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Bevezetés és jogalap

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) 2012. dprilis 3-dn az Eurdpai Unié Tandcsatdl azt a felkérést kapta, hogy
alkosson véleményt az Eurdpai Unién belilli értékpapir-elszdmolds javitdsar6l és a kozponti értéktdrakrol
valamint a 98/26/EK irdnyelv (') médositdsardl szolo rendelettervezetrdl (a tovabbiakban: rendelettervezet).
2012. dprilis 19-én az EKB az Eurdpai Parlamenttdl kapott felkérést arra, hogy véleményt alkosson a
rendelettervezetrdl.

Az EKB véleményalkotdsra szolgdl6 hatdskore az Eurépai Unié miikodésérdl szolé szerzédés 127. cikkének
(4) bekezdésén és 282. cikkének (5) bekezdésén alapul, mivel a rendelettervezet olyan rendelkezéseket
tartalmaz, amelyek érintik az euroovezet monetdris politikdjanak az EKB altal torténd meghatdrozdsat és
végrehajtasdt, a fizetési rendszereknek a Szerz6dés 127. cikke (2) bekezdése szerinti zavartalan mtikodését,
valamint a hatdskorrel rendelkez8 hatdsigok EKB dltal torténd tdmogatdsdt a hitelintézetek prudencidlis
feliigyeletére és a pénziigyi rendszer stabilitdsdra vonatkozé politikdik zavartalan megvaldsitdsban a Szer-
z8dés 127. cikkének (5) bekezdésében foglaltak szerint. A fentieken tilmenden, a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az Eurépai Kozponti Bank Alapokmdnydnak (a tovabbiakban: a KBER Alapokmadnya) 22. cikke
alapjan az EKB és a nemzeti kozponti bankok megfelel§ eszkozoket bocsdthatnak rendelkezésre, az EKB
pedig rendeleteket alkothat annak érdekében, hogy biztositsak az unién beliili és a mds dllamokkal fenn-
tartott elszdmoldsi és fizetési rendszerek hatékony és megbizhaté mikodését. Az Eurdpai Kozponti Bank
eljarasi szabdlyzatdnak 17.5. cikke els6 mondatdval Osszhangban a Kormdanyzoétandcs fogadta el ezt a
véleményt.

Altaldnos észrevételek

A rendelettrevezet a 2004/39/EK irdnyelvvel (), valamint a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekrdl, a
kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrél szolo rendelettervezettel (%) egyiitt a piaci infrast-
ruktirdkra és a kereskedési helyszinekre vonatkozd szabélyozdsi keretrendszer része lesz. A méreteik,
oOsszetettségitk és a rendszereik kozti osszefonddds miatt a kozponti értéktdrakat rendszerszintd jelentGsé-
gtinek kell tekinteni (%), ennél fogva azok egy, a mikro- és makroprudencidlis eszkozoket egyiittesen alkal-
mazo, a feligyeletre és a felvigydzasra vonatkozd étfogd szabdlyozdi keretrendszert kivinnak meg. Az EKB
ersen tdmogatja a Bizottsdgnak a kozponti értéktdrakra vonatkozé jogi keretrendszer erdsitésére, tovdbba a

(") COM(2012) 73 végleges.

(%) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2004/39/EK irdnyelve (2004. dprilis 21) a pénziigyi eszk6zok piacairdl, a
85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi irdnyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv mddositdsarol,
valamint a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 145., 2004.4.30., 1. o.). Jelenleg feliilvizsgalat
alatt. Lasd a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil
helyezésérdl sz6l6 COM(2011) 656 végleges javaslatot, valamint a pénziigyi eszkozok piacairdl és a t6zsdén kiviili
szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8d§ felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl sz6l6 (EMIR) rendelet médosi-
tasardl sz6l6 COM(2011) 652 végleges javaslatot.

(%) Lisd a t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8dS felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl szolo
eurépai parlamenti és tandcsi rendeletre irdnyul6 CON(2010) 484 végleges javaslatot.

(*) Ldsd a rendelettervezethez flizott magyardzat 1. bekezdését.
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mikodésiik, engedélyezésitk valamint a feliigyeletitk alapjat jelentS szabalyok harmonizdcidjdra vonatkozd,
valamint az értékpapiroknak az unién belill ilyen kozponti értéktrakon keresztiil torténd kibocsdtdsdra,
kezelésére, valamint dtruhdzdsdra vonatkozo javaslatét (°).

Az eurorendszer azzal a céllal fejleszti ki a TARGET2-Securities-t (T2S), hogy az Eurdpa egységes elszamo-
ldsi alkalmazdsa legyen. Ezzel osszefiiggésben az EKB erésen tdmogatja a rendelettervezetet, amely elmélyiti
az &ltaldnossagban az Eurdpai Unibban és kilondsen a T2S-ben torténd hatdron atnyald elszdmolds jogi- és
miikodési feltételeit. Ebben a vonatkozdsban az EKB ajdnlja, hogy a rendelettervezetet valamint az ahhoz
kapcsolodd végrehajtdsi aktusokat még a T2S tervezett 2015. jiniusi elinditisdt megel6z8en fogadjék el.

1. A rendelet hatilya

A rendelettervezet megteremti a pénziigyi eszkozok elszdmoldsdnak egységes kovetelményeit (9). A
2004/39[EK () irdnyelv értelmében a ,pénziigyi eszkoz” fogalma kiterjed az dtruhdzhatd értékpapi-
rokra, a pénzpiaci eszkozokre, a kollektiv befektetési véllalkozdsok befektetési jegyeire, a szdrmaztatott
megallapoddsokra, a kiilonbozetre vonatkozd pénziigyi szerz8désekre és az engedélyezett kibocsata-
sokra. Az EKB e tekintetben megjegyzi, hogy a rendelettervezet nem hatdrozza meg a ,pénziigyi
eszkoz” fogalmat, valamint hogy annak egyes részei kizdrdlag az ,értékpapirokra” vagy dtruhdzhaté
értékpapirokra vonatkoznak (%), mig mds rendelkezések a pénzpiaci eszkozokre (%), a kollektiv befek-
tetési véllalkozdsok befektetési jegyeire és az engedélyezett kibocsatdsokra (19) is vonatkoznak. Mind-
ezen tilmenden a rendelettervezet a kozponti értéktarakat egy értékpapir-elszamoldsi rendszert mikod-
tetd, valamint legaldbb egy tovabbi, a mellékletben felsorolt egyéb alapvetd szolgdltatdst nytjté jogi
személyként hatdrozza meg (!'). Az EKB véleménye szerint valamennyi alapvet§ szolgéltatdst szaba-
lyozni kell. A fentieket figyelembe véve, a jogi egyértelmtiség érdekében az EKB a rendelettervezet
hatalyanak tovabbi pontositdsat javasolja, mind a hatélya ald tartozo eszk6zok, mind pedig a kdzponti
értéktarak fogalmanak a tekintetében.

A kozponti értéktar fogalmat moédositani kell az abbdl eredd szabélyozdsi arbitrdzs elkertilése érdeké-
ben, amikor a kozponti értéktar két vagy hdrom, kiilonbozg alapvets szolgdltatdsokat nyujtd jogi
személyt alkot anélkiil, hogy azokra a kozponti értéktdrakra alkalmazandé rendelet vonatkozna. Az
EKB gy véli, hogy a melléklet A. cikkében felsorolt hirom alapvetd szolgéltatds barmelyikét nydjt6
valamennyi jogi személy a rendelet hatdlya ald kell, hogy tartozzon.

2. A hatésigok kozti egyiittmiikodés

2.1. A rendelettervezet a kozponti értéktdrak vonatkozdsdban érintett hatésdgként a hatdskorrel rendelkezd
feliigyeleti hatdsagoknak vezet$ szerepet, a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) tagjainak pedig
tdmogatd szerepet tulajdonit. Figyelembe véve a kozponti bankok felvigydzoi és/vagy kibocsatd
kozponti banki szerepét, valamint azt a tényt, hogy a kozponti bankok a monetdris politikai mive-
leteik elszdmoldsara a kozponti értéktarak szolgdltatdsait veszik igénybe, a rendelettervezetnek biztosi-
tania kell azt, hogy az illetékes hatésigok és az Eurdpai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosdg (EEPH)
hatdskoreit a KBER tagjainak megfelel§ bevondsa egésziti ki és tartja egyenstlyban. A Fizetési és
Elszdmoldsi Rendszerek Bizottsdgdban (CPSS) részt vevs kozponti bankok és értékpapir-szabélyozdk
valamint az Ertékpapir Feliigyeletek Nemzetkozi Szervezetének Technikai Bizottsiga (CPSS-IOSCO)
felismerték a pénzpiaci infrastruktirdk — beleértve a kozponti értéktarakat is — szabalyozdsdnak,
feliigyeletének és felvigydzdsdnak fontossdgit ('2). Az EKB véleménye szerint a rendelettervezetnek

(°) Lasd tovabbd a Bizottsagnak a kozponti értéktdrakrdl és az Eurdpai Union belili értékpapir-elszdamolds egyes szem-

pontjairdl sz6l6 nyilvanos konzulticidjdra (a tovdbbiakban: a Bizottsdgi konzultdci6) adott 2011. mdrcius 22-i EKB
vélaszt (a tovdbbiakban: az EBK vilasza). Az EKB vélasza az EKB honlapjin (http:/[www.ecb.int) olvashato.

(°) Ldsd a rendelettervezet 1. cikkének (1) bekezdését.

(7) 2004/39/EK irdnyelv. A Bizottsagnak a 2004/39[EK irdnyelv (lisd a 3. szima ldbjegyzetet) hatdlyon kiviil helyezésére
vonatkozd javaslata magédban foglalja az engedélyezett kibocsatdsokat is.

(®) Lasd a 2004/39/EK irdnyelv 4. cikkének (18) bekezdését.

(°) Lasd a 2004/39/EK irdnyelv 4. cikkének (19) bekezdését.

(') Az engedélyezett kibocsatdsokat a rendelettervezet az iiveghdzhatdst okozd gdzok kibocsatdsi egységei Kozosségen
beliili kereskedelmi rendszerének létrehozdsardl és a 96/61/EK tandcsi irdnyelv médositdsardl sz6l6 2003. oktober
13-i 2003/87[EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (HL L 275., 2003.10.25., 32. o.) torténd hivatkozdssal
hatdrozza meg.

(') Ldsd a rendelettervezet 2. cikke (1) bekezdésének 1. pontjat és a melléklet A. szakaszat.

('?) Lasd CPSS-IOSCO ,A pénzpiaci infrastruktirdk alapelvei” 2012. dprilis, elérhetd a BIS honlapjén: http:/[www.bis.org,
killonosen pedig a 4. fejezetet (a tovdbbiakban: ,CPSS-IOSCO alapelvek”).
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osszhangban kell lennie a CPSS-IOSCO alapelvekkel. Mind felvigydzoi, mind pedig kibocsaté kozponti
banki szemszogbdl tdmogatni kell az illetékes hatdsdgok és a KBER tagjai kozott hatékony és szoros
egylittm(ikodést a kozponti banki hatdskorok sérelme nélkiil (13).

2.2. Az EKB tovdbbd megjegyzi, hogy a rendelettervezet az egyiittmiikodés szamos teriiletét azonositotta, és
tovabbi olyan teriileteket javasol, amelyek esetében tigy gondolja, hogy az EEPH-KBER bevondsa szintén
szitkséges. Mindezen tilmenden az EKB hangstlyozza a technikai standardtervezetek kifejlesztése sordn
torténd kozos EEPH-KBER munka szitkségességét. Ennek kell biztositania azt, hogy a KBER tagjainak
nem szitkséges tovabbi — és potencidlisan kiillonb6z6 —, a felvigyazasi intézkedésekre vonatkozd kove-
telményeket (ideértve a jogszabélyokat is) kialakitaniuk. Tovibbmenve, ezzel elkeriilhet§ lenne a mone-
taris politikai mdveletek elszdmoldsdban részt vevs kozponti értéktdrak felhasznaléi feltételeknek (14)
torténd megfelelése folyamatos értékelésének a szitkségessége, amelynek egyébként a KBER jogszabalyi
kotelezettségeknek torténd megfelelés érdekében eleget kéne tenni. Ebben az osszefiiggésben a sziik-
séges informdciok kell§ id6ben torténd és megfelel§ cseréje — ideértve a pénziigyi stabilitdsra vonat-
kozd, valamint a felvigydzdsra haszndlt és a statisztikai céld informdciokat is — szintén kiemelkedd
jelent@séggel bir.

2.3. A rendelettervezetnek ennél fogva az egyiittmiikodésre vonatkozé olyan szabélyokat kell biztositania,
amelyek lehetdvé teszik a hatdskorrel rendelkezd és az érintett hatdsdgok szdmadra, hogy mind nemzeti,
mind pedig hatdron 4tnyal6 kornyezetben a CPSS-IOSCO alapelveknek megfelelGen (1°) lathassék el a
feladataikat. A hatdron dtnydlé miiveletek és elszdimoldsok terén varhaté fejleményekre, valamint a
kozponti értéktarak kozotti kapesolatokra tekintettel a rendelettervezetnek a hatdron dtnydld kornye-
zetben meg kell teremtenie az dtfogd feliigyeletet és felvigydzast, amely olyan tényez8, amelyet a T2S
kozos platform elinditisa meg fog konnyiteni, s6t, erdsiteni is fogja azt. A hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgok szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy maguk déntsenek az egyiittmtikodési megéllapoddsok
megfeleld mddjardl. Minderre tekintettel a hatdsdgi kollégiumok 1étrehozatalanak lehetGsége is elkép-
zelhetd, kilonosen olyan esetekben, amikor egy kozponti értéktdr fidktelepen vagy lednyvallalaton
keresztiil végez hatdron dtnyuld tevékenységet, illetve olyan esetekben, amikor a hatdron 4tnyal6
szolgéltatdsok nyujtisa alapvetd fontossaguva valik (*°).

3. Makroprudenciilis felvigydzis

Felismerésre keriilt, hogy a szilard pénzpiaci infrastruktirdk, ideértve az értékpapir-elszdmoldsi rend-
szereket is, alapvetéen jarulnak hozzd a pénziigyi stabilitishoz a rendszerkockdzat csokkentése altal (17).
Az EKB megjegyzi, hogy az Eurdépai Rendszerkockazati Testiiletnek, és adott esetben az érintett
nemzeti hatésdgoknak a makroprudencidlis felvigydzast a KBER tagjai vonatkozé hatdskoreinek sérelme
nélkil kell végeznitik.

4. Kozponti banki pénzben végzett elszimolds

A rendelettervezet lehet6vé teszi a kozponti értéktdrak szdmdra azt, hogy kereskedelmi banki szdmldn
torténd elszdmoldst kinaljanak fel abban az esetben, ha a kozponti banki pénzben végzett elszimolas
nem lehetséges és megvaldsithaté (1%). Ez 6sszhangban van a CPSS-IOSCO alapelvekkel és a KBER-CESR
ajanlasokkal (1%), aldtdmasztva azt, hogy a kozponti banki likviditds és a kereskedelmi banki szdmldn
torténd elszamolds kockdzati szempontb6l nem képeznek egyenértékd lehetéséget. Amennyiben egy
kozponti szerz8dS fél kereskedelmi banki szdmldn torténd elszdmolast felkinalhat, Ggy att6l meg kell
kovetelni a hitelintézet elszdmol6 bankként torténé miikodésére vonatkozo szigori kovetelményeknek
val6 megfelelés kialakitdsat és betartdsdnak figyelemmel kisérését (*). Az EKB iidvozli tovdbbd azt, hogy
a rendelettervezet nem szabdlyozza a kozponti banki hitelhez torténd hozzaférést, ideértve a rendkiviili
likviditdsi segélynydjtdst is, amely a kozponti bankok elGjoga, és amely kozvetleniil kapcesolddik a
monetdris politikdhoz.

(%) Ldsd a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl sz6lo

eurbpai parlamenti és tandcsi rendeletre irdnyuld javaslatra vonatkozé CON/2011/1 (2011. janudr 13.) EKB véle-
ményt (HL C 57., 2011.2.23,, 1. 0.). Az EKB valamennyi véleménye kozzétételre keriil az EKB honlapjan: http:/[www.
ecb.europa.eu

(") Eurépai Monetdris Intézet ,Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations”
(A KBER hitelmtiveletei sordn alkalmazandd, az EU értékpapir-elszdmoldsi rendszereiben haszndlatos standardok)
1998. janudr.

(%) Lasd killonosen a CPSS-IOSCO alapelvek E. pontjdban foglalt felelGsségi kort (egytittmtikodés a tobbi hatésdggal).

(') Az EU EMIR jogalkotdsi keretrendszere és a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsardl szolo
2006/48[EK iranyelv (HL L 177., 2006.6.30., 1. 0.), tovabbad a CPSS-IOSCO alapelvek mar rendelkeznek a kollégi-
umok létrehozataldrol.

(V7) Lasd: Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs ,Reducing the moral hazard posed by systemically important financial institutions”
(,A rendszerszempontbdl jelentds pénzintézetek altal okozott erkolesi kockdzat csokkentése — ajanldsok és iitemter-
vek”) 2010. oktdber, 8. o.

('®) A rendelettervezet 37. cikkének (2) bekezdése.

(1) E tekintetben ldsd a 9. szimti CPSS-IOSCO alapelvet, valamint a 10. szdmt KBER-CESR ajanldst ,Recommendations
for securities settlement systems and recommendations for central counterparties in the European Union” (Az
értékpapir-kiegyenlitési rendszerekre vonatkozé ajnldsok és az Eurdpai Unié kozponti szerz6dé feleire vonatkozé
ajanlasok), 2009. mdjus (a tovabbiakban: KBER-CESR ajdnldsok).

(*%) E tekintetben ldsd a 9. szdmt CPSS-IOSCO alapelvet, és a 10. szimti KBER-CESR ajdnlast.
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5. Kozponti értéktirak és banki jellegii kiegészitd szolgiltatisok

5.1. A rendelettervezet alapjan a kozponti értéktarak nem nydjthatnak banki jellegli kiegészits szolgaltatd-
sokat, és azokat inkabb arra kell felhatalmazni, hogy egy vagy tobb hitelintézetet jeloljenek ki a
rendelettervezetben meghatdrozott egyes banki jellegii kiegészits szolgdltatdsok végzésére. Ugyanakkor
ettS] eltérGen — figyelemmel egyes biztositékokra is — egyes kozponti értéktdraknak korldtozott felha-
talmazds adhaté az ilyen szolgéltatdsok nyujtdsdra (>!).

5.2. Ez gondos dttekintést tesz szitkségessé az unids versenyjogi szabalyokkal, a rendszerszintéi makropru-
dencidlis felvigydzassal és a banki jogalkotdsi keretrendszerekkel valé sszhang megteremtése érdeké-
ben (22), sziikséges tovdbbd a feladatoknak a kozponti értéktdrakat feliigyeld hatdsagok és a bankfel-
iigyeletek kozott torténd megfeleld elosztdsa. E tekintetben, amint az egy kordbbi véleményben is
megemlitésre keriilt, az EKB el6nyben részesiti az Eurdpai Bankfeliigyeleti Hatésdg (EBH) rendszeres
bevondsat a bankokra vonatkozd unids jogszabalyok elGzetes technikai elemzésének elvégzésébe (23).

Konkrétabban, a rendelettervezet egyrészt killonbséget tesz az értékpapir-elszdmolasi rendszer részt-
vevSi szdmdra az elszdmoldsi szolgaltatdssal kapcsolatban nydjtott banki jellegti kiegészit§ szolgaltata-
sok, mdsrészt az egyéb alapvetd vagy kiegészit§ szolgdltatdsokhoz kapcsolédd banki jellegti kiegészits
szolgaltatasok kozott (*4). Ez feljogositja tovdbba a Bizottsdgot arra, hogy ezeket a kiegészit§ szolgdl-
tatdsokat meghatdrozo, felhatalmazdson alapul6 jogi aktusokat fogadjon el (**). Az EKB azon a véle-
ményen van, hogy a fenti killonbségtétel nem egyértelmd, és hogy a hivatkozott banki jellegti kiegé-
szitd szolgaltatdsokat a lehetd legnagyobb mértékben Gsszhangba kell hozni a bankokra vonatkozd
eurdpai unids jogszabdlyokban hasznalt terminoldgidval.

5.3. A kiegészité banki szolgdltatdsokra vonatkozé rendelkezés keretrendszerét a kockazatok megfeleld
csokkentésének kell vezérelnie, egyben megérizve a kozponti értéktdrak hatékonysagit az dltaluk
nytjtott szolgdltatdsok sordn. Tekintettel ennek a kérdésnek az alapvetd jellegére, sziikséges lehet a
kiegészité banki szolgaltatdsokra vonatkozé kiilonboz§ lehetséges rendelkezések dtfogdbb elemzése. Az
ilyen elemzés segitené az a) kiilonb6z8 kockdzatok, beleértve a szandldsbdl eredd kockdzatok valamint
a jogi, hitel, likviditdsi, mtikodési, és tizleti kockdzatok, tovabbd a b) az ezekkel a lehet&ségekkel egyiitt
jaré hatékonysdgi profilok teljes meghatdrozasat, valamint segitené a legbiztonsdgosabb és leghatéko-
nyabb modell meghatdrozdsit. Az EKB kész kozremiikodni egy ilyen elemzésben.

Tovabbmenve, nem éllhat fenn bizonytalansdg az aldbbiakkal kapcsolatban: az olyan kiegészit§ banki
szolgaltatdsok pontos terjedelme, amelyek végzésére kijelolt hitelintézetek lennének jogosultak (%),
azok a prudencidlis kovetelmények, amelyek rdjuk vonatkozndnak, és a bankokra vonatkozé jogsza-
balyi keretrendszerrel szembeni autondémidjuk mértéke (%7).

5.4. A rendelettervezet korldtozza az olyan kijelolt hitelintézet dltal nydjtott szolgédltatdsokat, amely a
kozponti értéktirral azonos csoportba tartozik (25). Az EKB értelmezése szerint ezt a korldtozast
kockdzati megfontoldsok, kiilonosen pedig a tovabbgy(irtizd hatdsok elkeriilése vezérelték. Az EKB
javasolja, hogy ez a korldtozds terjedjen ki valamennyi olyan hitelintézetre, amely a melléklet C.
szakaszdban felsorolt banki szolgdltatdsokat nyujt az értékpapir-elszdmoldsi rendszerek résztvevéi
szdmadra, tekintettel a kozponti értéktdrnak a feladatai elldtdsnak folytatdsdra vonatkozd képességére
— kiilonosen pedig a szdllitds fizetés ellenében mechanizmuson alapuld feladatokra — gyakorolt lehet-

séges kedvezGtlen hatdsokra a hitelintézet szandldsa vagy fizetésképtelensége esetén.

5.5. Végezetiil az EKB agy véli, hogy az eltérés engedélyezésére vonatkozd javasolt eljards tilsdgosan
Osszetett, és az a biztonsdg és egységesség megfelel§ szintjének elérése érdekében leegyszertisithetd.
A tervezetben foglalt szitkséges mindségi ismérveket kiegészitve kiilonosen az objektiv ismérvek (ide-
értve lehet8ség szerint a mennyiségi ismérveket is) elfogaddsdt kell biztositani annak meghatdrozdsira,
hogy az eltérés engedélyezhetS-e vagy sem.

(21) Lésd kiilonosen a rendelettervezet IV. cimét és a melléklet C. szakaszdt.

(??) Lasd a 2006[48[EK irdnyelvet és a jelenleg vita alatt dll6 kompromisszumos elnokségi javaslat szovegeiben foglalt
modositdsokat.

(*%) E tekintetben ldsd a hitelintézetek tevékenységéhez val6 hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok
prudencidlis feliigyeletérsl sz6l6 irdnyelv irdnti javaslatrdl, és a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonat-
kozé prudenciilis kovetelményekrSl sz6lo rendelet irdnti javaslatrdl sz6l6 CON/2012/5 (2012. janudr 25.) EKB
vélemény 3.2. bekezdését (HL C 105., 2012.4.11., 1. o.).

(3% Lasd a rendelettervezet mellékletének C. szakaszit.

(%) Lasd a rendelettervezet 2. cikkének (2) bekezdését.

(%) Lasd a rendelettervezet 54. cikkét.

(¥’) Ezzel osszefiiggésben ldsd a rendelettervezet 57. és 58. cikkeit.

(?8) Lasd a rendelettervezet 52. cikkének (5) bekezdését.
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A kozponti értéktirakra vonatkozé globilis standardokkal valé 6sszhang

A rendelettervezet elismeri azt, hogy a rendeletnek 0sszhangban kell dllnia a CPSS-1I0SCO dltal kidol-
gozott ajanldsokkal (?). Ugyanakkor némi kovetkezetlenség dll fenn a CPSS-IOSCO alapelvek és a
rendelettervezet kozott, EKB javasolja ennek orvosldsit. A rendelettervezet példaul nem tartalmaz a
tobbszintl részvételre (*%) vonatkozd kovetelményeket. Tovdbbmenve, a rendelettervezet a kolcsonos
fiiggdségekbdl eredd kockdzatok kezelésének szitkségességérdl (*1) kizardlag a mitkodési kockdzatokkal
osszefiiggésben (*2) tesz emlitést. A likviditdsi kockdzat kezelésével kapcsolatban is allnak fenn kovet-
kezetlenségek (3?), nevezetesen, a rendelettervezet nem tesz kiilonbséget az elszdmoldsi garancidt nydjtd
nettd késleltetett kiegyenlitési rendszerek (deferred net settlement systems) és az ilyen garancidt nem
nydjtd nettd késleltetett kiegyenlitési rendszerek kozott. Ez nincs sszhangban a CPSS-IOSCO alap-
elvekkel, amelyek megkivanjak, hogy az elszdmoldsi garancidt nyujté halasztott netté elszdmoldsi rend-
szernek a hitel és a likviditdsi kitettséget teljes mértékben le kell fednie, mig az elszdmoldsi garancidt
nem nyujté halasztott nettd elszdmoldsi rendszereknek a hitelkitettséget a két legnagyobb résztvevd és
annak lednyvéllalatai vonatkozdsdban, és a likviditdsi kitettséget a legnagyobb résztvevs és annak
lednyvallalatai vonatkozdsiban kell lefednie.

Allami szervekhez torténd kiszervezés

A rendelettervezet a kozponti értéktdrak dltal a tevékenységiik részleges kiszervezése esetén teljesitendd
kovetelményeket vezet be (*4). Kivételt képeznek azok a helyzetek, amikor egy kozponti értéktir az
egyes miiveleteit dllami szervhez szervezi ki, feltéve, hogy megfelel§ jogi, szabélyozdsi és miikodési
keretrendszer irdnyadé az ilyen megdllapoddsra. Az EKB megjegyzi, hogy ez a kivétel lefedné az
eurorendszer édltal el6készitett T2S projektet. Az EKB iidvozli ezt a kivételt, amely figyelembe veszi
azt, hogy az ilyen kiszervezés jelentds el6nyokkel jarhat a gazdasdg szdmdra, hozzdjarul az eurorend-
szer feladatainak elldtdsdhoz, és hogy az egy biztositékokat tartalmazd keretmegdllapodds fiigg-
vénye (*°).

Kolliziés szabdlyok

A rendelettervezet altaldnos szabélyként hatdrozza meg azt, hogy a kozponti értéktar dltal tartott
értékpapirok tulajdonosi szempontjait érint6 kérdésekben az értékpapirszdmla vezetésének helye
szerinti orszdg joga irdnyadé (*%). Mig az ilyen dltaldnos szabaly osszhangban van az egyéb unids
jogszabélyok éltal az érintett kozvetitS helye szerinti jognak az értékpapirok vonatkozasiban a tulaj-
donosi szempontokat érinté kérdésekben torténd alkalmazdsdra vonatkozé megkozelitéssel (*7), az EKB
nyomatékosan ellenzi a kiegészitd kollizids szabalyok bevezetését, amelyek ellentétesek lennének a
jelenlegi unids jogszabdlyokkal és hatdssal lennének a jogbiztonsigra (*8).

Mindezen tdlmenden, és amint az egy kordbbi véleményben is megemlitésre keriilt, a szdmldn
megjelend értékpapirokra vonatkozd egyszert és egyértelmdi kollizids szabalyok megléte a pénziigyi
eszkozok hatdron dtnyidlé hatékony és biztonsdgos dllomédnyban tartdsa és dtruhdzdsa szempontjabol
fontos, ugyanakkor az uniéban a hatdrokon atnydlé értékpapir-elszamoldsra és -kiegyenlitésre vonat-
koz6 kollizids szabdlyok gyakorlati alkalmazasa tovdbbra is eltéréseket tir fel a tagdllamok kozott a
,szamla helyének” értelmezése vonatkozasdban (*°). E tekintetben az EKB szikségesnek tartja az érték-
papirok dllomédnyban tartdsira és dtruhdzdsira vonatkozd, valamint a jogbiztonsdg csoport végss
jelentésében (*°) foglaltaknak megfelelden az értékpapirokhoz fiiz6d6 jogok gyakorldsira vonatkozo,
killonféle unids jogi keretrendszerek harmonizacidjat.

A rendelettervezet (25) preambulumbekezdése.

Lasd a 19. szamt CPSS-IOSCO alapelvet.

Lisd a 3. szamd CPSS-IOSCO alapelvet.

A rendelettervezet 42. cikkének (6) bekezdése.

Lasd a 7. szdm@ CPSS-IOSCO alapelvet valamint a rendelettervezet 57. cikkét.

Lasd a rendelettervezet 28. cikkét.

Lisd a bizottsdgi konzultdciot és az EKB valaszat.

Lisd a rendelettervezet 46. cikkének (1) bekezdését.

Lasd az Eurdpai Parlament és Tandcs 98/26[EK irdnyelvét a fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerekben az
elszdmoldsok véglegességérsl (1998. mdjus 19.) 9. cikk (HL L 166., 1998.6.11., 45. 0.), az Eurépai Parlament és
Tandcs 2002[47[EK irdnyelvét (2002. jinius 6.) a pénziigyi biztositékokrdl sz6l6 megdllapoddsokrol 9. cikk
(HL L 168., 2002.6.27., 43. o.), és az Eurdpai Parlament és Tandcs 2001/24[EK irdnyelvét (2001. dprilis 4. a
hitelintézetek reorganizaci6jarol és felszdmoldsardl 24. cikk (HL L 125., 2001.5.5., 15. o.).

(*8) Ldsd a rendelettervezet 46. cikkének (2) bekezdését.
(*%) E tekintetben lisd a CON/2008/37 (2008. augusztus 7.) EKB véleményt a 98/26/EK irdnyelv és a 2002/47[EK

irdnyelv modositdsardl szol6 irdnyelvre irdnyuld javaslatrél (HL C 216., 2008.8.23., 1. 0.), 8. bekezdés.

(*0) Lésd: http:|[ec.europa.cu/internal_market/financial-markets/docs/certainty/2ndadvice_final_en.pdf
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9. A kozponti értéktirak szandldsira vonatkozé sajitos szabilyok

Mivel a rendelettervezet nem tartalmaz a kozponti értéktdrak szanaldsira vonatkozé sajitos dtfogd
szabalyrendszert, az EKB javasolja ilyen szabélyok elfogaddsat.

Abban az esetben, ahol az EKB a rendelettervezet mddositdsara tesz javaslatot, a melléklet tartalmazza a
szerkesztési javaslatokat és az azokhoz f{iz6tt magyarazatot.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2012. augusztus 1-jén.

az EKB elnoke
Mario DRAGHI
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MELLEKLET

Szerkesztési javaslatok

A Bizottsig altal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt médositdsok (1)

1. médositds

(6) preambulumbekezdés

,6. A Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs 2010. Oktéber 20-dn

megbizhatobb alapvet§ piaci infrastruktirdkat szorgal-
mazott és a meglévé standardok feliilvizsgalatdt és javi-
tasat kérte. A Nemzetkozi Fizetések Bankjanak (Bank of
International Settlements — BIS) fizetési és elszdmoldsi
rendszerekkel foglalkozé bizottsiga (CPSS) és az Frték-
papir- feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (IOSCO)
jelenleg véglegesiti a globdlis standardtervezeteket.
Ezek a BIS 2001. évi ajanldsait hivatottak felvdltani,
amelyeket 2009-ben a Kozponti Bankok Eur6pai Rend-
szere (KBER) és az eurdpai értékpapir- piaci szabd-
lyozdk bizottsiga (CESR) nem kotelezd erejii eurdpai
szintd irdinymutatdsok formdjédban fogadott el.”

,6. A Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs 2010. Oktdber 20-dn

megbizhatobb alapvetd piaci infrastruktdrdkat szorgal-
mazott és a meglévs standardok feliilvizsgalatdt és javi-
tdsat kérte. 2012 dprilisiban Aa Nemzetkozi Fizetések
Bankjinak (Bank of International Settlements — BIS)
fizetési és elszamoldsi rendszerekkel foglalkozé bizott-
sdga (CPSS) és az Ertékpapir- feliigyeletek Nemzetkozi
Szervezete (I0SCO) : ft h
dardtervezeteket kozzétette a pénzpiaci infrastruked-
rikra vonatkozé alapelveit. Ezek az alapelvek a BIS
CPSS-1I0SCO értékpapir-elszamoldsi rendszerekre
vonatkozé 2001. évi novemberi ajinldsait hivatottak
felvaltani, amelyeket uniés szinten 2009-ber mdju-
sdban a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER)
és az eurbpai értékpapir- piaci szabdlyozok bizottsiga
(CESR) ,. e

altal kozosen elfogadott,
az  értékpapir-elszdmoldsi rendszerekre és a
kozponti szerz8dG felekre vonatkozé ajinldsok
dltal hajtottak végre.”

Magyardzat

A mddositds figyelembe veszi a CPSS-IOSCO alapelvek elfogaddsdt és egyértelmiivé teszi a KBER-CESR-re torténd utaldst.

2. médositds

(8) preambulumbekezdés

,8. A KBER egyik alapvet§ feladata a fizetési rendszerek

zavartalan mtikodésének el6mozditdsa. E tekintetben a
KBER tagjai a hatékony és rendezett elszamoldsi és
fizetési rendszerek biztositdsa révén ellendrzést gyako-
rolnak. A KBER tagjai gyakran az értékpapiriigyletek
pénzldbanak elszdmolé tigynokeként jarnak el. Emellett
a kozponti értéktdrak fontos tigyfelei is, amelyek sok
esetben a monetdris politikai miveletek fedezeti bizto-
sitdsdért felelnek. A KBER tagjait konzultdcié révén
szorosan be kell vonni a kozponti értéktdrak engedé-
lyezésébe és feliigyeletébe, a harmadik orszagbeli
kozponti értéktdrak elismerésébe és a kozponti érték-
tarak kozotti osszekapesoldddsok jovédhagydsaba. Ezen-
felil konzultdcié keretében szervesen kozre kell
mikodniiik a szabdlyozds- és végrehajtds-technikai
standardok, valamint az irdnymutatdsok és ajanldsok
meghatdrozdsaban. E rendelet rendelkezései nem érint-
hetik az Eurépai Kozponti Bank (EKB) és a nemzeti
kozponti bankok azon feladatit, hogy biztositsik az
Unién beliil és mds orszdgokban tizemeltetett kliring-
és fizetési rendszerek hatékonysdgit és megfelel§
mikodését.”

,8. A KBER egyik alapvetd feladata a fizetési rendszerek

zavartalan mtikodésének elémozditdsa. E tekintetben a
KBER tagjai a hatékony és rendezett elszdmoldsi és
fizetési rendszerek biztositdsa révén ellenSrzést gyako-
rolnak. A KBER tagjai gyakran az értékpapiriigyletek
pénzldbanak elszdmold tigynokeként jarnak el. Emellett
a kozponti értéktdrak fontos tigyfelei is, amelyek sok
esetben a monetdris politikai mtveletek fedezeti bizto-
sitdsaért felelnek. A KBER tagjaitval konzultieié—+révén
Ini kell, és szorosan be kell azokat vonni a kdzponti
értéktdrak engedélyezésébe és feliigyeletébe, a harmadik
orszagbeli kozponti értéktirak elismerésébe és a
kozponti értéktirak kozotti osszekapcesoldddsok jova-
hagydsdba. Ezenfelil a parhuzamos szabdlyok kiala-
kuldsidnak megelGzése érdekében konzultieiélni kell
veliik keretében és szervesen kozre kell mekodniiik a
szabdlyozds- és végrehajtds-technikai standardok, vala-
mint az irdnymutatdsok és ajanldsok meghatdrozdsa-
ban. E rendelet rendelkezései nem érinthetik az Eurdpai
Kozponti Bank (EKB) és a nemzeti kozponti bankok
azon feladatdt, hogy biztositsdk az Unién belil és
mds orszagokban tizemeltetett kliring- és fizetési rend-
szerek hatékonysdgat és megfelel6 mtikodését. A KBER
tagjainak informdci6hoz jutdsa a pénzpiaci infrast-
ruktirdk felvigydzdsinak megfelel6 ellitdsihoz,
valamint a kibocsité kézponti banki funkciéjuk
ellitiséhoz rendkiviil fontos.”
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A Bizottsag dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt médositdsok (1)

Magyardzat

20. cikk javasolt mddositdsait.

A mddositds cflja az EEPH és a KBER kozotti szoros és kolcsonds egyiittmiikidés fontossdgdnak hangsilyozdsa a technikai

3. médositds

(25) preambulumbekezdés

,25. Figyelembe véve a pénziigyi piacok globdlis jellegét és

a kozponti értéktirak rendszerszintd jelentGségét,
gondoskodni kell a rdjuk vonatkozé prudencidlis
kovetelmények nemzetkozi szintdi osszehangoldsardl.
Az e rendeletben foglalt rendelkezéseknek Ossz-
hangban kell dllniuk a CPSS-IOSCO és a KBER-CESR
dltal kidolgozott jelenlegi ajanlasokkal. Az EEPH-
nak a szabdlyozds- és végrehajtds-technikai standar-
dok, valamint az e rendeletben el6irt irdnymutatdsok
és ajanldsok kidolgozdsakor vagy az ezek feliilvizsgala-
tara irdnyuld javaslatban figyelembe kell vennie a
meglévé standardokat és azok jovébeli varhaté vélto-
zdsait.”

,25. Figyelembe véve a pénziigyi piacok globilis jellegét és

a kozponti értéktdrak rendszerszintd jelentSségét,
gondoskodni kell a rdjuk vonatkoz6 prudencidlis
kovetelmények nemzetkozi szinti Osszehangoldsdrol.
Az e rendeletben foglalt rendelkezéseknek Ossz-
hangban kell dllniuk CPSS-IOSCO pénzpiaci infrast-
ruktdrdkra vonatkozo alapelveivel és a KBER-CESR
i i értékpapir-kiegyenlitési rendsze-
rekre vonatkozé ajinldsaival valamint az Eurépai
Unié kozponti szerz8d6 feleire vonatkozd jelen-
legi ajanlisekkalaival. Az EEPH-nak a szabalyozds- és
végrehajtds-technikai standardok, valamint az e rende-
letben eléirt hivatkozott irdnymutatdsokra és ajanld-
sokra kidelsozasaker—vasy—azr—ezek—fetitvizs—
gétatdra irdnyuld javaslatban figyelembe kell
vennie a meglévs standardokat és azok jovébeli
vérhat6 viltozdsait.”

Magyardzat

A mddositds célja e preambulumbekezdés szovegének egyértelmiivé tétele, valamint a CPSS-IOSCO alapelvek elfogaddsinak
figyelembevétele.

4. médositds

(35) preambulumbekezdés

»35. A kozponti értéktdrak kozott létrejott osszekapesold-

ddsi megdllapoddsok biztonsdgos jellegét kiilonleges
kovetelményekkel kell szabdlyozni, hogy az érintett
résztvevék mds értékpapir-elszdmoldsi rendszerekhez
is hozzéiférhessenek. A banki jellegli kiegészit§ szol-
géltatdsok kiilondllé jogalany altali nyujtdsdra vonat-
koz6 kovetelmény nem akadilyozhatja meg a
kozponti értéktdrakat abban, hogy ilyen szolgéltatd-
sokat vegyenek igénybe, kiilonosen, ha egy maésik
kozponti értéktr dltal mikodtetett értékpapir-elsza-
moldsi rendszer résztvevSi. Killonosen fontos az
osszekapcesoloddsi  megdallapoddsokbdl — ereds, a
kozponti  értéktdrakat érinté  esetleges kockdzat,
példdul hitel-, likviditdsi, szervezeti vagy barmely
egy¢éb relevans kockazat teljes kori kezelése. Az inter-
operdbilis  osszekapesoloddsokban fontos, hogy az
osszekapesolt rendszerekben azonos legyen az dtuta-
ldsi megbizdsok rogzitésének idGpontja, az atutaldsi
megbizdsokat ne lehessen visszavonni és az értékpa-
pir-dtruhdzdsok és a készpénzitutaldsok véglegesek
legyenek. Ugyanezeket az elveket kell alkalmazni a
kozos elszdmoldsi informatikai infrastruktardt hasz-
nalé kozponti értéktdrak esetében is.”

»35. A kozponti értéktdrak kozott 1étrejott osszekapcsolo-

dasi megéllapoddsok biztonsdgos jellegét kiilonleges
kovetelményekkel kell szabédlyozni, hogy az érintett
résztvevék mds értékpapir-elszdmoldsi rendszerekhez
is hozzaférhessenek. A banki jellegii kiegészit§ szol-
géltatdsok kiilondllo jogalany dltali nydjtdsdra vonat-
kozé kovetelmény nem akaddlyozhatia meg a
kozponti értéktdrakat abban, hogy ilyen szolgiltatd-
sokat vegyenek igénybe, kiilonosen, ha egy madsik
kozponti értéktdr altal mdkodtetett értékpapir-elszd-
moldsi rendszer résztvevSi. Kiilonosen fontos az
osszekapesoldddsi  megdllapoddsokbdl — ereds,  a
kozponti értéktdrakat érint6 esetleges kockézat,
példaul hitel-, likviditdsi, szervezeti vagy bdrmely
egyéb relevans kockazat teljes kord kezelése. Az inter-
operdbilis  sszekapesoloddsokbanra  vonatkozéan

legyen a 98[26[EK rendelet elGirja a rendszerek
szdmdra, hogy a lehet§ legnagyobb mértékben
biztositsdk a szabdlyaik Osszehangoldsit az aldb-
biak vonatkozdsiban: az dtutaldsi megbizdsok rogzi-
tésének idSpontja, az d4tutaldsi megbizdsokat ne
lehessen visszavonni és az értékpapir-dtruhdzdsok és
a készpénzitutaldsok véglegesek legyenek. Ugyan-
ezeket az elveket kell alkalmazni a kozos elszdmoldsi
informatikai infrastruktiirdt haszndlé kozponti érték-
tarak esetében is.”

Magyardzat

A mddositds bevezet egy, a 98/26/EK rendeletre torténd utaldst, miszerint annak 3. cikk (4) bekezdése megkivinja a rendszerektdl,
hogy az Osszes érintett interoperdbilis rendszerre vonatkozd szabdly a lehetd legnagyobb mértékben Gssze legyen hangolva. Ldsd
ezenfeliil a rendelettervezet 45. cikkét kiegészitd 1ij bekezdésre vonatkozd javaslatot.
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5. médositds
1. cikk (4) bekezdés és 1. cikk (5) bekezdés (dj)
4. A 9-18. és a 20. cikk, valamint a IV. cim rendelke- | ,4. A9—38—ésa20—~cikk—valamintaIV—cim rendelke-

zései nem vonatkoznak a Koézponti Bankok Eurdpai Rend- | zései E rendelet nem vonatkozaakik a Kozponti Bankok
szerének (KBER) tagjaira, a tagdllamok hasonl6 feladatokat | Eurdpai Rendszerének (KBER) tagjaira, a—tagallamek
ellit6 mds nemzeti szerveire, illetve az dllamadodssdg keze- | hasonlé—feladatokat—ellaté—mas—nemzeti—szerveire, illetve
lésével megbizott vagy abban részt vevd édllami szervekre.” | az dllamaddssdg kezelésével megbizott vagy abban részt
vevé allami szervekre.

5. A (4) bekezdésben foglaltak ellenére e rendelet - a
7. cikk (1) bekezdése, valamint a 9-18., 20, 25. és
44, cikk, tovdbba a IV. cim rendelkezéseinek a kivéte-
lével - a KBER tagjaira azokban az esetekben vonatko-
zik, amikor azok értékpapir-elszimoldsi rendszert
miikodtetnek, valamint a melléklet A. szakaszdban
meghatirozott alapvet§ szolgdltatisokat nyuwjtjak.”

Magyardzat

Az EKB tdmogatja a KBER tagjainak dltaldnos mentesitését a pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkozd jogszabdlyok aldl. Ugyanakkor a
9 - 18. és a 20. cikkekben, tovdbbd a IV. cimben eldirt engedélyezési és feliigyeleti kovetelmények kivételével az EKB tdmogatja a
rendelettervezet alkalmazdsdt a KBER azon tagjainak vonatkozdsdban, amelyek értékpapir-elszamoldsi rendszereket mitkodtetnek. A
médositds célja ennek elérése. Ezen feliil a mds tagdllamok hasonld feladatokat elldté nemzeti szerveire vonatkozé utalds torlésre
keriilt, mivel az a KBER tagokra torténd utaldsra tekintettel felesleges.

6. médositds

2. cikk (1) bekezdés

, kozponti értéktdre a melléklet A. szakaszdnak 3. pont- | " »kozponti értéktdr: a—mellékletA—szakaszdnak3—pont-
jaban szereplS értékpapir-elszdmoldsi rendszert tizemeltet§ | jé G—Erté f drroldsi i 9
jogi személy, amely legaldbb egy tovabbi, a melléklet A. | jogi személy, amely legaldbb egy tovébbi, a melléklet A.
szakaszdban felsorolt alapvetd szolgdltatdst nydjt;” szakaszdban felsorolt alapvet§ szolgdltatdst nyujt;”

Magyardzat

A mddositds megvdltoztatja a kozponti értéktdr fogalommeghatdrozdsdt az olyan helyzetekbdl eredd szabdlyozdsi arbitrdzs elkeriilése
érdekében, amikor egy kozponti értéktdr két vagy hdrom, kiilonbozd alapvetd szolgdltatdsokat nyijtd jogi személyt alkot anélkiil, hogy
azokra a Rozponti értéktdrakra alkalmazando szabdlyozds vonatkozna. Az EKB tigy véli, hogy a melléklet A. cikkébenben felsorolt
hdrom alapvetd szolgdltatds bdrmelyikét nyijté minden jogi személy a rendelet hatdlya ald kell, hogy tartozzon.

7. médositds

3. cikk (1) bekezdés

,1. A szabdlyozott piacokon foly6 kereskedésbe bevont | ,1. A szabdlyozott piacokon folyé kereskedésbe bevont
atruhdzhatd értékpapirokat kibocsdtd villalat gondoskodik | dtruhdzhaté  értékpapirokat  kibocsitd — wvallalat jogi
az ilyen értékpapirok konyvelési tétel formdjdban torténs | személy gondoskodik az ilyen értékpapirok konyvelési
rogzitésérdl a teljes kibocsitdsnak megfelelS, osszevont | tétel formdjaban torténd rogzitésérdl a teljes kibocsdtdsnak
cimletd értékpapirok kibocsdtdsa révén torténd immobilizd- | megfelels, 6sszevont cimletd értékpapirok kibocsdtdsa
cioval vagy az értékpapirok dematerializdlt formdban | révén torténd immobilizdcioval vagy az értékpapirok dema-
torténd kozvetlen kibocsdtdsival.” terializalt formdaban torténd kozvetlen kibocsitdsaval.”

Magyardzat

Atruhdzhat6 értékpapirokat vdllalatok és mds jogi személyek bocsdthatnak ki, mint példdul tagdllamok, tagdllamok regiondlis vagy
helyi hatdsdgai, vagy nemzetkizi kozjogi szervezetek. Javasolt a rendelettervezet 3. cikke (1) bekezdése hatdlydnak kiterjesztése annak
a vdllalatoktdl eltérd kibocsdtokra torténd kiterjesztése érdekében, azdltal, hogy a ,vdllalat™ra torténd hivatkozdst a ,jogi személy”-ekre
torténd hivatkozds vdlta fel. Amennyiben ezt a javaslatot elfogadjdk, a rendelettervezet 4. cikkének (1) bekezdését ennek megfelelGen
médositani kell.

8. médositds

6. cikk (4) bekezdés

4 Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosig (EEPH) a | ,4. Az Eurdpai Frtékpapir-piaci Hatésdg (EEPH) a
Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagjaival | Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagjaival
egyeztetve  szabélyozdstechnikai  standardtervezeteket | egyeztetve szoros egyiittmiikodésben szabdlyozdstech-
dolgoz ki, hogy meghatdrozza az tigyletek vonatkozé nikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatirozza

az tgyletek vonatkozé adatainak ellenérzését lehetGvé
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adatainak ellen6rzését lehet6vé tevs és az elszdmoldst
elémozditd, az (1) és (2) bekezdésben emlitett eljardsok
részletes jellemzdit, valamint az elszdmoldsok vdrhat6
meghitsuldsdnak azonositdsara szolgdld, a (3) bekezdésben
emlitett nyomonkovetési eszkozok részletes jellemzdit.

tevd és az elszdmoldst el6mozditd, az (1) és (2) bekez-
désben emlitett eljdrdsok részletes jellemzdit, valamint az
elszdmoldsok vdrhaté meghitsuldsdnak azonositdsira szol-
gdlo, a (3) bekezdésben emlitett nyomonkovetési eszkozok
részletes jellemzdit.

L]

Magyardzat

A mddositds célja a KBER megfeleld részvételénck biztositdsa az EEPH szabdlyozdsi standardtervezeteinek kialakitdsdban.

9. médositds

7. cikk (1) bekezdés

,1. A kozponti értéktdr valamennyi éltala iizemeltetett
értékpapir-elszamolasi rendszerre vonatkozdan olyan rend-
szert hoz 1étre, amely nyomon koveti az 5. cikk (1) bekez-
désében emlitett pénziigyi eszkozokkel  kapcsolatos
tigyletek elszdmoldsa meghitisuldsdnak eseteit. A meghitsult
elszdmoldsok szamardl és részleteirsl, valamint minden
egyéb vonatkozd informdciérdl rendszeresen beszdmol az
illetékes hatésdgnak és mds jogos érdekkel rendelkezd
személyeknek. Az illetékes hatdsdgok a meghitsult elszd-
moldsokkal ~kapcsolatos minden fontos informéciot
megosztanak az EEPH-val.”

,1. A kozponti értéktdr valamennyi dltala tizemeltetett
értékpapir-elszdmolasi rendszerre vonatkozéan olyan rend-
szert hoz 1étre, amely nyomon koveti az 5. cikk (1) bekez-
désében emlitett pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos
tigyletek elszdmoldsa meghitsuldsinak eseteit. A meghid-
sult elszamoldsok szamardl és részleteirsl, valamint minden
egyéb vonatkozd informdciordl rendszeresen beszdmol az
illetékes hat6sdgnak, a 11. cikkben hivatkozott hatdsd-
goknak és mds jogos érdekkel rendelkezd személyeknek.
Az illetékes hatésigok a meghitsult elszdmoldsokkal
kapcsolatos minden fontos informdciét megosztanak az
EEPH-val”

Magyardzat

A javasolt mddositds célja az idGszerii és megfeleld informdciékra vonatkozd rendelkezés biztositdsa mind az illetékes hatésdgok, mind

pedig a KBER tagjai szdmdra.

10. médositds

8. cikk

1. A 6. és 7. cikk alkalmazdsanak biztositdsdra, vala-
mint a kivetett birsigok nyomon kovetésére — a 7. cikkben
emlitett szabdlyozott piacok, multilaterlis és szervezett
kereskedési rendszerek és kozponti szerz8dg felek feliigye-
letében illetékes hatésagokkal szoros egyiittmiikodésben —
azon tagdllam érintett hatdsdga rendelkezik hatdskorrel,
amelynek joga a kozponti értéktdr altal izemeltetett érték-
papir- elszdmoldsi rendszerre alkalmazandd. A hatdsdgok
killonosen nyomon kovetik a 7. cikk (2) és (4) bekezdé-
sében emlitett birsigok és a 7. cikk (6) bekezdésében emli-
tett intézkedések alkalmazdsat.

2. E rendelet 6. és 7. cikkéhez kapcsolédban az Union
beliili kovetkezetes, hatékony és eredményes feliigyeleti elja-
risok biztositisa érdekében az EEPH 1ranymutatasokat
adhat ki, az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhang-
ban.”

,1. A 6. és 7. cikk alkalmazdsdnak biztositdsdra, vala-
mint a kivetett birsigok nyomon kovetésére — a 7. cikkben
emlitett szabdlyozott piacok, multilaterdlis és szervezett
kereskedési rendszerek és kozponti szerz8dd felek vala-
mint a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett hatésigok
feligyeletében illetékes hatdsgokkal szoros egyiittmiiko-

désben — a 10. cikkben hivatkozott azentagillam€rintett
hatosagaok felelossege%ﬂﬁHMmHm%ek

molastrendszerrealkalmazandé. AEzek a hatdsdgok kiilo-

nosen nyomon kovetik a 7. cikk (2) és (4) bekezdésében
emlitett birsdgok és a 7. cikk (6) bekezdésében emlitett
intézkedések alkalmazdsat.

2. E rendelet 6. és 7. cikkéhez kapcsoléddan az Unidn
belili kovetkezetes, hatékony és eredményes feliigyeleti
eljdrdsok biztositasa érdekében az EFPH a KBER
tagjaival szoros egyiittmiikodésben iriny-
mutatdsokat adhat ki, az 1095/2010/EU rendelet
16. cikkével osszhangban.”

Magyardzat

Az érintett hatsdg” fogalma nem keriilt meghatdrozdsra a rendelettervezet 1. cikkében. Az (1) bekezdés mddositdsdnak célja annak
egyértelmiivé tétele, hogy a 10. cikkben és a 11. cikk (1) bekezdésében hivatkozott hatésigoknak biztositaniuk kell a 6. és 7. cikknek
vald megfelelést. Az EKB megjegyzi tovdbbd, hogy az alkalmazandd jogra torténd hivatkozds nincs dsszhangban a 98/26/EK
irdnyelvben haszndlt terminoldgidval (). A (2) bekezdés javasolt mddositdsdnak célja a KBER tagok részvételének megfelelé’
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biztositdsa. A 7. cikk (8) bekezdését, a 15. cikk (7) és (8) bekezdéseit, a 20. cikk (8) és (9) bekezdéseit, a 24. cikk (8) bekezdését, a
27. cikk (3) és (4) bekezdéseit, a 30. cikk (6) bekezdését, a 34. cikk (4) bekezdését, a 35. cikk (6) bekezdését, a 36. cikk (9)
bekezdését, a 42. cikk (7) bekezdését, a 44. cikk (3) bekezdését, a 47. (6) bekezdését, az 50. cikk (6) bekezdését, az 51. cikk (5)
bekezdését, az 53. cikk (6) bekezdését, az 57. cikk (5) bekezdését és az 58. cikk (4) bekezdését megfeleléen mddositani sziikséges.

11. médositds

11. cikk (1) bekezdés

,1.  Amennyiben e rendelet kifejezetten el6irja, a |,1. Amennyiben e rendelet kifejezetten elGirja, a

kozponti értéktdrak engedélyezésében és feliigyeletében a
kovetkezd hatésagok vesznek részt:

a) a kozponti értéktdr dltal tizemeltetett értékpapir-elsza-
moldsi rendszer ellendrzéséért felel6s hatdsdg azon
tagdllamban, amelynek joga az adott értékpapir-elszamo-
ldsi rendszerre alkalmazando;

o
=

adott esetben az az unids kozponti bank, amelynek
konyveiben a kozponti értéktar dltal tizemeltetett érték-
papir-elszamoldsi rendszer pénzlabdt elszamoltdk, illetve
a IV. cim szerint hitelintézet kozremtikodésével torténd
elszdmolds esetében az érintett pénznemet kibocsitd
uni6s kozponti bank.”

kozponti értéktdrak engedélyezésében és feliigyeletében a
kovetkezd hatésagok vesznek részt:

a) a kozponti értéktdr 4ltal tizemeltetett értékpapir-elszd-
moldsi rendszer ellendrzéséért felel6s hatdsdg azon
tagdllamban, amelynek joga az adott értékpapir-elszd-
molasi rendszerre alkalmazandé;

b) adett—esethen azt a pénznemet kibocsdté unids
kozponti bank, amelyben az elszdmolds torténik;

c) adott esetben a KBER azon tagja, amelynek konyve-
iben a kozponti értéktdr altal tizemeltetett értékpapir-
elszdmoldsi rendszer pénzldbdt elszdmoltdk, Hetve—a

./ ’ 7 PR z B e
65k i bank” E

Magyardzat

A mddositds célja a kibocsdtd kozponti bankok szerepének, valamint annak az egyértelmiivé tétele, hogy a kizponti banki pénzben
torténd elszdmolds alatt az adott kozponti bank dltal kibocsdtott pénznemben valg elszdmoldst kell érteni.

12. médositds

12. cikk (1) bekezdés, mdsodik albekezdés

oAz Union belilli kovetkezetes, hatékony és eredményes
feliigyeleti eljdrdsok biztositdsa érdekében, ideértve a 9. és
11. cikkben emlitett hatdsdgok kozott az e rendelet alkal-
mazdsdhoz  sziikséges kiilonboz8  vizsgalatokban  vald
egyiittmtikodést, az EEPH a 9. cikkben szerepl§ hatési-
goknak  cimzett irdnymutatisokat adhat ki, az
1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban.”

oAz Unién beliili kovetkezetes, hatékony és eredményes
feliigyeleti eljdrdsok biztositdsa érdekében, ideértve a 9. és
11. cikkben emlitett hatésdgok kozott az e rendelet alkal-
mazésdhoz  szitkséges kiilonboz  vizsgdlatokban  valo
egyiittmiikodést, az EEPH a KBER tagjaival
torténd szoros egyiittmikodésben a
9. cikkben szereplé hatésagoknak cimzett irinymutatdsokat
adhat ki, az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhang-
ban.”

Magyardzat

A javasolt mddositds célja a KBER-tagoknak a rendelettervezet 11. cikkében hivatkozott hatdsdgként torténd megfeleld részvételének

biztositdsa az EEBH irdnymutatdsok el6készitése sordn.

13. médositds

13. cikk

LA 9. é 11. cikkben emlitett hatdsdgok haladéktalanul
tdjékoztatjdk az EEPH-t és egymdst minden olyan, kozponti
értéktarhoz kapcsolodd valsaghelyzetrdl (ideértve a pénz-
tigyi piacok fejleményeit is), amely kdros hatdssal lehet a
piaci likviditdsra vagy a pénziigyi rendszer stabilitdsdra
barmely olyan tagdllamban, ahol az adott kozponti értéktar
vagy annak valamely résztvevgje székhellyel rendelkezik.”

A 98/26[EK irdnyelv 6. cikkében hivatkozott értesités
sérelme nélkiil, a 9. és 11. cikkben emlitett hatésdgok
haladéktalanul tdjékoztatjsk az EEPH-t, az ERKT-t és
egymast minden olyan, kozponti értéktdrhoz kapcsolodd
vélsdghelyzetr6l (ideértve a pénziigyi piacok fejleményeit
is), amely kdros hatdssal lehet a piaci likviditdsra, az elszd-
molds pénznemének stabilitisira, a monetdris politika
integritisira vagy a pénziigyi rendszer stabilitdsdra
barmely olyan tagéllamban, ahol az adott kozponti értéktar
vagy annak valamely résztvevéje székhellyel rendelkezik.”




2012.10.13.

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

C 310/23

A Bizottsag dltal javasolt szoveg Az EKB dltal javasolt médositdsok (')

Magyardzat

A mddositds célja az ERKT bevondsa az olyan hivatkozott vdlsdghelyzet természetére tekintettel, amely hatdssal lehet a pénziigyi
rendszer stabilitdsdra. A mddositds annak egyértelmiivé tételére is irdnyul, hogy az érintett pénznemek stabilitdsa és a monetdris
politika integritdsa a kozponti értéktdrak biztonsdga szempontjdbdl fontos tényezék. Az ebben a cikkben foglalt tdjékoztatdsi eljdrds
nem jdrhat a 98/26/EK irdnyelv 6. cikk (3) bekezdésében elGirt értesités sérelmével.

14. médositds
15. cikk (5) bekezdés

5. Az illetékes hatdsdg a kovetkez$ esetekben eléze- | ,5. Az illetékes hatdsdg a kovetkezd esetekben elGze-
tesen kikéri a tobbi érintett tagdllam illetékes hatdsdgainak | tesen kikéri a tobbi érintett tagdllam illetékes hatdsdgainak
véleményét a kdzponti értéktdr engedélyezésekor: és a 11. cikkben hivatkozott hatosdgoknak a véleményét
a kozponti értéktdr engedélyezésekor:

L] L]

Magyardzat

A CPSS-I0SCO alapelvek kiemelik a kozponti bankok, a feliigyeletek és az egyéb érintett hatGsdgok kozotti egyiittmiikodés
fontossdgdt. A javasolt mddositds célja ennek az egyiittmitkdésnek a biztositdsa a kozponti értéktdrak engedélyezésére vonatkozé
szabdlyokra tekintettel. Amennyiben e javaslatot elfogadjdk, a rendelettervezet 17. cikkének (2) bekezdését, a 18. cikk (2) bekezdését,
a 22. és a 23. cikkeit megfeleléen mddositani sziikséges.

15. mdédositds
17. cikk (1) bekezdés d) pont

A valamely alapvet§ tevékenységét a 28. cikk értelmében
harmadik félnek kiszervezni, illetve tevékenységeit az aldb-
biak valamelyikére kiterjeszteni kiviné engedélyezett
kozponti értéktdr engedély irdnti kérelmet nyijt be a szék-
helye szerinti tagallam illetékes hatésdgdhoz:

A valamely alapvet§ tevékenységét a 28. cikk értelmében
harmadik félnek kiszervezni, illetve tevékenységeit az aldb-
biak valamelyikére kiterjeszteni kiviné engedélyezett
kozponti értéktdr engedély irdnti kérelmet nydjt be a szék-
helye szerinti tagdllam illetékes hatésdgdhoz:

[.] [..]
d) kozponti értéktarak kozotti kapesolat létrehozdsa.” d) interoperdbilis kézponti—értékearak—kézotd kapcsolat
létrehozdsa.”
Magyardzat

Annak adminisztrativ terhét figyelembe véve a 17. cikk (1) bekezdésében foglalt eljdrdst az interoperdbilis kozponti értéktdri
kapcsolatokra kell korldtozni. Hasonld médositds bevezetése javasolt a rendelettervezet 45. cikkének (2) bekezdésében és az 50. cikk
(3) bekezdésében.

16. médositds
19. cikk (2) bekezdés

,2. A kozponti bankok haladéktalanul értesitik az EfPH- | ,2. A KBER tagjai A—kozpentibankokhaladéktalanul
t az dltaluk tizemeltetett kozponti értéktdrakrol.” értesitik az EEPH-t az dltaluk iizemeltetett kézpont—érték-

tarakeél értékpapir-elszdmoldsi rendszerrdl.”

Magyardzat

A médositds célja a 19. cikk (2) bekezdése hatdlydnak egyértelmiivé tétele. A rendelettervezet (9) preambulumbekezdésével és az
1. cikk (4) bekezdésével Gsszhangban a mddositds egyértelmiivé teszi, hogy a KBER tagjai nem iizemeltetnek kozponti értéktdrakat,
azonban iizemeltethetnek értékpapir-elszdmoldsi rendszert, tovdbbd elldthatnak egyéb, a melléklet A. szakaszdban felsorolt alapveté
szolgdltatdst.

17. médositds
20. cikk

,1. Az illetékes hat6sdg legaldbb évente feliilvizsgdlja a | ,1. Az illetékes hatdsdg legaldbb évente feliilvizsgdlja a
kozponti értéktdr altal végrehajtott intézkedéseket, stratégi- | kozponti értéktdr dltal végrehajtott intézkedéseket, stratégi-
dkat, eljdrasokat és mechanizmusokat azok e rendeletnek | dkat, eljdrdsokat és mechanizmusokat azok e rendeletnek
valé megfelelése tekintetében, és értékeli azokat a kockdza- | valdé megfelelése tekintetében, és értékeli azokat a kockdza-
tokat, amelyeknek a kozponti értéktdr ki van vagy ki lehet | tokat, amelyeknek a kozponti értéktar ki van vagy ki lehet
téve. téve, vagy amely azokhoz tirsul. Az illetékes hatésig
jogosult az dltala végzett értékeléshez sziikséges
minden lényeges informdcié 6sszegyiijtésére.

[.] [..]
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4. Az illetékes hatdsdg az (1) bekezdésben emlitett feliil-
vizsgalat és értékelés korai szakaszdban konzultdl a
11. cikkben emlitett érintett hatésdgokkal a kozponti
értéktdr dltal tizemeltetett értékpapir-elszamoldsi rendszerek
miikodésérsl

5. Az illetékes hatosdg rendszeresen, de legaldbb évente
egyszer tdjékoztatja a 11. cikkben emlitett érintett hatdsa-
gokat az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgdlat és értékelés
eredményeirdl, a jogorvoslati intézkedéseket és a szankci-
okat is beleértve.

4. Az illetékes hat6sdg az (1) bekezdésben emlitett feliil-
vizsgdlat és értékelés korai szakaszdban kenzultdl szorosan
egyiittmiikodik a 11. cikkben emlitett érintett hatdsi-
gokkal a kozponti értéktdr dltal tizemeltetett értékpapir-
elszdmoldsi rendszerek miikodésérdl.

5. Az illetékes hatésdg rendszeresen elGzetesen
megvitatja de—legaldbb—évente—egyszer—tijékeztatia a
11. cikkben emlitett érintett hatésdgokkal az (1) bekez-
désben emlitett feliilvizsgélat és értékelés eredményeit, a

jogorvoslati intézkedéseket és a szankcidkat.

L] L.]

Magyardzat

Az (1) bekezdés mddositdsdnak célja annak biztositdsa, hogy az illetékes hatdsdgok dsszegyiijtsék és megkapjdk azon kockdzatok
értékeléséhez és makroprudencidlis elemzéséhez sziikséges lényeges informdciokat, amelyeknek a kozponti értéktdr ki van, vagy ki lehet
téve, beleértve azon kockdzatokat, amelyek a rendszerszinten betoltott szerepiikhdoz kapcsolddnak.

A (4) és (5) bekezdések mddositdsinak célja az illetékes hatdsdgok, felvigydzok és az egyéb érintett hatdsdgok kozotti szoros
egyiittmitkodés kialakitdsa.

18. médositds

21. cikk (2) bekezdés

,2. Minden olyan kozponti értéktir, amely els6 alka- | ,2.  Minden olyan kozponti értéktdr, amely elsé alka-

lommal kivdn szolgdltatdst nydjtani egy madsik tagallam
teriiletén, illetve modositani kivdnja a nyujtott szolgdlta-
tasok korét, értesiti a székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatésagdt az aldbbiakra vonatkozé informéciokrol:

a) folytatni kivant tevékenység helye szerinti tagallam;
b) az tizleti terv, kitérve kiilonosen arra, hogy milyen szol-

géltatdsokat kivan nydjtani;

c) fidktelep esetén a fidktelep szervezeti felépitése és az
annak irdnyitdsdért felel6s személyek neve.”

lommal kivdn szolgdltatdst nydjtani egy mdsik tagdllam
teriiletén, illetve modositani kivdnja a nydjtott szolgalta-
tasok korét, értesiti a székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatésagdt az alabbiakra vonatkozé informdciokrol:

a) folytatni kivant tevékenység helye szerinti tagallam;

b) az tizleti terv, kitérve kiilonosen arra, hogy milyen szol-
géltatdsokat kivdn nydjtani, beleértve az dltala feldol-
gozott pénznemet vagy pénznemeket;

c) fidktelep esetén a fidktelep szervezeti felépitése és az
annak irdnyitdsdért felel6s személyek neve.”

Magyardzat

A kozponti értéktdrnak informdciot kell szolgdltatnia azon pénznemrdl vagy pénznemekrdl, amelyekben elszdmoldst végez. Ez az
informdcié sziikséges azon kibocsdté kozponti bankok meghatdrozdsdhoz, amelyeknek részt kell venniiik az adott kozponti értéktdr

engedélyezési és értékelési eljdrdsdban.

19. médositds

21. cikk (3) bekezdés

»3. Az illetékes hatdsdg a (2) bekezdésben emlitett infor-
maéciok kézhezvételétSl szdmitott hdrom hénapon belil
kozli ezeket a fogadd tagdllam illetékes hatdsdgdval, hacsak
a nytjtani kivint szolgdltatdsokat figyelembe véve nincs
oka kételkedni a szolgiltatdsait a fogadé tagdllamban nydj-
tani kiviné kozponti értéktir adminisztrativ felépitésének
és pénziigyi helyzetének megfelel6ségében.”

3. Az illetékes hat6sdg a (2) bekezdésben emlitett infor-
miéciok kézhezvételétdl szamitott hdrom hénapon beliil
kozli ezeketa 11. cikkben hivatkozott haté-
sdgokkal és a fogad6 tagéllam illetékes hatdsdgdval,
hacsak a nytjtani kivant szolgéltatdsokat figyelembe véve
nincs oka kételkedni a szolgdltatdsait a fogad6 tagdllamban
nydjtani kivané kozponti értéktdr adminisztrativ felépi-
tésének és pénziigyi helyzetének megfelelGségében.”

Magyardzat

A médositds célja annak biztositdsa, hogy a rendelettervezet 11. cikkében emlitett hatdsdgok is azonnal és egyenld feltételek mellett
hozzdjuthassanak a rendelettervezet 21. cikk (2) bekezdésében hivatkozott informdcidhoz.
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20. médositds

20a. cikk Szakmai titoktartds (Gj)

[Nincs szoveg.]

,1. A szakmai titoktartis kovetelménye minden
olyan személyre vonatkozik, aki a 11. és 12. cikkben
hivatkozott hatésigoknil és az EEPH-ndl dolgozik
vagy dolgozott, illetve aki az illetékes hatésigok, az
EEPH vagy az ERKT dltal megbizott konyvvizsgild
és szakértd.

Semmilyen, a feladataik sordn szerzett bizalmas infor-
méciét nem tirhatnak fel egyetlen személy vagy
hatésdg szdmdra sem, kivéve, ha az Gsszefoglalt vagy
Osszesitett formdban torténik, akként, hogy egyetlen
kozponti értéktir vagy birmely mds személy sem
azonosithaté, a biintetGjog vagy adéjog ald tartozd
esetek, illetve az e rendeletben foglalt egyéb rendelke-
zések sérelme nélkiil.

2. Amennyiben a kozponti értéktir csGdbe jut, vagy
kényszerfelszimolds ald keriil, a harmadik személyekre
nem vonatkozé bizalmas informdcié polgiri vagy
kereskedelmi eljirdsban nyilvdnossigra hozhatd,
amennyiben az az eljirds lefolytatdsihoz sziikséges.

3. A biintetSjog vagy adéjog hatilya ald esd esetek
sérelme nélkiil, a 10. és 11. cikkben hivatkozott haté-
sdgok, az EEPH, az illetékes hat6sdgok kivételével azok
a szervek vagy bdrmely természetes vagy jogi
személyek, amelyek e rendelet alapjin bizalmas infor-
mdcidhoz jutnak, kizdrdlag a feladataik elldtisidhoz és
tevékenységiik gyakorlisihoz hasznélhatjik fel azokat,
ideértve az informdciénak egy felettes szerv részére
torténd nyilvdnossdgra hozataldt, az illetékes hat6-
sigok esetében e rendelet hatdlyin belil, illetve
egyéb hatdésigok, szervek, természetes vagy jogi
személyek esetében arra a célra, amelyre az ilyen
informdciot a rendelkezésiikre bocsitottdk, vagy
kozigazgatdsi illetve birdsdgi eljirdsokkal osszefiig-
gésben kifejezetten az ilyen feladatok elldtdsihoz
kapcsolédéan, vagy mindkét célra. Amennyiben az
EEPH, az informiciét szolgiltaté illetékes vagy egyéb
hatosdg, illetSleg szerv vagy személy a hozzdjiruldsit
adja, az informdciot fogadé hatdsdg azt egyéb, nem
kereskedelmi célokra felhaszndlhatja.

4. A bizalmas informdciéknak az e rendelet alapjin
torténé fogaddsdra, kicserélésére vagy tovabbitisira az
(1), (2) és (3) bekezdésben foglalt, a szakmai titoktar-
tisra vonatkozé feltételek alkalmazandok.

Mindazondltal ezek a feltételek nem akadilyozzik meg
az EEPH-t vagy a 11. és 12. cikkben emlitett hatésa-
gokat bizalmas informéci6 kicserélésében vagy tovab-
bitdsiban torvényben meghatdrozott feladataikkal és
az egyéb, befektetési villalkozisokra, hitelintézetekre,
nyugdijalapokra, 4truhdzhat6 értékpapirokkal foglal-
kozé kollektiv befektetési villalkozdsokra (AEKBV),
alternativbefektetésialap-kezelGkre (ABAK), biztositdsi
és viszontbiztositdsi kozvetitSkre, biztositintéze-
tekre, szabdlyozott piacokra vagy piaci szereplGkre
vonatkoz6 jogszabélyokkal osszhangban, tovibbi az
informéciét szolgiltat6 illetékes vagy mds hatdsig
vagy szerv, illetve a természetes vagy jogi személy
belegyezése alapjin.
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5. Az (1), (2) és (3) bekezdésben foglaltak nem
akaddlyozzdk meg a 10. és 11. cikkben hivatkozott
hatésdgokat az olyan bizalmas informdciéknak a

nemzeti joggal Osszhangban t6rténd kicserélésében
vagy tovabbitdsiban, amelyeket még nem kaptak meg

,,,,,,

Magyardzat

Ezzel a mddositdssal az EKB a pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkozd megfeleld egyéb eurdpai szabdlyokhoz - mint példdul az EMIR -
hasonld szakmai titoktartdsra vonatkozé rendszert javasol bevezetni. Ebb6l a célbél javasolt egy ij 20a. cikk beillesztése.

21. médositds

20b. cikk Informdcidesere (1))

[Nincs szoveg.]

,1. Az EEPH, a 11. és 12. cikkben hivatkozott haté-
sigok és az egyéb érintett hatdsigok indokolatlan
késedelem nélkiil egymds rendelkezésére bocsdtjik a
feladataik ellitdsdhoz sziikséges informdcidkat.

2. A 10. és 11. cikkben emlitett, az e rendeletben
foglalt kotelezettségeik teljesitése sordn bizalmas infor-
mdci6 birtokdba juté hatésigok, az egyéb érintett hat6-
sagok, az EEPH és mis szervek vagy természetes és
jogi személyek kizdrdlag feladataik teljesitéséhez hasz-
nélhatjdk fel azt.

3. Az illetékes hatésigok kozlik az ERKT-val és a
KBER érintett tagjaival mindazon informdcidkat,
amelyek a feladataik végrehajtisihoz sziikségesek.”

Magyardzat

Ezzel a mddositdssal az EKB a pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkozd megfeleld egyéb eurdpai szabdlyokhoz - mint példdul az EMIR -
hasonld informdcidcserére vonatkozd rendszert javasol bevezetni. EbbGl a célbdl javasolt egy 1ij 20b. cikk beillesztése.

22. médositds

22. cikk (7) bekezdés

,7. Az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezeteket
dolgoz ki az (1), (3) és (5) bekezdésben emlitett egyiitt-
miikodési megdllapoddsok sordn haszndland6 egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljdrdsok
kialakitdsa céljabol.

Az EEPH az e rendelet hatélybalépésének napjtdl szamitott
hat hénapon beliil benydjtja a Bizottsighoz ezeket a végre-
hajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsG albekezdésben emli-
tett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkében megallapitott eljardssal 6sszhangban
torténd elfogaddsara.”

,7. Az EEPH, a KBER tagjaival szoros egyiittmiiko-
désben végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz
ki az (1), (3) és (5) bekezdésben emlitett egyiittmikodési
megéllapoddsok sordn hasznédlandé egységes formanyom-
tatvanyok, mintadokumentumok és eljardsok kialakitdsa
céljabol.

Az EEPH az e rendelet hatdlybalépésének napjatdl szamitott
hat hénapon beliil benytjtja a Bizottsdghoz ezeket a végre-
hajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emli-
tett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkében megéllapitott eljdrdssal 6sszhangban
torténd elfogaddsdra.”

Magyardzat

A mddositds célja a KBER tagok megfeleld részvételének biztositdsa a végrehajtds-technikai standardtervezetek elokészitésében.

23. médositds
23. cikk (2) bekezdés

2. Az EfPH a (3) bekezdésben emlitett hatdsdagokkal
folytatott konzultdciét kovetSen a kovetkezd feltételek
teljesiilése esetén ismeri el azokat a harmadik orszagbeli
kozponti értéktdrakat, amelyek az (1) bekezdésben emlitett
szolgdltatdsok nydjtdsa céljabol elismerésiket kérték:

a) a Bizottsdg hatdrozatot hozott a (6) bekezdéssel ossz-
hangban;

,2. Az FEPH a (3) bekezdésben emlitett hatdsdgokkal
folytatott konzultdciét kovetGen a kovetkezd feltételek
teljesiilése esetén ismeri el azokat a harmadik orszdgbeli
kozponti értéktdrakat, amelyek az (1) bekezdésben emlitett
szolgéltatdsok nyujtdsa céljdbol elismerésiiket kérték:

a) a Bizottsdg hatdrozatot hozott a (6) bekezdéssel Gssz-
hangban;
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b) kozponti értéktdr az adott harmadik orszdgban az ott
alkalmazandé prudenciélis kovetelményeknek valé teljes
korti megfelelést biztosité engedéllyel rendelkezik és
hatékony feliigyelet alatt 4ll;

¢) az EEPH és az adott harmadik orszag illetékes hatésigai
kozott létrejottek a (7) bekezdés szerinti egyiittmiikodési
megéllapoddsok.”

b) a kozponti értéktdr az adott harmadik orszdgban az ott
alkalmazand6 prudencidlis kovetelményeknek valo teljes
korti megfelelést biztosité engedéllyel rendelkezik, és
hatékony feliigyelet és felvigydzds, illetve amennyiben
az értékpapir-elszimoldsi rendszert a kozponti bank
mikodteti, felvigydzas alatt 4ll;

az EEPH és az adott harmadik orszdg iHetékes
érintett hatdsdgai kozott létrejottek a (7)
bekezdés szerinti egyiittm(ikodési megéllapoddsok.”

o

Magyardzat

A médositds célja annak biztositdsa, hogy a b) pontban foglalt feltétel a kizdrolag felvigydzds alatt dll6, kozponti bankok dltal
iizemeltetett harmadik orszdgbeli kozponti értéktdrakra vonatkozzon, mint ahogy az jelenleg az unids kozponti bankok dltal
iizemeltett egyes kozponti értéktdrak esetében is torténik. A 2. bekezdés c) pontjdnak a kizponti bankokra azok felvigydzdi, valamint

kibocsdté kozponti banki szerepiikben is utalnia kell.

24. médositds

23, cikk (3) bekezdés

3. A (2) bekezdésben emlitett feltételek teljesiilésének
vizsgdlatakor az EEPH konzultl az aldbbiakkal:

a) azon tagdllam illetékes hatdsdgai, amelyben a harmadik
orszagbeli kozponti értéktar kozponti értéktdri szolgdl-
tatdsok nyujtdsdt tervezi;

b) az Unidban letelepedett azon kozponti értéktdrakat
feligyeld illetékes hat6sdgok, amelyekkel egy harmadik
orszagbeli kozponti értéktdr kapcsolatot étesitett;

) a 11. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett haté-
sagok;

d) az adott harmadik orszdgban a kozponti értéktdrak
engedélyezéséért és feliigyeletéért felelgs hatosdg.”

3. A (2) bekezdésben emlitett feltételek teljesiilésének
vizsgélatakor az EEPH konzultdl az aldbbiakkal:

a) azon tagillam illetékes hatdsdgai, amelyben a harmadik
orszagbeli kozponti értéktar kozponti értéktari szolgdl-
tatdsok nyujtdsdt tervezi;

b) az Unidban letelepedett azon kozponti értéktdrakat
feligyel6 illetékes hatdsdgok, amelyekkel egy harmadik
orszagbeli kozponti értéktdr kapcsolatot 1étesitett;

¢) a 11. cikk (1) bekezdésében ay-pentjaban emlitett hato-
sdgok;

d) az adott harmadik orszdgban a kozponti értéktdrak
engedélyezéséért és feliigyeletéért felelgs hatdsdg.”

Magyardzat

A mddositds célja az érintett kibocsdt6 kozponti bank részvételének biztositdsa az EEPH dltal végzett vizsgdlatban a CPS-IOSCO

alapelveknek megfelelden.

25. mddositds

25. cikk (5) bekezdés

,5. A kozponti értéktdr viligosan meghatdrozza az igaz-
gatdsag feladatait és felelGsségi korét, és az illetékes hat6sdg

veit.”

,5. A kozponti értéktdr viligosan meghatdrozza az igaz-
gatdsag feladatait és felelGsségi korét, és az illetékes hatdsdg
és a konyvvizsgdlé rendelkezésére bocsitja az
igazgatdsagi ulések jegyzGkonyveit.”

Magyardzat

A mddositds dsszhangba hozza ezt a rendelkezést az EMIR 25. cikkének (3) bekezdésével.

26. modositds

28. cikk (5) bekezdés

5. Az (1)—(4) bekezdés nem alkalmazand6, amennyiben
a kozponti értéktdr egyes szolgéltatsait vagy tevékenységeit
dllami 1étesitményhez szervezi ki, illetve amennyiben a
kiszervezésre az éllami létesitmény és az érintett kozponti
értéktar altal kozosen kialakitott és hivatalossa tett, vala-
mint az e rendeletben foglalt kovetelmények alapjin az
illetékes hatdsagok dltal elfogadott célzott jogi, szabélyozési
és muikodési keretrendszer irdnyadd.”

,5. Az (1)—~(4) bekezdés nem alkalmazandd, amennyiben
a kozponti értéktdr egyes szolgéltatdsait vagy tevékenysé-
geit allami létesitményhez szervezi ki, illetve amennyiben a
kiszervezésre az dllami létesitmény és az érintett kozponti
értéktar altal kozosen kialakitott és hivatalossd tett, vala-
mint az—e—vendeletben—foglalkovetelményvek—alapidn az
érintett kozponti értéktdr illetékes hatésigekai dltal elfo-
gadott joOvdahagyott jogi, szabdlyozdsi és mikodési
keretrendszer irdnyado.”
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Magyardzat

A mddositds szerkesztési javaslatokat vezet be. Tovdbbd javasolt a mondat utolsé részének torlése, mivel a rendelettervezet nem ir elé

kiilonleges kovetelményeket e miikidési keretrendszer kialakitdsdra vonatkozéan.

27. médositds

35. cikk

,1. A kozponti értéktdr nyilvintartdsa és szdmlavezetése
az dltala tzemeltetett valamennyi értékpapir-elszdmoldsi
rendszer esetében mindenkor és késedelem nélkiil lehetévé
teszi szdmdra, hogy a kozponti értéktdrndl vezetett szdm-
ladkon megkiilonboztesse az egyes résztvevsk értékpapirjait
a tobbi résztvevd értékpapirjaitol, és adott esetben a
kozponti értéktdr sajit eszkozeitdl.

2. A kozponti értéktdr nyilvantartdsa és szdmlavezetése
lehet6vé teszi az egyes résztvevék szdmdra, hogy sajit
értékpapirjaikat megkiilonboztessék tigyfeleik értékpapirjai-
tol.

3. A kozponti értéktdr nyilvantartdsa és szdmlavezetése
lehet6vé teszi az egyes résztvevSk szdmdra, hogy ameny-
nyiben és amilyen médon valamely tgyfelik ezt kéri, az
adott 1igyfél értékpapirjait megkilonboztessék (,egyéni
tgyfél elkilonitése”).

L]

,1. A kozponti értéktdr nyilvantartdsa és szdmlavezetése
az dltala tizemeltetett valamennyi értékpapir-elszdmoldsi
rendszer esetében mindenkor és késedelem nélkiil lehet6vé
teszi szdmdra, hogy a kozponti értéktdrndl vezetett szdm-
lakon megkilonbéztesse elkiilonitse az egyes résztvevsk
értékpapirjait a tobbi résztvevs értékpapirjaitdl, és adott
esetben a kozponti értéktdr sajat eszkozeitdl.

2. A kozponti értéktdr nyilvantartdsa és szdmlavezetése
lehet6vé teszi az egyes résztvevék szdmdra, hogy sajdt
értékpapirjaikat megkionbéztessék elkiilonitsék iigyfeleik

értékpapirjaitol.

3. A kozponti értéktdr nyilvdntartdsa és szdmlavezetése
lehet6vé teszi az egyes résztvevsk szdmdra, hogy ameny-
nyiben és amilyen modon valamely tigyfelik ezt kéri, az
adott iigyfél értékpapirjait mregkilonbéztessék elkiilonitsék
(vegyéni tigyfél elkiilonitése«).

L.]

Magyardzat

A mddositds célja annak egyértelmiivé tétele, hogy az iigyfelek értékpapirjait el kell kiiloniteni a kozponti értéktdr és mds iigyfelek
értékpapirjaitdl. Ez Gsszhangban van a CPSS-IOSCO alapelvek 11. alapelvével.

28. médositds

36. cikk (6) bekezdés

,6. A kozponti értéktdr legkésbb az elszdmolds terve-
zett idGpontja szerinti tizleti nap végéig véglegesiti az elsza-
moldst. A felhaszndléi bizottsdg kérésére napkozbeni vagy
valds idejli elszamolast lehetévé tevs rendszereket léptet
életbe.”

,6. A kozponti értéktdr legkésébb az elszamolds terve-
zett idGpontja szerinti iizleti nap végéig véglegesiti az elszd-
molast. A felhaszndl6i bizottsdg kérésére napkozbeni vagy
valos idejli elszdmoldst lehet6vé tevs rendszereket
mikodési eljardsokat léptet életbe.”

Magyardzat

A rendelettervezet szerint a ,rendszer” sz6 a 98/26/EK irdnyelv 2. cikkében meghatdrozott sajdtos jelentéssel bir. A mddositds célja a

rendszer” sz6 bdrmely eltérG értelmezésének az elkeriilése.

29. médositds

37. cikk (1) bekezdés

,1. Az elszdmolds helye szerinti orszdg pénznemében
lebonyolitott iigyletek esetében a kozponti értéktir az
egyes értékpapir-elszamoldsi rendszereit érinté készpénzki-
fizetéseket — amennyiben ez lehetséges és megvaldsithat6 —
ilyen pénznemben miakods kozponti banknal nyitott
szamldn keresztil teljesiti.”

,1. Az elszdmolds helye szerinti orszdg pénznemében
lebonyolitott iigyletek esetében a kozponti értéktdr az
egyes értékpapir-elszamoldsi rendszereit érint6 készpénzki-
fizetéseket — amennyiben ez lehetséges és megvaldsithatd —
az adott iyen pénznembenet mtkéds kibocsitod
kozponti bankndl nyitott szdmldn keresztiil teljesiti.”

Magyardzat

Az elszdmoldsok biztonsdgdnak és hatékonysdgdnak védelme, valamint a CPSS-IOSCO alapelvekkel valé osszhang alapjdn e
rendelkezést ki kell egésziteni azzal, hogy az elszdmolds helye szerinti orszdg pénznemében lebonyolitott tranzakciék esetében -
amennyiben az megvaldsithatd és lehetséges - a kozponti értéktdraknak kozponti banki pénzben kell elvégezniiik az elszdmoldst. A
mddositds célja annak meghatdrozdsa, hogy készpénzelszamoldsi szamldkat a pénznemet kibocsdté kizponti bankndl kell nyitni, nem

pedig bdrmely, abban a pénznemben mitkddd kozponti bankndl.




2012.10.13.

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

C 310/29

A Bizottsag dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt médositdsok (1)

30. médositds

A rendelettervezet 39. cikke

oA kozponti értéktar megbizhaté kockdzatkezelési keret-
rendszert hoz létre a jogi, tizleti, miikodési és egyéb kockd-
zatok atfogd kezelésére.”

»A kozponti értéktdr megbizhaté kockazatkezelési keret-
rendszert hoz létre a jogi, iizleti, mdkodési, rendszer és
egyéb kockdzatok dtfogd kezelésére.”

Magyardzat

A kozponti értéktdrak rendszerszempontbdl jelentds piaci infrastruktiirdknak mindsiilnek. Ebb6l az okbdl a rdjuk vonatkozé pruden-

cidlis kovetelményeknek kezelnie kell a rendszerszintii kockdzatokat.

31. médositds
40. cikk (2) bekezdés

,2. A kozponti értéktdr szabalyait, eljdrdsait és szerzGdé-
seit gy alakitja ki, hogy azokat — tobbek kozott a részt-
vevé nemteljesitése esetén — valamennyi érintett joghat6-
sagon beliil érvényesiteni lehessen.”

,2. A kozponti értéktar szabalyait, eljdrdsait és szerz6dé-
seit gy alakitja ki, hogy azokat — tébbekkézétt a részt-
vevs nemteljesitése esetén — valamennyi-€rintettjoghatéd-
ségonbelil érvényesiteni lehessen.”

Magyardzat

A mddositds szerkesztési jellegli. A szabdlyok, eljdrdsok és szerzédések végrehajthatdsdga mdr magdban foglalja azok végrehajtha-

tosdgdt valamennyi érintett joghatdsdgon beliil.

32. médositds
45. cikk (4) bekezdés

4. Az osszekapesolt kozponti értéktdrak kozotti ideig-
lenes értékpapir-dtruhdzds esetén az értékpapirok djradtru-
hézésa az elsé dtruhdzds véglegessé vildsa elStt nem enge-
délyezett.”

w4, Az osszekapesolt kozponti értéktdrak kozotti ideig-
lenes értékpapir-dtruhdzds esetén az értékpapirok djradtru-
hézdsa vagy harmadik kozponti értéktirnak torténd
tovdbbruhdzdsa az els§ dtruhdzds véglegessé véldsa eldtt
nem engedélyezett.”

Magyardzat

A mddositds az azzal kapcsolatban felmeriil6 problémdkat orvosolja, amikor egy ideiglenes dtruhdzds torlése és az ideiglenesen
dtruhdzott értékpapirok egy mdsik kozponti értéktdrnak torténd dtaddsa esetén esetlegesen értékpapirok keletkeznének. E kockdzatok a

kibocsdtds sérthetetlenségéhez kapcsolddnak.

33. médositds
45. cikk (8a) bekezdés (1)

[Nincs szoveg]

"A kozponti értéktir megfelel§ szimlastruktdrdt alakit
ki annak érdekében, hogy a résztvevik - ideértve mds
kozponti értéktirakat is - a rendszeréhez kapcsolédja-
nak. A szdmlastruktirdt megfelel§ elszimolasi, letéti és
fiskélis intézkedésekkel timogatjak.”

Magyardzat

Hacsak a kozponti értéktdr fel nem ajdnl olyan megfeleld szamlastruktirdt, amelyhez egy mdsik kozponti értéktdr példdul gyiijto-
szdmlastruktiira formdjdban kapcsolddik, ezen kozponti értéktdrak kozotti kapcsolat megfeleld mitkidése nem lehetséges.

34. médositds
45, cikk (9) bekezdés

,9. Az EEPH a KBER tagjaival konzultilva szabalyozs-
technikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghata-
rozza a (3) bekezdés szerinti azon feltételeket, amelyek
mellett  valamennyi  Osszekapcesoloddsi  megéllapodds
megfelel védelmet biztosit az Gsszekapcesolt kozponti
értéktdrak és azok résztvevdi szdmadra, kiilonosen, ha egy
kozponti értéktdr egy mdsik kozponti értéktar dltal miikod-
tetett értékpapir- elszdmoldsi rendszerben szdndékozik részt
venni, a kozvetit6k alkalmazdsibdl fakadd, az (5) bekez-
désben emlitett tovdbbi kockdzatok nyomon kovetését és
kezelését, a (6) bekezdésben emlitett Osszeegyeztetési
modszereket, azokat az eseteket, amelyekben a kapcsolatok

,9. Az EEPH a KBER tagjaival szoros egyiittmiiko-
désben kenzultdlva szabilyozdstechnikai standardterveze-
teket dolgoz ki, hogy meghatdrozza a (3) bekezdés szerinti
azon feltételeket, amelyek mellett valamennyi 6sszekapcso-
16dasi megéllapodds megfelels védelmet biztosit az Ossze-
kapcsolt kozponti értéktdrak és azok résztvevdi szdmara,
killonosen, ha egy kozponti értéktdr egy masik kozponti
értéktdr dltal mdkodtetett értékpapir- elszdmoldsi rend-
szerben szandékozik részt venni, a kozvetiték alkalmaza-
sébol fakadd, az (5) bekezdésben emlitett tovabbi kocké-
zatok nyomon kovetését és kezelését, a (6) bekezdésben
emlitett Osszeegyeztetési modszereket, azokat az eseteket,
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keretében megval6sithatd és lehetséges a (7) bekezdés
szerinti, ,szdllitds fizetés ellenében” alapon torténd elszdmo-
lds, valamint az ezekhez kapcsolodd értékelési modszere-
ket.”

amelyekben a kapcsolatok keretében megvaldsithaté és
lehetséges a (7) bekezdés szerinti, ,széllitds fizetés elle-
nében” alapon torténd elszémoldst, a (8a) bekezdésben
foglalt, a megfelel§ szdmlastruktirdkra — ideértve a
fontosabb intézkedéseket — vonatkoz6 rendelkezése-
ket, valamint az ezekhez kapcsol6dd értékelési modszere-
ket.”

Magyardzat

A médositds célja az EEPH technikai standardjai elfogaddsdnak biztositdsa a kozponti értéktdrak kozotti kapcsolatokra vonatkozd

szdmlastruktiirdk tekintetében.

35. médositds

46. cikk

,1. A kozponti értéktir birtokdban 1év8 pénziigyi
eszkozok tulajdonosi szempontjait érinté kérdésekben a
szémla vezetésének helye szerinti orszdg joga irdnyadd.

2. Amennyiben a szdmlat értékpapir-elszamoldsi rend-
szerben torténd elszamoldsra haszndljak, az adott értékpa-
pir-elszdmoldsi rendszerre irdnyadé jogot kell alkalmazni.

3. Amennyiben a szdmldt nem haszndljdk értékpapir-
elszdmoldsi rendszerben torténd elszdmoldsra, dgy kell
tekinteni, hogy a szdmlavezetés helye a kozponti érték-
tirnak az 593/2008/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet 19. cikke szerinti szokdsos tartézkodasi helye.

4. Az e cikkben meghatdrozott valamely orszdg jogdnak
alkalmazdsa az adott orszagban hatdlyos jogi elSirdsok
alkalmazdsa, az orszdg nemzetkozi magdnjogra vonatkozo
szabdlyainak a kivételével. HL L 177., 2008.7.4., 6. 0.”

,1. A 98/26[EK irdnyelv 2. cikk (a) bekezdésének
valamint a 9. és 10. cikkének sérelme nélkiil a kozponti
értéktdr birtokdban 1év8 pénziigyi eszkozok tulajdonosi
szempontjait érint@ kérdésekben a szdmla vezetésének
helye szerinti orszdg joga irdnyadé. A kozponti érték-
tirnak az eurdpai parlament és tandcs 593/2008/EK
rendelete 19. cikkében meghatirozott szokdsos tart6z-
kodisi helye a szimlavezetés helyének tekintendd.

Amennyiben a szimlavezetés helye szerinti tagdllam

joga eltér az értékpapir-kiegyenlitési rendszerre
irdnyado jogtol, és az értékpapir-kiegyenlitési rendszer
a 98/26[EK irdnyelv 2. cikkének megfelelSen keriilt
kijelolésre, 4gy az irdnyadé jog az, amelyik az érték-
papir-kiegyenlitési rendszerre alkalmazandé.

: ,“*]“,e*.“’?’be;‘ a]sza’“l?t,“e,f“ ll*as,z“all’,ak 73”,61515"*19] o

43. Az e cikkben meghatdrozott valamely orszdg
jogdnak alkalmazdsa az adott orszdgban hatdlyos jogi
eldirasok alkalmazdsa, az orszdg nemzetk6zi magdnjogra
vonatkoz6 szabalyainak a kivételével. HL L 177., 2008.7.4.,
6. 0.

Magyardzat

A rendelettervezet a 46. cikk (1) bekezdésében emlitett fGszabdly aldli kivételt hatdroz meg, és lehet6vé teszi az irdnyadd jog
kivdlasztdsdt az értékpapir-elszamoldsi rendszerben elszdmoldsra haszndlt bdrmely szdmla tekintetében. Az elszdmoldsi rendszer
fogalma hivatalos megdllapodds keretében, a résztvevék dltal vdlasztott tagdllam joga szerint keriil meghatdrozdsra (?). Kovetkezés-
képpen, mivel a résztvevdk megvdlaszthatjdk az értékpapir-elszdmoldsi rendszerre alkalmazandd jogot, a rendelettervezet 46. cikke (2)
bekezdésében hivatkozottak szerint egy értékpapir-elszdmoldsi rendszerre irdnyadd jog is megvdlaszthatd, és eltérhet a kozponti
értéktdr letelepedésének helye szerinti jogtdl. Ez jogbizonytalansdgot eredményez a kozponti értéktdr szdmldin elszdmolt értékpapirokra
alkalmazandd jog vonatkozdsdban. A mddositds célja a jogvdlasztds terjedelmének a korldtozdsa, ugyanakkor szabdlyozva azon egyes
eseteket is, amikor a szdmlavezetés helye szerinti tagdllam joga kiilonbozik az értékpapir-elszamoldsi rendszerre irdnyadd jogtdl.

36. médositds

52. cikk (2) bekezdés

20 [ 20 ]

Részletes hatdsvizsgalatot és az érintett vdllalkozdsokkal | Részletes hatdsvizsgdlatot és az érintett wvallatkezdsekkal
folytatott konzulticiot kovetSen, és az EBH, az EEPH, | kézponti értéktdrral folytatott konzultdcidt kovetden, és
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valamint az EKB véleményének figyelembevételével a
Bizottsdg végrehajtasi hatdrozatot fogad el a 66. cikk
szerinti eljdrdsnak megfeleléen. A Bizottsig megindokolja
végrehajtasi hatdrozatat.

az EBH, az EEPH, valamint az EKB, valamint a feliigyeleti
hatésdgok véleményének, és az ERKT értékelésének
figyelembevételével a Bizottsdg végrehajtasi hatdrozatot
fogad el a 66. cikk szerinti eljdrdsnak megfeleléen. A
Bizottsdg megindokolja végrehajtdsi hatdrozatat.

L]

Magyardzat

A médositds egyértelmiivé teszi, hogy az érintett vdllalkozdsok kizponti értéktdrak, és hogy az ERKT szintén a Bizottsdg rendel-

kezésére bocsdtja az értékelését.

37. médositds
52. cikk (3) bekezdés

,3. Az a kozponti értéktdr, amely értékpapir-elszamolasi
rendszere egészének vagy egy részének pénzldbat e rendelet
37. cikkének (2) bekezdésével osszhangban kivdnja elszd-
molni, kiilon engedély alapjan engedélyezett hitelintézetet
jelol ki erre a célra a 2006/48/EK irdnyelv II. cimében
foglaltak szerint, kivéve, ha az e rendelet 53. cikkének (1)
bekezdésében emlitett illetékes hatdsdg a rendelkezésre all6
bizonyitékok alapjan megdllapitia, hogy egyetlen hitel-
intézet esetében nem kellden mérsékelt az e rendelet
57. cikkének (3) és (4) bekezdésében emlitett kockdzatok
koncentréci6janak val6 kitettség. Az utdbbi esetben az
53. cikk (1) bekezdésében emlitett illetékes hatdsdg el6ir-
hatja a kozponti értéktdr szdmadra, hogy egynél tobb hitel-
intézetet jeloljon ki. A kijelolt hitelintézetek elszdmold
tigynoknek mindsiilnek.”

,3. Az a kozponti értéktdr, amely értékpapir-elszamoldsi
rendszere egészének vagy egy részének pénzlabat e rendelet
37. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban kivanja elszd-
molni, kilon engedély alapjan engedélyezett hitelintézetet
jelol ki erre a célra a2006/48EK irdnyelv II. cimében
foglaltak szerint, kivéve, ha az e rendelet 53. cikkének (1)
bekezdésében emlitett illetékes hatésdg a rendelkezésre dllo
bizonyitékok alapjan megdllapitja, hogy egyetlen hitel-
intézet esetében nem kellden mérsékelt az e rendelet
57. cikkének (3) és (4) bekezdésében emlitett kockdzatok
53. cikk (1) bekezdésében emlitett illetékes hatdsig eldir-
hatja a kozponti értéktdr szdmdra, hogy egynél tobb hitel-
intézetet jeloljon ki. A kijelolt hitelintézetek elszdmol6
tigynoknek mindsiilnek a 98/26/EK irdnyelv 2. cikk d)
bekezdésében foglalt meghatdrozds szerint.”

Magyardzat

A médositds célja annak egyértelmiivé tétele, hogy egy kijelolt hitelintézet a 98/26/EK irdnyelvben meghatdrozottak szerinti
elszdmolé iigynoknek mindsiil az értékpapirok dtruhdzdsdnak pénzldba vonatkozdsdban, ezzel biztositva a pénzldbakra vonatkozd

dtruhdzdsi megbizdsok véglegességet.

38. mddositds
53. cikk (5) bekezdés

,5. Az EEPH a KBER tagjaival konzultilva szabdlyozis-
technikai standardtervezeteket dolgoz ki azon informdacidk
pontos meghatdrozdsa céljabol, amelyeket a kérelmezd
kozponti értéktarnak az engedély irdnti kérelemben be
kell nydjtania az illetékes hatésdghoz.

,5. Az EEPH a KBER tagjaival és az EBH-val kenzultdlva
szoros egyiittmiikodésben szabélyozdstechnikai standard-
tervezeteket dolgoz ki azon informdcidk pontos meghatd-
rozésa céljabol, amelyeket a kérelmezd kozponti érték-
tirnak az engedély irdnti kérelemben be kell nydjtania az
illetékes hatdsdghoz.

L.

Magyardzat

A mddositds célja az EBH bevondsa az 53. cikk (5) bekezdésében hivatkozott technikai standardtervezetek kidolgozdsdba, mivel e
standardok tdrgya a hitelintézetekre vonatkozd informdciokhoz kapcsolddik.

(") A szovegben vastag bettivel szedve szerepel az EKB dltal beillesztésre javasolt Gj szoveg. A szovegben dthiizott bettivel szedve

szerepelnek az EKB dltal torolni javasolt részek.

(*) Ldsd kiilonosen a 98/26/EK irdnyelvet, amely inkdbb irdnyad6 jogra, mint alkalmazandé jogra utal.
() E tekintetben ldsd kiilonosen a 98/26/EK irdnyelv 2. cikkét, amely inkdbb irdnyadd jogra, mint alkalmazandé jogra utal.
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