2013.2.19.

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

C 471

11

(El6készitd jogi aktusok)

EUROPAI KOZPONTI BANK

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK VELEMENYE
(2012. méjus 24.)

a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltalinos mikodési
feltételek, a letétkezelGk, a tdkedttétel, az dtlithatosdg és a feliigyelet tekintetében torténd
kiegészitésérél szol6, felhatalmazdson alapuld bizottsigi rendelettervezetrdl

(CON/2012/42)
(2013/C 47/01)

Bevezetés és jogalap

2012. aprilis 18-dn az Eurdpai Kozponti Bank (,EKB”) a Bizottsdgtdl azt a felkérést kapta, hogy alkosson
véleményt a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altalinos mikodési
feltételek, a letétkezelSk, a tSkedttétel, az dtlithatdsdg és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
sz6l6, felhatalmazdson alapuld bizottsagi rendelettervezetrdl (a tovabbiakban: a felhatalmazdson alapuld
rendelettervezet).

Az EKB véleményalkotdsra szolgdlo hatdskore az Eur6pai Unié miikodésérél szol6 szerzédés 127. cikkének
(4) bekezdésén és 282. cikkének (5) bekezdésén alapul, mivel a felhatalmazdson alapul6 rendelettervezet
olyan rendelkezéseket tartalmaz, amelyek érintik a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének a Szerzddés
127. cikkének (5) bekezdésében emlitett, a pénziigyi rendszer stabilitisdra vonatkozé politikdk zavartalan
megvalésitdsaban vald részvételét. Az Eurdpai Kozponti Bank eljdrdsi szabdlyzatdnak 17.5. cikke els§
mondataval dsszhangban a Kormdnyzétandcs fogadta el ezt a véleményt.

Kiilonos észrevételek
1. Tékedttétel

1.1. Az EKB dltal kordbban kifejtettek szerint a tokedttételnek a 2011/61/EU irdnyelvben (') hivatkozott
koncepcidja szdmos alternativbefektetésialap-kezel6 (?) (,LABAK”) éltal alkalmazott tizleti modell tekin-
tetében alapvetd jelentGségti. Az EKB dltalinossigban egyetért az Eurdpai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti
Hatésdggal (,EEPH”) abban, hogy a brutté kitettség alapjan szdmitott tSkedttétel mértékére vonatkozé
informécidk alapvetd fontossigtiak a rendszerszinti kockdzat figyelemmel kisérése szempontjibdl,
valamint hogy ezeket az informdciokat a befektetSknek is rendelkezésére kell bocstani. Mig a tulzott
t6kedttétel jelentSs kockazatokat hozhat létre a pénziigyi stabilitdsra nézve, a tékedttételi kockdzat nem
az egyetlen, az alternativ befektetési alapokat (,ABA”) érint6 kockdzat. Erre tekintettel a t8kedttételre
vonatkozé barmely informdciot az egyéb kockazati forrdsokra vonatkozé informdcidkkal kell kiegé-
sziteni. Ebben az Osszefiiggésben bir jelentGséggel az, hogy az egyes kiilonbozd kockazatok kezelését
célzd kovetelmények elkiloniiljenek. A kockazatok ilyen forrdsai magukban foglaljak a pozicidkockd-
zatot, azaz az egyes befektetésekhez kapcsol6dd piaci- és hitelkockdzatot, és az ABA-k tSkedttételét.

(1) Az alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovdbbd az 1060/2009/EK

és az 1095/2010/EU rendelet médositdsarol sz6l6, 2011. jinius 8-i 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (HL L 174., 2011.7.1,, 1. 0.).

(%) Az EKB 2009. oktdber 16-i CON/2009/81 véleménye az alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2004/39/EK
és 2009/...[EK irdnyelv moddositasdrdl szol6 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv irdnti javaslatrél (HL C 272,
2009.11.13,, 1. o). Az EKB valamennyi véleménye kozzétételre keriil az EKB honlapjan: http:/[www.ecb.europa.cu
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1.2. A kovetkezetesség megteremtése és a szabalyozoi arbitrazs elkertilése érdekében az EKB megfelelének
taldlja azt, hogy a tdkedttétel elfogadand6 szdmitdsi mddszereinek a lehetS legnagyobb mértékben
osszhangban kell lennie a Bézel Il keretrendszerrel (') és a hitelintézetek tevékenységéhez val6 hozza-
férésr6l és a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok prudencidlis feliigyeletérdl szol6 irdnyelvre
irdnyul6 eurdpai parlamenti és bizottsdgi javaslattal (), valamint a hitelintézetekre és befektetési véllal-
kozasokra vonatkozd prudencidlis kovetelményekrl sz6lo rendeletre irdnyuld eurdpai parlamenti és
bizottsagi javaslattal () (a tovdbbiakban egyiitt: a CRD 1V javaslat) (¥). Ezt a kovetkezetességet példaul a
fedezeti tigyletek elismerésére és a készpénzkolcsonok kezelésére torténd hivatkozéssal kell biztositani.
Tovabbmenve, a CRD IV javaslatban meghatdrozott koncepcidkra torténd kereszthivatkozds is megfon-
tolandé (°).

1.3. Mint ahogy az a fenti 1.1. bekezdésben is megallapitdsra keriilt, az EKB élldspontja szerint a koltségek
kiszdmitdsa sordn kilonbséget kell tenni: a) az ABA-k dltal megvasdrolt eszkozokkel (portfolidkkal)
egyiitt jar6 kockazatok, azaz a ,pozicidkockdzat”; és b) a tényleges érintett tSkedttétel kozott. Ebbd]
kovetkezen a két kockazati forrdst el kell killoniteni az ABA-k tékedttételének meghatdrozdsa sordn.
Példdul, amennyiben a kiils§ forrdsoktdl szarmazé készpénzkolesonok nem keriilnek befektetésre, gy
azok nincsenek kitéve piaci- illetve hitelkockdzatnak, igy novelik az ABA-k tényleges t8kedttételét. Ezzel
ellenkezéen a CRD IV javaslat nem tesz kiilonbséget a készpénzkolesonok kilonbozé tipusai kozott (6).

1.4. A felhatalmazdson alapul6 rendelettervezet utal a bruttd-mddszer és a kotelezettség-modszer alkalma-
zdséra (7). Az nem foglalja azonban magdban a fejlettebb mddszert (%), mivel az nem biztositand az
eredmények Osszehasonlithatsagdt. Az EKB értelmezése szerint a kotelezettség-modszer szabalyain
lazit6 fejlettebb mddszer az ABA-kat kezel6 ABAK-ok szdmadra keriilt kialakitdsra, amelyek szdmdra
lehetséges, hogy a kotelezettség-modszer nem alkalmas, illetve lehetséges, hogy az nem hozna érdemi
eredményeket. Az EKB tdmogatja a Bizottsagnak a fejlett moédszer kihagydsdra vonatkoz6 dontését,
mivel a brutt6-mddszer és a kotelezettség-mddszer alkalmazdsa elégséges, és azok hasznos informdaciét
fognak szolgéltatni mind a befektet8k, mind pedig az illetékes feliigyeleti hatésdgok szdmadra az ABA-k
t6keattételérdl.

2. Kockdzatkezelés

A felhatalmazdson alapulé rendelettervezet elSirja az ABAK-ok szdmdra a kockdzatkezelési funkcidik és a
muikodési funkcidik elkiilonitését, és azt sugallja, hogy ennek elérésére a fiiggd feltételek teljes listdjanak az
ABAK dltali teljesitése esetén keriil sor (?). Amennyiben ezeket a feltételeket nem teljesitik, az ABAK vezetd
testiiletének biztositékokat kell alkalmaznia az olyan Gsszeférhetetlenségek kezelése érdekében, amelyek
kockédzatot jelenthetnek a kockdzatkezelési tevékenységek fuggetlen elldtdsdra (1°). E tekintetben az EKB
tdmogatja a kockdzatkezelésnek a mikodési és vezetési funkcioktdl torténd elkiilonitését. A Bizottsdg
megfontolhat]a az EEPH-nak az objektiv kovetelményeket meghatirozé irdnymutatisok elSkészitésével
torténd megbizdsat az unidn beliil torténd kovetkezetlen alkalmazds elkeriilése, valamint azok végrehajt-
sdnak figyelemmel kisérése érdekében.

(") Lasd ,Basel IIl: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems” (Bdzel III: globdlis

szabdlyozdsi keret az ellendllobb bankok és bankrendszerek érdekében), Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg, 2010.
december, 2011. jniusi dtdolgozott véltozat.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs pénziigyi konglomerdtumhoz tartozé hitelintézetek, biztositdintézetek és befek-
tetési vallalkozdsok kiegészits feliigyeletérsl szol6 2002/87[EK irdnyelvét is modositja. COM(2011) 453 végleges.

(’) COM(2011) 452 végleges.

() A t6kedttétel fogalmanak harmonizdlt meghatdrozdsa nem vonnd maga utdn a tSkedttétel szintjének a hitelintézetekre
és az ABA-kra vonatkoz6 harmonizdlt meghatdrozdsat.

(°) Lasd a tékedttétel fogalmanak a hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérsl szol6 irdnyelvre

irdnyul6 eurdpai parlamenti és bizottsdgi javaslat 4. cikk (86) bekezdésében foglalt meghatarozdsit, COM(2011) 452

végleges.

A CRD IV javaslat értelmében minden készpénzkolesont nyilvan kell tartani a mérlegben, kovetkezésképp ezen

keretrendszeren beliil azok novelik a tSkeattételt, tekintett nélkil az dtvett pénzeszkozok késébbi felhasznaldsdra.

A mérlegtételek kitettségét jelzd érték dltaldban megegyezik azoknak egy adott értékelési kiigazitds alkalmazdsa utdni

maradvany konyvelési értékével, pl. a hitelkockdzatok esetében, ldsd a hitelintézetek és befektetési véllalkozasok

prudencidlis feliigyeletérdl szol6 iranyelvre irdnyulé eurdpai parlamenti és bizottsdgi javaslat 416. cikk (5) bekezdését

a 106. cikk (1) bekezdésével osszefiggésben, COM(2011) 452 végleges.

() A felhatalmazdson alapuld rendelettervezet II. fe]ezet 2. szakaszanak 9. és 10. cikke.

(¥) Ldsd az EEPH-nak az Eurépai Bizottsig szamdra adott 2011. november 16-i, az alternativbefektetésialap-kezelkrdl
sz616 irdnyelv lehetséges végrehajtdsi intézkedéseivel kapcsolatos technikai tandcsdt (a tovabbiakban: az EEPH 4ltal
adott tandcs), EEPH/2011/379, 459. o.

(°) A felhatalmazdson alapuld rendelettervezet 43. cikke.

(%) A felhatalmazdson alapulé rendelettervezet 44. cikke.
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Az értékpapirositdsi poziciokba torténd befektetések

. A felhatalmazdson alapul6 rendelettervezet (') el6irja, hogy az ABAK-ok befektetéseket eszkozolhetnek

értékpapirositasi poziciokba, feltéve, hogy elvégzik a kezdeményez§ és a szponzor alapos éatvildgitdsat.
Részletesebben, a felhatalmazdson alapulé rendelettervezet el8irja, hogy az értékpapirositott eszkozokbe
torténd befektetés el6tt az ABAK-nak: a) ki kell elégitenie bizonyos mindségi kovetelményeket, pl. a
befektetések kockazati profiljdnak és a megfelel§ hivatalos politikdk és eljardsok dtfogd ismerete (%); és
b) biztositania kell azt, hogy a szponzorok és a kezdeményez6k megfelelnek szdmos mindségi kove-
telménynek, ide értve a hatékony kockdzatkezelési kovetelményeket, a megfelel diverzifikdcios straté-

gidkat, stb. (3).

Az EKB tdmogatja az olyan mindségi kovetelményeket, amelyek egy adott értékpapirositott eszkozokbe
torténd befektetést megel6zGen eldsegitik az ABAK-nak a kockdzatokkal kapcsolatos éberségét. A fenti
3.1.b) pontban hivatkozott rendelkezések tekintetében az ABAK-oknak a kezdeményezdk és a szpon-
zorok megfelel§ kockdzatkezelési eljardsokkal rendelkezésének biztositdsdra vonatkozé kotelezettségei
alkalmazdsa nehézségekbe titkozhet, mivel lehetséges, hogy az ABAK-ok nem lesznek képesek a
szponzorok és a kezdeményezdk belsd eljardsaira vonatkozé feltételek kozvetlen ellenSrzésére.

Annak biztositdsa érdekében, hogy az ilyen kévetelmények ne korldtozzdk az ABAK-okat az érték-
papirositott eszkozokbe torténd befektetésben — amely akaddlyoznd az értékpapirositasi piac felélénki-
tésére vonatkozé szélesebb értelemben vett célt — a felhatalmazdson alapulé rendelettervezet rendel-
kezhet arrél, hogy az EEPH a fenti mingségi kovetelmények tekintetében dltalinos irdnymutatdst ad a
szponzorok és a kezdeményezdk dltal az ABAK-ok rendelkezésére bocsitand6 pontos dokumentacidval
kapcsolatban.

Letétkezeldi feladatok

. Az EKB udvozli a letétkezel6k dltal a felhatalmazdson alapuld rendelettervezet alapjan a jovdben

ellitand6 atfogd feladatokat (). Kiilonosképpen, az EKB-nak meggy6z8dése, hogy a részletes kovetel-
mények (°) nagymértékben korldtozni fogjak az ABA-k befektetSinek letétkezelsi kockazatit.

Az EKB tdmogatja a 2011/61/EU irdnyelv altal bevezetett, és a felhatalmazdson alapulé rendeletterve-
zetben tovabb részletezett szigorﬁ felel6sségi rendszert (°). Megjegyzi ugyanakkor, hogy ez a felelGsségi
rendszer az Eurdpai Parlament és Tandcs dtruhdzhat6 ertekpaplrokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangola-
sdr6l 2009. jalius 13- 2009/65(EK irdnyelvének () jovébeni médositasaival (AEKBV V) (¥) egyiitt
rendkiviil jelentds karigényeknek teheti ki a letétkezelSket. Egyes letétkezelSk esetében az ilyen kove-
telések esetenként a teljes alaptdkéjitk tobbszorosét meghaladd veszteségekhez vezethetnek. Az EKB
ennél fogva elengedhetetlennek tartja azt, hogy a letétkezelSk ezeket a kockdzatokat megfelelen
kezeljék, legyenek azok akar hitelintézetek, akdr pedig befektetési véllalkozasok illetve egyébfeliigyelet
alatt dll6 intézmények (%), és hogy ezeket a kockdzatokat a vonatkozé t6kemegfelelési kovetelmények
keretében elszdmoljdk. A kozelgs AEKBV V szabilyozdsi folyamat kedvezd lehetéséget biztosit ennek a
kérdésnek az AEKBV és az ABA letétkezelSk tekintetében torténd megvaldsitdsra.

Jelentéstételi kivetelmények és informdcidcsere

. Az EKB iidvozli a felhatalmazdson alapulé rendelettervezet 112. cikkében meghatdrozott jelentéstételi

kévetelményeket A 127. cikk (7) bekezdése értelmében az ABAK-ok szdmdra kotelez§ a felhatalma-
zéson alapulé rendelettervezet mellékletében foglalt pro-forma jelentéstételi trlapban foglaltaknak
megfelel§ informdciészolgdltatds. E tekintetben az EKB timogatja az EEPH dltal adott tandcsban (1)
javasolt adatszolgdltatdsi kovetelményeket, amelyek lehetdvé teszik, hogy egyes informdacidkat havonta
gytjtsenek Ossze, valamint javasolja az ABA-k multbeli kockazati profiljdra vonatkozd kiegészité
informécidk rendelkezésre bocsitdsit. Ezek a tagoltabb informdacidk az atfogd rendszerszintdi kocka-
zat-ellendrzési keretrendszer létrehozatala tekintetében birnak jelentGséggel.

1) Lasd a felhatalmazdson alapul6 rendelettervezet IIL. fejezet, 5. szakaszdnak 5. cikkét.

A felhatalmazdson alapulé rendelettervezet 55. cikke.

A felhatalmazdson alapulé rendelettervezet 54. cikke.

Lasd a felhatalmazdson alapuld rendelettervezet IV. fejezetének 2. szakaszat.
A felhatalmazdson alapulé rendelettervezet 91., 92., 98., 100., és 101. cikke.
Lasd a felhatalmazdson alapuld rendelettervezet IV. fe]ezetenek 3. szakaszat.
HL L 302, 2009.11.17., 32. o.

8) Lasd még a Blzottsagnak az AEKBV letétkezel6i funkci6irdl és az AEKBV-alapkezelSk javadalmazdsardl szolé 2010.

december 14-i konzultdciés anyagat.

°) Lisd a 2011/61[EU irdnyelv 21. cikkének (3) bekezdését.

(19 Ldsd az EEPH 4ltal adott tandcs V. mellékletét.
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5.2. A fentiek ellenére, ezek az illetékes hatésdgok szdmadra teljesitendS jelentéstételi kovetelmények —

kiilonosen pedig a felhatalmazdson alapulé rendelettervezet 112. cikkének (1) bekezdésében meghaté-
rozott kovetelmények — jelent6s mértékben dtfedésben vannak a befektetési alapok eszkozeire és
kotelezettségeire vonatkozo  statisztikdkrol szélo, 2007. jalius 27-i EKB[2007/8 rendeletben (1)
meghatdrozott statisztikai adatszolgéltatdsi kovetelményekkel. Erre tekintettel az EKB alldspontja szerint
a lehet6ség van az ABAK-ok jelentéstételi terhének a korldtozdsdra az illetékes hatdsdgok dltal elirt
egyes jelentéstételi kovetelményeknek az EKB statisztikai kovetelményeivel (2) torténd 6sszhangba hoza-
tala dltal. E tekintetben az EKB készen ll és hajlandé megvitatni a Bizottsiggal és az EEPH-val azt,
hogy miként lehetne a jelentéstételi kovetelményeket a legmegfelel6bb méddon 6sszhangba hozni.

5.3. Végezetill, az informdcidcsere vonatkozdsdban a felhatalmazdson alapuld rendelettervezet () a nemzeti

hatdsdgok szdmadra jelentds mérlegelési jogkort teremt azon feltételek vonatkozdsiban, amelyek kere-
tében a rendszerszintl kockazatok (4) figyelemmel kisérése szempontjdbdl jelentSs informdacidkat az
EEPH-val és az ERKT-val meg kell osztani. Az EKB azt javasolja, hogy a bizonytalansigok elkeriilése
érdekében a fenti rendelkezéseket tisztdzzdk.

Abban az esetben, ahol az EKB a rendelettervezet médositdsira tesz javaslatot, a melléklet tartalmazza a
szerkesztési javaslatokat és az azokhoz fliz6tt magyardzatot.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2012. méjus 24-én.
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az EKB alelnike
Vitor CONSTANCIO

HL L 211, 2007.8.11.,, 8. o.

Ldsd a CON/2009/81 vélemény 10. pontjat.

A felhatalmazdson alapulé rendelettervezet 7. cikke (3) bekezdése és 118. cikke.

Ebben a tekintetben 6sszehasonlitdsként ldsd a 2011/61/EU irdnyelv 3. cikk (3) bekezdésének d) pontjit valamint az
53. cikkét, tovabbé a felhatalmazdson alapulé rendelettervezet 7. cikk (3) bekezdését és 118. cikkét.



2013.2.19.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

MELLEKLET

Szerkesztési javaslatok

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt médositdsok (1)

1. médositds

A felhatalmazdson alapulé rendelettervezet preambuluma (4j)

Jtekintettel az Eurépai Unié mtkodésérsl szolo szerzédés-
re,

tekintettel az alternativbefektetésialap-kezelkrdl, valamint
a 2003[41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovibbd az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositdsarol
sz016, 2011. junius 8- 2011/61/EU eurépai parlamenti és
tandcsi irdnyelvre,

mivel:”

Jtekintettel az Eurépai Unidé mikodésérdl szolo szerz8dés-
re,

tekintettel az alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint
a 2003[41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovdbbd az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositd-
sarél szol6, 2011. junius 8-i 2011/61/EU eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelvre,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére,

mivel:”

Magyardzat

A SzerzGdés 296. cikkével Gsszhangban — amely elGirja azt, hogy a jogszabdlyoknak hivatkozniuk kell a SzerzGdés dltal megkivint
véleményekre — sziikséges a javasolt mddositds annak tiikrozése érdekében, hogy a felhatalmazdson alapuld rendelettervezet a SzerzGdés
127. cikke (4) bekezdésével és a 282. cikke (5) bekezdésével Gsszhangban keriilt elfogaddsra. Ezek a rendelkezések tartalmazzdk az
EKB-val a hatdskirébe esG valamennyi unids jogszabdlytervezetrdl torténd konzultdcid kotelezettségét. Ami az EKB-nak a felhatal-
mazdson alapuld és végrehajtdsi aktustervezettekkel kapcsolatos tandcsaddi szerepét illeti, a hitelintézetek tevékenységéhez val hozzd-
férésr6l és a hitelintézetek és befektetési vdllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérdl szl6 irdnyelv irdnti javaslatrdl, és a hitelintézetekre és
befektetési vdllalkozdsokra vonatkozd prudencidlis kivetelményekrdl sz6lé rendelet irdnti javaslatrdl (?) sz6l6 2012. janudr 25-i
CON/2012/5 EKB vélemény 4. bekezdésére hivatkozunk.

2. médositds

A felhatalmazdson alapulé rendelettervezet (42a) preambulumbekezdése (tj)

~Az ABAK vezetd testiiletének kell jovdhagynia a kivi-
lasztott prime brékerek listdjit. Az ABAK-nak errdl a
listdr6l kell kijelolniiik a megfelel§ prime brokereket.
Tekintettel arra, hogy egy adott prime bréker rend-
szerszempontbdl jelentGs lehet, a fedezeti alapoknak
egynél tobb, a jovihagyott listirél kivdlasztott prime
brokert kell igénybe venniiik.”

[Nincs szdveg]

Magyardzat

A felhatalmazdson alapuld rendelettervezet 27. cikke meghatdrozza a prime brékerek kivdlasztdsdra és kijeldlésére vonatkozd részletes
kovetelményeket. Az EKB tdmogatja az ilyen kritériumokat, csakiigy, mint azt a Rovetelményt, hogy a kivdlasztott prime brokerek
listdjdt az ABAK vezet testiiletének kell jévahagynia. Ezen tilmenden, mivel egy adott prime bréker rendszerszempontbdl jelentds
lehet egy fedezeti alap szdmdra, a felhatalmazdson alapul rendelettervezetnek arrdl is rendelkeznie kell, hogy fGszabdlyként az ABAK-
oknak a jelenlegi piaci gyakorlattal osszhangban egynél tobb prime brékert kell igénybe venniiik.

3. médositds

A felhatalmazdson alapulé rendelettervezet 5. cikk (6) és (7) bekezdése (3j)

[Nincs szoveg] »,(6) A (3) bekezdésben foglaltaknak megfelelGen
beérkezett értesitéseket az EEPH-nak kell benydjtani.
(7) Az EEPH irdnymutatisokat alakithat ki az ebben
a cikkben hivatkozott dtmeneti jellegii helyzeteknek az
illetékes hatdsigok dltal torténd értékelése egységesité-
sének elGsegitése érdekében.”




C 47/6

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

2013.2.19.

A Bizottsdg dltal javasolt szoveg Az EKB dltal javasolt médositdsok (*)

Magyardzat

Az EKB iidvozli a felhatalmazdson alapuld rendelettervezet 5. cikkét, amely lehetGvé teszi azon ABAK-ok regisztrdcid aldli mente-
siilését, amelyek esetenként megsértik a regisztrdcids kiiszobot. Mindazondltal egyes ABAK-ok visszaélhetnek ezzel a kivétellel. Erre
tekintettel helyénvald lenne a hatdskorrel rendelkezd hatdsdgoktdl megkovetelni azt, hogy az EEPH-hoz nyijtsdk be mindazon
értesitéseket, amelyeket az ABAK-oktGl a kiiszob dtlépésével kapcsolatban kapnak, az dtmeneti jellegli Rotelezettségszegések illetékes
hatdsdgok dltal torténd értékelése egységesitésének eldsegitése érdekében.

4. médositds

A felhatalmazdson alapulé rendelettervezet 46. cikke (3) bekezdésének c) pontja

»(3) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban az ABAK az dltala | ,(3) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban az ABAK az éltala

kezelt minden egyes ABA tekintetében megteszi a kovet-
kez6 intézkedéseket:

]

) idGszakos megfelel§ stressztesztek és forgatokonyv-
elemzések végzése a piaci feltételek lehetséges véltozdsa-
ibol fakadé olyan kockazatok kezelése érdekében,
amelyek hdtrdnyosan érinthetik az ABA-t;

kezelt minden egyes ABA tekintetében megteszi a kovet-
kez6 intézkedéseket:

(]
¢) idészakes legaldbb negyedévente megfelel§ stressz-

tesztek és forgatokonyv-elemzések végzése a piaci felté-
telek lehetséges véltozdsaibdl fakadd olyan kockazatok
kezelése érdekében, amelyek hdtranyosan érinthetik az
ABA-t;

L]

Magyardzat

Az EKB pénziigyi stabilitdsi szempontbdl javasolja a stressztesztek és forgatdkinyv-elemzések gyakorisdgdnak fokozdsdt, akként, hogy

ezeket legaldbb negyedévente elvégezzék az ABA-nak a kedvezdtlen pénziigyi, gazdasdgi és idioszinkratikus kockdzatoknak torténd

ellendlld képessége értékelése érdekében.

5. médositds

A felhatalmazdson alapulé rendelettervezet 51. cikke (2) bekezdésének e) pontja

,(2) Az ABAK rendszeresen stresszteszteket végez mind
rendes, mind rendkivilli likviditdsi feltételek mellett,
amelyek lehet6vé teszik szdmdra, hogy értékelje az dltala
kezelt minden egyes ABA likviditdsi kockdzatdt. A stressz-
teszttel szemben tdmasztott kovetelmények a kovetkezdk:

[.]
¢) az ABA jellegének megfeleld gyakorisdggal, de legaldbb

,(2) Az ABAK rendszeresen stresszteszteket végez mind
rendes, mind rendkiviili likviditdsi feltételek mellett,
amelyek lehetévé teszik szdmdra, hogy értékelje az dltala
kezelt minden egyes ABA likviditdsi kockdzatat. A stressz-
teszttel szemben tdmasztott kovetelmények a kovetkezdk:

[.]
) az ABA jellegének megfelel§ gyakorisdggal, de legaldbb

évente negyedévente cgyszer kell elvégezni, az ABA
befektetési stratégidjanak, likviditasi profiljdnak, a befek-
tetG tipusdnak és az ABA visszavéltdsi politikdjanak
figyelembevételével.”

évente egyszer kell elvégezni, az ABA befektetési straté-
gidjanak, likviditdsi profiljdnak, a befektetd tipusdnak és
az ABA visszaviltdsi politikdjanak figyelembevételével.”

Magyardzat

Ldsd a fenti 4. médositdshoz fiizott magyardzatot.

6. médositds

A felhatalmazdson alapul6 rendelettervezet 117a. cikke (dj)

»Az egyiittmiikodési megillapoddsok létrehozdsinak
elGsegitése, valamint a  2011/61/EU irdnyelv
37. cikkében foglaltak egységes alkalmazisinak bizto-
sitisa érdekében az EEPH irdnymutatdsokat alakithat ki
ezen szakasz alkalmazdsi feltételeinek meghatirozisa
érdekében.”

[Nincs szoveg]

Magyardzat

Az EKB tdmogatja a tagdllamok illetékes hatésdgai és a harmadik orszdgok kozotti egyiittmiikodési megdllapoddsok révén tirténd
egyiittmitkodést. E tekintetben a tagdllamok kozti koordindcid alapvetd fontossdgii a politikdjuk kozti eltérések minimumra szoritdsa
érdekében. Az EEPH-nak a 2011/61/EU irdnyely 37. cikk (16) és (17) bekezdésével Gsszhangban torténd kozvetlen bevondsa
eldsegitené a tagdllamok harmadik orszdgokkal szembeni egységes megkozelitését.

(") A szovegben vastag bettivel szedve szerepel az EKB dltal beillesztésre javasolt 1j szoveg. A szdvegben dthiizott betiivel szedve
szerepelnek az EKB dltal torolni javasolt részek.
@) HL C 105., 2012.4.11,, 1. o.
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