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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE

A hitelmindsitd intézetekrdl szol6 1060/2009/EK rendelet' (a hitelmindsits intézetekrdl sz6l6
rendelet) 2010. december 7-én teljes egészében alkalmazandova valt. A rendelet szigort
magatartdsi szabalyoknak val6 megfelelést ir elé a hitelmindsitd intézetek szamara a
lehetséges Osszeférhetetlenségek mérséklése, valamint a mindsitések €és a mindsitési eljarasok
magas mindségének ¢s megfeleld atlathatosaganak a biztositdsa érdekében. A 1étezd
hitelmindsitd intézeteknek 2010. szeptember 7-ig kellett kérelmezniiik a nyilvantartasba vételt
¢s teljesiteniiik a rendelet kovetelményeit.

2011. majus 11-én sor keriilt a hitelmindsité intézetekrél szolo rendelet médositasanak’
(513/2011/EU rendelet) elfogadasara, amely a hitelmindsitd intézetek nyilvantartdsba
vételének és eurdpai szintll feliigyeletének kozpontositasa és egyszeriisitése érdekében az EU-
ban nyilvantartasba vett hitelmindsitd intézetek felett kizarolagos feliigyeleti hataskort biztosit
az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag (EEPH) szaméra.

Mindazonaltal a hitelmindsitdé intézetekrol sz6ld hatdlyos rendelet a hitelmindsitési
tevékenységekhez ¢és a mindsitések felhasznalasdhoz kapcsolddd szdmos kérdéssel nem
foglalkozik kell6 mértékben. E kérdések kozé tartozik annak kockazata, hogy a pénziigyi
piaci szereplok — beleértve az atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési
vallalkozasokat (AEKBV) és az alternativ befektetési alapokat (ABA) — talzott mértékben
hagyatkoznak a hitelmin&sitésekre”.

Az Eurdpai Bizottsag 2010. junius 2-i kdzleményében (,,A pénziigyi szolgaltatasok
szabalyozasa a fenntarthatd ndvekedésért”)! és a bizottsagi szolgalatok 2011. november 5-i
konzultacios anyagaban® kiemelte ezeket a nyitott kérdéseket, és bejelentette a hitelmindsité
intézetekrél szolo rendelet azon célzott feliilvizsgalatanak sziikségességét, amelyre e
javaslattal kertil sor.

Az Europai Parlament 2011. janius 8-an kiadott egy a hitelmindsitd intézetekrdl szold6 nem
jogalkotasi jelentést’. A jelentés tamogatja tobbek kozott a hitelmindsité intézetekre
vonatkozé szabalyozési keret javitdsanak, valamint a mindsitések tulzott figyelembevétele
jelentette kockazat csokkentésére iranyulod intézkedések meghozatalanak sziikségességét.

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 1060/2009/EK rendelete (2009. szeptember 16.) a hitelmindsitd
intézetekr6l, HL L 302., 2009.11.17.

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 513/2011/EU rendelete (2011. majus 11.) a hitelmindsitd
intézetekrol sz616 1060/2009/EK rendelet modositasarol, HL L 145., 2011.5.31.

A kiilsé hitelmindsitések talzott figyelembevétele akkor meriil fel, ha a pénziigyi intézmények vagy
intézményi befektet6k kizardlag vagy mechanikusan a hitelmindsitd intézetek altal kibocsatott
mindsitésekre hagyatkoznak, elhanyagolva a sajat atvilagitasra €s belsd kockazatkezelésre vonatkozo
kotelezettségeiket. A hitelmindsitések tulzott figyelembevétele a pénziigyi szereplok csordaszellemii
magatartasadhoz, példaul adossaginstrumentumok parhuzamos kidrusitasdhoz vezethet, miutan az
instrumentumot a befektetési kategoria ald mindsitették, ami befolyasolhatja a pénziigyi stabilitast —
kiiléndsen, ha a néhany jelentds hitelmindsitd egyiittesen téved az értékelésében.

4 COM(2010) 301 végleges.

Elérhetd a kovetkezd cimen: http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2010/cra_en.htm.
http://www.europarl.europa.eu/oeil/FindByProcnum.do?lang=en&procnum=IN1/2010/2302.
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Egy 2010. oktober 30-an tartott informalis ECOFIN-iilésen az Eurépai Unidé Tanacsa
elismerte, hogy tovabbi erdfeszitéseket kell tenni a hitelmindsitési tevékenységekhez
kapcsolodd szdmos kérdés kezelése érdekében, beleértve a hitelmindsitések talzott
figyelembevételének kockazatat, és a hitelmindsitd intézetek javadalmazasi modelljébdl eredd
Osszeférhetetlenség kockazatat. A 2011. oktdber 23-i Eurdpai Tandcs kovetkeztetése alapjan
eldrelépésre van sziikség a hitelmindsitések talzott figyelembevételének csokkentésében.

Nemzetkozi szinten a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) 2010. oktoberben elveket bocsatott
ki, hogy csokkentse a kiilsd mindsitések hatosdgok és pénziigyi intézmények 4ltali thlzott
figyelembevételét’. Az elvek alapjan, amennyiben rendelkezésre allnak a hitelképesség
megfeleld alternativ standardjai, meg kell sziintetni vagy fel kell valtani a jogszabalyokban az
ilyen mindsitésekre vald hivatkozast, valamint eld kell irni a befektetok szamara, hogy
készitsenek sajat hitelmindsitést. Ezeket az elveket a G20-ak 2010. novemberi szduli csucsa
jovahagyta.

2. AZ ERDEKELT FELEKKEL FOLYTATOTT KONZULTACIOK
EREDMENYEI ES A HATASVIZSGALATOK

Az Eurdpai Bizottsdg 2010. november 5. és 2011. januar 7. k6zo6tt nyilvanos konzultaciot
tartott, amelyben az azonositott kérdések, koztik a talzott figyelembevétel kérdésének
kezelésére iranyuld szamos lehetOséget bemutatott. A Bizottsdghoz az érdekeltektdl
megkozelitdleg 100 észrevétel érkezett, amelyeket e javaslat megfogalmazasakor figyelembe
vettek. A konzultaciéra adott valaszok Osszefoglalasa a kdvetkezd internetcimen érhetd el:

http://ec.europa.eu/internal _market/securities/docs/agencies/summary-responses-cra-
consultation-20110704_en.pdf.

A Dbizottsagi szolgalatok julius 6-an kerekasztalt tartottak, hogy az érintett érdekeltektdl
tovabbi visszajelzést kapjanak e kérdésekrol. A kerekasztal Osszefoglaldja a kovetkezd
internetcimen érhetd el:

http://ec.europa.eu/internal _market/securities/docs/agencies/roundtable_en.pdf.

A javaslattal 6sszefliggésben hatdsvizsgalat késziilt. Ez a kdvetkezd internetcimen taldlhato:

http://ec.europa.eu/internal _market/securities/agencies/index_en.htm.

3. A JAVASLAT JOGI ELEMEI
3.1. Jogalap

Azon kockézat csokkentése érdekében, hogy az AEKBV- és ABA-kezelok tulzottan a
hitelmindsitésekre hagyatkoznak, sziikséges az atruhdzhato értékpapirokkal foglalkozé
kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezések Osszehangolasarol sz616, 2009. julius 13-1 2009/65/EK eurdpai parlamenti €s
tanacsi iranyelv®, valamint az alternativbefektetésialap-kezel6krSl sz616, 2011. junius 8-i

7 http://www.financialstabilityboard.org/publications/r 101027.pdf

8 HL L 302.,2009.11.17., 32. o.
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2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv’ modositasa. A Bizottsag ezzel
parhuzamosan az Eurdpai Uniéo miikddésérdl szold szerz6dés (EUMSZ) 114. cikke alapjan a
hitelmindsitd intézetekrdl sz616 rendelet modositasarol sz616 rendeletjavaslatot terjeszt eld.

Mindazonaltal az emlitett rendeletjavaslat nem megfeleld jogi eszkdéz ezen irdnyelvek
modositasara. Egyrészrél az emlitett modositasok olyan rendelkezéseket tartalmaznak,
amelyek nem kozvetleniil alkalmazanddk ¢és a nemzeti jogba vald Aatiiltetést igényelnek.
Masrészrol a 2009/65/EK iranyelv ¢€s a 2011/61/EU iranyelv modositéasi javaslatdhoz inkabb
az EUMSZ 53. cikkének (1) bekezdését kell alapul venni, amely az utobbi irdnyelv jogalapjat
szolgaltatta. A 2009/65/EK iranyelv alapja az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerzddés
megfeleld, 95. cikke volt.

Ezért indokoltnak tlinik, hogy a 2009/65/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv modositdsanak
tervezete egy az EUMSZ 53. cikkének (1) bekezdésén alapuld iranyelvjavaslatban
szerepeljen.

3.2. Szubszidiaritas és aranyossag.

A szubszidiaritas elve szerint (az EUSZ 5. cikkének (3) bekezdése) unids szintli intézkedésre
csak abban az esetben keriilhet sor, ha a kitlizott célokat a tagallamok 6nalloan nem képesek
kielégitben megvalositani, tehat a tervezett intézkedések nagysagrendje vagy hatdsai miatt
azok az EU szintjén jobban megvalosithatok. A hitelmindsitd intézetek tevékenysége globalis
kiterjedésti és unids szinten szabalyozott. Egy adott tagallamban miikodd hitelmindsitd intézet
mindsitéseit az egész EU piaci szerepldi felhasznaljdk, illetve azokra hagyatkoznak.
Hasonloképpen, az unids jogi szabdlyozas olyan prudencidlis szabalyozasi keretet irt eld a
befektetési alapok — akar AEKBV-k, akdr ABA-k — szimaéra, amely lehetdvé teszi az
engedélyezett alapokban az EU egészére kiterjedd milkodést. Ha egy tagéallamban nem
mukodik jol vagy nem Iétezik szabalyozasi keret, az az egész EU-ban hatranyosan
befolyasolhatja a piaci szereploket és a pénziigyi piacokat. A befektetoknek és a piacoknak az
esetleges hianyossagokkal szembeni védelme érdekében ezért EU-szerte alkalmazando,
megbizhaté szabalyozasi eldirasokra van sziikség. Ezért a hitelmindsitések AEKBV-k és
ABA-k altali talzott figyelembevételének csokkentésére iranyuld barmely tovabbi intézkedést
unios fellépéssel lehet legjobban megvalositani.

A javasolt modositasok az EUSZ 5. cikke (4) bekezdésének eldirasa szerint ardnyosak is. A
modositasok nem 1épik til a célkitiizéseik elérésé¢hez sziikséges mértéket. A hitelmindsitések
tulzott figyelembevételének csokkentésére vonatkozo rendelkezések beépiilnek az alapkezeld
és a befektetési tarsasagokra (az AEKBV-k tekintetében), és az ABAK-okra (az ABA-k
tekintetében) vonatkozd azon altaldnos kotelezettségbe, hogy kockazatkezelési eljarasokat
vagy rendszereket alkalmazzanak. A javasolt rendelkezések nagyon hasonléak a Bizottsag
altal a hitelintézetek tekintetében nemrég javasoltakhoz'’.

Ez a javaslat kiegésziti a Bizottsag altal parhuzamosan benyujtott, a hitelmindsité intézetekrol
sz0l6 rendelet modositasarol szolod rendeletjavaslatot, amely egyéb rendelkezéseket tartalmaz

’ HLL 174.,2011.7.1,, 1. o.

A Bizottsag javaslata (2011. julius 20.): az Eurdpai Parlament és a Tandcs iranyelve a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis
feliigyeletérol, valamint a pénziigyi konglomeratumhoz tartozo hitelintézetek, biztositointézetek és
befektetési vallalkozasok kiegészitd feliigyeletérdl szold 2002/87/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelv modositasarol, COM(2011) 453 végleges. Lasd a 77. cikk b) pontjat.
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tobbek kozott a hitelmindsitések piaci szereplok altali tulzott figyelembevételének
csOkkentésérdl. Azon tul, hogy meghatirozza a thlzott figyelembevétel -elkeriilésére
vonatkozo6 altalanos elvet, a hitelmindsitd intézetekrol szolo rendelet modositasara vonatkozo
javaslat eldir néhany olyan intézkedést, amely megkonnyiti a befektetok szadmara e cél
elérését. Azaz eldirja, hogy a befektetok szdmara hozzaférést kell biztositani a hitelmindsitd
intézetek és a strukturdlt pénziigyi eszkozok kibocsatoi altal a piac szdmara kozzétett
kiegészitd informéciokhoz. A hitelmindsité intézeteknek informaciot kell kodzzétenniiik
mindsitési modszereikrdl és a mogottes feltételezésekrdl, a modszereikben tervezett barmely
valtoztatasrol vagy bizonyos tipusu, példaul allamokra vonatkozd hitelmindsitések
meghatarozott  adatairol. A kibocsatott  hitelmindsitések  varhatéban  kdnnyen
osszehasonlithatova is valnak a befekteték szamara az EEPH altal miikodtetendd, harmonizalt
mindsitési skdldkat tartalmazd eurdpai mindsitési mutatonak (EURIX) koészonhetéen. A
strukturalt pénziigyi eszkozok kibocsatoinak termékeikrél tobb informéaciot kell a piac
rendelkezésére bocsataniuk, beleértve a strukturalt pénziigyi eszkdz mogottes eszkdzeinek
hitelmindségére ¢és teljesitményére, az értékpapirositasi tranzakcié szerkezetére, a
pénzforgalomra vagy az értékpapirositasi kitettséget aldtdmasztd barmely biztositékra
vonatkozo informdaciot. E kiegészitd informacioknak lehet6vé kell tenniiik, hogy a befektetok,
példaul az AEKBV-k vagy az ABA-k sajat hitelkockazat-értékelést végezzenek és ne
szoruljanak ra rendszeresen €s mechanikusan a hitelmindsité intézetekre azon eszkdzok —
kiilonosen strukturdlt pénziigyi eszkozok — hitelképességének értékeléséhez, amelyekbe
befektetnek.

3.3. A javaslat magyarazata
3.3.1. Az AEKBV-krél sz616 2009/65/EK iranyelv médositisa

A 2009/65/EK iranyelv eléirja az AEKBV-k unids szinti szabalyozasat. A bizonyos
feltételeket teljesité AEKBV-k ezért az egész Unidban miitkodhetnek. Az emlitett irdnyelv 51.
cikke a kockazatkezelésre vonatkoz6 prudencidlis kovetelményeket hatarozott meg.
Mindenekelbtt azt irja eld, hogy az AEKBV-kat kezel$ alapkezel6 vagy befektetési
tarsasagnak olyan kockazatkezelési eljarast kell alkalmaznia, amely barmikor lehetévé teszi a
poziciok kockazatinak és azoknak a portfolid teljes kockazatdhoz valé hozzéjaruldsanak
nyomon kovetését ¢s mérését. A Bizottsag felhatalmazast kapott arra, hogy felhatalmazason
alapulo jogi aktusok utjan meghatarozza az AEKBV-k kezeléi altal alkalmazott
kockézatkezelési eljaras megfeleldségének felmérésére szolgdld kritériumokat.

A javaslat 1. cikke a kockdzatkezelési eljards tekintetében moédositja a 2009/65/EK iranyelv
51. cikkét:

— az (1) bekezdés bevezeti az alapkezelé vagy befektetési tarsasdg szdmara azt a
kovetelményt, hogy az AEKBV eszkozei hitelképességének értékelése soran ne
hagyatkozzon kizarolagosan vagy mechanikusan kiilsé hitelmindsitésekre. A kiilsé
hitelmindsitések ebben a folyamatban a tényezok egyikeként hasznalhatok, de nem
lehetnek mérvadoak;

— a (2) bekezdés megfelel6 modositasokat javasol a Bizottsagnak a 2009/65/EK
iranyelv 51. cikke (1) bekezdésében foglalt rendelkezések részletes meghatarozasa
céljabol felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogaddsara iranyuld6 meglévo
felhatalmazasaban.
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3.3.2. Az ABA-k kezeldirol szolo 2011/61/EK iranyelv modositasa

A 2011/61/EU iranyelv hasonloképp eldirja az alternativ befektetési alapok (ABA-k)
kezeldinek unids szintli szabalyozasat. A bizonyos feltételeket teljesité ABA-k ezért az egész
Unioban miikddhetnek. A 2011/61/EU iranyelv 15. cikke a kockéazatkezelésre vonatkozo
prudencialis kovetelményeket hatarozott meg. Mindenekeldtt azt irja eld, hogy az ABA
kezeldje megfeleld kockazatkezelési rendszereket miikodtet az egyes ABA-k befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az ABA-val kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fenndll6 minden kockdzat azonositdsa, mérése és megfeleld nyomon kovetése
érdekében. A Bizottsag felhatalmazast kapott arra, hogy felhatalmazason alapuld jogi aktusok
utjdn meghatarozza az ABA-k kezeldi altal a kezelésiikben 1évé ABA-k nevében vallalt
kockézatok fiiggvényében alkalmazando6 kockazatkezelési rendszereket.

A javaslat 2. cikke a kockazatkezelési eljaras tekintetében moédositja a 2011/61/EU iranyelv
15. cikkeét:

— az (1) bekezdés bevezeti az ABA kezeldje szamara azt a kovetelményt, hogy az ABA
eszkozei hitelképességének értékelése soran ne hagyatkozzon kizarolagosan vagy
mechanikusan kiilsé hitelmindsitésekre. A kiilsd hitelmindsitések ebben a
folyamatban a tényezok egyikeként hasznalhatok, de nem lehetnek mérvadoak;

— a (2) bekezdés megfelel6 modositasokat javasol a Bizottsdgnak a 2011/61/EU
iranyelv 15. cikke (1) bekezdésében foglalt rendelkezések részletes meghatarozasa
céljabol felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogaddsara iranyuld6 meglévo
felhatalmazasaban.

3.3.3.  Atiiltetés a nemzeti jogha

A javaslat 12 honapos atiiltetési idészakrdl rendelkezik.

4. KOLTSEGVETESI HATASOK

A Bizottsag javaslata nincs hatassal az Eurdpai Unid koltségvetésére.
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2011/0360 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBYV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
osszehangolasarol szol6 2009/65/EK iranyelvnek és az alternativbefektetésialap-
kezelokrél szol6 2011/61/EU iranyelvnek a hitelmindsitések tilzott figyelembevétele
tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Uni6d mitkodésérdl szolod szerzodésre €s kiillondsen annak 53. cikke (1)
bekezdésére,

tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezetének a nemzeti parlamentek szaméara valdo megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Kozponti Bank véleményére',

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1) A 2009/65/EK europai parlamenti és tandcsi iranyelv’ eléirja az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV) unids szintii
szabalyozasat. A 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi iranyelv’ hasonloképp
eldirja az alternativ befektetési alapok (ABA-k) kezeldinek unios szinti szabalyozasat.
Mindkét iranyelv prudencilis kovetelményeket hatiroz meg az AEKBV-kat kezeld
alapkezel6 vagy befektetési tarsasagok, illetve az ABA-k kezel6i altal végzett
kockazatkezelés tekintetében.

2) A pénziigyi valsag egyik hatdsa az volt, hogy a befektetdk, koztiik az AEKBV-k és
ABA-k tulzott mértékben hitelmindsitésekre hagyatkoznak az
addssaginstrumentumokhoz kapcsolodd befektetéseik végrehajtasa sordn, és nem

HL CI..], [..], [..]. o.
HL C[..], [...], [...]. 0.
HL L 302.,2009.11.17., 32. o.
HLL 174.,2011.7.1,, 1. 0.
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3)

“

)

(6)

sziikségszertien végeznek az ilyen adossdginstrumentumok  kibocsatoinak
hitelképességére vonatkozo sajat értékeléseket. Az AEKBV-k és ABA-k altal végzett
befektetések mindségének javitasa, €s igy az emlitett alapok befektetdinek védelme
érdekében indokolt az AEKBV-k és ABA-k kezeldi szamara eldirni, hogy keriiljék el a
kiilsé hitelmindsitések kizardlagos és automatikus figyelembevételét, amikor az
altaluk kezelt AEKBV-k vagy ABA-k altal végzett befektetésekhez kapcsolodd
kockéazatot értékelik. A kiilsd hitelmindsitések talzott figyelembevételének
elkeriilésére vonatkozo altalanos elvet ezért be kell épiteni az AEKBV-k és ABA-k
kezeldinek kockézatkezelési eljardsaiba és rendszereibe, és hozzad kell igazitani a
sajatossagaikhoz.

A 2009/65/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelvbe beillesztendd, a talzott figyelembevételre
vonatkoz6 altalanos elv részletesebb meghatdrozasa érdekében fel kell hatalmazni a
Bizottsagot arra, hogy az Eurdpai Unio miikodésérdl szolo szerzddés 290. cikkének
megfelelden jogi aktusokat fogadjon el kiilondsen annak biztositasa érdekében, hogy
az AEKBV-k és ABA-k kezel6i ténylegesen nem hagyatkozhatnak talzott mértékben
kiilsé hitelmindsitésekre az AEKBV-k vagy ABA-k altal tartott eszkozok
hitelképességének értékelése soran. E tekintetben indokolt moddositani az emlitett
iranyelvekben a Bizottsag arra vonatkozo felhatalmazasat, hogy az AEKBV-k és
ABA-k kezeldi altal alkalmazott kockazatkezelési eljarasokat és rendszereket érintd
altalanos rendelkezések tekintetében felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon
el. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsag eldkészitd munkdja soran — tobbek kozott
szakért6i szinten is — megfeleld konzultacidkat folytasson.

A vonatkozo intézkedések kiegészitik az 1060/2009/EK rendelet mddositasarol szolo,
[xxxx xxx xxx]-1 [xxx/xxxx]/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel’ modositott,
a hitelmindsitd intézetekrdl szold, 2009. szeptember 16-1 1060/2009/EK eurodpai
parlamenti és tanacsi rendelet’ egyéb rendelkezéseit. Az emlitett rendelkezések
meghatarozzak a kiils6 hitelmindsitések befektetok altali talzott figyelembevételének
csokkentésére iranyulo altalanos célkitiizést és eldsegitik e cél megvaldsitasat.

Mivel ezen iranyelv céljat, nevezetesen a kiils hitelmindsitéseknek az AEKBV-k és
ABA-k altali, befektetéseik soran torténd talzott figyelembevételének csokkentéséhez
valé hozzajarulast a tagéllamok nem tudjdk kielégitéen megvaldsitani, és ezért az
AEKBV-k, ABA-k és hitelminésité intézetek tevékenységének dsszeurdpai kiterjedése
¢s hatdsa miatt az unids szinten jobban megvalosithato, az Unio6 intézkedéseket hozhat
az Eurdpai Uniordl szolo szerzédés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének
megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt aranyossag elvével Osszhangban ezen
iranyelv nem Iépi tul az emlitett célkitlizések eléréséhez sziikséges mértéket.

A 2009/65/EK irdnyelvet és a 2011/61/EU irdnyelvet ezért ennek megfelelden
modositani kell,

HLL[..].[...][...]. 0.
HL L 302.,2009.11.17., 1. o.
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ELFOGADTAK EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

A 2009/65/EK iranyelv modositasai

A 2009/65/EK iranyelv 51. cikke a kovetkezéképpen moddosul:

(1)

2

az (1) bekezdés elso albekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»Az alapkezeld vagy befektetési tarsasdgnak olyan kockazatkezelési eljarast kell
alkalmaznia, amely barmikor lehetové teszi a poziciok kockazatanak és azoknak a
portfolié teljes kockazatahoz vald hozzajaruldsanak nyomon kovetését és mérését.
Kiilonosen az AEKBV eszkozei hitelképességének értékelése sordan nem
hagyatkozhat kizardlagosan vagy mechanikusan kiilsd hitelmindsitésekre.”;

a (4) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»a) az alapkezeld tarsasag altal az (1) bekezdés elsd albekezdésével dsszhangban
alkalmazott kockazatkezelési eljaras megfeleléségének felmérésére vonatkozo
kritériumok. Ezek a kritériumok biztositjak, hogy az alapkezeld tarsasdg az
AEKBV eszkozei hitelképességének értékelése soran ne hagyatkozhasson
kizardlagosan vagy mechanikusan kiilsd hitelmindsitésekre;”.

2. cikk

A 2011/61/EU iranyelv modositasai

A 2011/61/EU iranyelv 15. cikke a kovetkezéképpen moddosul:

(1

)

a (2) bekezdés elso albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»~Az ABAK-ok megfelelé kockazatkezelési rendszereket miikddtetnek az egyes
ABA-k befektetési stratégiaja szempontjabodl relevans, valamint az egyes ABA-kkal
kapcsolatban ténylegesen vagy potencidlisan fennallé minden kockazat azonositésa,
mérése ¢s megfeleld nyomon kdvetése érdekében. Az ABAK-ok kiilondsen az ABA
eszkozei hitelképességének értékelése soran nem hagyatkozhatnak kizardlagosan
vagy mechanikusan kiilsé hitelmindsitésekre.”;

az (5) bekezdés a) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»a) az ABAK-ok altal a kezelésiikben 1évO ABA-k nevében vallalt kockazatok
figgvényében alkalmazandd kockazatkezelési rendszerek. Ezek a
kockézatkezelési rendszerek megakadalyozzak az ABAK-okat abban, hogy az
ABA eszkdzei hitelképességének értékelése soran kizardlagosan vagy
mechanikusan kiilsé hitelmindsitésekre hagyatkozzanak.”.
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3. cikk

Atiiltetés a nemzeti jogha

1. A tagallamok hatalyba I1éptetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek legkésdbb
[az iranyelv hatalybalépésétdl szamitott 12 honap]-ig megfeleljenek. E rendelkezések
szOvegét, valamint az e rendelkezések és az iranyelv kozotti megfelelést bemutato
tablazatot haladéktalanul megkiildik a Bizottsag szamara.

Amikor a tagillamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell
erre az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalméval ilyen hivatkozast
kell flizni. A hivatkozas modjat a tagallamok hatdrozzak meg.

2. A tagédllamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon fO6bb rendelkezéseinek
szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.

4. cikk
Hatalybalépés
Ez az iranyelv az Europai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.
5. cikk
Cimzettek

Ennek az irdanyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt
az Europai Parlament részérol a Tandacs részérol
az elnok az elndk

HU 10

HU



	1. A JAVASLAT HÁTTERE
	2. AZ ÉRDEKELT FELEKKEL FOLYTATOTT KONZULTÁCIÓK EREDMÉNYEI ÉS A HATÁSVIZSGÁLATOK
	3. A JAVASLAT JOGI ELEMEI
	3.1. Jogalap
	3.2. Szubszidiaritás és arányosság.
	3.3. A javaslat magyarázata
	3.3.1. Az ÁÉKBV-kről szóló 2009/65/EK irányelv módosítása
	3.3.2. Az ABA-k kezelőiről szóló 2011/61/EK irányelv módosítása
	3.3.3. Átültetés a nemzeti jogba


	4. KÖLTSÉGVETÉSI HATÁSOK

