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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE

A pénziigyi eszkozok piacairdl szo6ld iranyelv (MiFID), amely 2007 novembere Ota van
hatalyban, alapvetd pillér az EU pénziigyi piacainak integraciojaban. A ,Lamfalussy-
folyamatnak” megfeleléen elfogadva', egy keretiranyelvbél (2004/39/EK iranyelv)?, egy
végrehajtasi iranyelvbél (2006/73/EK iranyelv)® és egy végrehajtasi rendeletbsl all
(1287/2006/EK rendelet)’. A MiFID meghatarozza a pénziigyi eszkdzok kapesan bankok és
befektetési vallalkozasok altal nyujtott befektetési szolgaltatdsok (mint példaul kozvetitdi
munka, tandcsadas, forgalmazas, portfolidkezelés, jegyzés stb.) és a piacmiikodtetok altal
miikodtetett szabalyozott piacok szabalyozasi keretét. Ezenfeliil megéllapitja a nemzeti
illetékes hatosagok e tevékenységekkel kapcsolatos hataskoreit és feladatait.

A legfobb célkitlizés az integracio, a versenyképesség ¢és a hatékonysag eldmozditasa az EU
pénziigyi piacain. Konkrétan: a MiFID megsziintette a tagallamoknak azt a lehetdségét, hogy
megkoveteljék a pénziigyi eszk6zok minden kereskedésének hagyomanyos tézsdéken torténd
lebonyolitasat, és lehetévé tette az Eurdpa-szintii versenyt az emlitett t6zsdék és az alternativ
helyszinek kozott. Egyben a bankok és befektetési vallalkozdsok szamdra megerdsitett
LHutlevelet” biztositott arra, hogy az EU egész teriiletén nyujtsanak befektetési
szolgéltatdsokat, amennyiben megfelelnek mind a szervezeti ¢és beszdmolasi
kovetelményeknek, mind a befekteték védelmének biztositasara kialakitott atfogo
szabalyoknak.

A hatalybalépés ota eltelt 3,5 év eredménye az, hogy nagyobb a verseny a pénziigyi eszkdzok
kereskedésében a helyszinek kozott, és a befektetok szamdra szélesebb a valaszték a

1 A MIFID feliilvizsgalata a ,,Lamfalussy-folyamaton” alapul — ez egy négyszintli szabalyozasi megkozelités, amelyet az eurdpai
értékpapir-piacok szabalyozasaval foglalkozo, Alexandre Lamfalussy baré elndkségével mikddd bolesek bizottsaga ajanlott, és
az Eurodpai Tanécs stockholmi csucstalalkozoja fogadott el 2001 marciusaban, a hathatdsabb értékpapir-piaci szabalyozas céljaval,
¢és amelyet az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet fejlesztett tovabb, létrehozva egy eurdpai feliigyeletet (az
Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagot) — az elsd szinten az Eurépai Parlament és a Tanécs egyiittdontési eljarassal iranyelvet fogad
el, amely a keretelveket tartalmazza és amely felhatalmazza a masodik szinten eljaré Bizottsagot a felhatalmazason alapul6 jogi
aktusok (az Eurdpai Unié miikodésérdl szold szerzddés 290. cikke, C 115/47) vagy végrehajtasi jogi aktusok elfogaddsara (az
Eurdpai Unié mitkodésérol szolo szerzodés 291. cikke, C 115/47). A felhatalmazason alapuld jogi aktusok elkészitése soran a
Bizottsdg egyeztet a tagallamok altal kinevezett szakértkkel. A Bizottsig kérésére az EEPH tanacsot adhat a Bizottsagnak a
masodik szintii jogszabalyokba beépitendd technikai részletek targyaban. Ezenkiviil az els6 szintii jogszabalyok felhatalmazhatjak
az EEPH-t szabalyozastechnikai vagy végrehajtas-technikai standardok tervezetének kidolgozasara, az EEPH rendelet 10. és 15.
cikkének megfelelen, amelyeket a Bizottsag fogadhat el (azzal, hogy a Tanacsnak és a Parlamentnek jogaban all kifogast emelni
a szabalyozastechnikai standardok esetében). A harmadik szinten az EEPH ajanlasokat és iranymutatasokat dolgoz ki, illetve
Osszehasonlitasokat végez a szabalyozasi gyakorlatrol, szakért6i értékeléssel, hogy gondoskodjon az elsé és masodik szinten
elfogadott szabéalyok kovetkezetes megvalositasarol és alkalmazasarol. Végiil a Bizottsag ellendrzi, hogy a tagallamok teljesitik-e

az EU jogszabalyait, és a nemteljesit6 tagallamokkal szemben jogi Iépéseket tehet.

2 2004/39/EK iranyelv (MiFID keretiranyelv).
3 2006/73/EK iranyelv (a MiFID végrehajtasi iranyelve) a 2004/39/EK iranyelv (MiFID keretiranyelv) végrehajtasarol.
4 A 2004/39/EK iranyelv (MiFID keretiranyelv) végrehajtasarol szolo 1287/2006/EK rendelet (MiFID végrehajtasi rendelet) a

befektetési vallalkozasok nyilvantartas-vezetési kotelezettségei, az tigyletek bejelentése, a piac atlathatosaga, a pénziigyi eszk6zok

piaci bevezetése, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében (HL L 241.,2006.9.2., 1. 0.).

HU



HU

szolgaltatok és a rendelkezésre allo pénziigyi eszk6zok tekintetében, amely haladast fokoztak
a miiszaki elérelépések. Osszességében az ligyleti koltségek csokkentek és az integracio nott’.

Néhany probléma azonban felszinre keriilt. Eloszor is, az erésebb versenykornyezet 1j
kihivasokat teremtett. A megndvekedett versenybdl szarmazd elénydk nem egyenlden
oszlottak meg az Osszes piaci résztvevo kozott, és nem mindig jutottak el a végsd, lakossagi
vagy nagybani befektetokhoz. A piaci toredezettsége, amely a versenybdl kovetkezik,
Osszetettebbé tette a kereskedési kornyezetet is, kiillondsen a kereskedési adatok gytijtése
szempontjabol. Masodszor, a piaci ¢és technoldgiai fejlemények elavulttd tették a MiFID
kiilonféle rendelkezéseit. Fennall a veszély, hogy ez alddssa a kereskedési helyszinek és a
befektetési vallalkozasok 4tlathato, egyenld versenyfeltételeiben vald kozos érdekeltséget.
Harmadszor, a valsag ramutatott a — tobbnyire szakmai befektetok kozott forgalmazott —
részvényektdl kiilonbozd eszkdzok szabdlyozdsanak gyengeségeire. Tobbé nem tarthatok
azok a korabbi feltételezések, amelyek szerint az ilyen kereskedéssel kapcsolatos minimalis
atlathatdsag, feliigyelet és befektetdvédelem jobban eldmozditja a piaci hatékonysagot. Végiil,
a pénziigyi eszkdzok gyors iiteml innovacioja és novekvO Osszetettsége is ravilagit a
korszerli, magas szintli befektetévédelem fontossagara. Bar a pénziigyi valsdg tapasztalatai
alatdmasztottak a MIFID atfogd szabalyainak 1étjogosultsagat, azok mégis célirdnyos, de
ambiciozus javitdsokra szorulnak.

A MIiFID feliilvizsgalata ezért szerves részét képezi a biztonsagosabb, jozanabb, atlathatobb
¢s feleldsségteljesebb, a gazdasdg és a tarsadalom egészét szolgaldé pénziigyi rendszer
1étrehozasat célzd reformoknak a pénziigyi valsagot kovetden, valamint gondoskodik arrdl,
hogy az unids pénziigyi piac integraltabb, hatékonyabb és versenyképesebb legyen®. Ez
egyben 1ényeges eszkoz a G20-ak’ vallalasanak teljesitéséhez is, amely szerint foglalkozni
kell a pénziigyi rendszer kevésbé szabdlyozott és homalyosabb részeivel, és javitani kell a
kiilonféle piaci szegmensek szervezését, atlathatosagat és feliigyeletét, kiillonosen azoknal az
eszkozoknél, amelyekkel féként tézsdén kiviil (OTC-piacon) kereskednek®, kiegészitve a
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerzddd felekrdl és a kereskedési
adattarakrol szol6 jogalkotasi javaslatot’.

Céliranyos javitasokra van tovabba sziikség az drualapu szarmaztatott ligyletek felligyeletének
¢s atlathatdsaganak a fedezeti ligyletek és az arfolyamképzés kapcsan valo javitasa érdekében,
valamint a piaci struktirakra és a technologiai fejleményekre valo figyelemmel is, biztositva a
tisztességes versenyt €s a hatékony piacokat. Tovabba, konkrét valtoztatdsok sziikségesek a
befektetovédelem keretelveiben, figyelembe véve a kialakult gyakorlatot és tamogatva a
befektetdi bizalmat.

5 A kereskedés és a kereskedés utani szolgaltatasok arainak, koltségeinek és volumeneinek kovetése, Oxera, 2011.

6 L. (COM (2010) 301 végleges) a Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, a Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és az Eurdpai Kozponti Banknak: A pénziigyi szolgaltatasok szabalyozasa a fenntarthatd novekedésért, 2010. junius.

7 L. a G20-csoport vezetdinek a 2009. szeptember 24-25-i pittsburghi csucstalalkozot kovetéen kiadott nyilatkozata,
http://www.pittsburghsummit.gov/mediacenter/129639.htm.

3 Ennek eredményeként a Bizottsag kiadta a 2009. oktober 20-i, ,,Hatékony, biztonsagos €s stabil szarmazékos piacok biztositasa:
jovobeli szakpolitikai intézkedések™ cimii (COM (2009) 563 végleges) bizottsagi kdzleményt.

9 L. (COM (2010) 484), a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrél, a kdzponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol szolo

rendelet iranti javaslat, 2010. szeptember.
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Végiil, a de Larosi¢re-csoporttdl kapott javaslatoknak és az ECOFIN Tanacs
megallapitasainak megfeleléen'®, az EU vallalta, hogy sziikség szerint minimalizalja a
tagallamok mérlegelési jogkorét az EU pénziigyi szolgaltatasi iranyelveit illetéen. Ez kdzos
szal a MiFID feliilvizsgélata altal érintett Osszes teriileten, és hozza fog jarulni egy egységes
szabalykonyv létrehozasdhoz az EU pénziigyi piacai szamara, segiti az egyenld
versenyfeltételek tovabbfejlesztését a tagallamok és a piaci szereplok szamadra, javitja a
feliigyeletet és a végrehajtast, csokkenti a piaci szereplok koltségeit és javitja a hozzaférés
feltételeit, valamint fokozza az EU pénziigyi dgazatainak globalis versenyképességét.

Ennek eredményeként a MiFID modositasara iranyuld javaslat ketté van bontva. Rendelet
rogziti a kovetelményeket a kereskedési atlathatosagi adatok nyilvanossagra hozatalaval és a
tranzakciés adatok illetékes hatosdgok szdmara torténd kozzétételével kapcsolatban,
eltdvolitva az akadalyokat az elszamolasi lehetdségekhez wvald diszkrimindcidmentes
hozzaférés utjabol, kotelezové teszi a szervezett helyszineket a szarmaztatott termékek
kereskedésében, konkrét feliigyeleti cselekvéseket ir eld a pénziigyi eszkozokkel és
szarmaztatott termékekben felvett poziciokkal, valamint harmadik orszadgok fidkteleppel nem
rendelkezd vallalkozésai altal nytjtott szolgéltatasokkal kapcsolatban. Iranyelv mddositja a
befektetési szolgaltatasok nyujtasara vonatkozo konkrét kovetelményeket, a jelenlegi iranyelv
hatadlya aloli kivételek terjedelmét, a befektetési vallalkozasokkal szembeni szervezeti €s
tizletviteli  kovetelményeket, a  kereskedési helyszinekkel szembeni szervezeti
kovetelményeket, az adatszolgéltatok engedélyezését és azok folyamatos kotelezettségeit, az
illetékes hatésagok rendelkezésére allo hataskoroket, a szankcidkat és a harmadik orszagbeli,
fidktelepen keresztiil miikodd véllalkozasokra alkalmazand6 szabélyokat.

2. AZ ERDEKELT FELEKKEL FOLYTATOTT KONZULTACIOK EREDMENYEI ES A
HATASVIZSGALATOK

A kezdeményezés a fobb érdekeltekkel, koztik értékpapir-piaci szabalyozokkal, piaci
szereplOkkel — ezen beliil a kibocsatok és lakossagi befektetok Osszes tipusaival — folytatott
széles korli és folyamatos parbeszéd és konzultacid eredménye. Figyelembe veszi a 2010.
december 8. és 2011. februar 2. kozott lefolytatott nyilvanos egyeztetésben kifejtett
nézeteket'', a széles korii és jo latogatottsagli nyilvanos meghallgatast, amelyet két napon
keresztiil, 2010. szeptember 20-21-én tartottaklz, és a 2009 decembere ota az érdekelt
csoportok széles korét érintd, kiterjedt talalkozok révén érkezett inputot. Végiil, a javaslat
figyelembe veszi az Eurdpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsdga (CESR), a jelenlegi
Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag (EEPH) altal kozzétett dokumentumokban és szakmai
tanacsadasban szerepld észrevételeket és elemzést'.

10 Lasd a Jacques de Larosiere altal elnokolt, az eurdpai unios pénziigyi feliigyelettel foglalkoz6 magas szintli csoport 2009
februarjaban kozzétett jelentését, illetve a Tanacs kovetkeztetéseit az EU pénziigyi feliigyeletének megerdsitésérél, 10862/09,
2009. junius.

11 L. a MiFID feliilvizsgalatahoz kapcsolddo nyilvanos konzultacio valaszai:
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt_consultations/library?l=/financial_services/mifid_instruments&vm=detailed&sb=Tit
le és a hatasvizsgalati jelentés 13. mellékletének Osszefoglaloja.

12 Az Osszefoglald a kovetkezd honlapon érhet el: http://ec.europa.eu/internal market/securities/docs/isd/10-09-21-hearing-
summary_en.pdf.

13 L. CESR Technikai tandcsa az Eurdpai Bizottsag szamara a MiFID feliilvizsgalata kapcsan és Valaszok az Eur6pai Bizottsag
kiegészitd informaciokérésére, 2010. julius 29. http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7003 valamint a CESR technikai

tanacsainak masodik Osszeéllitdsa az Eurdpai Bizottsdg szdmara a MIFID feliilvizsgalata kapcsan és Valaszok az Eurdpai
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Tovabba két tanulméany'® késziilt kiilsé tandcsadoknak adott megbizas alapjan a MiFID
feliilvizsgalatahoz. Ezek koziil az elsd, amelyet a PriceWaterhouseCooperstdl 2010. februar
10-én rendeltiink meg ¢és 2010. jalius 13-an kaptunk meg, a piaci tevékenységekkel
kapcsolatos adatok gytjtésére és mas, a MiFID irdnyelvvel kapcsolatos kérdésekre
Osszpontositott. A masodik, amelyre a Europe Economics 2010. jalius 21-én kapott
megbizast, ¢és amely 2011. majus 23-d4n érkezett be, a MIiFID feliilvizsgalataval
Osszefiiggésben mérlegelendd kiilonféle szakpolitikai lehetdségek koltség/haszon-elemzésére
0sszpontositott.

A Bizottsag szabalyozas javitdsanak politikdjaval Osszhangban elvégezte a lehetséges
szakpolitikai alternativdk hatdsvizsgalatat. A szakpolitikai lehetdségeket olyan kiilonbdzo
kritériumokkal 0sszevetve értékelték, mint a piaci miiveletek atlathatdsaga a szabalyozok és a
piaci szereplok szdmara, befektetdvédelem és bizalom, egyenld versenyfeltételek a piaci
helyszinek és kereskedési rendszerek szamara az EU-ban, valamint koltséghatékonysag, azaz
annak mértéke, ahogy ezek a valasztasi lehetdségek a kivant célkitlizéseket megvalositjak és
az értékpapir-piacok mitkddését eredményes és hatékony moédon megkdnnyitik.

Osszességében a MIFID feliilvizsgilata a becslések szerint 512 millio € és 732 millio €
kozotti mértékt egyszeri megfeleldségi koltségeket, és 312 millio € és 586 millid € kdzotti
folyamatos koltségeket keletkeztet. Eszerint az egyszeri és a folyamatos koltségek az EU
bankszektoranak teljes miikddési kiadasaihoz viszonyitva 0,10% és 0,15% kozatti, illetve
0,06% és 0,12% kozotti koltséghatast jelentenének. Ez joval kevesebb, mint a MiFID
bevezetésekor kivetett koltségek. A MiFID bevezetésének egyszeri koltséghatasat a teljes
miikodési kiaddsok 0,56%-ara (lakossdgi és takarékbankok) és 0,68%-ara (befektetési
bankok) becsiilték, mig a folyamatos megfelelési koltségeket a teljes miikodési felhasznélés
0,11%-4ra (lakossagi és takarékbankok) és 0,17%-ara (befektetési bankok) becsiilték.

3. A JAVASLAT JOGI ELEMEI
3.1. Jogalap

A javaslat az EUMSZ 53. cikkének (1) bekezdésén alapul. Ez az iranyelv a befektetési
szolgaltatasok ¢és a befektetési vallalkozasok altal végzett befektetési tevékenységek
engedélyezését, a befolydsold részesedések szerzését, a letelepedés és a szolgaltatasnyujtas
szabadsaganak gyakorlasat, a székhely szerinti és fogado tagallamok feliigyeleti hatosagainak
hataskoreit e tekintetben szabalyozd nemzeti rendelkezések Osszehangolasa, valamint a
szabalyozott piacok és a piaci adatszolgaltatok engedélyezését és miikddési feltételeit
szabalyoz6 rendelkezések tekintetében a 2004/39/EK irdnyelv helyébe 1ép. E javaslat f6 célja
¢s targya a Dbefektetési vallalkozdsok, szabdlyozott piacok ¢és adatszolgaltatok
tevékenységéhez vald hozzaférésre vonatkozd nemzeti rendelkezések harmonizalésa,
iranyitasuk részletes szabalyainak ¢€s felligyeleti keretiiknek a megéllapitasa. A javaslat ezért
az EUMSZ 53. cikkének (1) bekezdésén alapul.

Bizottsag kiegészitd informaciokérésére, 2010. oktober 13.
http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7279.

14 Ezeket a tanulméanyokat két kiilsé tanacsado készitette el, amelyeket az Europai Bizottsag szabalyainak és rendeleteinek
megfelelden kialakitott kivalasztasi eljarasban valasztottak ki. Ez a két tanulmany nem az Eurdpai Bizottsag nézeteit vagy

véleményét tiikrozi.
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Ez a javaslat kiegésziti a [MiFIR] rendelet tervezetét, egységes ¢€s kozvetleniil alkalmazhato
eldirasokat teremtve, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy a pénziigyi eszkézok piaca
zokkenOmentesen mikodjon példaul a kereskedési adatok kozzététele, az illetékes
hatosagoknak megkiildott iigyletjelentések, valamint az illetékes hatosagok és az EEPH
konkrét jogkdreinek teriiletén.

3.2. Szubszidiaritas és aranyossag

A szubszidiaritas elve (az EUMSZ 5. cikkének (3) bekezdése) alapjan az EU szintjén
1épéseket csak akkor kell tenni, ha a javasolt intézkedések céljait a tagallamok egyediil nem
tudjak a megfeleld szinten megvaldsitani €s ezért, figyelembe véve a tervezett intézkedések
nagysagrendjét és hatdsait, azokat az EU szintjén lehet jobb hatékonysaggal teljesiteni.

A feliilvizsgalat altal érintett kérdések tobbségével mar a MiFID jelenlegi jogi keretrendszere
is foglalkozik. Ezenfeliil, a pénziigyi piacok eredendden hatarokon atnyulo jellegiiek, és egyre
inkabb  ilyenekké valnak. A vallalkozédsok ¢és mikddtetdk hatarokon atnyuld
versenyfeltételeinek — akar a kereskedés eldtti és utani atlathatosagrol, akar a
befektetovédelemrdl vagy a piaci résztvevok kockazatainak felmérésérdl és kezelésérdl van
sz6 — azonosaknak kell lenniiik; e feltételek jelenleg a MiFID torzsét képezik. Eurdpai szintli
cselekvésre van most sziikség, a MiFID 4altal lefektetett szabalyozasi keretrendszer frissitése
¢s modositdsa érdekében, valamint a végrehajtdsa Ota a pénziigyi piacokon bekovetkezett
fejlemények figyelembe vétele érdekében. Azok a javitasok, amelyekkel az irdnyelv mar
Européban, ily modon — megfeleldé modositasokkal — megerdsitést kapnak, hogy ezaltal
megvalosuljanak az egységes piac szildrd szabdlyozési keretrendszerének célkitiizései. Az
integraci6 miatt az elszigetelt nemzeti beavatkozas joval kevésbé lenne hatékony, és a piacok
toredezettségéhez vezetne, ami szabalyozasi arbitrazst és a verseny torzulasat eredményezné.
Példaul a piaci atlathatésag vagy a befektetdvédelem eltérd szintje a tagallamokban
feldarabolna a piacokat, veszélyeztetné a likviditast és a hatékonysagot, és karos szabalyozasi
arbitrazshoz vezetne.

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosagnak (EEPH) is kulcsfontossagu szerepet kell jatszania az
Uj uniods keret megvaldsitasdban. Az EEPH szamara konkrét hataskoroket kell biztositani, ami
segitené, hogy javuljon az értékpapirok egységes piacanak mitkddése.

A javaslat teljes mértékben figyelembe veszi az aranyossag elvét, vagyis, hogy az unios
fellépésnek megfelelonek kell lennie a célkitlizések elérésére €s nem mehet til azon, ami
ennek biztositdsahoz sziikséges. Osszeegyeztethetd ezzel az elvvel, figyelembe veszi a kockan
forg6 kozérdek és az intézkedés koltséghatékonysaga kozotti helyes egyensulyt. A kiillonb6zo
felek szamara el6irt kovetelményeket gondosan méretezték. Kiilondsen a befektetdvédelem, a
piacok hatékonysaga és az dgazat koltségei kozotti egyensuly megtalalasa volt kozponti elem
ezen eldirasok lefektetésében.

3.3. Az EUMSZ 290. és 291. cikkének valé megfelelés

A Bizottsag 2009. szeptember 23-4n az EBH, az EBFH és az EEPH létrehozésarél szolo
rendeletjavaslatokat fogadott el. Ezzel kapcsolatban a Bizottsag emlékeztetni kivan az eurdpai
feliigyeleti hatosdgokat 1étrehoz6 rendeletek elfogadasakor az EUMSZ 290. és 291. cikkével
Osszefiiggésben tett nyilatkozatokra, amelyek szerint: ,,A szabdlyozasi standardok
elfogadasara vonatkozd eljarasok tekintetében a Bizottsdg hangsulyozza a pénziigyi
szolgaltatasi agazatnak a Lamfalussy-rendszerbdl eredd egyedi jellegét, amelyet az EUMSZ-
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hez csatolt 39. nyilatkozat is kifejezetten elismer. A Bizottsag azonban sulyos kétségeinek ad
hangot azzal kapcsolatban, hogy a felhatalmazason alapuld jogi aktusok és a végrehajtasi
intézkedések elfogadasakor betdltott szerepének korlatozasa 0sszhangban van-e az EUMSz
290. és 291. cikkével.”

34. A javaslat részletes magyarazata
3.4.1.  Altaldnos — egyenld versenyfeltételek

A javaslat kozponti célja annak biztositadsa, hogy minden szervezett kereskedés szabalyozott
kereskedési helyszineken torténjen: szabdlyozott piacokon, multilaterdlis kereskedési
rendszereken (MTF-ek) és szervezett kereskedési rendszereken (OTF-ek). Mindezekre a
helyszinekre azonos kereskedés eldtti és utani atlathatdsagi eldirdsok fognak érvényesiilni.
Hasonloképpen, az alkalmazand6 szervezeti €s a piacfeliigyeleti eldirasok csaknem azonosak
mindharom helyszin szamdra. Ez egyenld versenyfeltételeket biztosit, amikor funkcionalis
szempontbol hasonld tevékenységek hozzak Ossze harmadik felek kereskedési szdndékait.
Fontos azonban, hogy az 4tlathatosagi eldirdsok az eszkdzok kiilonbozd fajtdira lesznek
méretezve, nevezetesen a részvényekre, a kotvényekre és a szadrmaztatott termékekre,
valamint a kereskedés bizonyos fajtdira, nevezetesen az ajanlati konyves €s a jegyzésvezérelt
rendszerekre.

Mindharom helyszinen a platform miikddtetdje semleges. A szabdlyozott piacokra és a
multilateralis kereskedési rendszerekre az tligyletek nem-diszkrecionalis végrehajtisa a
jellemzd. Ez azt jelenti, hogy az ligyleteket az elére meghatarozott szabalyok szerint fogjak
végrehajtani. Bizonyos atlathaté kritériumok teljesiilése esetén versenytarsaknak is
tekinthetdk abbol a szempontbdl, hogy széles korbdl 41l tagsagnak kindlnak hozzaférést.

Ezzel szemben egy OTF miikddtetdjének van bizonyos foki mérlegelési lehetdsége arra, hogy
egy ligyletet hogyan hajtson végre. Kovetkezésképpen a milkddtetére érvényesek a
befektetovédelem, az lizletvitel és a legjobb végrehajtas eldirdsai a platformot hasznald
tigyfelek tekintetében. Ily moédon, mikdzben egy OTF-nél mind a hozzaférés, mind a
végrehajtas modszertananak atlathatonak ¢és vilagosnak kell lennie, a miikddtetének
megengedik, hogy olyan szolgaltatast nytjtson az ligyfeleknek, amely mindségi, de akar
funkcionalis szempontbol is, kiilonbozik a szabalyozott piacok és az MTF-ek altal a
tagjaiknak ¢és résztveviiknek biztositott szolgaltatasoktol. Mégis, ahhoz, hogy biztositva
legyen az OTF miikddtetdjének semlegessége barmely lebonyolitott tigylettel kapcsolatban,
valamint az ily mddon 0Osszehozott ligyfelekkel szembeni kotelességeket ne befolyasolja
hatranyosan az a lehetdség, hogy koltségiikre haszonra tegyen szert, az OTF miikddtetdjének
meg kell tiltani, hogy sajat tokéjének bevonasaval kereskedjen.

Végiil, a szervezett kereskedésre sor keriilhet rendszeres internalizalas révén is. A rendszeres
internalizald (SI) végrehajthatja az ligyfél tligyleteit sajat tOkéjének bevonasaval. Egy SI
azonban nem hozhatja 0ssze harmadik felek vételi és eladadsi szandékait funkciondlisan
ugyanolyan modon, mint egy szabalyozott piac, MTF vagy OTF, és ezért nem kereskedési
helyszin. A legjobb végrehajtasra vonatkozo és mas iizletviteli szabalyokat alkalmazni kell, és
az ligyfélnek egyértelmiien tudnia kell, hogy mikor kereskedik a befektetési vallalkozassal és
mikor kereskedik harmadik felekkel. Bizonyos, a kereskedés eldtti atlathatosagra és
hozzaftérésre vonatkozo szabalyok az SI-kre is alkalmazandok. Itt is, az atlathatosagi eldirasok
az eszkozok kiilonbozo fajtaira lesznek méretezve, nevezetesen a részvényekre, a kotvényekre
¢s a szarmaztatott termékekre, €s bizonyos kiiszobértékek alatt kell ezeket alkalmazni. Ily
modon barmiféle sajat szamlas kereskedés a befektetési vallalkozasok és az tigyfelek kozott,
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ideértve mas befektetési vallalkozasokat is, t6zsdén kiviili forgalomnak mindsiil (OTC). Az
olyan OTC kereskedési tevékenység, amely nem felel meg az SI tevékenység
fogalommeghatarozasdnak — amelyet a végrehajtd jogszabaly modositasain keresztiil
befogadobba kell tenni — sziikségképpen nem rendszeres és rendszertelen lesz.

3.4.2. A MiFID szabdlyainak kiterjesztése a hasonlo termékekre és szolgaltatasokra (1., 3.,
4. cikk)

A csomagolt lakossagi befektetési termékekkel (PRIP-ekkel) kapcsolatos munka soran" a
Bizottsag elkotelezte magit annak biztositasa mellett, hogy kovetkezetes szabalyozasi
megkozelitést alkalmazzon, a MiFID rendelkezései alapjan, amelyek szerint a lakossagi
befektetdk szdmara olyan, kiilonféle pénziigyi termékeket kell forgalmazni, amelyek a
hasonl6o befektetdi igényeket kielégitik és Osszehasonlithatd befektetovédelmi kihivasokat
tamasztanak. Masodszor, aggalyok meriiltek fel a MiFID alkalmazhatdsagaval kapcsolatban,
amikor befektetési vallalkozasok ¢és hitelintézetek bocsatanak ki és értékesitenek sajat
értékpapirokat. Mig a MiFID alkalmazéasa egyértelmii, amikor befektetési tanacsot az eladas
részeként nyujtanak, nagyobb egyértelmiiség sziikséges a tandcsadassal nem parosuld
szolgéltatasok esetében, amikor ugy tekinthetd, hogy a befektetési vallalkozas vagy bank nem
MiFID szerinti szolgaltatast biztosit. Végiil, a pénziigyi valsdg tanulsagaira, a pénziigyi
piacok ¢és termékek Osszetettségére ¢és a befektetdk azon igényére vald tekintettel, hogy
hasonld szintli védelemre szadmithassanak, a helyszint6l és a szolgaltatok jellegétol
fiiggetleniil, nem tarthaté tovabb a helyileg aktiv, a MiFID aldl mentesitett, a befektetési
szolgaltatasok korlatozott valasztékat kinald egységekre vonatkoz6 tagéllami szabalyok
egyenldtlensége.

A javaslatok ezért kiterjesztik a MIFID eldirdsait, kiillondsen az {tzletviteli ¢és
Osszeférhetetlenségi szabalyokat, a hitelintézetek strukturalt betéteinek tanacsadassal parosuld
¢s a tanacsadassal nem parosul6 értékesitésére, kimondva, hogy a MiFID akkor is vonatkozik
a sajat értékpapirjaikat értékesitd befektetési vallalkozasokra és hitelintézetekre, amikor
tandcsadast nem biztositanak, és eldirjak a tagallamok szdmara, hogy a MiFID-del analdg
engedélyezési €s iizletviteli eldirdsokat alkalmazzanak a nemzeti jogszabalyokban a helyi
jelentdségli egységekre.

3.4.3. A MiFID aldli felmentések feliilvizsgalata (2. cikk)

A MiFID a sajat szamlédra tortént kotéseket a pénziigyi eszkdzokben az engedélykoteles
befektetési szolgaltatasok €s tevékenységek koz¢é sorolja. Ugyanakkor harom kulcsfontossagu
felmentést vezettek be, hogy kizarjdk azokat a személyeket, akik vagy amelyek kizarélagos
tevékenységként, egy masik nem pénziigyi vallalati tevékenység kiegészitd részeként vagy
egy nem pénziigyi arualapt kereskedési tevékenység részeként kereskednek sajat szamlara. A
G20 vallalasaival 6sszhangban az iigyfeleiknek befektetési szolgaltatdsokat nyujtd és szakmai
alapon befektetési tevékenységeket végzo vallalkozasoknal biztositani kell a MiFID szerinti
rendelkezések megfeleld lefedettségét. A javaslatok ezért a felmentéseket egyértelmiibben
azokra a tevékenységekre korldtozzdk, amelyek a MiFID szdmara kevésbé foglalnak el
kozponti helyet, €és elsddlegesen a tulajdonosokat illetdé vagy kereskedelmi jelleggel birnak,
vagy amelyek esetében nincs nagyfrekvencidju kereskedés.

15 http://ec.europa.eu/internal_market/finservices-retail/investment_products_en.htm
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3.4.4. Fejlesztések a piaci szerkezet keretéhez (18., 19., 20., 32., 33., 34., 53., 54. cikk)

A piaci fejlemények a MiFID ota részben kihivést jelentettek a jelenlegi, a kiilonféle tipusa
végrehajtasi helyszinekre alkalmazandd szabalyozasi kerettel szemben, amelynek célja a
tisztességes verseny, az egyenld versenyfeltételek, valamint az atlathat6 és hatékony piacok
alatdmasztasa. Javitani kell a — funkciojaban és kialakitdsaban foként a tOkeinstrumentumok
kereskedésére épiilé — nem-tékeinstrumentumok piacainak atlathatésagat és rugalmassagat, és
tény, hogy a szervezett kereskedés nem minden, az elmult években kialakult modozata felel
meg kelld mértékben a MiFID-ben eldiranyzott haromagl felosztdsnak — szabalyozott piacok,
multilateralis kereskedési rendszerek, rendszeres internalizalok —, mindez azt jelzi, hogy a
jelenlegi keretet finomitani kell. A javaslatok egy 1j kategoriat teremtenek az olyan szervezett
kereskedési rendszerek szamara, amelyek a jelenlegi kategoriak egyikének se felelnek meg,
amit ald kell tdmasztani erdteljes szervezeti kdvetelményekkel és ugyanolyan atlathatosagi
szabalyokkal, valamint ndvelni kell a fobb kovetelményeket az Osszes helyszinen, hogy
nagyobb legyen a verseny ¢€s a hatarokon atnyul6 kereskedés, amit a miiszaki eldrelépések és
a MiFID egyiittesen hoznak létre.

3.4.5.  Avallalatiranyitas javitasa (9., 48. cikk)

A MIiFID eléirja, hogy a befektetési vallalkozast tényleges iranyitd személyeknek jo hirnévvel
¢s megfeleld szakmai tapasztalattal kell rendelkezniiik a befektetési vallalkozds jozan és
kortltekintd irdnyitasa érdekében. A Bizottsag altal a pénziigyi szektor vallalatiranyitasa terén
végzett munkanak megfelelden'® javasolt ezeknek a rendelkezéseknek az erésitése mind az
ligyvezetd, mind a nem ligyvezetd igazgatok feladatkore, szerepe, felelosségei, valamint a
vezetd testiiletek Osszetételének egyenstlya tekintetében. Kiilondsen annak biztositdsara
torekednek a javaslatok, hogy a vezetd testiilet tagjainak tudasa és képességei elegenddek
legyenek, és értsék a vallalkozas tevékenységéhez tarsuld kockézatokat annak biztositdsa
érdekében, hogy a vallalkozast jozan €s koriiltekinté modon, a befektetdk érdekeinek és a piac
integritdsanak megfeleléen vezessék.

3.4.6. A szervezeti kovetelmények szigoritdsa a piacok hatékony miikodésének és
integritasanak megorzéseére (16., 51. cikk)

A pénziigyi eszkozok kereskedésében bekovetkezd technologiai fejlesztések egyfeldl
lehetdségeket, masfeldl kihivasokat jelentenek. Mikdzben a hatdsokat altalaban pozitivnak
érzékelik a piac likviditdsa szamara és a piacok hatékonysaganak ndvelése soran,
megallapitast nyert, hogy bizonyos szabalyozasi ¢s feliigyeleti intézkedésekre van sziikség
ahhoz, hogy a piacok szabdlyos miikodéséhez az algoritmikus és a nagyfrekvencidja
kereskedésbdl keletkezd potencialis veszélyeket megfelelden kezelni lehessen. Ezen beliil a
javaslatok azt célozzak, hogy minden olyan egységet, amely részt vesz az nagyfrekvencidju
kereskedésben (HFT), atvigyenek a MIiFID hatalya alad, ami megfeleld szervezeti
ellendrzéseket kovetel meg e vallalkozdsok részérdl, valamint a mas HFT-kereskeddkhoz
hozzatérést kinalo vallalkozasoktol, a helyszinektél pedig megkoveteli, hogy megfeleld
kockazatellendrzést vezessenek be a szabalytalan kereskedés csokkentésére és
gondoskodjanak platformjaik rugalmassagardl. Azt is célozzak, hogy segitsék az ilyen
tevékenységek feliigyeletét és figyelemmel kisérését az illetékes hatosagok részérdl.

e COM (2010) 284
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3.4.7. A befektetovédelmi keret erositése (13., 24., 25., 27., 29. cikk, 1. melléklet — A.
szakasz)

Altalanosan elismert, hogy a MiFID javitotta mind a lakossagi, mind a szakmai befektetSk
védelmét. Mindazonaltal a tapasztalat azt mutatja, hogy szadmos teriileten a moddositasok
elosegitenék azoknak az eseteknek a csokkentését, amikor a legnagyobbak a lehetdségek arra,
hogy a befektetdk hatranyt szenvedhetnek. A javaslat els6sorban a befektetési tandcsadas €s a
portfoliokezelés szabalyozasi keretét erdsiti meg, €s csokkenti a befektetési vallalkozasok
lehetdségét arra, hogy harmadik felektdl 0sztonzdt (vasarlasi Osztonzoket) fogadjanak el,
valamint tisztazza azokat a feltételeket és megallapodasokat, amelyek szerint a befektetok
szabadon kdothetnek {igyleteket a piacon bizonyos nem Osszetett eszkdzok esetében, minimalis
dijak vagy védelem mellett befektetési vallalkozasuk részérdl. Tovabba bevezet egy
keretszabalyt az Oonkotések modszereire, annak biztositasara, hogy a befektetok megfeleld
tajékoztatast kapjanak és hogy ezek a moddszerek ne legyenek hatranyosak a szdmukra. A
javaslat szigoritja az tligyfelek tulajdondban 1évé pénzeszkozoknek vagy eszkozoknek a
befektetési vallalkozasok és megbizottaik altal torténd kezelésére vonatkozd eldirasokat, és a
pénziigyi eszkozoknek az tligyfelek nevében vald megovasat befektetési szolgaltatasnak
mindsiti. A javaslat segit az tligyfelek tdjékoztatdsanak javitasdban a szamukra végzett
szolgéltatasokkal és megbizasaik végrehajtasaval kapcsolatban.

3.4.8. Fokozott védelem a nem lakossagi iigyfeleknek  biztositott  befektetési
szolgaltatasoknal (30. cikk, II. melléklet)

A MiFID tgyfélbesorolasa lakossagi, szakmai €s jogosult szerz6do felek szerint megfeleld és
kielégité mértékli rugalmassagot biztosit, és ezért nagyjabol valtozatlannak kell maradnia.
Mindazonaltal szamos példa bizonyitotta a helyhatosagok és Onkormanyzatok Osszetett
eszkozeivel végzett tranzakcidkkal kapcsolatban, hogy besorolasuk a MiFID keretében nem
megfelelden tiikrozodik. Masodszor, mikozben sok olyan részletes iizletviteli eldiras van,
amelyeknek nincs jelentdségiik jogosult szerz6dd felek kozotti kapcsolatokban tobbszords
napi kotéseik sordn, annak az atfogd magas szintli elvnek, amely szerint becsiiletesen,
tisztességesen ¢€s szakszertien kell eljarni és tisztességesen, egyértelmiien ¢és nem
megtévesztden kell viselkedni, mindig érvényesiilnie kell, fliggetleniil az iigyfelek
kategoridkba sorolasatol. Végiil javasolt, hogy a jogosult szerzddé felek kapjanak jobb
tajékoztatast és dokumentaciot a szolgaltatdsokrol.

3.4.9.  Uj kovetelmények a kereskedési helyszinekkel szemben (27., 59., 60. cikk)

A legjobb végrehajtas MiFID szerinti értékelése ma a kereskedés elotti és utani atlathatdsagi
adatok hozzaférhetdségén mulik. Mindazonaltal egyéb informaciodk is fontosak lehetnek, mint
példaul az, hogy a végrehajtas eldtt hany megbizast tordltek, vagy milyen volt a végrehajtas
gyorsasaga. A javaslat ezért bevezet egy olyan eldirast a kereskedési helyszinek szamaéra,
hogy tegy¢k kozzé az éves adatokat a végrehajtds mindségérél. Masodszor, a kereskedési
helyszineken kereskedett arualapti szarmaztatott szerz6dések gyakran vonzzak a felhasznalok
¢s befektetdk igen széleskorli részvételét, és gyakran szolgéalhatnak a referencia-arfolyam
felderitésére szolgdlod helyszinként, példaul a lakossagi energia- €s €lelmiszerarakba torténd
betaplalasra. Ezért javasolt, hogy minden olyan kereskedési helyszin, ahol arualapt
szarmaztatott  szerzOdésekkel kereskednek, megfeleld6 limiteket vagy alternativ
mechanizmusokat fogadjon el a piac és az elszdmolasi feltételek szabalyos miikodésének
biztositasara a fizikai teljesitésti arucikkeknél, és rendszeres, sokrétli €s szabvanyositott
tajékoztatast biztositson a kiilonb6zd tipust pénziigyi és kereskedelmi kereskeddk altal felvett
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piaci szereplok szamara (ahol csak Osszesitett poziciok vannak a végso ligyfelek kategoriai
szerint). Az ilyen helyszinek altal elfogadott limitek a Bizottsag altal, felhatalmazason alapuld
jogi aktusokon keresztiill Osszehangolhatok, és sem ezek, sem az esetleges alternativ
mechanizmusok nem érintik az illetékes hatosagok és az EEPH arra vald képességét, hogy
ezen iranyelv és a MiFID alapjan sziikség esetén kiegészitd intézkedéseket vezessenek be.

3.4.10. Javitott rendszer a kkv-piacok szamara (35. cikk)

A kiilonféle nemrég létrehozott, a kkv-k tdmogatasat célzd unids 0sztonzok kiegészitésére
javasolt egy 1j alkategéria megteremtése a piacok szamadra, a gyorsan ndvekvd kkv-k piacai
megnevezéssel. Egy ilyen (rendszerint MTF-ként mukddtetett) piac milkddtetdje
kérelmezhetné, hogy az MTF-et a gyorsan ndvekvd kkv-k piacaként is bejegyezzék,
amennyiben bizonyos feltételeknek megfelel. Ezeknek a piacoknak a nyilvantartasba vétele
novelné lathatosagukat és ismertségiiket, és segitene abban, hogy az ilyen piacok szdmara
kozos paneurdpai szabalyozasi standardokat vezessenek be, amelyeket ugy alakitottak ki,
hogy figyelembe vegyék e piacok kibocsatdinak és befektetdinek igényeit, mikdzben
fenntartjak a befektetovédelem jelenlegi magas szintjét.

3.4.11. Harmadik orszagokat érinto szabalyozas (41-50. cikk)

A javaslat 0sszehangolt keretrendszert teremt a harmadik orszagokban székhellyel rendelkezd
vallalkozasok és piacmiikddtetdk szamdara az uniés piacokhoz val6 hozzaféréshez, a harmadik
orszagokra vonatkoz6 nemzeti rendszerek jelenlegi szétaprézottsdganak meghaladasa és a
pénziigyi szolgaltatdsok Osszes szereploi szdmara egyenld versenyfeltételek biztositasa
érdekében az EU teriiletén. A javaslat bevezet egy olyan rendszert, amely szerint a harmadik
orszagok jogrendszereirdl a Bizottsdg eldzetes egyenértékiiség-értékelést készit. A harmadik
orszagbeli vallalkozasok, ha olyan harmadik orszaghoz tartoznak, amelyre egyenértékiiségi
hatdrozatot hoztak, kérelmezhetik, hogy az Unidban szolgéltathassanak. A lakossagi
tigyfeleknek nyujtott szolgaltatasok megkdvetelnék egy fioktelep létrehozasat; a harmadik
orszagbeli vallalkozdsnak engedélyt kell kapnia attol a tagallamtol, ahol a fidktelep 1étrejon,
¢s a fioktelepre az unids eldirasok vonatkozndnak egyes teriileteken (szervezeti eldirasok,
tizletviteli szabalyok, Osszeférhetetlenség, atlathatésag ¢és egyebek). Jogosult szerzodo
feleknek nyujtott szolgaltataisok nem kovetelnék meg fioktelep létesitését; a harmadik
orszagbeli vallalkozasok az EEPH bejegyzéstdl fiiggden biztosithatjak ezeket. Feliigyeletiik
sajat orszagukban torténik. Megfeleld egyiittmiikddési megallapodasra lesz sziikség a
harmadik orszagok feliigyeletei és az illetékes nemzeti hatdsagok, valamint az EEPH kozott.

3.4.12. Fokozott és hatékonyabb adatgyiijtés (61-68. cikk)

A piaci adatok mindsége, formatuma, koltsége ¢€s konszolidalhatosaga szempontjabol
kulcsfontossagli  tényez6 a  MiFID  legfébb,  atlathatosaggal, versennyel ¢és
befektetdvédelemmel kapcsolatos elvei tekintetében. Ezen a teriileten a rendeletben és az
iranyelvben javasolt rendelkezések szamos alapvetd valtozast hoznak magukkal.

A rendelkezések javitani fogjak az adatok mindségét ¢és Osszetételét, mivel minden
vallalkozastol megkovetelik, hogy a jovahagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil (APA)
hozza nyilvanossagra kereskedési jelentéseit. A rendelkezések az illetékes hatosagok szamara
eljarasokat irnak el6 az APA-k engedélyezésére és szervezeti kdvetelményeket allapitanak
meg az APA-k szamara.

A javasolt rendelkezések foglalkoznak az egyik f6 kritikai tétellel, amely a MIiFID
végrehajtasanak hatdsaival kapcsolatban felmeriilt: az adatok toredezettségével. Amellett,
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hogy a piaci adatoknak megbizhatoknak, iddszertiecknek és ésszerti koltség mellett elérhetdnek
kell lenniiik, a befektetdk szamdra dontd fontossdgu, hogy a piaci adatok Osszehozhatok
legyenek olyan modon, ami lehetdvé teszi a helyszinek arainak és a kotéseinek hatékony
Osszehasonlitdsat. A piaci helyszinek szaménak szaporodésa, tovabba a MiFID végrehajtasa
ezt a feladatot nehezebbé tette. A javasolt rendelkezések megteremtik a feltételeket az
Osszevont adattarolasi szolgaltatok kialakulasdhoz. A javaslat meghatarozza azokat a
szervezeti kovetelményeket, amelyeket az ilyen szolgaltatoknak teljesiteniiik kell ahhoz, hogy
egy ilyen rendszert miikodtethessenek.

3.4.13. Fokozott hataskorok a szarmaztatott poziciok tekintetében az illetékes hatosagok
szamara (61., 72., 83. cikk)

A szarmaztatott piacok méretében az elmult években tapasztalt jelentés novekedés okan a
javaslatok urrd lennének a szabalyozok ellendrzési és feliigyeleti hataskoreiben jelenleg
fennall6 toredezettségen. A piacok szabalyos miikddése vagy a piac integritdsa érdekében a
szabalyozok kifejezett hatdskort kapndnak arra, hogy barmely személytdl tdjékoztatast
kérjenek az érintett szarmaztatott eszkozben, valamint kibocsatasi egységekben fennalld
pozicidikrol. A feliigyeleti hatésagok egy szdrmaztatott szerzddés élettartamanak barmely
szakaszaban beavatkozhatnanak, és 1épéseket tehetnének a pozicid csokkentése érdekében.
Ezt a fokozott poziciokezelést kiegészitené a poziciok korlatozasanak, eldzetes
megkiilonboztetésté] mentes lehetdsége. Az ilyen 1épésekrdl értesiteni kell az EEPH-t.

3.4.14. Hatasos szankciok (73—78. cikk)

A tagallamoknak rendelkezniiik kell arr6l, hogy a MiFID megsértése esetén megfeleld
kozigazgatasi szankcidkat és intézkedéseket lehessen alkalmazni. E célbdl az iranyelv eldirja
szamukra, hogy feleljenek meg a kdvetkezd minimumszabalyoknak.

Eldszor, a kdzigazgatasi szankciokat és intézkedéseket a jogsértésért felelds természetes vagy
jogi személyre, illetve befektetési vallalkozasokra kell alkalmazni.

Masodszor, ezen irdnyelv és a rendelet rendelkezéseinek megsértése esetén az illetékes
hatdsdgok rendelkezésére kell allnia a kozigazgatasi szankcidk és intézkedések egy minimalis
korének. Ebbe beletartozik az engedély visszavonasa, a nyilvanos nyilatkozat, a vezetdség
elbocsatasa, a kozigazgatasi pénzbirsag.

Harmadszor, a kozigazgatasi pénzbirsag nemzeti jogban meghatarozott maximalis szintjének
meg kell haladnia a jogsértésbdl szarmazé hasznot, ha az meghatdrozhato, és semmiképp sem
lehet alacsonyabb az iranyelvben eldirt szintnél.

Negyedszer, az illetékes hatdsdgok altal egy adott esetben alkalmazandé szankcid tipusanak
¢s szintjének meghatarozasakor figyelembe veend6 kritériumoknak magukban kell foglalniuk
legaldbb az iranyelvben meghatarozott kritériumokat (a jogsértésbdl szdrmazd haszon vagy
harmadik félnek okozott veszteség, a felelds személy egylittmiikodé magatartasa stb.).

Otddszér, az alkalmazott szankciokat és intézkedéseket az ebben az irdnyelvben el6irtaknak
megfelelden kozz¢ kell tenni.

Végiil, a befektetési vallalkozdsokon beliili jogsértésrdl vald jelentéstétel Osztonzésére
megfeleld mechanizmusokat kell 1étrehozni.

Ez a javaslat nem foglalkozik biintetjogi szankciokkal.
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3.4.15. Kibocsatasi egységek (I. melleklet, C szakasz, 1. cikk)

A szarmaztatott termékek kereskedésétdl eltéréen, az unids kibocsatasi egységek (EUA-k)
azonnali masodlagos piacai nagyrészt szabalyozatlanok. Az azonnali piacokon egy sor csalard
tevékenység fordult eld, amelyek aldashatjak a bizalmat a kibocsatasi egységek kereskedelmi
rendszere (ETS) irant, amelyet az EU ETS irdnyelve hozott 1étre'’. Az uniés ETS-iranyelvben
foglalt, az EUA nyilvantartasi rendszer és az EUA-kkal valdo kereskedéshez sziikséges
szamlanyitasi feltételek erdsitését szolgald intézkedésekkel parhuzamosan, a javaslat a teljes
EUA piacot a pénziigyi piaci szabdlyozas hatalya ald helyezné. Mind az azonnali, mind a
szarmaztatott piacok egyetlen felligyelet ala tartozndnak. A MiFID és a piaci visszaélésrol
sz016 2003/6/EK iranyelv vonatkozna rajuk, ezaltal atfogoan javulna a piac biztonsaga,
anélkiil, hogy annak rendeltetésére hatassal lenne, ami a kibocsatasok csokkentése marad.
Emellett ez gondoskodna az EUA szarmaztatott termékekre mar alkalmazott szabalyokkal
vald 0Osszhangjarol, és nagyobb biztonsdgot jelentene, mivel a bankok és befektetési
vallalkozasok, a csaldsok, visszaélések ¢és pénzmosas szempontjdbdl a kereskedési
tevékenységet figyelni koteles egységek nagyobb szerepet kapnanak a leendé azonnali piaci
kereskeddk elbirdlasaban.

4. KOLTSEGVETESI VONZAT

A javaslat konkrét koltségvetési vonzatai az EEPH-hoz rendelt feladatokkal kapcsolatosak, a
javaslathoz csatolt jogalkotasi pénziigyi kimutatds szerint. A javaslathoz csatolt pénziigyi
kimutatés a Bizottsagot érintd konkrét koltségvetési vonzatokat is értékeli.

A javaslatnak a K6zosség koltségvetését érintd vonzatai vannak.

17 A legutdbb a 2009/29/EK iranyelvvel (HL L 140.,2009.6.5., 63. 0.) modositott, az {iveghazhatast okozo
gazok kibocsatasi egységei Kozosségen beliili kereskedelmi rendszerének 1étrehozésardl és a 96/61/EK
tanacsi iranyelv modositasarol szo6l6 2003/87/EK iranyelv, HL L 275., 2003.10.25.
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W2004/39/EK
= 1j szoveg

2011/0298 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 2004/39/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv
hatalyon Kkiviil helyezésérol

(atdolgozas)

(EGT-vonatkozasu széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az—E K526 = az Europal Unlo mukodeserol sz016 <
szerz6désre és kulonosen annak 5 3 mkkeglzbekezdeser 47 ¢ :

tekintettel a Bizottsag javaslatara'®,

=a megfeleld jogalkotasi aktus nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kovetden, <
tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocilis Bizottsag véleményére'”,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére®’,

=az eurdpai adatvédelmi biztossal folytatott konzultaciot kdvetden, <

= rendes jogalkotési eljaras keretében < &

” 2L
megfelelden™,

mivel:
18 HL C 71 E., 2003.3.25., 62. 0.
19 HL C 220.,2003.9.16., 1. o.

0 HLC144 2003620 6 0
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(1)

{ 0j szoveg

A pénziigyi eszkdzok piacairol, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandacsi iranyelv,
valamint a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, és a
93/22/EGK tanécsi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szolo, 2004. aprilis 21-i
2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv?? t5bb alkalommal jelentdsen
modosult. Mivel most tovabbi moddositdsokra keriil sor, az irdnyelvet az
attekinthetdség érdekében at kell dolgozni.

()

W 2004/39/EK 1.
preambulumbekezdés

Az értékpapir-befektetési szolgaltatasokrol szo610, 1993. méjus 10-1 93/22/EGK tandcsi
iranyelv™ célja azon feltételek létrehozasa volt, amelyek mellett az engedéllyel
rendelkezd befektetési vallalkozasok és bankok meghatarozott szolgaltatasokat
nyujthatnak, vagy fidktelepeket hozhatnak 1étre mas tagallamokban a székhely szerinti
tagallam engedélyezése és feliigyelete alapjan. Ezért az iranyelv célja a befektetési
vallalkozasokra vonatkoz6é indulé engedélyi ¢és miikddési kovetelmények
Osszehangolasa volt, beleértve az Tlizletviteli szabalyokat is. Rendelkezett a
szabalyozott piacok miikodésére iranyado egyes feltételek dsszehangoldsarol is.

3)

WV 2004/39/EK 2.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

Az elmult években egyre tobb befektetd valt aktivva a pénziigyi piacokon, akiknek
egyre Osszetettebb ¢és szélesebb kori szolgaltatasokat és eszkozoket kinalnak. E
fejleményekre tekintettel a kézésségt X> unios X1 jogi kereteknek le kell fedniiik a
befektetd-kozpontu tevékenységek teljes korét. E célbol rendelkezni kell a befektetok
magas szintli védelméhez sziikséges 0sszehangolas mértékérdl, amely egyben lehetdvé
teszi a befektetési vallalkozasoknak, hogy az Kézésség DO Unio <X] egységes piacot
képezd teljes teriiletén szolgaltatast nyujtsanak a székhely szerinti tagéllam feliigyelete
alapjan. Az el6zokre tekintettel a 93/22/EGK iranyelvet @ a 2004/39/EK irdnyelvaek
kelfelvdltania valtotta fel.

(4)

{ 0j szoveg

A pénziigyi valsag ramutatott a pénziigyi piacok miikddésének és atlathatosaganak
gyengeségeire. A pénziigyi piacok fejlodése felhivta a figyelmet a pénziigyi eszkozok
piacainak szabalyozasat szolgalé keret megerdsitésének sziikségességére, annak
érdekében, hogy megnovekedjen az atlathatosag, a befektetok jobb védelmet kapjanak,
er6sodjon a bizalom, csokkenjenek a nem szabalyozott teriiletek, biztositott legyen,
hogy a feliigyelok megfeleld hataskoroket kapnak feladataik teljesitéséhez.

22
23

HL L 145., 2004.4.30., 1. o.
HL L 141., 1993.6.11., 27.0. A legutébb a 2002/87/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvvel
(HL L 35.,11.02.2003, 1. 0.) modositott iranyelv.
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©)

{ 0j szoveg

Egyetértés van a szabalyozo testiiletek kdzott nemzetkdzi szinten abban, hogy szdmos
pénziigyi intézményben a vallalatirdnyitdas gyengeségei, ezen belill a fékek ¢és
ellensulyok hidnya a pénziigyi valsaghoz hozzajaruldé tényezd volt. A talzott és
feleldtlen kockazatvallalas egyes pénziigyi intézmények csddjéhez, valamint tagallami
¢s globalis rendszerszinti probléméakhoz vezethet. Az {lgyfelek szédmara
szolgaltatdsokat nyujtdo vallalkozasok helytelen viselkedése a befektetOk szamara
hatranyokhoz ¢és a befektetok bizalmanak elvesztéséhez vezethet. Annak érdekében,
hogy foglalkozhassunk ezeknek a vallalatiranyitdsi mechanizmusokban fennallo
gyengeségeknek a potencidlis hatrdnyos hatasaival, ezt az irdnyelvet részletesebb
elvekkel és minimumszabalyokkal kell kiegésziteni. Ezeket az elveket és standardokat
a befektetési vallalkozdsok tevékenységének természetét, méretét és Osszetettségét
figyelembe véve kell alkalmazni.

(6)

{ Gj szoveg

Az eurdpai unids pénziigyi felligyelettel foglalkozé magas szintli csoport felkérte az
Uniot, hogy dolgozzon ki 6sszehangoltabb pénziigyi szabalyozast. A jovobeli eurdpai
feliigyeleti struktarara vald tekintettel az Eurdpai Tanacs 2009. jinius 18-19-én
szintén hangstlyozta egy eurdpai egységes szabalykonyv kialakitasanak
sziikségességét, amely valamennyi pénziigyi intézményre alkalmazandd lenne az
egységes piacon.

(7

‘ U 0j szoveg

A fentiekre is figyelemmel, a 2004/39/EK iranyelv most részben atdolgozasra keriil
ebben az 0j iranyelvben ¢€s részben felvaltja a(z) .../.../EU (MiFIR) rendelet. A kettd
egyltt adja meg a jogi keretet a befektetési vallalkozasokra, a szabalyozott piacokra és
az adatjelentési szolgaltatokra, valamint az Unioban befektetési szolgaltatasokat végzd
harmadik orszagbeli vallalkozésokra vonatkoz6 eldirasokhoz. Ezt az irdnyelvet ezért a
rendelettel egyiitt kell értelmezni. Ez az irdnyelv tartalmazza az iizleti tevékenység
engedélyezését, a befolyasold részesedés szerzését, a letelepedés ¢és a
szolgaltatasnyujtds szabadsdganak gyakorlasat, a befektetési vallalkozadsok a
befektetovédelem biztositasahoz sziikséges miikddési feltételeit, a székhely szerinti és
fogadd tagallamok feliigyeleti hatosdgainak hataskoreit e tekintetben szabalyozo
rendelkezéseket, a szankcionalds rendjét. Mivel a javaslat 6 célkitlizése és targya az
emlitett teriiletekkel kapcsolatos nemzeti rendelkezések harmonizélasa, a javaslatnak
az EUMSZ 53. cikkének (1) bekezdésén kell alapulnia. Az iranyelv, mint forma,
megfeleld ahhoz, hogy az irdnyelv altal lefedett teriileteken a végrehajtasi
intézkedéseket sziikség szerint kiigazitsak az adott piac és jogrendszer meglévo
sajatossagai szerint minden egyes tagallamban.

WV 2004/39/EK 3.
preambulumbekezdés
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WV 2004/39/EK 4.
preambulumbekezdés

B) A pénzigyi eszkozok listajara célszeri felvenni egyes arualapti szarmaztatott

ligyleteket és mas olyan eszkozoket, amelyek megalkotasanak és kereskedésének
modja a hagyomanyos pénziigyi eszk6z0khoz hasonlo szabalyozési kérdéseket vet fel.

)

U 0j szoveg

Az azonnali masodlagos piacokon egy sor csalard tevékenység fordult eld a
kibocsatasi egységek (EUA) vonatkozdsdban, ami alddshatja a bizalmat a kibocsatasi
egységek kereskedelmi rendszerei irant, amelyeket a 2003/87/EK iranyelv hozott 1étre;
jelenleg intézkedések torténnek az EUA nyilvantartasok rendszerének és az EUA-
kereskedéshez sziikséges szamldk megnyitasi feltételeinek szigoritdsdra. A piacok
integritdsanak erdsitése és hatékony miikodésiik megdrzése érdekében — ideértve a
kereskedési tevékenység atfogo feliigyeletét — helyénvalo kiegésziteni a 2003/87/EK
iranyelvben hozott intézkedéseket, a kibocsatasi egységek teljes mértékben ezen
iranyelv és a bennfentes kereskedelemrdl és a ----/--/ rendelet (piaci manipuléciordl
sz0616 rendelet) hatokorébe utaldsaval, a pénziigyi eszkozként vald besorolasuk révén.

WV 2004/39/EK 7.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

(1003 Ezen iranyelv célja, hogy lefedje azon vallalkozasokat, amelyek szokasos iizleti

tevékenysége befektetési szolgéltatdsok szakmai alapon torténd nyujtdsa és/vagy
befektetési tevékenységek végzése. Ezért az iranyelv hatalya nem terjedhet ki olyan
személyekre, akik més szakmai tevékenységet végeznek.

(11)

WV 2004/39/EK 5.
preambulumbekezdés

Atfogd szabalyozasi rendszert kell létrehozni a pénziigyi eszkozokkel folytatott
ligyletek végrehajtasara, fliggetleniil az ezen ligyletek végrehajtasanal alkalmazott
kereskedési modszerektdl, annak érdekében, hogy biztositani lehessen a befektetdi
tigyletek végrehajtasanak kivaldé mindségét, és a pénziligyi rendszer egységét ¢&s
altalanos hatékonysagat. Rendelkezni kell az eurdpai pénzpiacokon jelenleg aktiv
megbizasteljesitési megallapodasok f6 fajtdinak koherens és kockazatérzékeny
szabalyozasi keretérdl. El kell ismerni a szabalyozott piacok mellett a szervezett
kereskedési rendszerek 10j generacidjanak megjelenését, amelyeket olyan
kotelezettségeknek kell alavetni, amelyek célja a pénzpiacok hatékony ¢és rendezett
mitkodése. A s—s£aba dstkere Fsa—e S detkeznikell-a

¥ 2004/39/EK 6.
preambulumbekezdés
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(12)

{ Gj szoveg

Az Osszes kereskedési helyszinnek, nevezetesen a szabalyozott piacoknak, az MTF-
eknek és az OTF-eknek atlathaté szabalyokat kell rogziteniiik a rendszerhez vald
hozzaférésre. Mikdzben azonban a szabélyozott piacoknak ¢és az MTF-eknek tovabbra
is hasonlo eldirasok ald kellene tartozniuk a tekintetben, hogy kiket fogadnak el
tagokként vagy résztvevokként, az OTF-eknek maguknak kellene meghatarozniuk és
korlatozniuk a hozzaférést, tobbek kozott mikodtetdik tigyfelekkel kapcsolatos
szerepe €s kotelezettségeiei alapjan.

(13)

{ 0j szoveg

Az lgyfélmegbizasokat sajat tokéjének felhaszndldsdval végrehajté befektetési
vallalkozast rendszeres internalizaléonak kell tekinteni, kivéve, ha az iigyleteket
alkalmi, ad hoc és rendszertelen alapon bonyolitjak le a szabalyozott piacokon, MTF-
eken ¢és OTF-eken kivil. A rendszeres internalizalokat olyan befektetési
véllalkozasként kell meghatarozni, amely ligyfélmegbizasait szervezett, gyakori és
rendszeres alapon, sajat szamlara kereskedve hajtja végre a szabalyozott piacokon,
MTF-eken vagy OTF-eken kiviil. E fogalommeghatirozas objektiv és eredményes
alkalmazasanak biztositdsara a befektetési vallalkozasok tekintetében, az ligyfelekkel
lebonyolitott barmely kétoldalti kereskedésnek relevansnak kell lennie és mennyiségi
kritériumokkal kell kiegésziteni azokat a mindségi kritériumokat, amelyeket a
befektetési vallalkozdsok rendszeres internalizaloként torténd bejegyzéséhez
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sziikséges azonositdsdhoz haszndlnak, ahogyan azokat a 2004/39/EK iranyelv
végrehajtasarol szolo 1287/2006 bizottsadgi rendelet 21. cikke rogziti. Mig az OTF
barmely rendszer vagy létesitmény lehet, ahol tobb harmadik fél részér6l vételi és
eladasi szandékok hatnak egymasra a rendszerben, a rendszeres internalizdlonak nem
szabad megengedni, hogy harmadik felek vételi és eladasi szandékait 6sszehozza.

WV 2004/39/EK 8.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

= 1j szdveg

(14)&3Ezen iranyelv hatalya alol ki kell zarni azon személyeket, akik sajat eszkozeiket és
vallalkozasaikat kezelik, akik nem nyujtanak befektetési szolgaltatasokat és/vagy nem
végeznek befektetési tevékenységeket sajatszamlés kereskedésen kiviil, kivéve, ha
arjegyzOk, = szabalyozott piac vagy MTF tagjai vagy resztvev01 111etve sajatszamlas
kereskedes révén ugyfelmegblzasokat hajtanak Vegre . sejé : :

- | ':t> Klvetelkeppen azok a szemelyek aklk vagy
amelyek a pénziigyi eszkozokkel sajat szamlara, egy szabalyozott piac vagy MTF
tagjaként vagy résztvevojeként kereskednek — ezen beliil arjegyzOként az arualapt
szarmaztatott termékek, kibocsatasi egységek vagy azok szarmaztatott termékei
vonatkozasaban —, fotevékenységiiket kiegészit tevékenységként, ami csoportszinten
sem nem befektetési szolgaltatasok nyujtasa ezen iranyelv értelmében, sem nem banki
szolgaltatas a 2006/48/EK iranyelv értelmében, nem tartoznanak ennek az iranyelvnek
a hatokorébe. Annak technikai ismérveit, hogy egy tevékenység mikor kiegészito a
fotevékenységhez képest, felhatalmazason alapuld jogi aktusokban kellene tisztazni.
Az tigyfélmegbizasok végrehajtasaval végzett sajatszamlas kereskedésben szerepelnie
kell azoknak a vallalkozasoknak, amelyek kiilonbozé iigyfelek megbizasait azok
parositasaval, egyeztetett alapon teljesitik (back-to-back trading), amit ugy kell
tekinteni, hogy sajat neviikben jarnak el és vonatkoznia kell rajuk ezen — mind az
ugyfelek megbizasainak végrehajtasara, mind a sajat szdmlas kereskedésre vonatkozo
— iranyelv rendelkezéseinek. A pénziigyi eszkozokre vonatkozd megbizasok
végrehajtasa, amikor az két olyan személy kozotti kiegészitd tevékenység, ahol a
fotevékenység csoportszinten sem nem befektetési szolgaltatdsok nyujtasa ezen
iranyelv értelmében, sem nem banki szolgaltatds a 2006/48/EK iranyelv értelmében,
nem tekinthetd  ligyfélmegbizdsok  végrehajtdsaval  torténd  sajatszamlas
kereskedésnek. <

WV 2004/39/EK 9.
preambulumbekezdés

(153 A szovegben a személyekre torténd hivatkozasokat ugy kell értelmezni, hogy azok
magukban foglaljak mind a természetes, mind a jogi személyeket.

18



HU

W 2004/39/EK 10.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

(16)46y Az irdnyelv hatdlya alol ki kell zarni azokat a biztositd- vagy életbiztositd
intézeteket, amelyek tevékenységét az illetékes prudenc1ahs felugyeletl hatosagok
megfeleloen ﬁgyelemmel klserlk és amelyek : 35 :

% IZ> a blztos1ta51 és Vlszontblzt051ta51 uzlet1 teveken¥seg megkezdeserol ¢s

gyakorlasardl (Szolvencia II) sz616, 2009. november 25-i 2009/138/EK eurdpai
parlamenti és tanicsi irdnyelv®’ <X hatalya alé tartoznak.

W 2004/39/EK 11.
preambulumbekezdés

A7NEs Ki kell zarni ezen iranyelv hatalya aldl azokat a személyeket, akik harmadik
felek szamara nem nyujtanak szolgaltatdsokat, de akiknek a tevékenysége kizarolag
anyavallalataik, leanyvallalataik vagy anyavallalataik mas leanyvallalatai szamara
biztositott befektetési szolgaltatasokbol all.

WV 2004/39/EK 12.
preambulumbekezdés

ag)ay Szintén ki kell zarni ezen iranyelv hatdlya alol azokat a személyeket, akik
kizardlag eseti alapon, szakmai tevékenységiik ellatdsa soran nyujtanak befektetési
szolgaltatasokat, feltéve, hogy a tevékenység szabalyozott, és a vonatkoz6 szabalyok
nem tiltjdk a befektetési szolgaltatasok eseti alapon torténd nytjtasat.

WV 2004/39/EK 13.
preambulumbekezdés

(1943 Ki kell zarni ezen iranyelv hatalya aldl azon személyeket, akik kizardlag a
munkavallaloi részesedési programok kezelésébdl allo befektetési szolgaltatasokat
nyujtanak, és emiatt harmadik feleknek nem nytjtanak befektetési szolgaltatasokat.

2 a HL -hivatkozas beszarandd
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WV 2004/39/EK 14.
preambulumbekezdés

(20)e4 Ki kell zarni ezen irdnyelv hatalya aldl a kozponti bankokat és mas, hasonlo
feladatokat ellatd szerveket, valamint az allamadossag kezeléséért — amely fogalom
magaban foglalja annak befektetését is — felelds vagy abban koézremiikodd allami
szerveket, azon szervek kivételével, amelyek részben vagy egészben 4llami
tulajdonban vannak, és amelyek szerepe kereskedelmi jellegi vagy eszkozok
megszerzéséhez kapcsolodik.

{4 0j szoveg

(21) A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének, maés, hasonld funkcidkat ellatd nemzeti
szerveknek €s az allamadossag kezelésében részt vevo szerveknek adott felmentések
rendszerének tisztazasara helyénvalé az ilyen felmentéseket korlatozni azokra a
szervekre és intézményekre, amelyek feladataikat egy tagallam joganak megfelelden
vagy az Unid jogszabalyaiknak megfelelden latjak el, valamint azokra a nemzetkdzi
szervekre, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja.

W 2004/39/EK 15.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

2S5 Ki kell zarni ezen irdnyelv hatalya alol a kollektiv befektetési vallalkozasokat
és nyugdijalapokat attol fliggetleniil, hogy kézésséei [X> unidés Xl szinten
koordinaltak-e, valamint az ilyen vallalkozasok letétkezeldit vagy alapkezeldit, mivel
ezekre a tevékenységeikhez kozvetleniil hozzaigazitott kiilon szabalyok vonatkoznak.

WV 2004/39/EK 16.
preambulumbekezdés

23)ds Az érintett személynek az ezen iranyelv aldli mentestiléshez folyamatosan meg
kell felelnie az ilyen mentességre megallapitott feltételeknek. Kiilondsen, ha valamely
befektetési szolgaltatdsokat nyujtd vagy befektetési tevékenységeket végzd személy
azért mentesiill ezen irdnyelv hatdlya alol, mert az ilyen szolgaltatdsai vagy
tevékenységei — csoportalapon figyelembe véve — a fotevékenységhez képest
kiegészitd jelleglieck, az ¢érintett személyre mar nem vonatkozhat a kiegészitd
szolgaltatasokhoz kapcsolodd mentesség, amennyiben az ilyen szolgaltatasok
nyujtasanak vagy az ilyen tevékenységeknek a fotevékenységhez képest kiegészitd
jellege megsztinik.

W 2004/39/EK 17.
preambulumbekezdés

24)d4H A befektetok védelme és a pénziigyi rendszer stabilitdsa érdekében az ezen
iranyelv altal szabalyozott befektetési szolgaltatasokat nyujtdo és/vagy befektetési
tevékenységeket végzd személyeknek rendelkezniiik kell a székhely szerinti tagallam
engedélyével.
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W 2004/39/EK 18.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

(2588 A hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsarol szolo, 2809-
sareins—20- 200042/ [X> 2006. junius 14-1 2006/48/EK <X] eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv [ (atdolgozas) <X [ ** <X alapjan engedélyezett hitelintézeteknek
nincs szilikségiik tovabbi engedélyre ezen irdnyelv alapjan ahhoz, hogy befektetési
szolgaltatadsokat nyujthassanak vagy befektetési tevékenységeket végezhessenek.
Amennyiben valamely hitelintézet ugy dont, hogy befektetési szolgéltatasokat nyujt
vagy befektetési tevékenységeket végez, az illetékes hatosagnak az engedély kiadasa
elott meg kell gy6zddnie arrdl, hogy a hitelintézet megfelel ezen iranyelv vonatkozé
rendelkezéseinek.

{4 0j szoveg

(26) A strukturalt betétek befektetési termék formajaban alakultak ki, de egyetlen
jogrendszer szerint sem vonatkozik rajuk az unids szintii befektetdvédelem, mikdzben
mas strukturalt befektetésekre vonatkoznak az ilyen jogszabalyok. Ezért helyénvald
erésiteni a befektetdk bizalmat és egységesebbé tenni a kiillonb6zd lakossagi
befektetési csomagtermék forgalmazasat érintd szabalyozasi bandsmodot annak
érdekében, hogy a befektetdk védelme megfeleld szintli legyen mindeniitt az Unidban.
Ezért ennek az iranyelvnek a hatokorébe helyénvald belevenni a strukturalt betéteket.
E tekintetben tisztazni kell, hogy a strukturalt betétek befektetési termékek, igy nem
tartalmazzak a kizarolag kamatlabakhoz, mint példaul az Euriborhoz vagy Liborhoz
kotddd betéteket, fiiggetleniil attol, hogy e kamatlabak elére meghatarozottak,
rogzitettek vagy valtozoak.

{4 0j szoveg

(27) A befektetok Union beliili védelmének erdsitése érdekében helyénvald korlatozni
azokat a feltételeket, amelyek mellett a tagallamok kizarhatjak ennek az irdnyelvnek
az alkalmazasat az Tlgyfeleik szamara befektetési szolgaltatasokat nyujtd
személyeknél, amely tigyfelek igy nem részesiilnek az irdnyelv szerinti védelemben.
Kiilonosen fontos megkovetelni, hogy a tagallamok legalabb az ezen iranyelvben
lefektetettekkel analdg kovetelményeket tamasszanak azokkal a személyekkel
szemben — nevezetesen az engedélyezés fazisaban, hirneviik és tapasztaltsaguk,
valamint a tulajdonosok alkalmassdganak megitélése soran, az eredeti engedély
feltételeinek feliilvizsgalatakor és a folyamatos feliigyelet soran —, valamint iizleti
kotelezettségeikkel kapcsolatos magatartasukkal szemben.

WV 2004/39/EK 19.
preambulumbekezdés

(28)d9 Olyan esetekben, ha valamely befektetési vallalkozas nem rendszeres alapon
nyUjt egy vagy tobb olyan befektetési szolgéltatast, vagy egy vagy tobb olyan

2 HL L ® 177., 2006.6.30., 1. 0. <X 126-2000526 1 o A leautibl o 2000/87/EK irinseliue
s dositotiinyely.

21



HU

befektetési tevékenységet végez, amelyre engedélye nem terjed ki, ezen iranyelv
alapjan nincs sziikség tovabbi engedélyre.

WV 2004/39/EK 20.
preambulumbekezdés

(29263 Ezen iranyelv alkalmazdsaban a megbizasok fogadéasaval és tovabbitasaval

kapcsolatos lizleti tevékenység korébe kell tartoznia két vagy tobb befektetd
0sszehozasanak, ¢s ezzel e befektetok kozott tigyletek 1étrehozasanak.

(30)

U Gj szoveg

A sajat maguk altal kibocsatott pénziigyi eszkozoket forgalmazd befektetési
vallalkozasoknak és hitelintézeteknek ezen iranyelv rendelkezéseinek hatalya ala kell
tartozniuk, amikor iigyfeleiknek befektetési tanacsot biztositanak. A bizonytalansag
kikiiszobolése és a befektetovédelem megerdsitése érdekében helyénvalod eldirni ezen
iranyelv alkalmazasat, akkor is, amikor az elsddleges piacon a befektetési
vallalkozasok ¢€s a hitelintézetek sajat maguk altal kibocsatott pénziigyi eszkozoket
forgalmaznak, tanacsadés biztositasa nélkiil. E célbol a megbizasok iigyfelek nevében
torténd végrehajtasanak szolgaltatasara adott fogalommeghatarozast ki kell terjeszteni.

WV 2004/39/EK 21.

preambulumbekezdés

WV 2004/39/EK 22.
preambulumbekezdés

GHey A kolcsonds elismerés €s a székhely szerinti tagallam altali feliigyelet elve

megkoveteli, hogy a tagallamok illetékes hatdsagai ne adjak meg az engedélyt, vagy
azt vonjak vissza, amennyiben a mikodési tervek tartalma, a foldrajzi elhelyezkedés
vagy a ténylegesen végrehajtott tevékenységek vilagosan jelzik, hogy a befektetési
vallalkozas azért valasztotta az egyik tagdllam jogrendszerét, hogy elkeriilje azon
masik tagallam teriiletén hatdlyos szigortibb eldirasokat, ahol a tevékenységének
nagyobb részét végezni szandékozik vagy ténylegesen végzi. A jogi személy
befektetési vallalkozasokat abban a tagallamban kell engedélyezni, amelyben a 1étesitd
okirat szerinti székhelyiik van. A nem jogi személy befektetési vallalkozasokat abban
a tagallamban kell engedélyezni, ahol azok kdzponti irod4ja van. A tagallamoknak
ezenfeliil meg kell kdvetelnilik, hogy a befektetési vallalkozas kozponti irod4ja mindig
a sz¢khely szerinti tagallamban legyen, és hogy az ténylegesen ott is mitkddjon.

(32)

{4 0j szoveg

A 92/49/EGK tanacsi iranyelvnek és a 2002/83/EK, a 2004/39/EK, a 2005/68/EK ¢és a
2006/48/EK  iranyelvnek a pénziigyi szektorbeli részesedésszerzések ¢és
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részesedésnovelések prudencidlis értékelésének eljarasi szabalyai és az értékelés
kritériumai tekintetében torténd modositasarol szo6lo, 2007. szeptember 5-i
2007/44/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv®’ részletes kritériumokat adott meg
a befektetési vallalkozésban javasolt befolydsszerzés prudencidlis értékelésére és
alkalmazasuk eljarasara. Az értékelési folyamat jogbiztonsaganak, egyértelmiiségének
¢és eldrelathatosaganak biztositdsa — tekintettel az értékelési folyamatra — valamint
annak eredménye érdekében erdsiteni kell a 2007/44/EK iranyelvben rogzitett
prudencidlis értékelés folyamatat. Ezen beliil az illetékes hatésagoknak mindsiteniiik
kell a javasolt szerz0 fél alkalmassagat és a javasolt részesedésszerzés pénziigyi
megbizhatdsagat, a kovetkezd kritériumok mindegyike szerint: a javasolt szerzd fél jo
hirneve; a befektetési vallalkozas lizleti tevékenységét a jovOben iranyitd barmely
személy jO hirneve és tapasztalata; a javasolt részesedést szerzé fél pénziigyi
megbizhatdsaga; az, hogy a befektetési vallalkozas képes lesz-e megfelelni az ezen
iranyelven és mas iranyelveken, nevezetesen a 2002/87/EK iranyelven®’, valamint a
2006/49/EK iranyelven alapulé prudencialis kovetelményeknek®', 1éteznek-e ésszerii
okok annak feltételezésére, hogy a 2005/60/EK iranyelv®® 1. cikke értelmében vett
pénzmosast vagy terrorizmus finanszirozasat kovetnek vagy kovettek el, illetve
kisérelnek vagy kiséreltek meg, vagy hogy a tervezett részesedésszerzés novelheti
annak kockazatat.

WV 2004/39/EK 23.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

(3323 A székhely szerinti tagallamban engedélyezett befektetési vallalkozasnak az

DO Unio XI kbzésség egész teriiletén jogosultnak kell lennie befektetési
szolgaltatdsok nyujtasara, illetve befektetési tevékenységek végzésére anélkiil, hogy
kiilon engedélyt kelljen kérnie azon tagallam illetékes hatdsagatol, ahol ilyen
szolgéaltatasokat nyujtani, illetve ilyen tevékenységeket végezni kivan.

WV 2004/39/EK 24.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

(3424 Mivel egyes befektetési vallalkozasok mentesek a befektetési vallalkozasok ¢és

hitelintézetek tékemegfelelésérdl szo6lo, 2006. juinius 14-i 2006/49/EK 1993—méretus
$5-+03/6/ECGK tandesi curOpai parlamenti és tanacsi iranyelv X (atdolgozas) <X
® ¥ & altal megallapitott egyes kotelezettségek alol, ezeket kotelezni kell arra,
hogy rendelkezzenek vagy meghatarozott legkisebb Gsszegli tokével, vagy szakmai

29
30

31

32

33

HL L 247.,2007.9.21., 1. o.
Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2002/87/EK iranyelve (2002.december 16.) a pénziigyi
konglomeratumhoz tartozo hitelintézetek, biztositointézetek és befektetési vallalkozasok kiegészitd
feliigyeletérél (HL L 35.,2003.2.11., 1. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2006/49/EK iranyelve (2006. junius 14.) a befektetési vallalkozasok
és hitelintézetek tokemegfelelésérdl (atdolgozott szoveg) (HL L 177., 2006.6.30., 201. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2005/60/EK iranyelve (2005. oktober 26.) a pénziigyi rendszereknek
a pénzmosas, valamint terrorizmus finanszirozédsa céljara valo felhasznaldsanak megel6zésér6l (HL L
309.,2005.11.25., 15. 0.).

HL L 1993611 L o X 177., 2006.6.30., 201. 0. X

iy,

23



HU

feleldsségbiztositassal, vagy e ketté kombindciojaval. Az ilyen biztositads Osszege
kiigazitasainak figyelembe kell vennie a Dbiztositasi kozvetitésrdl sz0l10,
2002. december 9-i 2002/92/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv’® keretében
végzett kiigazitdsokat. A t6kemegfelelési célbol alkalmazott ilyen kiilonleges elbanas
nem sérthet semmiféle, a tOkemegfelelésrél sz0l0 kézésségr O unids X
jogszabalyok jovdébeni valtozésai alapjan az ilyen vallalkozdsok megfeleld kezelésére
vonatkozo hatarozatot.

WV 2004/39/EK 25.
preambulumbekezdés

3525 Mivel a prudencidlis szabalyozas hatokorét azon jogalanyokra kell korlatozni,
amelyek kereskedési konyv szakmai alapon torténd vezetése révén a piac tobbi
résztvevdje felé partnerkockazat forrasat képezik, ki kell zarni ezen iranyelv hatdlya
alol azon szervezeteket, amelyek pénziigyi eszkdzokkel sajat szamlara kereskednek,
beleértve az iranyelv altal szabalyozott arualapti szarmaztatott ligyleteket is, valamint
amelyek fOtevékenységilik iigyfeleinek — csoportalapon figyelembe véve — a
fétevékenységlikhoz képest kiegészitd alapon nyujtanak arualapti szarmaztatott
igyletek tekintetében befektetési szolgaltatasokat, feltéve, hogy ez a fotevékenység
ezen irdnyelv értelmében nem befektetési szolgaltatasok nyujtasa.

WV 2004/39/EK 26.
preambulumbekezdés

(36)26) A befektetok védelme érdekében a befektetd értékpapirokra vonatkozd
tulajdonjogat és mas hasonld jogait, valamint a valamely vallalkozédsra bizott
pénzeszkozeivel kapcsolatos jogait el kell kiiloniteni a véllalkozas jogaitdl. Ez az
alapelv ugyanakkor a vallalkozast nem gatolhatja meg abban, hogy a sajat nevében, de
a befektetd érdekében {lizleti tevékenységet végezzen, ha ezt az iigylet jellege
megkoveteli, és a befektetd ezzel egyetért, példaul értékpapir-kdlcsonzés esetén.

WV 2004/39/EK 27.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

= 1j szoveg

érintd eldirasok dontd fontossagl
eszkozt jelentenek az tligyfelek védelmére a szolgaltatdsnyujtids és a tevékenységek
soran. Ezek az el6irdsok kizarhatok, amikor pénzeszk6zok és pénziigyi eszk6zok teljes

34 HL L9.,2003.1.15., 3. 0.
35
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kort tulajdonjoga atkeriil egy befektetési vallalkozashoz, hogy barmely jelenlegi vagy
jovobeli, tényleges vagy fliggd vagy varhato kotelezettségekre fedezetet adjanak. Ez a
tag lehetdség bizonytalansagot teremthet és veszélyeztetheti az ligyfelek eszkozeinek
védelmére vonatkozd eldirdsok hathatossagat. Ily modon legalabb akkor, amikor
lakossagi iigyfelek eszkozei érintettek, helyénvald korlatozni a befektetési
véllalkozdsoknak azt a lehetdségét, hogy tulajdonjog-atruhdzasos pénziigyi
biztositékokrdl szold6 megallapodasokat kossenek a 2002. junius 6-1 2002/47/EK, a
pénziigyi biztositékokra vonatkoz6 megallapodasokrdl szOolo eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv alapjan’®, kotelezettségeik teljesitésének biztositisa vagy mas médon
torténd fedezete céljabol. <=

WV 2004/39/EK 28.
preambulumbekezdés

(38)

{ 0j szoveg

A Dbefektetési vallalkozasoknal erdsiteni kell a vezetd testiiletek szerepét, a
vallalkozasok jozan és koriiltekintd vezetésének biztositdsa, a piac integritasanak
eldmozditasa és a befektetok érdekeinek védelme érdekében. A befektetési vallalkozas
teljes vezetd testliletének mindenkor elegendd idot kell forditania feladataira és
megfeleld ismeret, készség €s tapasztalat birtokaban kell lennie, hogy képes legyen a
befektetési vallalkozas tevékenységének és 6 kockazati kitettségeinek megértésére. A
csordaszellem elkertilése és a kritikus gondolkodas eldsegitése érdekében a befektetési
vallalkozasok vezeto testiileteinek kelloen valtozatosnak kell lenniiik az életkor, nem,
foldrajzi eredet, képzettségi és szakmai hattér tekintetében, hogy sokféle nézetet és
tapasztalatot képviseljenek. A nemek kozotti egyensuly kiilondsen fontos a
demografiai valosag megfeleld képviseletének biztositasa érdekében.

(39)

{ Gj szoveg

A befektetési vallalkozasok tevékenységei felett gyakorolt feliigyelet és ellenérzés
érdekében a vezeto testiilet felelds és elszamoltathat6 a befektetési vallalkozas atfogd
stratégiajaért, figyelembe véve a befektetési vallalkozas tizleti és kockézati profiljat. A
vezetO testiiletnek egyértelml felelésségeket kell viselnie a befektetési vallalkozas
teljes iizleti ciklusa soran a vallalkozas stratégiai célkitlizéseinek beazonositasa és
meghatarozasa, belso szervezetének jovahagyasa teriiletén — ideértve a munkavallalok
kivélasztasanak €és képzésének kritériumait —, a szolgaltatasnyljtast és a tevékenységet
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iranyito atfogo6 szabalyozasok meghatdrozasaban — ideértve a kereskedelmi személyzet
dijazasat —, és az ligyfelek szamara forgalmazhatd 0j termékek jovahagyasaban. A
befektetési vallalkozasok id6szakonkénti ellendrzése, valamint stratégiai célkitiizéseik,
bels szervezetiik és a szolgaltatasnyljtassal és a tevékenységekkel kapcsolatos
szabalyozasaik értékelése biztosithatja, hogy folyamatosan jozan és koriiltekintd
vezetést tudjanak biztositani a piacok integritasa és a befektetok védelme érdekében.

WV 2004/39/EK 29.
preambulumbekezdés

(40)2% A sok befektetési vallalkozas altal egyidejiileg végzett tevékenységek boviild

kore megnovelte az Osszeférhetetlenség lehetdségét az ilyen tevékenységek és
igyfeleik érdekei kozott. Sziikséges ezért szabalyokat eldirni annak biztositasara, hogy
az ilyen Osszeférhetetlenség ne érintse hatranyosan az tigyfelek érdekeit.

(41)

{4 0j szoveg

A tagallamoknak biztositaniuk kell a személyes adatok védelméhez vald jog
tiszteletben tartdsat, a személyes adatok kezelése vonatkozasiban az egyének
védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramléasarol szolo, 1995. oktober 24-1 95/46/EK
eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelvben, valamint az elektronikus hirkdzlési
agazatban a személyes adatok kezelésérdl és a maganélet védelmérdl szo6lo, 2002.
julius 12-1 2002/58/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben meghatarozott
szabalyoknak megfeleléen’” amelyek teljes mértékben alkalmazandok a személyes
adatok ezen irdnyelv alkalmazisiban torténd feldolgozasara. Az EEPH-nal a
személyes adatok ezen iranyelv alkalmazisaban torténd feldolgozasa a 2000.
december 18-i, a személyes adatok kozdsségi intézmények és szervek altal torténd
feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad
aramlasarol szolo 45/2001/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet hatalya alé
tartozik>®.

(42)

{4 0j szoveg

A 2004/39/EK europai parlamenti €s tanacsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasaban
meghatarozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtasarol szolo, 2006. augusztus
10-i 2006/73/EK bizottsagi iranyelv’’ megengedi a tagallamoknak, hogy eléirjak a
befektetési vallalkozasokkal szembeni szervezeti kovetelményekkel dsszefiiggésben az
igyfélmegbizasokkal  kapcsolatos  telefonbeszélgetések  vagy  elektronikus
kommunikécio rogzitését. Az ligyfélmegbizasokat érintd telefonbeszélgetések és az
elektronikus kommunikacié rogzitése Osszhangban van az Eurdpai Unid Alapjogi
Chartajaval és indokolt a befektetévédelem megerdsitése, a piacfeliigyelet javitasa és a
jogbiztonsag novelése érdekében, a befektetési vallalkozasok és tligyfelek érdekeinek
megfeleléen. Az ilyen nyilvantartasok fontossagat az Eurdpai Bizottsagnak késziilt, az
Eurdpai Ertékpapir-piaci Szabalyozok Bizottsiga altal 2010. jilius 29-én kiadott
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technikai tandcsadas is emliti. Ezekbdl az okokbdl kovetkezden helyénvalod ebben az
iranyelvben eldirni azokat az elveket, amelyek az tigyfélmegbizdsokat érintd
telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikacio rogzitésére vonatkoznak.

(43)

U 0j szoveg

A tagallamoknak biztositaniuk kell a személyes adatok védelméhez valdo jog
tiszteletben tartdsat, a személyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsaban az egyének
védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasarol szold 1995. oktdber 24-1 95/46/EK
iranyelvnek és a 2002/58/EK iranyelvnek megfeleléen. Ennek a védelemnek ugyanis a
13. cikk szerint ki kell terjednie a telefonos és elektronikus felvételek készitésére.

(44)

{ 0j szoveg

A kereskedési technoldgia alkalmazésa az elmult évtizedben jelentdsen fejlodott, €s
jelenleg a piaci szereplok kiterjedten hasznaljak. Sok piaci szerepld alkalmazza
mostanaban az algoritmikus kereskedést, amikor egy szamitogépes algoritmus
automatikusan meghatarozza egy megbizast vonatkozasait, minimalis emberi
beavatkozéssal, vagy anélkiil. Az algoritmikus kereskedés egy sajatos részét képezi a
nagyfrekvenciaju kereskedés, amikor a kereskedési rendszer nagy sebességgel elemzi
az adatokat vagy a piactol kapott jelzéseket, €s aztan arra az elemzésre reagdlva nagy
szamban kiild vagy frissit megbizasokat, nagyon révid idon beliil. A nagyfrekvenciaju
kereskedést jellemzden olyan kereskeddk végzik, akik sajat tokéjiikkel kereskednek,
¢s ahelyett, hogy onmagéban stratégiat jelentene, a kifinomult technoldgiat rendszerint
arra hasznaljak, hogy hagyomanyosabb kereskedési stratégidkat valdsitsanak meg
vele, amilyen az arjegyzés vagy az arbitrazs.

(45)

U 0j szoveg

A Tanécsnak az Unid pénziigyi feliigyeletének megerdsitésérdl szold 2009. juniusi
megallapitasaival Osszhangban és az Unid pénziigyi piacai szdmdara kialakitando
egységes szabalykonyvhoz vald hozzdjarulas, a tagéallamok és a piaci szereplok
szamara az egyenld versenyfeltételek tovabbi fejlesztése, a befektetdk védelmének
fokozéasa, valamint a felliigyelet és az érvényesités javitdsa érdekében az Unid
kotelezettséget vallalt a tagéallamok rendelkezésére all6 mérlegelési jogkordk
minimalizaldsara az Unid pénziigyi szolgaltatisokra vonatkozd jogszabalyaiban.
Amellett, hogy ez az iranyelv kozds rendszert vezet be az ligyfélmegbizasokat érintd
telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikacidé rogzitésére, helyénvald
csokkenteni az illetékes hatosagok lehetdségét a feliigyeleti feladatok kiadasara
bizonyos esetekben, valamint korlatozni a mérlegelési  jogkoroket a
meghatalmazottakra és a fioktelepek beszamolasara vonatkoz6 kdvetelményekben.

(46)

{ 0j szoveg

A kereskedési technoldgia haszndlata megnovelte a befektetOk kereskedésének
gyorsasagat, teljesitOképességét €s Osszetettségét. A piaci szereplok szamara lehetdveé
tette azt is, hogy megkonnyitsék tigyfeleik kozvetlen hozzaférését a piacokhoz, az 6
kereskedési rendszereiken keresztiil, kozvetlen elektronikus hozzaféréssel, vagy
szponzoralt és kozvetlen piaci hozzaféréssel. A kereskedési technologia hozott
hasznokat a piac szdmadra, €s altalaban a piaci szereplok szamara, amilyen példaul a
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sz¢lesebb kori részvétel a piacokon, a megnovekedett likviditas, a szlikebb kamatlab-
kiilonbozetek, csokkend rovid tava volatilitds, és az, hogy jobb a megbizasok
végrehajtasa az lgyfél szamara. Mégis, ez a kereskedési technoldgia szamos
potencialis kockéazat kialakuldsat is eredményezi, amilyen példaul a kereskedési
helyszinek rendszereinek tulterhelési kockdzata a megbizasok nagy szdma miatt, az
algoritmikus kereskedés kockazatai, amelyek parhuzamos vagy téves megbizasokat
generalhatnak, vagy maés miikodési zavar révén rendellenes piacot teremthetnek.
Ezenkiviil fennall az a kockdzat, hogy az algoritmikus kereskedési rendszerek
tulreagalhatnak mas piaci eseményeket, ami egy mar fennalld piaci probléma esetén
kiélezheti a volatilitast. Végiil, az algoritmikus kereskedés vagy a nagy frekvencia, ha
rosszul hasznaljak, a visszaélések bizonyos formadiba is beépiilhet.

(47)

U 0j szoveg

Ezek a potencialis kockazatok, amelyek a technologia megnovekedett hasznalatabol
kovetkeznek, a legjobban az algoritmikus vagy nagyfrekvenciaju kereskedésben részt
vevo vallalkozasokra iranyuld konkrét kockazatellendrzés és az ilyen vallalkozasok
altal hasznalt kereskedési helyszinek milkddtetdire irdnyuldé mas intézkedések
kombinaciojaval  csokkenthetok. Kivanatos, hogy minden, nagfrekvenciaja
kereskedést folytato vallalkozasnak engedélyt kelljen kapnia, amennyiben egy
kereskedési helyszinen kozvetlen tag. Ez biztosithatna, hogy az iranyelv szerinti
szervezeti kdvetelmények vonatkozzanak rajuk, és megfeleld feliigyeletiik legyen.

(48)

{4 0j szoveg

Mind a véllalkozasoknak, mind a kereskedési helyszineknek gondoskodniuk kell olyan
erdteljes intézkedésekrdl, amelyek biztositjak, hogy az automatizalt kereskedés nem
teremt rendellenes piacot és nem hasznalhato fel visszaélések céljara. A kereskedési
helyszineknek arrdl is gondoskodniuk kell, hogy kereskedési rendszereik rugalmasak
¢s megfelelden teszteltek legyenek, hogy kezelni tudjdk a megnovekedett szamu
megbizast vagy a piaci stresszeket, és rendelkezzenek megszakitokkal a kereskedés
ideiglenes leallitasahoz, ha hirtelen, varatlan &rmozgésok jelentkeznek.

(49)

{4 0j szoveg

Az algoritmikus €s a nagyfrekvenciaju kereskedéssel kapcsolatos intézkedéseken kiviil
helyénval6 olyan ellenérzéseket beépiteni, amelyek az ligyfelek szdmara a piacokhoz
valo kozvetlen elektronikus hozzaférést biztositd befektetési vallalkozasokkal
kapcsolatosak — mivel elektronikus kereskedést egy elektronikus piaci hozzaférést
biztositdo vallalkozason keresztiil lehet folytatni —, és szdmos hasonld kockazattal
Osszefiiggésben. A kozvetlen elektronikus hozzaférést biztositdo vallalkozasoknak
gondoskodniuk kellene arrdl is, hogy az ilyen szolgaltatdst hasznaldé személyeknek
megfeleld képzettségiik legyen, ¢és a szolgaltatds hasznalata felett legyen
kockazatellenorzés. Helyénvald, hogy a kereskedés ezen uj formainak részletes
szervezeti kovetelményeit felhatalmazidson alapuld jogi aktusok irjdk le
részletesebben. Ez biztosithatna, hogy szilikség esetén a kovetelmények modosithatoak
legyenek, a teriileten végbemend tovabbi innovacio és fejlemények kezelésére.
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(50)

{ 0j szoveg

Jelenleg tomegével miikddnek az EU-ban kereskedési helyszinek, amelyek kozott
szamos olyan van, amelyek azonos eszkozokkel kereskednek. A befektetok érdekeit
érintd potencialis kockézatok kezeléséhez sziikséges a mas kereskedési helyszinek
kereskedésére kihatdo kovetkezmények folyamatainak formalizadlasa ¢és tovabbi
Osszehangoldsa, amennyiben a kereskedési helyszinek egyike ugy dont, hogy egy
pénziigyi eszkoz kereskedését felfiiggeszti vagy megsziinteti. A jogbiztonsag
érdekében ¢€s az Osszeférhetetlenség megfeleld kezelése végett gondoskodni kell arrol,
hogy amikor az eszk6zok kereskedését felfiiggesztik vagy megsziintetik, amennyiben
egy szabalyozott piac vagy MTF a kereskedést azért allitja le, mert a kibocsatorol vagy
a pénziigyi eszkozrol egy informacidt nem tettek kozz¢, akkor a tobbiek kdvessék ezt a
dontést, kivéve, ha a kereskedés folytatasa kivételes koriilmények miatt indokolt lehet.
Ezenkiviil sziikség van az informacidcsere €s a kereskedési helyszinek kozotti
egylittmiikodés formalizaldsdra ¢és javitdsdra, amikor egy bizonyos, kiilonféle
helyszineken kereskedett eszkozzel kapcsolatban kivételes feltételek allnak fenn.

(1)

U 0j szoveg

Tobb befektetd aktivizalodott a pénziigyi piacokon és Osszetettebb, szélesebb korti
szolgaltatds- és termékcsomagok szerepelnek a kindlatban, valamint — ezekre a
fejleményekre valo tekintettel — bizonyos fokt dsszehangolasra van sziikség, hogy a
befektetok szamara magasabb szintii védelmet lehessen kinalni az Unioban mindeniitt.
Amikor a 2004/39/EK iranyelvet elfogadtak, a befektetdk novekvd fiiggése a
személyre szolo ajanlasoktdl megkdvetelte, hogy belevegyenek egy rendelkezést a
befektetési  tanacsadasrél, mint engedélykdteles és  konkrét iizletviteli
kotelezettségekkel jard befektetési szolgaltatasrol. Az iigyfeleknek megfogalmazott,
személyre szo0lo ajanlasok folytatdlagos jelentOsége, valamint a szolgaltatasok és
eszkozok egyre novekvO Osszetettsége megkoveteli az iizletviteli kotelezettségek
novelését, a befektetok védelmének erositése érdekében.

(52)

{ Gj szoveg

Annak érdekében, hogy a befektetdk minden fontos informéciot megkapjanak,
helyénvalo a befektetési tanadcsadast nyujto befektetési vallalkozasoktol megkdvetelni,
hogy tisztazzdk, mi az alapja az &ltaluk adott tanacsnak, nevezetesen a termékek
milyen vélasztékat veszik figyelembe, amikor az {ligyfeleknek személyre sz6l6
ajanlasokat fogalmaznak meg, a befektetési tandcsadast fiiggetlen alapon biztositjak-e
vagy biztositjdk-e az tigyfelek szamara a nekik ajanlott pénziigyi eszkozok
alkalmassaganak folyamatos értékelését. Helyénvalo annak megkodvetelése is, hogy a
befektetési vallalkozasok magyarazzak el ligyfeleiknek a nekik adott tanacs okait. A
befektetési tanidcsadasra vonatkozd szabalyozasi keret pontosabb meghatirozésa
érdekében — mikozben ugyanakkor valasztasi lehetoséget kell hagyni a befektetési
véllalkozasok és az ligyfelek szamara — helyénvald az ilyen szolgéltatds végzésére
vonatkoz6 feltételek megallapitasa, amikor a vallalkozdsok az tligyfeleket ugy
tajékoztatjak, hogy a szolgaltatast fiiggetlen alapon biztositjdk. A befektetdk
védelmének megerdsitése és az egyértelmiiség novelése érdekében az iigyfelek
szamara az altaluk igénybe vett szolgaltatast illetden, helyénvald tovabb korlatozni
annak lehetdségét, hogy a vallalkozasok vasarlasi 6sztonzéket fogadjanak el vagy
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kapjanak harmadik felektdl, és kiilondsen kibocsatoktdl vagy termékszolgaltatoktol,
amikor a befektetési tanacsadas szolgaltatasat fliggetlen alapon végzik, és
portfolidkezelési szolgaltatast nydjtanak. Az ilyen esetekben csak korlatozott, nem
pénzbeli juttatasok engedheték meg, amilyen a termék jellemzdirdl sz616 képzés, azzal
a feltétellel, hogy ez nem csokkenti a befektetési vallalkozasok arra vald képességét,
hogy tgyfeleik legjobb érdekeinek megfelelden jarjanak el, amit a 2006/73/EK
iranyelv tovabb egyértelmdsit.

(33)

U 0j szoveg

A Dbefektetési vallalkozasok megtehetik, hogy olyan befektetési szolgaltatasokat
nyujtanak, amelyek csak az ligyfél megbizasainak végrehajtasabol és/vagy atvételébol
¢€s tovabbitasabol allnak, anélkiil, hogy sziikség lenne informacidkat beszereznilik az
igyfél tudasardl és tapasztalatarol, hogy felmérhessék, melyik az iigyfél szamara a
megfeleld szolgaltatds vagy eszkoz. Mivel ezek a szolgéltatasok az Tlgyfelek
védelmének 1ényeges csokkenését vonjak maguk utan, az ilyen szolgéltatas feltételeit
javitani kell. Kiilondsen helyénvald annak a lehetdségnek a kizarasa, hogy ezeket a
szolgaltatdsokat olyan kiegészitd szolgaltatdssal Osszekapcsolva biztositsak, amely
hitelek vagy kolcsondk adasat jelentik a befektetok szamara, hogy egy olyan ligyletet
végrehajtsanak, amelyben a befektetési vallalkozas részt vesz, mivel ez megndveli az
igylet Osszetettségét és megneheziti a benne foglalt kockdzat megértését. Helyénvalo
az is, hogy jobban meg kell hatarozni a kritériumokat azoknak a pénziigyi
eszkozoknek a kivalasztasahoz, amelyekre ezek a szolgaltatdsok vonatkoznénak, hogy
ki lehessen zarni azokat a pénziigyi eszkdzoket, ezen belill az 4truhdzhatéd
értékpapirokba torténé kollektiv befektetéseket (AEKBV), amelyek beagyaznak egy
szarmaztatott terméket vagy olyan struktirat tartalmaznak, amely az ligyfél szamara
megneheziti a fennallé kockdzat megértését.

(34)

U 0j szoveg

A keresztértékesités gyakorlata k6zos stratégiaja a lakossagi pénziigyi szolgaltatoknak
mindeniitt az Unidban. Ez hasznokkal jarhat a lakossagi ligyfelek szamara, de olyan
gyakorlatot is jelenthetnek, amikor az tigyfél érdekét nem veszik megfelelden
figyelembe. A keresztértékesitési gyakorlat egyes formai példaul, éspedig az
arukapcsoldasos megoldasok — amikor két vagy tobb pénziigyi szolgaltatast egyiitt,
csomagban értékesitenek, és a szolgéltatdsok koziil legalabb egy elkiilonitve nem
hozzatérhetd — torzithatjadk a versenyt és negativ hatdst gyakorolhatnak az tligyfelek
mobilitdsara és arra vald képességiikre, hogy tdjékozott dontéseket hozzanak. Az
arukapcsolasi gyakorlat egyik példaja, amikor folyoszamlat kell nyitni, amennyiben a
lakossagi tligyfél szamdra befektetési szolgaltatdst biztositanak. Mig az olyan
Osszekapcsolds, amikor két vagy tobb pénziigyi szolgaltatast egylitt, csomagban
értékesitenek, de a szolgaltatisok mindegyike -elkiilonitetten és megvasarolhato,
szintén torzithatja a versenyt és negativ hatast gyakorolhat az ligyfelek mobilitasara és
az ugyfelek arra valo képességére, hogy tdjékozott dontéseket hozzanak, ilyenkor a
valasztast legalabb az tligyfélre bizzdk, és ezért kisebb kockazatot jelentenek a
befektetési vallalkozdsok megfeleldségére, ezen iranyelv szerinti kdotelezettségeik
figyelembevételével. Az ilyen modszerek felhasznaldsat figyelmesen értékelni kell, a
verseny ¢és az ligyfelek vélasztasi lehetdségeinek eldémozditasa érdekében.
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WV 2004/39/EK 30.
preambulumbekezdés

(5588 A szolgaltatast az ligyfél kezdeményezésére nytjtottnak kell tekinteni, kivéve,

ha az ligyfél azt valaszként kéri az adott vallalkozastdl szarmaz6 vagy annak nevében
az adott ligyfélnek kiildott, felhivast tartalmazo vagy az iigyfelet egy adott pénziigyi
eszk0z vagy tigylet tekintetében befolyasolni szdndékozd, személyre sz0l6 értesitésre.
A szolgaltatast az ligyfél kezdeményezésére nytjtottnak lehet tekinteni annak ellenére,
hogy az ligyfél azt valamely rekldmot vagy pénziigyi eszkézokre vonatkozé ajanlatot
tartalmazo, barmely eszkozzel eljuttatott olyan értesités alapjan igényli, amely
jellegénél fogva altalanos, és a lakossadgnak vagy valamely nagyobb csoportnak vagy

crer

WV 2004/39/EK 31.

preambulumbekezdés
= 1j szoveg
56)&H Ezen irdnyelv céljainak egyike a befektetok védelme. A befektetdvédelmi

intézkedéseket a befektetOk egyes kategoridinak (lakossagi, szakmai és partner)
sajatossagaihoz kell igazitani. = Ugyanakkor a szolgéltatdsnytjtasra vonatkozo
szabalyozasi keret bdvitése érdekében az adott iigyfél-kategoriatol fiiggetleniil
helyénval6 egyértelmiisiteni, hogy a becsiiletes, tisztességes €és szakszerli eljaras elve,
valamint a tisztességes, egyenes €és nem megtévesztd viselkedés kotelezettsége az
Osszes ligyféllel valdo minden kapcsolatra vonatkozik. <

WV 2004/39/EK 32.
preambulumbekezdés

5NHES A fidktelepek miikddése tekintetében a székhely szerinti tagéallam altali

engedélyezés, feliigyelet és kotelezettségérvényesités elvétdl eltérve sziikséges, hogy a
fogado tagallam illetékes hatdsaga vallalja a feleldsséget az ezen iranyelvben
meghatarozott, valamely fidktelepen keresztiil a fioktelep helye szerinti teriileten
végzett tevékenységgel kapcsolatos egyes kotelezettségek érvényesitéséért, mivel a
fidktelephez ez a hatdsag van a legkdzelebb, és ezért helyzete kedvezdbb a fioktelep
miikodésére iranyado szabalyok megsértésének észleléséhez és a beavatkozashoz.

W 2004/39/EK
preambulumbekezdés 33

(58)33H Hatékony ,,legjobb teljesitési” kotelezettséget kell eldirni annak biztositasara,

hogy a befektetési vallalkozasok ligyfélmegbizasaikat az tigyfél szamara legkedvezdbb
feltételek mellett hajtsdk végre. E kotelezettségnek arra a vallalkozasra kell
vonatkoznia, amelynek szerzédéses vagy iigynoki kotelezettségei vannak az tigyféllel
szemben.

(59)

{4 0j szoveg

Azoknak a feltételeknek a kiemelése érdekében, amelyek szerint ezen iranyelvvel
Osszhangban, a befektetési vallalkozasok teljesitik a megbizasok tigyfeleik szdmara
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legkedvezobb  feltételek szerinti végrehajtasara vonatkozd kotelezettségiiket,
helyénval6 eldirni, hogy a végrehajtasi helyszinek tegyék nyilvanosan hozzaférhetdvé
az uigyletek végrehajtasanak mindségével kapcsolatos adatokat, minden helyszinre.

U 0j szoveg

(60) A befektetési vallalkozasok altal a megbizasok végrehajtdsanak szabalyozasarol az
igyfeleknek adott tdjékoztatds gyakran altalanos és standard, és az iigyfelek szamara
nem teszi lehetévé annak megértését, hogy egy megbizast hogyan fognak teljesitent,
¢s nem tudjak ellendrizni, hogy a vallalkozas betartja-e azt a kdtelezettségét, hogy a
megbizasokat az ligyfelei szamara legkedvezobb modon hajtsa végre. A befektetok
védelmének fokozasa érdekében helyénvalé meghatirozni azokat az elveket, amelyek
alapjan a befektetési vallalkozasok tajékoztatast adnak tligyfeleiknek a megbizasok
végrehajtasaval kapcsolatos szabalyozasaikrdl, és eldirni, hogy éves alapon hozzak
nyilvanossagra, a pénziigyi eszk6zok minden osztalyara, azt az 6t legfontosabb
végrehajtasi helyszint, ahol az el6z6 évben az ligyfelek megbizasait végrehajtottak.

WV 2004/39/EK 34.
preambulumbekezdés

W 2004/39/EK 35.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

61)E5 A befektetési vallalkozas az tligyféllel vald iizleti kapcsolat 1étrehozéasakor
kérheti az ligyfelet vagy potencialis ligyfelet, hogy egyidejiileg adja hozzajarulasat a
teljesitési politikdjdhoz, valamint annak lehetdéségéhez, hogy megbizasainak
végrehajtasa a szabalyozott piacon, segy=alamely az MTF-en X , az OTF-en vagy a
rendszeres internalizalon <XI kiviil térténjen.

WV 2004/39/EK 36.
preambulumbekezdés

(62)26) Azon személyeket, akik egynél tobb befektetési vallalkozas nevében nytjtanak
befektetési  szolgaltatdsokat, nem  meghatalmazottnak, hanem  befektetési
vallalkozasnak kell tekinteni, amennyiben az ezen irdnyelvben foglalt meghatarozas
korébe tartoznak, azon meghatarozott személyek kivételével, akik az aldl

mentesiilhetnek.
NV 2004/39/EK 37.
preambulumbekezdés
(6385 Ez az iranyelv nem sértheti a meghatalmazottak jogat arra, hogy mas

iranyelvek 4ltal szabalyozott tevékenységeket, illetve kapcsolodd tevékenységet

32

HU



HU

végezzenek olyan pénziigyi szolgaltatasok vagy termékek tekintetében, amelyeket ez
az irdnyelv nem szabdlyoz, beleértve az azonos pénziigyi csoport részei nevében
végzett tevékenységeket is.

WV 2004/39/EK 38.
preambulumbekezdés

(6438 Ezen iranyelv hatilya nem terjedhet ki a befektetési vallalkozas telephelyén

kiviil torténd tevékenységek végzésének feltételeire (hazald értékesités).

W 2004/39/EK 39.
preambulumbekezdés

(65)3% A tagallamok illetékes hatosdgai nem végezhetik el a nyilvantartasba vételt,

vagy azt vissza kell vonniuk olyan esetekben, amikor a ténylegesen végzett
tevékenységek nyilvanvaldan jelzik, hogy a meghatalmazott valamely tagallam
jogrendszerét azért valasztotta, hogy megkeriilje az azon masik tagallamban hatalyos
szigoribb normakat, amelynek a teriiletén tevékenységei nagyobb részét végezni
szandékozik vagy ténylegesen végzi.

WV 2004/39/EK 40.
preambulumbekezdés

(66)48y Ezen iranyelv alkalmazasaban az elfogadhato partnereket ugy kell tekinteni,

mint akik tigyfélként jarnak el.

WV 2004/39/EK 41.
preambulumbekezdés

(67)

U Gj szoveg

A pénziigyi valsdg megmutatta a nem lakossagi tigyfelek képességeinek korlatait
befektetéseik kockazatanak megitélésével kapcsolatban. Mikdzben meg kell erdsiteni,
hogy az iizletviteli szabalyokat fejleszteni kell azoknak a befektetdknek a
vonatkozdsdban, amelyek a védelmet a leginkabb igénylik, helyénvalo az ligyfelek
kiilonbozé kategoridira alkalmazand6 eldirasok jobb méretezése. Ehhez bizonyos
tajékoztatasi és beszamolasi eldirasokat ki kell terjeszteni a jogosult szerzédd felekkel
fennalld kapcsolatokra. Ezen beliil, a vonatkozé eldirasoknak az tligyfelek pénziigyi
eszkozeinek és pénzének megdrzésével, valamint az osszetettebb pénziigyi eszkozokre
¢s tranzakciokra vonatkozo tajékoztatdsi €s beszamoldsi eldirasokkal kell
foglalkozniuk. Az dnkorményzatok és a helyi hatdsagok jobb besorolasa érdekében
egyértelmilen ki kell zarni azokat a jogosult szerz8dd felek és az olyan tigyfelek
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jegyzékebol, akiket szakembereknek tartanak, de lehetévé kell tenni, hogy ezeket az
ugyfeleket, kérésiikre, mégis szakmai ligyfelekként kezeljék.

NV 2004/39/EK 42.
preambulumbekezdés
(6842 Az elfogadhat6 partnerek kozott végrehajtott tigyletek tekintetében a limitaras

ligyfélmegbizasok kozzétételére vonatkozo kotelezettséget csak akkor kell alkalmazni,
amennyiben a masik fél a megbizas végrehajtasara kifejezetten limitaras megbizast
kiild valamely befektetési vallalkozasnak.

WV 2004/39/EK 43.
preambulumbekezdés

(69)435 A tagéllamok a személyes adatok feldolgozdsa tekintetében védik a
természetes személyeknek a magéanélet tiszteletben tartdsdhoz vald jogat a személyes
adatok feldolgozasa vonatkozasdban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol szolo, 1995. oktober 24-i 95/46/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi
iranyelvvel* 6sszhangban.

WV 2004/39/EK 44.
preambulumbekezdés

40 HL L 281.,1995.11.23.,31. 0.
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WV 2004/39/EK 45.
preambulumbekezdés

W 2004/39/EK 46.
preambulumbekezdés

WV 2004/39/EK 47.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

(71048 Minden befektetési vallalkozasnak azonos lehetdségekkel kell rendelkeznie az

B Unidban X1 k&zésségben a szabalyozott piacokhoz vald kapcsolodas vagy
hozzatérés tekintetében. Fiiggetleniil attol a modtol, ahogyan jelenleg a tagallamokban
az igyleteket szervezik, fontos megsziintetni a szabalyozott piacokhoz val6 hozzaférés
technikai és jogi korlatozasait.

WV 2004/39/EK 48.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

(711483 A hatarokon atnyulo Tlgyletek véglegesitésének eldsegitése érdekében

sziikséges rendelkezni a befektetési vallalkozasok elszamolasi ¢és teljesitési
rendszerekhez vald hozzaférésérol az X Unio <XI Kbzéssée cgész teriiletén,
fiiggetleniil attol, hogy az tigyleteket az érintett tagallam szabdlyozott piacain keresztiil
hajtottdk-e végre. Azon befektetési vallalkozdsoknak, amelyek kozvetlentil kivannak
részt venni mas tagallamok elszdmolasi rendszereiben, meg kell felelniiik a tagsagra
vonatkoz6 miikddési és tizleti kovetelményeknek, valamint a pénzpiacok zavartalan és
rendezett miikodésének fenntartasara irdnyuld prudencialis intézkedéseknek.

(72)

{4 0j szoveg

Harmadik orszagbeli vallalkozasok szolgaltatdsnyujtdsa az Unidban a nemzeti
rendszerek és eldirasok hatdlya ala tartozik. Ezek a rendszerek rendkiviil sokfélék, és
az azok alapjan engedélyezett vallalkozasok nem részesiilnek abban a jogosultsagban,
hogy mas tagallamban is nyujtsanak szolgaltatasokat és ott letelepedjenek, mint abban

35



a tagallamban, ahol a székhelyiik van. Helyénvalé egy kozds szabalyozési keret
bevezetése, unids szinten. A rendszernek Osszhangban kell lennie a meglévo,
szétaprozott kerettel, biztositania kell a bizonyossagot és a harmadik orszagok az
Unidban hozzaféréssel rendelkezd vallalkozasainak egyenértékiiségét, gondoskodnia
kell arrdl, hogy az egyenértékiiség értékelését a Bizottsag a harmadik orszagok
szabalyozasi és feliigyeleti kerete tekintetében végezze el, és biztositania kell, hogy az
EU-ban a harmadik orszagbeli vallalkozasoktol kapott szolgaltatisok soran a
befektetok védelme dsszehasonlithato szinten legyen.

(73)

{ 0j szoveg

A lakossagi tigyfeleknek nyujtott szolgaltatdsokndl mindig meg kell kovetelni
fioktelep létesitését az Unioban. A fioktelep 1étrehozdsa az Unid engedélyének és
feligyeletének hatalya ald tartozik. Megfeleld egylittmiikodési megallapodasoknak
kell lenniiik az érintett illetékes hatdsag és a harmadik orszag illetékes hatosaga
kozott. Elegend6 indulotdkének kell a fidktelep szabad rendelkezésére allnia. Amint az
engedélyt megkapta, a fioktelep annak a tagallamnak a feliigyelete ala tartozik,
amelyben a fioktelepet Iétesitették; a harmadik orszagbeli véllalkozas végezhet
szolgaltatasokat barmely masik tagallamban, engedélyezett és feliigyelt fioktelepén
keresztiil, az értesitési eljarasnak megfelelden. A fidktelepek nélkiill nyujtott
szolgaltatdsoknak a jogosult szerz6do felekre kell korlatozdédniuk. A szolgaltatasok
feltétele az EEPH altal tortént nyilvantartasba vétel és a harmadik orszagbeli
feliigyelet. Megfelelé egyiittmitkodési megallapodasoknak kell lenniiik az EEPH és a
harmadik orszag illetékes hatdsagai kozott.

(74)

{4 0j szoveg

Ezen iranyelvnek azon rendelkezése, amely a harmadik orszagbeli vallalkozasok altal
az Unioban biztositott szolgaltatidsokat szabalyozza, nem lehet hatdssal annak
lehetdségére, hogy az Unidban lakohellyel vagy székhellyel rendelkezd személyek egy
harmadik orszagbeli vallalkozds befektetési szolgaltatasait kizardlag sajat
kezdeményezésiikre vegyék igénybe. Amikor egy harmadik orszagbeli véllalkozas
egy, az Unioban lakohellyel vagy székhellyel rendelkezd személynek nyujt
szolgaltatdsokat, annak kizarélagos sajat kezdeményezésére, a szolgéltatisokat az
Unio teriiletén nyujtott szolgaltatdsoknak kell tekinteni. Abban az esetben, ha egy
harmadik orszagbeli vallalkozas iigyfeleket vagy potencialis iligyfeleket keres az
Unioban, vagy befektetési szolgaltatdsokat vagy tevékenységeket reklamoz vagy
hirdet, az Unidban biztositott kiegészitd szolgaltatdsokkal, az nem tekinthetd az ligyfél
sajat kizarolagos kezdeményezésére biztositott szolgaltatasnak.

NV 2004/39/EK 49.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

= 1j szoveg

(15)4% A szabalyozott piac mukodtetésére vonatkozd engedélynek ki kell terjednie

mindazon tevékenységekre, amelyek kozvetleniil kapcsolédnak a megbizasok
megjelenitéséhez, feldolgozasahoz, végrehajtasahoz, megerdsitéséhez és jelentés¢hez
attol a ponttol, amikor az ilyen megbizasokat a szabalyozott piac fogadja, addig a
pontig, amikor azokat atadjak rakdvetkezo véglegesitésre, valamint a pénziigyi
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eszkozok tozsdei bevezetéséhez kapcsolddd tevékenységekre. Ennek magaban kell
foglalnia a szabdlyozott piac 4altal kinevezett, kijelolt arjegyzd kozvetitésével
végrehajtott ligyleteket, amelyeket a szabalyozott piac rendszerei alapjan és az ilyen
rendszerekre irdnyadé szabdlyokkal dsszhangban véllalnak. A szabalyozott piac, »egy
az MTF = vagy az OTF & tagjai vagy résztvevoi altal megkotott nem minden
tigyletet kell ugy tekinteni, mint amit a szabdlyozott piac, »egy az MTF = vagy az
OTF & rendszerein beliil kotottek meg. Azon iligyleteket, amelyeket a tagok vagy
résztvevok bilateralis alapon kotnek meg, és amelyek nem felelnek meg a szabélyozott
piacra, wegy—valamely az MTF-re ® vagy az OTF-re & ezen iranyelv alapjan
megallapitott minden kotelezettségnek, a szabdlyozott piacon, =egy az MTF-en
= vagy az OTF-en & kiviil megkotott tgyletnek kell tekinteni a rendszeres
internalizal6 meghatarozasanak alkalmazisaban. Ebben az esetben a befektetési
vallalkozasoknak a kdotelezo érvényl jegyzés kozzétételére vonatkozd kotelezettségét
alkalmazni kell, ha az ezen iranyelvben megallapitott feltételek teljestilnek.

(76)

{ 0j szoveg

A felhasznéalok szdmara dontdé fontossagu, hogy attekintésiik legyen az Uni6 piacain
folyo kereskedési tevékenységrol, az illetékes hatosagok szamara pedig az, hogy
pontos ¢és atfogd informaciokat kapjanak a vonatkozo tigyletekrdl, amihez a f6 piaci
adatok szolgaltatasat engedélyhez kell kotni €s szabalyozni kell, a megfeleld mindségi
szint eléréséhez.

(77)

{4 0j szoveg

A jovahagyott kozzétételi mechanizmusok bevezetése javitand a kereskedés
atlathatosagi informacidinak mindségét a tézsdén kiviili teriilet kozzétételeiben, és
jelentdsen hozzajarulna annak biztositdsdhoz, hogy az ilyen adatokat olyan mddon
tegy¢k kozz¢, ami megkonnyiti a kereskedési helyszinek altal kozzétett adatokkal valo
Osszevonasukat.

(78)

{4 0j szoveg

Az Osszevont adattarolas egy iizleti megoldasanak bevezetése a részvényeknél hozza
fog jarulni egy integraltabb eurdpai piac megteremtés¢hez, és konnyebbé teszi a piaci
szereplOk szamara, hogy hozzaférjenek a kereskedés rendelkezésre allo atlathatosagi
informécioihoz. A tervezett megoldas azon alapul, hogy erre engedélyt kapnanak az
elére meghatarozott és feliigyelt paraméterekkel dolgozé szolgaltatok, akik egymassal
versenyben lennének a technikai szempontbol nagyon kifinomult és innovativ
megoldasok elérése, a piac lehetd legjobb kiszolgalasa érdekében.

WV 2004/39/EK 50.
preambulumbekezdés
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WV 2004/39/EK 51.
preambulumbekezdés

WV 2004/39/EK 52.
preambulumbekezdés

WV 2004/39/EK 53.
preambulumbekezdés

W 2004/39/EK 54.
preambulumbekezdés

WV 2004/39/EK 55.
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

(19S5 A D> 2006/49/EK X1 93464EG6K iranyelv feliilvizsgalatinak meg kell
hataroznia azt a legkisebb meghatarozott tokekdvetelményt, amelynek a szabalyozott
piacoknak meg kell felelniiik ahhoz, hogy engedélyt kaphassanak, és ennek soran
figyelembe kell venni az ilyen piacokhoz kapcsolddd kockazatok sajatos jellegét.

WV 2004/39/EK 56.
preambulumbekezdés

(80)E8) A szabalyozott piac mitkddtetdinek képesnek kell lenniiik MTF miikodtetésére
is, ezen iranyelv vonatkozo rendelkezéseivel 6sszhangban.
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WV 2004/39/EK 57.
preambulumbekezdés

[N === Ezen iranyelv szabalyozott piac altal érvényesitett szabalyai alapjan az

eszkozok értékpapir-piaci bevezetésérél szoldo rendelkezések nem sérthetik az
értékpapirok hivatalos tézsdei jegyzésre torténd bevezetésérdl ¢és az ilyen
értekpapirokrol kozzéteendd informaciokrol szolo, 2001. majus 28-1 2001/34/EK
eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv'' alkalmazasat. Nem akadalyozhato meg, hogy
a szabalyozott piac az ezen iranyelv alapjan megéllapitottaknal szigoribb
kovetelményeket alkalmazzon azon értékpapirok vagy eszk6zok kibocsatoira, amelyek
piaci bevezetését tervezi.

WV 2004/39/EK 58.
preambulumbekezdés

(82)E58y A tagéllamoknak képesnek kell lennilik kiillonbozd illetékes hatosagok

kijelolésére az ezen iranyelvben megallapitott széles korti kotelezettségek
kikényszeritésére. Az ilyen hatdésagoknak dallami jelleglieknek kell lenniiik, ez
szavatolja a gazdasagi szereploktdl valo fiiggetlenségiiket és az Osszeférhetetlenség
elkeriilését. Nemzeti jogukkal Osszhangban a tagdllamoknak biztositaniuk kell az
illetékes hatosag megfeleld finanszirozasat. Az allami hatosagok kijelolése nem
zarhatja ki a hatdskor atruhdzasat az illetékes hatosdg feleldsségének fenntartdsa
mellett.

(83)

U 0j szoveg

A G20 2009. szeptember 25-én Pittsburghben rendezett csucstalalkozojan
megallapodas sziiletett a pénziigyi és arupiacok szabdlyozdsanak, miikodésének és
atlathatosaganak javitasardl, az arupiaci cikkek tulzott volatilitdsa miatt. A Bizottsag
,Hatékonyabban miikodd élelmiszerellatasi lanc Eurdpaban™ cimii 2009. oktober 28-1
kozleménye és ,,Az arupiacok €s a nyersanyagok kihivasai” cimi, 2011. februar 2-i
kozleménye vazolta a 2004/39/EK iranyelv feliilvizsgalata kapcsan meghozandé
intézkedéseket.

(84)

U 0j szoveg

Az illetékes hatosdgoknak juttatott jogkoroket ki kell egésziteni explicit
felhatalmazasokkal arra, hogy barmely személytdl kérhessenek informacidkat az
arucikkekkel kapcsolatos szarmaztatott szerzodésekben felvett pozicidoik méretérodl €s
rendeltetésérol, €s kérhetik azt a személyt, hogy tegyen lépéseket a szarmaztatott
szerzOdésekben felvett pozicido méretének csokkentésére.

41

HL L 184., 2001.7.6., 1.0. A legutobb a 2003/71/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvvel
(HL L 345.,2003.12.31., 64. 0.) mddositott irdnyelv.

39



HU

(85)

{ 0j szoveg

Explicit jogkoroket kell adni az illetékes hatosagoknak arra, hogy korlatozhassak
barmely személy vagy személyek egy osztdlyanak arra vald képességét, hogy egy
arucikkel kapcsolatos szdrmaztatott szerzddés kosson. A limit alkalmazasanak
lehetségesnek kell lennie mind az egyedi tligyletek, mind az id6k folyamén felépitett
poziciok esetében. Kiilondsen az utobbi esetben, az illetékes hatdsagnak gondoskodnia
kell arrdl, hogy ezek a poziciolimitek megkiillonboztetésmentesek, vildgosan
meghatarozottak legyenek, kell6 figyelmet forditsanak a kérdéses piac sajatossagaira,
¢s sziikségesek legyenek a piac integritdsanak ¢és szabalyszerii miikodésének
megorzéséhez.

(86)

{4 0j szoveg

Minden olyan helyszinnek, ahol &rualapu szarmaztatott termékek kereskedését
kindljak, rendelkeznie kell megfeleld limitekkel ¢és alkalmas alternativ
mechanizmusokkal a likviditas alatdmasztasara, a piaci visszaélés megakadalyozasara
és a szabalyszerli 4razasi és elszamolasi feltételek biztositasara. Az EEPH-nak
jegyzéket kell vezetnie és azt kozzé kell tennie az Osszes ilyen hatalyos intézkedés
Osszefoglalojaval. Ezeket a limiteket €s mechanizmusokat kovetkezetesen kell
alkalmazni, és figyelembe kell venni az adott piac sajatos jellemzoit. Egyértelmiivé
kell tenni, hogy a limitek és mechanizmusok kire vonatkoznak, és hogy van-e azok
alol mentesség, illetve ismertetni kell a megfeleld6 mennyiségi kiiszoboket is,
amelyekbdl a hatarértékek Osszetevodnek, vagy amelyek egyéb kotelezettségeket
eredményezhetnek. A Bizottsagot fel kell hatalmazni a felhatalmazason alapuld jogi
aktus elfogadasara, ezenkiviil tligyelni kell a kiilonb6zé helyszineken a hasonlo
szerzOdésekre  vonatkozd  limitek és  mechanizmusok eltér6  hatdsainak
kikiiszobolésére.

(87)

{ Gj szoveg

Azok a helyszinek, ahol a leglikvidebb 4arualapti szarmaztatott termékekkel
kereskednek, Osszesitett heti bontast tesznek k6zzé a piaci szereplék kiilonféle tipusai
altal tartott poziciokrol, ideértve azoknak az tigyfeleit, akik nem sajat neviikben
kereskednek. Az illetékes hatésag szamara, kérésre, egy atfogd és részletes bontast
kell hozzaférhetévé tenni mind a piaci szerepldk tipusa, mind identitdsa szerint.

(88)

{ 0j szoveg

Figyelembe véve a G20-ak pénziigyminisztereinek ¢és jegybankelndkeinek 2011.
aprilis 15-1 kozleményét, amely azzal foglalkozott az drualapu szarmaztatott termékek
piacanak résztvevoit megfeleld szabalyozas és feliigyelet ald kell helyezni, a
2004/39/EK iranyelv altal az arualapu szarmaztatott piacok kiilonféle szereploi
szamara adott felmentéseket ugy kell modositani, hogy a felmentés megmaradjon
azoknak a vallalkozasoknak a tevékenységeire, amelyek nem egy pénziigyi csoport
tagjai, ha a termeléssel kapcsolatos €s més kockazatok fedezetét jelentik, valamint az
arualapu vagy egzotikus szarmaztatott termékeket érintd befektetési szolgaltatasokra,
kiegészitd jelleggel, a fétevékenység szerinti ligyfelek szdmara, de azok a
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vallalkozasok, amelyek az arucikkekkel és arualapu szarmaztatott termékekkel vald
kereskedésre szakosodnak, visszakeriilnének ennek az irdnyelvnek a hatéalya ala.

{ 0j szoveg

(89) Kivanatos a kisebb ¢és kdzepes méretii vallalkozasok tokéhez jutdsanak megkonnyitése
¢s a kisebb és kozepes kibocsatok sziikségleteinek kielégitésére szakosodott piacok
tovabbi fejlesztésének megkonnyitése. Ezek a piacok rendszerint ezen iranyelv hatalya
alatt miikodnek, mivel az MTF-eket altalanos kkv-piacokként, novekedési piacokként
vagy fiatalkori piacokként ismerik. Az MTF kategorian beliil egy 0j alkategoria, a
gyorsan ndvekvo kkv-k piacanak létrehozasa és ezeknek a piacoknak a nyilvantartasba
vétele megnovelheti lathatosdgukat és ismertségiiket, valamint segitheti a kozos
paneuropai szabalyozasi standardok kialakitasat azokra a piacokra.

U Gj szoveg

(90) A piacok ezen 0j kategoridjara vonatkozo eldirdsoknak elegendd rugalmassagot kell
biztositaniuk ahhoz, hogy az Eurdpa-szerte 1étezd sikeres piaci modellek jelenlegi
valasztékat figyelembe lehessen venni. Meg kell taldlni a megfeleld egyensulyt is a
befektetovédelem magas szintjének fenntartdsa - ami a kibocsatok iranti befektetoi
bizalom el6mozditasahoz lényegbevagd ezeken a piacokon — és a kibocsatok
sziikségtelen adminisztracios terheinek csokkentése kozott azokon a piacokon.
Javasolt, hogy a kkv-piac eldirasair6l, mint példaul azokrdl, amelyek az ilyen piac
kereskedésébe vald bevezetés kritériumaival kapcsolatosak, tovabbi részleteket
hatdrozzanak meg felhatalmazdson alapuldé jogi aktusokban vagy technikai
standardokban.

‘ U 0j szoveg

(91) Mivel fontos, hogy a meglévo, sikeres piacokra gyakorolt hatds ne legyen kedvezétlen,
vélasztasi lehetdséget kell hagyni a kisebb és kozepes vallalkozasokat megcélzo
piacok miikodtetdi szamara, miszerint folytathatjak az ilyen piacok muikddtetését az
iranyelv szerinti eldirdsoknak megfeleléen, anélkiil, hogy gyorsan ndévekvd kkv-k
piacaként jegyeztetnék be magukat.

WV 2004/39/EK 59.

preambulumbekezdés
92)E% Az egyik tagéallam kapcsolattartd pontja altal a masik tagallam kapcsolattartd
pontjan keresztiil fogadott bizalmas informaciokat nem lehet tisztan belfoldinek
tekinteni.
WV 2004/39/EK 60.
preambulumbekezdés
(93)663 Novelni  kell az illetékes hatdsagok rendelkezésére 4llo hataskorok

konvergencidjat, hogy az a teljes egységes pénziigyi piacon a végrehajtds azonos
fokahoz vezessen. A kozos minimumhataskdrnek a megfeleld eréforrasokkal egytitt
garantalnia kell a felligyeleti hatékonysagot.
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94)

{ 0j szoveg

Tekintettel a kiilonféle MTF-ek jelentds hatdsara és az altaluk megszerzett piaci
részesedésre, gondoskodni kellene megfeleld egyiittmiikodési mechanizmusok
kialakitasarol az MTF illetékes hatdsaga €s annak a jogrendnek az illetékes hatosaga
kozott, ahol az MTF a szolgéltatasokat nyujtja. Ahhoz, hogy barmiféle hasonlod
fejleményekre szdmitani lehessen, ezt ki kell terjeszteni az OTF-ekre.

(95)

{4 0j szoveg

Annak biztositasa érdekében, hogy a befektetési vallalkozasok és a szabalyozott
piacok, az iizleti tevékenységiiket ténylegesen ellendrzd személyek és a befektetési
vallalkozasok €s szabalyozott piacok vezetd testiiletének tagjai teljesitsék az ebbdl az
iranyelvbdél és a(z) [Kiadohivatal 4altal beillesztendd] rendeletbdl eredd
kotelezettségeiket, és annak biztositdsa érdekében, hogy az egész Unioban egyforma
elbanasban részesiiljenek, a tagallamoknak hatékony, ardnyos és visszatartd erejil
kozigazgatasi szankciokat és intézkedéseket kell eldirniuk. A tagéallamok altal
meghatarozott kozigazgatdsi szankcioknak ezért a cimzettekkel, a szankcio vagy
intézkedés alkalmazéasakor figyelembe veendd kritériumokkal, a kozzététellel, a
legfontosabb szankcionalasi hataskorokkel és a kozigazgatasi pénzbirsdgok szintjével
kapcsolatban bizonyos alapvetd kovetelményeknek eleget kell tennitik.

(96)

U 0j szoveg

Az illetékes hatosagokat fel kell hatalmazni kiilonosen olyan pénzbirsagok
kiszabasara, amelyek kelléen magasak a varhatd haszon ellenstlyozasahoz és még a
nagyobb intézmények és vezetdik szamara is visszatartd erdvel birnak.

7

U 0j szoveg

A szankciok minden tagallamban kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekében
a kozigazgatasi szankciok vagy intézkedések tipusdnak ¢és a kozigazgatasi
pénzbirsagok szintjének meghatarozasa soran a tagallamok szamara el6 kell irni, hogy
biztositsak az dsszes 1ényeges koriilmény illetékes hatdsagok altali figyelembevételét,
amikor azok a kozigazgatasi szankciok vagy intézkedések tipusarol vagy a pénzbeli
kozigazgatési szankciokrol dontenek.

(98)

{4 0j szoveg

Annak biztositasa érdekében, hogy a szankciok visszatartd erével hassanak a nagy
nyilvanossagra, a szankciokat — egyes jol meghatarozott koriilmények kivételével —
rendszerint kozzé kell tenni.

99)

U 0j szoveg

A potencidlis jogsértések felfedése érdekében az illetékes hatosagok rendelkeznek a
szlikséges vizsgalati hataskorokkel, és hatékony mechanizmusokat hoznak Iétre,
amelyekkel 6sztonzik a lehetséges vagy tényleges jogsértés bejelentését. Ezek a
mechanizmusok nem sértik a megvadolt személyek megfeleld védelmét. Ki kell
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alakitani a megfeleld eljarasokat a feljelentett személy védelemhez valo joga és a ra
vonatkoz6 végleges dontés meghozatala eldtti meghallgatasanak joga biztositva
legyen, valamint a ro6la hozott dontés ellen birdsag el6tt jogorvoslatot keressen.

(100)

U 0j szoveg

Ennek az iranyelvnek kozigazgatasi szankciokat és intézkedéseket egyarant emlitenie
kell, hogy egy jogsértést kovetden alkalmazott minden intézkedést lefedjen, amelyek
célja a tovabbi jogsértések megeldzese, tekintet nélkiil arra, hogy a nemzeti jog alapjan
szankcionak vagy intézkedésnek mindsiilnek-e.

(101)

{4 0j szoveg

Ez az iranyelv nem sérti a tagallamok biintetéjogi szankciokkal kapcsolatos joganak
rendelkezéseit.

102

WV 2004/39/EK
= 1j szoveg

Az lgyfelek védelme érdekében €s a fogyasztok azon joganak sérelme nélkiil,
hogy ligyeiket birdsag elé vigyék, sziikséges, hogy a tagdllamok gondoskodjanak
tdmesassdk azon allami vagy magantestiiletek Iétrehozasarol, amelyek célja a
jogvitak birésagon kiviili rendezése, a hatdrokon atnyuld jogvitdk rendezésében vald
egyiittmiikodés, figyelembe véve a fogyasztoi jogvitak birdsagon kiviili rendezéséért
felelos testiiletekre alkalmazandd elvekr6él sz6lo, 1998. marcius 30-1 98/257/EK
bizottsagi ajanlast’” =, valamint a fogyasztéi jogvitak megegyezésen alapuld
megoldasaban részt vevd birdsagi eljarason kiviili testiiletekre vonatkozé elvekrdl
szolo 2001/310/EK bizottsagi ajanlast <. A tagallamokat 0sztondzni kell, hogy a
panaszokra, illetve a birdsdgon kiviili vitarendezések jogorvoslati eljarasaira
vonatkoz6 rendelkezések végrehajtasakor hasznaljak a meglévd, hatarokon atnyuld
egylittmiikddési mechanizmusokat, nevezetesen a Pénziigyi Szolgaltatasok
Panaszhélozatat (FIN-Net).

103

WV 2004/39/EK 62.
preambulumbekezdés
= 1j szoveg

Az illetékes hatosdgok, mas hatosagok, testiiletek vagy személyek kozotti
informaciocserének vagy informacidtovabbitasnak = a személyes adatok feldolgozasa
vonatkozasaban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasarol szolo,
1995. oktober 24-i < 95/46/EK = eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvben® <= a
személyes adatok harmadik orszagoknak torténd atadasara vonatkozo szabalyokkal
Osszhangban kell torténnie. = Az EEPH és harmadik orszagok kozotti
informaciocserét vagy -tovabbitast a 45/2001/EK rendeletben a személyes adatok
atadasaval kapcsolatban meghatérozott szabalyok szerint kell bonyolitani <.
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104

WV 2004/39/EK 63.
preambulumbekezdés

Meg kell erdsiteni az illetékes nemzeti hatdsagok kozotti informaciocserére
vonatkoz6 rendelkezéseket, valamint azon tamogatdsi ¢és egylittmikddési
kotelezettséget, amivel egymadasnak tartoznak. A hataron atnyald tevékenység
novekedése miatt az illetékes hatdsdgoknak ezen irdnyelv hatékony alkalmazésa
biztositasa érdekében meg kell adniuk egymasnak a feladataik ellatasahoz sziikséges
megfeleld informacidkat, beleértve azon helyzeteket is, amikor a vélt vagy tényleges
jogsértések két vagy tobb tagallam hatosagait is érintik. Az informdaciocsere soran
szigoru szakmai titoktartasra van sziikség az ilyen informdacié zavartalan tovabbitasa
¢s az adatvédelem biztositasa érdekében.

W 2004/39/EK 64.
preambulumbekezdés

WV 2004/39/EK 65.
preambulumbekezdés

WV 2004/39/EK 66.
preambulumbekezdés

WV 2004/39/EK 67.
preambulumbekezdés
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WV 2004/39/EK 68.
preambulumbekezdés

105

| ¥ 2006/31/EC cikk 1.1

Az Europai Parlamentnek a moddositasok ¢és végrehajtasi intézkedések
tervezetének elsd atadasatél kezdve harom honapot kell biztositani azok
megvizsgalasara és a véleményalkotasra. Siirgds és megfeleléen indokolt esetben
ugyanakkor lehetévé kell tenni ezen id6tartam lerdviditését. Amennyiben ezen
id6tartam alatt az Europai Parlament alldsfoglalast fogad el, a Bizottsagnak ijra meg
kell vizsgalnia a médositasok vagy intézkedések tervezetét.

WV 2004/39/EK 70.
preambulumbekezdés

(106)

{4 0j szoveg

Az ezen irdnyelvben kifejtett célkitlizések elérése érdekében a Bizottsagnak a
Szerzddés 290. cikkének megfelelden hataskort kell adni jogi aktusok elfogadasara a
felmentésekkel kapcsolatos részletek, a fogalmak tisztdzasa, a befektetési vallalkozas
szandékolt befolyasszerzésének értékelési kritériumai, a befektetési vallalkozasokkal
szembeni szervezeti kovetelmények, az Osszeférhetetlenség kezelése, a befektetési
szolgaltatasokkal kapcsolatos iizletviteli kotelezettségek, a megbizdsoknak az tigyfél
szamara legelonydsebb feltételek szerinti végrehajtasa, az tigyfélmegbizasok kezelése,
a jogosult szerz0d6 felekkel folytatott tigyletek, a gyorsan névekvd kkv-k piacai, a
harmadik orszagbeli vallalkozasok induld tékéjének értékeléséhez hasznalt feltételek,
a rendszerek rugalmassagara, a megszakitokra és az elektronikus kereskedésre
vonatkoz6 intézkedések, a pénziigyi eszkdozoknek a piacra valo bevezetése, a pénziigyi
eszkozoknek a kereskedésbdl vald felfliggesztése ¢€s eltavolitdsa, a kereskeddk
kategoriai altal tartott poziciojelentés kiiszobértékei, az illetékes hatdsdgok kozotti
egyiittmiikodés targyaban. Megkiilonboztetett jelentdséggel bir, hogy a Bizottsag
elvégezze a megfeleld konzulticiokat az elokészité munka soran, ideértve a szakértoi
szintet. A Bizottsignak a felhatalmazason alapuld jogi aktusok elokészitése ¢s
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kidolgozésa soran egyidejlileg, idében és megfeleld modon tovabbitania kell a
megfeleld dokumentumokat az Eurdpai Parlamenthez és a Tanacshoz.

(107)

{ 0j szoveg

Az irdnyelv alkalmazasanak egységes feltételeinek biztositasa érdekében a Bizottsagot
végrehajtasi hataskorokkel kell felruhdzni. A harmadik orszagbeli vallalkozasok
szolgaltatasai szempontjabol, a harmadik orszadgok jogi és feliigyeleti keretét illetéen
hozott, az egyenértékiiségrdl szol6 hatarozattal kapcsolatos végrehajtasi hataskort és a
keresked6i kategoriak pozicidjelentésének az EEPH-hez torténd eljuttatdsat az Eurdpai
Parlament és a Tanéacs 2011. februar 16-i, a Bizottsag végrehajtasi hataskoreinek
gyakorldsdra vonatkoz6 tagéllami ellen6rzési mechanizmusok szabdlyainak és
altalanos elveinek megallapitasarol sz6l6 182/2011/EU rendeletének megfelelden kell
gyakorolni®’.

(108)

{4 0j szoveg

A pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo technikai standardok biztositjak a kovetkezetes
harmonizalast, valamint a betétesek, befektetdk és fogyasztok megfelelé védelmét az
egész Unidban. A hatékonysag érdekében célszerti, hogy az EEPH, mint nagyon
jelentds szakértelemmel rendelkezd szerv, olyan szabalyozas- és végrehajtas-technikai
standardtervezeteket dolgozzon ki, amelyek nem igényelnek szakpolitikai dontéseket,
¢s benyujtsa azokat a Bizottsdghoz.

(109)

{ 0j szoveg

A Bizottsagnak el kellene fogadnia az EEPH altal kialakitott szabalyozastechnikai
standardtervezeteket a 7. cikkben a engedélyének megadasara €s elutasitasara érvényes
eljarasokrol, a 9. és 48. cikkben a vezetd testiiletekkel szembeni kdvetelményekrdl, a
12. cikkben a befolyasolo részesedés megszerzésérol, a 27. cikkben a megbizasoknak
az ligyfelek szamara legkedvezdbb feltételek szerinti végrehajtasarol, a 34. és az 54.
cikkben az egyiittmiikodésrdl és az informéciocserérdl, a 36. cikkben a befektetési
szolgaltatasok ¢és tevékenységek biztositasanak szabadsagardl, a 37. cikkben a
fioktelep létesitésérél, a 44. cikkben a harmadik orszagbeli vallalkozasok
szolgaltatasnyujtasarol, a 63. cikkben az adatjelentési szolgéltatok engedély iranti
kérelmének megadasardl €s elutasitasarol, a 66. és a 67. cikkben az APA-kkal és CTP-
kkel szembeni szervezeti kovetelményekrdl és a 84. cikkben az illetékes hatosagok
kozotti  egytittmikodésrdl. A Bizottsignak az EUMSZ 290. cikke alapjan,
felhatalmazason alapuld jogi aktusokban szabalyozéastechnikai standardtervezeteket
kell elfogadnia, az 1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban.

(110)

U 0j szoveg

A Bizottsagot arra is fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ 291. cikke alapjan,
végrehajtasi  aktusokban végrehajtads-technikai standardokat fogadjon el, az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban. Az EEPH-ra kellene rabizni a
végrehajtas-technikai standardtervezetek kidolgozasat, a Bizottsdgnak torténd

45

HL L 55.,2011.2.28., 13. o.

46



HU

benyujtasra, a 7. cikkben a befektetési vallalkozasok engedélyének megadasara és
elutasitdsara érvényes eljarasokrol, a 12. cikkben a befolydsold részesedés
megszerzésérol, a 18. cikkben az MTF-ek és az OTF-ek iigyleteinek véglegesitésére
vonatkoz6 kereskedési folyamatrol, a 32., 33. és az 53. cikkben az eszk6zok
kereskedésének felfliggesztésérdl és besziintetésérdl, a 36. cikkben a befektetési
szolgaltatasok ¢és tevékenységek biztositasanak szabadsagardl, a 37. cikkben a
fioktelep létesitésérél, a 44. cikkben a harmadik orszagbeli vallalkozasok
szolgaltatasnyujtasarol, a 60. cikkben a keresked6k kategoéridi szerinti
pozicidjelentésekrdl, a 78. cikkben az EEPH-nak benyujtandé informaciokrol, a 83.
cikkben az egyiittmiikodés kotelmérdl, a 84. cikkben az illetékes hatésagok kozotti
egyuttmiikodésrol, a 85. cikkben az informacidcserérél és a 88. cikkben az
engedélyezést megelz6 egyeztetésrol.

(111)

{ Gj szoveg

A Bizottsagnak jelentést kellene benyujtania az Eurdpai Parlament és a Tandacs
szamara, amelyben értékeli a szervezett kereskedési rendszerek mitkodését, a gyorsan
novekvd kkv-k piacainak miikodését, az automatizalt ¢és nagyfrekvenciaja
kereskedéssel szembeni kovetelmények hatasat, az egyes termékek vagy gyakorlatok
kitiltdsanak mechanizmusaval kapcsolatos tapasztalatokat és az intézkedések altal az
arualapu szarmaztatott piacokra gyakorolt hatast.

112

| ¥ 2004/39/EK (kiigazitott szoveg) |

Az olyan egységes pénziigyi piac 1étrehozasanak célja, amelyben a befektetok
hatékony védelemben részesiilnek, ¢€s a teljes piac hatékonysaga és egysége biztositott,
megkoveteli kozos szabdlyozdsi kovetelmények 1étrehozasat a  befektetési
vallalkozasok tekintetében — filiggetleniil att6l, hogy azok az [X> Unidban <X]
Kbz8sségben hol kaptak engedélyt —, ¢és amelyek oly modon szabalyozzédk a
szabalyozott piacok ¢és mas kereskedési rendszerek miikodését, hogy
megakadalyozzak, hogy az egyik piacon meglévo atlathatatlansag és zavar aldaknazza
az eurdpai pénziigyi rendszer mint egész hatékony miikodését. Mivel ez a cél
kéz6sséei O unids <X szinten jobban elérhetd, az X> Unio <X] Kézésség a SzerzOdés
5. cikkében megallapitott szubszidiaritas elvével Osszhangban elfogadhat
intézkedéseket. Az ugyanezen cikkben megallapitott ardnyossag elvének megfeleléen
ez az iranyelv nem 1épi tl az e célkitlizés eléréséhez sziikséges mértékets.

(113)

{4 0j szoveg

A nem-tékeinstrumentumokra vonatkozé 0sszevont adattarolast sokkal bonyolultabb
végrehajtani, mint a tékeinstrumentumokra vonatkozd Osszevont adattarolést, és a
lehetséges szolgaltatoknak képesnek kell lennilik arra, hogy a létrehozés elétt az
utobbival szerezzenek tapasztalatot. A nem-tOkeinstrumentumokra vonatkozo
Osszevont adattarolds megfeleld létrehozdsanak megkonnyitése érdekében tehat
helyénvalé meghosszabbitani a megfeleld rendelkezést atiiltetd nemzeti intézkedések
alkalmazasanak id6épontjat.
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(114) Ez az iranyelv tiszteletben tartja az Eurdpai Unid alapjogi chartaja altal elismert
alapvetd jogokat és elveket, és azokkal a jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell
alkalmazni; amilyen a személyes adatok védelmének joga, a vallalkozas
mukodtetésének joga, a fogyasztévédelem joga, a hatékony jogorvoslathoz és a
tisztességes targyaldshoz vald jog, valamint a kétszeri perbedllitds vagy biintetés
tilalma, és az iranyelvet ezekkel a jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell alkalmazni.

| ¥ 2004/39/EK (kiigazitott szoveg) |

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

I CiM

FOGALOMMEGHATAROZASOK ES HATALY

1. cikk
Hataly

(1) Ez az iranyelv a befektetési vallalkozasokra, és a szabalyozott piacokra, X> valamint az
Union beliil befektetési szolgaltatasokat nyUjté vagy befektetési tevékenységet végzd
adatszolgaltatokra és harmadik orszagokbeli vallalkozasokra vonatkozik <XI.

U 0j szoveg

(2) Ez az iranyelv eldirasokat allapit meg a kovetkezdkre:
a) befektetési vallalkozasok engedélyezési és miikodési feltételei;

b) befektetési szolgaltatasok vagy tevékenységek végzése harmadik orszagbeli vallalkozasok
részeérol, fidktelep létesitésével,

¢) szabalyozott piacok engedélyezése ¢s mitkddtetése;
d) adatjelentési szolgaltatok engedélyezése €s mitkddtetése; €s

e) feliigyelet, egylittmiikodés és végrehajtas az illetékes hatdsagok részérdl.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

(3)(& A kovetkezé rendelkezéseket a 289042FK [X> 2006/48/EK <X] iranyelv alapjan
engedélyezett hitelintézetekre is alkalmazni kell, amennyiben azok egy vagy tobb befektetési
szolgaltatast nyujtanak ¢és/vagy befektetési tevékenységeket végeznek, = illetve — a
kamatlabhoz viszonyitva meghatarozott megtériilési rataval jellemezhetd letétek kivételével —
letéteket értékesitenek vagy azokkal kapcsolatban tigyfeleknek nyujtanak tandcsadast <.
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— a 2. cikk (2) bekezdése, = a 9. cikk (6) bekezdése, < a 144, 16., 17.43 és 18.44
cikk,

— a II. cim II. fejezete, kivéve a 23—eilde—2ybekezdésének X 29. cikk (2)
bekezdésének <XI masodik albekezdését,

- a II. cim III. fejezete, kivéve a 36.3% cikk (2) o3+ O, (3) és <XI (4) bekezdését,
valamint a 37.32 cikk (2) =32 X, (3), (4), (5), Xl (6), 32(98) és 32(109)
bekezdéséts

— a 69.48-80.53; cikk, DO és <X a 84.52, 89.6+ és 90.62-and cikk

— aFH—eidde-bekezdése.

2. cikk
Kivételek

(1) Ez az irdnyelv nem vonatkozik a kovetkezdkre:

b%esﬁe%%%e%@l% ﬁ%ewe Valamlnt a 64%% IZ> 2009/138/EK I 1ranye1vben
emlitett viszontbiztositasi ¢€s visszaengedményezési tevékenységeket végzd
vallalkozasok;

b) azon személyek, akik kizdrolag anyavallalataiknak, lednyvallalataiknak vagy
anyavallalatuk mas lednyvallalatainak nytjtanak befektetési szolgaltatasokat;

c) a befektetési szolgéltatast nyujtdo személyek, ha a szolgaltatast eseti jelleggel,
szakmai tevékenységiilk keretében nyujtjak, és az e tevékenységet szabalyozd
jogszabalyok, rendelkezések vagy szakmai etikai kodex nem zarjdk ki az ilyen
szolgéaltatas nyujtasat;

d) azon személyek, akik a sajatszamlas kereskedésen til nem nyujtanak befektetési
szolgaltatasokat, és nem végeznek befektetési tevékenységet, kivéve, ha:

(i) arjegyzok,
= (i1)szabalyozott piac vagy MTF tagjai vagy résztvevoi; < vagy

(i) = ugyfelmegblzasok Vegrehajtasaval C Vegeznek saJat szamlara iizletktési
tevekenyseget 3 Al vaey o e szaraza

= Ez a kivétel nem vonatkozik a 2. cikk (1) bekezdésének i) pontja szerinti
mentességet élvezd azon személyekre, akik szabéalyozott piac vagy MTF tagjaként
vagy résztvevojeként pénziigyi eszkdzokkel sajat szamlara kereskednek, beleértve az
arjegyzOként tevékenykedd személyeket is az 4rualapu szdrmaztatott tigyletek,
kibocsatasi egységek, illetve azok szarmazékai vonatkozasédban; <
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e) azon személyek, akik kizarolag a munkavallaléi részesedési programok
kezelésébdl allo befektetési szolgaltatasokat nyujtanak;

f) azon személyek, akik olyan befektetési szolgaltatdsokat nyujtanak, amelyek
kizardlag a munkavallaloi részesedési programok kezelésébdl, illetve a kizéardlag
anyavallalataik, leanyvallalataik vagy anyavallalataik mas lednyvallalatai szamara
nyujtott befektetési szolgaltatdsokbol allnak;

g) a Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének és az = Unioén beliil &< hasonlo
feladatokat ellatd mas nemzeti testiiletek tagjai, =alamimt az olyan A4llami
intézmények tagjai, amelyek tevékenysége az allamadossag kezelése vagy az abban
vald részvétel = az Union belill, valamint azon nemzetkdzi testiiletek tagjai,
amelyeknek egy vagy tobb tagallam részes fele <;

h) a kollektiv befektetési vallalkozasok és a nyugdijalapok, fliggetleniil attol, hogy
kézésségi DO unids X1 szinten koordinaltak-e, valamint az ilyen vallalkozasok
letétkezeldi és alapkezeldi,

1) azon személyek, akik

- pénziigyi eszkozokkel sajat szamlara kereskednek, = kivéve, ha tigyfélmegbizasok
végrehajtasaval végeznek sajat szamlara tizletkotési tevékenységet < | vagy

= - a sajat szamlara végzett kereskedeés kivételével <= befektetési szolgaltatasokat
nyujtanak = kizarolag anyavallalataik, lednyvallalataik vagy anyavallalataik mas
leanyvallalatai szamara, vagy <

= a sajat szamlara végzett kereskedés kivételével & fotevékenységiik szerinti
tigyfeleik szdmdara nyujtanak befektetési szolgaltatdsokat arualapt szarmaztatott
tigyletekben vagy az 1. melléklet C. szakaszanak 10. pontjaban felsorolt szarmaztatott
tigyletekben, illetve = kibocsatasi egységek vagy azok szarmaztatott ligyletei
vonatkozasaban <,

feltéve, hogy = ez minden esetben <= — csoportalapon figyelembe véve —
fotevékenységiikhoz képest kiegészito jellegli tevékenység, €s fotevékenységiik nem
az ezen Iiranyelv szerinti befektetési szolgaltatasok vagy a 288943HK
> 2006/48/EK <Xl iranyelv szerinti banki szolgaltatasok nyujtasa;

j) azon személyek, akik valamely mads, az ezen irdnyelvben nem szabalyozott
szakmai tevékenység soran nyuUjtanak befektetési tanacsokat, feltéve, hogy
kifejezetten az ilyen tandcsadéasért nem részesiilnek dijazasban;

k)b azon vallalkozasok, amelyek olyan befektetési szolgaltatdsokat nyujtanak
¢és/vagy olyan befektetési tevékenységeket végeznek kizardlag szarmaztatott piaci
pozicioik fedezésére, amelyek kizardlag sajat szamlara végzett tézsdei hataridds
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tigyletekbOl vagy opciés ligyletekbdl vagy madas szarmaztatott {ligyletekbdl, vagy
azonnali piaci tevékenységekbdl allnak, vagy amelyek az ilyen piacok mas tagjai
szamlaira kereskednek, vagy szamukra arakat jegyeznek, és amelyeket ugyanezen
piacok kliringtagjai garantdlnak, ha az ilyen vallalkozasok 4ltal megkdotott
szerzddések teljesitésével kapcsolatos feleldsséget ugyanezen piacok kliringtagjai
vallaljak;

Dey a dan, illetve a finn nyugdijalapok altal 1étrehozott egyesiiletek, amelyek
kizardlagos célja az ilyen egyesiiletekhez tartoz6 nyugdijalapok vagyonanak
kezelése;

m)ay az ,,agenti di cambio”, amelynek tevékenységeit és feladatait az 1998. februar
24-i1, 58. olasz torvényerejii rendelet 201. cikke szabalyozza.

= (n) a 2009/72/EK iranyelv 2. cikkének (4) bekezdése, illetve a 2009/73/EK
iranyelv 2. cikkének (4) bekezdése szerinti atvitelirendszer-tizemeltetok, az emlitett
iranyelveknek, a 714/2009/EK rendeletnek vagy a 715/2009/EK rendeletnek, illetve
a rendelet alapjan elfogadott kereskedelmi szabalyzatoknak vagy iranymutatdsoknak
megfelelden végzett tevékenységei soran. <2

(2) Az ezen iranyelv altal biztositott jogok nem terjednek ki az allamadossagot kezel6 allami
intézmények, a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének a Szerzddés, a Kozponti Bankok
Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank alapokmanya szerinti feladatokat, illetve a
nemzeti rendelkezések alapjan ezzel egyenértékii feladatokat ellatd tagjai altal végzett,
tigyletek partnereként nyujtott szolgaltatasokra.

(3) = A Bizottsag a 94. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad el
olyan 1ntezkedeseket illetéen, amelyek < Apénziigyipiacekitefédésénekfipyelembenétel

ﬁaegba%e%&tja a c) IZ> ¢s az <ZI 1) ﬁ pont szerinti  kivételek teklnteteben

DO egyértelmiivé teszik, hogy mi <X & : alapjan kell valamely
tevékenységet csoportszinten a fotevekenyseghez képest klegesznonek kel tekinteni,
valamint annak meghatarozasat, hogy mikor tekinthetd valamely tevékenység végzése eseti

jellegiinckgel-térténik

{4 0j szoveg

Azon ismérveknek, amelyek alapjan meg lehet allapitani, hogy valamely tevékenység
csoportszinten a foétevékenységhez képest kiegészitd jellegli, legalabb az alabbi elemeket
figyelembe kell vennitik:

— mennyire mérhetd objektiven a tevékenységnek, a kereskedelmi tevékenységhez vagy
allamkincstari  finanszirozasi  tevékenységhez kozvetleniil kapcsolodd — kockazatok
csokkentésére gyakorolt mértéke,

— a tevékenység végzéséhez felhasznalt toke.
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WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

3. cikk

Valaszthaté mentességek

(1) A tagallamok valaszthatjdk azt is, hogy ezt az iranyelvet nem alkalmazzdk azon
személyekre, akik tekintetében az adott tagallam a székhely szerinti tagallam, és akik:

nem rendelkeznek engedéllyel iigyfelek pénzeszkdzeinek vagy értékpapirjainak
tartasara, ¢és akik emiatt soha nem addsodhatnak el ligyfeleikkel szemben, és

nem nyujthatnak befektetési szolgaltatasokat, kivéve a = befektetési tanacsadast,
akar magaban foglalja < az atruhdzhato értékpapirokkal és a kollektiv befektetési
vallalkozasok befektetési jegyeivel kapcsolatos megbizasok atvételét és tovabbitasat,
= akar nem & —walamintazilven nénziey Szaldeo anccalatac hofoltatbai
tandesadast, ¢S

az ilyen szolgaltatds nyuUjtasa soran kizardlag a kovetkezOknek tovabbithatnak
megbizasokat:

1. az ezen irdnyelvvel dsszhangban engedélyezett befektetési vallalkozasok;

ii. a 2000422FEK [X> 2006/48/EK <X iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett
hitelintézetek;

1ii. harmadik orszagban engedélyezett befektetési vallalkozasok vagy
hitelintézetek azon fioktelepei, amelyekre olyan prudencialis szabalyok vonatkoznak,
illetve amelyek olyan szabalyoknak felelnek meg, amelyeket az illetékes hatésagok
legaldbb olyan szigorunak tekintenek, mint az ezen irdnyelv, a 206042EK
X> 2006/48/EK <X] iranyelv vagy a 93646k X 2006/49/EK <X] iranyelv altal
megallapitott szabalyok;

iv. kollektiv befektetési vallalkozdsok, amelyek valamely tagallam
jogszabadlyai alapjan engedélyt kaptak, hogy a nyilvanossag és az ilyen vallalkozdsok
vezetdi szamara befektetési jegyeket forgalmazzanak;

v. a biztositékok egyenértékiivé tétele céljabol a részvénytarsasagok
alapitasanak, valamint ezek t6kéje fenntartdsanak és moddositasanak tekintetében a
tagallamok altal a tarsasdgi tagok és harmadik személyek érdekei védelmében a
Szerz6dés 58. cikkének (2) bekezdése szerinti tarsasagoknak eldirt biztositékok
sszehangolasarol sz616, 1976. december 13-i 77/91/EGK masodik tandcsi iranyelv*®
15. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott, rogzitett tokével rendelkezo
befektetési tarsasdgok, amelynek értékpapirjait valamely tagdllam szabdlyozott
piacan jegyzik, vagy azokkal ott kereskednek;

46

HL L 26.,1977.1.31., 1. 0. A legutdobb az 1994-es csatlakozasi okmannyal modositott irdnyelv.
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feltéve, hogy az ilyen személyek tevékenységeit nemzeti szinten = engedélyezik
és & szabalyozzdk. = A nemzeti rendszereknek azokat a személyeket olyan
kovetelményeknek kell alavetniiik, amelyek legalabb hasonléak a jelenlegi
iranyelvben foglalt alabbi kovetelményekhez: <

= i. az 5. cikk (1) és (3) bekezdésében, és a 7., 8., 9., 10., 21. és 22. cikkben
meghatarozott engedélyezés, valamint folyamatos feliigyelet feltételei és
eljarasai; <

=ii. a 24. cikk (1), (2), (3), (5) bekezdésében, a 25. cikk (1), (4) és (5)
bekezdésében, valamint a 2006/73/EK iranyelv megfelelé végrehajtasi
intézkedéseiben = meghatarozott,  lizletvitelre = vonatkoz6  magatartasi
szabalyok. <

= A tagallamok megkdvetelik, hogy az (1) bekezdés értelmében ezen iranyelv hatalya alol
kizart személyek tartozzanak — a 97/9/EK iranyelv értelmében elismert —
befektetOkartalanitasi rendszer vagy az tigyfelek védelmét hasonloképpen biztositd rendszer
hatalya ald. &

| ¥ 2004/39/EK

(2) Az ezen iranyelv hatdlya aldl az (1) bekezdésnek megfelelden kizart személyek nem
¢lvezhetik a szolgaltatasnyljtas és/vagy tevékenység folytatdsanak vagy fidktelepek
létrehozasanak a 36., 3L illetve a 37.32: cikkben eldirt szabadsagat.

‘ { 0j szoveg

(3) A tagallamok tajékoztatjdk az Eurépai Bizottsigot és az EEPH-t, hogy élnek-¢ az e
cikkben biztositott lehetéséggel, és garantaljak, hogy az (1) bekezdés értelmében megadott
mindegyik engedélyben megemlitésre keriiljon, hogy azt a fenti cikk szerint adtak meg.

(4) A tagillamok tijékoztatjAk az EEPH-t az irdnyelv (1) bekezdésben felsorolt
kovetelményeinek megfeleld nemzeti jogi rendelkezésekrol.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
=, 2008/10/EC cikk 1.2
= 1j szoveg

4 cikk
Fogalommeghatarozasok

= (1) Ezen iranyelv alkalmazdsdban a .../.../EU rendelet [MiFIR] 2. cikkében rogzitett
fogalommeghatarozasokat kell alkalmazni: <

(24). Ezen—rényelv—alkalmazdsdban Aa kOvetkezd fogalommeghatirozdsok = szintén <
alkalmazandok:
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12). ,,befektetési szolgaltatasok és tevékenységek™: az I. melléklet C. szakaszéban
felsorolt eszk6zok barmelyikéhez kapcsolodd, az 1. melléklet A. szakaszdban
felsorolt szolgaltatasok és tevékenységek barmelyike;

A Bizottsag =¥, --- € = a 94. cikkel Osszhangban felhatalmazason alapuld jogi
aktusokat fogad el az alabbiakat meghatarozé intézkedésekrol <:

— az I.melléklet C. szakaszanak 7. pontjdban emlitett szarmaztatott
szerz6déseket, amelyek mas szdrmaztatott pénziigyi eszkozok jellemzoivel
rendelkeznek, tekintettel arra, hogy azokat tobbek kozott elismert
elszamolohdzakon keresztil szamoljak el és egyenlitik ki, vagy rajuk
rendszeres potfedezeti felhivas vonatkozik;

— az 1. melléklet C. szakaszdnak 10. pontjaban emlitett szarmaztatott
szerzOdéseket, amelyek mas szarmaztatott pénziigyi eszkozok jellemzdivel
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rendelkeznek, tekintettel arra, hogy azokkal tobbek kozott szabalyozott piacon
vagy valamely MTF-ben kereskednek, azokat elismert elszamolohdzakon
keresztiil szamoljak el és egyenlitik ki, vagy azokra rendszeres potfedezeti
felhivas vonatkozik;

23, kiegészitd szolgaltatas™: az 1. melléklet B. szakaszaban felsorolt szolgaltatasok
barmelyike;

34. ,befektetési tanacsadas™: egy vagy tobb iigylet tekintetében pénziigyi
eszk6zokhoz kapcsolddo, személyre szold ajanldsok nytjtasa valamely ligyfélnek
akar az ligyfél kérésére, akar a befektetési vallalkozas kezdeményezésére;

45. ,megbizasok teljesitése az ligyfelek nevében”: az ligyfelek nevében egy vagy
tobb pénziigyi eszkoz vételére vagy eladasara irdnyulé megallapodasok megkotése
= . A megbizasok teljesitése magaban foglalja a hitelintézetek vagy befektetési
vallalkozasok altal kibocsatott pénziigyi eszkozok értékesitésére vonatkozo
megallapodasok megkotését a kibocsatés pillanataban <

56. ,,sajat szamlara torténd kereskedés”: kereskedés sajat toke ellenében, amely egy
vagy tobb pénziigyi eszkdzre irdnyuld ligylet megkotését eredményezi;

68. ,,arjegyzd”: olyan személy, aki a pénziigyi piacokon folyamatosan jelen van, mint
aki hajland6 sajat szamlara kereskedni sajat tokéje ellenében, altala meghatarozott
arakon pénziigyi eszk6zok vételével és eladaséaval;

79.,portfolidkezelés™: ligyfelek altal adott megbizasoknak megfeleléen portfolid
kezelése tligyfelenkénti mérlegelés alapjan, amennyiben az ilyen portfoliok
tartalmaznak egy vagy tobb pénziigyi eszkozt is;

8H9. ,iigyfél”: barmely természetes vagy jogi személy, akinek vagy amelynek a
befektetési vallalkozas befektetési éstvagy kiegészitd szolgaltatast nyujt;

94t ,szakmai tigyfél”: a II. mellékletben megallapitott ismérveknek megfeleld
ligyfeél,

102. ,,lakossagi iigyfél”: a nem szakmai iigyfél;

55

HU



HU

U 0j szoveg

11) ,,A gyorsan novekvd kkv-k piaca”: olyan MTF, amelyet a gyorsan novekvo
kkv-k piacaként vettek nyilvantartasba, a 35. cikknek megfelelden;

12) ,Kis és kozepes méretli vallalkozas”: ezen irdnyelv alkalmazasiaban olyan
vallalkozas, amelynek az el6z6 harom naptari évben az év végi jegyzések alapjan az
atlagos tokepiaci értéke 100 000 000 eurdonal kevesebb volt;

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

1346. , limitaras megbizas™: valamely pénziigyi eszk6z meghatarozott limitdron vagy
anndl jobb aron meghatarozott mennyiségben torténd vételére vagy eladasara
iranyulé megbizas;

1442, , pénziigyi eszk6z”: az I. melléklet C. szakaszdban meghatarozott eszk6zok;

1549, ,.pénzpiaci eszk6z”: az eszkdzok olyan osztilyai, amelyekkel rendszerint a
pénzpiacon kereskednek, példaul allamkotvények, letéti jegyek, kereskedelmi
papirok, a fizetéeszk6zok kivételével;

1628. ,,sz€khely szerinti tagallam”:
a)  befektetési vallalkozasok esetében:

1. ha a befektetési vallalkozas természetes személy, az a tagallam, ahol a
kozponti iroddja talalhato;
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ii.  ha a befektetési vallalkozas jogi személy, az a tagallam, ahol a 1étesitd
okirat szerinti székhelye talalhato;

iii. ha a befektetési vallalkozds a nemzeti jog szerint nem rendelkezik
1étesitd okirat szerinti székhellyel, az a tagillam, amelyben a kdézponti
iroddja talalhato;

b)  szabdlyozott piac esetében az a tagallam, amelyben a szabalyozott piac a
1étesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezik, vagy ha az adott tagallam joga
szerint nincs létesitd okirat szerinti székhelye, az a tagallam, ahol a
szabalyozott piac kozponti irodaja talalhato;

172+ ,,fogado tagéallam™: a székhely szerinti tagallamtol eltérd tagallam, amelyben a
befektetési vallalkozasnak fioktelepe van, vagy ahol szolgaltatdsokat nyujt és/vagy
tevékenységeket végez, vagy az a tagillam, amelyben a szabalyozott piac megfeleld
mechanizmusokat biztosit, hogy lehetévé tegye a rendszere keretében torténd
kereskedéshez valo hozzaférést olyan tavoli tagjai vagy résztvevdi szdmara, amelyek
azonos tagallamban telepedtek le;

1822. ,.illetékes hatdsag”: az egyes tagallamok 4altal a 48. cikkel 6sszhangban kijelolt
hatdsag, kivéve, ha ez az iranyelv masképpen hatarozza meg;

1923. ,hitelintézet”: a 2800424k DD 2006/48/EC XI iranyelvben meghatarozott
hitelintézet;

2024. , AEKBV-kezel$ tarsasag” az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és
kozigazgatdsi rendelkezések Osszehangolasardl szolo, +985-—deeember—20-
SSLEGK —tandesi [ 2009. julius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi X1 iranyelvben > *7 <1 meghatarozott vagyonkezel§ tarsasag;

2125. ., meghatalmazott”: olyan természetes vagy jogi személy, aki az altala képviselt
egyetlen befektetési vallalkozas teljes kort és feltétel nélkiili felelosségére segiti eld
a befektetési és/vagy kiegészitd szolgaltatdsok nyujtasat tigyfelek vagy jovdobeni
tgyfelek szamara; az tligyféltol utasitasokat vagy megbizasokat fogad és tovabbit
befektetési szolgaltatasok vagy pénziigyi eszkozok tekintetében, pénziigyi
eszkozoket helyez ki, és#vagy tanacsot ad tligyfelek vagy jovobeni tligyfelek szamara
az ilyen pénziigyi eszk6z0k vagy szolgaltatasok tekintetében;

2226. fioktelep”: az izleti tevékenység olyan helyszine, amely a befektetési
vallalkozas része, de nem a kdzponti irod4ja, nem rendelkezik jogi személyiséggel,
¢s amely befektetési szolgaltatdsokat nyujt és/vagy befektetési tevékenységeket
végez, és amely nyljthat olyan kiegészitd szolgaltatasokat is, amelyekre a befektetési
vallalkozas engedélyt kapott; egy masik tagéllamban székhellyel rendelkezd
befektetési vallalkozas altal a tagallamban létrehozott valamennyi iizletviteli helyet
egyetlen fioktelepnek kell tekinteni;
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| ¥ 2007/44/EC cikk 3.1

2327 ,,befolydsold részesedés”: befektetési vallalkozasban fennalld barmely olyan
kozvetlen vagy kozvetett részesedés, amely vagy a toke, vagy a szavazati jogok
10 %-4at vagy anndl tobbet képvisel a 2004/109/EK iranyelv 9. és 10. cikkeiben
meghatarozottak szerint, figyelembe véve az azon irdnyelv 12.cikke (4) ¢és
(5) bekezdéseiben meghatarozott, a szavazati jogok Osszesitésére vonatkozo
feltételeket, vagy amely lehet6vé teszi jelentds befolyas gyakorldsat azon befektetési
vallalkozas iranyitasa felett, amelyben a részesedés fennall;

‘ WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg) ‘

2428, ,anyavallalat”: az 0Osszevont (konszolidalt) éves beszamolorol szoélo,
1983. jinius 13-i 83/349/EGK hetedik tanacsi iranyelv®® 1. és 2. cikkében
meghatarozott anyavallalat;

2529, ,leanyvallalat™: a 83/349/EGK iranyelv 1. és 2. cikkében meghatarozott
leanyvallalat, ideértve a végsé anyavallalat leanyvallalatdnak barmely leanyvallalatat
18;

263+, ,,szoros kapcsolat”: az a helyzet, amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi
személyt a kovetkezok kapcsoljak 6ssze:

a) ,részesedés’, amely valamely vallalkozds szavazati jogai vagy tokéje 20 %-
anak vagy ennél nagyobb részének kozvetlen vagy ellenérzés ttjan torténd
tulajdonlasa;

b) .ellendrzés”, amely az anyavallalat és a lednyvallalat kozotti kapcsolat a
83/349/EGK irdnyelv 1. cikke (1) és (2) bekezdésében emlitett minden esetben,
vagy hasonlé kapcsolat barmely természetes vagy jogi személy és valamely
vallalkozas kozott, a lednyvallalat leanyvallalatdit is azon anyavallalat
leanyvallalatanak tekintve, amely e vallalkozasok ¢élén alls;

helyzetet, amelyben
személyek <XI ellenOrzési kapcsolat ¢vén tartdsan kapcsolodnakﬁe ugyanazon
személyhez.

{4 0j szoveg

27) ,,Vezeto testiilet”: egy vallalkozas iranyito testiilete, amely magaban foglalja a
feliigyeleti és a vezetési funkcidt, rendelkezik a végsé dontéshozatal

hataskorével és jogaban 4ll, hogy a gazdilkodd egység stratégiajat,
célkitlizéseit és altalanos irdnyultsigat meghatdrozza. A vezetd testiilet

8 HL L 193, 1983.7.18., 1.0. A legutobb a 2003/51/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelvvel
(HL L 178.,2003.7.17., 16. 0.) mddositott irdnyelv.
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28)

29)

30)

31)

32)

33)

magaban foglal olyan személyeket, akik az intézmény {iizleti tevékenységét
ténylegesen iranyitjak;

,»A vezetd testiilet felligyeleti funkcioja”: a vezetdi dontéshozatal ellendrzésére
¢s monitoringjara iranyulo feliigyeleti funkcidjaban eljar6 vezetd testiilet;

,Felsd vezetés”: azok az egyének, akik az ligyvezetési feladatokat végzik egy
adatjelentési szolgaltatonal, és akik a napi gazdalkodasért felelnek és az rajtuk
szamon kérhetd, ideértve a szolgaltatdsok és termékek tigyfeleknek torténd, a
vallalkozéas és személyzete altal végzett forgalmazasat érinté szabalyozasok
végrehajtasat;

»Algoritmikus kereskedés”: kereskedés pénziigyi eszkozokkel, amikor egy
szamitogépes algoritmus automatikusan — korlatozott emberi beavatkozassal,
vagy anélkiil — meghatdrozza egy megbizas egyedi paramétereit, mint példaul
azt, hogy kezdeményezni kell-e egy megbizast, mi legyen a megbizas
1d6zitése, ara vagy mennyisége €s hogyan torténjen a megbizas kezelése annak
benytjtasa utan. Ez a fogalommeghatarozas nem foglalja magaban azokat a
rendszereket, amelyeket csak a megbizdsok iranyitasara szolgalnak, egy vagy
tobb kereskedési helyszinre vagy amelyeket a megbizdsok megerdsitésére
hasznalnak;

»Kozvetlen elektronikus  hozzaférés”, egy kereskedési helyszinnel
kapcsolatban: olyan mechanizmus, amely szerint egy kereskedési helyszin
tagja vagy résztvevdje egy személynek megengedi az ¢ kereskedési kodjanak
hasznalatat, hogy az a személy elektronikusan tovabbithasson egy pénziigyi
eszkozre vonatkozo megbizasokat, kozvetleniil a kereskedési helyszinnek. Ez a
fogalommeghatarozds az ilyen mechanizmust att6l fliggetleniil foglalja
magaban, hogy a tag vagy résztvevo infrastrukturajat, vagy barmiféle, a tag
vagy résztvevl altal biztositott csatlakozasi rendszert hasznél az a személy a
megbizasok tovabbitasara;

»Piaci visszaélésekrol szolo iranyelv”: a bennfentes kereskedelemrdl €s a piaci
manipulaciordl (piaci visszaélés) szold, xxx/2012/EU eurdpai parlamenti és
tanécsi iranyelv;

,Keresztértékesités gyakorlata” (cross-selling): egy befektetési szolgaltatés
felkinalasa egy masik szolgaltatassal vagy termékkel egyiitt, egy csomag
részeként vagy ugyanazon megallapodas vagy csomag feltételeként.

WV 2004/39/EK (kiigazitott széveg)
=, 2008/10/EC cikk 1.2(b)
= 1j szoveg

(32) = A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapul6 jogi aktusokat fogadjon el olyan intézkedéseket illetden, amelyek < aBizetség = --
- € egyéstelmiié teheti O a piaci fejlemények tiikrében X1 = meghatarozzak < az e cikk
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| ¥ 2008/10/EC cikk 1.2(b)

WV 2004/39/EK
= 1j szoveg

II. CiM

BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ENGEDELYEZESI ES MUKODESI
FELTETELEI

I. FEJEZET

AZ ENGEDELYEZES FELTETELEI ES ELJARASAI

5. cikk
Az engedélyezés kovetelménye

(1) Valamennyi tagéallam megkdveteli, hogy a befektetési szolgaltatdsok rendes {izleti
tevékenységként, szakmai alapon torténd nyujtasa, illetve e tevékenységek végzése e fejezet
rendelkezéseivel Osszhangban elézetes engedélyezéshez legyen kotott. Az ilyen engedélyt a
sz€khely szerinti tagallamnak a 6948. cikkel 6sszhangban kijelolt illetékes hatosaga adja meg.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltaktol eltérve a tagallamok engedélyezik barmely
piacmiikddtetonek MTF = vagy OTF < mikodtetését, amennyiben az eldzetes vizsgalat
szerint megfelelnek e fejezet rendelkezéseineksaH= és-15- etkickavetelevel.

WV 2010/78/EU cikk 6.1 (kiigazitott
szoveg)

(3) A tagallamok valamennyi befektetési vallalkozast nyilvantartanak. A nyilvantartas
nyilvdnosan hozzaférhetd, és informaciokat tartalmaz azon szolgaltatdsokrol vagy
tevékenységekrdl, amelyekre a befektetési vallalkozas engedéllyel rendelkezik. A jegyzéket
rendszeresen naprakessze kell tennl Mlnden engedely kladasarol ertes1ten1 kell az

e EEPHﬁ.

Az EEPH jegyzéket készit az Unidban miikodé osszes befektetési vallalkozasrol. A jegyzék
informaciokat tartalmaz azon szolgaltatasokrol vagy tevékenységekrdl, amelyekre & X az

49 HEL 331 2010 1215 84 o
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egyes <XI befektetési vallalkozasok engedellyel rendelkeznekik, ¢s a jegyzéket rendszeresen
naprakéssz¢ kell tenni. Az EEPH e jegyzéket sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész
allapotban tartja.

Amennyiben egy hataskorrel rendelkezd hatdsdg a 8. cikk b)—d) pontjdval Ssszhangban
visszavont egy engedélyt, ezt a visszavonast a jegyzékben 6t éven at kdzzéteszik.

| ¥ 2004/39/EK (kiigazitott szoveg) |

(4) Minden tagallam megkoveteli, hogy:

— minden jogi személy befektetési vallalkozas kozponti irodaja azonos tagallamban
legyen a létesitd okirat szerinti székhellyel,

— a nem jogi személy befektetési vallalkozas kozponti iroddja vagy a nemzeti
jogszabalyok szerint 1étesitd okirat szerinti sz€khellyel nem rendelkez6 jogi személy
befektetési vallalkozas kdzponti iroddja azon tagallamban legyen, amelyben iizleti
tevékenységét ténylegesen végzi.

6. cikk
Az engedély hatalya

(1) A székhely szerinti tagallam biztositja, hogy az engedély hatarozza meg azon befektetési
szolgaltatasokat vagy tevékenységeket, amelyek nyujtasara, illetve végzésére a befektetési
vallalkozas jogosult. Az engedély kiterjedhet egy vagy tobb kiegészitd szolgaltatasra az
I. melléklet B. szakaszaban meghatarozottak koziil. Az engedélyt azonban semmi esetre sem
lehet kiadni 6nmagaban kiegészitd szolgaltatdsok nyujtasara.

(2) A befektetési vallalkozasnak az engedély kiterjesztése érdekében kérelmet kell
benyujtania, ha vallalkozasat olyan tovabbi befektetési szolgaltatasokra, tevékenységekre
vagy kiegészitd szolgaltatdsokra kivanja kiterjeszteni, amelyeket az eredeti engedélyezés
idején még nem latott eldre.

(3) Az engedély az DX Unid <Xl kbzésség egész teriiletére érvényes, és lehetdvé teszi a
befektetési vallalkozas szamara, hogy az engedélyben meghatarozott szolgaltatasokat, illetve
tevékenységeket az DX Unio <Xl Kézésség egész teriiletén nyujtsa, illetve végezze, vagy
fioktelep 1étrehozasaval, vagy a szolgaltatdsok szabad nyujtasa alapjan.

7. cikk

Eljarasok az engedély megadasara, illetve az engedélykérelmek elutasitasara

61

HU



HU

(1) Az illetékes hatosdg nem adja meg az engedélyt mindaddig, amig teljes mértékben meg
nem gy6zddik arrol, hogy a kérelmezd az ezen iranyelv alapjan elfogadott rendelkezésekben
foglalt valamennyi kovetelménynek eleget tesz.

(2) A befektetési vallalkozdsnak meg kell adnia mindazon informéciokat, beleértve egyebek
kozott a tervezett miiveletek tipusat és a szervezeti felépitést meghatarozoé iizleti tervet, amely
sziikséges ahhoz, hogy az illetékes hatdsdg meggydzddhessen arrol, hogy a befektetési
vallalkozas az induld engedély idépontjaban minden sziikséges intézkedést megtett ahhoz,
hogy az e fejezet rendelkezései szerinti kotelezettségeinek megfeleljen.

(3) A kérelmez6t a hianytalan kérelem benyujtasatol szamitott hat honapon beliil tajékoztatni
kell arr6l, hogy az engedélyt megadtik-e.

WV 2010/78/EU cikk 6.2 (kiigazitott
szoveg)
= 1j szdveg

: s Asz EEPH szabalyozastechmkal standardtervezetet
dolgozhat ki az alabblak pontos meghatarozasara

a) a 7.cikk (2)bekezdése értelmében a hataskorrel rendelkezé hatosagok szédmara
nyujtandoé informéciok, az lizleti tervet is ideértve;

= b) a?9.cikk (2) bekezdése értelmében a jeldldbizottsagok feladatai; <

o)y a befektetési vallalkozasok irdnyitdsara vonatkozd, a 9. cikk (84) bekezdése szerinti
kovetelmények, valamint a 9. cikk (52) bekezdése szerinti értesités céljara szolgald
informaciok;

d)g a befolyasold részesedéseket birtokld részvényesekre ¢és tagokra vonatkozo
kovetelmények, valamint azon tényezdk, amelyek megakadalyozhatjak a hataskorrel
rendelkezd hatosagot a 10. cikk (1) és (2) bekezdése szerinti feliigyeleti feladatainak
hatékony teljesitésében.

=Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetet [2016. december 31]-ig
benytjtja a Bizottsaghoz. <

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsé albekezdésben emlitett szabalyozéstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkébenzel X> megallapitott eljarassal <Xl
Osszhangban torténd elfogadasara.

IX>(5)<ZI : R
allcalnazés elétele 181 érdekében  Aaz EEPH Vegrehajtas technikai
standardtervezetet dolgozha% kl a S%e%%ﬁge X> 7 cikk (2) bekezdésében és a 9. cikk (5)
bekezdésében <X] eikkben eldirt informacid nyujtasara vagy az értesitésre szolgald egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitdsa céljabol. Az EEPH az
emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet [2016. december 31]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz. <
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A Bizottsagra hataskort kell ruhdzni e=hesmadik X az elsd <XI albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban
torténo elfogadasara.

| ¥ 2004/39/EK (kiigazitott szoveg) |

8. cikk

Engedélyek visszavonasa

Az illetékes hatdsdg visszavonhatja a befektetési vallalkozas szamara kibocsatott engedélyt,
amennyiben a befektetési vallalkozas:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

12 honapon beliil nem hasznalja fel az engedélyt, az engedélyrdl kifejezetten
lemond, vagy a megel6z6 hat honap soran befektetési szolgéltatast nem
nyujtott, illetve befektetési tevékenységet nem végzett, kivéve, ha az érintett
tagallam eldirta, hogy ilyen esetekben az engedély érvényét veszti;

az engedélyt hamis nyilatkozatok megtételével vagy mas szabalytalan
eszk6zok révén szerezte meg;

mar nem felel meg azon feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt kiadtak,
ugymint a 934646k X> 2006/49/EK <X] iranyelvben megallapitott feltételek
teljesitése;

sulyosan ¢és rendszeresen megsértette a befektetési vallalkozadsok miikodési
feltételeire iranyado, ezen irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezéseket;

minden olyan esetben, amelyek vonatkozasaban a nemzeti jog — ezen irdnyelv
hatélya alé nem tartozo kérdések tekintetében — a visszavonasrdl rendelkezik.

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.3 |

Minden engedély kiadasarél értesiteni kell az EEPH-t.

| ¥ 2004/39/EK
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{ 0j szoveg

(1) A tagallamok el6irjak, hogy barmely befektetési vallalkozas vezetd testiilete minden
tagjanak mindenkor kelléen jo hirnévvel kell rendelkeznie, elegendd ismeret, készség ¢€s
tapasztalat birtokaban kell lennie ¢és elegendd idot kell feladatai ellatasara forditania. A
tagallamok gondoskodnak arr6l, hogy a vezetd testiilet tagjainak kiilondsen a kovetkezod
kovetelményeknek kell megfelelnitik:

a) A vezet6 testlilet tagjainak elegendd 1dot kell forditaniuk a befektetési vallalkozasnal
vallalt funkcioik ellatasara.

Az alabbi kombinacidk koziil nem 6tvézhetnek egy idoben egynél tobbet:
1. egy ligyvezetd igazgatoi tisztséget két nem ligyvezetd igazgatoi tisztséggel;
1. négy nem ligyvezetd igazgatoi tisztséget.

Az egyazon csoporton beliili ligyvezetd vagy nem ligyvezetd igazgatoi tisztségeket
egyetlen igazgatoi tisztségnek kell tekinteni.

Az illetékes hatdsagok engedélyezhetik egy befektetési vallalkozas vezetd testiilete
tagjanak az el6zé albekezdés szerint engedélyezettnél tobb igazgatdi tisztség
betoltését, ha ez nem akaddlyozza meg a tagot abban, elegendd id6ét forditson a
befektetési vallalkozasban funkcionak ellatasara, figyelembe véve az egyéni
koriilményeket ¢és a hitelintézet tevékenységeinek természetét, méretét &s
Osszetettségét.

b) A vezetd testiilet a befektetési vallalkozas tevékenységeinek, ¢és kiilondsen a
tevékenységekben rejlo fO kockazatoknak a megértéséhez megfeleld kollektiv
tudassal, készségekkel €s tapasztalattal rendelkezik.

c) A vezetd testilet minden egyes tagja Oszintén, integritdssal ¢&s fliggetlen
gondolkodassal cselekszik, hogy sziikség esetén a felsd vezetés dontéseit ténylegesen
értékeljék és kifogasoljak.

A tagéillamok eldirjdk a befektetési vallalkozasok szaméra, hogy megfeleld
er6forrasokat forditsanak a vezetd testiilet tagjainak beiktatasara és képzésére.

Amennyiben az MTF vagy OTF miukodtetésére engedélyt kérd piaci szerepld és az
MTF vagy az OTF iizletvitelét ténylegesen iranyité személyek megegyeznek a
szabalyozott piac vezetd testiiletének tagjaival, e személyeknek meg kell felelniiik az
elso albekezdésben megallapitott kovetelményeknek.

(2) A tagallamok eldirjak, hogy a befektetési vallalkozdsok, amennyiben az {izleti
tevékenységiik jellegével, nagysagrendjével és Osszetettségével 0Osszeillo és aranyos,
hozzanak létre egy jelold bizottsagot, amely értékeli az elsé bekezdésben foglalt
rendelkezéseknek valé megfelelést, és ajanlasokat tesz, sziikség szerint, értékelésiik alapjan.
A jelold bizottsag a vezetd testiilet olyan tagjaibol 4ll, akik az érintett intézményben nem
latnak el semmilyen vezet6i feladatot. Ha a nemzeti jog alapjan a vezetd testiiletnek nincs
hataskore tagjai kinevezési folyamataban, ez a bekezdés nem alkalmazando.
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(3) A tagallamok el6irjak a befektetési vallalkozasok szamara, hogy a vezetd testiilet tagjainak
kivalasztasi kritériumai kozott vegyék figyelembe a valtozatossagot is. A befektetési
vallalkozasok mindenekel6tt, figyelembe véve a vezetd testiilet méretét, a nemek szerinti, a
kor szerinti, a képzettségi, a szakmai €s a foldrajzi valtozatossdgot eldmozditd politikat
folytatnak.

4 Az EEPH szabalyozasi standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezék meghatarozasara:

a) a vezetO testlilet tagja altal funkcioinak ellatasara forditott elegendd id6 fogalma az
egyéni kortilményekkel és a befektetési vallalkozas tevékenységeinek természetével,
méretével és Osszetettségével kapcsolatban, amelyet az illetékes hatdsagoknak
figyelembe kell venniiik, amikor egy vezetd testiilet tagjanak engedélyezik az (1)
bekezdés a) pontjaban emlitettek szerint az engedélyezettnél tobb igazgatoi tisztség
betoltését;

b) a vezetd testiilet (1) bekezdés b) pontjaban emlitett megfeleld kollektiv tudasanak,
készségeinek és tapasztalatanak fogalma;

c) a vezetd testiilet tagja (1) bekezdés b) pontjdban emlitett &szinteségének,
integritasanak ¢és fiiggetlen gondolkodéasanak fogalma,

d) a vezetd testiilet tagjainak beiktatasara és képzésére forditott megfeleld human- és
pénziigyi er6forrasok fogalma;

e) a vezetd testlilet tagjainak egyik kivalasztasi kritériumaként figyelembe veendd
valtozatossag fogalma.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfeleld elfogadésara.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetet [2014. december 31-éig]
benyujtja a Bizottsaghoz.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

(52) A tagédllamok megkdovetelik, hogy a befektetési vallalkozas értesitse az illetékes
hatoésagot = vezetd testiiletének minden tagjarél és az e <& tagsidgban & wezetéségében
bekovetkezd barmely valtozasr6l mindazon informéciokkal egyiitt, amelyek sziikségesek
annak értékeléséhez, hogy = a Vallalkozas megfelel -e ezen 01kk (1) (2) es (3)
bekezdesenek<:I a—4 48 e alkcalmng en :

{ 0j szoveg

(6) A tagallamok a befektetési vallalkozas vezetd testiiletétél megkovetelik az arrél valo
gondoskodast, hogy a vallalkozast jozan és koriiltekinté médon vezessék, és olyan modon,
amely eldmozditja a piac integritasat és az iigyfelek érdekeit. Ebbdl a célbdl, a vezetd testiilet:

a) meghatarozza, jovahagyja és feliigyeli a vallalkozas stratégiai célkitiizéseit,
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b) meghatarozza, jovahagyja és feliigyeli a vallalkozas szervezetét, ideértve a
személyzettdl megkovetelt képességeket, tudast és tapasztalatot, a vallalkozas
szolgaltatasainak ¢és tevékenységeinek elvégzéséhez sziikséges er6forrasokat,
eljarasokat és mechanizmusokat, figyelembe véve iizleti tevékenységének jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét, és mindazokat a kovetelményeket, amelyeknek a
vallalkozas koteles megfelelni,

c) meghatarozza, jovahagyja ¢és feliigyeli a vallalkozas altal kinalt vagy biztositott
szolgaltatasokra, tevékenységekre, termékekre ¢és miiveletekre vonatkozo
szabalyozast, a vallalkozas kockazatviseld képességével, valamint azon iigyfelek
jellemzdivel és igényeivel Osszhangban, akik szdmdra azokat kinaljak vagy
biztositjak, ideértve adott esetben a megfeleld stressztesztek elvégzését;

d) biztositja a felsd vezetés eredményes feliigyeletét;

A vezetd testiilet figyelemmel kiséri és rendszeres id6kozonként értékeli a befektetési
vallalkozés szervezetének eredményességét €s iranyitasi szabalyainak megfeleldségét az
igyfeleknek nyujtott szolgaltatasok kapcsan, €s esetleges hidnyossagok kezelésére megteszi a
megfeleld 1épéseket.

A vezetd testiilet tagjai, annak felligyeleti feladatkorében, megfeleld hozzaféréssel
rendelkeznek azokhoz az informéciokhoz és dokumentumokhoz, amelyekre sziikségiik van a
dontéshozatal menedzselésének feliigyeletéhez és ellendrzéséhez.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

(73) Az illetékes hatésag megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggy6zddve arrdl, hogy a
befektetési vallalkozas lizletmenetét ténylegesen iranyitoé személyek megfelelden jo hirnévvel
¢és kell6 gyakorlattal rendelkeznek, vagy ha objek‘uv es blzonylthato indokok allnak fenn
annak vélelmezésére. hogy a vallalkozas 4
B> vezetd testiilete veszélyeztetheti a hatékony, <X megalapozott ¢s megbizhatd vezetést
= ¢és az ligyfelek érdekeinek megfeleld figyelembe vételét, valamint a piac integritasat <= .

(84) A tagallamok eldirjak, hogy a befektetési vallalkozasok vezetését legalabb két, az (1)
bekezdésében megallapitott kdvetelményeknek megfeleld személynek kell ellatnia.

Az elso albekezdésben foglaltaktol eltérve a tagallamok engedélyt adhatnak a természetes
személy befektetési vallalkozdsoknak vagy az egyetlen természetes személy 4ltal az
alapszabalynak és nemzeti jogszabalyoknak megfelelden iranyitott jogi személyiségii
befektetési vallalkozasoknak. A tagdllamok azonban megkovetelhetik a kdvetkezdket:

1. olyan alternativ szabalyok életbe Iéptetése, amelyek biztositjak az ilyen befektetési
vallalkozasok megalapozott és megbizhato irdnyitdsat: = €s az tigyfelek érdekeinek
megfeleld figyelembe vételét, valamint a piac integritasat <

il. = az ¢érintett természetes személyek megfelelden jo hirnévvel, kelld tudassal és
tapasztalattal rendelkezzenek, és forditsanak elegend6 id6t feladataik ellatasara. <
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10. cikk
Részvényesek és befolyasolo részesedéssel rendelkezo tagok

(1) Az illetékes hatdsagok mindaddig nem engedélyezik a befektetési szolgaltatdsok nyujtasat
vagy az ilyen tevékenységek végzését a befektetési vallalkozas szdmara, ameddig nem
tajékozodtak azon természetes vagy jogi személy részvényesek vagy tagok kilétérol, akik,
illetve amelyek kozvetve vagy kozvetleniil befolyasold részesedéssel rendelkeznek, valamint
e részesedések nagysagarol.

Az illetékes hatosdgok megtagadjdk az engedélyezést, ha a befektetési vallalkozasok
megalapozott és megbizhatd vezetése biztositdsanak sziikségességét figyelembe véve
nincsenek meggy6zddve a befolydsold részesedéssel rendelkezd részvényesek vagy tagok
alkalmassagarol.

Amennyiben szoros kapcsolat all fenn a befektetési vallalkozéds és mas természetes vagy jogi
személyek kozott, az illetékes hatosag kizarolag akkor adja meg az engedélyt, ha az ilyen
kapcsolatok nem akadalyozzak az illetékes hatosag feliigyeleti funkcidinak hatékony
gyakorlasat.

(2) Az illetékes hatdsag megtagadja az engedélyezést, amennyiben valamely harmadik orszag
torvényei, rendeletei vagy kozigazgatasi rendelkezései iranyaddak a vallalkozassal szoros
kapcsolatban 4116 egy vagy tobb természetes vagy jogi személyre, vagy az ilyen jogszabalyok
érvényesitésének nehézségei akadalyozzdk az illetékes hatdsdg feliigyeleti funkcidinak
hatékony ellatasat.

‘ { 0j szoveg

(3) A tagéllamok megkdvetelik, hogy amennyiben az (1) bekezdés elsé albekezdésében
emlitett személyek 4altal gyakorolt befolyas valdsziniileg hatranyosan érinti a befektetési
vallalkozds megalapozott és megbizhatd iranyitasat, az illetékes hatdsdg meghozza a
sziikséges intézkedéseket annak érdekében, hogy véget vessen a helyzetnek.

Ilyen intézkedés lehet birosagi végzés kérelmezése vagy az igazgatokkal és az iranyitasért
felelés személyekkel szemben szankcidok alkalmazasa, vagy a szoban forgd részvényesek,
illetve tagok birtokaban 1évé részvényekhez fiiz0d0 szavazati jogok gyakorlasanak
felfiiggesztése.

WV 2007/44/EC cikk 3.2 (kiigazitott
szoveg)

B>11. cikk <7
X> A tervezett részesedésszerzés bejelentése <X

(13) A tagallamok minden olyan természetes vagy jogi személy, vagy Osszehangoltan fellépd
tobb ilyen személy (a tovabbiakban: a részesedést szerezni kivand személy) részére, aki vagy
amely dontést hozott befolyasolo részesedésnek egy befektetési vallalkozasban vald kdzvetlen
vagy kozvetett megszerzésére vagy ilyen befolyasoldo részesedésnek egy befektetési
vallalkozasban valo kozvetlen vagy kozvetett tovabbi novelésére, aminek eredményeképpen
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szavazati jogainak vagy birtokolt tokerészesedésének aranya elérné vagy meghaladna a 20, 30
vagy 50 %-ot vagy a befektetési vallalkozas a lednyvallalatdvd valna (a tovabbiakban: a
szandékolt részesedésszerzés) elbirjak, hogy eldszor a megszerezni kivant befolydsolo
részesedés nagysagat és a 1348b. cikk (4) bekezdésében emlitett vonatkozd informdaciokat
irasban jelentsék be annak a befektetési vallalkozasnak az illetékes hatdsagai felé, amelyben
befolyasold részesedés megszerzésére vagy ilyen részesedés novelésére torekszenek.

A tagallamok minden természetes vagy jogi személy részére, aki vagy amely dontést hozott
egy befektetési vallalkozasban fennalld befolydsolod részesedésének kozvetlen vagy kozvetett
elidegenitésérol, eldirjak, hogy ezt a tényt el6szor irasban jelentse be — az elidegeniteni kivant
részesedés nagysaganak megjelolésével — az illetékes hatdosdgoknak. Ennek a személynek
hasonloképpen bejelentést kell tennie az illetékes hatdosdgok felé akkor is, ha befolyasolo
részesedésének oly mértékli csokkentésérdl dontdtt, hogy ezaltal szavazati joganak, vagy az
altala birtokolt tokerészesedésnek az aranya 20, 30, vagy 50 % ala csokkenne, vagy ha a
biztositointézet megsziinne leanyvallalata lenni.

A tagallamoknak nem sziikséges a 30 %-os hatarértéket alkalmazniuk abban az esetben, ha a
2004/109/EK iranyelv 9. cikke (3) bekezdése a) pontjanak megfelelden az egyharmados
hatarértéket alkalmazzak.

Annak megallapitasara, hogy teljesiilnek-¢ a befolyasold részesedés e cikkben X> és a 10.
cikkben <X] emlitett feltételei, a tagallamoknak nem kell figyelembe venniiik azokat a
szavazati jogokat vagy részvényeket, amelyekkel a befektetési vallalkozdsok vagy
hitelintézetek — az 1. melléklete A. szakaszanak 6. pontjaban foglaltak értelmében — a
pénziigyi eszk6zok jegyzési garanciavallalasa és/vagy a kibocsatas atvételére iranyuld
kotelezettségvallalas alapjan torténd kihelyezése révén rendelkezhetnek, feltéve, hogy az
emlitett jogokat egyrészt nem gyakoroljdk vagy egyéb mddon nem hasznéljak a kibocsato
vezetésébe vald beavatkozasra, és masrészt azokat a részesedésszerzEéstol szamitott egy éven
beliil elidegenitik.

(24) Az ¢érintett illetékes hatdésagoknak a részesedésszerzés 1349b. cikk (1) bekezdésében
eldirt értékelésekor (tovabbiakban ,,az értékelés”) egymas kozott teljeskortien konzultalniuk
kell, amennyiben a részesedést szerezni kivan6 személy az alabbiak egyike:

(a) egy masik tagallamban vagy a részesedésszerzés targyat képezd tarsasag
agazatatol eltérd 4agazatban engedélyezett hitelintézet, biztositdintézet,
viszontbiztositd, befektetési vallalkozas vagy AEKBV alapkezel6 tarsasag;

(b) egy masik tagadllamban vagy a részesedésszerzés targyat képezd tarsasdg
agazatatol eltér0 4agazatban engedélyezett hitelintézet, biztositointézet,
viszontbiztositd, befektetési vallalkozds vagy AEKBV alapkezeld tarsasig
anyavallalata; vagy

(c) egy masik tagadllamban vagy a részesedésszerzés targyat képezd tarsasdg
agazatatol eltér0 4agazatban engedélyezett hitelintézet, biztositointézet,
viszontbiztositd, befektetési vallalkozds vagy AEKBV alapkezeld tarsasig
felett ellendrzést gyakorld természetes vagy jogi személy.

Az illetékes hatdsagok indokolatlan késedelem nélkiil egymas rendelkezésére bocsatanak
minden — az értékelés szempontjabol alapvetd vagy l1ényeges — informaciot. E tekintetben az
illetékes hatdsagok a targyhoz tartozé informaciokat kérésre, az alapvetd informéciokat pedig
sajat kezdeményezésiikre kozlik egymassal. A szandékolt részesedésszerzés targyat képezo
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befektetési vallalkozast engedélyezd illetékes hatdsag hatarozata utal a részesedést szerezni
kivan6 személyért felelds illetékes hatosag részérdl kinyilvanitott barmely véleményre vagy
fenntartasra.

| ¥ 2004/39/EK (kiigazitott szoveg) |

(33 A tagéllamok megkovetelik, hogy amennyiben valamely befektetési vallalkozas
tudomast szerez tokerészesedéseinek barmely olyan megszerzésérdl vagy elidegenitésérol,
amelynek kovetkeztében a részesedések a (13) bekezdés elsé albekezdésében emlitett
kiiszobértékek barmelyikét meghaladjdk vagy az ald csokkennek, az ilyen befektetési
vallalkozasnak késedelem né¢lkiil tdjékoztatnia kell az illetékes hatdsagot.

A befektetési vallalkozasok évente legalabb egyszer tdjékoztatjdk az illetékes hatdsagot a
befolyasold részesedéssel rendelkezd részvényeseik és tagjaik nevérdl, valamint az ilyen
részesedések nagysagarol, amint az példaul a részvényesek, illetve tagok éves kozgylilése
soran kapott informaciokbol kitlinik, vagy az azon tarsasagokra vonatkozé eldirasoknak valo
megfelelés eredményébdl, amelyek atruhazhatd értékpapirjait valamely szabalyozott piacra
bevezették.

2561 : 8 i D> A tagallamok megkdvetelik, hogy az illetékes
hatosagok tegyenek a 10. cikk (3) bekezdésében emlitettekhez hasonld intézkedéseket <XI
azon személyek tekintetében, akik nem teljesitik a befolyasold részesedés szerzésével vagy
novelésével kapcsolatos eldzetes tajékoztatasi kotelezettségiiket. Ha az ilyen részesedést az
illetékes hatosag kifogésa ellenére szerzik meg, a tagallamok — barmely mas elfogadando
szankciotol fiiggetleniil — rendelkeznek vagy a vonatkoz6 szavazati jogok felfliggesztésérol, a
leadott szavazatok érvénytelenségérol, vagy érvénytelenitésének lehetdségérol.

WV 2007/44/EC cikk 3.3 (kiigazitott
szoveg)

1248e. cikk
Ertékelési idészak

(1) Az illetékes hatésagok azonnal, €¢s minden esetben a 11. cikk (1)&3 bekezdésének elso
albekezdésében eldirt értesités atvételét, valamint az ezen cikk (2) bekezdésben emlitett
informaciok esetleges késobbi atvételét kovetd két munkanapon beliil irdsban elismerik annak
atvételét a részesedést szerezni kivanéd személy felé.
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Az illetékes hatosdgoknak az értesités és a tagallam altal a 1348b. cikk (4) bekezdésében
emlitett lista alapjan eldirt, az értesitéshez csatoland6 valamennyi dokumentum irdsos atvételi
elismervénye napjatél szamitott legfeljebb hatvan munkanap (a tovéabbiakban: értékelési
1d6szak) 4ll rendelkezésére az értékelés elvégzésére.

Az illetékes hatosagok az atvétel elismerésekor tajékoztatjak a részesedést szerezni kivand
személyt az értékelési idoszak lejartanak idépontjarol.

(2) Az illetékes hatosagok az értékelési iddszak soran — de az értékelési idOszak Stvenedik
munkanapjandl nem késdbb — sziikség esetén barmilyen olyan tovabbi informaciot
bekérhetnek, amely sziikséges az értékelés befejezéséhez. Ezt a kérelmet irasban, a sziikséges
potlolagos informaciok megnevezésével kell megtenni.

Az illetékes hatosagok altali informaciokérés napja és a részesedést szerezni kivand személy
arra adott valaszanak atvétele kozotti idészakban az értékelési idoszakot meg kell szakitani. A
megszakitas nem tarthat tovabb hisz munkanapnal. Az illetékes hatosagok altali barmely — az
informdciok kiegészitését vagy pontositasat szolgald — tovabbi kérésrdl az illetékes hatdsagok
szabad mérlegelésiik szerint dontenek, azonban ez nem jarhat az értékelési iddszak
megszakitasaval.

(3) Az illetékes hatdsagok a (2) bekezdés masodik albekezdésében emlitett megszakitast
legfeljebb harminc munkanapra meghosszabbithatjdk, amennyiben a részesedést szerezni
kivand személy X> a kovetkezOk egyike <X :

a) az DO Union X1 k8zésségen kiviil talalhatd vagy az DX Union <Xl K&zésségen
kiviili szabalyozas ala tartozoik > természetes vagy jogi személy <XI; zagsy

b) olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely nem tartozik ezen iranyelv, a
85161 HEGK —a-02/40/BCK™ a 2002/83/EK. [ 2009/65/EK <, a 2005468/EK™,
> 2009/138/EK <X, vagy a 2006/48/EK irdnyelv™* szerinti feliigyelet hatalya ala.

(4) Ha az illetékes hatosagok az értékelés befejezésekor a szandékolt részesedésszerzés
ellenzése mellett dontenek, errdl két munkanapon beliill és az értékelési iddszakot nem
meghaladva irasban értesitik a részesedést szerezni kivanod személyt, megadva a hatarozat
indokait. A nemzeti jog fiiggvényében, a részesedést szerezni kivano személy kérésére egy, a
dontés indokait megfeleléen tartalmaz6 nyilatkozatot a nyilvanossag szamara hozzaférhetdvé
lehet tenni. Ez nem akadalya annak, hogy a tagallam lehetové tegye az illetékes hatosag
szamara, hogy ezt a kozzétételt a részesedést szerezni kivano személy kérése nélkiil is
megtegye.

(5) Ha az illetékes hatosagok az értékelési idoszakon beliil nem ellenzik irdsban a szandékolt
részesedésszerzést, akkor a szandékolt részesedésszerzést jovahagyottnak kell tekinteni.

50

51

52

Az Europal Parlament és a Tanacs 2006 junius 14 -1 2006/48/EK 1ranye1ve a hitelintézetek
tevékenységének megkezdésérdl és folytatasarol (dtdolgozott szoveg) (HL L 177., 2006.6.30., 1. 0.). A
legutobb a 2007/44/EK iranyelvvel modositott iranyelv.
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(6) Az illetékes hatdosdgok megszabhatjak a szandékolt részesedésszerzés végrehajtasanak
maximalis id6tartamat, és azt adott esetben meghosszabbithatjak.

(7) A szavazati jogok vagy a tékerészesedés kozvetlen vagy kozvetett megszerzése
tekintetében a tagallamok nem szabhatnak meg az illetékes hatésagoknak torténd bejelentésre
vagy az azok altali jovahagyasra vonatkozd, az ebben az iranyelvben megallapitottnal
szigorubb kovetelményeket.

WV 2010/78/EU cikk 6.4 (kiigazitott
szoveg)

(8) s Aaz EEPH szabalyozasi standardtervezetet
dolgoz ki a (4) bekezdesben emhtett a részesedést szerezni kivanok altal benyujtandd
informaciok kimeritd jegyzékének megallapitasa tekintetében, a (2) bekezdés sérelme nélkiil.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetet 2014. januar 1-jéig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkébenzel > megallapitott eljarassal <X
Osszhangban torténd elfogadasara.

Aaz EEPH Vegrehajtas techmkal standardtervezetet dolgoz k1 a 11=1=93 01kk gzﬁ bekezdése

értelmében az érintett hataskorrel rendelkezd hatosagok kozott sziikséges konzultacios
folyamat  részletes  szabalyaival  kapcsolatos  egységes  formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa céljabol.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2014. januar 1-jéig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort ruhaznak a harmadik albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardtervezetnek az  1095/2010/EU rendelet  15. cikkével Gsszhangban  torténd
elfogadésara.

WV 2007/44/EC cikk 3.3
= 1j szoveg

13485, cikk
Ertékelés

(1) A 1148. cikk (1)&3 bekezdésében eldirt bejelentés és a 1248a. cikk (2) bekezdésében
emlitett informacié értékelésekor az illetékes hatdsagok — a részesedésszerzés targyat képezo
befektetési vallalkozas hatékony, eredményes ¢és prudens iranyitasanak érdekében és a
részesedést szerezni kivano személynek a befektetési vallalkozéasra gyakorolt valdsziniisithetd
befolyésat figyelembe véve — az aldbbi kritériumok alapjan értékelik a részesedést szerezni
kivano6 személy alkalmassagat és a szandékolt részesedésszerzés pénziigyi megbizhatosagat:

(a) arészesedést szerezni kivano jo hirneve;
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(b) a szandékolt részesedésszerzés eredményeképpen a befektetési vallalkozas
izleti tevékenységét irdnyitd barmely személy jo hirneve és tapasztalata;

(c) arészesedést szerezni kivand személy pénziigyi megbizhatdsaga, kiilondsen a
részesedésszerzés targyat képezd befektetési vallalkozasban folytatott és
tervezett tizleti tevékenység tipusaval kapcsolatban;

(d) annak kérdése, hogy a befektetési vallalkozas képes lesz-e teljesiteni és
folyamatosan teljesiteni az ezen az iranyelven és adott esetben egyéb
iranyelveken — mégpedig a 2002/87/EK ¢és a 2006/49/EK irdanyelven — alapuld
prudencialis kovetelményeket és kiilondsen, hogy vajon az a csoport, amelynek
részévé valik, olyan szerkezetli-e, amely lehetdvé teszi a hatékony feliigyelet
gyakorlasat, az illetékes hatdésagok kozotti hatékony informdaciocserét és az
illetékes hatosagok kozotti hatdskormegosztas meghatarozasat;

(e) léteznek-e ésszerli okok annak feltételezésére, hogy a szandékolt
részesedésszerzéssel kapcsolatban pénzmosést vagy terrorizmusfinanszirozast
kovetnek vagy kovettek el vagy kisérelnek vagy kiséreltek meg a 2005/60/EK
iranyelv 1. cikke értelmében, vagy hogy a tervezett részesedésszerzés ndvelheti
annak kockazatat.

: S : SEASSH : |::>A Blzottsag
felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikkel osszhangban felhatalmazason alapul¢ jogi aktusok
révén < az e bekezdés elsé albekezdésében meghatarozott feltételek kiigazitdsara szolgdlo

wéarebattds: intézkedéseket fogadjon el fegadhatel.

(2) Az illetékes hatosagok csak akkor ellenezhetik a szandékolt részesedésszerzést, ha erre az
(1) bekezdésben meghatarozott kritériumok alapjan ésszerti okuk van, vagy ha a részesedést
szerezni kivand személy altal szolgaltatott informacié nem teljes.

(3) A tagallamok nem szabhatnak eldzetes feltételeket a megszerzendd részesedési arany
tekintetében, ¢és nem engedélyezhetik illetékes hatosagaik szamara a szandékolt
részesedésszerzésnek a piac gazdasagi igényei alapjan vald vizsgalatat.

(4) A tagallamok kozzéteszik az értékeléshez sziikséges €s a 1148. cikk (1)83 bekezdésében
emlitett bejelentés idOpontjdban az illetékes hatdsagok szédmdara nyujtandd informacidk
listajat. A kért informacidknak ardnyosnak kell lenniiik, és azokat a részesedést szerezni
kivano személy és a szandékolt részesedésszerzés jellegéhez kell igazitani. A tagallamok nem
kérhetnek a prudencialis értékelés szempontjabol nem a targyhoz tartoz6 informaciodkat.

(5) A 1248a. cikk (1), (2) és (3) bekezdéseiben foglaltak ellenére, amennyiben ugyanazon
befektetési vallalkozas tekintetében kettd vagy tobb, befolydsold részesedés szerzésére vagy
novelésére vonatkozd ajanlatrol értesitik az illetékes hatosagot, ugy az utdbbinak a
részesedést szerezni kivanod személyeket megkiilonboztetéstdl mentes modon kell kezelnie.

‘ W 2004/39/EK (kiigazitott szoveg) ‘

144 cikk

Tagsag valamely engedélyezett befektetokartalanitasi rendszerben

~
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Az illetékes hatdsag megvizsgalja, hogy a befektetési vallalkozasként engedélyt kérd jogalany
az engedélyezéskor teljesiti-e a befektetOkartalanitasi rendszerekrdl szolo, 1997. marcius 3-1
97/9/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv>® alapjan fennalld kotelezettségeit.

1582 cikk

Indul6toke-ellatottsag

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosdgok csak akkor adjak meg az engedélyt, ha a
befektetési vallalkozas a 936EGK [ 2006/49/EK X1 iranyelv kovetelményeivel
Osszhangban az adott befektetési szolgaltatas vagy tevékenység jellegére tekintettel elegendd
indul6tdékével rendelkezik.

Szervezeti kovetelmények

(1) A székhely szerinti tagallam megkdveteli, hogy a befektetési véallalkozasok feleljenek meg
a (2)—(8) bekezdésben X> és a 17. cikkben <X] foglalt szervezeti kovetelményeknek.

(2) A befektetési vallalkozas megfeleld politikédkat és hatékony eljarasokat hoz létre annak
biztositdsara, hogy a vallalkozas, beleértve annak vezet6it, alkalmazottait ¢és
meghatalmazottait, megfeleljen az ezen irdnyelv rendelkezései szerinti kotelezettségeknek,
valamint az ilyen személyek személyes {ligyleteire iranyadd megfeleld szabalyokat is
megallapit.

(3) A befektetési vallalkozas hatékony szervezeti ¢€s igazgatasi megoldasokat tart fenn és
miikodtet abbol a célbol, hogy minden ésszeri 1épést megtehessen annak megeldzése
érdekében, hogy a 2348. cikkben meghatarozott Gsszeférhetetlenség hatranyosan érintse
tigyfeleinek érdekeit.

(4) A befektetési vallalkozas minden ésszerti 1€pést megtesz a befektetési szolgaltatasok és
tevékenységek teljesitésének folyamatossaga és szabalyossaga biztositasanak érdekében. A
befektetési vallalkozas e célbol megfeleld ¢és aranyos rendszereket, eréforrdsokat és
eljarasokat alkalmaz.

(5) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy amikor harmadik félre tdmaszkodik az tigyfelek
szamara a folyamatos ¢és kielégitd szolgaltatasnyujtas vagy befektetési tevékenységvégzés
szempontjabol kritikus fontossagli operativ funkciok teljesitéséhez, minden ésszerii
intézkedést meghoz az indokolatlan tovabbi miikddési kockazat elkeriilésére. Fontos operativ
funkciok kiszervezése nem vallalhatdo oly modon, hogy az lIényegesen sértse a vallalkozés
belsé ellendrzésének mindségét, illetve a feliigyelok lehetdségét arra, hogy figyelemmel
kisérjék a vallalkozas kotelezettségeinek teljesitését.

53 HL L 84.,1997.3.26., 22. o.
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A befektetési vallalkozasnak megalapozott igazgatasi és szamviteli eljarasokkal, belsd
ellenérzési mechanizmusokkal, hatékony kockazatértékelési eljarasokkal, valamint az
adatfeldolgozé rendszereihez hatékony ellenérzési és védelmi szabalyokkal kell rendelkeznie.

| ¥ 2004/39/EK

(6) A befektetési vallalkozasnak az altala nyujtott 0sszes szolgaltatasrol €és az altala végzett
Osszes tigyletrdl nyilvantartast kell vezetnie, amelynek megfelelonek kell lennie ahhoz, hogy
az illet¢kes hatosag figyelemmel kisérhesse az ezen iranyelv kovetelményeinek valo
megfelelést, és kiilondsen meggydzddhessen arrdl, hogy a befektetési vallalkozds az
tigyfelekkel vagy potencidlis ligyfelekkel szemben fennallo minden kotelezettségének eleget
tett-e.

{4 0j szoveg

(7) A nyilvantartasoknak tartalmazniuk kell legalabb a sajatszamlas kereskedésben megkdotott
tigyleteket érintd és az olyan ligyfélmegbizasokkal kapcsolatos telefonbeszélgetések vagy
elektronikus kommunikacié rogzitését, amikor a szolgaltatds a megbizasok atvétele és
tovabbitasa, valamint a megbizasok végrehajtasa az ligyfél nevében.

Az (1) albekezdéssel 0Osszhangban rogzitett telefonbeszélgetések ¢és elektronikus
kommunikéci6 felvételeit az érintett ligyfeleknek kérésre at kell adni, és azokat harom évig
meg kell 6rizni.

| ¥ 2004/39/EK

(8) A befektetési vallalkozasnak az ligyfelei tulajdonaban 1€évé pénziigyi eszkozok tartasakor
kielégitd megoldasokkal kell évnia az tligyfelek tulajdonosi jogait, kiilondsen a befektetési
vallalkozas fizetésképtelensége esetén, ¢s meg kell eldéznie az ligyfelek eszkozeinek sajat
szamlara torténd felhaszndlasat, kivéve, ha ez az ligyfél kifejezett hozzéjaruldsaval torténik.

(9) A befektetési vallalkozasnak az iigyfelek tulajdonat képezd pénzeszkozok tartasakor
megfeleld megoldasokkal kell 6vnia az iigyfelek jogait, és a hitelintézetek esetének
kivételével meg kell eléznie az iigyfelek pénzeszkozeinek sajat szadmlara torténd
felhasznalasat.

{ 0j szoveg

(10) A befektetési vallalkozas nem kothet lakossagi iigyfelekkel tulajdonjog-atruhdzasos
biztositékokrol szolo megallapodasokat az ligyfél jelenlegi vagy jovobeli, tényleges vagy
fliggd vagy varhat6 kotelmeinek biztositékaként vagy fedezeteként.

WV 2004/39/EK (kiigazitott széveg)
=, 2008/10/EC cikk 1.3(a)

=, 2008/10/EC cikk 1.3(b)

= 1j szoveg

11. Befektetési vallalkozdsok fidktelepei esetén a fidktelep helye szerinti tagallam illetékes
hatdsaga érvényesiti a (6) B> és (7) <X bekezdésben foglalt kotelezettséget a fioktelep altal
végrehajtott ligyletek tekintetében, a befektetési vallalkozds székhely szerinti tagallama
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illetékes hatosaganak a nyilvantartasokba valo kozvetlen betekintési lehetdségének sérelme
nélkiil.

ey r = A Blzottsag felhatalmazast kap arra, hogy
a 94. 01kkel osszhangban felhatalmazason alapulo _]Ogl aktusokat fogadjon el olyan
intézkedéseket illetden, amelyek & =, --- € h e
részletesen meghatarozzak a kiilonb6zo befektetes1 szolgaltatasokat nyujto es/vagy befektetem
tevékenységeket, illetve kiegészitd szolgaltatdsokat vagy ezek kombinaciojat végzo
befektetési vallalkozasokkal = és harmadik orszagbeli vallalkozasoknak a 43. cikkel
Osszhangban engedélyezett fioktelepeivel < szemben megallapltando a (2) (9) bekezdesben
rog21tett konkret szervezetl kovetelmenyeket -)2 A ; dések=e :

{ 0j szoveg

17. cikk
Algoritmikus kereskedés

(1) Az algoritmikus kereskedéssel foglalkozod befektetési vallalkozas hatékony rendszerekkel
¢és kockazatellenérzéssel rendelkezik, hogy kereskedési rendszerei rugalmasak legyenek és
elegendd kapacitassal rendelkezzenek, azok megfeleld kereskedési kiiszobértékek és limitek
hatdlya ald tartoznak, és megakadalyozzak hibas megbizasok kikiildését, vagy azt, hogy a
rendszer masképpen mitkddjon olyan médon, ami rendellenes piacot teremthet vagy ahhoz
hozzajarulhat. Az ilyen vallalkozasnak hatékony rendszerei €s kockéazatellendrzései vannak az
arrol vald gondoskodasra is, hogy a kereskedési rendszerek ne legyenek felhaszndlhatok
semmiféle olyan célra, amely a [MAR]/EU rendelettel vagy annak a kereskedési helyszinnek
a szabalyaival ellentétes, amelyhez kapcsolodnak. A véllalkozas rendelkezik eredményes
mechanizmusokkal az tizletvitel folyamatossagara, hogy kezelje kereskedési rendszereinek
barmiféle varatlan meghibdsodasat, ¢s gondoskodik arrél, hogy rendszerei teljes mértékben le
legyenck tesztelve ¢s megfeleloen ellendrzottek legyenek annak biztositdsara, hogy e
bekezdés kovetelményeinek megfeleljenek.

(2) Az algoritmikus kereskedésbe bekapcsolodo befektetési vallalkozas legalabb évente lead a
sz€khelye szerinti orszag illetékes hatdsaga szamara egy ismertetést algoritmikus kereskedési
stratégidirdl, a rendszerben felhasznalt kereskedési paraméterek vagy limitek részleteirdl, az
(1) bekezdés feltételeinek teljesitéséhez sziikséges 16 megfeleloségi ¢és kockazati
ellendérzésekrodl, valamint a rendszerek tesztelésének adatairdl. Az illetékes hatosag barmikor
kérhet tovabbi informacidkat a befektetési vallalkozastol algoritmikus kereskedésérdl és az
ilyen kereskedéshez felhasznalt rendszerekrol.

(3) Az algoritmikus kereskedési stratégidnak folyamatosan miikodésben kell lennie azon
kereskedési helyszin kereskedési ideje alatt, ahova a megbizasok érkeznek, vagy amelynek
rendszerén keresztiil az tigylet lezajlik. Az algoritmikus kereskedési stratégia kereskedési
paraméterei vagy limitjei biztositjdk, hogy a stratégia biztos arajanlatokat kinaljon
versenyképes arakkal, s ezaltal ezeknek a kereskedési helyszineknek rendszeresen és
folyamatosan likviditast biztositson, fliggetleniil az uralkodd piaci viszonyoktol.
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(4) Annak a befektetési vallalkozasnak, amely kdzvetlen elektronikus hozzaférést biztosit egy
kereskedési helyszinhez, rendelkeznie kell hatékony rendszerekkel és ellendrzésekkel,
amelyek gondoskodnak arrdl, hogy a szolgaltatast hasznaldé személyek alkalmassaganak
értekelése és annak feliilvizsgalata megfeleld legyen, hogy azok a személyek, akik a
szolgaltatast hasznaljak nem mehetnek tul az eldzetesen meghatarozott kereskedési €s hitel-
kiiszobértékeken, hogy a szolgaltatdst hasznald személyek 4ltal folytatott kereskedés
megfeleld ellenérzés alatt all és hogy a megfeleld kockéazatellendrzések megakadalyozzak az
olyan kereskedést, amely kockéazatokat teremthet magénak a befektetési vallalkozésnak a
szamara, vagy amely rendellenes piacot teremthetnek vagy hozzajarulhatnak annak
1étrejottéhez, vagy ellentétesek lehetnek a [MAR]/EU rendelettel vagy a kereskedési helyszin
szabalyaival. A befektetési vallalkozas gondoskodik arrol, hogy legyen egy kotelezd érvényli
irasos megallapodas a vallalkozas és a személy kozott, a szolgaltatas nytjtasabol keletkezd
Iényeges jogokrol és kotelezettségekrol, és hogy a megallapodas szerint a vallalkozas viseli a
feleldsséget azért, hogy a szolgéltatds felhasznaldsaval végzett kereskedés megfelel ezen
iranyelv, a [MAR]/EU rendelet eléirasainak és a kereskedési helyszin szabalyainak.

(5) Az olyan befektetési vallalkozas, amely altalanos kliringtagként jar el mas személyek
szamara, rendelkezik hatékony rendszerekkel és ellendrzéssel, melyek révén gondoskodik
arr6l, hogy az elszamolési szolgaltatasokat csak megfeleld, és vilagos kritériumokat teljesitd
személyek veszik igénybe, és hogy megfeleld eldirasok vonatkoznak azokra a személyekre,
amelyek a vallalkozas szamara és a piac szamara a kockazatokat lecsokkentik. A befektetési
vallalkozas gondoskodik arr6l, hogy legyen egy kotelezd érvényli irdsos megallapodas a
vallalkozas és a személy kozott, az azon szolgaltatas nyujtasabol keletkezd lényeges jogokrol
¢s kotelezettségekrol.

(6) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazéason alapul6 jogi
aktusokat fogadjon el az (1)—(5) bekezdésekben rogzitett részletes szervezeti kovetelményeket
meghatdroz6 intézkedésekrél azon befektetési vallalkozasok szamara, amelyek kiilonféle
befektetési szolgaltatasokat és/vagy tevékenységeket és kiegészitd tevékenységeket vagy azok
valamilyen kombinaciojat végzik.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

1844 cikk
A kereskedés folyamata és az iigyletek véglegesitése egy MTF-ben = és egy OTF-ben <=

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy az MTF-et = vagy az OTF-et <@ miikodtetd befektetési
vallalkozasok vagy piacmukodtetok amellett hogy megfelelnek a 1643. cikkben megallapitott
kovetelményeknek, atlathato € szabalyokat és eljarasokat hozzanak
létre a tisztességes ¢és rendezett kereskedes érdekében, valamint objektiv ismérveket
allapitsanak meg a megbizdsok hatékony végrehajtasara. = Szabalyokkal kell rendelkezniiik
a rendszer technikai miikdodésének megalapozott irdnyitasdra, hogy megbirkdzhasson a
rendszerleallas kockézataval, ideértve az eldre nem lathatdo események hatékony kezelésére
vonatkoz6 megoldasokat is; <=

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy az MTF-et & vagy az OTF-et <@ miikddtetd befektetési
vallalkozasok vagy piacmukodtetok atlathatdo szabalyokban allapitsanak meg szempontokat
azon pénziigyi eszk6zok meghatarozasara, amelyekkel rendszereikben kereskedni lehet.
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A tagallamok megkovetelik, hogy adott esetben az MTF-et & vagy az OTF-et < mukodteto
befektetési vallalkozasok vagy piacmiikodtetdk kelld, nyilvanosan hozzaférhetd informéciot
biztositsanak, lehetévé téve felhaszndloik szamara, hogy megitéljék a befektetési
lehetdségeket, figyelembe véve mind a felhasznalok jellegét, mind a kereskedésben részt vevo
eszkozok fajtait, vagy gy6zodjenek meg arrdl, hogy az ilyen informacidhoz hozza lehet férni.

: prety) res : ajiélevéare: A tagallamok megkovetehk
hogy az MTF et = vagy az OTF et <;:. mukodteto befektetem vallalkozasok vagy
piacmiikddtetok a 1étesitményhez vald hozzaférésre iranyado atlathatd szabalyokat hozzanak
létre =, tegyenek kozze <2=' és tartsanak fenn objektlv szempontok alapjan %ﬁffeﬂ

(4) A tagédllamok el6irjdk, hogy az MTF-et & vagy az OTF-et < miikodtetd befektetési
vallalkozasok vagy piacmiikddtetok egyértelmiien tajékoztassak felhasznaldikat az adott
rendszerben végrehajtott ligyletek teljesitéséért viselt feleldsségiikrdl. A tagallamok
megkovetelik, hogy az MTF-et = vagy az OTF-et & mikddtetd befektetési vallalkozasok
vagy piacmiikddtetok a sziikséges megoldasokkal segitsék eld az MTF = vagy az OTF <
rendszereiben megkotott igyletek hatékony teljesitését.

(5) Amennyiben valamely szabalyozott piacra bevezetett atruhdzhat6 értékpapirral a kibocsato
hozzajarulasa nélkiil valamely MTF-en = vagy OTF-en <= is kereskednek, a kibocsatd az
adott MTF = vagy OTF < vonatkozdsdban nem koteles indulo, folyamatos vagy eseti
pénziigyi beszamolasra.

(6) A tagéallamok el6irjdk, hogy az MTF-et ® vagy az OTF-et < miikodtetd befektetési
vallalkozés vagy piacmiikddtetd haladéktalanul teljesitse az illetékes hatosag éltal a valamely
pénziigyi eszkoz kereskedésbol valo felfiiggesztésére vagy a kereskedésbol vald kivondsara az
7258. cikk (1) bekezdése alapjan kiadott utasitasokat.

{4 0j szoveg

(8) A tagallamok eldirjak az MTF-et vagy OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozasok és
piacmiikodtetok szamara, hogy az illetékes hatosagnak részletes ismertetést adjanak az MTF
vagy OTF miikddésérél. Minden befektetési vallalkozasnak és piacmiikodtetonek szol6 MTF-
vagy OTF-engedélyrol értesiteni kell az EEPH-t. Az EEPH jegyzéket készit az Unioban
miikodo 6sszes MTF-r6l és OTF-r6l. A jegyzék informaciokat tartalmaz az MTF vagy OTF
altal nyUjtott szolgaltatasokrol, és maga utan vonja, hogy a(z) .../.../EU [MiFIR]. rendelet
23., 5. és 9. cikkével 0sszhangban késziilo jelentésekben az MTF-et vagy OTF-et azonositd
egyedi koddal szerepel. A jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Az EEPH e
jegyzéket sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész allapotban tartja.

(9) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (8) bekezdésben
hivatkozott ismertetés €s értesités tartalmanak és formajanak meghatarozasara.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet [2016. december 31-ig]
benyujtja a Bizottsaghoz.

77

HU



HU

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

19. cikk
Konkrét eloirasok az MTF-ek szamara

(1) A tagéllamok megkdvetelik, hogy az MTF-et mikddtetd befektetési vallalkozasoknak
vagy piacmikodtetoknek amellett, hogy megfelelnek a 16. és 18. cikkben megallapitott
kovetelményeknek, ki kell alakitaniuk a kotelezd szabalyokat a megbizdsok hatékony
végrehajtasara a rendszerben.

(2) A tagallamok eldirjak, hogy a 18. cikk (4) bekezdésében emlitett, az MTF-ekhez valo
hozzéaférést iranyitd szabalyok az 55. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban vannak.

(3) A tagallamok el6irjak, hogy az MTF-et mukddtetd befektetési vallalkozasok vagy
piacmiikddteték rendelkezzenek mechanizmusokkal az MTF, tulajdonosai vagy miikddtetdje
kozotti barmely Osszeférhetetlenség vilagos azonositasara, és annak az MTF miikodésére
vagy résztvevdire haruld potencidlisan hatranyos kovetkezményeinek kezelésére és az MTF jo
miukodésére;

(4) A tagéllamok eldirjadk az MTF szamara, hogy rendelkezzen hatékony rendszerekkel,
eljarasokkal és mechanizmusokkal az 51. cikk feltételeinek teljesitéséhez.

(5) A tagéllamok biztositjak, hogy a 24., 25., 27. és 28. cikk rendelkezései ne vonatkozzanak
az MTF-re irdnyadd szabalyok alapjan végrehajtott, a tagjai vagy résztvevoi kozotti
tigyletekre, vagy az MTF ¢és tagjai vagy résztvevoi kozott az MTF hasznalataval kapcsolatos
igyletekre. Az MTF tagjai vagy résztvevoi azonban kotelesek megfelelni a 24., 25., 27. és 28.
cikkben eldirt kotelezettségeknek tigyfeleik tekintetében, ha iigyfelek nevében eljarva az
igyfelek megbizasait valamely MTF rendszerein keresztiil hajtjak végre.

20. cikk
Konkrét eloirasok az OTF-ek szamara

(1) A tagallamok eldirjdk, hogy az OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasok és
piacmiikddtetok hozzanak létre olyan mechanizmusokat, amelyek megakadalyozzak, hogy
egy lgyfélmegbizast egy OTF-ben az OTF-et mukodtetd befektetési vallalkozas vagy
piacmiikodtetd sajat tokéjének terhére hajtsanak végre. A befektetési vallalkozas nem
miikodhet rendszeres internalizdloként az 4ltala mikodtetett OTF-ben. Az OTF nem
kapcsolodhat masik OTF-hez olyan mddon, ami lehetévé teszi, hogy a kiilonbozé OTF-ek
hassanak egymasra.

(2) Az OTF engedélyezése iranti kérelemnek tartalmaznia kell egy részletes leirast arrdl, hogy
a rendszer miért nem megfeleld és nem képes arra, hogy szabalyozott piacként, MTF-ként
vagy rendszeres internalizaloként miikodjon.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a 24.., 25., 27. és 28. cikk rendelkezéseit az OTF-fel
kapcsolatos tligyletekre alkalmazzak.
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(4) A tagéllamok megkovetelik, hogy amennyiben az OTF-ek a rendszereiken keresztiil
lehetdvé teszik az algoritmikus kereskedést, rendelkezzenek az 51. cikkben meghatarozott
feltételeknek valdo megfelelés érdekében hatékony rendszerekkel, folyamatokkal és
mechanizmusokkal.

| ¥ 2004/39/EK

WV 2004/39/EK

=, 2008/10/EC cikk 1.4
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II. FEJEZET

A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK MUKODESI FELTETELEI

1. SZAKASZ

ALTALANOS RENDELKEZESEK

2146. cikk

Az indulo engedély feltételeinek rendszeres feliilvizsgalata
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(1) A tagallamok megkovetelik, hogy a teriiletiikon engedélyezett befektetési vallalkozas
folyamatosan, minden idében feleljen meg az e cim I. fejezetében az induld engedélyre
megallapitott feltételeknek.

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy illetékes hatésagaik megfelelé modszereket hozzanak
létre annak figyelemmel kisérésére, hogy a befektetési vallalkozasok teljesitik-e az (1)
bekezdés alapjan a kotelezettségeiket. Megkdvetelik, hogy a befektetési vallalkozasok
tajékoztassak az illetékes hatosdgokat minden, az induldé engedélyhez megallapitott
feltételekben bekovetkezd lényeges valtozasrol.

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.6

Az EEPH utmutatast dolgozhat ki az ebben a bekezdésben emlitett figyelemmel kisérés
modszereire vonatkozoan.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
=, 2008/10/EC cikk 1.5(a)
= 1j szoveg

2242 cikk

Altalanos kotelezettségek a folyamatos feliigyelet tekintetében

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok kisérjék figyelemmel a befektetési
vallalkozasok tevékenységeit oly modon, hogy értékelhessék az ezen iranyelvben eldirt
miikodési feltételeknek valé megfelelést. A tagéallamok biztositjdk, hogy a megfeleld
intézkedések illetékes hatosagaik szamara rendelkezésre allnak ahhoz, hogy a befektetési
vallalkozasoktol e kotelezettségeknek vald megfelelés értékeléséhez sziikséges informaciot
megszerezzEk.

Osszeférhetetlenség

(1) A tagallamok el6irjak befektetési vallalkozasaik szamara, hogy minden X> megfelel6 <XI
ésszert [épést tegyenek meg minden olyan Osszeférhetetlenség azonositasara, amely kozottiik,
beleértve vezetdiket, alkalmazottaikat ¢€s meghatalmazottaikat vagy barmely, hozzajuk
ellendrzés révén kozvetlentll vagy kozvetetten kapcsolodd személy, illetve iigyfeleik, vagy
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valamely tgyfelik és egy masik tigyfeliik kozott a befektetési és kiegészitd szolgaltatasok
vagy ezek kombinacidi nyujtasa soran felmeriilhet.

(2) Amennyiben a befektetési vallalkozas altal a 1643. cikk (3) bekezdésének megfelelden
létrehozott, az Osszeférhetetlenség kezelésére irdnyuld szervezeti vagy igazgatasi szabalyok
nem elegendéek megfeleld megbizhatésaggal annak biztositasara, hogy az tigyfelek érdekei
sérelmének kockazatit megelézze, a befektetési vallalkozds vilagosan feltarja az
Osszeférhetetlenség altalanos jellegét és/vagy forrasait az lgyfél eldtt, miel6tt elvallalna
szamara lizleti tevékenység végzését.

(- = A Blzottsagfelhatalst kap arra, hogy a 94 01kkel osszhangban felhatalmazason
alapulo jogi aktusokat fogadjon el <= az alabbi intézkedéseket illetden:

a) azon lépések meghatarozasara, amelyek megtétele ésszerlien elvarhato a befektetési
vallalkozasoktdl az Osszeférhetetlenség megéllapitasa, megeldzése, kezelése ésiagy
feltarasa érdekében, a kiilonféle befektetési és kiegészitd szolgaltatasok, illetve azok
kombindcioi nyujtasakor;

b) megfeleld szempontok megallapitdsara azon  Osszeférhetetlenségi  formak
meghatarozasdhoz, amelyek fennallasa sértheti a befektetési vallalkozas iigyfeleinek
vagy potencialis ligyfeleinek érdekeit.

| ¥ 2008/10/EC cikk 1.5(b)

WV 2004/39/EK (kiigazitott sz6veg)
= 1j szdveg

2.SZAKASZ

RENDELKEZESEK A BEFEKTETOVEDELEM BIZTOSITASARA

%eﬁene*ama%a@ake# IZ> Altalanos elvek és az ugyfelek tajekoztatasa <Z|

(1) A tagallamok megkdvetelik, hogy a befektetési szolgéltatasok, éstvagy adott esetben a
kiegészitd szolgaltatasok iigyfeleknek torténd nyujtasakor a befektetési vallalkozas jarjon el
becstiletesen, tisztességesen €s hivatasszeriien az ligyfelei legjobb érdekeinek megfelelden, és
kiilonosen feleljen meg a=23—83bekezdésben X az ebben a cikkben és a 25. cikkben <X]
foglalt elveknek.
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(2) A befektetési vallalkozas altal tigyfeleihez vagy potencialis iigyfeleihez eljuttatott minden
informdcionak tisztességesnek, egyértelmiinek és nem félrevezetdnek kell lennie, beleértve a
marketingkdzleményeket is. A marketingkdzlemények marketingjellegének vildgosan
felismerhetdnek kell lennie.

(3) Az tugyfeleknek vagy potencialis ligyfeleknek megfeleld étfegé tajckoztatast kell
biztositani a kovetkezokrol:

— a befektetési vallalkozas és annak szolgaltatasai;; = befektetési tanacsadas esetében
a tajékoztatasban meg kell hatdrozni, hogy a tanicsadas fiiggetlen alapon torténik-e
és hogy a piac széles korii vagy korlatozottabb elemzésén alapul-e, illetve jelezni
kell, hogy a pénziigyi vallalkozds folyamatosan el fogja-e latni az iligyfelet az
tigyfeleknek javasolt pénziigyi eszk6zok alkalmassagara vonatkozo értékeléssel <

— a pénziigyi eszkdzok és javasolt befektetési stratégidk; ennek magaban kell foglalnia
megfeleld irdnymutatast, illetve figyelmeztetést az ilyen eszkézokbe torténd
befektetésekkel vagy egyes befektetési stratégidkkal kapcsolatos kockdzatokrol,

— a teljesités helyszinei, és
— koltségek és kapcsolddo dijak.

X> Az els6 albekezdésben emlitett informaciot atfogé formaban és olyan modon kell
nyujtani, X| elran—méden hogy az lgyfelek X> vagy potencialis ligyfelek <XI ésszertien
képesek legyenek megérteni a felkinalt befektetési szolgaltatas, illetve az adott pénziigyi
eszkdz fajtajanak természetét és kockdzatait, és ennek kovetkeztében tdjékozottan tudjak
meghozni befektetési dontéseiket. Az ilyen tajékoztatas egységesitett formatumban is
biztosithato.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

(49) Azon esetekben ha a befektete51 szolgaltatast olyan pénziigyi termék részeként kinaljak,
amelyre ez o€ rtékelése agy a tajekoztatasi kotelezettségek tekintetében
mar az = unids < ke%e%segk Jogszabalyok vagy kozOs, a hitelintézetekre és fogyasztoi
hitelekre vonatkoz6 eurdpai eldirdsok rendelkezései vonatkoznak, az ilyen szolgiltatisra
ezeken tulmenden nem vonatkoznak az—e—eikkben = a (2) ¢és a (3) bekezdésben <
megallapitott kotelezettségek.

‘ { 0j szoveg

(5) Amikor a befektetési vallalkozas arrol tdjékoztatja az iigyfelet, hogy a befektetési
tandcsadast fiiggetlen alapon biztositja, a vallalkozas:

1. a piacon rendelkezésre allo pénziigyi eszkdzok kellden nagy szamat értékeli. A pénziigyi
eszk6zoknek valtozatosaknak kell lenniiik fajtajuk, kibocsatojuk vagy termékszolgaltatojuk
szerint, és nem korlatozodhatnak a befektetési vallalkozéssal szoros kapcsolatban 1évo
gazdalkodo egységek altal kibocsatott vagy nytjtott pénziigyi eszkozre,
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ii. nem fogadhat el vagy kaphat dijazast, jutalékokat vagy barmiféle pénzbeli juttatdsokat,
amelyeket valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljard személy fizet vagy
biztosit, az tigyfeleknek nyujtott szolgaltatassal osszefliggésben.

{ 0j szoveg

(6) Amikor portfolidkezelést biztosit, a befektetési vallalkozas nem fogadhat el vagy kaphat
dijazast, jutalékokat vagy barmiféle pénzbeli juttatdsokat, amelyeket valamely harmadik fél
vagy egy harmadik fél nevében eljar6 személy fizet vagy biztosit, az iigyfeleknek nyujtott
szolgaltatassal Osszefiiggésben.

(7 Amikor egy befektetési szolgaltatast csomag részeként vagy ugyanazon megallapodas vagy
csomag feltételeként egy masik szolgaltatassal vagy termékkel egyiitt kindlnak, a befektetési
vallalkozasnak tajékoztatnia kell az iigyfelet, hogy az egyes komponenseket meg lehet-e
kiilon vasarolni, ¢s mindegyik komponensrdl kiilon koltségigazolast és dijkiszabast kell
kiallitania.

Az EEPH legkés6bb [] -ig iranymutatisokat dolgoz ki a keresztértékesitési gyakorlatok
feligyeletével és értékelésével kapcsolatban, kiilonds tekintettel azokra a helyzetekre,
amelyekben a keresztértékesitési gyakorlatok nincsenek 6sszhangban az (1) bekezdésben leirt
kotelezettségekkel. Tovabba az EEPH ezeket az iranymutatasokat bizonyos idészakonként
frissiti.

U 0j szoveg

(8) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazason alapul6 jogi
aktusokat fogadjon el annak biztositasara, hogy a befektetési vallalkozasok betartsdk az abban
foglalt elveket, amikor lgyfeleik szamara befektetési vagy kiegészité szolgaltatasokat
nyUjtanak. Azok a felhatalmazéason alapul6 jogi aktusok figyelembe veszik:

a) az ugyfélnek vagy potencialis ligyfélnek kinalt vagy nyujtott szolgaltatas(ok)
jellegét, figyelemmel az ligyletek fajtajara, céljara, nagysagrendjére és
gyakorisagara;

b)  a kinalt vagy figyelembe vett termékek jellegét, ideértve a pénziigyi eszkdzok
kiilonféle tipusait, és az 1. cikk (2) bekezdésében emlitett betéteket;

c) az lgyfél vagy potencidlis ligyfelek lakossagi vagy szakmai jellegét, vagy — a
(3) bekezdés esetében — jogosult szerz6do felekként tortént besorolasukat.

| ¥ 2004/39/EK (kiigazitott szoveg) |

B25. cikk <7
B> Az alkalmassag és a megfeleloség értékelése, jelentés az iigyfeleknek <xI
(14) Befektetési tanacsadas vagy portfoliokezelési szolgaltatds nyujtdsakor a befektetési

vallalkozasnak be kell szereznie a sziikséges informacidkat az iigyfél vagy potencialis tigyfél
adott termék vagy szolgaltatas meghatdrozott fajtaja szempontjabdl relevans befektetések
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terén meglévd ismereteirdl és tapasztalatairdl, pénziigyi helyzetérdl és befektetési céljairdl
azért, hogy az iligyfél vagy a potencidlis ligyfél szdmara alkalmas befektetési szolgéltatasokat
¢és pénziigyi eszkozoket ajanlhasson.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
= 1j szdveg

(25) A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok az (14) bekezdésben
emlitetteken kiviili befektetési szolgaltatasok nyujtasakor kérjék meg az ligyfelet vagy
potencialis ligyfelet, hogy tdjékoztassa dket a felkinalt vagy igényelt szolgéltatds vagy termék
konkrét fajtaja szempontjabol lényeges, befektetési téren meglévd ismereteirdl, illetve
tapasztalatair6l azért, hogy a befektetési vallalkozds felmérhesse, hogy a befektetési
szolgaltatas vagy az ajanlott termék megfeleld-e az ligyfél szamara.

Amennyiben [ Ha X] a befektetési vallalkozas az el6z6 albekezdés alapjan kapott
informacio6 alapjan ugy itéli meg, hogy a termék vagy szolgaltatds nem megfeleld az ligyfél
vagy potencidlis ligyfél szamdara, a befektetési vallalkozésnak erre az {ligyfelet vagy
potencialis tigyfelet figyelmeztetnie kell. Az ilyen figyelmeztetés egységesitett formatumban
is kiadhato.

Olyan—esetekben; Aamikor az iigyfelekél vagy potencidlis ligyfelekél dey—dént—hesy nem

adjdka meg az elsé albekezdésben emlitett tdjékoztatast, vagy nem adnak elegendd
informaciot 1smeretelkrol és tapasztalatalkrol a befektetési Vallalkozasnak ﬁgyelmeztetme
kell 6ket az—tigyfelet—a peiélis—ayvfolet arra, hogy e—dés Fe—tes :
vallalkozas X nincs abban a helyzetben, hogy <X] széméra—annak megallapltsaasa% hogy az
eldiranyzott szolgaltatds vagy termék megfelel6-e szamukra az—tewfélszédmara Az ilyen
figyelmeztetés egységesitett formatumban is kiadhato.

(3) A tagdllamok lehetdvé teszik a befektetési vallalkozdsok szdmara, hogy a kizardlag
tigyfélmegbizasok végrehajtasabol éstvagy fogadasabol és tovabbitasabol allo befektetési
szolgaltatasokat — kiegészitd szolgaltatasokkal vagy azok nélkill, = az I. melléklet B.
szakaszanak 1. pontjaban emlitett kiegészitd szolgaltatds kivételével & — ugy nyujtsak
tigyfeleiknek, hogy nem szerzik be az (25) bekezdésben eldirt informdciot, vagy nem
hatarozzak meg az ott irtakat, amennyiben az dsszes kdvetkezo feltétel teljesiil:

WV 2010/78/EU cikk 6.7 (kiigazitott
szoveg)
= 1j szoveg

a)- az bewezeté—részben emlitett szolgdltatdsok = az alabbi pénziigyr eszkozok
lehetnek: <

i valamely szabalyozott piacra vagy ezzel egyenértékii harmadik orszagbeli
piacras = vagy MTF-re bevezetett részvények, amennyiben azok vallalati
részvények, kivéve a nem atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasok részvényeit, valamint a szarmaztatott eszkdzokben foglalt
részvényeket; <

ii. = valamely szabdlyozott piacra vagy ezzel egyenértékli harmadik orszagbeli

piacra vagy MTF-re bevezetett kotvények vagy az értékpapirositott adossag mas
formai, kivéve azokat, amelyek szdrmaztatott eszkdzoket foglalnak magukban vagy
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amelyek szerkezetiikb6l adoddan az iigyfél szamara megnehezitik a fennallo
kockazatok felmérését; <

iii. pénzpiaci eszkdzok: ;
= kivéve azokat, <= amelyek szarmazekos termekeket foglalnak magukban9= = vagy
szerkezetiikb6l adodoan az ligyfél szamara megnehezitik a fennalldé kockézatok
felmérését; <

iv. = részvények vagy <& befektetési jegyek és = az 583/2010/EU bizottsagi
rendelet 36. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett strukturalt
AEKBV- ket; <

v.  egyéb nem Osszetett pénziigyi eszkozok = e bekezdés alkalmazasaban <.

= E pont alkalmazasdban, amennyiben teljesiilnek a 2003/71/EK iranyelv [a
tdjékoztatokrol szolo iranyelv] 4. cikke (1) bekezdésének harmadik és negyedik
albekezdésében meghatarozott kovetelmények ¢€s eljaras, a < A harmadik orszagbeli
plac aééeﬁekkﬁ%he‘ee a szabalyozott placcal egyenertekunek tekmtheto haazaHl

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
=, 2008/10/EC cikk 1.6(a)

= 1j szdveg
b)= a szolgaltatast az ligyfél vagy a potencialis ligyfél kezdeményezésére nyjtjak,
C)= az lgyfél vagy potencialis iigyfél egyértelmii tajékoztatast kapott arrol, hogy e

szolgaltatas nyujtasa soran a befektetési vallalkozasnak nem kell felmérnie a nyujtott
vagy felkinalt szolgaltatas, illetve eszkoz alkalmassagat = vagy megfeleldsegét <
és ezért az ligyfél nem ¢élvezheti az iizleti magatartdsra vonatkozd megfeleld
szabalyok védelmét. Aaz ilyen figyelmeztetés egységesitett formatumban is
kiadhato,

d)- a befektetési vallalkozas teljesiti a 2348. cikk alapjan fennallo kotelezettségeit.

(4) A befektetési vallalkozasnak létre kell hoznia egy nyilvantartast, amely tartalmazza a
vallalkozas, illetve tigyfele kozott 1étrejott dokumentumot vagy dokumentumokat, amelyek
meghatarozzak a felek jogait és kotelezettségeit, valamint mindazon egyéb feltételeket,
amelyek alapjan a vallalkozas az tigyfélnek szolgaltatasokat nyujt. A szerz6dé felek jogait €s
kotelezettségeit mas dokumentumokra vagy jogszabdlyokra hivatkozassal is meg lehet
hatarozni.

(5) Az iligyfélnek megfeleld beszamolokat kell kapnia a befektetési vallalkozastol az
tigyfeleinek nyujtott szolgaltatasrol. E beszamolok = kitérnek az iigyfeleknek nyujtott
1ddszakos jelentésekre, figyelembe véve az érintett pénziigyi eszkoz tipusat és Osszetettségét,
valamint az tigyfélnek biztositott szolgaltatas jellegét, < és adott esetben tartalmazzak az
tigyfél nevében végrehajtott ligyletekkel ¢és szolgaltatdsokkal kapcsolatos koltségeket.
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= Befektetési tandcsadaskor a befektetési vallalkozas koteles meghatarozni, hogy az altala
nyUjtott tandcsadas milyen modon illeszkedik az ligyfél személyes jellemzdihez. <

- deiin déseket > | — € £ega€l=e¥ ':> A Blzottsag felhatalmazast kap arra, hogy a
94. mkkel osszhangban felhatalmazason alapul6 JOgl aktusokat fogadjon el olyan
intézkedéseket illetden, amelyek <= biztositjdk eanna aséra, hogy a befektetési

vallalkozdsok megfeleljenck meg az ott megallapltott elveknek amikor ugyfele1knek
befektetési vagy klegeszno szolgaltatasokat nyujtanak. Az ilyen felhatalmazason alapuld jogi
aktusoknakséerehaits d figyelembe kell vennitik:

(a) aazigyfélnek vagy potencidlis ligyfélnek kinalt vagy nyujtott szolgaltatas(ok)
jellegét, figyelemmel az tgyletek fajtjara, céljara, nagysagrendjére ¢&s
gyakorisagara;

(b) a felkinalt vagy tervezett termékekpénzieyvieszkézdk jellegét = , koztiik az 1.
cikk (2) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkdzok és banki letétek kiilonb6zd

tipusait <;

c) azugyfél vagy potencialis ligyfelek lakossagi vagy szakmai jellegét = vagy az
ligyfel vagy potencialis tigyfelek lakossagi vagy szakmai jellegét = vagy
(5) bekezdés esetében, elfogadhato partnerként valo besorolasukat. <=

| ¥ 2008/10/EC cikk 1.6(b)

U 0j szoveg

(7) A (3) bekezdés a) pontjaval Gsszhangban az EEPH legkés6bb []-ig irdanymutatisokat
dolgoz ki azoknak a pénziigyi eszkdzoknek az értékelésével kapcsolatban, amelyek szerkezete
az ligyfél szaméara nehézzé teszi a kockdzatok megértését. Tovabba az EEPH ezeket az
iranymutatdsokat bizonyos idészakonként frissiti.

| ¥ 2004/39/EK

Szolgaltatasok nyujtasa egy masik befektetési vallalkozas kozvetitésével

A tagallamok engedélyezik a befektetési vallalkozasoknak, hogy amennyiben egy masik
befektetési vallalkozas kozvetitésével valamely ligyfél részére befektetési vagy kiegészitd
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szolgaltatasok nyujtasara vonatkozd utasitdst kapnak, tdmaszkodhassanak az utdbbi
vallalkozas 4altal tovabbitott ligyfél-informdciokra. Az utasitdsokat kozvetitd befektetési
vallalkozas tovabbra is felelds marad a tovabbitott informaciok teljességéért €s pontossagaért.

Az a befektetési vallalkozas, amely ilyen médon kap utasitast valamely tigyfél nevében a
szolgaltatasok végzésére, szintén tamaszkodhat azon esetleges javaslatokra, amelyeket a
szolgéaltatas vagy az iigylet tekintetében egy masik befektetési vallalkozas az tigyfélnek adott.
Az utasitasokat kozvetité befektetési vallalkozas tovabbra is felelds marad az altala az
tigyfélnek adott javaslat vagy tanacs helytallosagaért.

Az a befektetési vallalkozas, amelyik egy masik befektetési vallalkozas kozvetitésével kap
tigyfélutasitasokat vagy -megbizasokat, tovabbra is felelds marad a szolgaltatas vagy az
tigylet ilyen informacidok vagy javaslatok alapjan torténd végrehajtasaért e cim vonatkozo
rendelkezéseinek megfelelden.

272E. cikk
Kotelezettség a megbizasoknak az iigyfél szamara legkedvezoébb feltételek mellett
torténé végrehajtasara

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozdsok minden ésszerti 1épést
tegyenek meg a megbizasok végrehajtasa soran, hogy iigyfeleik szamara a lehetd legjobb
eredményt érjék el, figyelembe véve az 4rat, a koltségeket, a gyorsasagot, a végrehajtas és a
teljesités valdszinliségét, a nagysagrendet, a jelleget vagy barmely mas, a megbizas
végrehajtasa szempontjabdl jelentés megfontolast. Amennyiben azonban az ligyfél konkrét
utasitast adott, a befektetési vallalkozdsnak az utasitast kdovetve kell a megbizast
végrehajtania.

{ 0j szoveg

A tagallamok megkovetelik, hogy minden végrehajtasi helyszin legaldbb évente egyszer
dijazas nélkiil tegye elérhetévé a nyilvanossdg szamara az adott helyszinen zajlo ligyletek
végrehajtasanak mindségével kapcsolatos adatokat. Az idészaki jelentéseknek részleteznitik
kell az érat, a végrehajtas gyorsasagat €s az egyéni pénziigyi eszkozok végrehajtasanak
valdszinliségét.

WV 2004/39/EK
=, 2008/10/EC cikk 1.7(a)
= 1j szdveg

(32) A tagallamok megkdvetelik a befektetési vallalkozasoktol, hogy hatékony mechanizmust
hozzanak Iétre ¢és hajtsanak végre az (1) bekezdésben foglaltakaak teljesitésére. A tagallamok
kiilonosen azt kovetelik meg, hogy a befektetési vallalkozdsok hozzanak létre és hajtsanak
végre a megbizasok teljesitésére vonatkozd politikat annak lehetdvé tételére, hogy
ligyfélmegbizasaiknal a lehetd legjobb eredményt érjék el, az (1) bekezdésnek megfelelden.

(43) A megbizasok teljesitésére vonatkozd politikanak az eszkozok valamennyi osztalya
tekintetében informaciokat kell tartalmaznia azon kiilonféle kereskedési helyszinekrél, ahol a
befektetési vallalkozas végrehajtja az {ligyfélmegbizasokat, valamint azon tényezdkrol,
amelyek befolyasoljak a végrehajtas helyszinének megvalasztasat. A megbizasok teljesitésére
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vonatkozo politikanak legalabb azon helyszineket tartalmaznia kell, amelyek lehet6vé teszik a
befektetési vallalkozas szamdara, hogy kovetkezetesen a lehetd legjobb eredményt érje el
ligyfélmegbizasai teljesitése soran.

A tagdllamok megkovetelik, hogy befektetési vallalkozasaik megfeleléen tdjékoztassak
tigyfeleiket a megbizasok teljesitésére vonatkozd politikajukrol. = A tajékoztatds soran
vilagosan és kellden részletesen, az tigyfelek altal konnyen értelmezhetd mdodon ismertetni
kell, hogy a vallalkozasok hogyan fogjék teljesiteni ligyfeleik megbizésait. < A tagallamok
megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozasok szerezzék meg ligyfeleik eldzetes egyetértését
a megbizasok teljesitésére vonatkozé politikéjukhoz.

A tagéllamok megkovetelik, hogy amennyiben a megbizasok teljesitésére vonatkozo6 politika
rendelkezik arrdl a lehet6ségrol, hogy az ligyfélmegbizasokat a szabalyozott piacon, = MTEF-
en vagy OTF-en < sagy—MEE-en kiviil is végre lehet hajtani, a befektetési vallalkozasnak
mindenképpen tdjékoztatnia kell ligyfeleit errdl a lehetdségrol. A tagallamok megkdvetelik,
hogy a befektetési vallalkozasok eldzetesen szerezzék meg ligyfeleik kifejezett hozzajarulasat,
miel6tt megbizasaikat a szabalyozott piacon, ® MTF-en vagy OTF-en < vagy MTF-en kiviil
végrehajtandk. A befektetési vallalkozasok ezt a hozzajaruldst megszerezhetik altalanos
megallapodas formajaban vagy az egyes iigyletek vonatkozasaban.

(54) A tagallamok megkovetelik a befektetési vallalkozasoktol, hogy kisérjék figyelemmel a
megbizasok teljesitésére vonatkozd szabalyaik és végrehajtasi politikajuk hatékonysagat
annak érdekében, hogy az esetleges hianyossagokat azonositsak ¢és adott esetben orvosoljak.
Mindenképpen rendszeresen értékelnilik kell, hogy a megbizasok teljesitésére vonatkozd
politikédban foglalt teljesitési helyszinek a legjobb eredményt biztositjdk-e az ligyfél szdmara,
illetve hogy meg kell-e valtoztatniuk a megbizdsok teljesitésére vonatkozd szabalyaikat. A
tagallamok megkdvetelik, hogy a befektetési vallalkozdsok értesitsék Tligyfeleiket a
megbizasok teljesitésére vonatkozo szabalyaik vagy végrehajtasi politikdjuk barmely Iényeges
valtozasarol.

= A tagallamok megkovetelik a befektetési vallalkozasoktdl, hogy éves alapon Osszesitsék és
tegyék kozzé minden eszkdzosztaly tekintetében az elsd 6t kereskedési helyszint azok koziil,
amelyeken az el6z0 évben ligyfélmegbizasokat hajtottak végre. <

(62) A tagallamok megkovetelik a befektetési vallalkozasoktol, hogy tligyfeleiknek kérésiikre
igazoljak, hogy megbizasaikat a vallalkozds megbizdsok végrehajtdsira vonatkozo
politikajaval 6sszhangban hajtottak végre.

: st -)1 €D A Blzosag felhatalmazast kap arra, hogy a 94 cikkel
0sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el <= az aldbbiakat
mtézkedéseket illetden:

(a) azon ismérvek, amelyek alapjan azon kiilonféle tényezok relativ fontossaga
megallapithato, amelyeket az (1) bekezdés alapjan figyelembe lehet venni a
lehetd legjobb eredmény megallapitdsahoz, tekintettel a megbizas
nagysagrendjére ¢és fajtdjara, valamint az {ligyfél lakossagi vagy szakmai
jellegére;

(b) azon tényezdk, amelyeket a befektetési vallalkozas figyelembe vehet, amikor a
megbizasok teljesitésére vonatkozd szabdlyokat feliilvizsgalja, ¢és azon
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koriilmények, amelyek fennalldsa esetén az ilyen szabalyok megvaltoztatdsa
sziikséges lehet. Kiilonosen azon tényezdk, amelyek alapjan meghatarozhato,
hogy mely helyszinek teszik lehetévé a befektetési vallalkozasok szamara,
hogy egységesen a legjobb eredményeket érjék el az iigyfelek megbizasainak
teljesitése soran;

(c) az tlgyfeleknek a megbizdsok teljesitésére vonatkozd politikarol a (43)
bekezdés alapjan nytjtandd informacio jellege és mértéke.

U 0j szoveg

(8) Az EEPH szabélyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki, hogy meghatarozza:

a) a végrehajtas mindségével kapcsolatban a (2) bekezdés értelmében nyilvanossagra hozando
adatok konkrét tartalmat, formatumat és idétartamat, figyelembe véve a végrehajtasi helyszin
¢s a szoban forgo pénziigyi eszkdz tipusat;

b) a befektetési vallalkozasok altal az (5) bekezdés masodik albekezdésének értelmében
nyilvanossagra hozand6 informaciok tartalmat és formatumat.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [XXX]-ig benytjtia a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

| ¥ 2008/10/EC cikk 1.7(b)

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
=, 2008/10/EC cikk 1.8(a)
= 1j szoveg

2822 cikk
Ugyfelek megbizasainak kezelésére vonatkozo szabalyok

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy az ligyfelek megbizasainak teljesitésére engedéllyel
rendelkezé befektetési vallalkozasok olyan eljardsokat ¢és szabalyokat alkalmazzanak,
amelyek biztositjak az ligyfelek megbizésainak azonnali, tisztességes €s gyors teljesitését mas
tigyfelek megbizasaihoz vagy a befektetési vallalkozas kereskedési érdekeihez viszonyitottan.

Az ilyen eljardsoknak és szabalyoknak lehetdvé kell tenniiik, hogy az egyébként hasonld

tigyfélmegbizdsokat a befektetési vallalkozas beérkezésiik iddpontjanak sorrendjében
teljesitse.
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(2) A tagallamok megkovetelik, hogy az éltalanos piaci feltételek mellett azonnal nem
teljesitett, a szabdlyozott piacra bevezetett részvényekre vonatkozd limitdras
ligyfélmegbizasok esetén a befektetési vallalkozasok hozzanak intézkedéseket az ilyen
megbizas lehetd legkordbbi teljesitésére azaltal, hogy a limitaras iigyfélmegbizast a tobbi
piaci résztvevd szamara konnyen hozzaférheté médon azonnal tegyék kozzé, hacsak az tigyfél
kifejezetten masképpen nem utasitja 6ket. A tagillamok donthetnek ugy, hogy a befektetési
vallalkozasok e kotelezettségnek eleget tesznek a limitaras ligyfélmegbizas szabalyozott
piacra ésfvagy MTF-re torteno tovabbltasaval A tagallamok eldirjak, hogy az illetékes
hat6sagok eltekinthetnek —e désé X> a(z) .../.../EU rendelet [MiFIR] 4.
cikkében <X] megallapitott szokasos piaci nagysagrendhez képest nagyobb limitaras megbizas
kozzétételének kotelezettségétol.

b%e%r%a%&%& %&&&g -)1 - (- M => A Blzottsag felhatalmazast kap arra, hogy
a 94. cikkel 0Osszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el < a
kovetkezoket meghatarozo intézkedéseket illetden:

(a) azon eljardsok és szabdlyok feltételei és jellege, amelyek az ligyfélmegbizasok
azonnali, tisztességes és gyors teljesitését eredményezik, valamint azon
helyzetek, illetve az iligyletek azon fajtdi, amelyek esetében a befektetési
vallalkozéasok ésszertien eltérhetnek az azonnali teljesitéstdl annak érdekében,
hogy az ligyfelek szamara elénydsebb feltételeket érjenek el;

(b) azon kiilonféle moddszerek, amelyek alkalmazasaval gy tekinthetd, hogy a
befektetési vallalkozds megfelelt az azonnal nem teljesithetd limitaras
ligyfélmegbizasok piaci kozzétételére vonatkozo kotelezettségének.

| ¥ 2008/10/EC cikk 1.8(b)

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
=>,2010/78/EU cikk 6.8

=>, 2008/10/EC cikk 1.9(a)

= 1j szdveg

2922 cikk
A befektetési vallalkozasok kotelezettségei meghatalmazottak kijelolésekor

(1) A tagéllamok gev—hoay lehetévé teszik befektetési vallalkozdsok szaméra
meghatalmazottak kijelolését a befektetési vallalkozas szolgéltatasainak eldsegitésére,
tizletszerzésre, lgyfelek vagy potencidlis {ligyfelek megbizasainak fogadésara ¢és
tovabbitasara, pénziigyi eszkozok elhelyezésére ¢€s a befektetési vallalkozas altal kinalt
pénziigyi eszkdzokre és szolgaltatasokra vonatkoz6 tanacsadésra.
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(2) A tagallamok el6irjak, hogy ha valamely befektetési vallalkozds meghatalmazott
kijelolésérél dont, a vallalkozéds teljes és feltétlen feleldssége fennmarad a véllalkozas
nevében eljaré meghatalmazott barmely cselekedetéért vagy mulasztasaért. A tagallamok
megkovetelik a befektetési vallalkozasoktol annak biztositdsat, hogy a meghatalmazott
kozolje, hogy milyen mindségben jar el, valamint nevezze meg az altala képviselt
vallalkozast, amikor vagy mieldtt barmely tigyféllel vagy potencialis tigyféllel kapcsolatba 1ép
vagy kereskedni kezd.

11 Hmazottnak—s seb =I> A tagallamok
megtlltjak hogy a teruletukon bejegyzett meghatalmazottak kezelhessek az lgyfelek pénzét
¢és/vagy pénziigyi eszkozeit. <

A tagallamok megkovetelik a befektetési vallalkozasoktol, hogy kisérjék figyelemmel
meghatalmazottaik tevékenységét annak biztositasara, hogy meghatalmazotton keresztiil
torténo eljarasuk soran is folyamatosan feleljenek meg ezen iranyelvnek.

meghatalmazottakat abban a tagallamban kell a nyllvanos Jegyzekbe bejegyezni, ahol
letelepedtek. Az EEPH sajat honlapjan kozzétesziaz e cikk értelmében a befektetési
vallalkozasok szdmara meghatalmazottak kinevezését engedélyezd tagéallamok 4ltal
létrehozott nyilvanos jegyzékekre mutatd hivatkozasokat vagy hyperlinkeket. €

A tagallamok biztositjak, hogy a meghatalmazottakat csak akkor vegyék fel a nyilvanos
jegyzékbe, ha megallapitottdk, hogy az ligynok kelléen jo hirnévvel és megteleld altalanos
kereskedelmi és szakmai ismeretekkel rendelkezik ahhoz, hogy képes legyen pontosan atadni
az ligyfélnek vagy a potencialis ligyfélnek az ajanlott szolgaltatassal kapcsolatos valamennyi
lényeges informaciot.

A tagallamok donthetnek gy, hogy a befektetési vallalkozasok megvizsgalhatjak, hogy az
altaluk kinevezett meghatalmazottak rendelkeznek-e kelléen jo hirnévvel és a harmadik
albekezdésben emlitett ismeretekkel.

A jegyzéket rendszeresen frissiteni kell. A jegyzéknek betekintés céljabol a nyilvanossag
rendelkezésére kell allnia.

(4) A tagallamok megkdvetelik, hogy a meghatalmazottakat kijel616 befektetési vallalkozasok
hozzanak megfeleld intézkedéseket annak érdekében, hogy elkeriilhessék, hogy a
meghatalmazott ezen irdnyelv hatdlya ald nem tartozo tevékenysége kedvezdtlen hatéast
gyakoroljon a meghatalmazott altal a befektetési vallalkozds nevében végzett
tevékenységekre.
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A tagallamok engedélyezhetik az illetékes hatésagoknak, hogy egylittmiikddjenek a
befektetési vallalkozasokkal és a hitelintézetekkel, ezek szovetségeivel és més jogalanyokkal
a meghatalmazottak bejegyzésében, valamint annak figyelemmel kisérésében, hogy a
meghatalmazottak megfelelnek-e a (3) bekezdés kovetelményeinek. Meghatalmazottakat
kiilondsen befektetési vallalkozas, hitelintézet vagy ezek szovetségei, illetve mas szervezetek
vehetnek nyilvantartasba, az illetékes hatdsag feliigyelete mellett.

(5) A tagallamok megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozasok kizarélag a (3) bekezdésben
emlitett nyilvanos jegyzékbe felvett meghatalmazottakat jeloljék ki.

(6) A tagallamok kikényszerithetik az e cikkben megéllapitott kdvetelményeket, vagy tovabbi
kovetelményeket allapithatnak meg a joghatdsaguk alatt bejegyzett meghatalmazottakra.

3024 cikk

Elfogadhaté partnerekkel végrehajtott iigyletek

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy az ligyfelek nevében a megbizasok teljesitésére és/vagy
sajatszamlds kereskedésre és/vagy megbizasok fogadasara és tovabbitdsara engedéllyel
rendelkezd befektetési vallalkozdsok anélkiil hozhassanak létre vagy kossenek ligyleteket
elfogadhaté partnerekkel, hogy be kellene tartaniuk az ilyen {ligyletek vagy az ilyen
tigyletekhez kozvetleniil kotodo kiegészitd szolgaltatdsok tekintetében a 2449., & cikk (a (3)
bekezdés kivételével), a 25. cikk (az (5) bekezdés kivételével), a <272L. cikk és a 2822, cikk
(1) bekezdésében foglalt kotelezettségeket.

= A tagédllamok biztositjdk, hogy az elfogadhatd partnerekkel valdé kapcsolatukban a
befektetési vallalkozasok becsiiletesen, tisztességesen és hivatasszerlien jarjanak el, illetve
veliik tisztességes, vilagos és nem félrevezetd moédon kommunikaljanak, figyelembe véve az
elfogadhato partner és a vele folytatott lizlet jellegét. <

(2) E cikk alkalmazasaban a tagallamok elfogadhatd partnerként ismerik el a befektetési
vallalkozasokat, a hitelintézeteket, a biztositotarsasagokat, az AEKBV-ket és vagyonkezelé
tarsasagaikat, a nyugdijalapokat és vagyonkezeld tarsasdgaikat, mas pénziigyi intézményeket,
amelyeket az DO unios <X kézésséei jogszabalyok vagy valamely tagallam nemzeti joga
szerint engedélyeztek vagy szabalyoznak, az ezen irdnyelv alkalmazéasa alol a 2. cikk (1)
bekezdésének k) és=H pontja alapjan kivett vallalkozasokat, a nemzeti kormanyokat és
megfeleld hivatalaikat, ideértve az allamadossagot = nemzeti szinten < kezeld allami
szervezeteket, a kdzponti bankokat és a nemzetek feletti szervezeteket.

Az elsé albekezdés alapjan elfogadhatd partnerként torténd besorolas nem sértheti az ilyen
szervezeteknek azon jogat, hogy altalanossdgban vagy itigyletenként kérhessék, hogy olyan
ugyfélként kezeljék dket, amelynek a befektetési vallalkozassal valo iizleti kapcsolata a 2449.,
X>a 25. X, a 272+, illetve a 2822 cikk hatalya ala tartozik.

(3) A tagallamok elfogadhato partnerként ismerhetnek el mas vallalkozasokat is, amelyek
megfelelnek az eldre meghatdrozott aranyos kovetelményeknek, ideértve a mennyiségi
kiiszobértékeket. Abban az esetben, ha az ligyletben varhatdéan részt vevd felek eltérd
joghatosag ald tartoznak, a befektetési vallalkozas azon tagallam jogszabalyai vagy
intézkedései szerint hatdrozza meg a masik vallalkozas statuszat, amelyben ez a vallalkozés
letelepedett.
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A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozas az (1) bekezdéssel 0sszhangban az
ilyen véllalkozasokkal torténd iizletkotésekor szerezze be a leendd masik fél kifejezett
megerdsitését arra vonatkozdan, hogy az hozzdjarul elfogadhatdo partnerként torténd
kezeléséhez. A tagallamok engedélyezik, hogy a befektetési vallalkozés az ilyen megerdsitést
altalanos megallapodas formajaban vagy az egyes iigyletek vonatkozasaban szerezze be.

(4) A tagallamok a jogalanyok (2) bekezdésben emlitett kategoridival egyenértékii harmadik
orszagbeli jogalanyokat is elismerhetnek elfogadhaté partnerként.

A tagéllamok a (3) bekezdésben megallapitott feltételek és kovetelmények szerint is
elismerhetnek harmadik orszagbeli vallalkozasokat elfogadhatdo partnerként, a (3)
bekezdésben emlitettel megegyezd feltételek és kovetelmények mellett.

%&je%g -)2 -—- (- ':> A Blzottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94. 01kkel osszhangban
felhatalmazason alapulo jogi aktusokat fogadjon el <= ségrehajtast inté S
: a az alabbiakat meghatarozé intézkedéseket illetden:

(a) Tugyfélként a (2) bekezdés alapjan torténd kezelés kérésére vonatkozo eljarasok;

(b) a (3) bekezdés alapjan a leendd masik felektél a kifejezett megerdsités
megszerzésére vonatkozoé eljarasok;

(¢) az elére meghatarozott aranyos kovetelmények, beleértve azon mennyiségi
kiiszobértekeket, amelyek lehetdvé teszik, hogy valamely vallalkozést
elfogadhat6 partnernek tekintsenek a (3) bekezdés alapjan.

| ¥ 2008/10/EC cikk 1.9(b)

| ¥ 2004/39/EK

3. SZAKASZ

A PIAC ATLATHATOSAGA ES INTEGRITASA
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| ¥ 2010/78/EU cikk 6.9(a)
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Az MTF = vagy az OTF < szabalyainak és mas jogszabalyi kotelezettségek
betartasanak figyelemmel kisérése

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy az MTF-et = vagy az OTF-et < miikodteto befektetési
vallalkozasok ¢és piacmiikddteték az MTF = vagy az OTF <& szempontjabol relevéans
hatékony mechanizmust ¢s eljarasokat dolgozzanak ki és tartsanak fenn az MTF = vagy az
OTF < szabalyai felhasznalok = vagy tgyfelek <= altali betartdsanak rendszeres
figyelemmel kisérésére. Az MTF-et = vagy az OTF-et & mikodtetd befektetési
vallalkozasok és piacmiikddtetok figyelemmel kisérik a felhasznaloik = vagy iligyfeleik <
altal a rendszereik keretében végrehajtott tranzakciokat, hogy azonositsdk e szabalyok
megsértését, a szabdlytalan kereskedési feltételeket vagy a piaci visszaélésre utald
magatartast.

(2) A tagallamok eldirjak az MTF-et = vagy az OTF-et & miikodtetd befektetési
vallalkozdsok ¢és piacmiikddtetok szamara, hogy az illetékes hatosagnak jelentsék be a
szabalyok Iényeges megsértését, a szabalytalan kereskedési feltételeket vagy a piaci
visszaélésre utal6 magatartast. A tagallamok azt is megkovetelik az MTF-et & vagy az OTF-
et <& miukodtetd befektetési vallalkozasoktol és piacmiikddtetoktol, hogy késedelem nélkiil
juttassdk el a vonatkozd informdciokat a piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgalat és
felel0sségre vonds tekintetében hataskorrel rendelkezd hatosaghoz, és nyujtsanak teljes korti
tamogatast e hatosdgnak a rendszerein keresztiill vagy rendszereiben eléforduld piaci
visszaélésekkel kapcsolatos vizsgalatban €s feleldsségre vonasban.

{ Gj szoveg

32. cikk

Az eszkozok felfiiggesztése és eltavolitasa a kereskedésbél egy MTF-en
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(1) A tagallamok el6irjak, hogy az OTF-et mukddtetd befektetési vallalkozas vagy
piacmiikddtetd, amennyiben felfliggeszti vagy torli egy pénziigyi eszkdz kereskedését, ezt a
dontését hozza nyilvanossagra, kdzolje az ugyanazon pénziigyi eszkoz kereskedésében részt
vevl szabalyozott piacokkal, mas MTF-ekkel és OTF-ekkel, és a vonatkozé informaciokat
kozolje az illetékes hatdsaggal. Az illetékes hatosag tdjékoztatja a tobbi tagallam illetékes
hatésagait. A tagallamok eldirjak, hogy mas szabalyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek, ahol
ugyanazzal a pénziigyi eszkozzel kereskednek, szintén felfiiggesztik vagy besziintetik annak a
pénziigyi eszkoznek a kereskedését, amikor a felfiiggesztés vagy besziintetés a pénziigyi
eszkoz kibocsatdjaval kapcsolatos tdjékoztatds kozzétételének elmaraddsa miatt tortént,
kivéve, ha ez lényeges kart okozhat a befekteték érdekeinek vagy a piac szabalyos
milkodésének. A tagéallamok eloirjdk a tobbi szabalyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek
szamara, hogy dontésiiket kozoljék sajat illetékes hatosagaikkal és az Gsszes szabalyozott
piaccal, MTF-fel és ITF-fel, ahol ugyanazzal a pénziigyi eszkozzel kereskednek, ideértve egy
magyarazatot, ha a dontés az volt, hogy a pénziigyi eszkoz kereskedését nem fliggesztik fel
vagy nem sziintetik be.

(2) Az EEPH kidolgozza azokat a végrehajtas-technikai standardtervezeteket, hogy
meghatdrozza az (1) bekezdésben emlitett kommunikaciok és a kozzététel formdjat és
1ddzitését.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet [XXX]-ig benytjtia a
Bizottsaghoz.

(3) A Bizottsag felhatalmazast kap, hogy a 94. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapulo
jogi aktusokat fogadjon el azon kiilonleges helyzetek listdjanak létrehozasara- amelyek
Iényeges kart jelentenek a befektet6i érdekek és az (1) és (2) bekezdésben emlitett belsé piac
szamara, és meghatarozzak a kibocsatora vagy a pénziigyi eszkdzre vonatkozo informacid
kozzétételének elmaradasa miatti, az (1) bekezdésben emlitett problémakat.

33. cikk
Az eszkozok felfiiggesztése és eltavolitasa a kereskedésbél egy OTF-en

(1) A tagallamok el6irjak, hogy az OTF-et mukodtetd befektetési vallalkozas vagy
piacmiikddtetd, amennyiben felfliggeszti vagy torli egy pénziigyi eszkdz kereskedését, ezt a
dontését hozza nyilvanossagra, kozolje az ugyanazon pénziigyi eszkoz kereskedésében részt
vevl szabalyozott piacokkal, MTF-ekkel és OTF-ekkel, és a vonatkozé informéciokat kozdlje
az illetékes hatosaggal. Az illetékes hatosag tajékoztatja a tobbi tagallam illetékes hatdsagait.

(2) Az EEPH kidolgozza azokat a végrehajtds technikai standardtervezeteket, amelyek
meghatarozzadk az (1) bekezdésben emlitett kommunikaciok és a kozzététel forméajat és
1ddzitését.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els0 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet [XXX]-ig benytjtia a
Bizottsaghoz.
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34. cikk
Egyiittmiikodés és informaciocsere az MTF-ek és OTF-ek esetében

(1) A tagallamok eldirjak, hogy az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozas
vagy piacmiikodtetd haladéktalanul tdjékoztatjdk a mas MTF-eket, OTF-eket miikodtetd
befektetési vallalkozasokat és piacmiikddtetoket és a szabalyozott piacokat a kdvetkezokrol:

a) rendellenes kereskedési feltételek;

b) olyan magatartds, amely visszaélésre utalhat a [MAR hivatkozas hozzaadésa]
hatokorén beliil; és

c) arendszer zavarai,
egy pénziigyi eszkdzzel kapcsolatban.

(2) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak
azokat a konkrét koriilményeket, amelyek az (1) bekezdésben hivatkozott t4jékoztatasi
eloirast kivaltjak.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [XXX]-ig benytjtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az els@ albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az  1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megéllapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

| ¥ 2004/39/EK
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4.SZAKASZ

KKV-PIACOK

35. cikk
A gyorsan novekvo kkv-k piacai

(1) A tagallamok biztositjak, hogy egy MTF miikodtetje kérelmezheti a székhelye
szerinti illetékes hatdsagnal, hogy az MTF-et, gyorsan ndvekvd kkv-k piaca mindségében,
bejegyezze.

2) A tagallamok eldirjak, hogy a székhely szerinti illetékes hatosag at MTF-et a gyorsan
novekvd kkv-k piacaként bejegyezheti, ha az illetékes hatdsadg az (1) bekezdésben emlitett
kérelmet megkapja, és meggy6z08dott arrdl, hogy a (3) bekezdésben foglalt kdvetelményeket
az MTF tekintetében teljesiilnek.

3) Az MTF olyan tényleges szabalyok, rendszerek és eljarasok hatdlya ald tartozik,
amelyek biztositjak, hogy a kovetkez6knek megfeleljen:

(a) azoknak a kibocsatoknak a tobbsége, amelyek pénziigyi eszkodzeit a piacra
bevezették, kis- és kozépvallalkozas;

(b) megfeleld kritériumokat allapitottak meg a kibocsatok pénziigyi eszkozeivel
val6 kereskedésbe torténd induld és folyamatos bevezetésre;

(c) a pénziigyi eszkdzoknek a piac kereskedésébe tortént induld bevezetésekor
elegendd informaciot tett kozzé ahhoz, hogy a befektetok tajékozott dontést
tudjanak hozni, vajon az eszkdzokbe befektessenek-e vagy sem, akar a
megfeleld bevezetési dokumentumban, akar egy tajékoztatoban, amennyiben a
[2003/71/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek] a piacra bevezetéssel
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egyidejlileg torténd nyilvanos ajanlattételre vonatkoz6 eldirdsai érvényesek
rajuk;

(d) megfeleld folyamatos iddszakonkénti pénziigyi beszamolas van a piacon, a
kibocsato altal vagy nevében, példaul auditalt éves jelentések;

(e) a piacon 1évé kibocsatok és a kibocsatonal a vezetdi feleldsséget viseld
személyek és a hozzajuk szorosan kapcsolodd személyek megfelelnek a piaci
visszaélésekrol szolo iranyelv szerint rajuk érvényes eldirasoknak;

(f) a piac kibocsatoira vonatkozo szabalyozasi informdciok tarolasa és nyilvanos
terjesztése;

(g) vannak tényleges rendszerek ¢€s ellendrzések, amelyek célja a piacon eléforduld
piaci visszaélések megakadalyozasa és feltarasa, amint azt a [piaci
visszaélésekrol szolo rendelet]/EU megkoveteli.

(4) A (3) bekezdésben foglalt kritériumok nem érintik az MTF mukodtetdjének mas, ezen
iranyelv szerinti, az MTF-ek miikddésére vonatkozoé kotelmeinek valo megfelelést. Nem
akadalyozzak meg azt sem, hogy az MTF miukddtetdje az abban a bekezdésben
meghatarozottakon tul tovabbi eldirdsokat szabjon meg.

(5) A tagéllamok biztositjak, hogy a székhely szerinti illetékes hatosag a nyilvantartasbol
kivezethet egy MTF-et, a gyorsan ndvekvd kkv-k piaca mindségében, az alabbi esetek
barmelyikében:

a)  apiac miikddtetdje kérelmezi a kivezetést;
b) az MTF a (3) bekezdésben szereplo eldirasoknak tobbé nem felel meg.

(6) A tagéllamok el6irjak, hogy ha egy székhely szerint illetékes hatdsdg e cikk szerint
egy MTF-et a gyorsan novekvOé kkv-k piacaként bejegyez vagy kivezet, errdl a
nyilvantartasrol a lehetd leghamarabb értesiti az EEPH-t. Az EEPH weboldaldn kozzéteszi a
gyorsan ndvekvo kkv-k piacainak jegyzékét és a jegyzéket naprakészen tartja.

(7 A tagallamok el6irjak, hogy amikor egy pénziigyi eszkdz kibocsatdjat egy gyorsan
novekvo kkv-piac kereskedésébe bevezetik, a pénziigyi eszkoz egy masik gyorsan novekvd
kkv-piacon is kereskedhetd, a kibocsatdé hozzajarulasa nélkiil. Egy ilyen esetben azonban a
kibocsatonak nincs semmi kotelme a vallalatiranyitassal vagy az induld, folyamatos és
alkalmankénti kozzétételekkel kapcsolatban az utobbi kkv-piac tekintetében.

() A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazason alapulo
jogi aktusokat fogadjon el, amelyek tovdbb pontositjdk a (3) bekezdés elbirdsait. Az
intézkedéseknek figyelembe kell vennilik, hogy az eldirasoknak fenn kell tartaniuk a
befektetok magas szintli védelmét ahhoz, hogy a befektetok bizalmat tdmogassak azokon a
piacokon, mikdzben minimalizaljak a piac kibocsatdira rott adminisztracios terheket.
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III. FEJEZET

A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK JOGAI

3634+ cikk

A befektetési szolgaltatasok nyujtasanak és tevékenységek végzésének szabadsaga

(1) A tagallamok biztositjak, hogy teriiletiikon az ezen iranyelvnek megfeleléen egy masik
tagallam illetékes hatosagai altal engedélyezett és felligyelt minden befektetési vallalkozas,
illetve a 200942/FEK [X> 2006/48/EK <X] iranyelvnek megfeleléen egy masik tagallam
illetékes hatdsagai altal engedélyezett és feliigyelt minden hitelintézet szabadon nytjthasson
befektetési szolgaltatasokat ¢és/vagy végezzen befektetési tevékenységeket, valamint
kiegészitd szolgaltatasokat, feltéve, hogy engedélyiik kiterjed az ilyen szolgaltatisokra és
tevékenységekre. Kiegészitd szolgaltatdst kizarolag valamely befektetési szolgaltatassal
¢s/vagy tevékenységgel egylittesen lehet nytjtani.

A tagéllamok az ezen iranyelvben szabalyozott kérdések tekintetében nem irnak elé tovabbi
kovetelményeket az ilyen befektetési vallalkozas vagy hitelintézet szamara.

(2) Minden befektetési vallalkozasnak, amely eldszor szdndékozik szolgaltatasokat nytjtani
vagy tevékenységeket végezni egy masik tagallam teriiletén, vagy amelyik a mar nyujtott
szolgaltatdsainak vagy tevékenységeinek korét meg akarja valtoztatni, a kovetkezd
informéciokat kell eljuttatnia a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagainak:

a) az a tagallam, amelyben miikodni szandékozik;

b) miikddési programja, ismertetve kiilondsen az altala nyujtani szadndékozott
befektetési  szolgaltatasokat és/vagy tevékenységeket, valamint kiegészitd
szolgaltatasokat, = valamint annak  kozlése, hogy alkalmazni kivan-e
meghatalmazottakat azon tagéallamok teriiletén, ahol szolgaltatdsokat szandékozik
nyujtani. = Amennyiben egy befektetési vallalkozds meghatalmazottakat kivan
alkalmazni, a székhelye szerinti tagallamban tajékoztatnia kell a hataskorrel
rendelkezd hatosadgot azok személyérol. <

WV 2010/78/EU cikk 6.11(a)
= 1j szoveg

Azon—es ben—am a befektetési vallalkozas meghatalmazottakat kivan alkalmazni, a
befektetes1 Vallalkozas szekhelye szer1nt1 tagallam hataskorrel rendelkezo hatosaga a=€egaée

=i> az erre Vonatkozo 1nformac1ok beerkezesetol szamltott egy honapon belul tajekoztatja a
sz€khely szerinti tagallamnak a 83. cikk (1) bekezdése szerint kapcsolattartd pontként kijelolt
illetékes hatosagat < azon meghatalmazottak azonositasarol, akiket a befektetési vallalkozas
= szolgaltatasnyujtas céljabol <= abban a tagallamban alkalmazni kivan. A fogadd tagéallam
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az ilyen informacidkat nyilvanossagra hozzahatie. Az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkében
megallapitott eljarasnak és feltételeknek megfeleléen az EEPH hozzéaférést kérhet ezekhez az
informaciokhoz.

| ¥ 2004/39/EK

(3) A székhely szerinti tagéallam illetékes hatosdga a kézhezvételétdl szamitott egy honapon
beliil tovabbitja az informaciokat az 8356. cikk (1) bekezdése szerint a fogadd tagallamban
kapcsolattartasi pontként kijelolt illetékes hatosagnak. A befektetési vallalkozas ekkor
kezdheti meg a befektetési szolgaltatdsok vagy az érintett szolgaltatasok nyujtasat a fogado
tagallamban.

(4) A (2) bekezdésnek megfeleléen kozolt adatok barmelyikének valtozésa esetén a
befektetési vallalkozas legalabb egy honappal a valtozas végrehajtasa elott irasbeli értesitést
ad a valtozasrdl a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaganak. A székhely szerinti
tagallam illetékes hatdsagai tajékoztatjak a fogadd tagéllam illetékes hatdsagait az ilyen
valtozasokrol.

‘ {4 0j szoveg

(5) Amennyiben barmely hitelintézet befektetési szolgaltatdsokat vagy tevékenységeket,
valamint kiegészitd tevékenységeket kivan végezni az (1) bekezdésnek megfelelden,
meghatalmazottakon keresztiil, ezeknek a meghatalmazottaknak a személyazonossagat
kozolnitlik kell a székhely szerinti tagallam illetékes hatosagaval.

Amikor a hitelintézet meghatalmazottakat kivan alkalmazni, a hitelintézet székhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga a fogadd tagadllam hataskorrel rendelkezd
hatésaganak kérésére egy honapon belill tajékoztatast ad azon meghatalmazottak
azonositasarol, akiket a hitelintézet abban a tagallamban a 83. cikk (1) bekezdésének
megfelelden kapcsolattartoként alkalmazni kivan, a szolgaltatdsok biztositasdhoz. A fogado
tagallam az ilyen informécidkat nyilvanossagra hozza.

WV 2004/39/EK
= 1j szoveg

(65) A tagillamok tovabbi jogszabalyi vagy kozigazgatasi kovetelmények nélkiil
engedélyezik a mds tagillamokbdl szdrmazo, MTF-eket = és OTF-eket <& miikodtetd
befektetési vallalkozasok és piacmiikodteték szamara, hogy teriiletiikon megfeleld
mechanizmusokat biztositsanak ahhoz, hogy lehetdvé tegyék a teriiletiikon letelepedett tavoli
felhasznalok vagy résztvevok szamdra a rendszereikhez vald hozzaférést, illetve azok
hasznalatat.

(76) Az MTF-et mikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd tajékoztatja a
sz€khelye szerinti tagallam illetékes hatosdgat arr6l a tagéllamrél, amelyben ilyen
mechanizmusokat kivan fenntartani. Az MTF székhelye szerinti tagallam illetékes hatésaga
egy honapon beliil tovabbitja ezen informacidkat azon tagallamnak, amelyben az MTF ilyen
mechanizmusokat kivan fenntartani.
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Az MTF székhelye szerinti tagallam illetékes hatésaga az MTF-et fogadd tagallam illetékes
hatésagdnak kérésére ésszerli idon beliil tdjékoztatdst ad az MTF adott tagallamban
letelepedett tagjainak vagy résztvevoinek kilétérol.

WV 2010/78/EU cikk 6.11(b)
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

(8%) E—e etkezetes—harmenizae érdekében Aaz EFEPH szabalyozastechnikai
standardtervezetet dolgozhat k1 a (2) (4) ¢s (76) bekezdés értelmében rendelkezésre
bocsatandd informaciok pontos meghatarozasa céljabol.

= Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetet [2016. december 31]-ig
benyujtja a Bizottsaghoz. <

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkébenzel > megallapitott eljarassal <X
Osszhangban torténd elfogadasara.

= (9) < s Aaz EEPH
végrehajtas- technlkal standardtervezetet dolgozha% ki egységes formanyomtatvanyok
mintadokumentumok ¢és eljardsok kialakitdsa céljabol az informaciok (3), (4)és
(76é) bekezdéssel 6sszhangban torténd tovabbitasdhoz.

= Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet [2016. december 31]-ig
benyujtja a Bizottsaghoz. <

A Bizottsagra hataskort kell ruhdzni az elséharmadik albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0Osszhangban torténd
elfogadasara.

| W 2004/39/EK (kiigazitott szoveg) |

3732 cikk

Fioktelep létesitése

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a teriiletiikon lehessen fidktelep Iétrehozasa révén
befektetési szolgéltatdsokat és/vagy tevékenységeket, valamint kiegészitd szolgaltatasokat
nyujtani ezen iranyelvvel, illetve a 200042EK [X> 2006/48/EK <X] iranyelvvel 6sszhangban,
feltéve, hogy a befektetési vallalkozas vagy hitelintézet székhelye szerinti tagallamban kiadott
engedély kiterjed az ilyen szolgéltatdsokra és tevékenységekre. Kiegészitd szolgaltatast
kizardlag valamely befektetési szolgaltatassal és/vagy tevékenységgel egyiittesen lehet
nyujtani.

A tagéllamok az ezen irdnyelvben szabalyozott kérdések tekintetében a (82) bekezdés alapjan
megengedett kovetelményeken kiviil nem irhatnak eld tovabbi kovetelményeket a fioktelepek
szervezetére és mitkodésére.
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(2) A tagéllamok el6irjak, hogy a masik tagéallam teriiletén fioktelepet 1étrehozni kivand
befektetési vallalkozas eldszor értesitse a székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagat, €s
biztositsa szdmara a kdvetkezd informaciokat:

(a) azatagallam, amelynek teriiletén a fioktelep 1étrehozasat tervezi;

(b) mukodési programja, amely egyebek kozott meghatirozza a kinalando
befektetési szolgaltatdsokat és/vagy tevékenységeket, valamint kiegészitd
szolgaltatasokat, a fioktelep szervezeti felépitését, jelezve, hogy a fidktelep
kivan-e meghatalmazottakat alkalmazni, X> és ha igen, kiket <XI;

(c) azacim a fogad6 tagallamban, ahol az iratok beszerezhetdk;

(d) a fidktelep irdnyitasaért felelos személyek neve.

a befektetési vallalkozas székhelye szerinti tagallamon kiviili
tagallamban letelepedett meghatalmazottat kivan alkalmazni, az ilyen meghatalmazott a
fioktelephez tartozik, és ra ezen iranyelvnek a fidktelepre vonatkozé rendelkezéseit kell
alkalmazni.

(3) Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatésaganak a tervezett
tevékenységeket figyelembe véve nincs oka kétségbe vonni a befektetési vallalkozas
iranyitasi rendszerének kielégitd voltat vagy pénziigyi helyzetét, a kézhezvételtél szamitott
harom hoénapon beliil kozli az Osszes informéciot a fogadd tagallamban az 8356. cikk (1)
bekezdésének megfelelden kapcsolattartdé pontként kijelolt illetékes hatdsaggal, ¢s
megfelelden tajékoztatja a befektetési vallalkozast.

(4) A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga a (2) bekezdésben emlitett informaciokon
kiviil tdjékoztatja a fogado tagallam illetékes hatosdgat azon akkreditalt kartalanitasi rendszer
adatairol is, amelynek a 97/9/EK iranyelvvel 0sszhangban a befektetési vallalkozas tagja. A
sz€khely szerinti tagallam illetékes hatosaga tajékoztatja a fogado tagallam illetékes hatosagat
az adatokban bekdvetkezd valtozasokrol.

(5) Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga megtagadja, hogy az
informéciokat kozolje a fogadd tagallam illetékes hatosagaval, az érintett befektetési
vallalkozast az 0sszes informacid kézhezvételétdl szamitott harom honapon beliil tajékoztatja
a megtagadas indokairol.

(6) A fogado tagallam illetékes hatdsaga értesitésének kézhezvételekor, vagy az ilyen kozlés
hianyaban legkésébb két honappal azt kdvetden, hogy a székhely szerinti tagallam illetékes
hatosdga a kozlést tovabbitotta, a fidktelep létrehozhatd, és az {izleti tevékenységét
megkezdheti.

{4 0j szoveg

(7) Amennyiben barmely hitelintézet a székhelye szerinti tagallamtol eltéré tagallamban
lakohellyel vagy székhellyel rendelkezd meghatalmazottat kivan haszndlni ahhoz, hogy
befektetési szolgaltatasokat és/vagy tevékenységeket, valamint kiegészité tevékenységeket
végezzen ezzel az irdnyelvvel Osszhangban, errél a sajat, székhely szerinti tagallamanak
illetékes hatosagat értesitenie kell.
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Amennyiben a folytatni kivant tevékenységeket figyelembe véve a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosaganak nincs oka kételkedni a pénziigyi intézmény vagy hitelintézet
adminisztrativ felépitésének ¢és pénziigyi helyzetének megfeleléségében, az informaciok
kézhezvételétdl szamitott harom honapon beliil kozli azokat a fogadd tagallamnak a 83. cikk
(1) bekezdésének megfeleléen kapcsolattartoként kijelolt illetékes hatosagaval, és ennek
megfelelden tajékoztatja a hitelintézetet.

Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatdésaga megtagadja az informaciok
kozlését a fogadd tagallam illetékes hatosagéaval, a visszautasitasat az érintett hitelintézet
szamara meg kell indokolnia az informéci6 kézhezvételétdl szamitott harom honapon beliil.

A fogad6 tagallam illetékes hatosaga értesitésének kézhezvételekor, vagy az ilyen kozlés
hianyaban legkésobb két honappal azt kovetden, hogy a székhely szerinti tagallam illetékes
hatésdga a kozlést tovabbitotta, a meghatalmazott az iizleti tevékenységét megkezdheti. Az
ilyen meghatalmazottra ezen iranyelvnek a fioktelepekre vonatkozé rendelkezéseit kell
alkalmazni.

| ¥ 2004/39/EK (kiigazitott szoveg) |

(82) Azon tagallam illetékes hatosaga, amelyben a fidktelep talalhatd, atveszi a feleldsséget
annak biztositasara, hogy a fioktelep altal a teriiletén nyujtott szolgaltatasok megfeleljenek &
B> ezen iranyelv X1 2449, X> 25., X] 2724+ és 2822, 25827 cikkében, X> az .../.../EU
rendelet [MiFIR] 13-23. cikkében, <XI illetve az azok alapjan elfogadott intézkedésekben
megallapitott kotelezettségeknek.

A fidktelep fekvése szerinti tagallam illetékes hatdsaganak joga van megvizsgalni a fioktelep
intézkedéseit, és szigortian csak olyan valtoztatasokat kérhet, amelyek lehetévé teszik az
illetékes hatdsagnak, hogy & X> ezen iranyelv <X] 2449., > 25, <X] 272+, és 2822, 25-27-—%¢s
28 cikkében, X> az .../.../EU rendelet [MiFIR] 13-23. cikkében, <X illetve az azok alapjan
elfogadott intézkedésekben foglalt kotelezettségek teljesitését érvényesitse, azon
szolgéltatasok, illetve tevékenységek tekintetében, amelyeket a fidktelep az 6 teriiletén nyujt.

(98) Valamennyi tagallam rendelkezik arr6l, hogy amennyiben egy masik tagallamban
engedélyezett befektetési vallalkozas fioktelepet hoz 1étre a teriiletén, a befektetési vallalkozas
sz€khelye szerinti tagéllam illetékes hatosaga hataskorének gyakorldsa soran, a fogado
tagallam illetékes hatosadganak tajékoztatasat kovetden végezhessen helyszini vizsgalatokat az
adott fioktelepnél.

(102) Amennyiben valtozas kovetkezik be a (2) bekezdéssel 0Osszhangban kozolt
informaciokban, a befektetési vallalkozas irasbeli értesitést kiild az ilyen valtozasrél a
sz€khely szerinti tagallam illetékes hatdsdganak, legaldbb egy honappal a valtozas
végrehajtasa elott. A fogado tagallam illetékes hatdsagat a székhely szerinti tagallam illetékes
hat6saga értesiti a valtozasrol.

WV 2010/78/EU cikk 6.12
(kiigazitott szoveg)
= 1j szdveg

S enRizae érdekében Aaz EFPH szabalyozastechnikai
standardtervezetet dolgozha% k1 a (2) (4) és (109) bekezdés értelmében rendelkezésre
bocsatandd informacidk pontos meghatarozasa céljabol.
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=Az EEPH az emlitett szabalyozistechnikai standardtervezetet [2016. december 31]-ig
benytjtja a Bizottsaghoz. <

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsé albekezdésben emlitett szabalyozéstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkébenzel X> megallapitott eljarassal <Xl
Osszhangban torténd elfogadasara.

E—eilkk—ecpayséees—alkalmazasi—feltételemek—biztesitdsa—<rdekében © 12. & Asaz EEPH
végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgozket ki egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa céljabol az informéciok (3) és (109) bekezdéssel
Osszhangban torténd tovabbitasahoz.

=Az EEPH az emlitett végrehajtis-technikai standardtervezetet [2016. december 31]-ig
benyujtja a Bizottsaghoz. <

A Bizottsagra hataskort kell ruhdzni az elséaharmadik albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0Osszhangban torténd
elfogadésara.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
(kiigazitott szoveg)
= 1j szdveg

3833 cikk

Hozzaférés a szabalyozott piacokhoz

(1) A tagallamok megkdvetelik, hogy az {ligyfélmegbizasok végrehajtasara, illetve
sajatszamlas kereskedésre mas tagallamban engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozasok
a teriiletikdn 1évd szabalyozott piacokon jogosultak legyenek tagsagi viszonyra vagy a
piacokhoz valé hozzaférésre a kovetkez6 modok barmelyike révén:

a) kozvetleniil, fioktelep létrehozéasaval a fogadd tagallamban;

b) a szabalyozott piac tavtagsagaval vagy a szabdlyozott piachoz tavolrol torténd
hozzaféréssel anélkiil, hogy a szabalyozott piac székhelye szerinti tagallamban le
kellene telepedniiik, amennyiben az adott piac kereskedési eljarasai és rendszerei
nem igénylik a fizikai jelenlétet az iigyletek e piacon torténd megkotéséhez.

(2) A tagallamok az ezen iranyelvben szabalyozott kérdések tekintetében nem allapitanak meg
tovabbi jogszabalyi vagy kozigazgatdsi eldirasokat az (1) bekezdéssel rajuk ruhdzott jogot
gyakorlo befektetési vallalkozasokra.

3934 cikk

Hozzaférés a kozponti partnerhez, az elszamolasi és kiegyenlitési modok, valamint az
elszamolasi rendszer Kkijelolésének joga

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy a mas tagallambol szdrmaz6 befektetési vallalkozasok
tertiletiikon rendelkezzenek hozzaférési jogosultsdggal a kézponti partnerhez, az elszamolasi
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¢és kiegyenlitési rendszerekhez, a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos tigyletek véglegesitése
vagy véglegesitésének lebonyolitasa érdekében.

A tagallamok megkdvetelik, hogy e befektetési vallalkozdsok hozzaférése az ilyen
mechanizmusokhoz ugyanazon megkiilonboztetésmentes, atlathatd és objektiv szempontoktol
fliggjon, mint amelyek a helyi résztvevokre vonatkoznak. A tagallamok nem korlatozhatjak az
ilyen mechanizmusok hasznélatat a teriiletiikon 1évd szabalyozott piacon vagy MTF-en
= vagy OTF-en & megkotott, pénziigyi eszkozokkel kapcesolatos tigyletek elszamolédsara és
kiegyenlitésére.

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy a teriiletiikkon 1évd szabalyozott piacok minden
tagjuknak vagy résztvevdjliknek kindljak fel az adott szabalyozott piacon megkotott, pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatos tigyletek kiegyenlitési rendszere kijeldlésének jogat a kovetkezo
feltételekkel:

&) az adott ligylet hatékony és gazdasidgos kiegyenlitésének biztositasdhoz
sziikséges Osszekottetések és megoldasok a kijeldlt elszdmolési rendszer és
barmely mas rendszer vagy létesitmény kozott; és

b) a szabdlyozott piac feliigyeletéért felelds illetékes hatosdg arra vonatkozo
egyetértése, hogy a szabalyozott piacon megkotdtt ligyletek kiegyenlitésének
technikai feltételei a szabalyozott piac altal kijelolt elszamolasi rendszeren
kiviili rendszerben olyanok, hogy lehetdvé teszik a pénziigyi piacok zavartalan
¢s rendezett miikodését.

A szabalyozott piac illetékes hatdosaganak ilyen értékelése nem sértheti a nemzeti kdzponti
bankok mint az elszamolasi rendszerek feliigyeleti szerve vagy pedig az ilyen rendszerek mas
feliigyeleti hatosagai illetékességi korét. Az illetékes hatosag figyelembe veszi az ilyen
intézmények altal mar gyakorolt feliigyeletet annak érdekében, hogy elkeriilje az ellenérzés
sziikségtelen megkettdzését.

A kozponti partnerre, az elszamolasi és kiegyenlitési megallapodasokra vonatkozo
rendelkezések az MTF-ek tekintetében

(1) A tagallamok nem akadalyozzék meg az MTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasokat és
piacmiikddtetOket abban, hogy megfeleld megallapodasokat kdssenek egy masik tagallamban
1év6 kozponti partnerrel, elszdmolohazzal vagy elszamolasi rendszerrel abbdl a célbdl, hogy
rendszereik keretében a piaci résztvevok altal végrehajtott valamennyi vagy néhany ligylet
elszamolasat és/vagy kiegyenlitését biztositsak.

(2) Az MTF-et mukodtetd befektetési vallalkozasok és piacmiikddtetok illetékes hatosaga
nem kifogasolhatja a masik tagallamban 1évé kozponti partner, elszdmolohdz és/vagy
elszamolési rendszer haszndlatat, kivéve, ha ez bizonyithatéan sziikséges az adott MTF
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rendezett mikodésének fenntartdsdhoz, figyelembe véve a 3934. cikk (2) bekezdésében az
elszamolasi rendszerekre megéallapitott feltételeket.

Az ellendrzés sziikségtelen megkett6zésének elkeriilése érdekében az illetékes hatdsag
figyelembe veszi a nemzeti kdzponti bankok mint az elszamolasi és kiegyenlitési rendszerek
feliigyeleti szervei vagy mas, az ilyen rendszerekben illetékességgel rendelkezé feliigyeleti
hat6sagok altal gyakorolt feliigyeletet.

‘ { 0j szoveg

IV. FEJEZET

Szolgaltatasnyujtas harmadik orszagbeli vallalkozasok altal

1. SZAKASZ

SZOLGALTATASOK NYUJTASA FIOKTELEP LETESITESEVEL

41. cikk

Fioktelep létesitése

(1) Azon harmadik orszagbeli vallalkozasoknak, amelyek fioktelepen keresztiil befektetési
szolgaltatdsokat kivannak nyujtani vagy befektetési tevékenységet kivannak folytatni
kiegészité tevékenységekkel egylitt, a tagdllam teriiletén erre az adott tagallam illetékes
hatosagaitol elézetesen engedélyt kell kapniuk, a kovetkezd rendelkezések szerint:

a)
b)

d)

a Bizottsag a (3) bekezdéssel 6sszhangban hatarozatot fogad el;

azoknak a szolgaltatasoknak a végzése, amelyekre a harmadik orszagbeli
vallalkozas engedélyt kér, engedélykdoteles és feliigyelet ala tartozik abban a
harmadik orszédgban, ahol a vallalkozds székhelye van,, és a kérelmezd
vallalkozds megfelelden engedélyezett. Azt a harmadik orszagot, ahol a
harmadik orszagbeli vallalkozas székhelye van, a pénzmosas €s a terrorizmus
finanszirozdsa elleni pénziigyi akcidcsoport nem mindsitette nem
egylttmiikdé orszagnak és teriiletnek;

vannak  egyiittmiikodési megallapodasok, amelyek  tartalmaznak
rendelkezéseket az informacidcsere szabalyaira, a piac integritasanak
megorzése ¢és a befektetOk érdekeinek védelme érdekében, az érintett tagallam
illetékes hatdsagai €s annak a harmadik orszagnak az illetékes feliigyeleti
hatdséagai kozott, ahol a véllalkozas székhelye van;

elegendd indulotoke 4ll a fidktelep szabad rendelkezésére;
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e) egy vagy tobb, a fioktelep vezetéséért felelés személyt kineveztek, és Ok
megfelelnek a 9. cikk (1) bekezdése szerinti kovetelménynek;

f)  az a harmadik orszag, ahol a harmadik orszagbeli vallalkozas székhelye van,
megallapodast irt ald azzal a tagallammal, ahol a fioktelep létesiilne, amely
megallapodas teljes mértékben megfelel az OECD jovedelem- és tokeaddzasi
modellegyezményének 26. cikkében rogzitett standardoknak, és tényleges
informaciocserét biztosit addzasi {ligyekben, ideértve a multilateralis
adoegyezményeket, ha van ilyen.

g) a vallalkozas felvételét kérte az 1997. marcius 3-i, befektetokartalanitasi
rendszerekrdl sz6l6 97/9/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv alapjan
engedélyezett vagy elismert befektetékartalanitasi rendszerbe.

(2) A tagallamok el6irjak, hogy egy harmadik orszagbeli vaéllalkozdsnak, amely
szolgaltatasokat vagy tevékenységeket kivan végezni, kiegészitd tevékenységekkel egyiitt,
lakossagi tigyfelek szamara azoknak a tagallamoknak a teriiletén, fidoktelepet kell 1étesitenie
az Unio teriiletén.

(3) A 95. cikkben emlitett eljarasnak megfelelden a Bizottsag akkor fogadhat el harmadik
orszaggal kapcsolatos hatirozatot, ha a harmadik orszag jogi és feliigyeleti megoldasai
gondoskodnak arr6l, hogy az abban a harmadik orszdgban engedélyezett vallalkozéasok
megfeleljenek az ezen irdnyelvbdl, az .../.../EU [MiFIR] rendeletb6l és a 2006/49/EK
iranyelvbdl [tékemegfelelési iranyelvbdl], valamint azok végrehajtasi intézkedéseibdl adodo
jogi érvénnyel kotelezd eldirasoknak, és ha a harmadik orszag biztositja az ezen iranyelvnek
megfelelden engedélyezett befektetési vallalkozasok tekintetében a prudencidlis keret
egyenértékiiként torténd kolcsonods elismerését.

A harmadik orszadg prudencialis kerete egyenértékiinek tekinthetd, ha a keret megfelel az
alabbi Osszes feltételnek:

a) az adott harmadik orszagban befektetési szolgaltatdsokat nyhjtdé ¢és
tevékenységeket végz6 vallalkozasok engedélykdtelesek, és azok folyamatos
tényleges felligyelet és jogalkalmazas hatalya alatt allnak;

b) az adott harmadik orszagban befektetési szolgéltatasokat nyujtd6 és
tevékenységeket végzo vallalkozasokra megfeleld tokekovetelmény, valamint a
részvényesekre ¢és a vezetd testiiletiik tagjaira megfeleld kovetelmények
vonatkoznak;

c) a befektetési szolgéltatasokat nyujto és tevékenységeket végzd vallalkozasokra
a belsé ellendrzési funkcidk teriiletén megfeleld szervezeti kdvetelmények
vonatkoznak;

d) a piac atlathatosdga és integritdsa biztositott a bennfentes kereskedelem ¢és a
piaci manipulacio6 révén torténd piaci visszaélések megakadalyozéasa révén.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett harmadik orszagbeli vallalkozas annak a tagéallamnak az
illetékes hatosagahoz nyujtja be kérelmét, ahol fioktelepet kivan létrehozni azt kovetden,
hogy a Bizottsag hatarozatot fogadott el arrol, hogy az adott harmadik orszag, amelyben a
harmadik orszagbeli vallalkozdas mikodését engedélyezték, a (3) bekezdésben leirt
kovetelményekkel egyenértékii jogi €s feliigyeleti kerettel rendelkezik.
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42. cikk

Tajékoztatasi kotelezettség

Egy harmadik orszagbeli vallalkozasnak, amely engedélyt szandékozik szerezni ahhoz, hogy
befektetési szolgaltatdsokat vagy tevékenységeket végezzen kiegészitd tevékenységekkel
egylitt egy tagallam teriiletén, a kovetkezdket kell biztositania azon tagéillam illetékes
hat6sagainak:

a)  az ¢érintett harmadik orszagban a felligyeletéért illetékes hatdsag nevét és cimét.
Amikor egynél tobb hatosag felel a feliigyeletért, az illetékesség vonatkozo
teriileteit meg kell adni;

b) minden fontos adatot a vallalkozasrol (a nevét, jogi formajat, bejegyzett
sz€khelyét és cimét, a vezetd testiilet tagjait, a fontos részvényeseket) €s a
befektetési szolgaltatasokat és/vagy tevékenységeket, valamint a végzendo
kiegészitd szolgaltatdsokat meghataroz6 miikddési tervet és a fioktelep
szervezeti felépitését, ideértve a lényeges miikddési funkciok barmiféle
harmadik vallalkozasoknak torténd kiszervezésének ismertetését;

c) a fioktelep vezetéséért felelos személyek nevét, és a vonatkozo
dokumentumokat, amelyek bemutatjak, hogy a 9. cikk (1) bekezdésében foglalt
kovetelményeknek megfelelnek.

d) tajekoztatast az induldtékérdl, amely a fioktelep szabad rendelkezésére all;

43. cikk

Az engedély megadasa

(1) Annak a tagallamnak az illetékes hatosaga, amelyben egy harmadik orszagbeli vallalkozas
a fioktelepét 1étre akarja hozni, az engedélyt csak akkor adja meg, ha a kovetkezo feltételek
teljesiilnek:

a) az illetékes hatosag meggy6zddott arrdl, hogy a 41. cikk szerinti feltételek
teljesiiltek;

b) az illetékes hatésdg meggy6zO6dott arrol, hogy a harmadik orszagbeli
vallalkozas képes lesz a (3) bekezdés szerinti rendelkezéseknek megfelelni.

A harmadik orszagbeli vallalkozést a hianytalan kérelem benyujtasatol szamitott hat hénapon
beliil tajékoztatni kell arrol, hogy az engedélyt megadtak-e vagy sem.

(2) A harmadik orszagbeli vallalkozas fidktelepe, amely az engedélyt az (1) bekezdés szerint
megkapta, megfelel ezen iranyelv 16., 17., 23., 24., 25., 27. cikkének, a 28. cikk (1)
bekezdésének és a 30. cikknek, valamint a(z) .../.../EU [MiFIR] rendelet 13-23. cikkének, és
az ennek alapjan elfogadott intézkedéseknek, és az illetékes hatosag feliigyelete ala fog
tartozni abban a tagallamban, ahol az engedélyt megadtak.
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A tagallamok nem éallapithatnak meg semmiféle tovabbi eldirast a fioktelep szervezetével és
miikddésével kapcsolatban az ezen iranyelv hatalya ala tartozo tigyekben.

44. cikk

Szolgaltatasok nyujtasa masik tagallamban

(1) Az a harmadik orszagbeli vallalkozas, amely a 43. cikk szerinti engedélyt megkapta, az
engedélyben szerepld szolgaltatasokat €s tevékenységeket mas tagallamokban uj fidktelepek
1étesitése nélkiil végezheti. E célbdl a kovetkezd informaciokat kell koézolnie annak a
tagallamnak az illetékes hatosagaval, ahol a fioktelep 1étestilt:

a) az atagallam, amelyben miikddni szandékozik;

b) mikddési programja, ismertetve kiilonosen az altala abban a tagallamban
nyujtani szandékozott befektetési szolgaltatisokat vagy tevékenységeket,
valamint a kiegészitd szolgaltatasokat.

A fidktelep székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdga a tdjékoztatas kézhezvételétdl
szamitott egy honapon belill megkiildi azt a fogadd tagéllam — a 83. cikk (1) bekezdésében
kapcsolattartoként kijeldlt — illetékes hatosaganak. A harmadik orszagbeli vallalkozas ekkor
kezdheti meg a szolgaltatasok vagy az érintett szolgaltatasok nyujtasat a fogado tagallamban.

Az elsd albekezdésnek megfelelden kozolt adatok barmelyikének valtozasa esetén a harmadik
orszagbeli vallalkozas legalabb egy honappal a valtozas végrehajtasa elott irasbeli értesitést ad
a valtozasrol azon tagallam illetékes hatosagénak, ahol a fidktelep létesiilt. A fioktelep
szé€khelye szerinti tagallam illetékes hatosaga tajékoztatja ezekrdl a valtozasokrol a fogado
tagallam illetékes hatdsagat.

A vallalkozéas tovabbra is annak a tagallamnak a feliigyelete ala tartozik, ahol a 43. cikkel
Osszhangban a fioktelep létesiilt.

(2) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak:

a) a 41. cikk (1) bekezdésének c¢) pontjaban emlitett egyiittmiikodési
megallapoddsok minimalis tartalmat, annak biztositasara, hogy az engedélyt
harmadik orszagbeli vallalkozasoknak kiado tagallami illetékes hatdsagok ezen
iranyelv szerinti dsszes feliigyeleti jogkoreiket gyakorolhassak;

b)  amikodési program részletes tartalmat, amint azt a 42. cikk b) pontja eldirja;

c) afioktelep vezetésére vonatkozd dokumentumok tartalmat, amint azt a 42. cikk
¢) pontja eldirja;

d) a fioktelep szabad rendelkezésére all6 induld tékére vonatkozo tdjékoztatds
részletes tartalmat, amint azt a 42. cikk d) pontja eldirja.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [XXX]-ig benytjtia a
Bizottsaghoz.
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A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

(3) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki a széban forgd
bekezdésekben eldirt informacié nyujtdsdra és az értesitésre szolgdld egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok kialakitasa céljabol.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2016. december 31-ig benyjtja
a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapulo jogi aktusokat fogadjon el a fidktelep szamara szabadon rendelkezésre allo, elégséges
indulé toke értékelési feltételeinek meghatarozasaval kapcsolatban a fidktelep altal végzett
befektetési szolgaltatdsok és tevékenységek, valamint azon iligyfelek tipusanak figyelembe
vételével, akik vagy amelyek szamara azokat végzik.

2.SZAKASZ
Az engedélyek nyilvantartasba vétele és visszavonasa

45. cikk
Nyilvantartasba vétel

A 41. cikknek megfeleléen a tagallamok az engedélyezett vallalkozasokat nyilvantartasba
veszik. A nyilvantartds nyilvdnosan hozzaférhetd, és informaciokat tartalmaz azon
szolgaltatasokrol vagy tevékenységekrdl, amelyek végzésére a harmadik orszagbeli
vallalkozasok engedéllyel rendelkeznek. A jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni.
Minden engedélyrdl értesiteni kell az EEPH-t.

Az EEPH jegyzéket készit az Osszes harmadik orszagbeli vallalkozasokrél, amelynek
engedélye van szolgaltatasok ¢és tevékenységek végzésére az Unidban. A jegyzék
informéciokat tartalmaz azon szolgaltatasokrol vagy tevékenységekrdl, amelyekre a nem
uniés befektetési vallalkozas engedéllyel rendelkezik, és a jegyzéket rendszeresen
naprakésszé kell tenni. Az EEPH e jegyzéket sajat honlapjan kozzéteszi és frissiti azt.

46. cikk

Engedélyek visszavonasa

Az illetékes hatdsag, amely a 43. cikk szerinti engedélyt megadta, a harmadik orszagbeli
vallalkozasnak kibocsatott engedélyt visszavonhatja, amikor az ilyen vallalkozas:

a) 12 honapon belill nem haszndlja fel az engedélyt, kifejezetten lemond az
engedélyrdl, vagy az el6z0 hat hoénapban nem végzett befektetési
szolgéltatasokat vagy nem hajtott végre befektetési tevékenységet, kivéve, ha
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az érintett tagallam rendelkezett arr6l, hogy ezekben az esetekben az engedély
érvényét veszti;

b) valdtlan nyilatkozatok  tételével, vagy mas szabdlytalan eszkoz
igénybevételével szerezte meg az engedélyt;

c)  tobbé nem felel meg az engedély kiadasanak alapjaul szolgalo feltételeknek;

d) stlyosan és mddszeresen megsértette az ezen irdnyelv alapjan elfogadott, a
befektetési vallalkozdsok miikodési feltételeit szabdlyozd ¢€és a harmadik
orszagbeli vallalkozasokra alkalmazando6 rendelkezéseket;

e) azon esetek barmelyikének hatdlya ala tartozik, ennek az iranyelvnek a
hatokdrén kiviil esd ligyekben, amikor a nemzeti jog a visszavonast eldirja.

Minden engedély kiadasarél értesiteni kell az EEPH-t.

A visszavonast a 45. cikk szerint 1étrehozott jegyzékben 5 éven at kdzzéteszik.

| ¥ 2004/39/EK

II1. CiM
SZABALYOZOTT PIACOK
| ¥ 2004/39/EK
4736. cikk

Engedélyezés és alkalmazandé jog

(1) A tagéllamok csak olyan rendszereket engedélyeznek szabalyozott piacként, amelyek
megfelelnek e cim rendelkezéseinek.

A szabalyozott piac engedélye kizdrolag akkor adhaté meg, ha az illetékes hatdsag
meggy06z6dott arrdl, hogy mind a piacmiikddtetd, mind a szabalyozott piac rendszerei
megfelelnek legalabb az e cimben megallapitott kovetelményeknek.

Azon jogi személyiségli szabalyozott piacok esetében, amelyeket a szabalyozott piacon kiviili
piacmiikddtetd iranyit vagy lizemeltet, a tagidllamok meghatdrozzék, hogy az ezen iranyelv
szerint a piacmuikodtetére haruld kiilonbozo kotelezettségek miként oszlanak meg a
szabalyozott piac és a piacmiikodtetd kozott.

A szabalyozott piac miikodtetéjének meg kell adnia minden informdaciot, beleértve egyebek
kozott az tizleti tevékenység tervezett fajtdit és a szervezeti felépitést rogzité miikodési
programot, amely sziikséges ahhoz, hogy az illetékes hatosag meggy6zodhessen arrdl, hogy a
szabalyozott piac az induld engedély id6pontjdban Iétrehozott minden sziikséges
mechanizmust ahhoz, hogy az e cim rendelkezései alapjan raharuld kotelezettségeknek eleget
tegyen.
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(2) A tagallamok megkovetelik a szabalyozott piac miikodtetdjétol, hogy az illetékes hatdsag
feliigyelete mellett végezze el a szabalyozott piac szervezéséhez és lizemeltetéséhez
kapcsolodo feladatokat. A tagéallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosag rendszeresen
vizsgalja feliil a szabalyozott piacok e cim rendelkezéseinek vald megfelelését. Biztositjak azt
is, hogy az illetékes hatosagok kisérjék figyelemmel, hogy a szabalyozott piacok mindenkor
megfelelnek-e az e cim alapjan megallapitott induld engedély feltételeinek.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a piacmiikodtetd feleljen annak biztositasaért, hogy az
altala iranyitott szabéalyozott piacok megfelelnek az e cimben megallapitott Osszes
kovetelménynek.

A tagallamok azt is biztositjdk, hogy a piacmiikodteté jogosult legyen azon jogokat
gyakorolni, amelyek megfelelnek az altala ezen irdnyelv erejénél fogva iranyitott szabalyozott
piac jogainak.

(4) A 2003/6/EK iranyelv vonatkozd rendelkezéseinek sérelme nélkiil a szabalyozott piac
rendszerei keretében folytatott kereskedésre irdnyadd jog a szabdlyozott piac székhelye
szerinti tagallam joga.

(5) Az illetékes hatdsag visszavonhatja a szabalyozott piacnak kiadott engedélyt, amennyiben
a szabdlyozott piac:

a) 12 honapon beliil nem haszndlja fel engedélyét, arrdl kifejezetten lemond, vagy
nem miikodott az eldzé hat honap sordn, kivéve, ha az érintett tagallam eldirta,
hogy ilyen esetekben az engedély érvényét veszti;

b) az engedélyt hamis nyilatkozatok megtételével vagy mas szabalytalan
eszk6zok révén szerezte meg;

c¢) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt
megadtak;

d) sulyosan ¢s rendszeresen megsértette az ezen iranyelv alapjan elfogadott
rendelkezéseket;

e) minden olyan esetben, amelyek vonatkozasaban a nemzeti jog a visszavonasrol
rendelkezik.

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.13

(6) Az EEPH-t barmely engedély visszavonasarol értesiteni kell.

| ¥ 2004/39/EK

4832 cikk

A szabalyozott piac iranyitasara vonatkozo kovetelmények
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(1) A tagallamok eldirjak, hogy barmely piacmiikodtetd vezetd testiilete minden tagjanak
mindenkor kelléen jo hirnévvel kell rendelkeznie, elegendd ismeret, készség és tapasztalat
birtokaban kell lennie és elegendd iddt kell feladatai ellatdsdra forditania. A tagallamok
gondoskodnak arr6l, hogy a vezetd testiilet tagjainak kiilonosen a kovetkezd
kovetelményeknek kell megfelelnitik:

(a) elegendo 1dot kell forditaniuk funkcioik ellatasara.
Az alabbi kombinacidkat nem lehet egyidejlileg betdlteni:
1. egy ligyvezetd igazgatoi tisztséget két nem ligyvezetd igazgatoi tisztséggel;
ii. négy nem ligyvezetd igazgatoi tisztséget.

Az egyazon csoporton beliili ligyvezetd vagy nem ligyvezetd igazgatoi tisztségeket
egyetlen igazgatoi tisztségnek kell tekinteni.

Az illetékes hatosagok engedélyezhetik egy piacmiikddtetd vezetd testiilete tagjanak
az el6zo albekezdés szerint engedélyezettnél tobb igazgatdi tisztség betoltését,
figyelembe véve az egyéni koriilményeket ¢és a befektetési vallalkozas
tevékenységeinek természetét, méretét €s dsszetettségét.

(b) a szabalyozott piac tevékenységeinek, és kiillondsen a tevékenységekben rejlé 6
kockazatoknak a megértéséhez megfeleld kollektiv tudassal, készségekkel és
tapasztalattal rendelkezik.

(c) Oszintén, integritassal és fliggetlen gondolkodassal cselekszik, hogy sziikség esetén a
fels6 vezetés dontéseit ténylegesen értékeljék és kifogasoljak.

A tagéllamok eldirjadk a piacmiikddtetok szamara, hogy megfeleld erdforrasokat
forditsanak a vezetd testiilet tagjainak beiktatasara és képzésére.

(2) A tagéallamok eldirjak, hogy egy szabalyozott piac mitkkddtetdi hozzanak létre egy jelold
bizottsagot, amely értékeli az elsé bekezdésben foglalt rendelkezéseknek valdé megfelelést, és
ajanlasokat tesz, sziikség szerint, értékelésiik alapjan. A jelold bizottsag a vezetd testiilet
olyan tagjaibol all, akik az érintett piacmiikddtetdben nem latnak el semmilyen vezetdi
feladatot.
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Az illetékes hatdsagok engedélyezhetik a piacmiikddtetd szdmara — figyelembe véve a
piacmiikodtetd tevékenységének természetét, méretét és dsszetettségét —, hogy ne hozzon létre
kiilon jelold bizottsagot.

Ha a nemzeti jog alapjan a vezetd testiiletnek nincs hataskore tagjai kinevezési folyamataban,
ez a bekezdés nem alkalmazando.

(3) A tagéallamok eldirjak a piacmilkddtetdk szdmara, hogy a vezetd testiilet tagjainak
kivalasztasi kritériumai kozott vegyék figyelembe a valtozatossagot is. A piacmiikddtetok
mindenekel6tt, figyelembe véve a vezetd testiilet méretét, a nemek szerinti, a kor szerinti, a
képzettségi, a szakmai és a foldrajzi valtozatossagot elomozditd politikat folytatnak.

(4) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezok részletes
meghatarozasa érdekében:

(a) a vezeto testiilet tagja altal funkcidinak ellatasara forditott elegendd id6 fogalma az
egyéni koriilményekkel és a piacmiikodtetd tevékenységeinek természetével,
méretével és Osszetettségével kapcsolatban, amelyet az illetékes hatosagoknak
figyelembe kell vennilik, amikor egy vezetd testiilet tagjanak engedélyezik az (1)
bekezdés a) pontjaban emlitettek szerint az engedélyezettnél tobb igazgatoi tisztség
betoltését;

(b) a vezetd testiilet (1) bekezdés b) pontjdban emlitett megfeleld kollektiv tudasanak,
készségeinek és tapasztalatanak fogalma;

(c) a vezetd testlilet tagja (1) bekezdés c) pontjdban emlitett Oszinteségének,
integritdsanak és fliggetlen gondolkodéasanak fogalma,

(d) a vezetd testiilet tagjainak beiktatasara és képzésére forditott megfeleld human- és
pénziigyi eréforrasok fogalma;

(e) a vezetd testiilet tagjainak egyik kivélasztasi kritériumaként figyelembe veendd
valtozatossag fogalma.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetet [2014. december 31-éig]
benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdgra hataskort ruhdznak az elsé albekezdésben emlitett szabalyozéstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megéllapitott eljarassal
0sszhangban torténd elfogadasara.

(5) A tagéallamok a szabalyozott piac milkddtetdjétél megkovetelik, hogy tdjékoztassa az
illetékes hatosdgot vezetd testiiletének minden egyes tagjanak személyazonossagardl €s a
tagsagban bekovetkezett barmiféle valtozasrol, az Osszes olyan informacidkkal egyiitt,
amelyek annak megitéléséhez sziikségesek, hogy az adott vallalkozas az (1), (2) és (3)
bekezdésnek megfelel-e.

(6) A piacmiikddtetd vezeto testiiletének képesnek kell lennie arra, hogy a szabalyozott piacot
jozan és koriiltekintd médon vezessék, és olyan médon, amely eldmozditja a piac integritasat.
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A vezetd testiilet figyelemmel kiséri és rendszeres idokdzonként értékeli a szabalyozott piac
szervezetének eredményességét, és esetleges hianyossdgok kezelésére megteszi a megfeleld
1épéseket.

A vezetd testillet tagjai, annak feliigyeleti feladatkorében, megfeleld hozzaféréssel
rendelkeznek azokhoz az informéciokhoz és dokumentumokhoz, amelyekre sziikségiik van a
dontéshozatal menedzselésének feliigyeletéhez és ellendrzéséhez.

(7) Az illetékes hatosag megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggydézddve arr6l, hogy a
szabalyozott piac iizletmenetének tényleges iranyitasara kijelolt személyek megfeleléen jo
hirnévvel és kelld gyakorlattal rendelkeznek, vagy ha objektiv és bizonyithat6 indokok allnak
fenn annak vélelmezésére, hogy a véllalkozas vezetésében javasolt valtozasok veszélyeztetik
a megalapozott és megbizhatd vezetést és a piac integritdsdnak megfeleld figyelembe vételét.

A tagallamok biztositjdk, hogy a szabdlyozott piac engedélyezési folyamataban az ezen
iranyelv rendelkezései szerint mar engedélyezett valamely szabalyozott piac lizletmenetét és
miikddését ténylegesen irdnyitd személyt vagy személyeket tekintsék gy, mint aki/akik
megfelelnek az (1) bekezdésben megallapitott kovetelményeknek.

| ¥ 2004/39/EK

4938 cikk
A szabalyozott piac iranyitasara lényeges befolyast gyakorlo személyekkel kapcsolatos
kovetelmények

(1) A tagédllamok megkovetelik, hogy az olyan helyzetben 1évé személyek, akik kozvetve
vagy kozvetleniil 1ényeges befolyast gyakorolhatnak a szabalyozott piac iranyitasara, arra
alkalmasak legyenek.

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy a szabalyozott piac miikodtetdje:

(a) tajékoztassa az illetékes hatdsagot a szabalyozott piac és/vagy a piacmiikddtetd
tulajdoni  viszonyairdl ¢és kiilondsen barmely olyan fél kilétérdl és
érdekeltségeinek mértékérdl, aki olyan helyzetben van, hogy Ilényeges
befolyast gyakorolhat az irdnyitasra, és ezt az informaciot tegye kozzé;

(b) tajékoztassa az illetékes hatosdgot mindazon tulajdonjog-atruhazasokrol,
amelyek folytdn valtozas kovetkezhet be azok személyében, akik a
szabalyozott piac miikddésére lényeges befolydst gyakorolnak, ¢és ezt az
informéaciot tegye kozzé.

(3) Az illetékes hatdsag elutasitja a szabdlyozott piacot és/vagy piacmiikddtetdt ellendrzo
érdekeltség tekintetében javasolt valtozasokat, ha objektiv €s bizonyithatd indokok allnak
fenn annak vélelmezésére, hogy az veszélyeztetné a szabalyozott piac megalapozott és
megbizhatd vezetését.

5039 cikk

Szervezeti kovetelmények
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A tagallamok megkdvetelik, hogy a szabalyozott piac:

(a) rendelkezzék mechanizmusokkal a szabdlyozott piac, a szabdlyozott piac
tulajdonosai vagy miikodtetdje érdekei €s a szabalyozott piac stabil mitkodése
kozotti barmely Osszeférhetetlenség vilagos azonositdsara, és annak a
szabalyozott piac miikodésére és résztvevoire haruld potencidlisan hatranyos
kovetkezményeinek kezelésére, kiilondsen, ha az ilyen érdekkonfliktusok
akadalyozhatjak az illetékes hatosadg altal a szabalyozott piacra atruhazott
barmely feladat ellatasat;

(b) legyen megfelelden felszerelt azon kockazatok kezelésére, amelyeknek ki van
téve, hogy megfeleldé megallapoddsokat ¢és rendszereket hozzon Iétre a
mikodését veszélyeztetd Osszes lényeges kockazat azonositasara, és hatékony
intézkedéseket hozzon az ilyen kockéazatok csokkentésére;

(¢) rendelkezzék szabalyokkal a rendszer technikai miikddésének megalapozott
irdnyitadsara, hogy megbirkdzhasson a rendszerleallas kockdzataval, ideértve
elére nem lathaté események hatékony kezelésére vonatkozo megoldasokat is;

(d) rendelkezzen atlathaté és megkiilonboztetésmentes olyan szabalyokkal és
eljarasokkal, amelyek a tisztességes €s rendezett kereskedésrol rendelkeznek,
¢s allapitson meg objektiv szempontokat a megbizasok hatékony teljesitésére;

() hatékony mechanizmusokkal segitse eld a rendszereiben teljesitett ligyletek
hatékony ¢és hatdridében torténd véglegesitését;

(f) az engedélyezés idopontjaban és folyamatosan is rendelkezzék rendezett
mikodésének eldsegitésére kelld pénziigyi forrasokkal, tekintettel a piacon
kotott ligyletek jellegére és kiterjedésére, valamint azon kockdzatok korére és
fokara, amelyeknek ki van téve.

{ 0j szoveg

51. cikk
A rendszerek rugalmassaga, megszakitok és elektronikus kereskedés

(1) A tagallamok eldirjak a szabalyozott piac szamara, hogy hatékony rendszerei, eljarasai
¢s mechanizmusai legyenek annak biztositasara, hogy kereskedési rendszerei rugalmasak
legyenek, rendelkezzenek elegendd kapacitissal csucsterhelések esetére a megbizasok és az
iizenetek volumenét illetéen, képesek legyenek a szabalyos kereskedést biztositani piaci
stressz koriilményei kozott, teljesen bevizsgaltak legyenek annak biztositasara, hogy ezeket a
feltételeket teljesitik €és az iizletmenet folyamatossdgara hatékony mechanizmusokkal
rendelkeznek, amelyek biztositjak szolgaltatasaik folyamatossagat, amennyiben a kereskedési
rendszerekben varatlan meghibasodas kovetkezne be.

(2) A tagallamok el6irjak a szabalyozott piac szamara, hogy hatékony rendszerei, eljarasai és
mechanizmusai legyenek az olyan megbizasok elutasitasara, amelyek elére meghatarozott
volumeneket vagy arkiiszoboket meghaladnak, vagy egyértelmiien tévesek, és képesnek kell
lennie arra, hogy a kereskedést ideiglenesen leallitsa, ha egy pénziigyi eszkoznél azon a
piacon vagy egy kapcsolodd piacon, rovid idon beliil, jelentds arvaltozas kovetkezett be,
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valamint — kivételes esetekben — képesnek kell lennie arra, hogy barmely tigyletet toroljon,
megvaltoztasson vagy korrigaljon.

3) A tagallamok eldirjak a szabalyozott piac szdmara, hogy hatékony rendszerei, eljarasai
¢s mechanizmusai legyenek annak biztositasara, hogy az algoritmikus kereskedés rendszerei
ne hozhassanak 1étre rendellenes kereskedési feltételeket a piacon vagy ne jaruljanak hozza
ilyenek kialakuldsahoz, ideértve a nem végrehajtott megbizasok aranyanak korlatozasat a
rendszerbe egy tag vagy résztvevo altal bevihetd tigyleti megbizasokhoz képest, hogy le tudja
lassitani a megbizdsok aramlasat, ha fennall az a kockazat, hogy a rendszer kapacitasa
kimertil, és hogy korlatozni tudja a piacon végrehajthato legkisebb arlépéskozt.

4) A tagédllamok el6irjak az olyan szabalyozott piac szdmara, amely engedélyezi a
kozvetlen elektronikus hozzaférést, hogy rendelkezzen hatékony rendszerekkel, eljarasokkal
¢s mechanizmusokkal annak biztositdsdra, hogy a tagok és a résztvevok csak akkor
biztosithatnak ilyen szolgaltatasokat, ha ezen irdnyelv szerinti engedélyezett befektetési
vallalkozasok, hogy megfeleld kritériumokat allapitottak meg és alkalmaznak azoknak a
személyeknek az alkalmassagat illetéen, akiknek ilyen hozzaférést biztosithatnak és hogy a
tag vagy résztvevd feleldsséget vallal az ilyen szolgaltatas felhaszndlasdval végrehajtott
megbizasokért és kotésekeért.

A tagallamok azt is el6irjak, hogy a szabalyozott piac allapitson meg megfeleld standardokat
az ilyen hozzaférésekre vonatkozo kockazatellendrzésekre és kereskedési kiiszobértékekre, és
képes legyen megkiilonboztetni, sziikség esetén pedig ledllitani a kozvetlen elektronikus
hozzaférést alkalmazd személy megbizasait vagy kereskedését, elkiilonitve a tag vagy
résztvevl megbizésaitdl vagy kereskedésétol.

%) A tagallamok el6irjak a szabalyozott piac szamara, hogy gondoskodnia kell a kdzos
ligyintézési helyrél végzett szolgaltatasok szabdlyainak ¢és a dijstruktirdknak az
atlathat6sagarol, tisztességességérol és megkiilonbdztetésmentességeérol.

(6) A tagallamok eldirjak, hogy az illetékes hatdsag altal egy szabalyozott piachoz intézett
kérésre az a szabalyozott piac tegye hozzaférhetéve az illetékes hatosdg szamdara az ajanlati
konyvvel kapcsolatos adatokat, vagy adjon hozzaférést az illetékes hatdsag szdmara az
ajanlati konyvhoz, hogy a kereskedést figyelemmel tudja kisérni.

(7 A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazéason alapuld
jogi aktusokat fogadjon el az ebben a cikkben rogzitett eldirdsok tekintetében, és kiilondsen a
kovetkezOk targyaban:

(a) gondoskodjon arrdl, hogy a szabalyozott piacok kereskedési rendszerei rugalmasak
legyenek ¢és kelld kapacitassal rendelkezzenek;

(b) rogzitse azokat a feltételeket, amelyek esetén a kereskedést le kell allitani, ha jelentds
armozgas kovetkezett be egy pénziigyi eszk6znél azon a piacon vagy egy kapcsolddo
piacon, rovid id0 leforgésa alatt;

(©) hatdrozza meg a nem végrehajtott megbizasok maximalis és minimalis ardnyat a
szabalyozott piacok altal elfogadhatd tigyletekhez képest, és az alkalmazando
minimalis arlépéskozoket;

(d) alakitson ki ellendrzési lehetdségeket a kozvetlen elektronikus hozzaférés
tekintetében;
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(e) gondoskodjon arr6l, hogy a kozos iligyintézési helyr6l végzett szolgaltatdsok
szabalyai és a dijstruktarai tisztességesek és megkiilonboztetésmentesek legyenek.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
=>, Helyesbités, OJ L 45,
2005.2.16., 18. o.

=, 2008/10/EC cikk 1.15(a)

= 1j szdveg

5248. cikk
Pénziigyi eszkozok bevezetése a kereskedésbe

(1) A tagallamok eldirjak, hogy a szabalyozott piacok vilagos és atlathatd szabalyokkal
rendelkezzenek a pénziigyi eszkdzok kereskedésbe torténd bevezetésére.

Az ilyen szabalyok biztositjdk, hogy a szabdlyozott piacra bevezetett barmely pénziigyi
eszkOzzel lehessen tisztességes, rendezett ¢és hatékony modon kereskedni, illetve az
atruhazhato értékpapirok esetén azok szabadon forgathatok legyenek.

(2) Szarmaztatott eszkdzok esetén a szabalyok kiilondsen azt biztositjak, hogy a szarmaztatott
tigylet kialakitdsa tegye lehetévé annak rendezett arazasat és a hatékony kiegyenlitési
feltételek meglétét.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben megallapitott kotelezettségeken feliil a tagallamok
megkovetelik, hogy a szabdlyozott piac hozzon Iétre ¢és tartson fenn hatékony
mechanizmusokat annak igazoldsara, hogy a szabalyozott piacra bevezetett atruhazhato
értékpapirok kibocsatoi teljesitik az X> unids <X kézésséet jog szerinti kotelezettségeiket az
indulé, a folyamatos, illetve az eseti kdzzétételi kotelezettségek tekintetében.

A tagéllamok biztositjak, hogy a szabalyozott piac hozzon létre mechanizmusokat, amelyek
elésegitik, hogy tagjaik vagy résztvevoik hozzaférhessenek az B unids <XI kézésségi jog
alapjan kozzétett informaciokhoz.

(4) A tagéllamok biztositjdk, hogy a szabdlyozott piacok hozzdk létre a sziikséges
mechanizmusokat az altaluk kereskedésre engedélyezett pénziigyi eszkozok bevezetési
kovetelményeknek valdo megfeleldsége rendszeres feliilvizsgélatara.

(5) A valamely szabalyozott piacra bevezetett atruhdzhat6 értékpapirt utobb mas szabalyozott
piacokra is be lehet vezetni, akar a kibocsatd jovahagyéasa nélkiil is, és Osszhangban az
értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatorol és
a 2001/34/EK iranyelv modositasardl szolo, =»; 2003. november 4-1 € 2003/71/EK eurodpai
parlamenti és tanacsi iranyelv™> vonatkozé rendelkezéseivel. A kibocsatot a szabalyozott piac
tajékoztatja arrdl a tényrdl, hogy értékpapirjaival az adott szabalyozott piacon kereskednek. A
kibocsatot nem lehet kotelezni arra, hogy a (3) bekezdés alapjan megkdvetelt informaciokat
kozvetleniil adja meg barmely olyan szabalyozott piac szdmara, amely a kibocsatd
értékpapirjait a kibocsatd hozzajarulasa nélkiil vezette be.

5 =1 HL L 345.,2003.12.31., 64. 0. €
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s > S (- '=> A Blzottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94
mkkel osszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el olyan intézkedéseket

illetéen, < fegad-el, amelyek:

(a) meghatarozzék az eszkozok kiilonbozo osztalyainak azon jellemzoéit, amelyeket
a szabdlyozott piacnak figyelembe kell vennie annak értékelésekor, hogy az
eszkozt az (1) bekezdés masodik albekezdésében megallapitott feltételeknek
megfeleld moédon bocsatottak-e ki a mitkddése szerinti kiillonbozd piaci
szegmensekben torténd kereskedésre torténd bevezetés céljabol;

(b) tisztazzdk azon mechanizmusokat, amelyeket a szabdlyozott piacnak be kell
vezetnie ahhoz, hogy tgy tekintsék, eleget tett annak igazolasara vonatkozo
kotelezettségének, hogy az atruhazhatd értékpapir kibocsatoja teljesiti X> az
unids X1 akézdésséet jog szerinti kotelezettségeit az indulo, a folyamatos és az
eseti kozzétételi kotelezettségek tekintetében,;

(c) tisztazzak azokat a mechanizmusokat, amelyeket a szabalyozott piacnak létre
kell hoznia a (3) bekezdés alapjan annak érdekében, hogy segitse tagjait és
résztvevoit DO az unids <Xl adkézésséet jog altal megallapitott feltételek szerint
kozzétett informéciohoz valod hozzaférésben.

| ¥ 2008/10/EC cikk 1.15(b)

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

534L. cikk

Eszkozok kereskedésének felfiiggesztése, illetve torlésiik a kereskedésbol

(1) Az illetékes hatosagot az 7258. cikk (12) bekezdésének di) €s ek) pontja szerinti valamely

eszkoz kereskedésének felfiiggesztése vagy az eszkoz kereskedésbdl valo torlése kovetelésére
megilletd jog sérelme nélkiil a szabalyozott piac miikddtetdje felfliggesztheti a szabalyozott
piac szabalyainak mar meg nem felelé pénziigyi eszkdz kereskedését, vagy azt tordlheti a
kereskedésbol, kivéve, ha az ilyen 1épés varhatdan sulyosan karositana a befektetok érdekeit
vagy a piac rendezett miikodését.

5 Aa tagallamok megkovetehk hogy azon szabalyozott piac
mukodtetOJe amely valamely pénziigyi eszkoz kereskedését felfliggeszti, vagy azt a
kereskedésbdl torli, e dontését tegye kozzé, = arrdl tajékoztassa az ugyanazon pénziigyi
eszkozzel kereskedd tobbi szabdlyozott piacot, MTF-et és OTF-et, & ¢és a lényeges
informaciokat kozolje az illetékes hatosaggal. Az illetékes hatosag DO errdl <X tajékoztatja a
tobbi tagallam illetékes hatdsagait. = A tagallamok megkdvetelik, hogy az ugyanazzal a
pénziigyi eszkozzel kereskedd egyéb szabalyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek is
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felfiiggesszék az eszkozzel vald kereskedést vagy kivonjak az adott pénziigyi eszkdzt a
kereskedésbdl, amennyiben a felfiiggesztés vagy a kivonas oka, hogy a kibocsatorol vagy a
pénziigyi eszkozrél nem hoztak nyilvanossagra valamilyen informaciot, kivéve azokat az
eseteket, amikor ez jelentds mértékben sértheti a befektetok érdekeit vagy karos hatassal lehet
a piac normalis miikodésére. A tagallamok megkdvetelik, hogy az egyéb szabalyozott piacok,
MTF-ek és OTF-ek tdjékoztassak dontésiikrdl az illetékes hatdsdgot és az adott pénziigyi
eszkozzel kereskedd mindegyik szabalyozott piacot, MTF-et ¢és OTF-et, magyarazat
kiséretében, ha ugy dontottek, hogy az adott pénziigyi eszkdzt nem fliggesztik fel vagy nem
vonjak ki a kereskedésbdl. <

WV 2010/78/EU cikk 6.14
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

2. Az a hataskorrel rendelkezd hatdsag, amely valamely pénziigyi eszkoz kereskedelmének
felfliggesztését vagy kereskedésbdl valo torlését rendeli el egy vagy tobb szabalyozott piacon,
= MTF-en vagy OTF-en, < hatarozatat azonnal kozzéteszi, és tajékoztatja az EEPH-t és a
tobbi tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagat. A tobbi tagéllam hataskorrel rendelkezd
hatosdganak is kérnie kell az ilyen pénziigyi eszkdz kereskedésének felfiiggesztését vagy
kereskedésbdl valo torlését a feliigyeletiik alatt miikodd szabalyozott piacokon, és MTF-eken
= ¢s OTF-eken <=, kivéve, ha ez jelentds mértékben sértené a befektetok érdekeit vagy a
belsd piac rendezett miikodését.

{4 0j szoveg

(3) Az EEPH kidolgozza azokat a végrehajtas-technikai standardtervezeteket, amelyek
meghatarozzak az (1) és (2) bekezdésben emlitett tdjékoztatds és a kozzététel formajat €s
idépontjat

A Bizottsag felhatalmazast kap ezeknek a végrehajtas-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkének els6 albekezdésével 6sszhangban torténd elfogadasara.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet [XXX]-ig benytjtia a
Bizottsaghoz.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikk szerint a felhatalmazason alapul6 jogi
aktusokat fogadjon el, melyekben felsorolja azokat a helyzeteket, amelyek az (1) és (2)
bekezdésben emlitett 1ényeges kart jelentenek a befektetdi érdekek és belsé piac szamara, €s
meghatdrozzak a kibocsatora vagy a pénziigyi eszkozre vonatkozd informaciok
kozzétételének elmaradasa miatti, az (1) bekezdésben emlitett kérdéseket.

54. cikk
Egyiittmiitkodés és informaciocsere a szabalyozott piacok esetében
(1) A tagallamok el6irjak, hogy egy pénziigyi eszkdzkapcsan a szabélyozott piac miikddtetdje
haladéktalanul tdjékoztatja mas szabalyozott piacok, MTF-ek ¢s OTF-ek miikodtetoit, ha a

kovetkezdket tapasztalja:

(a) rendellenes kereskedési feltételek;
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(b) olyan magatartds, amely vissza¢lésre utalhat a [MAR hivatkozas hozzdadasa]
hatokorén belil; és

(©) a rendszer zavarai.

(2) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatérozzak
azokat a konkrét koriilményeket, amelyek az (1) bekezdésben hivatkozott tdjékoztatasi
eldirast kivaltjak.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [...]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsé albekezdésben emlitett szabalyozéstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
= 1j szdveg

3542 cikk

Hozzaférés a szabalyozott piachoz

(1) A tagéllamok eldirjak, hogy a szabalyozott piac atlathaté és megkiilonboztetésmentes,
objektiv kritériumokon alapuld szabalyokat hozzon 1étre és tartson fenn a szabalyozott
piachoz val6 hozzaférés vagy azon a tagsag tekintetében.

(2) E szabalyok hatdrozzak meg a tagok vagy résztvevok kovetkezokbdl eredd
kotelezettségeit:

(a) aszabalyozott piac alapitd okirata és igazgatésa;
(b) apiacon végzett ligyletekre vonatkoz6 szabalyok;

(c) a piacon miukodé befektetési vallalkozasok, illetve hitelintézetek
alkalmazottaira vonatkozo szakmai eldirasok;

(d) a nem befektetési vallalkozas és hitelintézet tagokra vagy résztvevokre a (3)
bekezdés alapjan megallapitott feltételek;

(e) a szabalyozott piacon kotott tigyletek elszamoldsanak és kiegyenlitésének
szabalyai €s eljarasai.

(3) A szabalyozott piac befogadhat tagként vagy résztvevoként befektetési vallalkozasokat, a
20002/ [X> 2006/48/EK <Xl iranyelv alapjan engedélyezett hitelintézeteket, valamint mas
személyeket, akik:

(a) kellden j6 hirnévvel rendelkezneksnegfetetd

(b) kell6 szinti kereskedési  képességgel, és alkalmassaggal [ és
tapasztalattal <X] rendelkeznek;
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(c) adott esetben kielégitd szervezeti megoldasokkal rendelkeznek;

(d) az altaluk betdlteni kivant szerephez kelld erdforrasokkal rendelkeznek,
figyelembe véve azokat a kiilonféle pénziigyi mechanizmusokat, amelyeket a
szabalyozott piac létrehozott az {lgyletek megfeleld kiegyenlitésének
szavatolasara.

(4) A tagéllamok biztositjak, hogy a szabdlyozott piacon megkotott ligyletekre a tagok és a
résztvevok ne legyenck kotelesek egymassal szemben alkalmazni a 2449., a X> 25. <Xl a
272+, ¢és a 2822, cikkben meghatdrozott kotelezettségeket. A szabalyozott piac tagjainak,
illetve résztvevbinek azonban alkalmazniuk kell a 2449., a X> 25. <X] a 272+ és a 2822
cikkben eldirt kotelezettségeket ligyfeleik vonatkozasaban, amikor a szabalyozott piacon
tigyfeleik nevében jarnak el, megbizasaikat teljesitik.

(5) A tagallamok biztositjak, hogy a szabalyozott piac hozzaférésre és tagsagra vonatkozo
szabalyai rendelkezzenek a befektetési vallalkozasok ¢€s hitelintézetek kozvetlen vagy tavoli
részvételérol.

(6) A tagallamok tovabbi jogszabalyi vagy kozigazgatési eldirdsok nélkiil lehetové teszik a
tobbi tagdllam szabdlyozott piaca szamdra, hogy megfelel6 mechanizmusokat biztositsanak
tertiletiikon annak érdekében, hogy eldsegithessék a teriiletiikon letelepedett tavoli tagok vagy
résztvevOk hozzaférését az ilyen piacokhoz, valamint az ott torténd kereskedést.

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.15

A szabdlyozott piac tdjékoztatja a székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosadgat arrdl a tagallamrol, amelyben ilyen mechanizmusokat kivannak fenntartani. A
sz€khely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsdga egy honapon beliil tovabbitja ezt
az informdaciot azon tagallamnak, amelyben a szabalyozott piac ilyen mechanizmusokat kivan
biztositani. Az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkében megallapitott eljarasnak ¢és feltételeknek
megfeleléen az EEPH hozzaférést kérhet ezekhez az informéciokhoz.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
=, 2008/10/EC cikk 1.16(a)

A szabalyozott piac székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsaga a fogadd tagallam illetékes
hatosdganak kérésére és ésszerli idon beliil t4jékoztatast ad a szabalyozott piac adott
tagallamban letelepedett tagjai vagy résztvevai kilétérdl.

(7) A tagallamok megkovetelik, hogy a szabalyozott piac miikddtetdje rendszeresen kiildje
meg a szabalyozott piac tagjainak és résztvevdinek jegyzekét a szabélyozott piac illetékes
hatosaganak.

5643. cikk

A szabalyozott piac szabalyai és mas jogszabalyi kotelezettségek teljesitésének
figyelemmel kisérése

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy a szabalyozott piacok hatékony mechanizmusokat és
eljarasokat hozzanak létre és tartsanak fenn annak rendszeres figyelemmel kisérésére, hogy a
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szabalyaikat tagjaik, illetve résztvevdik betartjadk. A szabalyozott piacok figyelemmel kisérik
tagjaik vagy résztvevoik rendszereikben teljesitett ligyleteit > és megbizasait <X] annak
érdekében, hogy azonositsak e szabalyok megszegéseit, a szabalytalan kereskedési feltételeket
vagy az olyan magatartast, amely piaci visszaélést eredményezhet.

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy a szabalyozott piacok miikddtet6i a szabalyozott piac
illetékes hatdsdganak jelentsék be szabalyaik lényeges megszegéseit, a szabalytalan
kereskedési feltételeket vagy az olyan piaci magatartast, amely piaci visszaélést
eredményezhet. A tagéllamok azt is megkdvetelik a szabalyozott piacot miikodtetd befektetési
vallalkozasoktol és piacmiikodtetoktdl, hogy késedelem nélkiil juttassak el a vonatkozd
informdciokat a piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgalat €s feleldsségre vonds tekintetében
hataskorrel rendelkezé hatdsaghoz, és nyujtsanak teljes kori tdmogatast e hatosagnak a
rendszerein keresztiil vagy rendszereiben el6forduld piaci visszaélésekkel kapcsolatos
vizsgalatban és feleldsségre vonasban.
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| ¥ 2008/10/EC cikk 1.17(b)

| ¥ 2004/39/EK

S746. cikk
A kozponti partnerre, illetve az elszamolasi és kiegyenlitési megallapodasokra vonatkozo
rendelkezések

(1) A tagallamok nem akadalyozhatjdk meg a szabalyozott piacokat abban, hogy megfeleld
megallapodasokat kossenek egy masik tagallam kdzponti partnerével, elszamolohazaval vagy
elszdmolasi rendszerével abbol a célbdl, hogy rendszereikben a piaci résztvevok altal
végrehajtott 6sszes vagy néhany iigylet elszamolasat és/vagy kiegyenlitését biztositsak.

(2) A szabalyozott piac illetékes hatosdga nem élhet ellenvetéssel egy masik tagallamban 1évo
kdzponti partner, elszamolohdz és/vagy elszamolasi rendszer hasznalata miatt, kivéve, ha ez
bizonyithatéan sziikséges az adott szabalyozott piac rendezett mitkodésének fenntartdsdhoz,
figyelembe véve a 3934. cikk (2) bekezdésében az elszamolasi rendszerekre megallapitott
feltételeket.

Az illetékes hatosag a sziikségtelen kettds ellenérzés elkeriilése érdekében figyelembe veszi a
nemzeti kdzponti bankok mint az elszdmolési és kiegyenlitési rendszerek feliigyeleti szervei,
illetve az ilyen rendszerekkel kapcsolatban hataskorrel rendelkezd mas feliigyeleti hatosagok
altal az elszamolasi és kiegyenlitési rendszer tekintetében mar ellatott feliigyeletet.

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.16

5842 cikk

A szabalyozott piacok jegyzéke

Minden tagallam létrehozza azon szabélyozott piacok jegyzékét, amelyek vonatkozasaban ez
a tagallam a székhely szerinti tagallam, és tovabbitja a jegyzéket a tobbi tagallamnak és az
EEPH-nak. Hasonloképpen tajékoztatast kell adni a jegyzékben bekovetkezd valamennyi
valtozasrol. Az EEPH sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész allapotban tartja a szabalyozott
piacok Osszesitett jegyzékét.
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IV. CiM

POZICIOLIMITEK ES JELENTESTETEL

59. cikk
Poziciolimitek

(1) A tagallamok biztositjak, hogy azon szabalyozott piacok, MTF-ek ¢s OTF-ek miikodtetoi,
ahol arualapu szarmaztatott termékeket a kereskedésbe bevezetik vagy azokkal kereskednek,
alkalmazzanak korlatokat azoknak a szerzédéseknek a szamara, amelyeket az adott piac tagjai
vagy résztvevoi egy bizonyos id6tartamon beliil bevihetnek, vagy ezzel egyenértékii hatast
eredményezd alternativ. mechanizmusokat — példaul pozicidkezelés automatikus
feliilvizsgalati kiiszobokkel, amelyeket a kovetkezok miatt kell alkalmazni:

(a) alikviditas tAmogatasa;
(b) piaci visszaélés megeldzése, vagy;
(c) aszabalyszerli arazasi és elszamolasi feltételek timogatasa.

A limiteknek vagy mechanizmusoknak atlathatéaknak €s megkiilonboztetésmenteseknek kell
lenniiik, meghatdrozva azokat a személyeket, akikre vonatkoznak és az esetleges
felmentéseket, valamint figyelembe véve a piaci szereplok jellegét és Osszetételét €s azt,
hogyan hasznaljak a kereskedésbe bevitt szerzodéseket. Vilagos mennyiségi kiiszobértékeket
kell meghatarozniuk, mint példaul a szerzédések személyenként maximalisan megengedett
szama, figyelembe véve az alapul szolgdlé arupiac jellemzdit, ideértve a termelés, a
fogyasztas €s a piacra valo elszallitas irdnyait.

(2) A szabalyozott piacok, az MTF-ek és az OTF-ek tdjékoztatjak illetékes hatdsagaikat a
limitek vagy mechanizmusok részleteirdl. Az illetékes hatdsag ugyanezeket az informéaciokat
az EEPH tudomasara hozza, amely azokat kozzéteszi és a weboldalan adatbazist tart fenn, a
hatalyos limited és mechanizmusok 6sszefoglaldival.

(3) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazason alapulé jogi
aktusokat fogadjon el, amelyek meghatarozzak a limiteket vagy alternativ mechanizmusokat
az egy személy altal egy bizonyos iddtartamon beliil bevihetd szerzédések szamat illetden,
valamint az (1) bekezdésnek megfelelden Iétrehozott alternativ mechanizmusok ezzel
egyenértékil sziikséges hatasait és a mentességek feltételeit. A limiteknek vagy alternativ
mechanizmusoknak figyelembe kell venniiik az (1) bekezdésben hivatkozott feltételeket és a
szabalyozott piacok, az MTF-ek ¢és az OTF-ek 4&ltal meghatarozott limiteket. A
felhatalmazason alapuld6 jogi aktusokban meghatarozott Ilimitek vagy alternativ
mechanizmusok is elsObbséget élveznek az illetékes hatdsdgok altal meghozott minden mas
intézkedéssel szemben ezen irdnyelv 72. cikke (1) bekezdésének g) pontja alapjan.
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(4) Az illetékes hatoésagok nem allapithatnak meg a (3) bekezdés alapjan meghatarozottnal
korlatozobb limiteket és alternativ mechanizmusokat, kivéve azokat a kivételes eseteket,
amikor azok objektiv médon indokoltak és aranyosan, figyelembe véve a konkrét piac
likviditasat és a piac szabalyszeri miikodését. A korlatozadsok egy hat honapot meg nem
haladé kezdeti idészakra érvényesek, a vonatkozo illetékes hatosdg weboldalan torténd
kozzététel idopontjatdl szamitva. Az ilyen korlatozas megujithatd tovabbi, alkalmanként a hat
hoénapot nem meghalad6 idészakokra, ha a korlatozas indokai tovabbra is érvényesiilnek.
Amennyiben a korlatozés a hathavi iddtartam elteltét kovetden nem keriil meghosszabbitasra,
az automatikusan hatalyat veszti.

Amikor az elfogadottnal korlatozobb intézkedéseket alkalmaznak, a (3) bekezdés alapjan, az
illetékes hatosagok értesitik az EEPH-t. Az értesitésben indokolni kell a korlatozobb
intézkedéseket. Az EEPH 24 6ran beliil kiad egy véleményt arrél, hogy sziikségesnek tartja-e
az intézkedést a kivételes eset kezeléséhez. A véleményt az EEPH weboldalan kozzéteszik.

Amikor egy illetékes hatésag olyan intézkedést tesz, amely ellentétes az EEPH véleményével,
weboldaldn azonnal kozz¢ tesz egy kozleményt, amely teljes mértékben elmagyarazza azokat
az okait, amelyek miatt igy jart el.

60. cikk
Poziciok jelentése, a kereskeddk kategoriai szerint

(1) A tagallamok biztositjak, hogy azon szabalyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek, ahol
arualapll szarmaztatott termékeket vagy kibocsatasi egységeket, vagy azok szdrmaztatott
termékeit a kereskedésbe bevezetik vagy azokkal kereskednek:

(a) heti jelentést hoznak nyilvanossagra, a kereskeddk kiilonbozd kategoriai szerint
Osszesitett poziciokkal, a platformjaikon kereskedett pénziigyi eszkozokre, a
(3) bekezdésnek megfelelden;

(b) az illetékes hatdsagnak atadjak a teljes korli bontast barmely vagy az Osszes
piaci tag vagy szerepld pozicioirdl, ideértve az ligyfeleik nevében, kérés
alapjan tartott pozicidkat.

Az a) pontban lefektetett kotelezettség csak akkor érvényesiil, amikor mind a kereskeddk
szdma, mind egy adott pénziigyi eszkdz nyitott pozicidinak mértéke bizonyos minimalis
kiiszobértékeket meghalad.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett kozzététel lehetévé tételéhez a tagallamok a
szabalyozott piacok, MTF-ek és OTF-ek tagjait és résztvevoit kérik, hogy a vonatkozo
kereskedési helyszinnek jelentsék pozicidik adatait, valés idoben, ideértve azokat a pozicidkat
is, amelyeket ligyfeleik nevében tartanak.

(3) A tagokat, résztvevoket és azok tigyfeleit a szabalyozott piac, MTF vagy OTF szerint,
kereskedoként kell besorolni, fétevékenységiik jellege szerint, figyelembe véve a vonatkozd
engedélyeket, a kovetkezéképpen:

(a) a 2004/39/EK iranyelvben meghatarozott befektetési vallalkozasok, vagy a
2006/48/EK iranyelvben meghatarozott hitelintézet;
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(b)  befektetési alapok, akar a 2009/65/EK iranyelvben meghatarozott atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBYV), akar
a 2011/61/EK iranyelvben meghatarozott alternativ alapkezeld tarsasag;

(c) egyéb pénziigyi intézmények, ideértve a 2009/138/EK iranyelvben
meghatarozott biztositasi vallalkozasokat és viszontbiztositasi vallalkozasokat,
és a 2003/41/EK iranyelvben meghatarozott, a foglalkoztatdoi nyugellatast
szolgaltatd intézményeket;

(d) kereskedelmi vallalkozasok;

(e) a kibocsatasi egységek vagy azok szarmaztatott termékei esetében a
2003/87/EK iranyelv szerinti megfelelési kotelezettségekkel rendelkezd
mikodtetok.

Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jelentésekben meg kell adni a hossza és rovid poziciok
szamat, a kereskedok kategoridja szerint, az el6zé jelentés oOta abban bekovetkezett
valtozasokat, az Osszes nyitott poziciok szdzalékos aranyiat minden kategoriara, és a
kereskedok szamat minden kategdriaban.

(4) Az EEPH kidolgozza a végrehajtas-technikai standardtervezeteket az (1) bekezdés a)
pontjaban emlitett jelentések formatumanak és a (2) bekezdéssel Osszhangban megadott
tajékoztatas tartalmanak meghatarozasahoz.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet [XXX]-ig benytjtia a
Bizottsaghoz.

A Bizottsdgra hataskort ruhdznak az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkében megéllapitott eljarassal dsszhangban
torténo elfogadasara.

A kibocsatasi egységek vagy azok szarmaztatott termékei esetében a jelentéstétel a
2003/87/EK  iranyelv  (kibocsatas-kereskedelmi  rendszer)  szerinti = megfelelési
kotelezettségeket nem érinti.

(5) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogadjon el a 94. cikk szerinti intézkedések tekintetében, amelyek meghatdrozzak az (1)
bekezdés utols6 albekezdésében emlitett kiiszobértékeket és finomitjak a tagok, résztvevok és
igyfelek a (3) bekezdésben emlitett kategoriait.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy végrehajtasi jogi aktusokat fogadjon el a 95. cikkel
Osszhangban 1€év6 intézkedések tekintetében, amelyek meghatarozzak, hogy az (1) bekezdés
a) pontjaban emlitett 6sszes jelentést az EEPH szaméra egy meghatérozott heti idépontig kell
megkiildeni, hogy azt az utoébbi kozpontilag kdzzétegye.

‘ { Gj szoveg

V. Cim

Adatjelentési szolgaltatasok

135

HU



HU

1. szakasz
Engedélyezés kovetelménye

(1) A tagallamok megkdovetelik, hogy az I. melléklet D. szakaszaban ismertetett adatjelentési
szolgaltatasok végzése, szokdsos elfoglaltsagként vagy iizleti tevékenységként eldzetes
engedélyhez legyen kotve, e szakasz rendelkezéseivel Osszhangban. Az ilyen engedélyt a
sz€khely szerinti tagallamnak a 69. cikkel 6sszhangban kijeldlt illetékes hatdsaga adja meg.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltaktol eltérve a tagéllamok engedélyezik barmely
piacmiikddtetonek valamely APA, CTP és ARM adatjelentési szolgaltatasainak mikodtetését,
amennyiben az elézetes vizsgalat szerint megfelelnek e cim rendelkezéseinek. Az ilyen
szolgaltatast az engedélyiikben szerepeltetni kell.

(3) A tagéallamok valamennyi adatjelentési szolgaltatot nyilvantartanak. A nyilvantartds a
nyilvanossag szamara hozzaférhetd, €s informacidkat tartalmaz azon szolgaltatasokrdl vagy
tevékenységekrdl, amelyekre az adatjelentési szolgaltatds engedéllyel rendelkezik. A
jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Minden engedélyrdl értesiteni kell az EEPH-t.

Az EEPH jegyzéket készit az Unidban miikodé dsszes adatjelentési szolgaltaté adatairol. A
jegyzék informéciokat tartalmaz azon szolgéltatasokrdl vagy tevékenységekrdl, amelyekre az
adatjelentési szolgaltatds engedéllyel rendelkezik, és a jegyzéket rendszeresen naprakésszé
kell tenni. Az EEPH e jegyzéket sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész allapotban tartja.

Amennyiben egy hataskorrel rendelkezé hatosag a 64. cikkel Osszhangban visszavont egy
engedélyt, ezt a visszavonast a jegyzékben 5 éven at kdzzéteszik.

62. cikk
Az engedély terjedelme

(1) A székhely szerinti tagallam gondoskodik arrol, hogy az engedély meghatirozza azt az
adatjelentési szolgaltatast, amelynek végzésére az adatjelentési szolgaltatdé engedélyt kapott.
Az adatjelentési szolgaltatd, amennyiben {izleti tevékenységét tovabbi adatjelentési
szolgaltatasokra akarja kiterjeszteni, kérelmet nyujt be engedélyének kiterjesztésére.

(2) Az engedély az egész Uniodra érvényes, €s lehetdvé teszi, hogy az adatjelentési szolgaltatod
azokat a szolgaltatasokat, amelyekre az engedélyt megkapta, az Unidban barhol végezze.

63. cikk

Az engedélyek megadasanak és a kérelmek elutasitasanak eljarasai

(1) Az illetékes hatosag nem adja meg az engedélyt mindaddig, amig teljes mértékben meg
nem gydzdédik arrdl, hogy a kérelmezd az ezen iranyelv alapjan elfogadott rendelkezésekben
foglalt valamennyi kdvetelménynek eleget tesz.

(2) Az adatjelentési szolgaltatonak meg kell adnia mindazon informdacidkat, beleértve egyebek
kozott a tervezett miiveletek tipusat és a szervezeti felépitést meghatarozo iizleti tervet, amely
sziikséges ahhoz, hogy az illetékes hatdosdg meggy6zddhessen arrdl, hogy az adatjelentési
szolgaltatdo az eredeti engedély idOpontjaban minden sziikséges intézkedést megtett ahhoz,
hogy az e cim rendelkezései szerinti kotelezettségeinek megfeleljen.
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(3) A kérelmezot a hidnytalan kérelem benytjtasatol szamitott hat honapon beliil tajékoztatni
kell arrol, hogy az engedélyt megadtak-e.

(4) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak:

(@) a (2)bekezdés értelmében az illetékes hatésdgok szaméara nyujtando
informaciokat, az tizleti tervet is ideértve;

(b) a65. cikk (4) bekezdése szerinti tdjékoztatasban szerepld informéciokat.

Az EEPH az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [...]-ig
benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok
tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkének megfeleld elfogadasara.

(5) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki a (2) bekezdésben és a 65.
cikk (4) bekezdésében eldirt informdcid nyujtdsara és az értesitésre szolgald egységes

formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok kialakitasa céljabol.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet [2016. december 31-ig]
benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdgra hataskort ruhaznak az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke cikkével 0Osszhangban torténd
elfogadésara.

64. cikk

Engedélyek visszavonasa

Az illetékes hatosag az adatjelentési szolgaltatonak kiadott engedélyt visszavonhatja, ha a
szolgaltato:

(a) 12 honapon belill nem hasznalja fel az engedélyt, kifejezetten lemond az
engedélyr6l, vagy az el6z6 hat hoénapban nem végzett adatjelentési
szolgaltatasokat, kivéve, ha az érintett tagallam rendelkezett arrdl, hogy
ezekben az esetekben az engedély érvényét veszti;

(b) valodtlan nyilatkozatok  tételével, vagy mas szabalytalan eszkdz
igénybevételével szerezte meg az engedélyt;

(c) tobbé nem felel meg az engedély kiadasanak alapjaul szolgalo feltételeknek;

(d) sulyosan és médszeresen megsértette ezen iranyelv rendelkezéseit.
65. cikk

Az adatjelentési szolgaltatok vezetd testiiletére vonatkozo eléirasok
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(1) Az illetékes hatdsagok eloirjak, hogy barmely adatjelentési szolgaltatd vezetd testiilete
minden tagjanak mindenkor kell6en jo hirnévvel kell rendelkeznie, elegendd ismeret, készség
¢s tapasztalat birtokdban kell lennie és elegendd 1dot kell feladatai ellatasara forditania.

A vezetd testiilet az adatjelentési szolgaltatd tevékenységeinek megértéséhez megfeleld
kollektiv tudassal, készségekkel és tapasztalattal rendelkezik. A tagallamok gondoskodnak
arrol, hogy a vezetd testiilet minden egyes tagja Oszintén, integritassal ¢s filiggetlen
gondolkodassal cselekszik, hogy sziikség esetén a felsd vezetés dontéseit ténylegesen
értékeljék és kifogasoljak.

Amennyiben egy piacmikodtetd egy APA, egy CTP vagy egy ARM miikddtetésére kér
engedélyt, és az APA, a CTP vagy az ARM vezetd testiiletének tagjai megegyeznek a
szabalyozott piac vezetd testiiletének tagjaival, e személyeknek meg kell felelniiik az elsd
albekezdésben megéllapitott kovetelményeknek.

(2) Az EEPH irdanymutatasokat dolgoz ki az (1) bekezdésben ismertetett vezetd testiilet tagjai
alkalmassaganak felmérésére, figyelembe véve az altaluk betdltott kiilonbozd szerepkoroket
¢s feladatkoroket.

(3) A tagallamok az adatjelentési szolgaltatotol megkovetelik, hogy tajékoztassa az illetékes
hatosagot vezetd testiiletének minden egyes tagjardl és a tagsagban bekovetkezett barmiféle
valtozasrol, az 0Osszes olyan informacidkkal egyiitt, amelyek annak megitélésé¢hez
sziikségesek, hogy az adott gazdalkodd egység az e cikk (1) bekezdésének megfelel-e.

(4) Az adatjelentési szolgaltatas vezetd testiiletének képesnek kell lennie arra, hogy a
gazdalkodd egységet jozan és koriiltekintd modon vezessék, €s olyan modon, amely
eldmozditja a piac integritasat és az tigyfelek érdekeit.

(5) Az illetékes hatésag megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggydzodve arrdl, hogy az
adatjelentési szolgaltatd {lizletmenetének tényleges iranyitasara kijeldlt személy vagy
személyek megfeleléen jo hirnévvel rendelkeznek, vagy ha objektiv és bizonyithaté indokok
allnak fenn annak vélelmezésére, hogy a szolgaltatd vezetésében javasolt valtozasok
veszélyeztetik a megalapozott és megbizhatd vezetést, az ligyfeleik érdekeinek és a piac
integritasdnak megfeleld figyelembe vételét.

2. szakasz
Feltételek a jovahagyott kozzétételi mechanizmusok (APA-k) szdmara

66. cikk

Szervezeti kovetelmények

(1) A székhely szerinti tagallam eldirja, hogy egy APA-nak rendelkeznie kell megfeleld
szabalyozasokkal és mechanizmusokkal a(z) .../.../EU [MIiFIR] rendelet 19. és 20. cikke
szerinti informdciok, ésszerli iizleti alapon torténd, nyilvanossdgra hozataldhoz, a valos
1d6hoz olyan kozel, amennyire csak ez lehetséges. A tajékoztatast ingyenesen, az iigylet
kozzététele utan 15 perccel elérhetévé kell tenni. A székhely szerinti tagéllam eldirja, hogy az
APA-nak képesnek kell lennie arra, hogy hatékonyan ¢és konzisztens modon terjessze ezeket
az informacidkat, olyan megoldassal, ami biztositja az informécidhoz valé gyors hozzaférést,
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megkiilonboztetésmentes alapon, €és olyan formatumban, amely megkonnyiti a mas
forrasokbdl szdrmazo hasonlé adatokkal vald 6sszevonast.

(2) A székhely szerinti tagallam el6irja, hogy ez az APA az iigyfelekkel kapcsolatos
Osszeférhetetlenség megeldzésére kidolgozott, tényleges igazgatdsi mechanizmusokat
mikodtesse és gondozza.

(3) A székhely szerinti tagallam eldirja, hogy az az APA rendelkezzen az informéciok
tovabbitasara hasznalt eszkozok biztonsagat garantald, jozan biztonsagi mechanizmusokkal,
minimalizélja az adatsériilés és a jogosulatlan hozzaférés kockazatat, és elézze meg az
informacio kiszivargasat annak kozzététele eldtt. Annak az APA-nak megfeleld eréforrdsokat
kell tartani és rendelkeznie kell tartalékrendszerekkel ahhoz, hogy szolgaltatasait mindenkor
kinalni tudja és fenn tudja azokat tartani.

(4) A székhely szerinti allam eldirja az APA szdmara, hogy rendelkezzen olyan
rendszerekkel, amelyek hathatosan ellendrzik a kereskedési jelentéseket, azok teljeskorlisége
szempontjabol, azonositjak a kihagyasokat és a nyilvanvalo hibakat, és kérik az ilyen, hibas
jelentések ujrakiildését.

(5) Az (1) bekezdés kovetkezetes harmonizacidja érdekében az EEPH szabalyozastechnikai
standardtervezetet dolgoz ki a kozos formatumok, adatstandardok és technikai
mechanizmusok meghatirozdsdhoz, amelyek megkonnyitik az (1) bekezdésben
emlitett informaciok 0sszevonasat.

Az EEPH az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
[...]-ig benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfeleld
elfogadésara.

(6) A Bizottsag felhatalmazast kap a 94. cikknek megfelelé felhatalmazason alapul6 jogi
aktusok elfogadasara, amelyek tisztazzak, mi képez ésszerti lizleti alapot az (1) bekezdésben
emlitett tajékoztatas nyilvanossa tételéhez.

(7) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazason alapul6 jogi
aktusokat fogadjon el, a kdvetkezOk meghatarozasara:

(a) azok az eszkozok, amelyek révén egy APA megfelelhet az (1) bekezdésben
emlitett tajékoztatasi kotelezettségnek;

(b) az (1) bekezdés szerint kozzétett tajékoztatas tartalma.
3. szakasz

Feltételek az 6sszevont adattarolési szolgaltatok (CTP-k) szamara

67. cikk

Szervezeti kovetelmények
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(1) A székhely szerinti tagallam eldirja, hogy egy CTP-nek rendelkeznie kell megfeleld
szabalyozasokkal és mechanizmusokkal a(z) .../.../EU [MiFIR] rendelet 5. és 19. cikke
szerint nyilvanossagra hozott informaciok ésszeri iizleti alapon torténd gytljtésére, azok
Osszevonasara egy folyamatos adatfolyammad és ennek a tdjékoztatdsnak a kozzétételére a
val6s 1d6hoz olyan kozel, amennyire csak ez lehetséges technikailag, ésszert iizleti alapon,
ideértve legaldbb a kovetkezd adatokat:

(a) a pénziigyi eszkbzazonositdja;
(b) az ar, amelyen az tigyletet megkototték;
(©) az ligylet volumene;

(d) az iigylet id6pontja;
(e) az ugylet bejelentésének idépontja;
(f) az ugylet arjelzése;

(2) a kereskedési helyszin, ahol az {iigyletet végrehajtottdk, vagy egyéb esetben a
,,t0zsdén kiviili” kod;

(h) értelemszertien egy olyan jelzés, hogy az tligyletre kiilonleges feltételek vonatkoztak.

A tajékoztatast ingyenesen, az ligylet kozzététele utdn 15 perccel elérhetévé kell tenni. A
sz€khely szerinti tagallam eldirja, hogy a CTP-nek képesnek kell lennie arra, hogy
hatékonyan és konzisztens mdodon terjessze ezeket az informéaciokat, olyan megoldassal, ami
biztositja az informacidhoz val6 gyors hozzaférést, megkiilonboztetésmentes alapon, és olyan
formatumokban, amelyek konnyen hozzaférhetéek és felhasznalhatdéak a piaci szerepldk
szamara.

(2) A székhely szerinti tagallam egy CTP szamdra eldirja, hogy rendelkezzen a megfeleld
szabalyozasokkal ¢s mechanizmusokkal a(z) .../... [MiFIR] rendelet 9. és 20. cikke szerint
nyilvdnossagra hozott informacidk ésszerli iizleti alapon torténd gytijtésére, azok
Osszevonasara egy folyamatos adatfolyamma és ennek a tdjékoztatdsnak a kozzétételére a
valds 1d6hoz olyan kozel, amennyire csak ez lehetséges technikailag, ésszer(i lizleti alapon,
ideértve legalabb a kovetkezd adatokat:

(a) a pénziigyi eszk0z azonositdja vagy azonosito jellemzoi,
(b) az ar, amelyen az ligyletet megkototték;
(©) az ligylet volumene;

(d) az ligylet id6pontja;

(e) az ligylet bejelentésének idépontja;
® az lgylet arjelzése;
(2) a kereskedési helyszin, ahol az ligyletet végrehajtottdk, vagy egyéb esetben a

,,t0zsdén kiviili” kod;
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(h) értelemszertien egy olyan jelzés, amely jelzi, hogy az iigyletre kiilonleges feltételek
vonatkoztak.

A tajékoztatast ingyenesen, az ligylet kozzététele utan 15 perccel elérhetévé kell tenni. A
sz€khely szerinti tagallam eldirja, hogy a CTP-nek képesnek kell lennie arra, hogy
hatékonyan ¢és konzisztens modon terjessze ezeket az informéciokat, olyan megoldassal, ami
biztositja az informacidhoz vald gyors hozzaférést, megkiilonboztetésmentes alapon, és olyan
altalanosan elfogadott formatumokban, amelyek interoperabilisak és konnyen hozzaférhetdek
¢s felhasznalhatoak a piaci szereplok szamara.

(3) A székhely szerinti tagallam eldirja a CTP szamara, hogy a szolgaltatott adatok
Osszevonasa legalabb a szabalyozott piacok, az MTF-ek, az OTF-ek és az APA-k esetében,
valamint a pénziigyi eszkoz esetében a (8) bekezdés c) pontja szerinti felhatalmazason alapul6
jogi aktusok révén torténjen meg.

(4) A székhely szerinti tagéllam eldirja, hogy a CTP az Osszeférhetetlenség megeldzésére
kidolgozott, tényleges igazgatasi mechanizmusokat miikddtessen és gondozzon. Ezen beliil
egy APA adatjelentési szolgaltatasat miikodtetd piacmiikodtetd vagy személy, aki vagy amely
egy Osszevont adattarolast is  miikodtet, minden  Osszegyiijtott  informaciot
megkiilonboztetésmentes modon kezel, és megfeleld mechanizmusokat miikddtet és tart fenn
a kiilonboz6 tizleti funkciokra.

(5) A székhely szerinti tagallam eldirja, hogy az a CTP rendelkezzen az informaciok
tovabbitasara hasznalt eszkozok biztonsagat garantalo, jozan biztonsagi mechanizmusokkal,
¢s minimalizalja az adatsériilés és a jogosulatlan hozzaférés kockazatat, és el6zze meg az
informacio kiszivargasat annak kozzététele eldtt. A székhely szerinti allam eldirja, hogy a
CTP-nek megfeleld eréforrasokat kell tartani és rendelkeznie kell tartalékrendszerekkel
ahhoz, hogy szolgaltatasait mindenkor kindlni tudja és fenn tudja azokat tartani.

(6) Az (1) és a (2) bekezdés kovetkezetes Osszehangolasanak biztositasara az EEPH
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatarozza az adatstandardokat
¢s formatumokat a(z) .../.../EU [MiFIR] rendelet 5., 9., 19. és 20. cikkének megfeleléen
kozzéteendd informacidokhoz, ideértve az eszkdz azonositdjat, arat, mennyiségét, az idépontot,
az arjelzést, a helyszin azonositojat és azoknak a konkrét koriilményeknek a jelzését, amelyek
az lgyletekre vonatkoztak, valamint azokat a technikai megallapodasokat, amelyek az
informaciok hatékony és konzisztens terjesztését eldsegitik, olyan mddon, ami biztositja,
hogy a piaci szereplok szamara konnyen hozzaférheto €s felhasznalhato lesz, amint azt az (1)
¢s (2) bekezdés jelzi, ideértve azokat a tovabbi szolgaltatdsokat, amelyeket a CTP elvégezhet,
novelve a piac hatékonysagat.

Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket, a(z)
.../.../JEU [MiFIR] rendelet 5. és 19. cikke szerint kozzétett informacidkra vonatkozodan |[...]-
ig, a(z) .../.../EU [MiFID] rendelet 9. és 20. cikke szerinti informacidkra vonatkozoan [...]-ig
nyujtja be a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok
tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfeleld elfogadasara.

(7) A Bizottsag felhatalmazast kap a 94. cikknek megfeleld felhatalmazason alapul6 jogi

aktusok elfogadasara, amelyek tisztazzak, mi képez ésszerl iizleti alapot az (1) és a (2)
bekezdésben emlitett adatokhoz valé hozzaférés biztositasdhoz.
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(8) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazason alapuld jogi
aktusokat fogadjon el a kdvetkezOk meghatarozasara:

(a) azok az eszkozok, amelyek révén egy CTP megfelelhet az (1) és (2)
bekezdésben emlitett tajékoztatasi kotelezettségnek;

(b) az (1) és a(2) bekezdés szerint kdzzétett tajékoztatas tartalma.

(c) azok a kereskedési helyszinek és APA-k és pénziigyi eszk6zok, amelyek
adatait az adatfolyamban biztositani kell;

(d) mas eszkozok, amelyek biztositjak, hogy a kiilonbozd CTP-k altal kozzétett
adatok konzisztensek legyenek és lehetdvé valjon az atfogo feltérképezés és a
mas forrdsokbdl szdrmazo hasonldé adatokra wutald kereszthivatkozasok
alkalmazasa.

4. szakasz

Feltételek a jovahagyott kozzétételi mechanizmusok (ARM) szdmara

Szervezeti kovetelmények

68. cikk

(1) A székhely szerinti tagallam el6irja, hogy egy ARM-nek rendelkeznie kell megfeleld
szabalyozasokkal és mechanizmusokkal a(z) .../.../EU [MiFIR] rendelet 23. cikke szerinti
informaciok jelentéséhez, olyan gyorsan, amennyire csak lehetséges, és nem késobb, mint a
kovetkezé munkanap végéig. Az ilyen informdacidkat a(z) .../.../EU [MiFIR] rendelet 23.
cikkében rogzitett kovetelményeknek megfelelden, ésszerti iizleti alapon kell biztositani.

(2) A székhely szerinti tagéllam el6irja, hogy ez az ARM az tgyfelekkel kapcsolatos
Osszeférhetetlenség megeldzésére kidolgozott, tényleges igazgatdsi mechanizmusokat
mikodtesse és gondozza.

(3) A székhely szerinti tagallam el6irja, hogy ez az ARM rendelkezzen az informaciok
tovabbitasara hasznalt eszkozok biztonsagat garantalo, jozan biztonsagi mechanizmusokkal,
minimalizélja az adatsériilés és a jogosulatlan hozzaférés kockazatat, és elézze meg az
informdcio kiszivargasat annak kozzététele elott. A székhely szerinti allam eldirja, hogy az
ARM-nek megfeleld eréforrasokat kell tartani és rendelkeznie kell tartalékrendszerekkel
ahhoz, hogy szolgaltatasait mindenkor kinalni tudja, és fenn tudja azokat tartani.

(4) A székhely szerinti allam eldirja az ARM szamara, hogy rendelkezzen olyan
rendszerekkel, amelyek hathatosan ellendrzik az {igyletjelentéseket azok teljeskoriisége
szempontjabol, azonositjak a kihagyasokat és a nyilvanvalo hibékat, és kérik az ilyen hibas
jelentések ujrakiildését.

(5) A Bizottsag elfogadhat — a 34. cikknek megfeleld felhatalmazason alapuld jogi aktusok

révén — olyan intézkedéseket, amelyek tisztazzdk, mi képez ésszerii iizleti alapot az (1)
bekezdésben emlitett informéciokrol valé beszamolashoz.
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| ¥ 2004/39/EK

VI, CiM
ILLETEKES HATOSAGOK
I. FEJEZET

KIJELOLES, HATASKOROK ES JOGORVOSLATI ELJARASOK

6948. cikk

Az illetékes hatésagok Kkijelolése

WV 2010/78/EU cikk 6.17(a)
= 1j szoveg

(1) Minden tagallam kijeldli azokat a hataskorrel rendelkezd hatosagokat, amelyek feladata az
ezen irdnyelvbea = és a .../.../EU rendelet (MiFIR) kiilonb6z6 rendelkezéseiben <= eldirt
feladatok ellatisa. A tagallamok tajékoztatjak a Bizottsagot, az EEPH-t és a tobbi tagéllam
hataskorrel rendelkezd hatdsdgat az egyes feladatok ellatasaért felelds hataskorrel rendelkezd
hatosagokrol, illetve az ilyen feladatok esetleges megosztasarol.

| ¥ 2004/39/EK (kiigazitott szoveg) |

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatosdgoknak &llami hatésdgoknak kell lenniiik, azon
lehetoseg serelme nelkul hogy mas Jogalanyokra is at lehet ruhazni feladatokat ha arrol az
—€ be : e 25 a 23. cikk (4)

bekezdese klfeJ ezetten rendelke21k

A feladatoknak az (1) bekezdésben emlitett hatosdgoktol eltérd szervezetekre torténd
esetleges atruhazasa nem érintheti sem a hatdsagi jogkorok, sem az itélkezési jogkorok
gyakorlasat. A tagallamok megkovetelik, hogy a hataskor-atruhdzéas eldtt az illetékes
hat6ésagok minden ésszeri intézkedést hozzanak meg annak biztositasara, hogy az a szervezet,
amelyre feladatokat ruhdznak at, rendelkezik az Osszes feladat hatékony végrehajtasahoz
sziikséges kapacitassal és eréforrasokkal, valamint hogy az atruhdzéas kizarolag akkor
valésulhasson meg, ha Iétrehoztdk az 4truhdzott feladatok ellatdsanak vildgosan
meghatarozott és dokumentalt keretét, amely tartalmazza az ellatando feladatokat, valamint
azok végrehajtasanak feltételeit. Az emlitettE feltételeknek tartalmazniuk kell egy olyan
kikotést, amely kotelezi az adott szervezetet arra, hogy oly modon jarjon el és hozzon létre
szervezetet, hogy elkeriilhesse az Osszeférhetetlenséget, illetve hogy az atruhazott feladatok
ellatasa soran tudomasara jutott informaciot ne hasznalja fel tisztességteleniil vagy a verseny
korlatozasara. Az ezen iranyelv, illetve végrehajtasi intézkedései betartdsdnak feliigyeletéért
sainden—esetben az (1) bekezdésnek megfelelden kijelolt illetékes hatdosag vagy hatdsagok
viselik a végsd feleldsséget.
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| ¥ 2010/78/EU cikk 6.17(b) |

A tagillamok tijékoztatjak a Bizottsigot, az EEPH-t és a tobbi tagillam hataskorrel
rendelkezd hatdsagait minden, a hataskordk atruhdzasara vonatkozd esetlegesen altaluk
megkotott megallapodasrol, beleértve az ilyen atruhazast szabalyozo pontos feltételeket is.

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.17(c) |

(3) Az EEPH a sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész allapotban tartja az (1) és
(2) bekezdésben emlitett hataskorrel rendelkezd hatosagok jegyzékét.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

7048 cikk
Egyiittmiikodés egy adott tagallam hatosagai kozott

Amennyiben valamely tagéallam egynél tobb illetékes hatdsagot jelol ki ezen irdnyelv
rendelkezéseinek érvényesitésére, az ilyen hatdsagok szerepeit vilagosan meg kell hatarozni,
¢s azok kotelesek szorosan egytittmiikodni.

Valamennyi tagallam megkdveteli, hogy legyen egyiittmiikdodés az ezen iranyelv
alkalmazasaban illetékes hatosagok, valamint a hitelintézetek és mas pénziigyi intézmények, a
nyugdijalapok, az AEKBV-k, a biztositdsi és viszontbiztositasi kozvetitdk, valamint a
biztositdintézetek felligyeletéért az adott tagallamban felelds illetékes hatosagok kozott.

A tagallamok megkdovetelik, hogy az illetékes hatdsdgok cseréljék ki az Osszes olyan
informaciot, amely kotelezettségeik és feladataik ellatdsdhoz alapvetd fontossagti vagy
lényeges.

7158. cikk

Az illetékes hatésagoknak biztositandé hataskorok

(1) Az illetékes hatosagokat fel kell ruhdzni minden olyan feliigyeleti és vizsgalati
hataskorrel, amely feladataik ellatdsdhoz sziikséges. A nemzeti jogszabdlyok keretei altal
meghatdrozott korlatokon beliil az ilyen hataskoroket a kovetkezok szerint gyakoroljak:

&)  kozvetlenill; vegy

b)  mas hatdésagokkal egyiittmiikodésben; wagsy

c) sajat feleldsségiik alapjan olyan jogalanyokra torténd atruhdzassal, amelyekre a
6948. cikk (2) bekezdésének megfelelden ruhdztak at feladatokat; vagy

d)  ahataskorrel rendelkezd igazsagiligyi hatosagok megkeresése ttjan.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett hataskoroket a nemzeti joggal 6sszhangban kell gyakorolni,
¢s azoknak legalabb az alabbi jogokat kell tartalmazniuk:

(a) hozzaférés barmely formaji barmely X , a feliigyelettel 6sszefliggd feladatok
teljesitése szempontjabol relevans <XI dokumentumhoz, valamint arrdl masolat
készitése;

(b) informéciokérés barmely személytdl, és sziikség szerint a személy beidézése és
kikérdezése az informacid megszerzése céljabol;

(¢) helyszini vizsgélatok elvégzése;

(d) a befektetési vallalkozdsoknal vezetett meglévd telefon- ¢s adatforgalmi
nyilvantartdsok bekérése =, amennyiben okkal feltételezhetd, hogy a
nyilvantartdsokban a vizsgalat targya szempontjabdl relevans, bizonyitd erejii
adatok szerepelhetnek a befektetési vallalkozds ezen iranyelvbdl fakado
kotelezettségeinek esetleges megszegésére nézve; a nyilvantartds adatai
azonban nem érinthetik a kapcsolodé kommunikécio tartalmat; <

eg) szakmai tevékenység folytatasatol ideiglenes eltiltas kérelmezése;

th) informacidadds megkovetelése az engedélyezett befektetési vallalkozasok ¢és
szabalyozott piacok konyvvizsgaloitol;

g}) ligyek biintetdeljarasra utalasa;

hm) ellendrzések vagy vizsgalatok végrehajtasanak engedélyezése konyvvizsgalok
vagy szakértOk szamara.

1) informaciokérés beleértve barmely személytdl a pozicidé vagy a szdrmaztatott
termek, illetve a mogottes piacon barmilyen eszkdz vagy kotelezettség révén vallalt
kitettség méretére ¢és rendeltetésére vonatkozd Osszes vonatkozd dokumentacid
bekérését.

(3) Ha a nemzeti jogszabalyok értelmében a (2) bekezdés d) pontjaban hivatkozott rogzitett
telefonalassal vagy mas adattal kapcsolatos forgalomra iranyuld kérés esetén sziikség van az
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igazsagiigyi hatdsag engedélyére, az engedélyt kérelmezni kell. Az ilyen jellegii engedély
ovintézkedésként is kérelmezhetd.

(4) Ennek a cikknek megfelelden a feliigyeleti és vizsgalati hataskor gyakorlasa soran gytijtott
személyes adatokat a 95/46/EK iranyelvvel 6sszhangban kell feldolgozni.

{ 0j szoveg

72. cikk

Az illetékes hatosagok rendelkezésére allé jogorvoslatok

(1) Az illetékes hatosagokat fel kell ruhdzni minden olyan feliigyeleti jogorvoslati
lehetdséggel, amely feladataik ellatasdhoz sziikséges. A nemzeti jogi kereteik altal biztositott
korlatokon beliil ezeket a jogorvoslati lehetdségeket a kovetkezoképpen hasznalhatjak fel:

(@)

(b)
(©)

(d)
(e)

¢

(2

(h)

a(z) .../.../EU [MiFIR] rendelet rendelkezéseivel és ezen iranyelv végrehajtasa soran
elfogadott rendelkezésekkel ellentétes gyakorlat vagy magatartds abbahagyasanak,
valamint annak megkdvetelése, hogy az ilyen gyakorlatot vagy magatartast 0jbol
megismételjék;

vagyontargyak zarolasanak és/vagy lefoglalasanak inditvanyozasa;

barmilyen tipust intézkedés elfogaddsa annak biztositdsdra, hogy a befektetési
vallalkozasok ¢és a szabalyozott piacok tovabbra is megfeleljenek a jogi eldirasoknak;

felfiiggesztés inditvanyozasa egy pénziigyi eszkoz kereskedésében;

egy pénzigyi eszkéz kereskedésbol vald eltavolitasanak inditvanyozasa, akar
szabalyozott piac piacrdl van sz, akar mas kereskedési mechanizmusokrol;

kérés barmely személyhez, aki a 71. cikk (2) bekezdésének i. pontja szerint
informéciokat szolgaltatott, hogy a kdvetkezOkben tegyen 1épéseket a pozicid vagy a
kitettség mértékének csokkentésére;

barmely személy vagy személyek osztalydnak korlatozéasa arra vald képességiikben,
hogy arualapu szarmaztatott termékkel foglalkozzanak, ideértve
megkiilonboztetésmentes limitek bevezetését a poziciokra vagy az ilyen
szarmaztatott szerzodések szamara, olyan alaptermék vonatkozasaban, amelyekkel a
személyek barmely osztalya foglalkozhat egy megadott idészak folyaman, amikor ez
azért sziikséges, hogy az ¢érintett piacok integritdsat €s szabalyos miikodését
megorizzek;

nyilvanos kozlemények kibocsatasa.
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WV 2004/39/EK
= 1j szoveg

733L. cikk

Kozigazgatasi szankciok

r

SSaS oot Vot retoct o ci O Ctj ot o ois, ctic S,

cod 54 pellctl  Aa tagallamok ﬂ%ﬁﬁ%@%ﬁ@g&lﬁ%&%
es%%% bthOSltJak hogy '=> 111etekes hatosagalk < me hozhassak eg

szukseges k021gazgata51 = szankcmkat és & 1ntezkedeseket ;

az ezen 1ranyelv Vegrehajtasa

soran elfogadott E> nernzet1 rendelkezeseknek vagy a(z) .../.../EU rendeletben (MiFIR)
foglalt rendelkezéseknek a <= be nem tartasaért = , illetve betartathassak azokat. < A
tagallamok biztositjak, hogy ezen intézkedések hatékonyak, aranyosak és visszatartd erejlick
legyenek.

{ Gj szoveg

(2) A tagéallamok biztositjdk, hogy ha kotelezettségek vonatkoznak a befektetési
vallalkozasokra és piacmikodtetokre, hogy jogsértés esetén kozigazgatasi szankciokat ¢€s
intézkedéseket lehessen alkalmazni a befektetési vallalkozdsok és piacmiikddtetdk vezetd
testiiletének tagjaival és barmely mas egyénnel szemben, aki a nemzeti jog alapjan felelés a
jogseértéseért.

| ¥ 2004/39/EK (4] szoveg)

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.18

(34) A tagallamok minden évben 6sszesitd tajékoztatast bocsatanak az EEPH rendelkezésére
az (1)és (2)bekezdéssel 0Osszhangban hozott és kivetett valamennyi kozigazgatasi
intézkedésrol, illetve szankciokrol.

(45) Ha a hataskorrel rendelkezd hatosag nyilvanossagra hozott egy kozigazgatasi intézkedést
vagy egy szankciot, errdl egyidejlileg az EEPH-t is értesiti.

(56) Amennyiben a kdzzétett szankcidk egy, az ezen iranyelvnek megfeleléen engedélyezett
befektetési vallalkozasra vonatkoznak, az EEPH az 5. cikk (3) bekezdése szerint 1étrejott
befektetési vallalkozas nyilvantartdsdban hivatkozast tiintet fel a kozzétett szankciora.
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U 0j szoveg

74. cikk

A szankciok kozzététele

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosdg a(z) .../.../EUMIFIR) rendelet
rendelkezéseinek vagy az ezen irdnyelv atiiltetése soran elfogadott nemzeti rendelkezéseknek
a megsértése esetén kiszabott szankciot vagy intézkedést haladéktalanul kozzétegye, beleértve
a jogsértés tipusara és jellegére és a felelds személyek azonossagéara vonatkozé informaciokat,
kivéve, ha az ilyen kozzététel stlyosan veszélyeztetné a pénziigyi piacokat. Ha a kozzététel
aranytalan kart okozna az érintett feleknek, az illetékes hatdosagok anonim modon teszik kozzé
a szankciokat.

75. cikk

Breach of authorisation requirement and other breaches

(1) Ez a cikk a kovetkezdkre alkalmazando:

a)

b)

d)

az 5. cikket megsértve, engedély megszerzése nélkiil befektetési szolgaltatasok vagy
tevékenységek végzése szakmai alapon,szokdsos elfoglaltsagként vagy iizleti
tevékenységként;

a 11. cikk (1) bekezdésének elsd albekezdését megsértve, befolyasold részesedésnek
egy befektetési vallalkozasban vald kozvetlen vagy kdzvetett megszerzése vagy ilyen
befolyasold részesedésnek egy befektetési vallalkozasban valdé kozvetlen vagy
kozvetett tovabbi novelése, aminek eredményeképpen a szavazati jogoknak vagy
birtokolt tokerészesedésnek az aranya elérné vagy meghaladna a 20, 30 vagy 50 %-ot
vagy a befektetési vallalkozas leanyvallalatdva valna (a tovabbiakban: a szandékolt
részesedésszerzés) anélkiil, hogy irdsban értesitenék annak a Dbefektetési
vallalkozasnak az illetékes hatdsagait, amelyben a szerzd fél befolyasolo részesedés
megszerzésére vagy ilyen részesedés novelésére torekszik;

a 11. cikk (1) bekezdésének madasodik albekezdését megsértve, egy befektetési
vallalkozasban 1évé befolyasolo részesedés kozvetett vagy kozvetlen elidegenitése
vagy a befolyasold részesedés csokkentése, aminek kovetkeztében a szavazati jogok
vagy a birtokolt tékerészesedés aranya 20, 30 vagy 50% alad csokkenne, vagy aminek
kovetkeztében a befektetési vallalkozas megsziinne leanyvallalat lenni, anélkiil, hogy
az illetékes hatésagokat irdsban értesitenék;

a 8. cikk b) pontjat megsértve, egy befektetési vallalkozas valdtlan nyilatkozatok
révén, vagy mas szabdlytalan eszkoz igénybevételével szerezte meg az engedélyt;

egy befektetési vallalkozas nem felel meg a 9. cikk (1) bekezdése szerint a vezetd
testiiletre alkalmazandoé eldirasoknak;

egy befektetési vallalkozas vezetd testlilete nem teljesiti a 9. cikk (6) bekezdése
szerinti kotelezettségeit;
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g)

h)

i)

k)

D

p)

)

a 11. cikk (3) bekezdésének elsé albekezdését megsértve, egy befektetési vallalkozas,
miutdn a tudomasara jut a t6kéjét érinté barmely olyan részesedésszerzés, illetve -
elidegenités, amelynek kovetkeztében a részesedés a 11. cikk (1) bekezdésében
emlitett kiiszobértékek egyikét meghaladja vagy az ald csokken, nem t4jékoztatja az
illetékes hatosagokat az ilyen részesedésszerzésrol, illetve —elidegenitésrol;

a 11. cikk (3) bekezdésének masodik albekezdését megsértve, egy befektetési
vallalkozds nem tajékoztatja évente legalabb egyszer az illetékes hatosdgokat a
befolyasold részesedéseket birtoklo részvényesek, illetve tagok nevérdl és az altaluk
birtokolt részesedések nagysagarol;

egy befektetési vallalkozds nem teljesiti a 16. és 17. cikket atiilteté nemzeti
rendelkezésekkel 6sszhangban eldirt szervezeti kovetelményt;

egy befektetési vallalkozds nem végzi el a 23. cikket Aatiltetd nemzeti
rendelkezésekkel Osszhangban eldirtak szerint az Osszeférhetetlenség feltarasat,
megeldzését, kezelését és kozzétételét;

egy MTF vagy OTF nem alakitja ki a 18., 19. és 20. cikket atiilteté nemzeti
rendelkezésekkel Osszhangban eldirt szabalyokat, eljarasokat és mechanizmusokat
vagy nem teljesiti azok utasitasait;

egy befektetési vallalkozas ismételten elmulasztja a 24. és 25. cikket atiilteté nemzeti
rendelkezésekkel 0sszhangban eldirt tajékoztatast vagy beszamolast az ligyfeleknek,
¢és nem teljesiti az alkalmassdg vagy megfeleloség felmérésével kapcsolatos
kotelezettségeit;

egy befektetési vallalkozéds, a 19. cikk (5) és (6) bekezdését atiiltetd nemzeti
rendelkezésekkel ellentétesen, dijakat, jutalékokat vagy barmiféle pénzbeli juttatast
fogad el;

egy befektetési vallalkozas ismételten elmulasztja, hogy a 27. cikket és a 28. cikket
atiilteté nemzeti rendelkezésekkel 6sszhangban az iigyfelek szamara a lehet6 legjobb
eredményt ¢érje el a megbizdsok teljesitésekor, ¢és elmulasztja az eldirt
mechanizmusok kialakitasat;

szabalyozott piacot miikoddtet, engedély megszerzése nélkiil, a 47. cikket megsértve;

egy befektetési vallalkozas vezetd testiilete elmulasztja a 48. cikk (6) bekezdése
szerinti kotelezettségei teljesitését;

egy szabalyozott piac vagy egy piacmitkddtetd nem rendelkezik az 50. cikket atiiltetd
nemzeti  rendelkezéseknek  megfeleld6  mechanizmusokkal, rendszerekkel,
szabalyokkal és eljarasokkal, és nincs elegendd pénziigyi eréforrasa;

egy szabalyozott piac vagy egy piacmiikddteté nem rendelkezik az 51. cikket atiiltetd
nemzeti rendelkezéseknek megfeleld rendszerekkel, eljarasokkal, mechanizmusokkal
¢s szabalyokkal, és nem biztosit hozzaférést az adatokhoz;

a(z) .../.../EU[MIiFIR] rendelet 3., 5., 7. vagy 9. cikke szerinti nyilvanossagra
hozatalt ismételten elmulaszté szabalyozott piac, piacmiikodtetd vagy befektetési
vallalkozas;

149

HU



HU

t) a(z) .../.../EU[MIFIR] rendelet 13., 17., 19. vagy 20. cikke szerinti nyilvanossagra
hozatalt ismételten elmulasztod befektetési vallalkozas;

u) az ugyletek a(z) .../.../EU[MiFIR] rendelet rendelet 23. cikke szerinti, az illetékes
hatdsdgoknak torténd bejelentését ismételten elmulasztod befektetési vallalkozas;

V) olyan pénziigyi szerz0do fél vagy nem pénziigyi szerzodd fél, amely nem a(z)
.../.../EU[MIiFIR] rendelet24. cikke szerinti kereskedési helyszineken kereskedik
szarmaztatott termékekkel;

W) olyan kozponti szerz8dd fél, amely nem ad hozzaférést elszdmolasi szolgéltatasaihoz
a(z) .../.../EU [MiFIR] rendelet 28. cikkének megfelelden;

X) olyan szabalyozott piac, piacmiikddtetd vagy befektetési vallalkozas, amely nem adja
meg a hozzaférést a(z) .../.../EUMIFIR] rendelet 29. cikke szerinti
adatbetaplalasokhoz;

y) olyan kozponti szerz6do fél, amely nem ad hozzaférést elszamolési szolgaltatasaihoz

a(z) .../.../EU[MIiFIR] rendelet 30. cikkének megfelelden;

z) egy befektetési vallalkozas, amely a(z) .../.../EU[MIiFIR] rendelet 32. cikke alapjan
kivetett tiltdsok és korlatozasok megsértésével forgalmaz vagy értékesit pénziigyi
eszkozoket vagy végez bizonyos tipust pénziigyi tevékenységet, vagy alkalmaz egy
gyakorlatot.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy az (1) bekezdésben emlitett esetekben az alkalmazhatd
kozigazgatasi szankciok és intézkedések magukban foglaljak legalabb a kovetkezdket:

a) nyilvanos nyilatkozat, amely megnevezi a természetes vagy jogi személyt és a
jogsértés természetét;

b) végzés, amely eldirja a természetes vagy jogi személy szamara, hogy hagyjon fel az
adott magatartassal €s tartozkodjon a magatartds megismétlésétol;

c) befektetési vallalkozas esetében az intézmény engedélyének visszavonasa a 8.
cikknek megfelelden;
d) a befektetési vallalkozas vezetd testiilete barmely tagjdnak vagy barmely természetes

személynek, akit feleldsnek tartanak, az ideiglenes eltiltdsa a befektetési
vallalkozason beliili feladatok ellatasatol;

e) egy jogi személy esetében a jogi személy el6z6 iizleti évében elért éves forgalmanak
akar 10%-at kitevd kozigazgatasi pénzbirsag; ha a jogi személy egy anyavallalat
leanyvallalata, a vonatkoz6 teljes éves arbevétel a végsd anyavallalat konszolidalt
beszdmoldjabol eredd, eldzo tizleti évi teljes éves arbevétele;

f) természetes személy esetében legfeljebb 5 000 000 EUR koézigazgatasi pénzbirsag,
vagy azokban a tagdllamokban, amelyekben nem az eur6 a hivatalos pénznem, a
nemzeti pénznemben az ezen iranyelv hatalybalépésének napjan ennek megfeleld
értékben;
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g) kozigazgatasi pénzbirsdg a jogsértésbol szarmazd haszon Osszegének legfeljebb
kétszereséig, ha a haszon meghatarozhato.

Amikor a jogsértésbol eredd haszon meghatarozhatd, a tagallamok gondoskodnak arrél, hogy
a maximalis szint ne legyen alacsonyabb, mint a haszon 6sszegének kétszerese.
76. cikk
Szankcidk hatékony alkalmazasa
(1) A tagallamok biztositjak, hogy a kozigazgatéasi szankciok vagy intézkedések tipusanak €s

a kozigazgatasi pénzbirsag szintjének meghatirozasakor az illetékes hatosagok vegyenek
figyelembe minden lényeges koriilményt, tobbek kozott:

a) a jogsértés sulyossagat és iddtartamat;
b) a felelds természetes vagy jogi személy felelosségének mértékét;
c) a felelés természetes vagy jogi személynek a felelds jogi személy teljes

arbevételében vagy a felelds természetes személy éves jovedelmében kifejezett
pénziigyi erejét;

d) a felelds természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
jelentdségét, amennyiben ezek meghatarozhatok;

e) harmadik feleknek a jogsértés altal okozott veszteségét, amennyiben
meghatarozhato;

f) a felelés természetes vagy jogi személy illetékes hatdsaggal valo egyiittmiikodésének
szintjét;

g) a felelds természetes vagy jogi személy altali korabbi jogsértéseket.

(2) Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkének megfelelden az illetékes hatosagoknak
cimzett iranymutatasokat bocsat ki a kozigazgatasi intézkedések és szankciok tipusarol €s a
kozigazgatasi pénzbirsagok szintjérdl.
77. cikk
A jogsértések jelentése

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatésagok hatékony mechanizmusokat
hozzanak létre, amelyekkel 0sztonzik a jelentéstételt az illetékes hatdésagoknak a.../... [MiFID]
rendelet rendelkezéseinek vagy az ezen irdnyelvet atiiltetd nemzeti rendelkezéseknek a
megsértéseérol.

A rendelkezéseknek legaldbb a kovetkezdket tartalmazniuk kell:

a) a jelentések atvételére és nyomon kdvetésére vonatkozd konkrét eljarasok;
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b) a pénziigyi intézményen beliilli jogsértést bejelentd pénziigyi intézményi
alkalmazottak megfeleld védelme;

c) a személyes adatok védelme a jogsértést jelentd személyt és a jogsértésért
feltételezetten felelds természetes személyt érintben egyarant, a 95/46/EK
iranyelvben meghatarozott elveknek megfelelden.

(2) A tagallamok el6irjak a pénziigyi intézmények szdmara, hogy legyenek megfeleld
eljarasaik, hogy az alkalmazottaik egy meghatarozott csatornan keresztiil belséleg
jelenthessék a jogsértéseket.

78. cikk
TAajékoztatas benyiijtisa az EEPH-nak a szankciokkal kapcsolatban

(1) A tagallamok minden évben Gsszesitd tajékoztatast bocsatanak az EEPH rendelkezésére a
73. cikkel 0sszhangban kiszabott valamennyi kozigazgatasi intézkedésrdl és kozigazgatasi
szankciorol. Az EEPH ezeket az informaciokat éves jelentésében nyilvanossagra hozza.

(2) Ha a hataskorrel rendelkezd hatdsag nyilvanossagra hozott egy kozigazgatasi intézkedést
vagy egy kozigazgatisi szankciot, err6l a tényrdl egyidejiileg az EEPH-t is értesiti.
Amennyiben a kozzétett kozigazgatasi intézkedés vagy kozigazgatasi szankcio egy befektetési
véllalkozasra vonatkozik, az EEPH az 5.cikk (3)bekezdése szerint létrejott befektetési
vallalkozas nyilvantartasdban hivatkozast tiintet fel a kozzétett szankciora.

(3) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz kiaz e cikkben emlitett
informaciok benyujtasanak eljarasairol és formairol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet [XX]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

7932 cikk
A fellebbezés joga

(1) A tagallamok biztositjak, hogy = a(z) .../.../EU rendelet (MiFIR) rendelkezései vagy <
az ezen irdnyelv szerint elfogadott torvények, rendeletek vagy kozigazgatasi rendelkezések
alapjan meghozott minden hatarozathoz megfeleld indokolast fiizzenek, és az ellen
B> birdsag elott fellebbezéssel lehessen élni <X biréséshoz lehessentfordulni. A X birdsag
elotti fellebbezés <X1 hoz=valé-fordulds jogat alkalmazni kell az olyan engedély iranti kérelem
esetében is, amely tartalmazza az Osszes eldirt informaciot, de a benyljtastol szamitott hat
hénapon beliil arr6l nem hoztak hatarozatot.
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(2) A tagallamok rendelkeznek arrdl, hogy a fogyasztok érdekében az alabbi testiiletek koziil
a nemzeti jogban meghatirozottak szerint egy vagy tobb a nemzeti joggal Osszhangban
> szintén <X] eljarast indithasson a birosagok vagy az illetékes kozigazgatasi szervek el6tt
annak biztositasara, hogy = .../.../EU rendelet [MiFIR] és <= az ezen irdnyelv végrehajtasara
iranyul6 nemzeti rendelkezéseket alkalmazzak:

(a) koztestiiletek vagy képviseldik;

(b) fogyasztdi szervezetek, amelyeknek jogos érdeke fiizodik a fogyasztok
védelméhez;

(c) szakmai szervezetek, amelyeknek jogos érdeke flizodik a tagjaik védelmében
torténd eljarashoz.

8033. cikk

A befektetdi panaszok intézésének birosagon kiviili mechanizmusa

(1) A tagéallamok &sztéazik = biztositjak & a befektetési vallalkozasok altal nyujtott
befektetési ¢és kiegészitd szolgaltatdsokkal kapcsolatos fogyasztdi jogvitdk birdsagon kiviili
rendezésére vonatkozod hatékony és eredményes panasz-, illetve jogorvoslati eljarasok
l1étrehozasat, adott esetben meglévd testiiletek felhasznaldsdval. ®A tagallamok ezenkiviil
biztositjak, hogy az 0sszes befektetési vallalkozas csatlakozzon egy vagy tobb ilyen, panasz-
¢s jogorvoslati eljarast végrehajto testiilethez. <

(2) A tagallamok biztositjak, hogy az ilyen testiiletek = a tobbi tagallam hasonlo testiileteivel
aktlvan egyuttmukodjenek a hataron atnyulo _]ogV1tak megoldasa soran <:' %e#eﬁ{ﬂﬁ#agﬁi

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.19

(3) A hataskorrel rendelkezd hatosagok értesitik az EEPH-t azokrol az (1) bekezdésben
emlitett panasztételi és jogorvoslati eljarasokrol, amelyek joghatdsdguk alatt rendelkezésre
allnak.

Az EEPH sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész allapotban tartja a birdsagon kiviili
mechanizmusok Osszesitett jegyzékét.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
= 1j szdveg

8134, cikk

Szakmai titoktartas

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy szakmai titoktartdsi kotelezettség kosse az illetékes
hatosdgokat, mindazon személyeket, akik az illetékes hatdésagok vagy azon szervezetek
szdmara munkat végeznek vagy végeztek, amelyekre a 6948. cikk (2) bekezdése szerint
feladatokat ruhéaztak at, valamint az illetékes hatosagok altal utasitott konyvvizsgalokat és
szakértoket. A feladataik ellatdsa soran tudomdsukra jutott bizalmas informaciot nem adhkatjak
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ak, az olyan Osszefoglalt vagy Osszesitett format
kivéve, amelybol az egyes befektetes1 Vallalkozasok piacmiikddtetdk, szabdlyozott piacok
vagy mas személyek nem azonosithatok, a biintetéjogi hetélya—ala—tartezé [X> nemzetkozi
kovetelmények <XI esetek vagy ezen iranyelv mas rendelkezéseinek sérelme nélkiil.

(2) Amennyiben valamely befektetési vallalkozas, piacmiikodtetd vagy szabalyozott piac
ellen csddeljarast vagy kotelezd felszdmolasi eljarast inditanak, a harmadik feleket nem érintd
bizalmas informdacidkat a polgari vagy kereskedelmi eljardsokban ki lehet adni, ha az
sziikséges az eljaras lefolytatasahoz.

(3) A biintet6jogi X> nemzeti kovetelmények <X hatélya-alatartezd-esetek sérelme nélkiil az
illetékes hatdsagok, illetve az illetékes hatdosdgokon kiviili azon testiiletek, természetes vagy
jogi személyek, akik/amelyek ezen irdnyelv alapjan bizalmas informacidkat kapnak, azokat
kizardlag feladataik ellatdsa soran €s hataskoreik gyakorldsa érdekében hasznalhatjak fel; az
illetékes hatésdgok esetében ezen iranyelv hatdlyan beliil, mas hatdsagok, testiiletek,
természetes vagy jogi személyek esetében kizardlag arra a célra, amelyre az ilyen
informéciokat szamukra biztositottak, és/vagy kifejezetten az ilyen hataskorok gyakorlasahoz
kapcsolodo kozigazgatasi vagy birosdgi eljardsok keretében. Amennyiben azonban az
informéaciokat atado illetékes hatosdg vagy mas hatdsag, testiilet vagy személy hozzajarul, az
informdciokat fogadd hatdsdg azt mas célra is felhasznalhatja.

(4) Az ezen iranyelv alapjan fogadott, kicserélt vagy tovabbitott valamennyi bizalmas
informéciora a szakmai titoktartds tekintetében e cikkben megallapitott feltételek
vonatkoznak. Azonban ez a cikk nem akadalyozza meg az illetékes hatosagokat abban, hogy
az ezen iranyelvvel és mas, a befektetési vallalkozasokra, hitelintézetekre, nyugdijalapokra,
AEKBV-kre, biztositasi és viszontbiztositasi kdzvetitékre, biztositdintézetekre, szabalyozott
piacokra vagy piacmikodtetokre vonatkozd irdnyelvekkel Osszhangban mas modon, az
informaciokat atado illetékes hatosdg vagy mads hatosag, testiilet, természetes vagy jogi
személy hozzajaruldsaval bizalmas informaciokat cseréljenek ki vagy tovabbitsanak.

(5) Ez a cikk nem gatolja az illetékes hatosagokat abban, hogy nemzeti jogukkal 6sszhangban
olyan bizalmas informacidkat cseréljenek ki vagy tovabbitsanak, amelyet nem valamely
masik tagéallam illetékes hatdsagatol kaptak.

8255 cikk
Kapcsolat a konyvvizsgalokkal

(1) A tagéllamok legalabb azt megkdvetelik, hogy barmely feljogositott személy, aki a
szamviteli dokumentumok kotelezd konyvvizsgalatdnak elvégzéséért felelés személyek
muikodésének engedélyezésérdl szold, 1984. aprilis 10-1 84/253/EGK nyolcadik tanécsi
iranyelv’® alapjan valamely befektetési vallalkozas szamara az egyes tipust tarsasagok éves
beszamoloirol szol6, 1978. jilius 25-i 78/660/EGK negyedik tanacsi iranyelv®’ 51. cikkében,
a 83/349/EGK iranyelv 37. cikkében vagy a $5464HEGK X 2009/65/EK <X iranyelv 7334,
cikkében meghatarozott feladatot, vagy barmely mas, torvény altal eloirt feladatot lat el,
legyen koteles az illetékes hatosagoknak azonnal beszamolni minden olyan tényrdl, illetve az

%6 HL L 126., 1984.5.12., 20. o.
37 HL L 222., 1978.8.14., 11. 0. A legutobb a 2003/51/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel
(HL L 178.,2003.7.17., 16. 0.) mddositott irdnyelv.
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ilyen vallalkozast érintdé hatarozatrdl, amelyrél az ilyen személy feladatai ellatasa soran
tudomast szerez, €¢s amely varhatdan:

(a) azon torvények, rendeletek vagy kozigazgatasi rendelkezések 1ényeges
megsértését képezi, amelyek az engedélyezésre irdnyadd feltételeket
allapitanak meg, vagy amelyek kifejezetten a befektetési vallalkozasok
tevékenységeinek folytatdsara vonatkoznak;

(b) érinti a befektetési vallalkozas folyamatos miikodését;

(c) a konyvvizsgéloi zaradék megaddsdnak megtagadasahoz vagy fenntartassal
torténd megadasahoz vezet.

Az ilyen személy ugyancsak kdoteles bejelentést tenni az azon véllalkozassal kapcsolatban az
elsé albekezdésben emlitett feladatai végrehajtasa soran tudomdséara jutott minden olyan
tényrdl és hatdrozatrol, amely szoros kapcsolatban all azzal a befektetési vallalkozassal,
amelynél az ilyen személy ezt a feladatot ellatja.

(2) A 84/253/EGK iranyelv értelmében engedélyezett személyek johiszemii bejelentése az (1)
bekezdésben emlitett minden tényrdl vagy hatarozatrél az illetékes hatésagok felé nem képezi
az informacidk ataddsara vonatkozd szerzddéses vagy jogszabdlyi korlatozas megsértését, és
ezért az ilyen személyek semmilyen médon nem feleldsek.

II. FEJEZET

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.20 |

EGYUTTMUKODES AZ EGYES TAGALLAMOK HATASKORREL
RENDELKEZO HATOSAGAI KOZOTT ES AZ EEPH

| ¥ 2004/39/EK

8336 cikk
Egyiittmiikodési kotelezettség

(1) A tagallamok illetékes hatdsagai egylittmiitkddnek egymassal minden olyan esetben,
amikor ez az ezen irdnyelv szerinti feladataik ellatdsahoz sziikséges, felhasznélva
hataskoriiket, fliggetleniil attol, hogy azt ezen irdnyelv vagy a nemzeti jog hatarozza meg.

Az illetékes hatosag egylittmiikddik a tobbi tagéallam illetékes hatdsagaival. Kiilondsen
informéaciot cserélnek és egyiittmiikodnek minden vizsgélati és felligyeleti tevékenységben.

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.21(a) |

Az egyiittmiikddés és kiilondsen az informacidcsere eldsegitése €s felgyorsitasa érdekében a
tagallamok ezen irdnyelv céljaira egyetlen hataskorrel rendelkezé hatdsagot jeldlnek ki
kapcsolattartd pontként. A tagallamok tajékoztatjadk a Bizottsdgot, az EEPH-t és a tobbi
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tagallamot azon hatosagok nevérdl, amelyeket kijeldltek az informéaciovaltasra iranyuld
megkeresések fogadasara, illetve az e bekezdés szerinti egylittmiikodésre. Az EEPH sajat
honlapjan kozzéteszi €s naprakész allapotban tartja ezen hatdsagok jegyzeékét.

WV 2004/39/EK
= 1j szdveg

(2) Ha a fogado tagéllam értékpapirpiacainak helyzetére figyelemmel a fogad6 tagallamban a
kialakult mechanizmusokkal rendelkezd szabalyozott piac & , MTF vagy OTF < miiveletei
az adott fogad6 tagallamban az értékpapirpiacok miikodése és a befektetk védelme
szempontjabol 1ényegi fontossaguva valtak, a szabalyozott piac székhelye szerinti tagallam és
a fogado tagallam illetékes hatosagai aranyos egyiittmiikodési mechanizmust hoznak létre.

(3) A tagallamok meghozzdk a sziikséges kozigazgatasi €s szervezeti intézkedéseket az (1)
bekezdésben eldirt segitségnytjtas eldsegitése érdekében.

Az illetékes hatdsagok akkor is felhasznalhatjak hataskoreiket az egylittmiikodés céljara, ha a
vizsgalt magatartas nem litkozik az adott tagallam hatdlyos szabalyozasaba.

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.21(b) |

(4) Amennyiben a hataskorrel rendelkez6 hatdsag jo okkal feltételezi, hogy a feliigyelete ala
nem tartozd szervezetek egy masik tagallam teriiletén ezen irdnyelv rendelkezéseivel
ellentétesen jarnak vagy jartak el, err6l a lehetd legrészletesebben tajékoztatja a masik
tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagat és az EEPH-t. A tajékoztatott hataskorrel
rendelkezé hatésag meghozza a sziikséges intézkedést. Tajékoztatja az értesitd hataskorrel
rendelkezé hatésagot és az EEPH-t az intézkedés eredményérdl, valamint a lehetséges
mértékben a lényeges kozbensd fejleményekrdl. Ez a bekezdés nem sértheti az értesitd
hataskorrel rendelkez6 hatdsag hataskorét.

{ Gj szoveg

(5) Az (1) és (4) bekezdés sérelme nélkiil, az illetékes hatosagok értesitik az EEPH-t vagy
mas illetékes hatosagokat a kovetkez6 adatokrol:

(a) barmely kérésrdl egy pozicido vagy kitettség méretének csokkentésére a 72.
cikk (1) bekezdésének f) pontja alapjan;

(b) Dbarmely limitrdl a személyek arra vald képességére, hogy egy eszkozbe
befektessenek, a 72. cikk (1) bekezdésének g) pontja alapjan.

Az ¢értesités sziikség szerint tartalmazza a 72. cikk (1) bekezdésének f) pontjan alapuld
kérelem adatait, ideértve a cimzett személy vagy személyek személyazonossagat és a kérelem
okait, valamint a 72. cikk (1) bekezdésének g) pontjan alapuldan bevezetett limitek hatokorét,
ideértve az érintett személyt vagy személyek osztalyat, az alkalmazando6 pénziigyi eszkdzoket,
esetleges mennyiségi intézkedéseket vagy kiiszobértékeket, mint példaul az egy személy altal
kothetd szerzOdések szdmat a limit elérése elott, barmely kivételt e szabaly aldl és annak
okait.

Az értesitéseket legkevesebb 24 o6raval a 1épések vagy intézkedések szandékok szerinti
érvénybe 1épése eldtt kozzé kell tenni. Kivételes koriilmények kozott, amikor a 24 oraval
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elobb adott értesités nem lehetséges, az illetékes hatosag az értesitést 24 dranal rovidebb idén
beliil is kozzéteheti az intézkedés szandékok szerinti érvénybe 1épése vagy megujitasa eldtt.

Amikor egy tagallam illetékes hatosaga kap egy e bekezdés szerinti értesitést, intézkedést
hozhat a 72. cikk (1) bekezdésének f) vagy g) pontja szerint, amennyiben meggy6z6dott arrol,
hogy az intézkedés sziikséges a masik illetékes hatosag célkitiizésének eléréséhez. Az
illetékes hatosdg akkor is kiild értesitést ennek a bekezdésnek megfeleléen, amikor
intézkedésekre tesz javaslatot.

Amikor egy lépés a) vagy b) szerint nagykereskeddi energiatermékekkel kapcsolatos, az
illetékes hatosagnak a 713/2009/EK rendelet szerint létrehozott Energiaszabalyozok
Egyiittmiikdési Ugynokséget is értesitenie kell.

(6) A kibocsatasi egységekkel kapcsolatban az illetékes hatosdgoknak egyiitt kell miikodniiik
az azonnali és aukcios piacok feliigyeletében illetékes kozjogi intézményekkel és illetékes
hat6sagokkal, nyilvantartasi tisztviselokkel és a 2003/87/EK iranyelvnek valdo megfeleldség
feliigyeletével megbizott egyéb kozjogi szervekkel annak érdekében, hogy azok konszolidalt
attekintést nyerjenek a kibocsatasi egységek piacairol.

WV 2004/39/EK

=, 2008/10/EC cikk 1.18(a)
=, 2008/10/EC cikk 1.18(b)
= 1j szdveg

e fodna ithce drdekdben s otishe D . €
%%gpeh%&ﬁ = A Blzottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94. 01kke1 Osszhangban
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el olyan 1ntezkedeseket érintden, amelyek =
megallapitjdk azon ismérveket s sgadhat—clazen—ismérvek—mesdlla 3
amelyek alapjan a szabalyozott placnak a fogado tagallamban végrehajtott miiveletei lenyeges
fontossagunak tekinthetk az ilyen fogado tagallamban az ertekpaplrplacok mukodese illetve
a befektetok Vedelme szempont_]abol -)2 Mz el—ness

WV 2010/78/EU cikk 6.21(c)
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

(76) E-ed s Aaz EEPH végrehajtas-
technikai standardtervezetet dolgozha% ki egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa céljabol a (2) bekezdésében emlitett
egylittmitkddési mechanizmusokhoz.

=Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet [2016. december 31]-ig
benyujtja a Bizottsaghoz. <

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az els albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

157

HU



HU

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
=, 2010/78/EU cikk 6.22(a)

8452 cikk

=2, (1) € A tagallam illetékes hatosaga kérheti a masik tagallam illetékes hatdosaganak
egyiittmiikodését valamely feliigyeleti tevékenységben vagy helyszini ellendrzés
elvégzésében, vagy mas vizsgalatban. Az olyan befektetési vallalkozasok esetében, amelyek
valamely szabalyozott piac tavoli tagjai, a szabalyozott piac illetékes hatosdga fordulhat
kozvetleniil hozzajuk, ilyen esetben azonban megfelelden tajékoztatja a tavoli tag székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosagat.

Ha az illetékes hatosag helyszini ellendrzésre vagy vizsgalatra iranyuld kérelmet kap,
hataskorének keretein beliil:

&)  maga végzi el az ellendrzést vagy vizsgalatot; »agy

b) megengedi, hogy a kérelmezd hatdsag hajtsa végre az ellendrzést vagy
vizsgalatot; sagy

c) lehetévé teszi konyvvizsgalok vagy szakértok szamara, hogy elvégezzék az
ellendrzést vagy vizsgalatot.

WV 2010/78/EU cikk 6.22(b)
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

(2) A feliigyeleti gyakorlatok konvergenciaja érdekében az EEPH részt vehet a feliigyeleti
kollégiumok tevékenységeiben, ideértve a két vagy hdrom hataskorrel rendelkezd hatdsag
altal az 1095/2010/EU rendelet 21. cikkével Osszhangban kozosen végzett helyszini
ellenérzéseket vagy vizsgélatokat.

(3) A=Hb ekezdés kivetkezetes harmenizteidia-drdekében Aaz EEPH szabalyozastechnikai
standardtervezetet dolgozkat ki a hataskorrel rendelkezd hatosagok feliigyeleti
tevékenységekben, helyszini ellendrzésekben és vizsgalatokban vald egyiittmiikddése soran
egymas kozott kicserélendd informaciok pontos meghatarozasa céljabol.

=Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetet [2016. december 31]-ig
benyujtja a Bizottsaghoz. <

A Bizottsdgra hataskort ruhdznak az elsd albekezdésben emlitett szabalyozéstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

Az bekezdés—epyséees—alkalmazdsiteltételemekbiztositasadrdekében ® 4. © Aaz EEPH
végrehajtas-technikai  standardtervezetet dolgozkat ki egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa céljabol a hataskorrel rendelkezd hatosagok
feliigyeleti  tevékenységekben, helyszini ellendrzésekben és  vizsgalatokban  vald
egyiittmiikdéséhez.
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=Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet [2016. december 31]-ig
benytjtja a Bizottsaghoz. <

A Bizottsagra hataskort kell ruhdzni az elséeharmadik albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0Osszhangban torténd
elfogadasara.

| ¥ 2004/39/EK (kiigazitott szoveg) |

8558, cikk

Informacidcsere

(1) Az 8356. cikk (1) bekezdésének megfeleléen ezen iranyelv céljaira kapcsolattartd
pontként kijelolt tagallami illetékes hatdsdgok haladéktalanul atadjdk egymasnak a 6948. cikk
(1) bekezdésének megfeleléen kijelolt illetékes hatdosagoknak az ezen iranyelv alapjan
elfogadott rendelkezésekben meghatarozott feladataik ellatasahoz sziikséges informaciokat.

Az ezen iranyelv alapjan mas illetékes hatosagokkal informaciot cseréld illetékes hatosagok a
kozlés idépontjaban jelezhetik, hogy az ilyen informacio kifejezett hozzajarulasuk nélkiil nem
tehetd kozz¢é, amely esetben az ilyen informacidt kizardlag arra a célra lehet kicserélni,
amelyhez az ilyen hatdsagok beleegyezésiiket adtak.

(2) A kapcsolattartdé pontként kijeldlt illetékes hatdsag az (1) bekezdés, illetve az 8255, cikk
¢s a 9263. cikk alapjan fogadott informacidt tovabbithatja a 7449. cikkben emlitett
hatosdgoknak. Az informéciot atado illetékes hatdsag kifejezett hozzajaruldsa nélkiill nem
tovabbithatja az informaciot mas testiileteknek vagy természetes €s jogi személyeknek, és az
informaciot kelléen indokolt koriilmények kivételével kizardlag arra a célra hasznalhatja fel,
amelyhez az ilyen hatoésagok hozzéjarultak. Ez utdbbi esetben a kapcsolattartd pont azonnal
tajékoztatja az informaciot kiildo kapcsolattartd pontot.

(3) A 7449. cikkben emlitett hatésagok, valamint az e cikk (1) bekezdése vagy ag 8255. ¢és a
9262. cikk alapjan bizalmas informécidt fogadd mas testiiletek vagy természetes €s jogi
személyek az informéciot kizarolag feladataik ellatasa sordn hasznalhatjék fel, elsdsorban:

(a) annak ellendrzésére, hogy a befektetési vallalkozasok tevékenységének
megkezdésére vonatkozé feltételek teljesiilnek-e, valamint, hogy eldsegitsék a
vallalkozas tizleti magatartasanak figyelemmel kisérését 0sszevont vagy nem
Osszevont alapon, kiilonds tekintettel a 93/6/EGK irdnyelvben meghatarozott
tokemegfelelési kovetelményekre, az igazgatasi és szamviteli eljarasokra,
valamint a belsé ellendrzési mechanizmusokra;

(b) akereskedési helyek megfelelé miikddésének figyelemmel kisérésére;
(¢) szankcidk kirovasara;

(d) az illetékes hatésagok hatarozataival szembeni kozigazgatasi fellebbezések
soran;

(e) az7952. cikk alapjan kezdeményezett birdsagi eljarasokban; sags
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(f) az 8053. cikkben szabalyozott, a befektetdi panaszok kezelésének birdsagon
kiviili mechanizmusaiban.

WV 2010/78/EU cikk 6.23(a)
(kiigazitott szoveg)
= 1j szdveg

(4) A :.-__-_-_:_-_-_:___-_i_-_-_z___;__:z_z_-__-___-____-__-__:_-___s_ _____ Q ____:_:__:_‘__:.‘_: QZ
EEPH végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgozkat kiaz informaciocsere soran
hasznalandé egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok kialakitasa
céljabol.

= Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet [2016. december 31]-ig
benyujtja a Bizottsaghoz. <

A Bizottsagra hataskort kell ruhdzni az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.23(b)

(5) Sem ez a cikk, sem az 8184., vagy a 9263. cikk rendelkezései nem akadalyozzak a
hataskorrel rendelkez0 hatdsagot abban, hogy a feladatai ellatdsdhoz sziikséges titkos
informaciokat tovabbitsa az EEPH-nak, az Eurdpai Rendszerkockazati Testiiletnek (a
tovabbiakban: ERKT), a kdzponti bankoknak, a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének ¢s
az Eurdpai Kozponti Banknak, mint monetaris hatésagoknak, illetve adott esetben mas, a
fizetési ¢s elszamolasi rendszerek feliigyeletére hataskorrel rendelkezd hatésdgoknak;
hasonloképpen az ilyen hatdsagok vagy testiiletek nem akadalyozhatok meg abban, hogy a
hataskorrel rendelkezé hatosagoknak az ezen iranyelvben el6irt feladataik ellatasahoz
sziikséges informaciokat atadjak.

NV 2010/78/EU cikk 6.24
(kiigazitott szoveg) (kiigazitott
szoveg)

86. cikk
Jogi kotdéerdvel biro kozvetitoi szerep

X (1) X1 A hataskorrel rendelkezd hatosagok értesithetik az EEPH-t egy adott helyzetrdl,
amennyiben az aldbbiak egyikéhez kapcsolodd megkeresést elutasitottak vagy nem jartak el
¢ésszerll idOben:

&) az 845%. cikkben meghatarozott feliigyeleti tevékenység, helyszini ellenérzés
vagy vizsgalat elvégzése; »agy

b)  ag 8588. cikkben meghatarozott informacidcsere.

Q)& Az el [ (1) <X bekezdésben emlitett helyzetben az EEPH az
1095/2010/EU rendelet 19. cikkének megfeleléen jarhat el, az 8759a. cikkben az informaciok
atadasara eldirt megkeresés teljesitésének megtagadasaval kapcsolatos lehetdségek, valamint
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az EEPH-nak az 1095/2010/EU rendelet 17.cikkével Osszhangban torténd eljarasa
lehetdségének sérelme nélkiil.

| ¥ 2004/39/EK

8738 cikk

Az egyiittmikodés megtagadasa

Az illetékes hatosag csak abban az esetben tagadhatja meg az 885%Z. cikkben a vizsgalat, a
helyszini ellenérzés vagy a feliigyeleti tevékenység végrehajtasaban eldirt egylittmikodés
iranti kérelem teljesitését, illetve az 8558. cikkben eldirt informaciocserét, ha:

ab) azonos tevékenységek ¢és személyek tekintetében mar kezdeményeztek birosagi
eljarast az adott tagallamban;

be) azonos személyek és tevékenységek tekintetében az adott tagallamban mar
jogerds itélet sziiletett.

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.25

Az ilyen elutasitas esetén a hataskorrel rendelkezd hatésag megfelelden értesiti a megkeresd
hataskorrel rendelkezd hatdsdgot és az EEPH-t a lehetd legrészletesebb informaciok
nyujtasaval.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
(kiigazitott szoveg)

8868. cikk

Hatésagekkoézotti Kkonzultacio az engedély megadasa elott

(1) Konzultalni kell az érintett masik tagallam illetékes hatdsagaival X> az alabbiakban
felsorolt <X] kéxetlcezé befektetési vallalkozasok engedélyének megadasa elétt:

&) masik tagdllamban engedélyezett befektetési vallalkozas vagy hitelintézet
leanyvallalata; segsy

b) masik tagallamban engedélyezett befektetési vallalkozas vagy hitelintézet
anyavallalatanak lednyvallalata; »agy

c) ha a vallalkozas felett az ellendrzést ugyanazon természetes vagy jogi

személyek gyakoroljadk, mint a mdsik tagdllamban engedélyezett befektetési
vallalkozas vagy hitelintézet felett.
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(2) Konzultalni kell a hitelintézetek vagy befektetési vallalkozasok felligyeletéért felelds
tagallam illetékes hatdsdgaval, miel6tt engedélyt adnak a kdvetkezd befektetési vallalkozasok
szamara:

8 az KbBzésségben [ Unidban XI  engedélyezett hitelintézet vagy
biztositointézet lednyvallalata; wagy

b) az Kbzésségber [ Unidban X engedélyezett hitelintézet vagy
biztositointézet anyavallalatanak lednyvallalata; sagy

c) ha a vallalkozads felett az ellendrzést ugyanazon természetes vagy jogi
személyek gyakoroljak, mint az Kézésségben X> Unioban <XI engedélyezett
valamely hitelintézet vagy biztositointézet felett.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett érintett illetékes hatésagoknak kiilonosen akkor kell
konzultalniuk egymadssal, ha értékelik a részvényesek, illetve tagok alkalmassagat, valamint
azon személyek hirnevét és tapasztalatait, akik ténylegesen irdnyitjadk az azonos csoporthoz
tartozd masik szervezet irdnyitdsdban érintett ilizletmenetet. E hatdsdgok az engedély
megadasa, valamint a mukodési feltételeknek valo megfelelés folyamatos értékelése
érdekében kicserélnek minden informdciot a részvényesek vagy tagok alkalmassaga, a masik
érintett illetékes hatoésag szamara fontossaggal bird vallalkozast ténylegesen iranyitd
személyek hirneve ¢és tapasztalata vonatkozasdban.

NV 2010/78/EU cikk 6.26
(kiigazitott szoveg)
= 1j szdveg

és sitasa—érdekében Aaz
EEPH Vegrehajtas -technikai standardtervezetet dolgozha% ki az engedely megadasa elott mas
hataskorrel rendelkezd hatdsagokkal folytatott konzulticid sordn haszndlando egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa céljabol.

=Az EEPH az emlitett végrehajtis-technikai standardtervezetet [2016. december 31]-ig
benyujtja a Bizottsaghoz. <

A Bizottsagra hataskort kell ruhdzni az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

WV 2004/39/EK
= 1j szdveg

896L. cikk
A fogado tagallamok hataskorei

(1) A fogado tagallamok = ugy rendelkeznek, hogy a hataskdrrel rendelkezd hatésagok <=
statisztikai célbol eldirhatjak, hogy a tertiletiikon fiokteleppel rendelkezé minden befektetési
vallalkozas iddszakonként tegyen jelentést szamukra e fioktelepek tevékenységeirdl.
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(2) A fogado tagallamok ezen iranyelv alapjan fennallo feleldsségiik keretében = tigy
rendelkeznek, hogy a hataskorrel rendelkez0 hatosagok <= eldirhatjadk a befektetési
vallalkozasok fioktelepei szamara, hogy biztositsdk a fogado tagallam altal a 37. cikk (8)32-
et bekezdésében eldirt esetekre meghatarozott eldirdsoknak valdo megfeleldségiik
figyelemmel kiséréséhez sziikséges informaciokat. Az ilyen kdvetelmények nem lehetnek
szigorubbak, mint amelyeket ugyanezen tagallam az ott letelepedett vallalkozasokra eldir az
ugyanezen eldirasoknak valdo megfeleldségiik figyelemmel kiséréséhez.

9082. cikk

A fogadé tagallamok altal bevezetend6 6vintézkedések

(1) Amikor a fogad6 tagéillam illetékes hatdsaganak egyértelmii és bizonyithaté alapja van
annak vélelmezésére, hogy a szolgaltatdsnyujtas szabadsaga alapjan teriiletén tevékenykedd
befektetési vallalkozds megszegi az ezen irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezésekbdl eredd
kotelezettségeit, vagy hogy a tagallam teriiletén fiokteleppel rendelkezd befektetési
vallalkozds megszegi a fogado tagdllam illetékes hatosdgara hataskort nem ruhdzd ezen
iranyelv alapjan elfogadott rendelkezésekbdl eredd kotelezettségeit, vizsgalati eredményeit a
sz€khely szerinti tagallam illetékes hatosaga elé terjeszti.

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.27(a) |

Amennyiben a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga altal tett
intézkedések ellenére, vagy amiatt, mert az ilyen intézkedések elégtelennek bizonyulnak, a
befektetési vallalkozas tovabbra is Ggy tevékenykedik, hogy az nyilvanvaldan sérti a fogado
tagallam befektetdinek érdekeit vagy piacainak zavarmentes miikodését, az aldbbiak
alkalmazandok:

(a) a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosdganak tdjékoztatasat
kovetden, a fogado tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsdga meghoz minden
olyan intézkedést, amely sziikséges a befektetok és a piacok megfeleld
mikodésének védelmére. Ez magaban foglalja annak lehetdségét is, hogy
megakadalyozza a szabalysértd befektetési vallalkozast a teriiletén barmely
tovabbi iigylet kezdeményezésében. Az ilyen intézkedésekrdl a Bizottsagot és
az EEPH-t késedelem nélkiil tajékoztatni kell;

(b) emellett, a fogadd tagéllam hataskorrel rendelkezd hatosaga az iigyet
bejelentheti az EEPH-nak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal
raruhazott hataskorrel 0sszhangban jarhat el.

| ¥ 2004/39/EK

(2) Amennyiben a fogad6 tagallam illetékes hatosagai megbizonyosodnak arrdl, hogy a
tertiletiikon fidkteleppel rendelkezd befektetési vallalkozas megsértette az adott allamban az
ezen iranyelvnek a fogadd tagéallam illetékes hatosagaira hataskort ruhazé rendelkezései
alapjan elfogadott torvényi vagy szabalyozasi rendelkezéseket, az ilyen hatosagok eldirjak az
érintett befektetési vallalkozasnak, hogy vessen véget a jogsértd helyzetnek.

Ha az ¢érintett befektetési vallalkozas nem teszi meg a sziikséges 1€péseket, a fogado tagallam
illetékes hatdsdgai meghozzak az Osszes sziikséges intézkedést annak biztositasara, hogy az
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érintett befektetési vallalkozas vessen véget a jogsértd helyzetnek. Az ilyen intézkedések
jellegérdl tajékoztatast kell kiildeni a székhely szerinti tagallam illetékes hatosagainak.

WV 2010/78/EU cikk 6.27(b)
(kiigazitott szoveg)

Ha a fogado tagallam altal meghozott intézkedések ellenére a befektetési vallalkozas tovabbra
is megsérti az elsé albekezdésben emhtett a fogado tagallamban hatalyos torvényi vagy
rendeleti rendelkezéseket;—az—alédbbiak—alks shnazandéle Oa fogadd tagallam hataskorrel
rendelkezé hatosaga <X & a szekhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezo hatésaganak
tajékoztatasat kovetden & 4 elrendelkezé-hatésaga meghoz minden
olyan intézkedést, amely szukseges a befektetok és a piacok megfelelo miikddésének
védelmére. Az ilyen intézkedésekrél a Bizottsagot és az EEPH-t késedelem nélkiil
tajékoztatni kell.z

Ebj—emellett, a fogad6 tagallam hataskorrel rendelkezd hatosdga az ligyet bejelentheti az
EEPH-nak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19.cikke altal raruhazott hataskorrel
0sszhangban jarhat el.

WV 2004/39/EK
= 1j szoveg

(3) Amennyiben a valamely szabalyozott piacot, xagx MTF-et ® vagy OTF-et & fogado
tagallam illetékes hatosdga vildgos ¢és bizonyithatd indokokkal rendelkezik annak
vélelmezésére, hogy az ilyen szabalyozott piac, #agx MTF = vagy OTF < megszegi az ezen
iranyelv alapjan elfogadott rendelkezésekbdl adodo kotelezettségeit, vizsgalati eredményeit a
szabalyozott piac, xag¥ MTF = vagy OTF < székhely szerinti tagallamanak illetékes
hatosaga elé terjeszti.

WV 2010/78/EU cikk 6.27(c)
(kiigazitott szoveg)

Amennyiben a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga altal tett
intézkedések ellenére, vagy amiatt, mert az ilyen intézkedések elégtelennek bizonyulnak, az
emlitett szabalyozott piac vagy MTF tovabbra is ugy tevékenykedik, hogy az nyilvanvaléan
sertl a fogado tagallam befektetdinek érdekeit vagy piacainak zavarmentes miikodését—az
alabbie almazandéle [X>a fogado tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsaga X1 & a
szekhely szer1nt1 tagallam hataskorrel rendelkezo hatdsaganak tdjékoztatisat kovetdens—a

; : bséga meghozza az Osszes intézkedést, amely
szukseges a befektetok ¢és a piacok megfelelo miikddésének védelmére. Ez magaban foglalja
annak lehetdségét, hogy megakadalyozza, hogy az emlitett szabalyozott piac vagy MTF
tovabbra is a fogadd tagillamban letelepedett tavoli tagok vagy résztvevok rendelkezésére
bocsassa mechanizmusait. Az ilyen intézkedésekrdl a Bizottsagot és az EEPH-t késedelem
nélkiil tajékoztatni kell.z

Eby—emellett, a fogado tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga az tigyet bejelentheti az
EEPH-nak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19.cikke 4ltal raruhdzott hataskdrrel
Osszhangban jarhat el.
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| ¥ 2004/39/EK

(4) Az (1), (2) vagy (3) bekezdés szerint elfogadott szankciokat vagy a befektetési vallalkozas
vagy a szabalyozott piac tevékenységének korlatozasat is magaban foglald intézkedést
megfelelden indokolni kell, és azt az érintett befektetési vallalkozéassal vagy szabalyozott
piaccal kozolni kell.

| ¥ 2010/78/EU cikk 6.28

9162«a. cikk
Egyiittmiikodés és informaciocsere az EEPH-val

(1) Ezen iranyelv alkalmazisaban a  hataskorrel rendelkezd  hatésdgok az
1095/2010/EU rendeletnek megfelelden egytittmiikodnek az EEPH-val.

(2) A hataskorrel rendelkezd hatosagok az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkének megfeleléen
haladéktalanul megadjak az EEPH-nak az ezen iranyelvbdl fakad6 feladatai ellatdsahoz
sziikséges valamennyi informaciot.

| ¥ 2004/39/EK
1. FEJEZET

EGYUTTMUKODES HARMADIK ORSZAGOKKAL

9263. cikk

Harmadik orszagokkal folytatott informacidcsere

WV 2010/78/EU cikk 6.29
(kiigazitott szoveg)

= 1j szoveg

(1) A tagallamok és — az 1095/2010/EU rendelet 33. cikkének megfelelden — az EEPH csak
akkor kothetnek harmadik orszagok hataskorrel rendelkezd hatosagaival informaciok
kicserélését eldird egyiittmiikodési megéllapoddsokat, ha az datadott informacidkra ag
8154 cikkben eldirt szakmai titoktartasi garancidkkal legalabb egyenértékli garancidk
vonatkoznak. Ilyen informdciocserére kizarolag az emlitett hatdskorrel rendelkezd hatdsagok
feladatainak ellatasa céljabol keriilhet sor.

= A tagéallamoknak <= a személyes adatokat a 95/46/EK irdnyelv
IV. fejezetenek megfeleloen tewabbithataak = kell tovabbitaniuk < harmadik orszagokba.

= Az EEPH-nak a személyes adatok harmadik orszagnak valo tovabbitsakor a 45/2001/EK
rendelet 9. cikkének megfelelden kell eljarni. <

165

HU



HU

A tagillamok és az EEPH olyan harmadik orszagbeli hatosagokkal, testiiletekkel és
természetes, illetve jogi személyekkel is kothetnek informacidcserét eldird egylittmitkddési
megallapodasokat, akik/amelyek legalabb az alabbiak egyikéért feleldsek:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

a hitelintézetek, més pénziigyi szervezetek, biztositointézetek feliigyelete,
illetve a pénziigyi piacok feliigyelete;

befektetési vallalkozdsok felszdmolasa ¢és csOdeljardsa és mas hasonlo
eljarasok;

feliigyeleti feladataik ellatdsa soran befektetési vallalkozdsok és mas pénziigyi
intézmények, hitelintézetek és biztositdintézetek beszamoldinak torvényben
eldirt konyvvizsgélata, vagy amelyek feladataik ellatdsa soran kartalanitasi
rendszereket igazgatnak;

befektetési vallalkozasok felszdmoldsdban és csddeljarasaban, illetve mas
hasonl6 eljarasokban érintett szervezetek feliigyelete;

biztositointézetek, hitelintézetek, befektetési vallalkozasok és mas pénziigyi
intézmények beszamoldinak torvény altal eldirt kdnyvvizsgalataval megbizott
személyek feliigyelete;=

a kibocsataskereskedelmi egységek piacan tevékenykedd személyek
feliigyelete annak érdekében, hogy 4tfogd képet Ilehessen alkotni a
pénzpiacokrdl és az azonnali ligyletek piacarol.

A harmadik albekezdésben emlitett egyiittmiitkédési megéllapoddsok kizarolag abban az
esetben kothetok meg, ha az atadott informacidk legalabb ag 8154. cikkben eldirt szakmai
titoktartasi garanciakkal egyenértékii garancidk hatalya alé tartoznak. Ilyen informdciocserére
kizardlag az emlitett hatosagok, szervek, természetes vagy jogi személyek feladatainak
ellatasa céljabol keriil sor. = Ha egy egyiittmiikodési megallapodas kapcsan személyes
adatok atadasara keriil sor, akkor a tagallamoknak a 95/46/EK iranyelv IV. fejezete, az EEPH-
nak pedig a 45/2001/EK rendelet szerint kell eljarniuk. <

| ¥ 2004/39/EK

(2) Ha az informacidk masik tagallambol szdrmaznak, azok nem adhatok at az informéciokat
tovabbitd illetékes hatosag kifejezett hozzajarulasa nélkiil, és adott esetben is kizardlag arra a
célra, amelyhez az ilyen hatoésagok hozzdjarultak. Ugyanez a rendelkezés vonatkozik a
harmadik orszag illetékes hatosaga altal biztositott informacidkra.
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‘ { 0j szoveg

1. FEJEZET

FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK

93. cikk
Felhatalmazason alapulo jogi aktusok

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 94. cikk szerint felhatalmazason alapuld jogi
aktusokat fogadjon el az aldbbiak tekintetében: 2. cikk (3) bekezdése, 4. cikk (1) bekezdése, 4.
cikk (2) bekezdése, 13. cikk (1) bekezdése, 16. cikk (12) bekezdése, 17. cikk (6) bekezdése,
23. cikk (3) bekezdése, 24. cikk (8) bekezdése, 25. cikk (6) bekezdése, 27. cikk (7) bekezdése,
28. cikk (3) bekezdése, 30. cikk (5) bekezdése, 32. cikk (3) bekezdése, 35. cikk (8) bekezdése,
44. cikk (4) bekezdése, 51. cikk (7) bekezdése, 52. cikk (6) bekezdése, 53. cikk (4) bekezdése,
59. cikk (3) bekezdése, 60. cikk (5), 66. cikk (6) bekezdése, 66. cikk (7) bekezdése, 67. cikk
(3) bekezdése, 67. cikk (7) bekezdése, 67. cikk (8) bekezdése, 68. cikk (5) bekezdése, 83. cikk
(7) bekezédse és 99. cikk (2) bekezdése.

94. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

1. A felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozéan a Bizottsag
részére adott felhatalmazas gyakorlasanak feltételeit e cikk hatdrozza meg.

2. A 93. cikkben emlitett felhatalmazéas az iranyelv hatilyba lépésének idépontjatol
hatarozatlan id6re szol.

3. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 93. cikkben emlitett
felhatalmazast. A visszavonasrol sz616 hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott
felhatalmazast. Az emlitett hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjédban valo
kihirdetésének napjan vagy a hatdrozatban megjeldlt napon 1€p hatalyba. A hatérozat
nem érinti a mar hatalyban 1év0, felhatalmazéason alapul6 jogi aktusok érvényességét.

4. A Bizottsdg a felhatalmazison alapulé jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrol az Europai Parlamentet és a Tanécsot.

5. A 93. cikk alapjan elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép
hatdlyba, ha az értesitést kovetd két honapos iddtartam leteltéig sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tanacs nem emelt kifogdst a felhatalmazason alapul6d jogi aktus
ellen, vagy ha az Eurépai Parlament €s a Tanacs az id6tartam leteltét megelézéen
egyarant arr6l tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem emel kifogast. Az Eurdpai
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Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére az emlitett id6tartam 2 hdnappal
meghosszabbodik.

2.FEJEZET

VEGREHAJTASI AKTUSOK

95. cikk
Bizottsagi eljaras

(1) A 41. és a 60. cikk szerint végrehajtasi jogi aktusok elfogadasakor a Bizottsag munkéjat a
2001/528/EK>® bizottsagi hatarozattal 1étrehozott eurdpai értékpapir-bizottsag segiti. Ez a
bizottsag a 182/2011/EU™ rendelet szerinti bizottsag.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni,
tekintettel annak 8. cikke rendelkezéseire.

3.FEJEZET

| ¥ 2004/39/EK

ZARO RENDELKEZESEK

28 HL L 55.,2011.2.28.,13.0.
> HL L 55.,2011.2.28.,13.0
60
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| ¥ 2008/10/EC cikk 1.20(b)
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U 0j szoveg

(1) [2 évvel a MiFID 97. cikkben meghatarozott alkalmazasatol szamitva 1-ig a Bizottsag az
EEPH-val egyeztetve jelentést készit az Europai Parlament és a Tandcs szamdra az

alabbiakrol:

(a) a szervezett kereskedési rendszerek miikddése, figyelembe véve az illetékes
hatosagok altal szerzett feliigyeleti tapasztalatot, valamint az EU-ban engedélyezett
OTF-ek szamat és piaci részesedését;

(b) a gyorsan novekvé kkv-k piaci rendszereinek miikddése, figyelembe véve a gyorsan
novekvo kkv-k piacaként regisztralt MTF-ek szdmat, az ezeken a piacokon jelen 1évo
kibocsatok szamat és a megfeleld kereskedelmi mennyiségeket;

(c) az automatizalt és nagyfrekvenciaji kereskedéssel kapcsolatos kovetelmények
hatasa;

(d) bizonyos termékek vagy gyakorlatok betiltdsi mechanizmuséval kapcsolatos

tapasztalat, figyelembe véve a mechanizmusok eléfordulasanak gyakorisagat és ezek
hatasait;
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(e) az alkalmazas, limit vagy alternativ mechanizmus hatisa az arualapui szarmaztatott
piacokon a likviditasra, a piaci visszaélésre €s a szabalyos arazési és elszdmolasi
feltételekre;

® az V. cimmel Osszhangban létrehozott Osszevont adattirolas mitkddése, kiilonos
tekintettel a kereskedés utani kivald mindségii informéciok Osszevont formaban
torténd elérhetdségére kedvezd aron, felhasznaldbarat szabvanyoknak megfeleld és
az egész piacot lefedd formaban. Az 0Osszevont, kereskedés utdni informaciok
mindségének és elérhetdségé nek biztositasa érdekében a Bizottsag a jelentéshez
adott esetben jogalkotési javaslatot mellékel egy Osszevont adattarolast miikodtetd
egység létrehozésara.

WV 2004/39/EK  (1j szoveg)
=>», Helyesbités, HL L 45,
2005.2.16., 18. o.

B =1 HL L 145.,2004.4.30, 1. 0. €
B =1 HL L 145.,2004.4.30, 1. 0. €
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| ¥ 2004/39/EK

9728. cikk

Atiiltetés

U 0j szoveg

(1) A tagallamok legkésobb [...]-ig elfogadjak és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek
megfeleljenek. E rendelkezések szovegét, valamint az e rendelkezések €s az iranyelv kozotti
megfelelést bemutat6 tablazatot haladéktalanul megkiildik a Bizottsdg szamara.

A tagallamok altal elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell erre az iranyelvre, vagy
hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozassal egyiitt kell megjelenniiik. A hivatkozas
modjat a tagallamok hatarozzak meg. A rendelkezéseknek tartalmazniuk kell egy arra
vonatkozo nyilatkozatot is, hogy a hatalyban 1évd torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseknek az ezen iranyelvvel hatidlyon kiviil helyezett irdanyelvekre torténd
hivatkozasait erre az iranyelvre torténd hivatkozasként kell értelmezni. A hivatkozas modjat
¢s a nyilatkozat formajat a tagallamok hatarozzak meg.

A tagallamok ezeket az intézkedéseket [...]-tol alkalmazzak, kivéve a 67. cikk (2) bekezdését
atiltetd rendelkezést, amely [az iranyelv tobbi részének alkalmazasi datuma utan 2 évvel] 1ép
hatéalyba.

B =1 HL L 145.,2004.4.30, 1. 0. €
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(2) A tagillamok kozlik a Bizottsaggal és az EEPH-val nemzeti joguknak azokat a
rendelkezéseit, amelyeket az ezen irdnyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.

| ¥ 2006/31/EC cikk 1.5
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| ¥ 2004/39/EK

{4 0j szoveg

98. cikk
Hatalyon Kkiviil helyezés

A 2004/39/EK iranyelv kés6bbi modositasaival egyiitt [...]-én hatalyat veszti. A 2004/39/EK
¢és a 93/22/EGK iranyelvre torténd hivatkozasokat erre az irdnyelvre torténd hivatkozasként
kell értelmezni. A 2004/39/EK és a 93/22/EGK iranyelvben meghatarozott feltételekre vagy
az iranyelv cikkeire torténd hivatkozéasokat az iranyelvben meghatarozott azonos feltételekre
vagy az irdnyelv cikkeire torténd hivatkozasként kell értelmezni.

99. cikk
Atmeneti rendelkezések

(1) A létez6 harmadik orszagbeli vallalkozasok [az iranyelv hatalyba 1épését kovetd 4 évig]
tovabbra is a nemzeti rendszerekkel Osszhangban nyujthatnak szolgaltatdsokat &s
folytathatnak tevékenységeket a tagallamokban.

(2) A Bizottsag felhatalmazast kap a 94. cikk szerint a felhatalmazason alapul6 jogi aktusok
elfogadésara, és az (1) bekezdés alkalmazési idészakédnak meghosszabbitisara, figyelembe
véve a Bizottsdg altal a 41. cikk (3) bekezdésével Osszhangban mar elfogadott hasonld
hatdrozatokat, valamint a harmadik orszagok szabalyozasi és feliigyeleti keretének vart
fejleményeit.

‘ WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg) ‘

10022 cikk
Hatalybalépés

Ez az irdnyelv az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald
B> kihirdetését kovetd huszadik napon <XI 1ép hatalyba.
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Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
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I. MELLEKLET

SZOLGALTATASOK, TEVEKENYSEQEK ES PENZUGYI ESZKOZOK
JEGYZEKE
A. SZAKASZ
Befektetési szolgaltatasok és tevékenységek
1. Egy vagy tobb pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos megbizdsok fogadasa €s tovabbitasa;s
2. Megbizasok teljesitése az ligyfelek nevében;s
3. Sajatszamlas kereskedés;z
4. Portfoliokezelés;s
5. Befektetési tanacsadas;=

6. Pénzligyi eszk0zok jegyzési garanciavallalasa és/vagy pénziigyi eszkdzok kihelyezése a
kibocsatas atvételére iranyuld kotelezettségvallalas alapjan;=

7. Pénziigyi eszkozok kihelyezése a kibocsatds atvételére iranyuld kotelezettségvallalas
nélkiil;=

8. A multilateralis kereskedési rendszerek mukodtetése;s

U 0j szoveg

9. Pénziigyi eszkdzok megOrzése €s nyilvantartasa az ligyfelek szamlajara, beleértve a letéti
Orzést és a kapcsolodo szolgaltatdsokat, mint példaul a készpénz-/biztositékkezelést;

10. Szervezett kereskedési rendszerek mukodtetése.

WV 2004/39/EK (kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

B. SZAKASZ

Kiegészito szolgaltatasok

12. Hitelek vagy kolesondk nytjtasa a befektetOknek annak érdekében, hogy egy vagy tobb
pénziigyi eszkozzel valamely ligyletet végrehajthassanak, amennyiben a hitelt vagy kolcsont
nyujté vallalkozas érintett az ligyletben,;

177 HU



HU

23. Tanacsadas vallalkozasok szamara a tékestrukturaval, ipari stratégiaval és kapcsolddo
tigyekkel kapcsolatban, valamint vallalkozasok egyesiilésével és felvasarldsaval kapcsolatos
tanacsadas és szolgaltatasok;

34. Devizaszolgaltatdsok, amennyiben ezek befektetési szolgéltatisok nyujtdsdhoz
kapcsolodnak;

45. Befektetéssel kapcsolatos kutatds és pénziigyi elemzés, vagy pénziigyi eszkozokkel
végzett ligyletekhez kapcsolddoé altalanos ajanlasok mas formai;

56. Ertékpapir jegyzéséhez kapcsolodé szolgaltatasok.

6%. A C. szakasz 5., 6., 7. és 10. pontjaban emlitett szarmaztatott eszkdzok alapjaul szolgald
értékpapirokhoz kapcsolodd, az 1. melléklet A. vagy B. szakaszdban emlitett fajtaju
befektetési szolgaltatasok és tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok, amennyiben
ezek befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasok nyljtasahoz kapcsolddnak.

C. SZAKASZ

Pénziigyi eszkozok

1. Atruhazhato6 értékpapirok.

2. Pénzpiaci eszkdzok.

3. Kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyei.

4. Ertékpapirokhoz, devizdkhoz, kamatldbakhoz vagy hozamokhoz,
= kibocsataskereskedelmi  egységekhez << kapcsolodd  opcidk, hataridés — tigyletek,
swapiigyletek, hataridés kamatldb-megéllapoddsok, valamint barmely mas szarmaztatott
megallapodas, vagy mas szarmaztatott eszkdz, pénziligyi index vagy pénziigyi intézkedés, ami
természetben vagy készpénzben kiegyenlithetd.

5. Arukhoz kapcsolodd opciok, hataridés iigyletek, swapiigyletek, hataridés kamatlab-
megallapoddsok ¢és barmely mads, szarmaztatott {igylet, amelyet készpénzben kell
kiegyenliteni, vagy a felek valamelyikének valasztasa szerint készpénzben kiegyenlitheto, € de
nem a hatarid6 lejarta vagy mas megsziinési ok indokolja statt;

6. Arukhoz kapcsolodd opciok, hataridés iigyletek, swapiigyletek és barmely mas
szarmaztatott megallapodas, amely természetben kiegyenlithetd, feltéve, hogy azokkal
valamely szabdlyozott piacon = , OTF-en < ésfvagy MTF-en kereskednek.

7. Arukhoz kapcsolodd opcidk, hataridés iigyletek, swapiigyletek, hataridds arfolyam és
barmely mdas szarmaztatott megallapodasok, amelyek természetben kiegyenlithetk, és
amelyeket a C.6 pont masképpen nem emlit, illetve amely nem {izleti célt szolgal, amely
rendelkezik mas szarmaztatott pénziigyi eszkozok jellemzdivel, tekintettel arra, hogy,
egyebek kozott, azokat elismert elszamolohazakon keresztiil szamoljak el és egyenlitik ki,
vagy rendszeres potfedezeti felhivasok hatdlya alé tartoznak;

8. A hitelkockazat dtruhdzasara iranyuld szarmaztatott eszk6zok;

9. Kiilonbdzetre vonatkozo pénziigyi szerzédések;
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10. Klimatikus valtozokhoz, fuvardijakhoz, engedélyezett kibocsatashoz, inflacios ratdkhoz
vagy mas hivatalos gazdasagi statisztikdkhoz kapcsolodd opciok, hataridds tigyletek,
swapiigyletek, hataridés kamatlab-megallapodasok és barmely mas szarmaztatott ligylet,
amelyet készpénzben kell kiegyenliteni, vagy amely a felek valamelyikének valasztdsa szerint
készpénzben kiegyenlithetd (nem a hatarid6 lejarta vagy mas megsziinési ok miatt), valamint
barmely mas eszk6zokhoz, jogokhoz, kotelezettségekhez, indexhez vagy az e szakaszban
masképpen nem emlitett intézkedéshez kapcsolodd szarmaztatott szerzodés, amely
rendelkezik a t6bbi szdrmaztatott pénziigyi eszkdz jellemzdivel, tekintettel tobbek kozott arra,
hogy valamely szabalyozott piacon = , OTF-en < vagy MTF-en kereskednek-e veliik, és
azokat elismert elszamolohdzakon keresztiil szamoljak el és egyenlitik ki, vagy azokra
rendszeres potfedezeti felhivas vonatkozik.

U 0j szoveg

(11) Barmilyen részegységbdl allo kibocsatasi egységek, amelyek Osszhangban vannak a
kibocsatasi egységek kereskedelmi rendszerérdl szold 2003/87/EK iranyelvvel.

D SZAKASZ

Adatjelentési szolgaltatasok listaja

(1) Jovahagyott kozzétételi mechanizmust mitkodtet;

(2) Osszevont adattarolasi szolgéltatot miikodtet;

(3) Jovahagyott jelentéstételi mechanizmust miikodtet.

WV 2004/39/EK (kiigazitott sz6veg)
= 1j szoveg
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II. MELLEKLET

SZAKMAI UGYFELEK EZEN IRANYELV ALKALMAZASABAN

Szakmai ligyfél az az ligyfél, aki rendelkezik a sajat befektetési dontései meghozataldhoz és
az ezzel jard kockazatok megfeleld felméréséhez sziikséges tapasztalattal, ismeretekkel és
szakértelemmel. Ahhoz, hogy az ligyfelet szakmai iigyfélnek lehessen tekinteni, az tigyfélnek
az alabbi ismérveknek kell megfelelnie:

I. UGYFELEK SZAKMAINAK TEKINTETT KATEGORIAI

A kovetkezdket ezen irdnyelv alkalmazasaban minden befektetési szolgéltatas, tevékenység és
pénziigyi eszkdz tekintetében szakmai tigyfélnek kell tekinteni:

(1) Azon szervezetek, amelyeknek a pénziigyi piacokon valé milkddéséhez
engedély kell, vagy amelyek miikddését szabalyozzak. Az alabbi felsorolast
ugy kell értelmezni, hogy az kiterjed az 0Osszes, az emlitett szervezetek
jellemzo tevékenységeit végzo engedélyezett szervezetre: valamely iranyelv
alapjan valamely tagallam 4ltal engedélyezett szervezetek, valamely tagallam
altal iranyelvre hivatkozas nélkiil engedélyezett vagy szabalyozott szervezetek,
valamint a nem tagallam 4ltal engedélyezett vagy szabalyozott szervezetek:

(a) hitelintézetek;

(b) befektetési vallalkozasok;

(c) mas engedélyezett vagy szabalyozott pénziigyi intézmények;
(d) biztositointézetek;

(e) kollektiv befektetési rendszerek és az ilyen rendszerek alapkezeld
tarsasagai;

(f) nyugdijalapok és az ilyen alapok alapkezeld tarsasagai;

(g) arucikkel és arualapt szarmaztatott iigyletekkel foglalkozok;
(h) helyi vallalkozasok;

(1) mas intézményi befektetok.

(2) Nagyvallalkozasok, amelyek tarsasagi alapon az aldbbi méretkovetelmények
koziil kettdnek megfelelnek:

— mérlegfOdsszeg 20 000 000 EUR5

— netto arbevétel 40 000 000 EURs

— sajat toke 2 000 000 EUR=
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(3) Nemzeti és regionalis kormanyzatok, D> koztiik a nemzeti vagy regionalis
szinti XI az allamaddssagot kezeld allami szervezetek, kozponti bankok,
nemzetko6zi €s szupranacionalis intézmények, példaul a Vilagbank, az IMF, az
EKB, az EBB és mas hasonlo nemzetkozi szervezetek.

(4) Mas intézményi befektetok, amelyek fotevékenysége a pénziigyi eszkozokbe
torténd befektetés, ideértve az eszkozok értékpapirositdsdra vagy mas
finanszirozo iigyletekre szakosodott szervezeteket.

A fent emlitett szervezeteket szakmainak kell tekinteni. Ennek ellenére lehetové kell tenni
szamukra a nem szakmai elbanas kérését, és a befektetési vallalkozasok hozzajarulhatnak
ahhoz, hogy szdmukra magasabb szintli védelmet biztositsanak. Amennyiben a befektetési
vallalkozas tigyfele a fentiek kozott emlitett vallalkozas, a befektetési vallalkozasnak minden
szolgéltatasnyljtds megkezdése eldtt tajékoztatnia kell az tigyfelet, hogy a vallalkozés
rendelkezésére allo informaci6é alapjan az iigyfelet szakmai {ligyfélnek tekinti, és ekként
kezeli, kivéve, ha a vallalkozas ¢és az ligyfél masképpen allapodnak meg. A vallalkozasnak
tajékoztatnia kell az ligyfelet arrdl is, hogy kérheti a megallapodas feltételeinek modositasat a
magasabb foku védelem biztositasa érdekében.

A szakmainak tekintett ligyfél feleléssége a magasabb szintii védelem kérése, amennyiben
ugy véli, hogy nem képes megfelelden értékelni vagy kezelni a vonatkoz6 kockazatokat.

Ezt a magasabb szinti védelmet akkor kell biztositani, ha a szakmainak tekintett tigyfél
irasbeli megallapodast kot a befektetési vallalkozassal arra nézve, hogy Ot a vonatkozd
tizletviteli szabalyok szempontjabol nem tekinti szakmai T{gyfélnek. Az ilyen
megallapodasban meg kell hatidrozni, hogy ez egy vagy tobb konkrét szolgéltatisra vagy
ligyletre vagy egy vagy tobb fajtaju termékre vagy tigyletre vonatkozik.

II. KERESRE SZAKMAINAK TEKINTHETO UGYFELEK
I1.1. Azonositasi szempontok

Az allami szektorhoz tartozo szerveket, XX a helyi hatdsagokat, az onkormanyzatokat <X] és
egyéni maganbefektetOket is beleértve az 1. szakaszban nem emlitett ligyfelek esetében
szintén engedélyezhetd, hogy az lizletviteli szabalyzatban biztositott védelem egy részérdl
lemondjanak.

A befektetési vallalkozadsoknak ezért engedélyezni kell, hogy a fent emlitett iigyfelek
barmelyikét szakmai tigyfélként kezeljék, feltéve, hogy az aldbb emlitett megfeleld
szempontokat és eljarasokat teljesitik. Ezekrdl az tligyfelekrdl azonban nem feltételezhetd,
hogy az 1. szakaszban felsorolt kategoridkba tartozé tigyfelekkel Osszemérhetd piaci
ismeretekkel €s tapasztalatokkal rendelkeznek.

A rendes iizletviteli szabalyok altal biztositott védelemrdl valod barmely ilyen lemondas csak
akkor tekinthetd érvényesnek, ha a befektetd vallalkozas elvégzi az ligyfél szakértelmének,
tapasztalatainak és ismereteinek megfeleld felmérését, és ennek alapjan ésszerli biztositékot
lat az eldiranyzott iigyletek vagy szolgaltatasok jellege alapjan arra nézve, hogy az ligyfél
képes sajat befektetési dontéseinek meghozatalara, és tisztdban van a vonatkozd
kockazatokkal.
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Az ilyen szakértelem ¢és ismeretfelmérés példajanak a pénziigyi teriiletet szabalyozo
iranyelvek alapjan engedélyezett szervezetek vezetdire és igazgatdira alkalmazott
alkalmassagi teszt tekinthetd. Kis szervezetek esetén a fenti értékelésnek alavetett személynek
a szervezet nevében ligyletek végrehajtasara felhatalmazott személynek kell lennie.

A fenti értékelés soran a kovetkezd kritériumok koziil legalabb kettének teljesiilnie kell:

— az uigyfél jelentds nagysagrendil iigyleteket hajtott végre a relevans piacon az el6zd
négy negyedévben, atlagosan negyedévenként 10 iigylet gyakorisaggal,

— az ugyfél készpénzbetéteket és a pénziigyi eszkozoket is magaban foglald pénziigyi

crer

— az ligyfél legalabb 1 évet toltott el a pénziigyi szektorban olyan szakmai beosztasban,
amely ismereteket igényel az eldiranyzott tigyletekkel vagy szolgéltatasokkal
kapcsolatban.

= A tagéallamok egyedi kritériumokat fogadhatnak el az dnkormanyzatok €s helyi nyilvanos
hatdsagok szakértelmének és tudasanak értékelésével kapcsolatban, akik szakmai ligyfeleknek
kijar6 banasmodot kérnek. Ezek a kritériumok lehetnek alternativ kritériumok vagy az el6z6
bekezdésben felsoroltaktol eltérd kritériumok. <

I1.2. Eljaras

A fent meghatirozott ligyfél csak akkor mondhat le a részletes magatartasi szabalyok
elényeirdl, ha a kovetkez6 eljarast kovetik:

— irasban nyilatkoznia kell a befektetési vallalkozéas részére arr6l, hogy kivansaga
szerint a befektetési vallalkozas Ot szakmai iigyfélként kezelje, vagy altalanosan,
vagy valamely konkrét befektetési szolgaltatas vagy tligylet, illetve iligylet vagy
termékfajta tekintetében,

— a befektetési vallalkozasnak egyértelmiien, irdsban kell figyelmeztetnie az ligyfelet
arra, hogy milyen védelmet illetve befektetdkartalanitashoz fiz6d6 jogokat veszithet
el,

— a szerzO0déstdl kiilonalld dokumentumban irdsos nyilatkozatot kell tennie arrdl, hogy
ismeri az ilyen védelem elveszitésének kdvetkezményeit.

A lemondasra iranyuld kérés elfogadasanak eldontése eldtt a befektetési vallalkozasoknak
minden ésszeri 1épést meg kell tenniiik annak biztositasdra, hogy a szakmai iigyfélként
torténd elbandst kérd tligyfél feleljen meg a fenti II.1. szakaszban foglalt megfeleld
kovetelményeknek.

Ha a fentiekhez hasonl6 paraméterek és eljarasok alapjan az iigyfelet mar szakmai tigyfélként
soroltak be, nem cél az, hogy az e melléklet alapjan elfogadott Uj szabalyok érintsék az ilyen
tigyfeleknek a befektetési vallalkozasokkal vald kapcsolatait.

A vallalkozasoknak megfeleld, irasba foglalt belsd politikdkat ¢és eljarasokat kell
megvalositaniuk az ligyfelek besoroldsara. A szakmai itigyfelek felelések azért, hogy
folyamatosan tajékoztassak a vallalkozast minden olyan valtozasrol, amely érintheti az adott
idében érvényes besorolasukat. Amennyiben azonban a befektetési vallalkozas tudomaséra
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jut, hogy az iigyfél mar nem felel meg azon kezdeti feltételeknek, amelyek miatt szakmai
tigyfélként kezelték, a befektetési vallalkozasnak megfelel6 mdodon intézkednie kell.
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PENZUGYI KIMUTATAS

A jogalkoto hatdsagnak benytjtandd valamennyi javaslathoz és kezdeményezéshez

(A koltségvetési rendelet 28. cikke és a végrehajtasi szabalyok 22. cikke)

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI
1.1. A javaslat/kezdeményezés cime

1.2. A tevékenységalapu irdnyitds /tevékenységalapti koltségvetés-tervezés keretébe
tartozo érintett szakpolitikai teriilet(ek)

1.3. A javaslat/kezdeményezés tipusa

1.4. Célkitiizés(ek)

1.5. A javaslat/kezdeményezés indoklasa

1.6. Az intézkedés €s a pénziigyi hatas idOtartama

1.7. Tervezett iranyitasi modszer(ek)

IRANYITASI INTEZKEDESEK
2.1. A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezések
2.2. Igazgatasi és kontrollrendszer

2.3. A csalasok és a szabalytalansagok megel6zésére vonatkoz6 intézkedések

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA

3.1. A kiadasok a tobbéves pénziigyi keret mely fejezetét/fejezeteit és a koltségvetés
mely kiadési tételét/tételeit érintik?

3.2. A kiadasra gyakorolt becsiilt hatas

3.2.1. A kiadasra gyakorolt becstilt hatds 6sszegzése

3.2.2. Az operativ eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas

3.2.3. Az igazgatasi eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatés
3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valdé kompatibilitas
3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozasban

3.3. A bevételre gyakorolt becsiilt hatas
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.4.1

1.4.2.

PENZUGYI KIMUTATAS JAVASLATOKHOZ

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI

A javaslat/kezdeményezés cime

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve a pénziigyi eszkozok piacairdl
(MiFID)

Az Eurdpai Parlament €s a Tanacs rendelete a pénziigyi eszk6zok piacairol

A tevékenységalapu iranyitas /tevékenységalapu koltségvetés-tervezés keretébe tartozo
érintett szakpolitikai teriilet(ek)65

Belso piac — Pénziigyi piacok

A javaslat/kezdeményezés tipusa
A javaslat/kezdeményezés j intézkedésre iranyul

O A javaslat’kezdeményezés kisérleti projektet/elokészité fellépést koveté 1j fellépésre
.2 06
iranyul

L1 A javaslat/kezdeményezés jelenlegi intézkedés meghosszabbitasara iranyul
[0 A javaslat/kezdeményezés uj intézkedésnek megfeleléen médositott fellépésre iranyul
Célkitiizések

A javaslat/kezdeményezés altal érintett tobbéves bizottsagi stratégiai célkitiizések

Befektetdi bizalom erdsitése; piaci rendellenességek kockézatanak  csokkentése;
rendszerkockazatok mérséklése, valamint a pénziigyi piacok hatékonysaganak ndvelése €s a
résztvevok sziikségtelen koltségeinek csokkentése.

Konkreét célkitiizés(ek) és a tevékenységalapu iranyitas/tevékenységalapu koltségvetés-tervezés
keretébe tartozo érintett tevékenység(ek)

.... sz. konkrét célkitlizés

A fenti altalanos célkitlizésekre figyelemmel a kovetkezd konkrét célkitlizések birnak
jelentdséggel:

- a piaci szerepldk egyenld versenyfeltételeinek megteremtése ;

Tevékenységalapt iranyitds: ABM (Activity Based Management), tevékenységalapu koltségvetés-tervezés: ABB
(Activity Based Budgeting).
A koltségvetési rendelet 49. cikke (6) bekezdésének a) vagy b) pontja szerint.
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1.4.3.

1.4.4.

- A piaci atlathatdsag novelése a piaci szerepldk szamara;

- a szabalyoz6 hatésadgok iranyaban az atlathatésag megerdsitése, a szabalyozd hatdsagok
kulcsteriileteken fennalld hataskoreinek erdsitése és az eurdpai szintli koordinacié fokozésa;

"or

a befektetovédelem erdsitése

- a befektetési vallalkozdsok és mas résztvevok szervezeti hidnyossdgainak és a thlzott
kockézatvallalasanak vagy az ellendrzés hidnyanak megoldasa

A tevékenységalapt iranyitas/tevékenységalapu koltségvetés-tervezés keretébe tartozd érintett
tevékenység(ek)

Varhato eredmény(ek) és hatds(ok)

Tiintesse fel, milyen hatdsokat gyakorolhat a javaslat/kezdeményezés a kedvezményezettekre/célcsoportokra.

A javaslat célja:

- valamennyi piaci €s kereskedési struktira megfeleld szabalyozasa, figyelembe véve a kisebb
résztvevok, kiillonosen a kkv-k sziikségleteit

- az Uj kereskedési gyakorlatok megfeleld keretének kialakitasa

- az ¢értékpapirpiac résztvevOi szdmara a kereskedés atlathatésaganak javitdsa, a nem
értékpapirpiacok tekintetében pedig annak novelése

- a szabalyoz6 hatdsagok iranyaban az atlathatosag, illetve e hatosdgok hataskoreinek
megerositése

- a szabalyok végrehajtasa egységességének ¢€s a nemzeti szabdlyozd hatosagok altali
feliigyelet 0sszehangolasanak javitasa

- az arualapt szarmaztatott termékek piacai atlathatésaganak és feliigyeletének javitasa
- a termékek, szolgaltatasok és szolgaltatok szabalyozasanak sziikség szerinti megerdsitése
- a befektetési vallalkozasok iizletviteli szabalyainak megerdsitése

- a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményeinek szigoritasa

Eredmény- és hatasmutatok

Tiintesse fel a javaslat/kezdeményezés megvalositasanak nyomon kovetését lehetévé tevé mutatokat.

. Az 1 szervezett kereskedési rendszerek piaci hatdsat és a szabalyozo hatosagok
tapasztalatait felmérd jelentés; a hatdsmutatonak az EU-ban engedélyezett szervezett
kereskedési rendszerek szdmanak — az altaluk egy pénziigyi eszkozre vetitve generalt
kereskedési volumen mas helyszinekhez és kiilondsen a tézsdén kiviili kereskedéshez képest —
kell lennie;
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. jelentés a tdzsdén kiviili szabvanyositott szarmaztatott iigyletek tdzsdére vagy
elektronikus kereskedési platformokra torténd atterelése terén elért elérehaladéasrol; a
hatdasmutatonak a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekkel folyd kereskedésben részt vevo
rendszerek szdmanak, valamint a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekkel a tézsdén kiviili
forgalomban megmaradd volumenhez viszonyitva a tézsdéken ¢és platformokon folyo
kereskedés volumenének kell lennie;

. jelentés a kkv-piacokra szabott rendszer gyakorlati miikodésérdl; hatdsmutatonak a
gyorsan novekvd kkv-k piacaként nyilvantartasba vett MTF-k szamanak, a pénziigyi
eszkozeikkel folytatott kereskedésre a gyorsan novekvd kkv-k piacaként Ujonnan kijeldlt
piacokat valasztd kibocsatok szamanak, valamint a kkv-kibocsatok eszkozeivel a MiFID
feliilvizsgalatanak végrehajtasat kovetden folyo kereskedési volumennek kell lennie;

. jelentés az automatizalt és nagyfrekvencidju kereskedéssel szemben Gjonnan bevezetett
kovetelmények gyakorlati hatasar6l, a hatasmutatonak az ujonnan engedélyezett HFT-
vallalkozdsok szdmanak, a nagyfrekvencidju kereskedéshez kapcsolhatd (esetleges)
rendellenes kereskedési tigyek szdmanak kell lennie;

. jelentés az értékpapir-kereskedelem Ujonnan kialakitott atlathatésagi szabalyainak
gyakorlati hatasairdl; a hatdsmutatonak a kereskedés eldtti atlathatosagi szabalyokat kovetve
végrehajtott kereskedési volumennek a nem megjelenitett megbizdsokhoz viszonyitott
aranyanak, valamint a nem részvény értékpapirok kereskedési volumene ¢és atlathatdsagi
szintje alakulasanak kell lennie;

. jelentés az uUjonnan kialakitott atlathatosagi szabalyok kotvényekkel, strukturalt
termékekkel ¢és szarmaztatott iigyletekkel folytatott kereskedésre gyakorolt gyakorlati
hatdsarol; a hatasmutatonak e két jelentés esetében a kijelolt arjegyzok altal az uj atlathatdsagi
szabdlyok bevezetését kovetden kinalt arkiilonbozet nagysaganak, valamint ehhez a
fejleményhez kapcsolodva a kiilonb6z6 eszkdzosztalyokban a kiilonb6z6 likviditasu eszkozok
kereskedési koltségei alakulasanak kell lennie;

. jelentés az 6sszevont adattarolas gyakorlati miikodésérdl; a hatdsmutatonak az 6sszevont
adattarolast kinalo szolgaltatok szamanak, valamint az altaluk kezelt kereskedési volumen
szazalékos aranyanak, illetoleg az altaluk felszamitott arak ésszertiségének kell lennie;

. jelentés az egyes termékek vagy gyakorlatok betiltasi mechanizmuséval kapcsolatban
szerzett tapasztalatokrol; a hatdsmutatonak a tiltdé mechanizmusok igénybevétele szdmanak,
valamint e tiltdsok gyakorlati eredményességének kell lennie;

. jelentés az arualapu szarmaztatott ligyeletek piacaira javasolt intézkedések hatasardl; a
hatdsmutatonak az arualaptl szarmaztatott iigyeletek piacain az arfolyam-volatilitdsnak a
MIiFID feliilvizsgalatanak végrehajtasat kovetd valtozasa;

. jelentés a harmadik orszagokra vonatkoz6 szabalyok tapasztalatair6l, valamint a piacra
1épésre engedélyezett harmadik orszagbeli résztvevok szamanak és tipusanak felmérése; a
hatdsmutatonak az 01j rendszer harmadik orszagbeli vallalkozasok altali igénybevételének és az
e vallalkozasokkal kapcsolatban a gyakorlatban szerzett felligyeleti tapasztalatoknak kell
lennie; valamint
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1.5.

1.5.1.

1.5.2.

. jelentés a befektetovédelem erdsitésére kialakitott intézkedésekkel kapcsolatos
tapasztalatokrol; a hatdsmutatonak a pénziigyi eszkozokkel a MIFID feliilvizsgalatanak
végrehajtasat kovetden folyd lakossagi kereskedés alakuldsdnak, valamint azon esetek
szamanak ¢és sulyossaganak kell lennie, melyekben a befektetok — kiilondsen a lakossagi
befektetok — veszteséget szenvedtek el.

A javaslat/kezdeményezés indoklasa

Rovid vagy hosszu tavon kielégitendo sziikséglet(ek)

Rovid tdvon az irdnyelv/rendelet tagallami végrehajtasdnak eredményeként:

- valamennyi piaci és kereskedési struktura megfeleld szabalyozast nyer, figyelembe véve a
kisebb résztvevok, kiilondsen a kkv-k sziikségleteit

- megfeleld szabalyozas nyernek az 0j kereskedési gyakorlatok, igy a nagyfrekvencidju
kereskedés

- az ¢értékpapirpiac résztvevOi szamara a kereskedés atlathatdosdga javul, a nem
értékpapirpiacok tekintetében pedig erdsodik

- a szabalyozo hatosagok irdnydban az atlathatosag, illetve e hatésagok hatdskoreinek
er6sodése

- a szabalyok végrehajtdsa egységességének ¢és a nemzeti szabdlyozo hatdsagok altali
feligyelet 6sszehangolasanak javulasa

- az arualapt szdrmaztatott termékek piacai atlathatosaganak és felligyeletének javuldsa
- a termékek, szolgaltatasok és szolgaltatok szabalyozasanak sziikség szerinti erdsodése
- a befektetési vallalkozasok tizletviteli szabalyainak megerdsodése

- befektetési vallalkozdsok szervezeti kovetelményeinek szigorodasa

Az unios reszvetelbol adodo tobbletertek

A feliilvizsgalat altal érintett kérdések tobbségével mar foglalkoznak a vivmanyok és a MiFID
jelenlegi jogi kerete. Ezenfeliil, a pénziigyi piacok eredendden hatarokon atnyuld jellegiiek, €s
egyre inkabb ilyenné valnak. A nemzetkozi piacok a lehetd legnagyobb mértékig nemzetkozi
szabalyokat igényelnek. A feltételeknek, amelyek szerint a vallalkozasok ¢és mukodtetok e
tekintetben versenyezhetnek egymassal — akar a kereskedés el6tti és utani atlathatosagrol, akar
a befektetovédelemrol vagy a piaci résztvevok kockazatainak felmérésérol és kezelésérdl van
sz6 — azonosaknak kell lenniiik a hatarokon atnyulva és jelenleg mindez a MiFID lényegét
képezi. Most europai szintii cselekvésre van sziikség, a MiFID altal lefektetett szabalyozasi
keret frissitése és modositasa, valamint az annak végrehajtasa Ota a pénziigyi piacokon
bekovetkezett fejlemények figyelembe vétele érdekében.
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1.5.3.

1.5.4.

Hasonlo korabbi tapasztalatok tanulsaga

A pénziigyi eszkozok piacairdl szold iranyelv (MiFID), amelyet 2007 novembere Ota
eltelt 3,5 év eredménye az, hogy nagyobb a verseny a helyszinek kozott a pénziigyi
eszkozokkel folyd kereskedésben, és a befektetok szamara szélesebb a szolgéltatok és a
rendelkezésre allo pénziigyi eszkdzok valasztéka, amely haladast fokozta a technologiai
fejlodés is.

Néhany probléma azonban felszinre keriilt. Elszor is, az erésebb versenykornyezet Uj
kihivasokat teremtett. A megndvekedett versenybdl szdrmazo elényok nem egyenlden
oszlottak meg az Osszes piaci résztvevd kozott, és nem mindig jutottak el a végsd, lakossagi
vagy nagybani befektetokhoz. A versenybdl kdvetkezd piaci elaprozottsag Osszetettebbé tette
a kereskedési kornyezetet is, kiillonosen a kereskedési adatok gylijtése szempontjabol.
Masodszor, a piaci ¢és technologiai fejlemények meghaladtak a MIiFID kiilonféle
rendelkezéseit. Fennall a vesz€ly, hogy ez aldassa a kereskedési helyszinek és a befektetési
vallalkozasok atlathatd, egyenld versenyfeltételeiben valo kozds érdekeltséget. Harmadszor, a
valsag rdmutatott a — tobbnyire szakmai befektetok kozott kereskedett — részvényektdl
kiilonbozd eszkozok szabalyozasanak hianyossagaira. Tobbé nem tarthatok azok a kordbbi
feltételezések, amelyek szerint az ilyen kereskedéssel kapcsolatos minimalis atlathatosag,
feligyelet és befektetovédelem jobban elémozditja a piaci hatékonysagot. Végiil, a pénziigyi
eszk6zok gyors litemil innovacidja €s a novekvd Osszetettsége alahuzza a korszerli, magas
szintli befektetovédelem fontossadgat. Bar a pénziigyi valsag tapasztalatai kozepette a MiFID
atfogod szabalyait erésen védelmezték, azok mégis azt mutatjak, hogy sziikség van céliranyos,
de ambicidzus javitasokra.

Osszhang és lehetséges szinergia egyéb pénziigyi eszkozokkel

Az azonositott célkitlizések Osszhangban dllnak a gazdasagi tevékenységek harmonizalt és
fenntarthato fejlédésének, a versenyképesség magas szintjének ¢és a fogyasztovédelem magas
fokanak eldmozditasat célzd unids alapcéllal, mely feldleli a polgarok biztonsagat és
gazdasagi érdekeit (az EUMSZ 169. cikke).

Ezek a célkitlizések egybehangzanak az Eurdpai Bizottsag részérdl az ,,Impulzusok az eurdpai
gazdasag ¢€lénkitéséhez” cimii kozleményben javasolt reformprogrammal. Azota a Bizottsag
»A pénziigyi szolgaltatasok szabéalyozdsa a fenntarthatdo novekedésért” cimi, 2010. junius 2-i
kozleményében jelezte, hogy javaslatot fog tenni a MiFID megfeleld feliilvizsgalatara.

Ezen tilmenden a Bizottsag altal mar elfogadott vagy hamarosan elfogadasra keriilé mas
jogalkotési javaslatok kiegészitik a MiFID feliilvizsgalatat a piaci atlathatésag és integritas
fokozasa, illetdleg a piaci rendellenességek visszaszoritasa és a befektetdvédelem erdsitése
érdekében. A short ligyletekrdl €s a hitel-nemteljesitési csereiigyletek egyes vonatkozasairdl
sz616 rendelet iranti javaslatban szerepel a shortolassal kapcsolatos kozzététel rendszere, mely
megkonnyitené a szabalyozo hatdésagoknak az esetleges piaci manipulaciok feltarasat. A
szarmaztatott ligyletekr6l, a kozponti szerzddd felekrdl és kereskedési adattarakrol szolo
rendelet iranti javaslat is fokozni fogja a szabalyozdk szdmara az atlathatosagot a jelentds
szarmaztatotteszk0z-poziciok tekintetében, illetve egyben csokkenteni fogja a piaci résztvevok
rendszerkockazatait. A piaci eréfélénnyel valo visszaélésrdl szolo iranyelv feliilvizsgalatdnak
— melyet a MiFID feliilvizsgalatdval egyidejiileg kell beterjeszteni — célja az irdnyelv
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hatalyanak kiterjesztése €és haté¢konysaganak novelése, tovabba a jobb és szilardabb pénziigyi
piacokhoz valé hozzdjarulds lesz. A fizikai energiapiacokra jellemz6é atlathatosagi
kovetelmények atlathatosaga, illetve az energiapiacok integritdsanak biztositasat célzo
tranzakciobejelentés az energiapiacok integritasarol és atlathatosadgarol szold rendelet iranti
bizottsagi javaslat targyat fogjak képezni.

1.6. Az intézKkedés és a pénziigyi hatas idétartama
O] A javaslat/kezdeményezés hatarozott idotartamra vonatkozik

1. O A javaslat’kezdeményezés idétartama: EEEE [HH/NNJ-t6l/-t5] EEEE
[HH/NN]-ig

2. O Pénziigyi hatas: EEEE-t61/-t61 EEEE-ig
A javaslat/kezdeményezés hatarozatlan idétartamra vonatkozik
1.7. Tervezett iranyitasi modszer(ek)®’

Centralizalt iranyitas kozvetleniil a Bizottsag altal

O Centralizalt iranyitas kozvetetten a kovetkezoknek torténd hataskor-atruhazassal:

3. O végrehajto tigynokségek

4. O a Kozosségek altal létrehozott szervek®

5. O tagallami kozigazgatasi/kozfeladatot ellatd szervek

6. O az Europai Uniorol szoldo szerzédés V. cime értelmében kiilon intézkedések
végrehajtasaval megbizott, a koltségvetési rendelet 49. cikke szerinti vonatkozd jogalapot
megteremtd jogi aktusban meghatarozott személyek

[1 Megosztott iranyitas a tagallamokkal

0] Decentralizalt iranyitas harmadik orszagokkal

[ Nemzetkozi szervezetekkel kozos iranyitas (nevezze meg)

Egynél tobb iranyitdasi modszer feltiintetése esetén kérjiik, adjon részletes felvilagositast a ,, Megjegyzések” rovatban.

Megjegyzések

67 Az egyes iranyitasi modszerek ismertetése, valamint a koltségvetési rendeletben szereplé megfeleld hivatkozasok megtalalhatok

a Koltségvetési Foigazgatosag honlapjan: http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
A koltségvetési rendelet 185. cikkében emlitett szervek.
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2.1.

2.2.

2.2.1.

IRANYITASI INTEZKEDESEK

A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezések

Ismertesse a nyomon kovetés és jelentéstétel gyakorisagat és feltételeit.

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag 1étrehozasardl szo6lo rendelettervezet 81.
cikke eldirja, hogy a hatdsdg mitkddésének tényleges kezdetétdl szamitott harom éven beliil
értékelni kell a mikodés eredményeként szerzett tapasztalatokat. A Bizottsag e célbol
altalanos jelentést tesz majd k6zzé, amelyet tovabbit az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak.

Igazgatasi és kontrollrendszer

Felismert kockazat(ok)

Hatasvizsgalat késziilt az unios pénziigyi feliigyelet reformjardl szolo javaslat tekintetében,
kiegészitendo az Eurdpai Bankhatosdg, az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatdinyugdij-
feliigyeleti Hatosag és az Eurdpai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag létrehozasarol szolo
rendelettervezetekhez kapcsolodd hatasvizsgalatot.

A jelenlegi javaslat kovetkeztében az EEPH szamara tovabbi forrasok sziikségesek annak
érdekében, hogy az EEPH gyakorolhassa hataskoreit és konkrétan a kdvetkezd szerepkoreit:

- a kereskedési helyszinekre vonatkoz6 szabalyok harmonizaldsanak és koordindlasanak
biztositasa ¢és a szarmaztatott termékek piacai atlathatésaganak ndvelése annak
meghatdrozasaval, hogy a szarmaztatott termékek mely osztalyaival kell szervezett
kereskedési helyszineken kereskedni.

- az atlathatosag harmonizalt és magasabb szintjének a részvény és nem részvény értékpapir
piacokon egyarant torténd biztositasa a kereskedés elotti atlathatdsagi kovetelmények aloli
mentességek O0sszeegyeztethetoségének ¢és kovetkezetességének biztositdsaval ¢és az
adatszolgaltatasra vonatkozd eldirasok adatmindség javitdsa €és az adatok Osszesitésének
elésegitése érdekében torténd meghatarozasaval.

- a nemzeti szabalyozasi hataskorok kovetkezetes alkalmazasanak megerdsitése és biztositasa
a kovetkez6k révén: a szarmaztatott termékek piacain a termékek betiltdsdhoz és a
poziciokezeléshez kapcsoloddé nemzeti hataskorok koordinacidjanak biztositdsa. Ezen
talmenden az EEPH kozvetlen hataskorokkel rendelkezne ezeken a teriileteken a
befektetdvédelmet €s/vagy a piacok szabalyos mitkodését vészhelyzetben fenyegetd veszélyek
kezelése végett; iranymutatds kiadasa révén a kozigazgatasi szankciok unids szinti

minimumharmonizaciojdnak biztositdsa; a harmadik orszagbeli vallalkozasok belépési

crer

crer

piacok feliigyeletét és atlathatosagat.

- a kereskedési megbizasok végrehajtasara vonatkozo azon adatokat meghatarozé szabalyok

crcr
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2.2.2.

2.3.

3.1.

befektetési vallalkozasok legjobb végrehajtasi kotelezettségének eldsegitése érdekében kozzé
kell tennitik.

- a vallalatiranyitasi keret megerdsitése a vezetd testiilet tagjainak jeloléséért felels nevezési
bizottsdg feladatainak meghatarozéasaval, illetve iranymutatds megfogalmazasa a vezetd
testlilet tagjai alkalmassaganak értékelése mikéntjét illetden.

Ezen er6forras hidnya nem tudta biztositani a Hatosag szerepének idében és hatékonyan
torténd ellatasat.

Tervezett ellenorzési mod(ok)

Az EEPH-rendeletben eléirt iranyitd és ellenérzé rendszerek a hatosag e javaslat szerinti
szerepkore tekintetében is alkalmazandok lesznek.

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag teljesitményének értékelésére szolgald
mutatorendszert a Bizottsag az elsd eldirt értékelés elkészitésekor fogja véglegesiteni. A
végleges értékelés szempontjabol a mennyiségi mutatok ugyanolyan fontosak lesznek, mint a
konzultacidk soran gytlijtott mindseégi érvek. Az értékelés haromévente ismétlodik.

A csalasok és a szabalytalansagok megelozésére vonatkozo intézkedések

Tiintesse fel a meglévo vagy tervezett megelozo és védintézkedéseket.

A csalas, vesztegetés és egyéb jogellenes tevékenységek elleni fellépés érdekében az EEPH
vonatkozéasaban is megszoritas nélkiil alkalmazandok az Eurdpai Csalaselleni Hivatal (OLAF)
altal lefolytatott vizsgalatokrol szold, 1999. majus 25-1 1073/1999/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet eldirasai.

A Hatosag csatlakozik az Eurdpai Csalaselleni Hivatal (OLAF) bels6 vizsgélatairdl sz6lo, az
Europai Parlament, az Eurdpai Uni6 Tanacsa és az Eurdpai Kozosségek Bizottsdga kozott
1étrejott, 1999. majus 25-1 intézménykozi megallapodashoz, és haladéktalanul meghozza a
Hatosag egész személyzetére vonatkozo megfeleld rendelkezéseket.

A finanszirozasi hatdrozatokban ¢és a megallapodasokban, valamint a beldlik koévetkezd
végrehajtasi aktusokban kifejezetten ki kell kotni, hogy a Szamvevoszék és az OLAF sziikség
esetén helyszini ellendrzésnek vetheti ald a Hatésag 4ltal kifizetett pénzosszegek
kedvezményezettjeit, valamint a személyzet azon tagjait, akik az emlitett pénzdsszegek
elosztasaért felelnek.

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA

A kiadasok a tobbéves pénziigyi keret mely fejezetét/fejezeteit és a koltségvetés mely
kiadasi tételét/tételeit érintik?

o Jelenlegi koltségvetési kiadasi tételek

A tobbéves pénziigyi keret fejezetei, azon beliil pedig a koltségvetési tételek sorrendjében.
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Kiadas

Koltségvetési tétel i Részvétel
A tobbéves 'pusa
pénziigyi o . koltségvetési
keret , . EFTA- tagjelolt harmadik a kofisegvele
fejezete Sz4m , lef/ﬁgfn orszagokb | orszagokbd | orszagokb rendelet 1,8 ',Clkke
[Megnevezeés.......ocouveeveniininianainennn. diff. 5170 i o1 (1) bekezdesének a)
0 0 pontja értelmében
[12.040401.01]
EEPH — az 1. és 2. cim szerinti Diff. IGEN NEM NEM NEM
tamogatds (személyzeti és igazgatési
koltségek)

o [étrehozando uj koltségvetési tételek

A tébbéves pénziigyi keret fejezetei, azon beliil pedig a koltségvetési tételek sorrendjében.

69
70

HU

Differencialt/nem differencialt eldiranyzat.

EFTA: Eur6pai Szabadkereskedelmi Tarsulés.
Tagjelolt orszagok és adott esetben a nyugat-balkani potencialis tagjelolt orszagok.
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3.2 A kiadasokra gyakorolt becsiilt hatas
3.2.1. A kiadasra gyakorolt becsiilt hatas 6sszegzése

millié EUR (hdrom tizedesjegyig)

A tobbéves pénziigyi keret fejezete: 1A Versenyképesség a novekedés és a foglalkoztatottsag szolgalataban
2 L 2013. A tablazat a hatds idStartamanak .
FOIGAZGATOSAG: <MARKT> , 72 20,14. 20,15' megfelelden (vo. 1.6. pont) OSSZESEN
v v v tovébbi évekkel bévithetd

* Operativ eldiranyzatok

Kotelezettségval
lalasi ) 0,394 0,675 0,675 1,744
12.0404.01 elbiranyzatok
Kifizetési @ 039 | 0,675| 0675 1,744
eliranyzatok
Kotelezettségval
lalasi (1)
Koltségvetési tétel szama eléiranyzatok
Kifizetési (2a)
eléiranyzatok
Bizonyos egyedi programok keretébdl finanszirozott igazgatési
eléiranyzatok
Koltségvetési tétel szama ®3) 0 0 0
Kotelezettségval .
L. =1+la
A <MARKT> Féigazgatosaghoz tartozo6 Sglii;n tok 3 03941 0,675 | 0675 1,744
eléiranyzatok OSSZESEN Y
Kifizetési =2+2a 0,394 0,675 0,675 1,744

72
73

Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak els6 éve
Technikai és/vagy igazgatasi segitségnyujtas, valamint unids programok és/vagy intézkedések végrehajtasahoz biztositott timogatasi kiadasok (korabban: BA-
tételek), kdzvetett kutatas, kdzvetlen kutatas.
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eléiranyzatok

+3

Kotelezettségval
lalasi 4 0 0 0
* Operativ eléiranyzatok OSSZESEN eléirinyzatok
Kifizetési ) 0 0 0
eléiranyzatok
* Bizonyos egyedi programok keretébdl finanszirozott © 0 0 0
igazgatési elSiranyzatok OSSZESEN
Kotelezettségval
A tébbéves pénziigyi keret <1A> lezﬁii;n ok 6 0394 | 0,675 0,675 1,744
FEJEZETEHEZ/ALFEJEZETEHEZ Y
tartozé eléiranyzatok OSSZESEN P
d Kifizetési Sse6 | 0394 | 0,675 | 0,675 1,744
eliranyzatok

Megjegyzések:

1) Valamennyi piachoz és kereskedési struktirahoz kapcsolodo feladatok

Kereskedési helyszinek

Az EEPH-nak bizonyosan el kell készitenie 4 kotelezd szabalyozastechnikai standardot a kovetkezOkre: a kereskedési helyszinek
illetékes hatdsagokhoz torténd bejelentésének eljarasa, azon koriilmények kozzététele, melyek fennalldsa esetén a pénziigyi

eszkozok kereskedését fel kell fliggeszteni, valamint a kereskedési helyszinek kozotti egytittmitkddés és informacidcsere.

Szarmaztatott eszkozok kereskedelme

Az EEPH-nak el kell készitenie 2 kotelezé szabalyozastechnikai standardot a kovetkezOkre: a szarmaztatott eszkozok mely
osztalya vagy alcsoportja forgalmazhato csak szervezett kereskedési helyszineken, illetve az annak meghatdrozésara szolgalo
szempontok megadasa, hogy a szarmaztatott eszkozok valamely osztalya vagy alcsoportja megfeleléen likvid ahhoz, hogy azzal
szervezett kereskedési helyszineken kereskedni lehessen.

HU

195




HU

2) A kereskedés atlathatosaga a részvény- €s nem részvény €rtékpapir piacon
Részvénypiacok

Az EEPH-nak véleményt kell majd kozzétennie, melyben értékeli a kereskedés el6tti atlathatosagi kovetelmények aldli egyes
mentességek  szabdalyozott piacok, MTF-ek ¢és OTF-ek kereskedés eldtti atlathatosagi  kovetelményeivel vald
Osszeegyeztethetdségét, és évente jelentést kell benyujtania a Bizottsaghoz azok gyakorlati felhasznalasanak modjarol.

Az EEPH-nak figyelemmel kell majd kisérnie a halasztott kereskedés utani kozzétételek mechanizmusainak az alkalmazasat, és
¢éves jelentést kell benyujtania a Bizottsagnak azok gyakorlati felhasznalasarol.

Nem részvény értékpapirok

Az EEPH-nak véleményt kell majd kozzétennie, melyben értékeli a kereskedés el6tti atlathatosagi kovetelmények aldli egyes
mentességek  szabéalyozott piacok, MTF-ek ¢és OTF-ek kereskedés eldtti atlathatosagi  kovetelményeivel vald
Osszeegyeztethetdségét, és évente jelentést kell benyujtania a Bizottsdghoz azok gyakorlati felhasznalasanak médjarol. Az EEPH-
nak figyelemmel kell majd kisérnie a kotvények, strukturalt finanszirozasi termékek és elszdmoléaskoteles szarmaztatott eszkozok
kereskedelmével foglalkoz6 befektetési vallalkozasok tézsdén kiviil fennalld kereskedés el6tti atlathatosagi kotelezettségeit, és a
kotelezettség teljesitésérdl a hatdlybalépéstdl szamitott 2 éven beliil jelentést kell benytjtania a Bizottsdgnak.

Az EEPH-nak figyelemmel kell majd kisérnie a halasztott kereskedés utani kozzétételek mechanizmusainak az alkalmazasat, és
éves jelentést kell benyujtania a Bizottsagnak azok gyakorlati felhasznéalasarol.

Adatjelentési szolgaltatasok

Az EEPH-nak el kell készitenie 3 kotelezd szabalyozastechnikai standardot a kovetkezékre: a kereskedési helyszinek, befektetési
vallalkozésok és jovahagyott kozzétételi mechanizmusok (APA-k) éltal a kereskedés utani informaciok Osszesitésének eldsegitése
érdekében hasznaland6 adatformatum és szabvanyok a részvény és a nem részvény értékpapir piacok tekintetében egyarant,
illetéleg az illetékes hatosagoknak az engedélyt kérd adatjelentési szolgéltatok altal megadand6 informaciok.

3) A szabalyoz6 hatdsagok irdnyaban az atlathatosag, illetve e hatésagok hatdskoreinek megerdsitése, a szabalyok végrehajtasa
egységességeének €s a nemzeti szabalyozo hatosagok altali feliigyelet 6sszehangoldsanak javitasa

Terméktilalmak
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Az EEPH-nak kell majd koordinalnia a nemzeti illetékes hatosagok altal valamely pénziigyi termék vagy gyakorlat allando
betiltdsara hozott intézkedéseket. Ezen tilmenden az EEPH-nak koézvetlen hatdskorei lesznek termékek vagy szolgéltatdsok
rendkiviili helyzetben torténd ideiglenes betiltasarol.

A nemzeti pozicidkezelési intézkedések és a poziciolimitek EEPH 4ltali koordinélasa

Az EEPH elésegitd és koordinacids szerepkort fog betolteni a nemzeti illetékes hatosagok altal a pozicidkezeléssel és
poziciolimittel kapcsolatban gyakorolt hataskorok tekintetében. Ezen tilmenden az EEPH-nak kozvetlen hataskorei lesznek arra,
hogy barmely személytdl informacidkat kérjen be a barmely tipusu szarmaztatott tigyleti pozicidja tekintetében, felkérhet barkit a
tartott poziciok csokkentésére és a korlatozhatja személyek arualapi szdrmaztatott szerz6dés megkdtésére vonatkozo képességét.

Szankcidk

Az EEPH-nak az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkének megfeleléen az illetékes hatosagoknak cimzett irAnymutatisokat kell majd
kibocsatania a nemzeti jogi keretben egyedi ligyekben alkalmazandd kozigazgatasi intézkedések és szankciok tipusarol és a
kozigazgatasi pénzbirsdgok szintjérol.

Az EEPH-nak el kell készitenie egy kotelez$ szabalyozastechnikai standardot a kovetkezdre: a nemzeti illetékes hatosagok altal a
kozigazgatasi intézkedésekre, szankciora, pénzbeni és biintetdjogi biintetésekre vonatkozd informéciok EEPH-nak torténd
benytjtasa eljarasai és formanyomtatvanyai.

Harmadik orszagbeli vallalkozasok belépési feltételei

Az EEPH nyilvantartasi szerepkort kap az Unidban valamely tagallamban fidktelep 1étesitése nélkiil befektetési szolgéltatasokat
nyujtani és ilyen tevékenységeket végezni kivané nem unios vallalkozasok tekintetében. Ezen tulmendéen az EEPH-nak kotelezd
szabalyozastechnikai standardokat kell készitenie a kovetkezdkre: azon informacidk meghatarozasa, melyeket a kérelmezd
harmadik orszagbeli vallalkozasnak kérelmében az EEPH-nak meg kell adnia, majd egyiittmiikodési megallapodast kell kotnie
azon harmadik orszagok illetékes hatdsagaival, amelyek jogi és feliigyeleti keretét az unids kerettel egyenértékiinek ismerték el.4)
Az drualapu szarmaztatott termékek piacai atlathatdosaganak és feliigyeletének javitasa

Poziciok jelentése, a kereskeddk kategoridi szerint

Az EEPH-nak egy kotelezd szabalyozastechnikai standardot kell készitenie a kovetkezbre: azon hatarértékek meghatarozasa,
melyek felett a kereskedok egyes kategoridinak mely pozicioikat kell kdzzétenniiik, a nyitott poziciok kereskeddi kategdriankénti
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kozzétételére vonatkozo heti jelentés formatuma, és az RM-ek, MTF-ek és OTF-ek tagjai és piaci résztvevoi altal megadando
informaciok tartalma.

5) A befektetési vallalkozasok iizletviteli szabalyainak megerdsitése
Legjobb végrehajtés

Az EEPH-nak két kotelezd szabalyozastechnikai standardot kell készitenie a kovetkezSkre: a kerekedési helyszinek altal a
végrehajtas mindségére vonatkozdan kozzéteendd adatok tartalmanak, formatumanak és gyakorisdganak meghatdrozésa, illetve a
befektetési vallalkozasok altal az tigyfelek megbizasainak teljesitésére felhasznalt ot legjelentésebb végrehajtasi helyrdl
kozzéteendd adatok tartalméanak és formatumanak meghatarozasa.

Az EEPH-nak iranymutatast kell majd kiadnia az olyan struktirat tartalmazé pénziigyi eszkozok értékelésérél, amely az tigyfél
szdmara megneheziti a fennalld kockazat megértését.

6) A befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményeinek szigoritasa
Villalatiranyitas

Az EEPH-nak biztositania kell, hogy létezzen irdnymutatas a vezetd testiilet tagjai alkalmassaganak felmérésére, figyelembe véve
az altaluk betoltott kiilonbozo szerepkordket és feladatkoroket.

Az EEPH-nak egy kotelez6 szabalyozastechnikai standardot kell készitenie a kovetkezdre: a vezeté testiilet tagjainak jeloléséért
felelds nevezési bizottsag feladatainak meghatdrozésa.

Amennyiben a javaslat/kezdeményezés tobb fejezetet is érint:

e Operativ eliranyzatok OSSZESEN eléiranyzatok

Kotelezettségval
lalasi “

Kifizetési

el6iranyzatok ©)

* Bizonyos egyedi programok keret¢bdl finanszirozott
igazgatasi eldiranyzatok OSSZESEN

(6)

Kotelezettségval

A tobbéves pénziigyi keret 1-4. lalési —r6 | 0394 | 0,675| 0,675 1,744
FEJEZETEHEZ tartozoé eldiranyzatok | clsiranyzatok

HU
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OSSZESEN (Referenciadsszeg)

Kifizetési
eléiranyzatok

=5+6

0,394

0,675

0,675

1,744

HU
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A tobbéves pénziigyi keret fejezete: 5

»lgazgatasi kiadasok”

milli6 EUR

(harom tizedesjegyig)

2012. 2013. 2014.

A tablazat a hatas id6tartamanak

megfelelen (v6. 1.6. pont) OSSZESEN
ev ev ev tovabbi évekkel bévithetd
FOIGAZGATOSAG: <MARKT>
* Humanero6forras 0 0
* Egyéb igazgatasi kiadasok 0 0
<in >Féigazgatosag OSSZESEN | Elsiranyzatok
e L Osszes
A tobbéves pénziigyi keret 5. kotelezettségvallalasi
FEJEZETEHEZ tartoz6 eléiranyzatok | eliranyzat 0 0
(”)SSZESEN = Osszes kifizetési
eléiranyzat
millié6 EUR (harom tizedesjegyig)
A tablazat a hatas id6tartamanak
2,017%' 20,13‘ 20,14' megfelelen (vo. 1.6. pont) OSSZESEN
ev ev ev tovabbi évekkel bévithetd
A tébbéves pénziigyi keret 1-5. Boteleretsavillalis 0394 | 0675| 0675 1,744
FEJEZETEHEZ tartozo eldiranyzatok Y
OSSZESEN Kifizetési eliranyzatok 039 | 0675| 0675 1,744
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Az N. év ajavaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elsd éve
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Az operativ eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatds
7.0 A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan operativ eldiranyzatok felhasznalasat.

8. A javaslat/kezdeményezés az alabbi operativ eldiranyzatok felhasznalasat vonja maga utén:

A javaslat meghatarozott célkitlizéseit az 1.4.2. szakasz tartalmazza. Ezek elérése a javasolt, nemzeti szinten végrehajtasra keriilé jogalkotasi
intézkedések révén, az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag részvételével fog megvalésulni.

Noha a célkitiizésekhez jellegiik miatt nem minden esetben kotheték konkrét szamszerti eredmények, az EEPH szerepkorének kiilondsen
hozza kell jarulnia a befektetok és a szarmaztatott eszkdzok piacai igénybevevoi bizalmanak erdsitéséhez, a rendszerkockéazatok jelentds
csokkenéséhez €s a piaci hatékonysag jelentds javulasahoz. El0szor is a részvényekre vonatkozd tovabbfejlesztett atlathatdsagi szabalyok,
illetve a kotvények €s a szarmaztatott eszkozok uj atlathatosagi szabélyai az 0 adatszolgaltatasi kotelezettségekkel egyiitt nagyban novelik a
pénziigyi piacok — beleértve a szarmaztatott eszk6zok piacait — szabalyozo hatésagok ¢€s piaci résztvevok felé fennalld atlathatosagat. A
szabalyozd hatosagok 1) hatdskoreivel tarsitva ennek a pénziigyi piacok teljes keresztmetszetében szabalyosabb miikodést kell
eredményeznie. Masodszor, a befektetési vallalkozasokra a szervezet, az eljarasok és kockazatellendrzés tekintetében eldirt uj kotelezettségek
nagyban megerdsitik a befektetdvédelmet és ezért a befektetdi bizalmat is erdsitik. Harmadszor, az 1) kereskedési keret és az egyes piaci
szereplokre eloirt kotelezettségek egyidejlileg csokkenteni fogjak a rendszerkockazatot és hatékonyabb piacokat eredményeznek.
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3.2.3.

Az operativ eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas

3.2.3.1. Osszefoglal6

9. A javaslat/kezdeményezés

nem vonja maga utin operativ
eldiranyzatok felhaszndlésat.

10. 0 A javaslat/kezdeményezés az alabbi operativ eldiranyzatok

felhasznaldsat vonja maga utén:
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3.2.3.2. Becsiilt huménerdforras-sziikségletek

11. A javaslat/kezdeményezés nem igényel humanerdforrast

12. [0 A javaslat’kezdeményezés az alabbi humaneréforras-igénnyel
jar:

Megjegyzés:

A javaslat kovetkeztében a MARKT Foéigazgatosdgon beliil tobblet human- és
igazgatasi er6forrasigény nem meril fel. A jelenleg az 1997/9/EK irdnyelv nyomon
kovetésére felhasznalt eréforrdsok tovabbra is ezzel fognak foglalkozni.
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3.24.

A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo dsszeegyeztethetoség

13. L A javaslat’kezdeményezés Osszeegyeztethetd a jelenlegi
tobbéves pénziigyi kerettel.

14. A javaslat/kezdeményezés miatt a tobbéves pénziigyi keret
vonatkozo6 fejezetének atdolgozasa sziikséges.

A javaslat az EEPH Aaltal ellatandé tovabbi feladatokrol rendelkezik. Ehhez tovabbi
er6forrasok lesznek sziikségesek a 12.0404.01 koltségvetési tételen.

15. 0 A javaslat/kezdeményezés miatt sziikkség van a rugalmassagi
eszkoz alkalmazasara vagy a tobbéves pénziigyi keret feliilvizsgalatara”.

Fejtse ki a sziikségleteket: tiintesse fel az érintett fejezeteket és koltségvetési tételeket és a megfeleld
Osszegeket.

3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozasban
16. O - A javaslat’kezdeményezés nem irdnyoz eld harmadik
felek altali tarsfinanszirozast
17. A javaslat’/kezdeményezés az alabbi becsiilt tarsfinanszirozast
irdnyozza elo:
eléiranyzatok millié EUR (harom tizedesjegyig)
2012. 2012. 2014. A tablazat a”hatas .}dotartamanak )
&y v v megfeleléen (vo. 1.6. pont) Osszesen
tovabbi évekkel bévithetd
Tiintesse fel a
tarsfinanszirozo szervet
TAGALLAMOK au EU 0,591 1,013 1,013 2,617
nemzeti feliigyeleti
hatosagain keresztiil(*)
Térsfinanszirozott
eléiranyzatok 0,591 1,013 1,013 2,617
OSSZESEN

HU

(*) A becslés alapja az EEPH rendelettervezetben szerepld, aktualis finanszirozasi
mechanizmus (a tagallamok 60 %-ot — a K6zdsség 40 %-ot).
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Lasd az intézménykd6zi megallapodas 19. és 24. pontjat.
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3.3.

A bevételre gyakorolt becsiilt pénziigyi hatas
18. A javaslatnak nincs pénziigyi hatdsa a bevételre.

19. 0 A javaslatnak van pénziigyi hatisa — a bevételre gyakorolt
hatasa a kovetkezo:

20. Oa javaslat a sajat forrasokra gyakorol hatast

21. Oa javaslat az egy¢b bevételekre gyakorol hatast
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MELLEKLET

a pénziigyi eszk6zok piacairdl szold 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (MiFID)
modositasa irdnti javaslat és a pénziigyi eszkozok piacairdl sz6l6 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet iranti javaslat pénziigyi kimutatdsanak melléklete

Az alkalmazott modszertan és a fobb alapfeltevések

Az EEPH altal a két javaslatbol eredéen ellatandd feladatok koltségeinek becslése az 1. fejezetbe
tartozd személyi kiadasok tekintetében keriiltek megbecslésre, az EEPH 2012. évre a Bizottsaghoz
benyujtott koltségvetés-tervezet koltségbesorolasanak megfelelden.

A két bizottsagi javaslatban olyan rendelkezések szerepelnek, melyek szerint az EEPH-nak mintegy
14 kotelezd szabalyozastechnikai standardot kell kidolgoznia, melyek funkcidja, hogy az erésen
technikai jellegi rendelkezések az EU-ban egységesen keriiljenek végrehajtasra. A javaslatok
szerint az EEPH-t6] elvart az uj kotelezé szabélyozastechnikai standardok mintegy 50 %-anak
2013-ban torténd elkészitése. E cél eléréséhez a személyzeti szint novelése mar 2013-t61 kezdddden
sziikséges. Az allashelyek jellegét tekintve az 0j kotelezd szabalyozastechnikai standardok sikeres
¢s hataridore torténd elkészitése kiilonosen tovabbi szakpolitikai, jogi ¢és hatasvizsgélati
tisztviseldket igényel.

A bizottsagi szolgalatok és az EEPH becslései alapjan a kovetkezd feltételezéseket alkalmaztik a
két javaslathoz kapcsolodd kotelezd szabalyozastechnikai standardok kialakitasdhoz sziikséges
személyzet teljes munkaidds egyenértékben kifejezett személyi alloméanyra gyakorolt hatdsanak
értékeléséhez:

— egy szakpolitikai tisztviseld évente ketté atlagos Osszetettségli szabalyozastechnikai
standardot készit el, ennek alapjan 2013-ra 4 szakpolitikai tisztviseld sziikséges;

— egy hatasvizsgalati tisztviseld sziikséges 8 szabalyozastechnikai standardra, ennek alapjan
2013-ra 1 hatasvizsgalati tisztviseld sziikséges;

— egy jogi tisztviseld sziikséges 5 szabalyozastechnikai standard elkészitéséhez, ennek alapjan
2013-ra 1 jogi tisztviseld szilikséges;

— egy f0 tovabbi teljes munkaidds egyenértékben kifejezett személyi allomany sziikséges a
fenti allashelyek napi tiamogatasahoz.

fgy a 2013-ban esedékes kotelezd szabalyozastechnikai standardok elkészitése 7 f& teljes
munkaidds egyenértékben kifejezett személyi allomanyt igényel.

E standardokon tilmenden az EEPH-nak el kell készitenie 3 irAnymutatast (szankciok, pénziigyi
eszkdzok Osszetettsége, vallalatiranyitas témakorokben) és egy jelentést a nem részvény
értékpapirok tézsdén kiviili kereskedelmére vonatkozé kereskedés eldtti  kotelezettségek
alkalmazasarol. E feladatokhoz két tovabbi szakpolitikai tisztviseld lesz sziikséges.

Végiil az EEPH-ra biznak néhany alland6 feladatot a kereskedés elétti atlathatosagi kovetelmények
aloli felmentések ¢és a részvények, illetve nem részvény értékpapirok piacai tekintetében a
kereskedés utani halasztott kozzététel, a termékbetiltas és a pozicidkezelés teriiletén. E feladatokhoz
két tovabbi szakpolitikai tisztviseld lesz sziikséges.
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Osszességében mindez azt jelenti, hogy tovabbi 11 f6 teljes munkaidds egyenértékben kifejezett

személyi allomany sziikséges.

Egyéb feltételezések:

A teljes munkaidds egyenértékben kifejezett személyi allomany 2012-es koltségvetés-
tervezetben szerepld megoszldsa alapjan a feltételezés az, hogy a tovabbi 11 6 teljes
munkaidds egyenértékben kifejezett személyi allomany 8 {6 ideiglenes alkalmazottbol (74
%), 2 f6 kirendelt nemzeti szakértébol és egy szerzddéses alkalmazottbol (10%) fog
0sszeadodni;

a személyzet kiilonbozd kategoridinak atlagos eves bérkoltsége a BUDG Fdigazgatosag
iranymutatasan alapul;

a bérsulyozasi egylitthatd Parizs esetében 1,27;

a feltételezett képzési koltség egy o teljes munkaidés egyenértékben kifejezett személyi
allomanyra évi 1 000 EUR;

10 000 EUR kikiildetési koltség a kikiildetésekre, fejenként, a 2012-es koltségvetés-
tervezet alapjan;

toborzashoz kapcsolodo koltségek (utazas, szalloda, orvosi vizsgalatok, letelepedési és mas
tdmogatasok, koltozési koltségek stb.) 12 700 EUR 6sszegben, az Gjjonnan toborzottakra

fejenként, a 2012-es koltségvetés-tervezet alapjan.

Feltételezett, hogy a teljes munkaidds egyenértékben kifejezett személyi allomany fenti novekedése
mogotti munkateher 2014-ben fennmarad és részben a mar elkésziilt standardok moédositasdhoz,
illetdleg a két jogalkotdsi javaslat szerinti standardok maradék 50 %-&nak kialakitdsdhoz

kapcsolodik.

A kovetkezd harom év koltségvetésének sziikséges emelése kiszamitdsanak mddszertana az aldbbi
tablazatban részletesebben kifejtésre kertil. A szamitdsban tikrozédik, hogy a Kozdsség

koltségvetése a koltségek 40 %-at fedezi.

HU

Koltségtipus Szamitas Osszeg (ezer euréban) m
2013 2014 2015 Osszesen

1. cim: Személyzeti kiadasok
11 Bérek és juttatdsok
ebbdl ideiglenes alkalmazottak =8*127*1,27 658 1,317 1,317 3,293
ebbdl: kirendelt nemzeti szakértd =2*73*1,27 81 162 162 405
szerz6déses alkalmazott =1*64*1,27 45 89 89 223
1.2 A személyzet felvételével kapcsolatos
kiadasok

=11*12,7 140 140
13 Kikiildetési kdltségek

=11*10 55 110 110 275
15 Képzes =11*1 6 11 11 28
1. cim Gsszesen: Személyzeti kiadasok 985 1,689 1,689 4,363
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ebbdl a kdzdsségi hozzajarulas mértéke 394 676 676
ebbdl a tagallami hozzajarulas mértéke
(60 %) 591 1,013 1,013

1,746

2,617

HU

A kovetkez0 tablazat a kilenc ideiglenes alkalmazotti allashely 1étszamtervét mutatja be:
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Funkciécsoport és fokozat

Ideiglenes
allashelyek

AD 16
AD 15
AD 14
AD 13
AD 12
AD 11
AD 10
AD9
AD 8
AD7
AD 6
ADS

AD 0sszesen

w
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