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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE

A pénziigyi valsag a szabalyozoi figyelem kozéppontjaba helyezte a tézsdén kiviili (OTC)
szarmaztatott ligyleteket. A Bear Sterns 2008. marciusi 6sszeomlas-kozeli allapota, a Lehman
Brothers 2008. szeptember 15-i csédje, valamint az AIG kovetkezd napi megmentése
ravilagitott a szarmaztatott ligyletek t6zsdén kiviili piacanak miikodési hianyossagaira. E
piacon beliil a szabalyozok kiemelt figyelmet forditottak a hitel-nemteljesitési cseretigyletek
(CDS) valsag soran betdltott szerepére.

A Bizottsdg gyorsan reagalt. 2009. marcius 4-i, ,Impulzusok az eurdpai gazdasag
élénkitéséhez” cimii atfogd kozleményében' a Bizottsag kotelezettséget vallalt arra, hogy a
szarmaztatott ligyletekrdl és mas Osszetett strukturdlt termékekrdl szold jelentés alapjan
megfeleld kezdeményezéseket tesz az Aatlathatésag novelése és a pénziigyi stabilitisra
vonatkoz6 aggalyok kezelése érdekében. 2009. julius 3-an a Bizottsag elfogadta az els6 olyan
kozleményt®, amely kiilon vizsgalta a szarmaztatott Gigyletek pénziigyi valsagban betoltott
szerepét és elemezte a szarmazékos piacok eldnyeit és kockdzatait. E kozlemény felmérte,
hogyan lehetne csokkenteni az azonositott kockazatokat’.

A G-20 vezet6i 2009 szeptemberében Pittsburghben a kdvetkezokrol allapodtak meg:

Legkésobb 2012 végéig minden szabvanyos, tozsdén kiviili szarmaztatott tigyletet
tozsdéken vagy adott esetben elektronikus kereskedési platformokon kell kotni,
elszamolasuknak pedig kozponti szerzodo fél bevonasaval kell torténnie. A tézsdeén
kiviili szarmaztatott tigyleteket jelenteni kell a kereskedési adattarak felé. A nem
kozpontilag elszamolt iigyletekre magasabb tokekovetelményeket kell eloirni.

2010 juniusaban a G-20 vezetdi Torontdban megerdsitették kotelezettségvallalasukat, €s
vallaltdk ,,a tézsdén kiviili szdarmaztatott iigyletek atlathatosaganak és szabdlyozoi
feliigyeletének nemzetkozileg kovetkezetes és megkiilonboztetésmentes modon torténo
fokozasat celzo” szigort intézkedések végrehajtasanak felgyorsitasat.

2009. oktober 20-4n a Bizottsig elfogadta a mésodik kézleményt®, amely rogzitette a
Bizottsag altal a szarmazékos piacok atlathatosaganak novelése, a kereskedés miikodési és
partnerkockazatanak csokkentése, valamint a piaci integritas ¢s feliigyelet fokozasa érdekében
javasolni kivant jovobeli szakpolitikai intézkedéseket. E kozleményben a Bizottsag

! COM(2009)114.
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0563:FIN:HU:PDF.

Hatékony, biztonsagos és stabil szarmazékos piacok biztositdsa, COM(2009)332. A dokumentum a
kovetkezd cimen érhetd el: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0332:FIN:HU:PDF.

A kozleményt egy bizottsagi szolgalati munkadokumentum kiséri, amely attekintést ad i. a szarmazékos
piacokrol, ii. a tézsdén kiviili (OTC) piaci szegmensekrdl, valamint értékeli a jelenleg alkalmazott
kockazatcsokkentd intézkedések hatékonysagat, kiilondsen a hitel-nemteljesitési csereiigyletek (CDS)
tekintetében. A dokumentum elérhetd a kovetkezo cimen:
http://ec.europa.eu/internal_market/docs/derivatives/report en.pdf.

Hatékony, biztonsagos és stabil szarmazékos piacok biztositasa: jovobeni szakpolitikai intézkedések,
COM(2009)563. Elérheto a kovetkezo cimen: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0563:FIN:HU:PDF.
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bejelentette tovabba azon szandékat, hogy 2010-ben folytassa a jogalkotasi javaslattételt,
biztositsa a G-20 szabvanyos szarmaztatott Tligyletek elszdmolasaval kapcsolatos
kotelezettségvallalasainak® végrehajtasat, valamint azt, hogy a kozponti szerz6dé felek
megfelelnek a magas szintli prudencialis standardoknak ¢és a kereskedési adattdrak megfeleld
szabalyainak. E rendeletjavaslat biztositja a Bizottsag kotelezettségvallaldsainak gyors és
hatarozott megvalositasat. A javaslat figyelembe veszi az Eurdpai Parlament 2010. junius 15-i
allasfoglalasaban (Szarmazékos piacok: jovObeni szakpolitikai intézkedések, a Langen-
jelentés) kifejezett erds tdmogatast €s sok ott javasolt intézkedést.

Amint az korabban mar emlitésre keriilt, ez a kezdeményezés az altalanossagban a pénziigyi
rendszer, konkrétan pedig a tézsdén kiviili szarmazékos piac stabilitasanak novelését célzo
nagyobb nemzetkozi erdfeszités része. Tekintettel a t6zsdén kiviili szarmazékos piac globalis
jellegére, elengedhetetlen a nemzetkozileg Osszehangolt megkdzelités. Ezért a szabalyozasi
arbitrazs kockazatanak elkeriilése érdekében fontos, hogy e javaslat figyelembe vegye, mit
tettek, illetve mit kivannak tenni mas joghat6sagok a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
szabalyozasa terén.

Ebben az Gsszefiiggésben e javaslat konzisztens a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre
vonatkozoan nemrégiben elfogadott egyesiilt allamokbeli jogszaballyal, az un. Frank-Dodd
torvénnyel. A torvény alkalmazasi kore nagyjabol azonos a javaslatéval, és hasonld
rendelkezéseket tartalmaz, amelyek eldirjak a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrél vald
jelentéstételt ¢és az arra alkalmas {ligyletek elszdmolasat. Emellett a torvény szigort
biztositékra vonatkozd és tokekovetelményeket ir eld a tovabbra is bilateralis elszamolasra
kertil6 t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek esetében. Végiil pedig szabalyozoi keretet allit
fel a kereskedési adattarak szamara és frissiti a kozponti szerzodo felekre vonatkozo, meglévo
szabalyozodi keretet. A Bizottsdg javaslatahoz hasonldan a torvény is eldirdnyozza szamos
technikai szabaly tovabbi kidolgozasat.

2. AZ ERDEKELT FELEKKEL FOLYTATOTT KONZULTACIOK
EREDMENYEI ES A HATASVIZSGALAT

A Bizottsag szolgalatai 2008 oktobere 6ta szinte folyamatos, kiterjedt konzultaciot folytatnak
az érdekelt felekkel a megfeleld szakpolitikai valasz meghatarozédsa érdekében. Ennek soran
szamos két- és tobboldali megbeszélésre, két nyilvanos konzultaciora és egy konferencidra
kertilt sor.

Eredetileg a Bizottsdg szolgalatainak figyelme kizarolag a hitel-nemteljesitési csereiigyletek
piacéra dsszpontosult — ez a piac allt az érdeklddés kozéppontjaban a Bear Sterns és a Lehman
Brothers tligye kapcsan. Annak érdekében, hogy megkonnyitse a legnagyobb kereskeddk e
teriileten tett kotelezettségvallaldsainak nyomon kovetését, a Bizottsag 1étrehozta a derivativa
munkacsoportot. A munkacsoportban részt vesznek azon pénziigyi intézmények képviseloi,
amelyek vallaltak, hogy az eurdpai referenciakibocsatok esetében 2009 juliusatol megkezdik
az arra alkalmas hitel-nemteljesitési csereiigyletek elszamolasat®, tovabba a kdzponti szerz6d
felek, a kereskedési adattarak és mas érintett piaci szereplok képviseldi, valamint az érintett

> http://www.g20.org/Documents/pittsburgh _summit_leaders_statement 250909.pdf

A kotelezettségvallalasrol szold levél, valamint az alairok listdja megtalalhato a DG MARKT
honlapjan: http://ec.europa.eu/internal market/financial-markets/derivatives/index_en.htm#cds.
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eurépai (EKB, CESR, CEBS és CEIOPS)’ és nemzeti hatosagok (AMF, BaFin és FSA)®
képviseldi. A munkacsoport iilései mellett a Bizottsag kiilonallo, ad-hoc két- és tobboldala
megbeszéléseket tartott a hitel-nemteljesitési cseretligyletek piacanak szamos érdekelt felével.

Az é4gazat fent emlitett kotelezettségvallalasoknak valé megfelelését kovetden a Bizottsag a
jogszabalyi intézkedések elokészitése érdekében Ilétrehozta a derivativakkal és piaci
infrastrukturdkkal foglalkozd, tagéllami szakértdkbdl all6 munkacsoportot. A tagallamokat, az
EKB-t, a CESR-t és a CEBS-t képviseld szakértokbdl allo munkacsoport, amelynek iiléseire
2010 januarja és juliusa kozott kertilt sor, szabalyozasi megkozelitéseket vitatott meg.

A Bizottsag ugyancsak értékes informaciokhoz jutott kiilonb6zé nemzetkdzi férumokon,
kiilondsen a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek szabalyozd hatdsidgainak csoportjaban,
valamint a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg kockazatkezelési és modellezési csoportjaban
val6 részvétele soran. Emellett a Bizottsag nemrégiben megfigyeldi statuszt kapott a jelenleg
a kozponti szerz6do feleknek szolo ajanlasok feliilvizsgalataval és a kereskedési adattaraknak
sz016  ajanlasok  Osszeallitasaval —foglalkozd, CPSS-IOSCO’ kézés —munkacsoport
iranyitobizottsagaban. Ezenfeliil a Bizottsdg rendszeres parbeszédet folytat a nem unids,
killondsen az egyesiilt allamokbeli hatosagokkal (a CFTC-vel, az SEC-vel'’, a Federal
Reserve Bank of New York-kal, a szdvetségi jegybanki tanaccsal és az Egyesiilt Allamok
kongresszusaval), és tarselnokként vesz részt a Pénziigyi Stabilitdsi Tanacs (FSB) azon
munkafolyamataban, amely a G-20 szintjén megallapitott jelentéstételi, elszdmolasi ¢és
kereskedési kotelezettségek végrehajtasahoz kapesolodo kihivasok megoldaséara Gsszpontosit.

Az els6 kozlemény kozzétételével egyidében, 2009. julius 3. és augusztus 31. kozott a Belsd
Piaci ¢és Szolgaltatisi Foigazgatosag nyilvanos konzultaciot'' —tartott. A  Bizottsag
szolgalataihoz 111 valasz érkezett, ezek koziil a valaszadok 100 esetében jarultak hozza a
kozzétételhez. A kozzétett valaszok megtalalhatok a konzulticié weboldalan'?. A vélaszok a
nyilvanos konzultdcidban részt vevd érdekelt felek bevezetd elemzését is tartalmazo
osszefoglalasa elérheté a Belsé Piaci és Szolgaltatasi Fdigazgatosag weboldalan'®. A
konzultaciot 2009. szeptember 25-én nagyszabasu konferencia kovette Briisszelben'®. Az
uniods ¢és egyesiilt allamokbeli tudomanyos szakemberek, iparagi képviselok ¢€s szabalyozok
harom testiiletet alkotva mutattdk be nézeteiket a tézsdén kiviili szarmazékos piacok
reformjanak sziikségességérol (vagy éppen annak hidnyarol) a tobb mint 400 f0s
hallgatdsagnak, és valaszoltak a feltett kérdésekre. A konferencia nagyjabol megerdsitette a
nyilvanos konzultacio soran kialakult nézeteket €s az ott szerzett informéciokat.

Az Europai Kozponti Bank, az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsaga, az eurodpai
bankfeliigyel6k bizottsaga, valamint az eurdpai biztositas- és foglalkoztatoinyugdij-feliigyeletek
bizottsaga.

Autorité des marchés financiers, Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, valamint a Financial
Services Authority.

CPSS: Fizetési és Elszamolasi Rendszerek Bizottsaga, IOSCO: Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi
Szervezete.

10 CFTC: Hataridés Arutézsdei Kereskedelmet Feliigyeld Bizottsig, SEC: Ertékpapir- és
Tozsdefeliigyelet.

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2009/derivatives_en.htm
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?1=/financial_services/derivatives_
derivatives&vm=detailed&sb=Title.

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2009/derivatives/summaryderivcons_en.pdf.

A konferencia dokumentumai, valamint az ott késziilt felvételek megtalalhatok a Belso Piaci és
Szolgaltatasi Fdigazgatosag weboldalan: http://ec.europa.eu/internal _market/financial-
markets/derivatives/index_en.htm#conference.
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2010. junius 14. és julius 10. kdzott Gjabb nyilvanos konzultaciora keriilt sor, ahol a Bizottsag
a tervezett jogszabalyi intézkedések korvonalaira vonatkozoan vart visszajelzést az érdekelt
felektdl. A Bizottsag szolgalataihoz 210 valasz érkezett, amelyek legnagyobb részt
tamogattak a tervezett reformokat'’.

3. HATASVIZSGALAT

A rendeletet hatasvizsgalat'® kiséri, amely azt elemzi, miként csokkenthet$ a rendszerszintii
kockazat a tézsdén kiviili szdrmazékos piac biztonsaganak és hatékonysdganak novelése
révén. Az elemz¢s alapjan a hatdsvizsgalat megallapitja, hogy a legnagyobb nett6 elény olyan
intézkedések elfogadasaval érheto el, amelyek:

e cldirjak az eldzetesen meghatarozott alkalmassagi kritériumokat teljesité tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek kozponti szerz6dd fél bevonésaval torténd elszamolasat;

o specifikus célokat tliznek ki a jogi és a folyamatszabvanyosités terén;

e specifikus célokat tliznek ki a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek kétoldalu elszdmolasa
terén;

o cloirjdk a piaci szereplok szamdra, hogy tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyleteik
adattarral, vagy amennyiben ez nem lehetséges, kozvetleniil a szabalyozo hatdsagokkal;
valamint

o cldirjak az aggregalt pozicio-informaciok kozzétételét.

4. A JAVASLAT JOGI ELEMEI
4.1. Jogalap

A javaslat az EUMSz. 114. cikkén alapul, amely az e teriileten hozott rendeletek esetében a
legmegfeleldbb jogalap. A rendelet mindsiil a legmegfelelobb jogi eszkdznek olyan kdtelezd
kovetelmény bevezetésére, amely minden piaci szerepl0 szadmara eldirja a szabvanyos,
tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek kozponti szerz6d6 fél bevonasaval torténd elszamolasat,
valamint annak biztositasdra, hogy a kozponti szerz6ddé felekre, amelyek igy jelentds
kockézatot vallalnak és koncentralnak, egységes prudencialis standardok vonatkozzanak az
EU-ban. A rendelet a megteleld jogi eszkoz arra, hogy 0j hataskoroket ruhdzzon az Eurdpai
Ertékpapir-piaci  Feliigyeleti Hatosigra (ESMA), amely a kereskedési adattarak
nyilvantartasaért és feliigyeletéért felelds egyetlen hatésag az Unioban.

A vélaszok betekinthet6 valtozata a kovetkezd cimen érhetd el:

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?l=/financial services/infrastructures
&vm=detailed&sb=Title.

o A hatasvizsgalati  jelentés  megtaldlhat6 ~a  http://ec.europa.eu/internal market/financial-
markets/index_en.htm cimen.
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4.2. Szubszidiaritas és aranyossag

Unids szinten egységes folyamatra van sziikség annak meghatarozasahoz, mely t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek alkalmasak a kozponti szerzddd fél bevonasaval torténd kotelezod
elszdmolasra. E kérdés mérlegelése nem bizhaté a tagallamokra, mivel az az elszdmolésra
vonatkoz6 kotelezettség kiillonbozo és nem konzisztens alkalmazasahoz vezetne szerte az EU-
ban. Ezért kdzponti szerepet kell ruhazni az Eurdpai Bizottsagra és az ESMA-ra a kdzpontilag
elszdmolando, alkalmas derivativakategoriak meghatarozasaban. Ezenfeliil, mivel a kdzponti
szerz6dd felek bevondsa az unids jogszabalyok értelmében kotelezdvé valik, a kdzponti
szerz6do felekre szigort szervezeti, lizletviteli és prudencialis kovetelmények alkalmazandok.

A kozponti szerzdd6 felek engedélyezését és feliigyeletét illetden a rendelet egyensulyt kivan
teremteni az ESMA fontos kdzponti szerepe iranti igény, a nemzeti hatésagok illetékessége €s
mas illetékes hatosagok érdekei kozott. A rendelet figyelembe veszi a tagdllamok esetleges
adotigyi feleldsségét, valamint a kozponti szerz6dd felek bevonasaval folytatott iligyletek
hatarokon atnyulo jellegét.

Az ESMA kozponti szerepet jatszik majd a kozponti szerzddd felek engedélyezéséért,
engedélyezésének visszavondsaért ¢és modositasaért felelés hatdsdgok kollégiumdban.
Egyetlen folyamat 1étrehozasa és a tagéallamok kozotti kiilonbségek elkertilése érdekében
(bizonyos feltételek teljesiilése esetén) az ESMA felelds azon harmadik orszagbeli kdzponti
szerz0dO felek elismeréséért is, amelyek az Eurdpai Unidban bejegyzett jogalanyoknak
kivannak kliring szolgéltatasokat nytjtani.

Tekintve, hogy a kereskedési adattarak felé jelentett informaciok az Eurdpai Unié valamennyi
illetékes hatosaga szamara érdekesek, valamint mivel sziikséges biztositani, hogy valamennyi
illetékes hatoésdg azonos foku, korlatlan hozzaféréssel rendelkezzen ezekhez az
informaciokhoz, a jelentéstételi kotelezettségeket unios szinten kell szabalyozni. Ezért az
ESMA jogosult a kereskedési adattarak nyilvantartasara €s feliigyeletére.

Fenti okokbdl a rendelkezések megfelelnek a Szerzodés 5. cikkében rogzitett szubszidiaritas
¢s aranyossag elvének, mivel a javaslat célkitlizéseit a tagallamok nem tudjék kielégitéen
megvaldsitani, ezért azok kozosségi szinten jobban megvalosithatok.

4.3. A javaslat részletes magyarazata
4.3.1. I cim (Targy, hataly és fogalommeghatdrozasok)

A rendelet hatédlya széles korli, magéban foglalja a pénziigyi szerz6do feleket, a nem pénziigyi
(bizonyos értékhatarokat meghaladd) szerz6d6 feleket, valamint a tézsdén kiviili
az elszamolasi kotelezettség eredményeként a kozponti szerz0do felekre alkalmazandok, a
jelentéstételi kotelezettséget illetben pedig a kereskedési adattarakra. Fontos azonban
megjegyezni, hogy a kozponti szerz6dd felekre vonatkozd engedélyezési és feliigyeleti
kovetelmények a kozponti szerzddd felek altal elszamolt pénziigyi eszkozok jellegétol
(tézsdén kiviili vagy egyéb) fiiggetleniil alkalmazandok. Ezt az 1. cikk (3) bekezdése
tisztazza. A rendelet kifejezett kivételeket tartalmaz a Kozponti Bankok Europai
Rendszerének tagjaira, az allamadossag kezelésével megbizott vagy abban részt vevo allami
szervekre, valamint a multilaterdlis fejlesztési bankokra vonatkozodan, az adott esetben
szlikséges piacstabilizacids beavatkozasi hataskoriik korlatozasanak elkeriilése érdekében.
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4.3.2. Il cim (A tozsdeén kiviili szarmaztatott iigyletek elszamolasa, az azokkal kapcsolatos
Jjelentestétel és kockazatcsokkentés)

A rendelet ezen része kozponti jelentéségli a minden ,szabvanyos, t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligylet” elszdmolasara vonatkozo, G-20 altal elfogadott kotelezettség
végrehajtasa tekintetében. Annak érdekében, hogy e kotelezettségvallalast jogszabalyi
kotelezettségbe liltessék at, ,,szabvanyositott” szerzddésnek mindsiilnek azok a szerzédések,
amelyek alkalmasak a kozponti szerz6dé fél bevonasaval torténd elszamolédsra. Ennek
alkalmazasa érdekében a rendelet 1étrehoz egy folyamatot, amely figyelembe veszi a kotelezd
elszdmolashoz kapcsolodo kockazati szempontokat. A folyamat ugy keriilt kialakitasra, hogy
biztositsa: a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkozd elszdmolési kotelezettség — a
végsd célnak megfeleléen — a gyakorlatban inkdbb csokkenti, mintsem ndveli a pénziigyi
rendszerben rejlé kockazatot. Ha ugyanis arra kényszeritjiik a kdzponti szerz6do feleket, hogy
olyan tézsdén kiviili szdrmaztatott {igyleteket szdmoljon el, amelyeknek kockazatat nem képes
kezelni, az karosan hathat vissza a rendszer stabilitasara.

Annak érdekében, hogy olyan folyamatot hozzon létre, amely biztositja a lehetd legtobb
tdzsdén kiviili szdrmaztatott ligylet elszdmolasat, a rendelet két megkdzelitést vezet be annak
meghatarozasara, hogy mely tigyleteket kell elszamolni:

(1) a lentrdl felfelé halad6 megkozelités, amely szerint a kdzponti szerz6dd fél
hatdroz bizonyos iigyletek elszamoléasarol, és erre az illetékes hatdsag
hatalmazza fel. Az illetékes hatdsag, miutan jovahagyta, hogy a kozponti
szerz6do fél elszamolja az adott ligyletet, koteles tajékoztatni az ESMA-t. Az
ESMA ezt kovetden dont arrdl, hogy az EU-ban valamennyi ilyen tligyletre
alkalmazand6 legyen-e az elszamolasi kdotelezettség. Az ESMA e dontését
bizonyos objektiv kritériumokra alapozza;

(2)  a fentrol lefelé iranyuldo megkozelités, amelynek értelmében az ESMA az
Eurdopai Rendszerkockéazati Testiilettel egylitt meghatirozza, potencidlisan
mely ligyletekre alkalmazand6 az elszamolasi kotelezettség. Ez a folyamat
fontos a piacon eléforduld azon ligyletek azonositdsahoz és megragadasahoz,
amelyek elszamolasa még nem kozponti szerzddo fél bevonasaval torténik.

Mindkét megkdzelitésre sziikkség van, egyrészt, mivel a G-20 elszdmolasi
kotelezettségvallalasanak teljesitése nem hagyhatdé ra teljes egészében az ipardg
kezdeményezésére. Masrészt pedig az elszamolasi kotelezettség érvénybe 1épése elott sziikség
van bizonyos intézkedések megfeleldségének eurdpai szintli, szabalyozoi ellendrzésére.

Fontos megemliteni, hogy az elszamolési kotelezettség altal érintett szerzddd felek nem
kertilhetik ki e kotelezettséget egyszerlien azzal, hogy ugy dontenek, nem vesznek részt
kozponti szerz6dd félben. Amennyiben e szerz6dd felek nem teljesitik a részvételi
kovetelményeket vagy nem kivannak kliringtagga valni, megfelelé6 megallapodasokat kell
kotniiik a kliringtagokkal, hogy ligyfélként hozzaférjenek a kozponti szerz6do félhez.

Tovabba, a korlatok emelését elkeriilendd és a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek globalis
jellegének megdrzése érdekében a kozponti szerz6dd felek szdmara nem engedélyezhetd,
hogy csak az ugyanazon csoporthoz tartoz6é vagy olyan végrehajtasi helyszineken kotott
igyleteket fogadjak el, amelyekkel privilegizalt kapcsolatban allnak. Ezért az a kdzponti
szerz0do fél, amely szdmara engedélyezték az alkalmas szarmaztatott ligyletek elszamolasat,
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koteles ezen ligyletek elszamolasat megkiilonboztetésmentesen, a végrehajtas helyszinétol
fliggetlentil elvégezni.

Ami a nem pénzligyi (vallalati) szerzodo feleket illeti, azok alapelvként nem tartoznak e
rendelet szabalyainak hatalya al, kivéve, ha a t6zsdén kiviili derivativa-poziciojuk elér egy
bizonyos értékhatart és rendszerszintii jelentdséggel birénak mindsiil. Mivel altaldnossagban
feltételezik, hogy a szarmaztatott ligyletek terén végzett tevékenységiik nem spekulacios célu,
hanem azokra a szarmaztatott tigyletekre terjed ki, amelyek kozvetleniil kapcsolodnak
kereskedelmi tevékenységiikhdz, e szdrmaztatott ligyletek nem tartoznak majd a rendelet
hatalya ala.

Ez konkrétan azt jelenti, hogy az elszamolasi kotelezettség csak a tédzsdén kiviili szarmazékos
piacon kiilonosen aktiv nem pénziigyi szerz6dé felek azon, tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyleteire lesz alkalmazand6, amelyek nem az intézmények kereskedelmi tevékenységének
kozvetlen kovetkezményei. Ez lehet a helyzet példaul a jovobeli termelést értékesitd
energiaszolgaltatok, a termények értékesitési arat rogzitd mezdgazdasagi vallalkozédsok, a
jovObeni lizemanyag-vasarlasaik arat rogzité légitarsasagok vagy azon kereskedelmi
vallalkozasok esetében, amelyek szamdra jogszabalyi kotelezettség fedezni a specidlis
tevékenységeikbol szarmazo6 kockazatokat.

Megvan azonban az oka annak, hogy a nem pénziigyi szerz6dd felek nem kapnak teljes
mentességet a rendelet hatalya alol.

Eldszor is, a nem pénziigyi szerz0dd felek aktiv szerepldi a tézsdén kiviili szarmazékos
piacnak és gyakran kotnek tigyletet pénziigyi szerz6do felekkel. Teljes kizarasuk csokkentené
az elszamolasi kotelezettség hatékonysagat. Méasodszor, néhany nem pénziigyi szerz6dd fél
rendszerszintli jelentdséggel bird pozicidra tehet szert a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek
terén. Nem lenne elfogadhatd 1épés a szabalyozoi feliigyelet hatokorébdl teljes egészében
kihagyni azon, rendszerszintli jelentéséggel biré nem pénziigyi szerzddo feleket, amelyeknek
csOdje szamottevd negativ hatassal lehet a piacra. Harmadrészt, a nem pénziigyi szerz6dd
felek teljes korli kizardsa szabdlyozasi arbitrdzshoz vezethet. A pénziigyi szerz6dd felek
konnyedén kikeriilhetnék a rendeletben eldirt kotelezettségeket 11j, nem pénziigyi vallalkozas
létrehozasa révén, amelyen keresztlil a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyleteket folytatjak.
Végiil, a nem pénziigyi szerz6dd felek alkalmazéasi korbe torténd bevondsa a harmadik
orszagokkal valo globalis konvergencia biztositasahoz is sziikséges. Az Egyesiilt Allamok
jogszabalyai nem mentesitik teljes egészében a nem pénziigyi szerz6do feleket a jelentéstételi
¢s az elszdmolasi kotelezettség alol.

A fentiek fényében a rendelet olyan eljarast hoz 1étre, amely segit azonositani a tézsdén kiviili
szarmaztatott iigyletek tekintetében rendszerszintli jelentdségli pozicidval rendelkezd nem
pénziigyi intézményeket, ¢és bizonyos, a rendeletben meghatirozott kovetelmények
alkalmazasat irja el rajuk. Az eljaras a kovetkez6 két értékhatar meghatarozasan alapul:

a) tajékoztatasi értékhatar;
b) elszamolasi értékhatar.

Ezeket az értékhatarokat az Europai Bizottsag az ESMA altal javasolt szabalyozasi
standardok alapjan allapitja meg, e standardokat az ESMA az Eur6pai Rendszerkockazati
Testiilettel (ESRB) és mas ¢érintett hatésagokkal konzultalva dolgozza ki. Az energiapiacok
esetében példdul az ESMA-nak a 713/2009/EK rendelettel 1étrehozott Energiaszabalyozok
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Egyiittmiikddési Ugynokségével kell konzultalnia annak biztositdsa érdekében, hogy az
energiaszektor sajatossagai teljes egészében figyelembevételre keriilnek.

A tdjékoztatasi értékhatar lehetévé teszi a pénziigyi hatosagok szdmara azon nem pénziigyi
szerz6dd felek azonositdsat, amelyek jelentds pozicidra tettek szert a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek terén. Erre azért van sziikség, mert e szerzddé felek altalaban nem
tartoznak az emlitett hatdsagok feliigyelete ald. A gyakorlatban a rendelet eldirja, hogy
amennyiben a nem pénziigyi szerz6do felek pozicidja atlépi a tajékoztatasi értékhatart, a nem
pénziigyi szerzddd feleknek jelentenilik kell ezt a rendeletben meghatirozott illetékes
hatésdgnak. Ezenfeliil az érintett szerz6dd félre automatikusan vonatkozik a jelentéstételi
kotelezettség, és koteles megindokolni a szoban forgd pozicidk megszerzését.

Az elszamolasi értékhatar pedig annak eldontésére szolgal, hogy egy adott nem pénziigyi
szerz6do félre alkalmazandd-e az elszamolasi kotelezettség. A gyakorlatban, amennyiben a
szerz0do fél pozicioi meghaladjak az értékhatart, igy az elszdmolasi kotelezettség a szerz6do
fél valamennyi iigyletére alkalmazandd. Amennyiben ezen iigyletek koziil néhdny nem
alkalmas a kozponti szerz6do felek bevonasaval torténd elszamoldsra, gy a nem pénziigyi
szerz6dd félre a rendeletben rdgzitett, biztositékra vonatkozo vagy tdkekdvetelmények
alkalmazandok (lasd lent).

Mindkét  értékhatart a  szerz6dd  fél nettdé  pozicidinak ¢és  kitettségeinek
derivativakategdriankénti Osszege altal betoltott rendszerszintli relevancia
figyelembevételével hatdrozzdk meg. Mindazonaltal, amint az fentebb tisztdzdsra &s
megerdsitésre keriilt, a poziciok elszamolasi értékhatarhoz torténd kiszamitasa soran
figyelmen kiviil kell hagyni azon szarmaztatott iigyleteket, amelyeket valamely objektiv
moédon mérhetd kereskedelmi tevékenységbdl szarmazo kockazatok fedezésére kotottek.

Mivel nem minden tézsdén kiviili szarmaztatott {igylet lesz alkalmas kdzponti elszdmolasra,
fennmarad a tovabbra is Un. bilaterdlis alapon kezelt tigyletek szabalyozasanak ¢és
biztonsadganak javitdsa iranti sziikséglet. A rendelet ezért eldirja az elektronikus eszk6zok
hasznalatat, a biztositékok iddben torténd, pontos €s megfeleloképpen elkiilonitett cseréjét is
magaban foglalo kockazatkezelési eljarasok meglétét, valamint a megfeleld és aranyos
sajattoke-ellatottsagot.

Végiil a pénziigyi szerzddo felek, valamint az elszamolasi értékhatart atlépd nem pénziigyi
szerz0dd felek kotelesek minden megkotott szarmaztatott tigylet részleteit és modositasait
(beleértve a megujitast €s a megsziintetést is) jelenteni a kereskedési adattarak felé. A tézsdén
kiviili piac nagyobb fokt atlathatosaga kozponti jelentdségli a szabalyozok, a politikai
dontéshozok és a piac egésze szempontjabol. Arra a kivételes esetre, amikor valamely
kereskedési adattar nem képes egy adott tézsdén kiviili szarmaztatott iigylet részleteit
nyilvantartasba venni, a rendelet ezen informdacioknak kozvetleniil az érintett illetékes
hatdsdghoz torténd tovabbitasat irja eld. A Bizottsagot fel kell hatalmazni, hogy az ESMA
altal kidolgozand6 technikai standard-tervezetek alapjan hatdrozza meg a kiilonb6zo
derivativakategoridk esetében benyujtandd jelentések részleteit, tipusat, formatumat és
gyakorisagat.

4.3.3. Il cim (A kozponti szerzodo felek engedélyezése és feliigyelete)

Annak biztositdsa érdekében, hogy az Eurdpai Unidban bejegyzett kdzponti szerzodo felek
biztonsagosak legyenek, a kozponti szerz6dd felek engedélyezésének egyik feltétele a
megfeleld likviditdshoz vald hozzaférésiik lesz. E likviditas lehet a kozponti bank vagy
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hitelképes és megbizhatd kereskedelmi bankok likviditasahoz vald hozzaférés vagy e kettd
kombindcioja.

A kozponti szerz6do felek engedélyezésének (beleértve az engedély visszavonasat is) €s
feliigyeletének feladata az illetékes nemzeti hatésagoknal kell maradjon, mivel tovabbra is 6k
helyezkednek el a legkedvezObben annak vizsgalatahoz, hogy a kozponti szerz6dd felek
hogyan miikddnek a mindennapokban, a rendszeres feliilvizsgalatok elvégzéséhez, valamint
szlikség esetén a megfeleld intézkedések meghozatalahoz. Tekintve a kdzponti szerz6do felek
rendszerszintli jelentdségét és tevékenységeik hatarokon atnyuld jellegét, fontos, hogy az
engedélyezési folyamatban az ESMA kdzponti szerepet toltson be. Ez az aldbbiak révén
valésul meg:

— ¢ jogi aktus rendelet formajaban torténd elfogadasa kdzponti szerepet és felelosséget ruhaz
az ESMA-ra a rendelet kozos €s objektiv alkalmazasanak biztositasat illetden, amint azt az
ESMA-16l sz616 rendelet vilagosan meghatarozza;

— arendelet helyes alkalmazasa érdekében az ESMA szdmara nagyszamu technikai standard
kidolgozasat irjak eld a kritikus teriileteken;

— az ESMA el6segiti a kollégium véleményének elfogadésat.

Mivel a kozponti szerz6dé felek rendszerszintii jelentdséggel bird intézménynek mindsiilnek,
az illetékes hatdsagok kollégiuman beliil az érintett illetékes hatdésdgoknak készenléti tervet
kell meghatarozniuk vészhelyzet esetére. Ezenfeliil a Bizottsag jovobeni, valsagkezelésrol és
—rendezésrdl szo0l6 kezdeményezésében meg kell hatarozza a rendszerszintii jelentdséggel bird
intézményekben el6allo vészhelyzet rendezésére szolgalo stratégiat és intézkedéseket.

Az ESMA a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felek esetében is kdzvetleniil felelds azok
elismeréséért, amennyiben bizonyos feltételek teljesiilnek. Az elismeréshez konkrétan a
kovetkezOk sziikségesek: a Bizottsag az unids jogi és feliigyeleti kerettel egyenértékiiként
ismerte el az adott harmadik orszag jogi és felligyeleti keretrendszerét; a kozponti szerzodo
felet az adott harmadik orszdgban engedélyezték és hatékonyan feliigyelik; valamint az
ESMA egyiittmiikodési megallapodast kotott az adott harmadik orszag illetékes hatdsagaval.
Harmadik orszag kozponti szerz0do fele szamara csak a fenti feltételek teljesiilése esetén
engedélyezik tevékenység végzeését €s szolgaltatas nytjtasat az Unidban.

4.3.4. 1V. cim (A kézponti szerzodo felekkel szembeni kovetelmények)
Szervezeti kovetelmények

Mivel a rendelet kotelezd elszamolasi kotelezettséget vezet be a tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekre, kiemelt figyelmet kell forditani a kozponti szerz6dd felek stabilitdsara és
szabalyozasara. El6szor is, a kozponti szerzodd feleknek stabil iranyitasi rendszerrel kell
rendelkezniiik, amely képes reagélni a tulajdonosok, a vezetés, a kliringtagok és a kozvetett
résztvevok kozott felmeriild minden lehetséges Osszeférhetetlenségre. Kiilondsen fontos a
fiiggetlen igazgatdsagi tagok szerepe. A rendelet vildgosan meghatirozza a kockézatkezelési
bizottsag szerepét ¢és feladatait is: a kockazatkezelésért felelos részleg kozvetleniil az
igazgatdsdgnak jelent és nem befolyasolhatjdk mas tizletagak. A rendelet az iranyitési
intézkedések nyilvanossagra hozatalat is eldirja. Ezenfeliil a kdzponti szerz6dd feleknek
megfeleld belsdé rendszerekkel, operativ és adminisztrativ eljardsokkal kell rendelkezniiik és
fliggetlen ellendrzések targyat képezik.
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A Bizottsag mindezen intézkedéseket hatékonyabbnak tekinti a kozponti szerzodd felek
elszdmolési kapacitdsat esetlegesen korlatozo lehetséges Osszeférhetetlenségek feloldasa
terén, mint a szabalyozds barmely mas formajat, amely nemkivanatos kovetkezményekkel
lehet a piaci struktardkra (példdul a tulajdonlads korlatozasa, aminek ki kellene terjednie az
ugynevezett vertikalis struktardkra, amelyekben a kozponti szerz6dé fél egy tozsde
tulajdonaban van).

Prudencidlis kovetelmények

Mivel a kozponti szerz6d6 felek minden egyes pozicid tekintetében szerz6do felek lesznek,
viselnilik kell szerzddéses partnereik nemteljesitésének kockazatat. Hasonloképpen, a
kozponti szerz6dé felek partnerei viselik a kozponti szerz6dd fél nemteljesitésének
kockazatat. A rendelet ezért eldirja, hogy a kozponti szerzéddé felek kotelesek partner-
hitelkockazati kitettségiiket védelmi mechanizmusok révén enyhiteni. Ezek kozé tartoznak a
szigort, de megkiilonboztetésmentes részvételi kovetelmények, a pénziigyi forrasok és mas
biztositékok.

Kozponti szerepiiknél fogva a kozponti szerzodd felek az altaluk kiszolgalt piacok kritikus
alkotoelemei. Kovetkezésképpen valamely kdzponti szerz6dd fél nemteljesitése szinte minden
esetben potencidlis rendszerszintll jelentOséggel bird esemény lenne a pénziigyi rendszer
szamara. Tekintettel arra, hogy szerepiik rendszerszintli jelentdséggel bir, valamint tekintettel
azon javasolt jogszabalyi kovetelményre, miszerint minden ,,szabvanyos” t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletet kdzponti szerzddd fél bevondsaval kell elszdmolni, nem tudjuk eléggé
hangsulyozni annak fontossagat, hogy a kozponti szerzédé felekre szigorti prudencialis
szabalyok vonatkozzanak. Jelenleg a kozponti szerzddd felekre alkalmazandd nemzeti
jogszabalyok tagéallamonként eltérnek, az ebbdl eredd egyenlétlen versenyfeltételek a
kivanatosnal potencidlisan kevésbé biztonsdgossd, ugyanakkor koltségesebbé teszik a
kozponti szerz6dé felek hatarokon atnyuld szolgaltatdsnyujtasat, €s akadalyt allitanak az
eurdpai pénziigyi piac integracidja elé.

Egyes funkciok kdzponti szerz6do fél altali kiszervezése csak abban az esetben engedélyezett,
ha az nem befolyasolja a kozponti szerz6dd fél rendes mukodését és kockazatkezelési
képességét — beleértve a kiszervezett funkciokbol szdrmazo kockazatokat is. Ezért a kdzponti
szerz0do feleknek folyamatosan teljes ellendrzést kell gyakorolniuk a kiszervezett funkcidok
felett, felligyelniiik kell azokat, és folyamatosan kezelniiik kell azokat a kockézatokat,
amelyekkel a kiszervezett funkciok szembesiilnek. A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy nem
engedélyezik kockazatkezelési funkcidk kiszervezését.

A kozponti szerzd6dd fél tevékenységei folytatdsanak engedélyezéséhez tdkeellatottsagi
minimumkovetelményt kell eldirni. A kozponti szerzddd fél sajat tokéje egyben az utolséd
védelmi vonal is egy vagy tobb tag nemteljesitése esetén, miutan kimeritették a nemteljesitd
tag(ok)tol beszedett letéteket, a nemteljesitési alapot €s minden mas pénziigyi forrast.
Amennyiben egy kozponti szerzoédd fél ugy dont, sajat tOkéjének egy részét kiegészitd
pénziigyi forrasként hasznalja kockdzatkezelési célokra, ugy a tékének ez a része a kozponti
szerz0dO fél szolgaltatdsainak ¢és tevékenységeinek folyamatos ellatasahoz sziikséges
tokeosszegen feliil kell rendelkezésre alljon.

A rendelet eldirja a kozponti szerz6do fél szamara egy kolcsonds nemteljesitési alap
létrehozasat, amelyhez a kozponti szerz6d6 fél tagjainak hozza kell jarulniuk. A nemteljesitési
alap lehetOvé teszi a veszteségmegosztast €s igy ujabb védelmi vonalat jelent a kdzponti
szerz0do fél szamara, amit az egy vagy tobb tagjanak fizetésképtelensége esetén hasznalhat.
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A rendelet emellett fontos szabalyokat vezet be az egyes pozicidk és az azoknak megfeleld
biztositékok elkiilonitésére €és hordozhatosidgara vonatkozdan. Ezek kritikus tényezdk a
partner-hitelkockazat kozponti szerzodéses partnerek alkalmazasa révén torténd hatékony
csOkkentése, az europai kozponti szerzddd felek kozotti egyenld versenyfeltételek
megteremtése, valamint a kliringtagok iigyfelei jogos érdekének védelme szempontjabol.
Ezzel eleget tesziink a kliringtagok és tigyfeleik nagyobb fok harmonizaciora és védelemre
iranyuld kérésének, és figyelembe vessziik a Lehman Brothers csédjével napvilagra kertilt
problémat.

4.3.5. V. cim (Interoperabilitais)

Az interoperabilitds sziikséges eszk6z a kereskedés utdni eurdpai piac hatékony
integraldsdhoz, azonban tovabbi kockazatoknak teheti ki a kozponti szerz6do feleket. Ezért az
interoperabilis megallapodasok megkotéséhez a szabalyozd hatosag eldzetes jovahagyasa
sziikséges. A kozponti szerz6dd feleknek gondosan mérlegelniiik és kezelniiik kell az
interoperabilitas altal eldidézett kockéazatokat, és biztositaniuk kell az illetékes hatdsagokat az
elfogadott rendszerek és eljarasok megbizhatosagardl. Tekintettel a szarmazékos piacok
Osszetettségére és a tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletek kdzponti szerzddd fél bevondsaval
torténd elszdmolasanak korai fejlettségi fokéra, jelenleg nem lenne helyénvald az
interoperabilitasrol szolo rendelkezéseket a rovid lejarata értékpapiroktol eltérd eszkdzokre
kiterjeszteni. Ez a kizards azonban nem korlatozhatja a kozponti szerz6do felek azon
lehetdségét, hogy biztonsagos moddon, a rendeletben eldirt feltételek fliggvényében ilyen
megallapodasokat kossenek.

4.3.6. VI cim (A kereskedési adattarak nyilvantartasa és feliigyelete)

Amint azt fentebb (4.3.2. szakasz) emlitettiik, a piac atlathatésaganak fokozasa érdekében a
rendelet jelentéstételi kotelezettséget ir eld a tdzsdén kiviili szarmaztatott tligyletekre
vonatkozéan. Az informéciot a kereskedési adattarakkal kell kozoIni. Igy ez utobbiak olyan
szabalyozd6i informéciok birtokaban lesznek, amelyek szdmos szabalyoz6 szdmara relevansak.
Tekintettel a kereskedési adattarak altal a szabdlyozodi informacidk gytijtésében jatszott
kozponti szerepre, a rendelet felhatalmazza az ESMA-t a kereskedési adattarak
nyilvantartasba vételére, nyilvantartasbol vald torlésiikre, valamint feliigyeletiik
végrehajtasara. Ha azon tagdllamokban, ahol 1éteznek kereskedési adattarak, a hatésagoknak
adnanak feliigyeleti jogkort, az egyensulytalansagot hozna létre a kiilonbozé tagallamok
illetékes hatdsagai kozott. Tovabba, mivel a kereskedési adattarak feliigyeletéhez nem
kapcsolodik adotigyi feleldsség, nincs szlikség nemzeti feliigyeleti megkozelitésre. Az ESMA
szerepe emellett korlatlan hozzaférést biztosit valamennyi érintett eurdpai hatdsagnak,
valamint egy egyediilallo, egész Eurdpat képviseld szerzddd felet hoz 1étre, amely a harmadik
orszagbeli kereskedési adattarak illetékes hatésagaival foglalkozik.

4.3.7.  VIIL cim (A kereskedési adattarakkal szembeni kovetelmények)

A rendelet tartalmaz a kereskedési adattarakra vonatkoz6 rendelkezéseket is, amelyek
biztositjak a standardok egész soranak valé megfelelést. E rendelkezéseket tigy alakitottak ki,
hogy biztositsdk: a kereskedési adattarak altal szabdlyozasi céllal megdrzott informaciok
megbizhatdak, biztositottak és védettek. A kereskedési adattarakra mindenekel6tt szervezeti
¢s mitkodési kovetelmények alkalmazandok, és az adattdraknak biztositaniuk kell az adatok
megfeleld védelmét és atlathatosagat.
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A nyilvantartasba vételhez a kereskedési adattarak székhelyének az EU-ban kell lennie.
Amennyiben azonban a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd kereskedési adattar
megfelel azon kdvetelmények sordanak, amelyeknek célja annak megallapitasa, hogy az adott
kereskedési adattdr az adott harmadik orszdgban az unidssal egyenértékli szabalyok ¢&s
megfeleld felligyelet targyat képezi, gy az ESMA elismerheti a szoban forgd adattarat.
Annak biztositdsa érdekében, hogy nincsenek hatdlyban olyan jogi korlatok, amelyek
akadalyoznak az informaciok hatékony és kdlcsonos cseréjét, valamint a harmadik orszdgban
talalhato kereskedési adattarakban tarolt adatokhoz valo korlatlan hozzaférést, a rendeletben
szerepel egy nemzetkdzi megallapodas e célbdl torténd megkotésének sziikségessége. A
rendelet eldirja, hogy amennyiben nem létezik ilyen megallapodas, az adott harmadik
orszagban székhellyel rendelkez6 kereskedési adattarat az ESMA nem ismeri el.

5. ZARO RENDELKEZESEK

A Bizottsagot az Europai Unio miikodésérdl szold szerzédés 290. cikkével dsszhangban fel
kell hatalmazni a felhatalmazason alapulo jogi aktusok elfogadasara az ESMA értesitésébe ¢€s
a nyilvantartasba foglalando adatok, valamint az ESMA 4altal a kdvetkezOkre vonatkozo
dontés meghozatalanak feltételei tekintetében: alkalmassag az elszamolasi kotelezettségre,
tajékoztatasi €és elszamolasi értékhatarok, az tligyletek megkotése és jovahagyasa kozotti
maximalis id6tartam, likviditds, az iranyitasi szabalyok minimadlis tartalma, a nyilvantartas
részletei, az iizletmenet-folytonossagi terv és a garantalt szolgaltatds minimalis tartalma, a
letétre vonatkozé kovetelmények szézalékai €s id6horizontja, rendkiviili piaci koriilmények,
nagy mértékben likvid biztositékok és levondsok a biztositékokbol, nagy mértékben likvid
pénziigyi eszkdzok és a koncentracid korlatai, az ellendrzések végrehajtdsdnak részletei, a
kereskedési adattarak ESMA-nal vald nyilvantartasba vételre jelentkezésének részletei,
pénzbirsdgok, valamint a kereskedési adattarak altal rendelkezésre bocsatand6 informéciok
részletei, az e rendeletben emlitettekkel 6sszhangban. Az ESMA e felhatalmazason alapul6
jogi aktusokhoz szabélyozastechnikai standardokat dolgoz ki, és végrehajtja a megfeleld
hatasvizsgalatokat.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni a jelentések, a nyilvantartasok, valamint a kereskedési
adattarak nyilvantartasba vételi kérelme formatuméanak meghatarozasara. Az EUMSz. 291.
cikke értelmében a Bizottsag végrehajtasi hataskorének gyakorlasara vonatkozd tagallami
ellendrzési mechanizmusok szabdlyait és altalanos elveit rendes jogalkotasi eljaras keretében
elfogadott rendeletben elére meg kell hatarozni. Ezen 0j rendelet elfogadasaig tovabbra is a
Bizottsagra ruhazott végrehajtasi  hataskorok — gyakorlasara  vonatkozo  eljarasok
megallapitasarol szolo, 1999. junius 28-1 1999/468/EK tanacsi hatarozat alkalmazando,
kivéve az ellendrzéssel torténd szabalyozasi bizottsagi eljarast, amely nem alkalmazando.

6. KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslatnak nincsenek az unios koltségvetést érintd vonzatai.
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2010/0250 (COD)
Javaslat:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a tozsdén Kiviili szarmaztatott iigyletekrol, a kozponti szerz6dé felekrol és a kereskedési

adattarakrol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérol szo16 szerz8désre és kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére'’,

tekintettel az Europai Kozponti Bank véleményére,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1)

(2)

A Jacques de Larosicre altal elnokolt magas szintli szakértéi csoport 2009. februar 25-én
kozzétett, a Bizottsdg kérésére készitett jelentése megallapitotta, hogy a jovObeni pénziigyi
valsagok kockazatanak és sulyossaganak csokkentése érdekében meg kell erdsiteni a feliigyeleti
keretet, és az europai pénziigyi szektor feliigyeleti strukturajanak nagyszabasu reformjat
ajanlotta, beleértve a Pénziigyi Feliigyeletek Eurdpai Rendszerének megteremtését, amely
harom eurdpai felligyeleti hatosagbol all — egy az értékpapirszektor, egy a biztositdsi és
foglalkoztatoinyugdij-szektor, egy pedig a bankszektor feliigyeletére — ¢és az Eurdpai
Rendszerkockdzati Testiilet 1étrehozésat is.

A Bizottsdg 2009. marcius 4-i, ,Impulzusok az eurdpai gazdasag élénkitéséhez” cimi
kozleményében'® az Unidé pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo szabalyozasi keretének
megersitését javasolta. 2009. jalius 3-i kozleményében'® a Bizottsag értékelte a szarmaztatott
iigyletek pénziigyi valsagban betdltdtt szerepét, 2009. oktober 20-i kdzleményében® pedig
felvazolta a szarmaztatott ligyletekhez kapcsolddd kockazatok csokkentésére tenni kivant
intézkedéseket.

HLC[...],[...].[-.-]o0.

Impulzusok az eurdpai gazdasag élénkitéséhez, COM(2009) 114.

Hatékony, biztonsagos és stabil szarmazékos piacok biztositasa, COM(2009)332.

Hatékony, biztonsagos ¢és stabil szarmazékos piacok biztositasa: jovObeni szakpolitikai intézkedések,
COM(2009)563.
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

2009. szeptember 23-an a Bizottsag a Pénziigyi Feliigyeletek Europai Rendszerének 1étrehozasa
érdekében harom rendeletre vonatkozd javaslatot fogadott el, ezek harom olyan 0j eurodpai
felligyeleti hatésag létrehozasat foglaljdk magukban, amelyek hozzdjarulnak az unios
jogszabalyok kovetkezetes alkalmazasahoz, valamint kivalé mindségli kdzos szabalyozasi és
felligyeleti standardok ¢s gyakorlatok kialakitdsdhoz. A héarom 1 feliigyeleti hatdsag a
kovetkezd: a(z) .../.../EU rendelettel 1étrehozott Eurdpai Bankfeliigyeleti Hatosag (EBA), a(z)
.../.../EU rendelettel 1étrehozott Eurdpai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag (ESMA) és a(z)
.../.../EU rendelettel létrehozott Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatoinyugdij-feliigyeleti
Hatosag (EIOPA).

A tézsdén kiviili szarmaztatott {igyletek esetében — Iévén ezek maganuton Kkotott
megallapodasok, amelyekrél a vonatkozé informacidk altalaban csak a szerz6dé felek szamara
elérhetdk — hidnyzik az atlathatosag. Ezek az tligyletek a kolcsonds fiiggés bonyolult halozatat
alkotjak, ami megnehezitheti a kapcsolddd kockazatok szintjének ¢és jellegének azonositasat. A
pénziigyi valsag nyilvanvalova tette, hogy ezek a jellemzdk novelik a bizonytalansagot piaci
stressz idején és ennek megfelelden veszélyeztetik a pénziigyi stabilitast. E rendelet rogziti az
emlitett kockédzatokat csokkentd €s a szarmaztatott ligyletek atlathatosagat noveld feltételeket.

2009. szeptember 26-i pittsburghi cstcstalalkozéjukon a G-20 vezetdi megallapodtak, hogy
legkésdbb 2012 végéig valamennyi szabvanyos tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletet kdzponti
szerz0dO felek bevonasaval kell elszdmolni és ezen iigyleteket jelenteni kell a kereskedési
adattarak  felé. 2010 joniusdban a G-20 vezetéi Torontdban megerdsitettek
kotelezettségvallalasukat, és vallaltak a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek atlathatésaganak
¢s szabalyozoi feliigyeletének fokozdsat célzd szigoru intézkedések végrehajtasanak
nemzetkozileg kovetkezetes és megkiilonboztetésmentes modon torténd felgyorsitasat. A
Bizottsag annak biztositdsdra torekszik, hogy e kotelezettségvallaldsokat nemzetkdzi
partnereink is hasonloan hajtjak végre.

Az Europai Tandcs 2009. december 2-1 kdvetkeztetéseiben egyetértett azzal, hogy sziikség van a
partner-hitelkockazat enyhitésének szamottevd javitdsara, valamint azzal, hogy fontos a
szarmaztatott ligyletek atlathatosdganak, hatékonysidganak ¢&s integritdsanak javitasa. Az
Europai Parlament 2010. junius 15-1 allasfoglaldsaban (Szarmazékos piacok: jovObeni
szakpolitikai intézkedések) a tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek kotelezd elszamolasat és az
igyletekrdl valo kotelezo jelentéstételt siirgette.

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag (ESMA) e rendelet keretén beliil jar el, amikor
vészhelyzetekben 6vja a pénziigyi piacok stabilitdsat, biztositja az unids szabalyok nemzeti
feliigyeleti hatosagok altali kdvetkezetes alkalmazasat, valamint rendezi a feliigyeleti hatdsagok
kozott felmeriild nézetkiilonbségeket. Az ESMA-ra ruhaztdk emellett jogilag kotelezd
szabalyozastechnikai standardok kidolgozasat is, és koOzponti szerepet jatszik a kozponti
szerz6do felek és a kereskedési adattarak engedélyezésében ¢€s ellendrzésében.

Egységes szabalyokra van sziikség a pénziigyi eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a
93/6/EGK tanacsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurOpai parlamenti és tanacsi iranyelv
modositasarol, valamint a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl szolo,
2004. aprilis 21-i 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv>' I. melléklete C.
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szakaszanak (4)—(10) pontjaban rdgzitett szarmaztatott ligyletek vonatkozasaban, amelyekkel
tézsdén kiviil kereskednek.

A kozponti szerz6do felek alkalmazéasat 6sztonzo intézkedések nem bizonyultak elégségesnek a
szabvanyos tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek tényleges elszamolasanak biztositasara. Ezért
a kozponti szerz6dd felek bevonasaval torténd, kotelezd elszamoldsi kovetelményekre van
szlikség az elszamolhato t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek esetében.

Valoészinii, hogy a tagdllamok eltérd6 nemzeti intézkedéseket fogadnak el, amelyek akadalyt
allitanak a belsd piac zokkendmentes miikodése elé, és mind a piaci szereplokre, mind a
pénziigyi stabilitasra nézve hatranyosak. A befektetok magas szintii védelmének biztositasa €s a
piaci szereplok egyenld versenyfeltételeinek megteremtése érdekében is sziikség van az
elszamolasi kotelezettség unid-szerte egységes alkalmazasara.

Annak biztositdsa érdekében, hogy az elszdmolasi kotelezettség csokkenti a rendszerszintii
kockazatot, az e kotelezettség targyat képezd alkalmas derivativakategoridkat azonositd
eljarasra van sziikség. Ezen eljarasnak figyelembe kell vennie, hogy nem minden, kdzponti
szerz0do fél bevonasaval elszamolt tézsdén kiviili szarmaztatott tigylet mindsiil alkalmasnak a
kotelezd elszamoldasra.

E rendelet rogziti az elszamolasi kotelezettség hatalya alé tartozas meghatarozasanak feltételeit.
Tekintettel kozponti szerepére, az ESMA feladata annak meghatarozasa, hogy egy adott
derivativakategoria teljesiti-e az alkalmassagi feltételeket, és mikortdl hatalyos az elszamolasi
kotelezettség.

A tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek elszdmoldsahoz mindkét fél beleegyezése sziikséges.
Ezért az elszamolasi kotelezettség aloli kivételeket sziikre kell szabni, mivel azok csokkentik a
kotelezettség hatékonysagat és a kozponti szerzodo fél bevonasaval torténd elszamolas eldnyeit,
¢s szabalyozasi arbitrazshoz vezethetnek a piaci szerepldk egyes csoportjai kozott.

A kozponti szerz6dd fél bevonasaval torténd elszdmoldsra nem alkalmas tézsdén kiviili
szarmaztatott iigyletek tovabbra is hordoznak magukban parner-hitelkockdzatot, ezért
szabalyokat kell alkotni e kockazat kezelésére. E szabalyok csak az elszamolasi kotelezettség
hatalya ala tartozo piaci szereplokre alkalmazandok.

A nem kozponti szerz6dé fél bevonasaval elszamolt tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre
vonatkoz6 elszdmolasi és jelentéstételi kotelezettségekrdl, valamint kockéazatcsokkentési
technikdkrol szolo szabalyok alkalmazandok a pénziigyi szerzddd felekre, nevezetesen a
2004/39/EK iranyelvben meghatarozott befektetési vallalkozdsokra, a hitelintézetek
tevékenységének megkezdésérdl és folytatasarol szolo, 2006. junius 14-1 2006/48/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvben® (atdolgozott szoveg) meghatarozott hitelintézetekre, a
73/239/EGK iranyelvben [NB: 2012-ben a Szolvencia II. hatalyon kiviil helyezi] meghatarozott
biztositasi vallalkozasokra, az életbiztositasrol szolo, 2002. november 5-1 2002/83/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelvben™ meghatérozott életbiztositokra, a 2005/68/EK iranyelvben
meghatarozott viszontbiztositokra, az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési véllalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
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rendelkezések Osszehangolasarol sz6lo, 2009. julius 13-1 2009/65/EK europai parlamenti €s
tanacsi  iranyelvben® meghatarozott, atruhdzhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV), a foglalkoztatdi nyugellatast szolgaltatd intézmények
tevékenységérdl és feliigyeletérdl szold, 2003. junius 3-i 2003/41/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvben® meghatarozott, foglalkoztatdi nyugellatast szolgaltatd intézményekre,
valamint a 2010/.../EU iranyelvben meghatarozott alternativbefektetésialap-kezeldkre.

Sziikség esetén a pénziigyi szerzddo felekre alkalmazando szabalyok a nem pénziigyi szerz6do
felekre is vonatkoznak. Koztudott, hogy a nem pénziigyi szerz6dd felek tézsdén kiviili
igyleteket hasznalnak a kereskedelmi tevékenységeikhez kozvetlentil kapcsolddo kereskedelmi
kockazat fedezésére. Kovetkezésképpen annak meghatirozasa soran, hogy egy nem pénziigyi
szerz0dO fél az elszamolasi kotelezettség hatilya ald tartozzon-e, figyelembe kell venni a
tézsdén kiviili szarmaztatott eszk6zok alkalmazasdnak céljat, valamint az adott nem pénziigyi
szerz6do fél kitettségét ezen eszkdzokben. Az elszamolasi értékhatar megallapitdsa soran az
ESMA valamennyi érintett hatésaggal (példaul az arupiacokért felelds szabalyozokkal)
konzultal annak biztositasa érdekében, hogy az adott szektor sajatossagait teljes mértékben
figyelembe tudja venni. Ezenfeliil a Bizottsdg 2013. december 31-ig értékeli a kiilonb6zo
szektorokban (beleértve az energiaszektort is) a nem pénzligyi cégek tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyleteinek rendszerszintii jelentdségét.

A valamely alap altal kotott tigylet attol fliggetleniil a rendelet hatalya ala tartozik, hogy az
alapot alapkezeld kezeli-e vagy sem.

A kozponti bankokat és a hasonld funkcidkat betdltd mas nemzeti szerveket, az allamadossag
kezelésével megbizott vagy abban részt vevd allami szerveket, valamint a 2006/48/EK
iranyelv® VI. melléklete 1. részének 4.2. szakaszdban felsorolt multilateralis fejlesztési
bankokat az adott esetben sziikséges piacstabilizacids beavatkozési hatdskoriik korlatozasanak
elkeriilése érdekében ki kell zarni e rendelet hatalya alol.

Mivel nem minden, az elszdmolési kotelezettség targyat képezd piaci szerepld valhat a kdzponti
szerz0dO felek kliringtagjava, lehetdséget kell biztositani szdmukra a kozponti szerzédd
felekhez tigyfélként vald hozzaférésre.

Az elszamolasi kotelezettség és az e kotelezettség céljara hasznalhatd kozponti szerzodo felek
meghatarozasat szolgald eljaras bevezetése a tézsdén kiviili szdrmazékos piacon folyd verseny
nem szandékolt torzitdsahoz vezethet. Példaul valamely kdzponti szerz6dd fél megtagadhatja a
bizonyos kereskedési helyszineken lebonyolitott ligyletek elszdmolasat, mert az adott kdzponti
szerz6dé fél tulajdonosa egy versenytars kereskedési helyszin. Az ilyen diszkriminativ
gyakorlatok elkertilése érdekében a kozponti szerzddd feleknek el kell fogadniuk a kiilonb6z6
helyszineken végrehajtott iigyletek elszamoldsat, amennyiben azok a helyszinek megfelelnek a
kozponti szerz6dd fél altal eléirt milkodési és technikai kovetelményeknek. Altalanossagban
véve a Bizottsagnak tovabbra is szorosan figyelemmel kell kisérnie a tézsdén kiviili
szarmazékos piacok alakulasat, és sziikség esetén be kell avatkozzon, hogy megeldzze a verseny
ilyen torzulasat a belsé piacon.
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A tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek elszdmolasi kotelezettség ala sorolandé kategoriainak
az értékhatdroknak és a rendszerszintli jelentdséggel bird nem pénziigyi szerz6dd feleknek a
meghatarozasdhoz megbizhat6 adatokra van sziikség. Ezért szabalyozasi célbdl fontos unids
szinten egységes adatbejelentési kotelezettséget kidolgozni a tézsdén kiviili szarmaztatott
igyletekre.

Fontos, hogy a piaci résztvevok az altaluk kotott tézsdén kivilli szarmaztatott iigyletek
valamennyi részletét jelentsék a kereskedési adattaraknak. Ennek eredményeképpen kézpontilag
taroljadk a tézsdén kiviili szarmazékos piacokkal egylitt jar6 kockazatokra vonatkozo
informaciot, amely igy konnyen hozzaférhetd az ESMA, az érintett illetékes hatosagok,
valamint a KBER érintett kozponti bankjai szdmara.

Annak érdekében, hogy lehetdvé valjon a piac teljes kort attekintése, mind az elszamolt, mind
az el nem szamolt ligyleteket jelenteni kell a kereskedési adattarak felé.

Az a kotelezettség, miszerint az egyes ligyletek minden valtozasat, illetve megsziintetését be
kell jelenteni, vonatkozik egyrészt az adott ligylet eredeti szerz6dd feleire, masrészt minden
egyéb, az eredeti szerz0do felek nevében jelentést tevd jogalanyra. A kereskedési adattar felé
valamely szerz6dd fél nevében és e rendelettel Gsszhangban egy iligylet valamennyi részletét
bejelenté masik szerz6dd fél vagy annak alkalmazottai nem sérthetik meg a kozzétételi
korlatozasokat.

Az elszamolasi ¢és jelentéstételi kotelezettségek vonatkozasaban hatékony, aranyos ¢&s
visszatarto erejli szankciokra van sziikség. A tagallamok e szankcidkat oly modon hajtjdk végre,
amely nem csokkenti az emlitett szabalyok hatékonysagat.

A kozponti szerz6dd felek engedélyezésének feltétele az induld tdke minimumdosszegének
megléte. A kozponti szerz6do fél tokéje, a felhalmozott eredménnyel €s a tartalékokkal egytitt
folyamatosan aranyban kell 4lljon az adott kdzponti szerz0dd fél méretével és tevékenységével
annak biztositdsa érdekében, hogy kellden feltOkésitett legyen a miikodési és a fennmarado
kockazatokkal szemben, valamint hogy sziikség esetén képes legyen tevékenységeinek
rendezett felszamolasara vagy szerkezetatalakitasara.

Mivel e rendelet szabalyozasi célbol bevezeti a kdzponti szerzddd felek bevondsaval torténd
elszamolas jogi kotelezettségét, elengedhetetlen annak biztositasa, hogy e kozponti szerz6dd
felek biztonsagosak, stabilak legyenek és folyamatosan megfeleljenek az e rendelet altal
felallitott szigoru szervezeti, lzletviteli és prudencidlis kovetelményeknek. Az egységes
alkalmazas biztositdsa érdekében e kovetelmények minden, a kdzponti szerz6dd felek altal
kezelt pénziigyi eszk6z elszdmolasara alkalmazandok.

Ezért szabélyozéasi és harmonizacids célbol sziikséges annak biztositdsa, hogy a pénziigyi
szerz0do felek csak olyan kozponti szerz6dd felet vesznek igénybe, amely megfelel az e
rendeletben rogzitett kovetelményeknek.

A kozponti szerz0do felek engedélyezésére és feliigyeletére vonatkozd kozvetlen szabalyok a
tédzsdén kiviili szarmaztatott iligyletek elszamoldsdra vonatkozo kovetelmény sziikséges
folyoményai. Helyénvalo, hogy a kdzponti szerzdd6 felek engedélyezésének ¢és feliigyeletének
valamennyi aspektusaért (beleértve annak ellendrzését is, hogy a kérelmezd kdzponti szerz6dod
fél megfelel az e rendeletben, valamint a fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerekben az
elszdmolasok véglegességérdl szo6lo, 1998. majus 19-1 98/26/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi
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iranyelvben®’ foglaltaknak) az illetékes nemzeti hatosagok maradjanak felelések, tekintve, hogy
tovabbra is Ok helyezkednek el a legkedvezdbben annak vizsgalatdhoz, hogy a kozponti
szerz0do felek hogyan miikddnek a mindennapokban, tovabba a rendszeres feliilvizsgalatok
elvégzéséhez és sziikség esetén a megfeleld intézkedések meghozataldhoz.

Ha egy kozponti szerzddo fél a fizetésképtelenséget kockaztatja, a fiskalis feleldsség elsdsorban
azt a tagallamot terhelheti, ahol a székhelye van. Ebbdl kovetkezik, hogy az adott kézponti
szerz0do fél engedélyezését és feliigyeletét az érintett tagallam érintett illetékes hatdésaganak
kell elvégeznie. Mivel azonban eléfordulhat, hogy valamely kdzponti szerzddd fél kliringtagjai
mas tagallamban rendelkeznek székhellyel, és Ok azok, akiket a kozponti szerz6dd fél
nemteljesitése elsdként érint, elengedhetetlen, hogy valamennyi érintett illetékes hatdsag részt
vegyen az engedélyezési €és feliigyeleti eljarasban, valamint hogy megfeleld egyiittmiikddési
mechanizmusokat, koztik testiileteket hozzanak 1étre. Ezaltal elkeriilhetévé valnak a kiilonb6z6
nemzeti intézkedések és gyakorlatok, valamint a belsd piac elé allitott akadalyok. E rendelet
kovetkezetes ¢és helyes alkalmazéasdnak biztositdsa érdekében az ESMA minden egyes
testiiletben részt vesz.

Meg kell erdsiteni az illetékes hatésagok kozotti informdciocserére vonatkozo rendelkezéseket,
valamint a kozottiik fennalld segitségnyujtasi és egyiittmiikodési kotelezettségeket. A hataron
atnyuld tevékenység novekedése miatt az illetékes hatdosdgoknak e rendelet hatékony
alkalmazasanak biztositasa érdekében meg kell adniuk egymdasnak a feladataik ellatasahoz
szlikséges megfeleld informéciokat, beleértve azon helyzeteket is, amikor a vélt vagy tényleges
jogsértések két vagy tobb tagallam hatdsagait érintik. Az informacidcsere szigori szakmai
titoktartast kovetel meg. Tekintettel a tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek széles korii
hatéséra, sziikséges, hogy mas érintett hatosagok, példaul az adohatosagok vagy az energiaipari
szabalyozok hozzaférjenek a funkcidik betdltéséhez sziikséges informacidkhoz.

Tekintettel a pénziigyi piacok globalis jellegére, az ESMA kozvetleniil felelds a harmadik
orszagban székhellyel rendelkezd kdzponti szerzddo felek elismeréséért, és igy annak lehetévé
tételéért szamukra, hogy az Unidn beliil elszdmolési szolgaltatasokat nytjtsanak — feltéve, hogy
a Bizottsdg az unios jogi ¢és feliigyeleti kerettel egyenértékiiként ismerte el az adott harmadik
orszag jogi ¢és felligyeleti keretrendszerét, és bizonyos feltételek teljesiilnek. Ezzel
Osszefiiggésben a vildgszerte egyenld versenyfeltételek €és a pénziigyi stabilitas biztositasa
szempontjabol kiillondsen nagy jelentdséggel birnak majd az Uni6 fobb nemzetkdzi partnereivel
kotott megallapodasok.

A kozponti szerz6dé feleknek tulajdonosi szerkezetiiktdl fliggetleniil stabil iranyitasi
rendszerrel, j6 hirnevii felsdvezetéssel és fiiggetlen igazgatosagi tagokkal kell rendelkeznilik. A
kozponti szerzodd felek kiilonbozé iranyitasi rendszere és tulajdonosi szerkezetilk azonban
befolyasolhatja bizonyos termékek elszamoldsara valo képességiiket vagy készségiiket. Ezért
helyénvald, hogy a fiiggetlen igazgatdsagi tagok és a kdzponti szerz6do fél altal 1étrehozando
kockazatkezelési bizottsdg rendezzen minden lehetséges Osszeférhetetlenséget a kozponti
szerz6do félen beliil. Biztositani kell a kliringtagok és az ligyfelek megfeleld képviseletét, mivel
hatassal lehetnek rajuk a kdzponti szerzddo fél altal hozott dontések.
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A kozponti szerz6do felek kiszervezhetik a kockazatkezelési funkciojuktol eltérd funkciokat, de
kizarolag akkor, ha a kiszervezett funkciok nem befolyasoljak a kdzponti szerz6dd fél rendes
mukodését és kockazatkezelési képességét.

Ezért a kozponti szerz6dd fél részvételi kovetelményeinek atlathatonak, aranyosnak és
megkiilonboztetésmentesnek kell lennilik, és lehetévé kell tennilik a tavoli hozzaférést,
amennyiben ez nem teszi ki a kozponti szerz6do6 felet tovabbi kockazatnak.

A tézsdén kiviili szarmaztatott iigyleteik elszdmolasat kozponti szerz6dd feleken keresztiil
végz6 kliringtagok ligyfeleinek magas foku védelmet kell biztositani. A védelem tényleges
szintje az elkiilonités tgyfelek altal valasztott szintjétdl fiigg. A kozvetitOknek el kell
kiiloniteniiik eszkozeiket tigyfeleik eszkozeitdl. Ezért a kozponti szerz6dd feleknek naprakész
¢s konnyen azonosithatd nyilvantartast kell vezetniiik.

A kozponti szerz6dd félnek szilard kockazatkezelési keretre van sziiksége a hitelkockazatok, a
likviditasi kockézatok, a mikodési és egyéb kockazatok kezelésére, ideértve a kolcsonds
figgések eredményeként 4ltala viselt vagy éaltala mdas jogalanyok szdmara jelentett
kockazatokat. A kdzponti szerzodd feleknek megfeleld eljarasokkal és mechanizmusokkal kell
rendelkeznilik valamely kliringtagjuk nemteljesitésének kezelésére. Az ilyen cséd
tovabbterjedési kockazatanak minimalizalasa érdekében a kozponti szerzodd feleknek szigoru
részvételi kovetelményekkel kell rendelkezniiik, megfeleld alapletétet kell beszednilik, a
potencialis veszteségek fedezésére pedig nemteljesitési alapot és mas pénziigyi forrasokat kell
fenntartaniuk.

A potlolagos letét bekérése és a biztositékokbol torténd levonasok (haircut) prociklikus hatast
okozhatnak. Ezért a kozponti szerz6do felek €s az illetékes hatésagok a kdzponti szerz6do felek
altal elfogadott kockazatkezelési gyakorlatban esetlegesen eldforduld prociklikus hatasok
megeldzése ¢s ellendrzése érdekében intézkedéseket fogadnak el, amennyiben ez nem
befolyasolja negativan a kdzponti szerz6doé felek stabilitasat és pénziigyi biztonsagat.

A kitettségkezelés az elszamolasi eljaras nélkiilozhetetlen része. Az elszamoldsi szolgaltatasok
nyujtasahoz altalanossadgban biztositani kell az érintett arazési forrasokhoz vald hozzaférést,
valamint azok haszndlatit. Ezek az 4razasi forrdsok magukban kell foglaljadk, de nem
korlatozoédhatnak azokra a forrasokra, amelyek a szarmaztatott vagy mas pénziigyi eszk6zokhoz
referenciaként hasznalt indexekhez kapcsolodnak.

A letétek a kozponti szerzddd felek elsddleges védelmi vonalat alkotjak. Bar a kdzponti
szerz6do feleknek biztonsdgos és prudens modon kell befektetnilik a kapott letéteket, kiilon
eréfeszitéseket kell tenniiik a letétek megfeleld védelmének biztositasara, hogy garantalni
tudjak: a letéteket id6ben visszajuttatjadk a cs6dot elkeriilé kliringtagokhoz, vagy a letéteket
gyljté kdzponti szerzédo fél csddje esetén egy interoperabilis kozponti szerzédo félhez.

A kliring és elszamolas europai magatartasi kodexe®™ (2006. november 7.) dnkéntes keretet
hozott 1étre a kozponti szerz6dd felek és a kereskedési adattdrak kozotti kapcsolatok
kialakitasara. A kereskedés utani szektor azonban az orszdghatdrok mentén tovabbra is
széttoredezett, koltségesebbé téve a hatarokon atnyulé kereskedést ¢s hatraltatva a
harmonizaciot. Ezért sziikséges rogziteni a kdzponti szerzddd felek kozotti interoperabilitasi
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megallapodasok 1étrehozasanak feltételeit, amennyiben azok nem teszik ki az érintett kozponti
szerz0do felet olyan kockazatnak, amelynek kezelése nem megfeleld.

Az interoperabilitdsi megallapodasok a kereskedés utani unidés piac nagyobb foku
megallapodasok ugyanakkor tovabbi kockazatnak tehetik ki a kozponti szerz6do feleket.
Tekintettel a tdzsdén kiviili szarmazékos tligyletek elszamolasat végzd kozponti szerz6dd felek
kozotti  interoperabilitasi  megallapodasok — Osszetettségére, jelenleg helyénvalé az
interoperabilitasi megallapodasok hatdlyat a rovid lejaratt értékpapirokra korlatozni.
Mindazonaltal az ESMA 2014. szeptember 30-ig jelentést terjeszt a Bizottsag elé arrol,
helyénvalo lenne-e a megallapodasok hatalyanak kiterjesztése mas pénziigyi eszkdzokre.

A kereskedési adattarak szabalyozasi céllal olyan adatokat gyijtenek, amelyek valamennyi
tagallam hatosdgai szdmara relevansak. Tekintettel arra, hogy a kereskedési adattarak
feligyeletéhez nem kapcsolodik adoiigyi felelosség, valamint hogy szerte a tagallamokban
szamos hatosagnak lesz sziiksége hozzaférésre a kereskedési adattarak altal tarolt adatokhoz, az
ESMA feleldsségi korébe tartozik a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele, onnan vald
torlése €s az adattarak feliigyelete.

Tekintve, hogy a szabalyozo6 hatosagok, a kdzponti szerzddo felek és mas piaci résztvevok is a
kereskedési adattarak altal kezelt adatokra tdmaszkodnak, sziikséges biztositani, hogy ezekre a
kereskedési adattarakra szigoru nyilvantartasi és adatkezelési kovetelmények vonatkozzanak.

Ahhoz, hogy a piaci résztvevok megalapozott dontést hozhassanak, sziikség van a kodzponti
szerz6do felek és a kereskedési adattarak altal nyujtott szolgaltatasok arainak és a kapcsolodo
dijaknak az atlathatosagara.

Lehetové kell tenni az ESMA szamara, hogy javaslatot tegyen a Bizottsdgnak kényszeritd
birsagok kiszabédsara. A kényszeritd birsagok alkalmazéisanak célja, hogy megsziinjenek az
ESMA altal megallapitott jogsértések, hogy sor keriiljon az ESMA altal kért informaciok
hianytalan és pontos szolgéltatasara, ¢s hogy a kereskedési adattdrak és mdas személyek
alavessék magukat a vizsgéalatoknak. Ezenkiviil az elrettentés érdekében ¢és azért, hogy a
kereskedési adattarakat a rendelet betartdsara kényszeritse, lehetdvé kell tenni, hogy a rendelet
meghatarozott rendelkezéseinek szandékos vagy gondatlan megszegése esetén a Bizottsag az
ESMA kérésére pénzbirsdgot szabjon ki. A pénzbirsdgnak visszatartd erejlinek, tovabba a
kotelezettségszegés jellegéhez, stilyossagahoz és idotartamahoz, valamint az érintett kereskedési
adattar gazdasagi jelentdségéhez mérten aranyosnak kell lennie.

A kereskedési adattarak hatékony feliigyelete érdekében az ESMA szamara lehetové kell tenni
nyomozasok és helyszini vizsgéalatok folytatasat.

Lényeges, hogy a tagallamok és az ESMA a személyes adatok feldolgozasa soran a személyes
adatok feldolgozdsa vonatkozésdban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasardl sz610, 1995. oktober 24-i 95/46/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel™
Osszhangban védjék a természetes személyeknek a maganélet tiszteletben tartdsahoz valo jogat.
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Fontos biztositani a kozponti szerzddd felekre és a kereskedési adattarakra vonatkozo
kovetelmények nemzetkdzi konvergencidjat. E rendelet a CPSS-I0SCO ¢s a KBER-CESR™
altal kidolgozott ajanlasokat koveti és olyan unios keretet hoz létre, amelyben a kozponti
szerz0dO felek biztonsdgosan mikodhetnek. Az ESMA a szabdlyozastechnikai standardok
kidolgozasa soran figyelembe veszi e fejleményeket, valamint az e rendeletben emlitett
iranymutatasokat és ajanlasokat.

A Bizottsagot a Szerzddés 290. cikkével 6sszhangban fel kell hatalmazni a felhatalmazason
alapul6 jogi aktusok elfogadasara az ESMA értesitésébe €s a nyilvantartasba foglaland6 adatok,
valamint az ESMA dltal a kovetkezOkre vonatkoz6 dontés meghozataldnak feltételei
tekintetében: alkalmassdg az elszamoldsi kotelezettségre, tajékoztatasi és elszamolasi
értékhatarok, az ligyletek megkotése és jovahagyasa kozotti maximalis idotartam, likviditas, az
iranyitasi szabalyok minimalis tartalma, a nyilvantartds részletei, az iizletmenet-folytonossagi
terv és a garantalt szolgaltatds minimalis tartalma, a letétre vonatkozé kovetelmények szazalékai
¢s idohorizontja, rendkiviili piaci koriilmények, nagy mértékben likvid biztositékok és
levonasok a biztositékokbol, nagy mértékben likvid pénziigyi eszkdzok és a koncentracio
korlatai, az ellendrzések végrehajtasanak részletei, a kereskedési adattarak ESMA-nal vald
nyilvantartasba vételre jelentkezésének részletei, pénzbirsagok, valamint a kereskedési adattarak
altal rendelkezésre bocsatanddo informacidk részletei, az e rendeletben emlitettekkel
Osszhangban. A felhatalmazason alapuld jogi aktusok meghatarozasa sordn a Bizottsag az
érintett eurdpai feliigyeleti hatosagok (ESMA, EBA, EIOPA) szakértelmére tamaszkodik.
Tekintettel az ESMA értékpapirokat és értékpapir-piacokat érintd kérdések terén meglévo
szakértelmére, az ESMA-nak kdzponti szerepet kell jatszania a Bizottsagnak a felhatalmazason
alapulo jogi aktusok kidolgozasa soran torténd tanacsadasban. Szilikség esetén azonban az
ESMA konzultal a mésik két eurdpai feliigyeleti hatosaggal.

Az EUMSz. 291. cikke értelmében a Bizottsag végrehajtasi hataskorének gyakorldsara
vonatkoz6 tagallami ellendrzési mechanizmusok szabdlyait és altalanos elveit rendes jogalkotasi
eljaras keretében elfogadott rendeletben eldre meg kell hatarozni. Ezen 1j rendelet elfogadasaig
tovabbra is a Bizottsdgra ruhazott végrehajtasi hataskorok gyakorlasara vonatkozo eljarasok
megallapitasarol szolo, 1999. junius 28-1 1999/468/EK tanacsi hatarozat alkalmazando, kivéve
az ellendrzéssel torténd szabalyozasi bizottsagi eljarast, amely nem alkalmazando.

Mivel e rendelet célkitlizései — nevezetesen egységes kovetelmények megallapitasa a tézsdén
kiviili szarmaztatott ligyletek tekintetében, és ugyancsak egységes kovetelmények megallapitasa
a kozponti szerz6do felek és a kereskedési adattarak tevékenységének végzése tekintetében —
tagallami szinten nem valosithatok meg kielégitden, €s ezért az intézkedés nagysagrendjébdl
addddan jobban megvaldsithatok unios szinten, az Unié az Eurdpai Uniordl szolé szerzédés 5.
cikkében megallapitott szubszidiaritas elvével Osszhangban intézkedéseket fogadhat el. Az
emlitett cikkben foglalt ardnyossagi elvvel 6sszhangban a rendelet nem 1épi tul a szoéban forgd
célkitlizések eléréséhez sziikséges mértéket.

Tekintettel az interoperabilis rendszerekre vonatkoz6 szabalyokra, helyénvalonak tiint a
98/26/EK irdnyelv modositdsa a biztositékot nyujtd rendszeriizemeltetd jogainak a
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A tizek kozponti bankjainak Fizetési és Elszdmolasi Rendszerek Bizottsaga (CPSS), valamint az Ertékpapir-
feliigyeletek Nemzetkozi Szervezetének (IOSCO) technikai bizottsaga.
A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsaga.
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kedvezményezett rendszerlizemeltetd ellen inditott fizetésképtelenségi eljaras esetén torténd
védelme érdekében.

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. cim
Targy, hataly és fogalommeghatarozasok

1. cikk
Targy és hataly

Ez a rendelet egységes kovetelményeket hataroz meg a 2004/39/EK iranyelv 1. melléklete C.
szakaszanak (4)—(10) pontjdban meghatirozott azon szdrmaztatott ligyletek vonatkozasaban,
amelyeknek kereskedelme a t6zsdén kiviil folyik, valamint egységes kovetelményeket rogzit a
kozponti szerzddo felek és a kereskedési adattarak tevékenységének folytatasara vonatkozoan.

Ez a rendelet a kozponti szerzodd felekre, a pénziigyi szerz6do felekre és a kereskedési
adattarakra alkalmazand6. A rendelet alkalmazanddé a nem pénziigyi szerz6dd felekre,
amennyiben azt eldirja.

Az V. cim csak a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 18. pontjanak a) és b)
alpontjaban meghatarozott atruhazhato értékpapirokra, valamint az ugyanezen cikk 19.
pontjaban meghatarozott pénzpiaci eszkozokre alkalmazando.

Ez a rendelet nem alkalmazando a kovetkezOkre:

a) a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének tagjai, a hasonlod feladatokat ellatd mas
nemzeti szervek, valamint az olyan allami intézmények, amelyek tevékenysége az
allamadossag kezelése vagy az abban val6 részvétel,

b) a 2006/48/EK iranyelv VI. melléklete 1. részének 4.2. szakaszéban felsorolt
multilateralis fejlesztési bankok.

2. cikk
Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazasaban:

(1)

2)

,»kOzponti szerz0d6 fél”: olyan jogalany, amely jogilag helyettesiti az egy vagy tobb pénziigyi
piacon kotott szerzédésekben érintett ligyfeleket, miszerint vevoként 1ép fel valamennyi
eladoval szemben, illetve eladoként valamennyi vevovel szemben, és amely egy elszamolasi
rendszer mitkodtetéséért felelds;

,kereskedési adattar’: olyan jogalany, amely kdzpontilag 6sszegytijti és kezeli a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek adatait;
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€)

(4)

)

(6)

(7)

(8)

)

(10)
(11)

(12)

(13)

»elszamolas™: a teljesitési poziciok meghatarozasanak folyamata, ideértve a nettd poziciok
kiszamitasat, valamint annak ellendrzési folyamatat, hogy a valamely iigyletbdl fakado
kockézat fedezésére rendelkezésre allnak-e pénziigyi eszkdzok, készpénz vagy mindketto;

»~derivativakategoria™: a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek olyan csoportja, amelyek kdzos
Iényeges jellemzokkel rendelkeznek;

,»t0zsdén kiviili (OTC, over the counter) szarmaztatott ligyletek™: olyan szarmaztatott tigyletek,
amelyeknek végrehajtasara nem a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14.
pontjaban meghatdrozott szabalyozott piacon keriil sor;

,pénziigyi szerz6do fél”: a 2004/39/EK iranyelvben meghatarozott befektetési vallalkozasok, a
2006/48/EK  iranyelvben meghatirozott hitelintézetek, a 73/239/EGK irdnyelvben
meghatarozott Dbiztositasi vallalkozasok, a 2002/83/EK iranyelvben meghatarozott,
¢letbiztositassal  foglalkozd  biztositok, a 2005/68/EK irdnyelvben meghatarozott
viszontbiztositok, a 2009/65/EK europai parlamenti €s tanacsi irdnyelvben meghatarozott,
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési véllalkozasok (AEKBV), a
2003/41/EK iranyelvben meghatarozott, foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltaté intézmények,
valamint a 2010/.../EU iranyelvben meghatarozott alternativbefektetésialap-kezeldk;

,hem pénziigyi szerz6d6 fél”: a (6) pontban emlitett jogalanyoktdl eltérd, az Unidban
sz€khellyel rendelkezd vallalkozas;

,partner-hitelkockazat”: annak a kockazata, hogy egy adott iigylet partnere nem teljesit az
ligylet pénzaramlasainak végso lezarasa eldtt;

minteroperabilitdsi megallapodas™: két vagy tobb kozponti szerzodé fél kozotti olyan
megallapodas, amely az iigyletek rendszereken atnyuld végrehajtasat foglalja magéban;

»illetékes hatdsag”: a minden egyes tagallam altal a 18. cikkel 6sszhangban kijel6lt hatosag;

»Kliringtag”: a kozponti szerz6do félben részt vevd vallalkozas, amely az e részvételbdl eredd
pénziigyi kotelezettségek teljesitéséért felelds;

»ugyfeél”: valamely kliringtaggal olyan szerzddéses kapcsolatban allo véllalkozas, amely
kapcsolat lehetové teszi a vallalkozas szamara tigyleteinek az adott kdzponti szerz6do fél
bevonasaval torténd elszamolasat;

,befolyasolo részesedés”: kozponti szerz6dd félben vagy kereskedési adattarban fennalld
barmely olyan kozvetlen vagy kozvetett részesedés, amely a téke vagy a szavazati jogok
legalabb 10%-at képviseli a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival
kapcsolatos informéciokra vonatkozd atlathatosagi kovetelmények harmonizacidjardl szolo,
2004. december 15-1 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv®” 9. és 10. cikkében
meghatarozottak szerint, figyelembe véve az emlitett irdnyelv 12. cikke (4) és (5)
bekezdésében meghatarozott, a szavazati jogok Osszesitésére vonatkozé feltételeket, vagy
amely lehetévé teszi jelentds befolyds gyakorlasat azon kozponti szerz6dd fél vagy
kereskedési adattar iranyitasa felett, amelyben a részesedés fennall,
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HL L 390., 2004.12.31., 38. o.
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(14)
(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

1)

(22)

manyavallalat”: a 83/349/EGK tandcsi iranyelv 1. és 2. cikke szerinti anyavallalat;

»leanyvallalat”: a 83/349/EGK iranyelv 1. és 2. cikke szerinti lednyvallalat, ideértve a végso
anyavallalat leanyvallalatanak barmely leanyvallalatat is;

»ellendrzés™: a 83/349/EGK iranyelv 1. cikkében meghatarozott ellendrzés;

,Szoros kapcsolatok™: olyan helyzet, amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi személy
kapcsolodik 6ssze, aminek modja:

a) részesedés, amely valamely vallalkozds szavazati jogai vagy tOkéje 20 %-anak vagy
ennél nagyobb részének kozvetlen vagy ellendrzés utjan torténd tulajdonlésa;

b) ellendrzés, amely az anyavallalat és a leanyvallalat kozotti kapcsolat a 83/349/EGK
iranyelv 1. cikke (1) és (2) bekezdésében emlitett minden esetben, vagy hasonld
kapcsolat barmely természetes vagy jogi személy és valamely vallalkozas kozott, a
lednyvallalat lednyvallalatat is azon anyavallalat lednyvallalatanak tekintve, amely e
vallalkozésok ¢lén all.

Ugyszintén az ilyen személyek kozotti szoros kapesolatnak kell tekinteni azt a helyzetet,
amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi személy ellendrzési kapcsolat révén
tartosan kapcsolodik ugyanazon személyhez.

»t0ke”: a bankok és mas pénziigyi intézmények éves beszamoldjardl és konszolidalt éves
beszamolojarol szolo, 1986. december 8-i 86/635/EGK iranyelv” 22. cikke szerinti tdke,
amennyiben azt befizették, hozzdadva a kapcsolodod névértéken feliili befizetéseket, ha rendes
miikodés kozben képes a veszteségek teljes elvondsara, csdd vagy felszamolas esetén pedig az
Osszes tobbi kovetelés utan kovetkezik a rangsorban;

Htartalékok” a Szerzodés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan meghatarozott jogi
formaju tarsasagok éves beszamoljarol szolo, 1978. julius 25-i 78/660/EGK tanacsi rendelet’™
9. cikke szerinti tartalékok, valamint a végsé eredmény felhasznalasanak kdvetkeztében
athozott eredménytartalék;

»lgazgatosag”: a nemzeti tarsasagi joggal 0sszhangban az igazgatdtanacs, a feliigyeldbizottsag,
vagy mindkettd;

Hfuggetlen igazgatdsagi tag”: az igazgatdsdg olyan tagja, amelynek nincsen a kozponti
szerz6dd féllel, annak tobbségi részvényesével vagy részvényeseivel, vezetésével, vagy
kliringtagjaival vagy azok vezetésével 0sszeférhetetlenséget eredményezd iizleti, csaladi vagy
mas kapcsolata;

»felsOvezetés”: a kozponti szerzodd fél iizleti tevékenységét ténylegesen iranyitd személy
vagy személyek, valamint az igazgatdsag ligyvezetd tagja vagy tagjai.

33
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II. cim

A tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek elszamolasa, az azokkal

kapcsolatos jelentéstétel és kockazatcsokkentés

3. cikk
Elszamolasi kotelezettség

A pénziigyi szerz6dd fél valamennyi, mas pénziigyi szerz6ddé féllel kotott és a 4. cikk
értelmében kozponti elszamolasra alkalmas tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletet a 4. cikk (4)
bekezdésében emlitett jegyzékben felsorolt kozponti szerz6do felek bevonasaval szamol el.

Ez az elszadmolasi kotelezettség alkalmazandd azon pénziigyi szerz6do felekre és a 7. cikk (2)
bekezdésében emlitett azon nem pénziigyi szerz6do felekre, amelyek harmadik orszagok
jogalanyaival kotnek kdzponti elszamolasra alkalmas t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyleteket.

Az (1) bekezdésben emlitett elszamolasi kotelezettség teljesitése céljabol a pénziigyi szerz6do
felek és a 7. cikk (2) bekezdésében emlitett nem pénziigyi szerz6dd felek kliringtagga vagy
tigyféllé valnak.

4. cikk
Az elszamolasi kotelezettség alkalmazhatésaga

Amennyiben az illetékes hatosag a 10. vagy 11. cikk értelmében engedélyezte valamely
kozponti szerzodd fél részére egy adott derivativakategoéria elszamolasat, haladéktalanul
értesiti az ESMA-t a felhatalmazasrol és felkéri, hogy hozzon hatarozatot a 3. cikkben emlitett
elszamolasi kotelezettség adott derivativakategoriara valo alkalmazhatosagarol.

Az ESMA az (1) bekezdésben emlitett értesités és felkérés kézhezvételét kdvetden hat
hoénapon beliil hatarozatot hoz, amelynek cimzettje az 6t felkérd illetékes hatosag, és amely
megallapitja a kovetkezdket:

a) alkalmas-e az adott derivativakategéria a 3. cikk értelmében vett elszamolasi
kotelezettség teljesitésére;

b)  azt az idépontot, amelytdl kezdve az elszamolasi kotelezettség hatalyos.

Az ESMA a kovetkezokre alapozza dontését:

a)  apénzligyi rendszerben rejlé rendszerszintli kockazat csokkentése;

b) azigyletek likviditésa;

c)  az arazasi informaciok hozzaférhetdsége;

d) akdzponti szerzddo6 fél azon képessége, hogy kezelje az ligyletek volumenét;

e) akdzponti szerz6do fél altal az ligyfelek részére biztositott védelem szintje.
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A dontés meghozatala elétt az ESMA nyilvanos konzultaciot szervez ¢€s sziikség esetén
konzultal a harmadik orszagok illetékes hatdsdgaival.

4. Az ESMA a (2) bekezdés szerinti minden dontést haladéktalanul kozzétesz egy jegyzékben. A
jegyzék tartalmazza a kozponti elszdmoldsra alkalmas derivativakategéridkat, valamint az
elszamoléasukra felhatalmazott kdzponti szerz6do feleket. Az ESMA rendszeresen frissiti ezt a
jegyzéket.

Az ESMA rendszeresen feliilvizsgalja és sziikség esetén mddositja dontéseit.

5. Az ESMA sajat kezdeményezésre és az Eurdpai Rendszerkockézati Testiilettel (ESRB)
konzultadlva azonositja és a Bizottsag felé jelzi azon derivativakategdridkat, amelyeket bele
kellene foglalni jegyzékébe, de amelyek elszamolasara még egyik kozponti szerz6dd fél sem
kapott engedélyt.

6. A Bizottsag felhatalmazast kap a kdvetkezOket meghatarozé szabalyozastechnikai standardok
elfogadasara:

a) az (1) bekezdésben emlitett értesitésbe belefoglaland6 adatok;
b) a(3) bekezdésben emlitett feltételek;
c) a(4)bekezdésben emlitett jegyzékbe belefoglaland6 adatok.

A (4) bekezdésben emlitett jegyzék részleteinek legalabb pontosan és egyértelmiien
azonositaniuk kell az elszdmolasi kotelezettség targyat képezo derivativakategoriat.

Az elsO albekezdésben emlitett szabalyozasi standardokat a(z) .../.../EU rendelet [az ESMA-
rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az emlitett szabalyozési standardok tervezetét 2012. junius 30-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

5. cikk
A kozponti szerz6dé félhez valo hozzaférés

Az a kozponti szerz6dé fél, amely szamara engedélyezték az arra alkalmas, tézsdén kiviili
szarmaztatott iigyletek elszadmolasat, ezen {igyletek elszamoldsdt megkiilonboztetésmentesen, a
végrehajtas helyszinétdl fiiggetlentil elvégzi.

6. cikk
Jelentéstételi kotelezettség

1. A pénziigyi szerz6dd felek minden altaluk megkdtott tézsdén kiviili szdrmaztatott iigylet
részleteit, modositasat és megsziinését jelentik valamely, az 51. cikkel Osszhangban
nyilvantartdsba vett kereskedési adattarnak. Ezen informacidkat legkésébb az {igylet
végrehajtasat, elszamolasat vagy modositasat koveté munkanapon kell jelenteni.
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Az eredeti szerz0d6 felek nevében mas jogalanyok is jelenthetik az (1) bekezdésben emlitett
modositasokat vagy az ligylet megsziinését, amennyiben az iigylet minden részlete kett6z6dés
nélkiil kertl jelentésre.

Amennyiben valamely kereskedési adattdr nem képes nyilvantartdsba venni egy t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligylet részleteit, a pénziigyi szerz6dd felek ezen iigyletekben meglévo
pozicidjuk részleteit a 2004/39/EK iranyelv 48. cikkével Osszhangban kijeldlt illetékes
hatosagnak jelentik.

Az illetékes hatdsagnak jelentendd adatok megegyeznek legalabb azokkal az informéciokkal,
amelyeket a kereskedési adattarnak jelentettek volna.

A jelentéstételi kotelezettség hatdlya ald tartozo szerzddd fél a tézsdén kiviili szarmaztatott
tigylet részleteinek jelentését atruhdzhatja a masik szerzodo félre.

Az a szerz0do fél, amely a masik szerz6dd fél nevében jelenti egy ligylet valamennyi részletét
egy kereskedési adattdrnak, nem sérti meg az tligylet, illetve torvényi, rendeleti vagy
kozigazgatéasi rendelkezés altal eldirt, informacidkozlésre vonatkozo korlatozast.

A kozzététel semmiféle feleldsséget nem ré a jelentéstevo jogalanyra, annak igazgatdira vagy
munkavallaloira.

A Bizottsag felhatalmazast kap az (1) és (2) bekezdésben emlitett jelentések részleteinek és
tipusanak meghatdrozéasara a szarmaztatott tigyletek kiilonb6zo kategoriai esetében.

A jelentések legalabb az aldbbiakat tartalmazzak:

a) az ugyletben részt vevo felek, és — amennyiben ezektdl eltér — az ligyletbdl szarmazé
jogok és kotelezettségek kedvezményezettjének megfeleld azonositasa;

b) az tligylet fobb jellemzdi, ideértve a tipust, az alapul szolgdld eszkozt, a lejaratot és a
névleges értéket.

Az elsd albekezdésben emlitett szabalyozasi standardokat a(z) .../.../EU rendelet [az ESMA-
rendelet] [7-7d. cikkével] 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2012. junius 30-ig benyujtja
a Bizottsaghoz.

Az (1) és (2) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositdsa érdekében a Bizottsadg
felhatalmazast kap az (1) ¢és (2) bekezdésben emlitett jelentéstételek modjanak és
gyakorisdganak meghatdrozésara a szarmaztatott ligyletek kiilonb6z6 kategoriai esetében. Az
elsd albekezdésben emlitett végrehajtasi standardokat a(z) .../.../EU rendelet [az ESMA-
rendelet] [7e. cikkével] 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az emlitett végrehajtastechnikai standardok tervezetét 2012. junius 30-ig benyujtja
a Bizottsadghoz.
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7. cikk
Nem pénziigyi szerzodo felek

Amennyiben valamely nem pénziigyi szerzédd fél a (3) bekezdés a) pontja alapjan
meghatdrozand6 tajékoztatasi értékhatart meghalad6d poziciora tesz szert a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek terén, értesiti errdl a 2004/39/EK iranyelv 48. cikkével 6sszhangban
kijelolt illetékes hatosagot, és megindokolja e poziciok megszerzését.

E nem pénziigyi szerzddd felekre alkalmazandd a 6. cikk (1) bekezdésében rogzitett
jelentéstételi kotelezettség.

Amennyiben valamely nem pénziigyi szerz6dé fél a (3) bekezdés b) pontja alapjan
meghatarozand6 elszdmolési értékhatart meghaladd poziciora tesz szert a tézsdén kiviili
szarmaztatott iigyletek terén, valamennyi kozponti elszdmolédsra alkalmas tézsdén kiviili
szarmaztatott ligylete tekintetében a 3. cikkben rogzitett elszamolasi kotelezettség hatdlya alé
kertil.

A 2004/39/EK iranyelv 48. cikkével 6sszhangban kijelolt illetékes hatdsag biztositja az elsd
albekezdésben foglalt kotelezettség teljesiilését.

A Bizottsag felhatalmazast kap a kdvetkezOket meghatarozé szabalyozastechnikai standardok
elfogadasara:

a)  atdjékoztatasi értékhatar;
b)  az elszamolasi értékhatar.

Ezen  értékhatdrokat a  szerz6dd  fél nettd  pozicidinak és  kitettségeinek
derivativakategoriankénti dsszege altal betdltott rendszerszintli relevancia figyelembevételével
hatarozzak meg.

Az elsO albekezdésben emlitett szabalyozasi standardokat a(z) .../.../EU rendelet [az ESMA-
rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az Eur6pai Rendszerkockazati Testiilettel (ESRB) és mas érintett hatdosagokkal
konzultalva legkésébb 2012. junius 30-ig a Bizottsag elé terjeszti e szabalyozési standardok
tervezetét.

A (2) bekezdésben emlitett pozicidk kiszdmitdsa soran figyelmen kiviil kell hagyni a nem
pénziigyi szerz6dd felek altal kotott azon tézsdén kiviili szarmaztatott iigyleteket, amelyek
objektiven mérheté modon kozvetleniil kapcsolodnak az adott szerz6dd fél kereskedelmi
tevékenységéhez.

A Bizottsag az ESMA-val, az ESRB-vel és mas érintett hatosdgokkal konzultalva rendszeres

1dékozonként feliilvizsgalja és sziikség esetén moddositja a (3) bekezdésben meghatarozott
értékhatarokat.
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8. cikk
Kockazatcsokkentési technikak a nem kozponti szerzodo felek bevonasaval elszamolt t6zsdén
kiviili szarmaztatott iigyletek esetében

Azon pénziigyi szerz6dd felek, valamint a 7. cikk (2) bekezdésében emlitett azon nem
pénziigyi szerz6do felek, amelyek kozponti szerz6do felek bevonasa nélkiil elszamolt tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyleteket kotnek, biztositjdk a mitkddési és hitelkockdzat mérésére,
ellendrzésére €s csokkentésére szolgaldo megfeleld eljarasok és megallapodasok meglétét; ezek
legaldbb a kovetkezdket foglaljak magukban:

a) amennyiben lehetséges, a tozsdén kiviili szarmaztatott ligyletek feltételeinek iddben
torténd megerdsitését biztositod elektronikus eszkdzok;

b) megalapozott, ellenalld és auditalhatd eljarasok a portfoliok Osszeegyeztetésére, a
kapcsolodd kockazatok kezelésére, a felek kozotti vitdk korai felismerésére és
rendezésére, valamint a még nyitott tigyletek értékének ellendrzésére.

A b) pont alkalmazisaban a még nyitott ligyletek értékét naponta, piaci értéken kell
meghatarozni (marked-to-market), a kockazatkezelési eljarasok pedig eldirjak a biztositékok
idében torténd, pontos és megfeleloképpen elkiilonitett cseréjét, valamint az aranyos
tokeellatottsagot.

A Bizottsag felhatalmazast kap a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek megkotése és az (1)
bekezdés a) pontjaban emlitett megerdsités kozotti maximalis idétartamot meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok elfogadésara.

Az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokat a .../.../EU rendelet [az
ESMA-rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2012. junius 30-ig benyujtja
a Bizottsdghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az (1) bekezdés b) pontjanak, valamint az (1) bekezdés
masodik albekezdésének vald6 megfeleléshez sziikséges megallapodésokat és biztositék-,
valamint t6keszinteket meghatarozo szabalyozastechnikai standardok elfogadasara.

A szerzddo fél jogi természetétdl fiiggden az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardokat a .../.../EU rendelet [az EBA-rendelet] [7-7d.] cikkével, a .../.../EU rendelet [az
ESMA-rendelet] [7-7d.] cikkével, vagy a .../.../EU rendelet [az EIOPA-rendelet] [7-7d.]
cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az EBA, az ESMA ¢és az EIOPA az emlitett szabalyozastechnikai standardok kozos tervezetét
2012. janius 30-ig kozosen benyujtja a Bizottsaghoz.
9. cikk

Szankcidok

A tagéllamok megallapitjdk az e cimben foglalt szabalyok megsértése esetén alkalmazando
szankciokra vonatkozé szabalyokat, ¢s minden sziikséges intézkedést megtesznek azok
végrehajtasanak biztositdsa érdekében. E szankciok legalabb kozigazgatisi birsdgokat
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magukban foglalnak. A szankcioknak hatékonynak, aranyosnak és visszatartd erejiinek kell
lenniiik.

A tagallamok biztositjdk, hogy a pénziigyi €és adott esetben a nem pénziigyi szerzodo felek
feliigyeletéért felelds illetékes hatosagok kozzétesznek minden, a 3—8. cikk megsértéséért
kiszabott szankciot, kivéve, ha a kozzététel komolyan veszélyeztetné a pénziigyi piacokat,
vagy aranytalan kart okozna az érintett feleknek.

A tagallamok az (1) bekezdésben emlitett szabalyokrdl legkésobb 2012. junius 30-ig
tajékoztatjadk a Bizottsagot. Az e szabalyokat érintd minden késébbi modositasrol
haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot.

A Bizottsdg az ESMA segitségével ellendrzi az (1) bekezdésben emlitett kozigazgatasi
szankciok és a 7. cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett értékhatarok hatékony és kovetkezetes
alkalmazasat.

III. cim
A kozponti szerzodo felek engedélyezése és feliigyelete

1. fejezet
A kozponti szerzddo felek engedélyezési feltételei €s eljarasai

10. cikk
A kozponti szerz6do felek engedélyezése

Az Unioban székhellyel és megfeleld likviditashoz vald hozzaféréssel rendelkezd jogi személy
kozponti szerzddo félnek szolgaltatasnyujtasat €s tevékenységeinek végzését engedélyeztetnie
kell a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagaval.

E likviditas lehet a kozponti bank likviditasahoz vagy hitelképes €s megbizhat6 kereskedelmi
bankok likviditdsahoz valé hozzaférés, vagy e kettd kombinacidja. A likviditdshoz vald
hozzatérés lehet a 2006/48/EK iranyelv 6. cikkével 6sszhangban megadott engedély vagy mas
megfeleld megallapodas eredménye.

Az engedély az Unid egész teriiletére érvényes.

Az engedély meghatarozza azon szolgéltatdsokat ¢és tevékenységeket, amelyek nyujtasara
illetve végzésére a kozponti szerzddo fél jogosult, valamint felsorolja az engedély altal lefedett
pénziigyieszkoz-kategoriakat.

A kozponti szerz6dé fél mindenkor megfelel a kezdeti engedélyezéshez sziikséges
feltételeknek.

A kozponti szerz6do fél a kezdeti engedélyezés feltételeit érintd minden 1ényegi valtozasrol
indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja az illetékes hatdsagot.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az (1) bekezdésben emlitett megfeleld likviditashoz sziikséges
kritériumokat meghatarozo6 szabalyozastechnikai standardok elfogadésara.

Az els6 albekezdésben emlitett szabalyozasi standardokat a .../.../EU rendelet [az ESMA-
rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az EBA az ESMA-val konzultdlva 2012. jinius 30-ig benyujtja a Bizottsighoz az emlitett
szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

11. cikk
A tevékenységek és szolgaltatasok korének Kiterjesztése

A mukodését a kezdeti engedély altal le nem fedett, tovabbi szolgaltatadsokkal vagy
tevékenységekkel kiterjeszteni kivand kdzponti szerzddd fél kiterjesztés iranti kérelmet nytjt
be. A kozponti szerz6do fél részére mar engedélyezettdl eltéré pénznemben vagy jelentdsen
eltérd kockazati profili pénziigyi eszkdzokben kindlt elszdmolasi szolgaltatdsok a meglévd
engedély kiterjesztésének tekintendok.

Az engedély kiterjesztése a 13. cikkben foglalt eljaras szerint torténik.

Amennyiben a kozponti szerzodd fél a székhelyéiil szolgald tagallamtol eltérd tagallamra
kivéanja kiterjeszteni miikodését, a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga haladéktalanul
értesiti e masik tagallam illetékes hatosagat.

12. cikk
Tokekovetelmények

A kozponti szerz6dé félnek a 10. cikk szerinti engedélyezéshez legaldbb 5 millio6 EUR
Osszegl allando, rendelkezésre allo és elkiilonitett indulo tokével kell rendelkeznie.

A kozponti szerz6dd fél toékéje, a felhalmozott eredménnyel és a tartalékokkal egyiitt
folyamatosan elegendé annak biztositdsara, hogy megfeleld idon beliil képes legyen
tevékenységeinek rendezett felszdmoléasara vagy szerkezetatalakitasara, valamint hogy kellden
feltokésitett legyen a miikodési és rezidualis kockazatokkal szemben.

A Bizottsdg felhatalmazast kap a kozponti szerz6dd fél (2) bekezdésben emlitett tokéjét,
felhalmozott eredményét ¢és tartalékait meghatarozd szabalyozastechnikai standardok
elfogadésara.

Az elso albekezdésben emlitett szabalyozasi standardokat a .../.../EU rendelet [az ESMA-
rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az EBA-val konzultalva 2012. junius 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz az emlitett
szabalyozastechnikai standardok tervezetét.
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13. cikk
Engedélynyujtasi és -elutasitasi eljaras

Az illetékes hatosag a 15. cikkben emlitett kollégium egylittes kedvezd véleményét és az
ESMA véleményét kovetden, csak abban az esetben engedélyezi a kozponti szerzédod fél
miuikddését, ha teljes mértékben meggy6z0dott rola, hogy a kérelmezd kézponti szerz6do fél
megfelel az e rendeletben rogzitett valamennyi kovetelménynek és a 98/26/EK iranyelv
alapjan elfogadott kovetelményeknek.

A kérelmezd kozponti szerz6ddé fél minden olyan informaciot az illetékes hatdsag
rendelkezésére bocsat, amely ahhoz sziikséges, hogy utébbi meggy6zddjon rola: a kérelmezd
kozponti szerz6dd fél a kezdeti engedélyezés idOpontjaban valamennyi, az e rendeletben
rogzitett kovetelmények teljesitéséhez sziikséges intézkedést megtett.

Az illetékes hatosag a hidnytalan kérelem benyujtasatol szamitott hat honapon beliil irdsban
tdjékoztatja a kérelmezé kozponti szerz6dd felet az engedély megadéasardl vagy annak
elutasitasarol.

14. cikk
Kollégium

A kozponti szerz6do fél székhelye szerinti tagallam illetékes hatésaga kollégiumot hoz 1étre és
elnokol a 10., 11., 46. és 48. cikkben emlitett feladatok végrehajtdsanak megkonnyitésére.

A kollégium a kovetkez6 tagokbol all:
a) az ESMA;
b)  akdzponti szerz6do fél székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga;

c) akozponti szerzddd fél 40. cikkben emlitett nemteljesitési alapjdhoz (0sszesitett alapon)
legnagyobb mértékben hozzajaruld6 harom tagallamban székhellyel rendelkezd
kliringtagok feliigyeletéért felelds illetékes hatosagok;

d) a szabalyozott piacok és/vagy a kozponti szerzddd felek altal kiszolgalt multilateralis
kereskedési rendszerek feliigyeletéért felelds illetékes hatosagok;

e) az azon kozponti szerzddd feleket feliigyeld illetékes hatosagok, amelyekkel
interoperabilitdsi megéllapodast kotottek;

f) a kozponti szerz6d6 fél, valamint az elszdmolt pénziigyi eszkozok legfontosabb
pénznemeit kibocsato kozponti bankok feliigyeletéért felelds hatosag.

A kollégium az illetékes hatdsagok e rendeletben meghatarozott jogkorének sérelme nélkiil
biztositja az aldbbiakat:

a)  al5. cikkben emlitett egyiittes vélemény elkészitése;

b) a2l. cikk szerinti informéacidcsere, ideértve az informaciokérést is;

3 HU



HU

c¢)  megallapodas a kollégium tagjai kozotti onkéntes feladat-megosztasrol;

d) a kozponti szerzddd fél kockazatelemzésén alapulo, feliigyeleti vizsgalati programok
meghatarozasa;

e) a feliigyelet hatékonysdganak ndvelése a feliigyeleti kovetelmények felesleges
duplézodasanak megsziintetése révén;

f)  afelligyeleti gyakorlatok kovetkezetes alkalmazasa;

g) készenléti tervek és eljarasok meghatarozasa a 22. cikkben emlitett vészhelyzetek
esetere.

A kollégium létrehozésa ¢és miikddése az annak valamennyi tagja kozott 1étrejott irdsos
megallapodason alapul.

E megallapodds meghatarozza a kollégium milkodésének gyakorlati modszereit, és
meghatarozhatja a kézponti szerz6dd fél székhelye szerinti tagallam illetékes hatosdgara, vagy
a kollégium egy masik tagjara ruhazandoé feladatokat.

15. cikk
Egyiittes vélemény

A kozponti szerz6d6é fél székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsaga elvégzi a kdzponti
szerz6do fél kockazatelemzését és jelentését a kollégium elé terjeszti.

A kollégium a jelentés kézhezvételétdl szamitott két honapon beliil egyiittes véleményt alkot
rola.

Az ESMA —a .../.../EU rendelet [ESMA-rendelet] 11. cikke szerinti vitarendezési jogkorével,
valamint az ugyanezen rendelet 16. cikke szerinti altaldnos koordinalasi funkcidjaval
Osszhangban — eldsegiti az egyiittes vélemény elfogadasat. Az ESMA nem rendelkezik
szavazati joggal a kollégium egyiittes véleményét illetden.

16. cikk
Az engedély visszavonasa
Az illetékes hatdsag az aldbbi esetek barmelyikében visszavonja az engedélyt:

a) amennyiben a kozponti szerz6dé fél 12 hénapos idétartam alatt nem hasznalta az
engedélyt, kifejezetten lemond az engedélyrdl, vagy az el6z6 hat honapban nem nyujtott
szolgéltatast vagy nem végzett tevékenységet;

b) amennyiben a kdzponti szerz6dd fél hamis allitdsokkal vagy mas szabalytalan eszk6zzel
szerezte meg az engedélyt;

c) amennyiben a kozponti szerz0dd fél mar nem felel meg azoknak a feltételeknek,
amelyek mellett az engedélyt megadtak;
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d) amennyiben a kozponti szerzédd fél stlyosan ¢és rendszeresen megszegte az e
rendeletben foglalt kdvetelményeket.

2. Az ESMA vagy a kollégium barmely mas tagja barmikor felkérheti a kozponti szerz6do fél
székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagat, hogy vizsgalja meg, a kozponti szerzédd fél
tovabbra is megfelel-e azoknak a feltételeknek, amelyek mellett az engedélyt megadtak.

3. Az engedély visszavonasat az illetékes hatdsdg korlatozhatja egy adott szolgaltatasra,
tevékenységre vagy pénziigyi eszkozre.

17. cikk
Feliilvizsgalat és értékelés

Az illetékes hatosag legalabb évente feliilvizsgalja a kozponti szerzddé fél altal végrehajtott
intézkedéseket, stratégiakat, eljarasokat és mechanizmusokat azok e rendeletnek valdé megfelelése
tekintetében, és értékeli a piaci, miikddési és likviditasi kockézatot, amelynek a kozponti szerz6do fél
ki van vagy ki lehet téve.

A feliilvizsgélat ¢és az értékelés figyelembe veszi a kdzponti szerzddd fél tevékenységeinek méretét,
rendszerszintii jelentoségét, jellegét, hatokorét és komplexitasat.

2. fejezet
A kozponti szerzddo felek feliigyelete és ellendrzése

18. cikk
Illetékes hatosag

1. Minden tagéallam kijel6li az e rendeletbdl eredd, a teriiletén székhellyel rendelkezdé kozponti
szerz6dd felek engedélyezésére, feliigyeletére ¢és ellendrzésére vonatkoz6 feladatok
végrehajtasaért felels illetékes hatosagot, és errdl tajékoztatja a Bizottsagot és az ESMA-t.

Amennyiben a tagallam egynél tobb illetékes hatdsagot jeldl ki, egyértelmiien meghatarozza
az egyes hatdsagok feladatkorét és kijelol egy hatosagot, amely a Bizottsaggal, az ESMA-val
¢s mdas tagillamok illetékes hatdsdgaival a 19-22. cikkel 0Osszhangban folytatott
egylittmiikddés és informacidcesere koordinalasaért felelds.

2. Minden tagallam biztositja az illet¢kes hatosagok szamara a funkcidik gyakorlasahoz
sziikséges felligyeleti és vizsgalati hataskort.

3. Minden tagallam biztositja, hogy a nemzeti joggal 6sszhangban meghozhatok vagy a felelds
természetes vagy jogi személyekre kirohatok a megfeleld intézkedések, amennyiben nem
teljesiilnek az e rendeletben foglalt rendelkezések.

Ezen intézkedéseknek hatékonynak, aranyosnak ¢€s a visszatarto erejlinek kell lennitik.

4. Az ESMA sajat weboldalan kozzéteszi az (1) bekezdésnek megfeleléen kijelolt illetékes
hat6sagok jegyzékét.
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3. fejezet
Egytittmiikodés

19. cikk
A hatésagok egyiittmiikodése

Az illetékes hatosagok szorosan egyiittmitkddnek egymassal és az ESMA-val.

Az illetékes hatdsagok altalanos feladataik végrehajtasa soran — kiilonosen a 22. cikkben
emlitett vészhelyzetekben — az adott id6pontban rendelkezésre 4ll6 informacidk alapjan
kelléen mérlegelik dontéseiknek az Osszes tobbi érintett tagallam pénziigyi rendszerének
stabilitdsara gyakorolt hatasat.

20. cikk
Szakmai titoktartas

A szakmai titoktartds kotelezettsége vonatkozik minden olyan személyre, aki a 18. cikknek
megfelelden kijelolt illetékes hatosdgoknak, az ESMA-nak, vagy az illetékes hatosagok vagy
az ESMA éltal megbizott ellenéroknek vagy szakembereknek dolgozott vagy dolgozik.

A feladataik elldtdsa soran tudomadsukra jutott bizalmas informaciét nem adhatjak ki
semmilyen mas személynek vagy hatosagnak, az olyan Osszefoglalt vagy Osszesitett format
kivéve, amelybdl az egyes kdzponti szerz6do felek, kereskedési adattarak vagy mas személyek
nem azonosithatok, a biintetéjog hatdlya ala tartozd esetek vagy ezen irdnyelv maés
rendelkezéseinek sérelme nélkiil.

Amennyiben valamely kozponti szerz6d6 fél ellen csddeljarast vagy kotelezd felszamolasi
eljarast inditanak, a harmadik feleket nem érinté bizalmas informacidkat a polgari vagy
kereskedelmi eljarasokban ki lehet adni, ha az sziikséges az eljaras lefolytatasahoz.

A biintetdjog hatdlya ala tartozod esetek sérelme nélkiil az illetékes hatosagok, az ESMA,
illetve az illetékes hatésagokon kiviili azon testiiletek, természetes vagy jogi személyek,
akik/amelyek ezen iranyelv alapjdn bizalmas informaciokat kapnak, azokat kizarolag
feladataik ellatdsa soran és hataskoreik gyakorlasa érdekében hasznélhatjak fel; az illetékes
hatosadgok esetében ezen iranyelv hatalyan beliil, mas hatosagok, testiiletek, természetes vagy
jogi személyek esetében kizardlag arra a célra, amelyre az ilyen informacidkat szamukra
biztositottak, és/vagy kifejezetten az ilyen hataskorok gyakorlasdhoz kapcsolodo kozigazgatasi
vagy birosagi eljarasok keretében. Amennyiben azonban az informacidkat ataddé ESMA,
illetékes hatdsag vagy mas hatdsag, testiilet vagy személy hozzajarul, az informécidkat fogado
hatdsag azt mas célra is felhasznalhatja.

Az e rendelet alapjan fogadott, kicserélt vagy tovabbitott valamennyi bizalmas informacioéra a
szakmai titoktartds tekintetében az (1), (2) és (3) bekezdésben megallapitott feltételek
vonatkoznak.

E feltételek azonban nem gatoljak az ESMA-t, az illetékes hatosagokat és az érintett kozponti
bankokat abban, hogy e rendelettel, valamint a befektetési vallalkozasokra, a hitelintézetekre,
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a nyugdijalapokra, az atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozasokra (AEKBYV), az alternativbefektetésialap-kezelokre (ABAK), a biztositas- és
viszontbiztositas-kozvetitokre, a biztositasi vallalkozasokra, a szabalyozott piacokra, valamint
a piacmiikddtetdkre alkalmazandd mas jogszabalyokkal Osszhangban, vagy az informéciot
atado 1illetékes hatosdg vagy madas hatosag, testiilet, természetes vagy jogi személy
hozzajarulasaval bizalmas informacidt cseréljenek ki vagy tovabbitsanak.

Az (1), (2) és (3) bekezdés nem gatolja az illetékes hatosagokat abban, hogy nemzeti jogukkal
Osszhangban olyan bizalmas informaciokat cseréljenek ki vagy tovabbitsanak, amelyet nem
valamely masik tagéallam illetékes hatosagatol kaptak.

21. cikk
Informacidcsere

Az illetékes hatdsagok atadjak az ESMA-nak és egymdasnak az e rendeletben meghatarozott
feladataik ellatasahoz sziikséges informaciokat.

Az e rendelet szerinti feladataik ellatdsa sordn bizalmas informacidhoz jutd illetékes
hat6sagok, mas testiiletek, természetes vagy jogi személyek csak feladataik ellatasa kapcsan
hasznalhatjak fel ezen informécidkat.

Az ESMA tovabbitja a kdzponti szerz6do felek feliigyeletéért felelds illetékes hatosagoknak a
feladataik ellatdsa szempontjabol relevans bizalmas informaciokat. Az illetékes hatésagok és
mas ¢érintett hatdosagok az e rendeletben rogzitett feladataik ellatdsdhoz sziikséges
informéciokat kozlik az ESMA-val és mas illetékes hatdsagokkal.

Az illetékes hatosagok kozlik az informaciokat a KBER kozponti bankjaival, amennyiben
ezen informaciok relevansak feladataik ellatdsa szempontjabol.

22. cikk
Vészhelyzet

Az illetékes hatosag vagy barmely mas hatdsag indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja az
ESMA-t, a kollégiumot és mas érintett hatosdgokat minden olyan, kdzponti szerz6dé félhez
kapcsolodo vészhelyzetrdl (ideértve a pénziigyi piacok fejleményeit is), amely karos hatassal
lehet a piaci likviditdsra vagy a pénziigyi rendszer stabilitdsdra barmely olyan tagallamban,
ahol az adott kdzponti szerz6do6 fél, vagy annak valamely kliringtagja székhellyel rendelkezik.
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4. fejezet
Kapcsolatok harmadik orszagokkal

23. cikk
Harmadik orszagok

Harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd kozponti szerzddd fél csak akkor nytjthat az
Unidban székhellyel rendelkez jogalanyok szamara elszamolasi szolgaltatdsokat, ha az adott
kozponti szerz6do felet az ESMA elismerte.

Az ESMA a kovetkezo feltételek teljesiilése esetén ismeri el a harmadik orszagbeli kozponti
szerz0do feleket:

a)  a Bizottsag hatarozatot hozott a (3) bekezdéssel 6sszhangban,;

b) a kozponti szerz6dd fél az adott harmadik orszagban engedéllyel rendelkezik és
hatékony feliigyelet alatt all;

c) létrejottek a (4) bekezdés szerinti egyiittmiikodési megéllapodasok.

A Bizottsag a 69. cikk (2) bekezdésében emlitett szabalyozasi bizottsagi eljarassal
Osszhangban hatdrozatot fogadhat el, amelyben megallapitja, hogy a harmadik orszag jogi és
feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy az adott harmadik orszagban engedéllyel rendelkezd
kozponti szerz6dd felek olyan, jogilag kotelezd érvényli kovetelményeket teljesitsenek,
amelyek egyenértékiiek az e rendeletbdl ered6 kovetelményekkel, valamint hogy e kozponti
szerz6do felek az adott harmadik orszagban folyamatos hatékony feliigyelet és végrehajtas
hatalya alé esnek.

Az ESMA egyiittmiikodési megallapodasokat kot azon harmadik orszagok megfeleld illetékes
hat6sagaival, amelyeknek jogi és feliigyeleti keretrendszerét a (3) bekezdés értelmében e
rendelettel egyenértékiinek ismerték el. Ezek a megallapodasok meghatarozzak legaldbb a
kovetkezoket:

a) az ESMA ¢és az érintett harmadik orszagbeli illetékes hatésagok kozotti informacidcsere
mechanizmusa;

b) a feliigyeleti tevékenységek dsszehangolasara vonatkozo eljarasok.

38 HU



HU

IV. cim
A kozponti szerzodo felekkel szembeni kovetelmények

1. fejezet
Szervezeti kovetelmeények

) 24. cikk
Altalanos rendelkezések

A kozponti szerz6dé felek megbizhatd vallalatiranyitasi rendszerrel rendelkeznek, amely
attekinthetd szervezeti felépitést, egymastol jol elhatarolt, atlathato ¢s kovetkezetes felel0sségi
koroket, a jelenlegi vagy esetlegesen felmeriild kitettségekhez kapcsolddd kockazatok
azonositasara, kezelésére, felligyeletére €s jelentésére szolgald hatékony eljarasokat, valamint
megfeleld belsd ellendrzési mechanizmusokat, tobbek kozott megbizhaté adminisztrativ és
szamviteli eljarasokat foglal magaban.

A kozponti szerz6do fél elegendd mértékben hatékony stratégidkat és eljarasokat fogad el az e
rendeletnek valdo megfelelés biztositasara, ideértve vezetdi €s alkalmazottai megfelelését e
rendelet valamennyi rendelkezésének.

A kozponti szerz6d6 fél olyan szervezeti struktirat tart fenn és lizemeltet, amely biztositja a
szolgéltatasnyujtas és a tevékenységvégzés folyamatossagat és rendes mitkodését. A kdzponti
szerz0do fél megfeleld és aranyos rendszereket, er6forrasokat és eljarasokat alkalmaz.

A kozponti szerz6doé fél vildgosan elvalasztja egymastdl a kockézatkezeléshez kapcsolodo
jelentéstételi kotelezettséget és a mitkodésének mas teriileteihez kapcsolodo jelentéstételi
kotelezettséget.

A kozponti szerz6do fél olyan javadalmazasi politikat fogad el, hajt végre €s tart fenn, amely
eldsegiti a hatékony és eredményes kockazatkezelést és nem hoz 1étre a kockazati standardok
enyhitése iranyaba hat6 6sztonzoket.

A kozponti szerz6dé fél az altala nyujtott szolgaltatasok ¢és végzett tevékenységek
komplexitdsanak, valtozatossaganak ¢és tipusanak kezelésére alkalmas informaciotechnologiai
rendszereket tart fenn a szigor biztonsdgi standardok, valamint a kezelt informaciok
integritasanak és bizalmas jellegének biztositasa érdekében.

A kozponti szerz6do fél a nyilvanossag szamara hozzaférhetévé teszi az iranyitasi rendszerét
¢és a ra iranyado6 szabalyokat.

A kozponti szerz6doé fél gyakori fiiggetlen audit targyat képezi. Ezen auditok eredményét
tovabbitjak az igazgatdsag felé és hozzaférhetove teszik az illetékes hatésag szamara.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az (1)—(8) bekezdésben emlitett szabalyok és irdnyitasi
rendszer minimalis tartalmat meghatarozé szabalyozastechnikai standardok elfogadasara.
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Az elsO albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokat a .../.../EU rendelet [az
ESMA-rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2012. junius 30-ig benyujtja
a Bizottsaghoz.

25. cikk
Felsovezetés és igazgatosag

A kozponti szerz6do fél stabil és prudens iranyitasanak biztositasa érdekében a felsdvezetés
kelléen jo hirnevii és tapasztalt személyekbdl all.

A kozponti szerz6dd fél igazgatdosaggal rendelkezik, az igazgatdsag tagjainak legalabb
egyharmada, de minimum két f6 fliggetlen tag. Az igazgatosag fiiggetlen és mas, nem
tigyvezetd funkcidt betoltd tagjainak dijazasa nem kotédik a kozponti szerzédd fél tizleti
teljesitmény¢hez.

Az igazgatosag tagjai, beleértve a fliggetlen igazgatosagi tagokat is, kellden jo hirneviiek és
elegendd tapasztalattal rendelkeznek a pénziigyi szolgéltatasok, a kockazatkezelés ¢és az
elszamolasi szolgaltatasok terén.

A kozponti szerz6d9 fél vilagosan meghatarozza az igazgatosag feladatait és feleldsségi korét,
¢s az illetékes hatosag rendelkezésére bocsatja az igazgatosagi lilések jegyzOkonyveit.

26. cikk
Kockazatkezelési bizottsag

A kozponti szerz6dd fél kliringtagokbol ¢és fiiggetlen igazgatosagi tagokbol 4allo
kockazatkezelési bizottsagot hoz létre. A kockazatkezelési bizottsag szavazati jog biztositasa
nélkiil meghivhatja iiléseire a kozponti szerz6dd fél alkalmazottait. A kockazatkezelési
bizottsag altal adott tanacs a kozponti szerz6d6 fél vezetésének barmely kozvetlen
befolyasatol fliggetlen.

A kozponti szerz6do fél vilagosan meghatarozza a kockazatkezelési bizottsag megbizatasat, a
fliggetlenségét biztositd iranyitasi intézkedéseket, az operativ eljarasokat, a felvételi
kritériumokat, valamint a tagok megvalasztasanak mechanizmusat. Az iranyitasi intézkedések
nyilvadnosan hozzéaférhetdk és meghatidrozzak legalabb a kovetkezdket: a kockazatkezelési
bizottsag elndkletét egy fliggetlen igazgatosagi tag latja el, a bizottsag kozvetleniil az
igazgatosagnak tesz jelentést és rendszeresen iilésezik.

A kockazatkezelési bizottsdg barmely olyan esemény kapcsan tanaccsal latja el az
igazgatosagot, amely hatassal lehet a kozponti szerz6dd fél kockazatkezelésére; ilyen esemény
példaul, de nem kizarolag a kockazati modell, a nemteljesitési eljarasok vagy a kliringtagok
felvételi kritériumainak szamottevd valtozasa, vagy 10j eszkozkategoridk elszadmolasa. A
kozponti  szerz6dé fél napi milkodéséhez, illetve vészhelyzetben nincs sziikség a
kockazatkezelési bizottsag tanacsadésara.

A kockazatkezelési bizottsag tagjaira — az illetékes hatosag megfeleld tajékoztatashoz valo
jogénak sérelme nélkiil — titoktartdsi kotelezettség vonatkozik. Amennyiben a
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kockézatkezelési bizottsag elndke megallapitja valamely tag egy adott liggyel kapcsolatban
fennall6 tényleges vagy potencidlis Osszeférhetetlenségét, az a tag nem szavazhat az adott
ligyben.

A kozponti szerz6dé fél haladéktalanul tdjékoztatja az illetékes hatdésdgot minden olyan
dontésrdl, amelyben az igazgatosag nem koveti a kockdzatkezelési bizottsag tandcsat.

A kozponti szerzddd fél lehetévé teszi a kliringtagok ligyfelei szamara a kockazatkezelési
bizottsagban vald részvételt, vagy megfeleld konzultaciés mechanizmusokat vezet be annak
biztositasara, hogy a kliringtagok iigyfeleinek érdekei megfeleloképpen képviselve legyenek.

27. cikk
Nyilvantartas

A kozponti szerz6do fél legalabb tiz éven keresztiil megdrzi a nyujtott szolgaltatdsokrol és
végzett tevékenységekrdl késziilt feljegyzéseket, hogy lehetdvé tegye az illetékes hatosag
szamara az e rendeletben foglalt kovetelményeknek valé megfelelés ellendrzését.

A kozponti szerz6do fél valamely tligylet lezarasat kovetden legalabb tiz évig megdriz minden,
az altala feldolgozott iigyletre vonatkozo6 informacidt. Ez az informécio lehetdvé teszi legalabb
a tranzakciok eredeti, a kozponti szerz0dd fél altali elszamolast megel6zd feltételeinek
azonositasat.

A kozponti szerz8dd fél az illetékes hatosag vagy az ESMA kérésére utobbiak rendelkezésére
bocsatja az (1) és (2) bekezdésben emlitett feljegyzéseket és informacidkat, tovabba — a

crer

vonatkoz6 minden informaciot.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az (1) és (2) bekezdésben emlitett megdérzendd
feljegyzésekben és informaciokban foglalt adattartalmat meghatarozd szabalyozastechnikai
standardok elfogadasara.

Az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokat a .../.../EU rendelet [az
ESMA-rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2012. junius 30-ig benyujtja
a Bizottsdghoz.

Az (1) és (2) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében a Bizottsag
felhatalmazast kap a megdrzendé feljegyzések ¢és informéciok formatumdnak
meghatarozasara.

Az elsO albekezdésben emlitett végrehajtastechnikai standardokat a .../.../EU rendelet [az
ESMA-rendelet] [7e. cikkével] 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az emlitett végrehajtastechnikai standardok tervezetét 2012. jinius 30-ig benyujtja
a Bizottsaghoz.
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28. cikk
Részvényesek és befolyasolo részesedéssel rendelkezo tagok

Az illetékes hatosagok mindaddig nem adnak ki engedélyt a kozponti szerz6do felek szdmara,
amig nem kapnak tdjékoztatdst a befolydsold részesedéssel rendelkezé kozvetlen vagy
kozvetett részvényesek vagy tagok személyazonossagardl, legyenek akar természetes vagy
jogi személyek, és milyen mértéki tulajdonrésszel rendelkeznek.

Az illetékes hatosag elutasitja a kozponti szerzodo fél engedélyének kiadasat, amennyiben ugy
véli, hogy a kozponti szerz0dd félben befolydsold részesedéssel rendelkezd részvényesek és
tagok nem felelnek meg a kozponti szerzddd fél stabil és prudens iranyitdsara vonatkozo
kovetelményeknek.

Amennyiben szoros kapcsolat all fenn a kozponti szerz6d6 fél és mas természetes vagy jogi
személyek kozott, az illetékes hatdsag kizarolag akkor adja meg az engedélyt, ha az ilyen
kapcsolatok nem akaddlyozzak az illetékes hatosag feliigyeleti funkcidinak hatékony
gyakorlasat.

Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett személyek a kdzponti szerz6dd fél megbizhato és
kortiltekintd iranyitasara kérosan hato befolyast gyakorolnak, az illetékes hatésag meghozza a
megfeleld intézkedéseket a helyzet megsziintetésére.

Az illetékes hatdsag megtagadja az engedélyezést, amennyiben valamely harmadik orszdgnak
a kozponti szerz6dé féllel szoros kapcsolatban allo egy vagy tobb természetes vagy jogi
személyre irdnyadd torvényei, rendeletei vagy kozigazgatdsi rendelkezései, vagy az ilyen
jogszabalyok érvényesitésének nehézségei akadalyozzak az illetékes hatosag feliigyeleti
funkcidinak hatékony ellatasat.

29. cikk
Az illetékes hatésagok tajékoztatasa

A kozponti szerz6do fél a vezetdségében bekovetkezd minden valtozasrdl tajékoztatja az
illetékes hatdsdgot, ¢és rendelkezésére bocsidt minden olyan informaciét, amely annak
megitéléséhez sziikséges, hogy az igazgatdsagi tagok megfelelden jo hirnévvel és kelld
tapasztalattal rendelkeznek-e.

Amennyiben az igazgatésag valamely tagjanak viselkedése karos hatast gyakorolhat a
kozponti szerz6do fél megbizhato és koriiltekintd iranyitasara, az illetékes hatésag meghozza a
megfeleld intézkedéseket, az adott tag igazgatdsagbol valo eltavolitasat is ideértve.

Minden olyan természetes vagy jogi személy, vagy Osszehangoltan fellépd tobb ilyen személy
(a tovabbiakban: a részesedést szerezni kivand személy), aki vagy amely dontést hozott
befolyasold részesedésnek egy kozponti szerzdédd félben valdo kozvetlen vagy kozvetett
megszerzésérol vagy ilyen befolydsold részesedésnek egy kozponti szerzédé félben vald
kozvetlen vagy kozvetett tovabbi novelésérdl, aminek eredményeképpen szavazati jogainak
vagy birtokolt tOkerészesedésének aranya elérné vagy meghaladna a 10, 20, 30 vagy 50 %-ot
vagy a kozponti szerz6dé fél a leanyvallalatdvd véalna (a tovabbiakban: a széndékolt
részesedésszerzés), a megszerezni kivant befolyasold részesedés nagysagat és a 30. cikk
(4) bekezdésében emlitett vonatkoz6 informacidkat eldszor irasban bejelenti azon kdzponti
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szerz0d6 fél illetékes hatosdganak, amelyben befolydsold részesedés megszerzésére vagy
novelésére torekszik.

Minden olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely dontést hozott egy koézponti
szerz0d0 félben fennalld befolyasold részesedésének kozvetlen vagy kozvetett
elidegenitésérdl, ezt — az elidegeniteni kivant részesedés nagysagat megjelolve — eldszor
irasban bejelenti az illetékes hatdsdgnak. E személy hasonloképpen bejelentést tesz az illetékes
hatosadgnak akkor is, ha befolyasolo6 részesedésének oly mértékli csokkentésérdl dontott, hogy
ezaltal szavazati joganak vagy az 4ltala birtokolt tOkerészesedésnek az aranya 10, 20, 30 vagy
50 % ala csokkenne, vagy a kdzponti szerzddo fél megsziinne lednyvallalata lenni.

Az illetékes hatésadg azonnal, és minden esetben az (1) bekezdésben emlitett bejelentés
kézhezvételét, valamint a (3) bekezdésben emlitett informaciok kézhezvételét kovetd két
munkanapon beliil irdsban elismeri az atvételt a részesedést szerezni vagy elidegeniteni kivano
személy felé.

Az illetékes hatdsagnak a bejelentés és a 30. cikk (4) bekezdésében emlitett lista alapjan eldirt,
a bejelentéshez csatolandd valamennyi dokumentum atvétele irdsos elismerésének napjatol
szamitva legfeljebb hatvan munkanap (a tovabbiakban: értékelési iddszak) all rendelkezésére a
30. cikk (1) bekezdésében eldirt értékelés (a tovabbiakban: értékelés) elvégzésére.

Az illetékes hatdsdg az atvétel elismerésekor tdjékoztatja a részesedést szerezni vagy
elidegeniteni kivanoé személyt az értékelési idoszak lejartanak idopontjarol.

Az illetékes hatésdg az értékelési iddszak sordn — de az értékelési iddszak Otvenedik
munkanapjanal nem késébb — sziikség esetén barmely olyan tovabbi informaciot bekérhet,
amely sziikséges az értékelés befejezéséhez. Ezt az informéciokérést irasban, a sziikséges
potlolagos informaciok megnevezésével kell megtenni.

Az illetékes hatosag altali informéciokérés napja és a részesedést szerezni kivand személy arra
adott valaszanak atvétele kozotti idoszakban az értékelési idOszakot meg kell szakitani. A
megszakitds nem tarthat tovabb hisz munkanapnal. Az illetékes hatdsag barmely — az
informacio kiegészitését vagy pontositidsat szolgalé — tovabbi kérésérdl szabad mérlegelése
szerint dont, ez azonban nem jarhat az értékelési iddszak megszakitasaval.

Az illetékes hatosag a (3) bekezdés masodik albekezdésében emlitett megszakitast legfeljebb
harminc munkanapra meghosszabbithatja, amennyiben a részesedést szerezni vagy
elidegeniteni kivano személy:

a)  székhelye az Union kiviil talalhato vagy az Union kiviili szabélyozas al4 tartozik;

b) olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely nem tartozik e rendelet, a
73/239/EGK, a 85/611/EGK, a 92/49/EGK, a 2002/83/EK, a 2003/41/EK, 2004/39/EK,
a 2005/68/EK, a 2006/48/EK, a 2009/65/EK vagy a 2010/.../EU (ABAK) iranyelv
szerinti feliigyelet hatdlya al4.

Ha az illetékes hatosag az értékelés befejezésekor a szandékolt részesedésszerzés ellenzésérol
dont, errdl két munkanapon beliil és az értékelési iddszakot nem meghaladva irdsban értesiti a
részesedést szerezni kivand személyt, megadva a dontés indokait. A nemzeti jog
fliggvényében, a részesedést szerezni kivanod személy kérésére a hatarozat indokait

e HU



HU

megfelelden tartalmazoé nyilatkozatot a nyilvanossag szamara hozzaférhetévé lehet tenni. A
tagallamok mindazonaltal lehetévé tehetik az illetékes hatdsdg szamara, hogy ezt a kozzétételt
a részesedést szerezni kivanod személy kérése nélkiil is megtegye.

Ha az illetékes hatosag az értékelési iddszakon beliil nem ellenzi irdsban a szandékolt
részesedésszerzést, akkor azt jovahagyottnak kell tekinteni.

Az illetékes hatosdg megszabhatja a szandékolt részesedésszerzés végrehajtasanak maximalis
id6tartamat, és azt adott esetben meghosszabbithatja.

A szavazati jogok vagy tokerészesedés kozvetlen vagy kozvetett megszerzése tekintetében a
tagallamok nem szabhatnak meg az illetékes hatdosagnak torténd bejelentésre vagy az altala
torténd  jovahagyasra vonatkoz6, az e rendeletben megéllapitottndl  szigoriibb
kovetelményeket.

,3 0. cikk
Ertékelés

A 29.cikk (2)bekezdésében eldirt bejelentés és a 29.cikk (3) bekezdésében emlitett
informacio értékelésekor az illetékes hatdsag — a részesedésszerzés targyat képezd kozponti
szerz6dd fél stabil és prudens irdnyitdsa érdekében és a részesedést szerezni kivand
személynek a kdzponti szerz6do félre gyakorolt valdsziniisithetd befolyasat figyelembe véve —
az alabbi kritériumok alapjan értékeli a részesedést szerezni kivand személy alkalmassagat és
a szandékolt részesedésszerzés pénziigyi megbizhatdsagat:

a)  arészesedést szerezni kivand személy jo hirneve és pénziigyi megbizhatdsaga;

b)  a szandékolt részesedésszerzést kovetden a kozponti szerz6do fél iizleti tevékenységét
iranyito barmely személy jo6 hirneve és tapasztalata;

c) képes lesz-e a kdzponti szerz0do fél folyamatosan megfelelni az e rendeletben foglalt
rendelkezéseknek;

d) léteznek-e ésszerli okok annak feltételezésére, hogy a tervezett részesedésszerzéssel
kapcsolatban pénzmosast vagy terrorizmusfinanszirozast kovetnek vagy kovettek el
vagy kisérelnek vagy kiséreltek meg a 2005/60/EK iranyelv™> 1. cikke értelmében, vagy
hogy a szandékolt részesedésszerzés novelheti annak kockazatat.

A részesedést szerezni kivand személy pénziigyi megbizhatdésaganak értékelése soran az
illetékes hatdsag kiilonds figyelmet fordit a részesedésszerzés targyat képezd kozponti
szerz6do fél altal folytatott és tervezett lizleti tevékenység tipusara.

Az e rendeletnek valdo megfelelés képességének értékelése soran az illetékes hatdsag kiilonds
figyelmet fordit arra, hogy azon csoport strukturaja, amelynek a kdzponti szerz6do fél részéveé
valik, lehetdvé teszi-e a felligyeleti jogkor hatékony gyakorlasat, az informéciok illetékes
hatosagok kozotti hatékony cseréjét, valamint a feleldsségi korok illetékes hatosagok kozotti
megosztasat.

35
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Az illetékes hatosagok csak akkor ellenezhetik a szandékolt részesedésszerzést, ha erre az (1)
bekezdésben meghatarozott kritériumok alapjan ésszerti okuk van, vagy ha a részesedést
szerezni kivano személy altal szolgaltatott informaci6 nem teljes.

A tagédllamok nem szabhatnak eldzetes feltételeket a megszerzendd részesedés nagysaga
tekintetében, ¢és nem engedélyezhetik illetékes hatdsagaik szdmara a szandékolt
részesedésszerzésnek a piac gazdasagi igényei alapjan vald vizsgalatat.

A tagallamok kozzéteszik az értékeléshez sziikséges és a 29. cikk (2) bekezdésében emlitett
bejelentés idépontjaban az illetékes hatésagok szadmara nyujtandéd informdaciok listajat. A kért
informacioknak aranyosnak kell lenniiik, €s azokat a részesedést szerezni kivano személy és a
szandékolt részesedésszerzés jellegéhez kell igazitani. A tagallamok nem kovetelhetnek meg
olyan informaciét, amely a prudencialis értékelés szempontjabol 1ényegtelen.

A 29. cikk (2), (3) és (4) bekezdésében foglaltaktol fiiggetleniil, amennyiben ugyanazon
kozponti szerz6dd fél tekintetében kettdé vagy tobb, befolyasolod részesedés szerzésére vagy
novelésére vonatkozo ajanlatrdl érkezik bejelentés az illetékes hatosdghoz, igy az utobbi a
részesedést szerezni kivano személyeket megkiilonboztetéstél mentes modon kezeli.

Az ¢érintett illetékes hatosagok az értékeléskor egymas kozott teljes korlien konzultalnak,
amennyiben a részesedést szerezni kivand személy az alabbiak egyike:

a) mas tagallamban engedélyezett hitelintézet, életbiztositd, biztositd, viszontbiztosito,
befektetési vallalkozas, piacmiikddtetd, értékpapirelszamolésirendszer-miikddteto,
AEKBV-kezel6 tarsasag vagy alternativbefektetésialap-kezeld;

b) mas tagillamban engedélyezett hitelintézet, életbiztositd, biztositd, viszontbiztosito,
befektetési vallalkozas, piacmiikddtetd, értékpapirelszdmoldsirendszer-mitkddtetd,
AEKBV-kezel6 tarsasag vagy alternativbefektetésialap-kezelé anyavallalata;

c) mas tagdllamban engedélyezett hitelintézetet, életbiztositd, biztositd, viszontbiztosito,
befektetési vallalkozast, piacmiikddtetét, értékpapirelszamolésirendszer-mitkddtetot,
AEKBV-kezel§ tarsasdgot vagy alternativbefektetésialap-kezelét ellenérzé természetes
vagy jogi személy.

Az illetékes hatdsagok indokolatlan késedelem nélkiill egymdas rendelkezésére bocsatanak
minden — az értékelés szempontjabol alapvetd vagy lényeges — informdaciot. Az illetékes
hat6sagok a targyhoz tartozé informéciokat kérésre, az alapvetd informdéciokat pedig sajat
kezdeményezésiikre kozlik egymadssal. A szandékolt részesedésszerzés targyat képezo
kozponti szerzddd felet engedélyezd illetékes hatdsdg hatarozata utal a részesedést szerezni
kivano személyért felelds illetékes hatosag részérdl kinyilvanitott barmely véleményre vagy
fenntartasra.

) 31. cikk
Osszeférhetetlenség

A kozponti szerz6doé fél hatékony, irdsban rogzitett szervezeti és adminisztrativ szabalyokat
vezet be és miikodtet a kozotte (ideértve vezetdit, alkalmazottait, valamint az ellenérzés vagy
szoros kapcsolat révén hozza kozvetlenill vagy kozvetetten kapcsolddd mas személyeket) és
kliringtagjai vagy azok tigyfelei, vagy a kliringtagok és azok ligyfelei kozott felmeriild
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potencialis dsszeférhetetlenségek azonositasara és kezelésére. Lehetséges Osszeférhetetlenség
felmeriilésekor megfeleld konfliktuskezelési eljarasokat alkalmaz.

Amennyiben a koOzponti szerz6dé fél Osszeférhetetlenség-kezeld szervezeti vagy
adminisztrativ intézkedései nem tudjak kell6 megbizhatdsagi szinten elkeriilni a kliringtagok
vagy azok iigyfelei érdeksériilésének kockézatat, a kozponti szerzd6dd fél, mieldtt wjabb
tranzakciokat fogadna el az adott kliringtagtol, vilagosan tudomasara hozza az
Osszeférhetetlenség altalanos jellegét vagy forrasat. Amennyiben a kdzponti szerzodo fél elott
nem ismert az ligyfél, ugy azt a kliringtagot értesiti a kdzponti szerz6dd fél, amelyhez az
érintett ligyfél tartozik.

Amennyiben a kozponti szerz6dd fél anya- vagy lednyvallalat, az irdsos szabalyoknak
figyelembe kell venniiik minden olyan koriilményt, amelyrdl a kdzponti szerzddd félnek
tudomasa van vagy tudomasa kellene, hogy legyen, és amely a kézponti szerz6dd féllel anya-
vagy leanyvallalati kapcsolatban 1év6 mas vallalkozasok strukturajabol vagy {izleti
tevékenységébdl adoddan Gsszeférhetetlenséget eredményezhet.

Az (1) bekezdéssel 6sszhangban 1étrehozott irdsos szabalyok a kovetkezdket tartalmazzak:

a) azokat a koriilményeket, amelyek egy vagy tobb kliringtag vagy tigyfél érdekei
sériilésének 1ényeges kockazatat magaban hordozé 6sszeférhetetlenséget eredményeznek
vagy eredményezhetnek;

b)  az Osszeférhetetlenségek kezeléséhez kovetendd eljarasokat és hozandé intézkedéseket.

A kozponti szerz6dd fél minden ésszerli 1épést megtesz a rendszereiben tarolt informacidkkal
valé barminemil visszaélés megeldzésére, és megakadalyozza ezen informaciok mas lizleti
tevékenységekhez vald felhasznaldsat. A kozponti szerz6dd félnél nyilvéantartott bizalmas
informaciokat nem hasznalhatjak fel kereskedelmi célra mas, a kozponti szerz6dé féllel anya-
vagy leanyvallalati kapcsolatban 1évo természetes vagy jogi személyek.

32. cikk
Az iizletmenet folytonossaga

A kozponti szerz6dé fél megfeleld lizletmenet-folytonossagi politikat és vészhelyzet esetére
helyreallitasi tervet dolgoz ki, hajt végre és tart fenn, amelynek célja a kdzponti szerzddd fél
funkcidinak megorzése, a miiveletek idében torténd helyreallitasa, valamint kotelezettségeinek
teljesitése. A terv lehetdvé teszi legaldbb a rendszer Osszeomlisakor folyamatban 1évd
valamennyi tranzakcio helyreallitasat, hogy a kozponti szerzddd fél biztonsdggal folytatni
tudja miikodését és az litemezésnek megfelelden le tudja zarni az ligyleteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az iizletmenet-folytonossagi terv minimalis tartalmat, valamint
a szolgéltatasok vészhelyzeti helyredllitasi terv 4ltal garantdlandd minimalis szintjét
meghatarozo szabalyozastechnikai standardok elfogadasara.

Az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokat a .../.../EU rendelet [az
ESMA-rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2012. junius 30-ig benyujtja
a Bizottsaghoz.
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33. cikk
Kiszervezés

Amennyiben a kozponti szerz6dd fél kiszervez egyes operativ funkciokat, szolgéltatasokat
vagy tevékenységeket, teljes egészében felelés marad az e rendelet értelmében fennallo
valamennyi kotelezettségének teljesitéséért, ¢és folyamatosan megfelel a kovetkezo
feltételeknek:

a)  akiszervezés nem eredményezi a felelosség delegalasat;

b) a kozponti szerzédd fél kliringtagjai, illetve adott esetben azok tigyfelei fel¢ fennallo
kapcsolata és kotelezettségei nem mddosulnak;

c) akdzponti szerz6do fél engedélyezésének feltételei lényegében nem valtoznak;
d) akiszervezés nem akadalyozza a feliigyeleti és ellendrzési funkciok gyakorlasat;

e) a kiszervezés nem fosztja meg a kozponti szerz6dd felet a kockazatok kezeléséhez
sziikséges rendszerektdl és ellendrzésektol;

f)  a kozponti szerz6dd fél megtartja a nyujtott szolgaltatdsok mindségének, valamint a
szolgaltatd szervezeti és tokemegfelelésének értékeléséhez, tovabba a kiszervezett
funkciok hatékony feliigyeletéhez ¢és a kiszervezéshez kapcsolodd kockazatok
kezeléséhez sziikséges szakértelmet, és folyamatosan feliigyeli e funkciokat és kezeli e
kockazatokat;

g) a kozponti szerz6dd fél kozvetlen hozzaféréssel rendelkezik a kiszervezett funkciok
relevans informacioihoz;

h) a szolgaltatd egyiittmiikodik az illetékes hatosaggal a kiszervezett tevékenységek
vonatkozasaban;

1) a szolgaltatd biztositja a kdzponti szerz6do félhez, annak kliringtagjaihoz és ligyfeleihez
kapcsolodo valamennyi érzékeny €s bizalmas informacié védelmét.

Az illetékes hatdsag eldirja a kozponti szerz6do fél szamara a szolgaltatd €s sajat jogainak és
kotelezettségeinek vilagos elkiilonitését és irdsos megallapodasban vald rogzitését.

A kozponti szerz6do fél kérésre rendelkezésre bocsat minden olyan informéciot, amelyre az
illetékes hatosagnak sziiksége van ahhoz, hogy értékelni tudja a kiszervezett tevékenységek e
rendelet kovetelményeinek valé megfelelését.
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2. fejezet
Az lzletvitel szabalyai

34. cikk
Altalanos rendelkezések

A kozponti szerz6dd fél kliringtagjainak ¢és adott esetben azok {ligyfeleinek torténd
szolgéltatasnyujtas soran tisztességesen és szakszerlien jar el, a kliringtagok és az iigyfelek
érdekeivel, valamint a hatékony és eredményes kockéazatkezeléssel 6sszhangban.

A kozponti szerz6d6 fél atlathatd panaszkezelési szabalyokkal rendelkezik.

35. cikk
Részvételi kovetelmények

A kozponti szerz6dd fél meghatirozza az elfogadhaté kliringtagok kategoridit és a felvételi
kritériumokat. E kritériumok a kozponti szerzodo félhez valo tisztességes €s nyilt hozzaférés
biztositdsa érdekében megkiilonboztetésmentesek, atlathatok és objektivek, és biztositjak,
hogy a kliringtagok elegendd pénziigyi forrassal és miikodési kapacitassal rendelkezzenek a
kozponti szerz6dd félben valdo részvételbdl fakadd kovetelmények teljesitéséhez. A
hozzaférést korlatozo kritériumok csak annyiban engedélyezhetdk, amennyiben azok célja a
kozponti szerz6do fél kockdzatanak kézben tartasa.

A kozponti szerz6dé fél biztositja az (1) bekezdésben emlitett kritériumok folyamatos
teljesiilését, ¢s kelld idoben hozzafér az értékelés szempontjabol 1ényeges informaciokhoz. A
kozponti szerzodo fél az e cikkben foglalt rendelkezések teljesitésére vonatkozdan legalabb
évente egyszer atfogo feliilvizsgélatot tart kliringtagjainal.

A tranzakciok elszamolasat {iigyfeleik nevében végzdé kliringtagok rendelkeznek az e
tevékenység elvégzéséhez sziikséges potlolagos pénziigyi forrasokkal ¢és miikodési
kapacitassal. A kliringtagok kérésre tajékoztatjadk a kozponti szerz6d6 felet azokrdl a
kritériumokrdl és intézkedésekrdl, amelyeket annak érdekében hoznak, hogy lehetdvé tegyék
tigyfeleik szdmara a kdzponti szerzddd fél szolgaltatasaihoz vald hozzaférést.

A kozponti szerz6dd fél objektiv és atlathatd eljarasokkal rendelkezik azon kliringtagok
felfiiggesztésére és rendes kilépésére, amelyek mar nem teljesitik az (1) bekezdésben emlitett
kritériumokat.

A kozponti szerzddd fél csak akkor tagadhatja meg az (1) bekezdésben emlitett kritériumokat
teljesitd kliringtag hozzaférését, ha dontését atfogd kockazatelemzésre alapozza és irasban
kelléen megindokolja.

A kozponti szerz6dd fél specidlis potlolagos kdvetelményeket tdmaszthat a kliringtagokkal

crer

E potlolagos kovetelményeknek aranyosnak kell lennitik a kliringtag altal hordozott
kockazattal és nem korlatozhatjak a részvételt a kliringtagok bizonyos kategoriaira.

a8 HU



HU

36. cikk
Atlathatésag

A kozponti szerz6d6 fél nyilvanossagra hozza az 4ltala nyujtott szolgaltatasokhoz kapcsolddo
arakat és dijakat. Kiilon-kiilon hozza nyilvanossagra az egyes szolgaltatasok és funkciok arait
és dijait, beleértve az arengedményeket ¢és rabattokat, valamint e kedvezmények
igénybevételének feltételeit. A kdzponti szerzddd fél lehetévé teszi kliringtagjai és adott
esetben azok tligyfelei szamara az egyes szolgaltatasokhoz kiilon-kiilon val6 hozzaférést.

A kozponti szerz6dé fél tajékoztatja a kliringtagokat ¢és az ligyfeleket a nyujtott
szolgaltatasokhoz kapcsolddo kockazatokrol.

A kozponti szerz6dd fél nyilvanossagra hozza a kliringtagokkal szembeni nap végi kitettség
kiszamitasdhoz hasznalt arinformacidkat, valamint az egyes eszkozkategoriak esetében az
elszamolt tranzakciok volumenét.

37. cikk
Elkiilonités és hordozhatdésag

A kozponti szerzodd fél nyilvantartasa és szamlavezetése mindenkor és késedelem nélkiil
lehetévé teszi szamdra az egyes kliringtagok eszkdzeinek és pozicidinak azonositdsat,
valamint egymas eszkozeitdl és poziciditdol €s a kozponti szerzédd fél eszkozeitdl és
poziciditol valo elkiilonitését.

A kozponti szerz0do fél minden kliringtag szamara eldirja, hogy a kozponti szerzodd félnél
vezetett szamldin megkiilonboztesse és elkiilonitse a sajat eszkdzeit és poziciodit az ligyfelei
eszkozeitdl és pozicioitdl. A kozponti szerz6do fél lehetoveé teszi ligyfelei szamara eszkozeik
¢s pozicioik részletesebb elkiilonitését. A kozponti szerzédd fél nyilvanossdgra hozza az
elkiilonités kiillonbozo szintjeihez kapcsolodd kockazatokat és koltségeket.

Az elkiilonités tligyfél altal valasztott szintjétdl fiiggéen a kdzponti szerzdédd fél biztositja,
hogy egy elére meghatarozott kivaltd esemény bekdvetkeztekor kérésre, elére meghatarozott
atruhazasi iddszakon belill és a kliringtag beleegyezése nélkiil képes legyen atruhazni az
tigyfél eszkozeit és pozicidit egy masik kliringtaghoz. A masik kliringtag csak akkor koteles
az atvételre, ha korabban ilyen célu szerz6déses kapcsolatra 1épett.

Feltéve, hogy az iigyfél nincs kitéve azon kliringtag nemteljesitésének, amelyen keresztiil
hozzafér a kozponti szerz6dd félhez vagy barmely mas {ligyfél nemteljesitésének, a
2006/48/EK iranyelv III. melléklete 2. részének 6. pontja alkalmazando.

Az (1)—(4) bekezdésben foglalt kovetelmények az iranyadodak a tagallamok barmely, a feleket

a kovetelmények teljesitésében akadalyozo, e rendelkezéseknek ellentmondd torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseivel szemben.
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3. fejezet
Prudencialis kovetelmények

38. cikk
Kitettségkezelés

A kozponti szerz6dd fél csaknem valos idében méri és értékeli az egyes kliringtagokkal és adott
esetben mas olyan kozponti szerz6dd felekkel szembeni likviditasi és hitelkockazatat, amelyekkel
interoperabilitdsi  megallapodast  kotott. A kozponti  szerz6dd  fél  kelld idében  és
megkiilonboztetésmentes modon fér hozza az érintett arazasi forrasokhoz, hogy hatékonyan mérni tudja
kitettségét.

39. cikk
Letéti kovetelmények

1. A kozponti szerz6do fél a hitelkockazati kitettség korlatozasara letétet ir eld, hiv le és gytijt be
a kliringtagoktdol ¢és adott esetben azon kozponti szerz6dd felektdl, amelyekkel
interoperabilitdsi megallapodast kotottek. E letéteknek elegenddnek kell lenniiik azon
potencialis kockdzatok lefedésére, amelyek a kdzponti szerz6dd fél becslése szerint az érintett
poziciok likviddé tételéig felmeriilhetnek. A letétnek elegendének kell lennie a kitettség
megfeleld iddszak alatti valtozasainak legalabb 99 %-abol eredd veszteségek fedezésére, és
biztositania kell, hogy a kozponti szerz6dd fél legalabb napi szinten teljes egészében
biztositékkal fedezze valamennyi kliringtagjaval, és adott esetben azon kdzponti szerz6dd
felekkel szembeni kitettségét, amelyekkel interoperabilitasi megallapodast kotott.

2. A kozponti szerz6dd fél letéti kovetelményeinek kidolgozdsa sordan olyan modelleket és
paramétereket fogad el, amelyek megragadjak az elszamolt termékek kockazati jellemzdit, és
figyelembe veszik a letétek beszedése kozott eltelt iddszakokat, a piac likviditasat, és a
valtozasok lehetdségét a tranzakciok idétartama soran. A modelleket és a paramétereket az
illetékes hatosag hagyja jova és azokrol a 15. cikkben emlitett kollégium egyiittes véleményt
ad.

3. A kozponti szerz6do fél napkdzbeni alapon hivja le és szedi be a letéteket, legalabb az eldre
meghatdrozott értékhatarok atlépésekor.

4. A kozponti szerz6do fél elkiiloniti az egyes kliringtagok és adott esetben az interoperabilitasi
megallapodassal rendelkezd kozponti szerzddd felek altal befizetett letéteket, €s biztositja a
mas kliringtagok, a letétet kezeld intézmény vagy maga a koOzponti szerzédd fél
nemteljesitésének, illetve barmely mas, a kdzponti szerzddd fél éltal esetlegesen elszenvedett
veszteségnek a fedezésére befizetett letétek védelmét.

5. A Bizottsag felhatalmazast kap az (1) bekezdésben emlitett, a pénziigyi eszk6zok kiilonbdzo
kategoriai esetében figyelembe veenddé megfeleld szazalékos ardnyt és iddhorizontot
meghatdroz6 szabalyozastechnikai standardok elfogadésara.

Az elsO albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokat a .../.../EU rendelet [az
ESMA-rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.
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Az ESMA az EBA-val konzultdlva 2012. jinius 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz az emlitett
szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

40. cikk
Nemteljesitési alap

A kozponti szerz6dd fél nemteljesitési alapot tart fenn az egy vagy tobb kliringtag
nemteljesitésébdl — ide értve a fizetésképtelenségi eljaras meginditasat is — eredd veszteségek
fedezésére.

A kozponti szerz0d fél meghatirozza a nemteljesitési alapba fizetendd hozzajarulas
minimalis 0sszegét és az egyes kliringtagok hozzajarulasanak kiszamitasahoz alkalmazando
kritériumokat. A hozzajarulasok ardnyosak az egyes kliringtagok kitettségével, annak
biztositasa érdekében, hogy a nemteljesitési alaphoz valo hozzajarulasok legalabb azt lehetdvé
tegyek a kozponti szerzddd fél szamara, hogy ellenalljon a legnagyobb kitettséggel rendelkezd
kliringtag, vagy amennyiben azok egyiittes kitettsége nagyobb, a masodik ¢és harmadik
legnagyobb kliringtag nemteljesitésének.

A kozponti szerz0do fél az altala elszdmolt kiilonbozo eszkozkategoéridkra egynél tobb
nemteljesitési alapot is létrehozhat.

41. cikk
Egyéb kockazatellendrzési eszkozok

A 12. cikkben rogzitett tokekovetelmények mellett a kozponti szerz6do fél elegendd
hozzéaférhetd pénziigyi forrassal kell rendelkezzen azon potencialis veszteségek fedezésére,
amelyekre a letéti kovetelmények és a nemteljesitési alap mar nem nyujtanak fedezetet. E
forrasok magukban foglalhatjdk a kliringtagok vagy mas felek altal biztositott egyéb
elszamolasi alapokat, a veszteség-megosztasi megallapodasokat, biztositasi megallapodasokat,
a kozponti szerz6dd fél sajat forrasait, a feltétlen, Un. ,,sziil6i” kezességvallalasokat vagy
hasonl6 rendelkezéseket. E forrasok szabadon hozzaférhetok a kozponti szerz6do fél szamara
¢s nem haszndlhatok a miikodési veszteségek fedezésére.

A kozponti szerzddo fél forgatokdnyveket dolgoz ki rendkiviili, de valoszerti piaci feltételekre,
amelyek magukban foglaljak azon piacok legnagyobb volatilitasti idszakait is, amelyeken a
kozponti szerz6do fél szolgaltatast nyujt. A 40. cikkben emlitett nemteljesitési alap és az (1)
bekezdésben emlitett egyéb pénziigyi forrasok folyamatosan lehetévé teszik a kozponti
szerz0dO fél szamara, hogy ellendlljon azon két kliringtag nemteljesitésének, amelyekkel
szemben a legnagyobb a kitettsége, ¢s lehetdvé teszik, hogy a kozponti szerzddo fél ellenalljon
a pénziigyi forrasok hirtelen értékesitésének és a piaci likviditas hirtelen csokkenésének.

A kozponti szerz6do fél szert tesz a sziikséges hitelkeretre vagy mas hasonlé megallapodést
kot annak érdekében, hogy fedezni tudja likviditasi sziikségleteit, ha a rendelkezésére allo
pénziigyi forrasok nem lennének azonnal felhasznilhatok. Az egyes kliringtagok és a
kliringtagok anya- vagy leanyvallalatainak mindegyike legfeljebb 25 %-at nyujthatja a
hitelkeretnek, amelyre a kdzponti szerz6do félnek sziiksége van.
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A kozponti szerz6dd fél felkérheti a teljesitd kliringtagokat, hogy egy masik kliringtag
nemteljesitése esetén biztositsanak potldlagos forrasokat. A kliringtagok kdzponti szerz6dd
féllel szembeni kitettsége korlatozott.

A Bizottsag felhatalmazast kap a (2) bekezdésben emlitett azon rendkiviili koriilményeket
meghatarozo szabalyozastechnikai standardok elfogadasara, amelyeknek a kdzponti szerz6do
félnek ellen kell éllnia.

Az elsO albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokat a .../.../EU rendelet [az
ESMA-rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az EBA-val konzultdlva 2012. jinius 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz az emlitett
szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

42. cikk
Tobblépcsos veszteségfedezés

A kozponti szerzodo fél a veszteségek fedezésére mas pénziigyi forrasok eldtt a nemteljesitd
kliringtag altal befizetett letétet hasznalja fel.

Amennyiben a nemteljesitd kliringtag altal befizetett letét nem elegend6 a kdzponti szerz6do
félnél felmeriilt veszteségek fedezésére, a kozponti szerz6dd fél a nemteljesité tag
nemteljesitési alaphoz val6 hozzajarulasat hasznalja fel a veszteségek fedezésére.

A kozponti szerzddd fél csak azt kovetden hasznélja a teljesitd kliringtagok nemteljesitési
alaphoz valo és egyéb hozzajarulasait, hogy kimeritette a nemteljesitd tag hozzajarulasait és
adott esetben a kdzponti szerzddd fél 41. cikk (1) bekezdésében emlitett sajat forrasait.

A kozponti szerz6dé fél nem hasznalhatja a teljesité kliringtagok altal befizetett letéteket a
mas tag nemteljesitésébdl szarmazo veszteségek fedezésére.

43. cikk
A biztositékra vonatkozo kdvetelmények

A kozponti szerz6dd fél csak nagymértékben likvid, minimalis piaci és hitelkockazata
biztositékokat fogadhat el a kliringtagokkal szembeni kitettség fedezésére. A kozponti
szerz6d6 fél megfeleld levonasokat (haircut) alkalmaz az eszkozok értéke esetében — e
levonasok tiikrozik az eszkozértékek csokkenésre vald hajlamat utolso Gjraértékelésiik €s azon
idépont kozott, amikorra értékesitésiik ésszertien feltételezhetd. A kdzponti szerz6dd fél
figyelembe veszi a valamely piaci résztvevd nemteljesitését kovetd likviditasi kockazatot,
valamint a bizonyos eszkdzokhoz kapcsolddd koncentracids kockazatot, ami az elfogadhato
biztositék és a vonatkozé levonasok megallapitasahoz vezethet.

A kozponti szerz6dd fél adott esetben, amennyiben az kelloképpen prudens, letéti
kovetelményeinek fedezésére elfogadhatja biztositékként a szarmaztatott iigylet alapjaul
szolgalo eszkozt vagy a kozponti szerzodo fél kitettségét eredeztetd pénziigyi eszkozt.
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A Bizottsag felhatalmazast kap a nagymértékben likvidnek tekinthetd biztositékok tipusat és
az (1) bekezdésben emlitett levondsokat meghatarozd szabalyozastechnikai standardok
elfogadasara.

Az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokat a .../.../EU rendelet [az
ESMA -rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA a KBER-rel és az EBA-val konzultalva 2012. jinius 30-ig benytjtja a Bizottsaghoz
az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

44. cikk
Befektetési politika

A kozponti szerz6dd fél csak nagymértékben likvid és minimalis piaci és hitelkockézattal
rendelkez6 pénziigyi eszkozokbe fektetheti pénziigyi eréforrasait. A befektetéseknek gyorsan,
minimalis negativ arhatdssal likviddé tehetdnek kell lenniiik.

A letétként Dbefizetett pénziigyi eszkozoket olyan értékpapirelszamolasirendszer-
lizemeltetoknél kell letétbe helyezni, amelyek biztositjdk a kozponti szerz6dd fél
megkiilonboztetésmentes hozzaférését és ezen eszkozok teljes korti védelmét. A kozponti
szerz6do fél sziikség esetén azonnali hozzaféréssel rendelkezik a pénziigyi eszk6zokhoz.

A kozponti szerz6do fél nem fektetheti be tokéjét, valamint a 39., 40. és 41. cikkben emlitett
kovetelményekbdl szarmazd Osszegeket sajat  értékpapirjaiba, illetve anya- vagy
leanyvallalatanak értékpapirjaiba.

Befektetési dontései soran a kozponti szerz6dd fél figyelembe veszi az egyedi adosokkal
szembeni teljes hitelkockazati kitettségét, és biztositja, hogy barmely egyedi adéssal szembeni
teljes hitelkockazati kitettsége az elfogadhat6 koncentracids korlatok k6zott maradjon.

A Bizottsag felhatalmazast kap az (1) bekezdésben emlitett nagymértékben likvid pénziigyi
eszkozoket ¢és a (4) bekezdésben emlitett koncentracids korlatokat meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok elfogadasara

Az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokat a .../.../EU rendelet [az
ESMA-rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az EBA-val konzultalva 2012. junius 30-ig benyUjtja a Bizottsdghoz az emlitett
szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

45. cikk
Nemteljesitési eljarasok

A kozponti szerz6do fél eljarasokat vezet be arra az esetre, ha valamely kliringtag nem teljesiti
a 35. cikkben rogzitett kovetelményeket az eldirt hataridon beliil és a kdzponti szerz6do fél
altal kidolgozott eljarasoknak megfeleléen. A kozponti szerz6dd fél meghatirozza az akkor
kovetendd eljarasokat, ha a kliringtag fizetésképtelenségét nem a kdzponti szerz6do fél
allapitja meg.
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A kozponti szerz6dd fél haladéktalanul intézkedéseket hoz a nemteljesitésbdl szarmazo
veszteségek ¢és likviditdsi nyomadas korlatozasara, és biztositja, hogy barmely kliringtag
pozicioinak zarasa nem okoz zavart a miikddésben €s nem teszi ki a teljesitd tagokat olyan
veszteségeknek, amelyeket azok nem tudnak eldrejelezni vagy ellendrizni.

A kozponti szerz6dd fél azonnal értesiti az illetékes hatdsagot. Az illetékes hatdsag
haladéktalanul értesiti a nemteljesitd kliringtag felligyeletéért felelds hatosagot, amennyiben a
kozponti szerz6d6 fél ugy véli, hogy a kliringtag nem lesz képes jovobeli kotelezettségeinek
teljesitésére, ¢€s amennyiben a kozponti szerz6dé fél szandékaban 4all az adott tag
nemteljesitésének bejelentése.

A kozponti szerzddd fél biztositja nemteljesitési eljardsainak végrehajthatosagat. Megtesz
minden ¢ésszerli lépést annak biztositdsara, hogy torvényes jogkorrel rendelkezzen a
nemteljesitd kliringtag sajat (tulajdonosi) pozicidinak likviddé tételéhez, valamint a
nemteljesitd kliringtag tigyfélpozicidinak transzferalasahoz vagy likviddé tételéhez.

46. cikk
A modellek feliilvizsgalata, stresszteszt és utotesztelés

A kozponti szerz6dd fél rendszeresen feliilvizsgalja a letéti kdvetelmények, a nemteljesitési
alaphoz vald6 hozzdjaruldsok, valamint a biztositékokra vonatkozd kovetelmények
kiszdmitasahoz elfogadott modelleket és paramétereket, tovabba a tdobbi kockazatellendrzési
mechanizmust. A modelleket szigor €s gyakori stressztesztnek veti ala, hogy értékelni tudja
rugalmassagukat rendkiviili, de hihetd piaci koriilmények kozott, és utdtesztelést hajt végre az
elfogadott modszertan megbizhatosaganak értékelésére. A kozponti szerzodo fél tajékoztatja
az illetékes hatdsagot az elvégzett tesztek eredményeirdl és megszerzi annak jovahagyasat a
modellek és paraméterek barmely modositasanak elfogadasa eldtt.

A kozponti szerz6do fél rendszeresen teszteli nemteljesitési eljarasainak alapvetd aspektusait
¢s megtesz minden ésszerli 1épést annak biztositasara, hogy valamennyi kliringtag tisztdban
legyen azokkal és rendelkezzen a megfeleld eljarasokkal a nemteljesités esetére vald
reagalashoz.

A kozponti szerz6dé fél nyilvanossagra hozza a kockdzatkezelési modelljével kapcsolatos
kulcsfontossagu informaciokat és az (1) bekezdésben emlitett stresszteszt elvégzése érdekében
elfogadott feltételezéseket.

A Bizottsag felhatalmazast kap a kdvetkezoket meghatarozé szabalyozastechnikai standardok
elfogadésara:

a)  apénziigyi eszkdzok €s portfoliok kiilonbozo kategoriai esetében végrehajtando tesztek
tipusai;

b) akliringtagok vagy mas felek részvétele a tesztekben;
c) atesztek gyakorisaga;
d) atesztek idohorizontja;

e) a(3) bekezdésben emlitett kulcsfontossagli informaciok.
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Az elsO albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokat a .../.../EU rendelet [az
ESMA-rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az EBA-val konzultdlva 2012. jinius 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz az emlitett
szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

47. cikk
Teljesités

A kozponti szerz6dd fél lehetOség szerint kdzponti banki pénzt hasznal a tranzakciok
teljesitéséhez. Amennyiben kozponti banki pénz nem all rendelkezésre, megteszi a hitel- és
likviditasi kockazat szigor korlatozasahoz sziikséges 1épéseket.

A kozponti szerz6dd fél vildgosan bemutatja a pénziigyi eszkozok szallitdsdra vonatkozo
kotelezettségeit, ideértve azt is, hogy kotelezettsége a pénziigyi eszkoz szallitdsanak
megtételére vagy fogadasara vonatkozik-e, illetve hogy kartalanitja-e a résztvevdket a
szallitasi folyamat soran keletkezett veszteségekért.

Amennyiben a kozponti szerz6dd félnek pénziigyi eszkdzok széllitasdnak megtételére vagy
fogadéasara vonatkozé kotelezettsége van, az elsddleges kockazatot ,,fizetés ellenében torténd
szallitds” mechanizmusa révén a lehetd legnagyobb mértékben kikiiszoboli.

V.CiM
Interoperabilitasi megallapodasok

48. cikk
Interoperabilitasi megallapodasok

A kozponti szerz6dd fél interoperabilitasi megéallapodést kdthet mas kozponti szerz6do féllel,
amennyiben teljestilnek a 49. és 50. cikkben eldirt kdvetelmények.

Az egy adott kereskedési helyszinnek torténd szolgéltatasnytjtas céljabol mas kozponti
szerz6do féllel kotott interoperabilitasi megallapodas esetében a kozponti szerzédd fél
megkiilonboztetésmentes hozzaféréssel rendelkezik az adott kereskedési helyszintdl szdrmazo,
feladatainak ellatdsahoz szlikséges adatokhoz, valamint az érintett iigyletlezarasi
rendszerekhez.

Az (1) és (2) bekezdésben emlitettek, azaz az interoperabilitdsi megallapodas megkdtése és az
adatallomanyokhoz vagy iigyletlezarasi rendszerekhez vald hozzaférés kozvetleniil és
kozvetetten is csak a megallapodasbol vagy hozzaférésbdl szarmazo kockazatok ellendrzése
¢érdekében korlatozhatok.
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49. cikk
Kockazatkezelés

Az interoperabilitasi megallapodast koté kozponti szerzodo felek:

a) a megallapodasbol szarmazoé potlolagos kockazatok hatékony azonositasara,
feliigyeletére és kezelésére szolgaldo megfeleld politikakat, eljarasokat €s rendszereket
hoznak létre, hogy kelld id6ben tudjak teljesiteni kotelezettségeiket;

b)  megallapodnak jogaikrol és kotelezettségeikrdl, beleértve a kapcsolatukra iranyado jog
meghatarozasat is;

c) azonositjak, feliigyelik és hatékonyan kezelik a hitel- és a likviditasi kockazatot, hogy az
egyik kozponti szerz6dd fél kliringtagjdnak nemteljesitése ne legyen hatdssal az
interoperabilis kozponti szerz6do félre;

d) azonositjdk, feliigyelik és kezelik az interoperabilitdsi megéllapoddsbol szarmazéd
potencialis kolcsonds fliggéseket és korrelaciokat, amelyek hatassal lehetnek a

crer

és likviditasi kockazatokra.

A b) pont alkalmazdsidban a kdzponti szerz6dd felek ugyanazon szabéalyokat alkalmazzdk az
atutalasi megbizasok rendszereikbe torténd bevitelének, illetve a visszavonhatatlansagnak az
idépontja tekintetében, amelyeket a 98/26/EK iranyelv rogzit.

A c¢) pont alkalmazasdban a megallapodas feltételei rogzitik valamely, az interoperabilitasi
megallapodasban részt vevd kozponti szerz6dd fél nemteljesitése kovetkezményeinek
kezelésére vonatkozo eljarast.

A d) pont alkalmazédsdban a kdzponti szerz6dd felek szilard ellendrzéssel rendelkeznek a
kliringtagok biztositékanak a megallapodas keretében torténd tovabb-jelzalogositasa felett,
amennyiben ezt illetékes hatosagaik engedélyezik. A megallapodés rogziti, hogy e kockéazatok
hogyan keriilnek kezelésre, figyelembe véve az elegendd lefedettséget és a tovabbterjedés
korlatozasanak szlikségességét.

Amennyiben a kozponti szerz6dé felek kliringtagokkal, illetve egymassal szembeni
kitettségének fedezésére szolgdld kockéazatkezelési modelljei kiilonbozéek, a kozponti
szerz6d6 felek azonositjak e kiilonbségeket, értékelik az azokbol esetlegesen szarmazo
kockazatokat ¢és (tobbek kozott potlolagos pénziigyi forrdsokat biztositd) intézkedéseket
hoznak, amelyek korlatozzak a kockazatok interoperabililtdsi megallapodasra gyakorolt
hatasat, valamint a tovabbterjedési kockdzatot tekintve a potencidlis kdvetkezményeket, és
biztositjak, hogy e kiilonbségek a kdzponti szerzddé felek egyike esetében se befolyasoljak a
kliringtagok nemteljesitése kovetkezményeinek kezelésére iranyuld képességet.

50. cikk
Az interoperabilitasi megallapodasok jovahagyasa

Az interoperabilitdsi megallapodashoz az ¢érintett kdzponti szerzddd felek illetékes
hat6sagainak eldzetes jovahagyésa sziikséges. A 13. cikk szerinti eljarast kell alkalmazni.
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Az illetékes hatosagok csak akkor hagyjak jova az interoperabilitdsi megallapodast, ha a 49.
cikkben rogzitett kovetelmények teljesiilnek, és a tranzakcidk elszamolasanak a megéllapodas
szerinti technikai feltételei lehetévé teszik a pénziigyi piacok zokkendmentes ¢€s rendes
miikddését, valamint a megallapodéas nem csokkenti a feliigyelet hatékonysagat.

Amennyiben valamelyik illetékes hatosadg ugy véli, nem teljesiilnek a (2) bekezdésben foglalt
feltételek, irdsban nyujt magyarazatot a kockazatokkal kapcsolatos megfontolasairdl a tobbi
illetékes hatosagnak és az érintett kozponti szerz3dé feleknek. Ertesiti az ESMA-t is, amely
véleményt bocsat ki a kockazattal kapcsolatos megfontoldsok helytallosdgarol és az
interoperabilitdsi megallapodas elutasitdsanak jogossagarol. Az ESMA véleményét
valamennyi érintett kozponti szerz6dd fél szamdra hozzaférhetévé kell tenni. Amennyiben az
ESMA értékelése eltér az érintett illetékes hatdsag értékelésétl, a hatosag az ESMA
véleményét figyelembe véve ijragondolja allaspont;jat.

Az ESMA 2012. junius 30-ig iranymutatast vagy ajanlasokat bocsat ki az interoperabilitasi
megallapodasok értékelésének kovetkezetessé, hatékonnyd €és eredményessé tétele érdekében,
a.../.../EU rendelet [az ESMA-rendelet] 8. cikkében rogzitett eljarassal 6sszhangban.

VI. cim
A kereskedési adattarak nyilvantartasa és feliigyelete

1. fejezet
A kereskedési adattarak nyilvantartasba vételi feltételei €s eljarasai

51. cikk
A kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele

A kereskedési adattarakat az ESMA a 6. cikk alkalmazasaban nyilvantartasba veszi.

Az a kereskedési adattar vehetd nyilvantartasba, amely az Unidban székhellyel rendelkez6 jogi
személy €s megfelel a VII. cim kdvetelményeinek.

A kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele az Unio egész teriiletére érvényes.

A nyilvantartasba vett kereskedési adattarnak mindenkor meg kell felelnie az els6
nyilvantartasba vétel feltételeinek. A kereskedési adattdr indokolatlan késedelem nélkiil
értesiti az ESMA-t a nyilvantartasba vételi feltételekben bekovetkezd barmely valtozasrol.

52. cikk
Nyilvantartasba vétel iranti kérelem
A kereskedési adattar a nyilvantartasba vétel iranti kérelmet az ESMA-hoz nyujtja be.

A kérelem kézhezvételét kovetd tiz munkanapon beliil az ESMA értékeli a kérelem
hianytalansagat.
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Ha a kérelem hidnyos, az ESMA hataridét szab meg, amelynek leteltéig a kereskedési
adattarnak potlolagos informaciokat kell nyujtania.

Az ESMA azt kovetden, hogy megallapitotta a kérelem hianytalansagat, ennek megfelelden
értesiti a kereskedési adattarat.

A Bizottsag felhatalmazast kap az (1) bekezdésben emlitett, az ESMA altali nyilvantartasba
vétel iranti kérelem részleteit meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok elfogadasara.

Az els6 albekezdésben emlitett szabalyozasi standardokat a .../.../EU rendelet [az ESMA-
rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2012. junius 30-ig benyujtja
a Bizottsdghoz.

Az (1) bekezdés egységes alkalmazasanak biztositdsa érdekében a Bizottsdg felhatalmazast
kap az ESMA-hoz benyujtandd, nyilvantartasba vétel iranti kérelem formatumat meghatarozo
végrehajtasi standardok elfogadésara.

Az elsd albekezdésben emlitett végrehajtasi standardokat a .../.../EU rendelet [az ESMA-
rendelet] [7e. cikkével] 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az emlitett standardok tervezetét 2012. junius 30-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

53. cikk
A kérelem megvizsgalasa

Az ESMA az 52. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében emlitett értesitéstol
szamitott negyven munkanapon belill megvizsgdlja a nyilvantartisba vételi kérelmet a
kereskedési adattar 64—67. cikkben foglalt kovetelményeknek valé megfelelése alapjan és
megalapozott indokoldssal ellatott hatdrozatot fogad el a nyilvantartdsba vételrdl vagy a
kérelem elutasitasarol.

Az ESMA altal az (1) bekezdésnek megfelelden kibocsatott hatarozat az elfogaddsa utani
6todik munkanapon 1ép hatalyba.
54. cikk

Ertesités a hatarozatrol

Amennyiben az ESMA hatarozatot fogad el a nyilvantartasba vételrdl, annak elutasitasarol
vagy a nyilvantartasbol valo torlésrél, 5 munkanapon beliil értesiti a kereskedési adattarat,
csatolva hatarozatdnak megalapozott indokoléssal ellatott magyarazatat.

Az ESMA az (1) bekezdésben emlitett valamennyi hatarozatrol tajékoztatja a Bizottsagot.

Az ESMA a honlapjan kozzéteszi az e rendelettel Osszhangban nyilvantartasba vett
kereskedési adattarak listajat. E listat az (1) bekezdésben emlitett hatarozat elfogadasat kovetod
5 munkanapon beliil kell frissiteni.
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55. cikk
Pénzbirsagok

Az ESMA kérésére a Bizottsdg hatarozattal pénzbirsagot rohat ki valamely kereskedési
adattarra, amennyiben az — szandékosan vagy gondatlansdgbol — megsértette e rendelet 63.
cikkének (1) bekezdését, 64., 65., 66. cikkét vagy 67. cikkének (1) és (2) bekezdését.

Az (1) bekezdésben emlitett pénzbirsagnak visszatarto erejiinek, tovabba a kotelezettségszegés
jellegéhez, sulyossagahoz és iddtartamahoz, valamint az érintett kereskedési adattar gazdasagi
jelentdségéhez mérten aranyosnak kell lennie. A pénzbirsdg Osszege nem haladhatja meg a
kereskedési adattar el6z0 tizleti évbol szarmazod éves jovedelmének vagy arbevételének 20 %-
at.

A (2) bekezdés ellenére, ha a kereskedés adattar szamszertiisithetd pénziigyi eldnyhdz jutott a
kotelezettségszegés révén — akar kozvetleniil, akéar kozvetve —, akkor a pénzbirsagnak legalabb
akkoranak kell lennie, mint az elénynek.

A Bizottsag felhatalmazast kap a kovetkezdkre vonatkozd szabalyozastechnikai standardok
elfogadasara:

a)  apénzbirsag Osszegének megallapitdsira vonatkozo részletes kritériumok;

b) a vizsgalatokra, a hozzijuk kapcsoldédd intézkedésekre és a jelentéstételre vonatkozo
eljarasok, valamint a dontéshozatallal kapcsolatos eljardsi szabalyok, beleértve a
védekezéshez vald jogra, az iratbetekintésre, a jogi képviseletre, a titoktartasra és az
atmeneti intézkedésekre, valamint a pénzbirsdg szamszerlsitésére ¢és beszedésére
vonatkozo rendelkezéseket.

Az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokat a .../.../EU rendelet [az
ESMA-rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét legkésébb 2012. junius 30-ig
benytjtja a Bizottsaghoz.

56. cikk
Kényszerito birsagok

Az ESMA kérésére a Bizottsag hatarozattal kényszeritd birsagot rohat ki valamely kereskedési
adattdr alkalmazasaban 4llo, valamely kereskedési adattarnak dolgozo, vagy azzal
kapcsolatban all6 személyekre, hogy a kdvetkezdkre kényszeritse dket:

a)  ajogsertés megsziintetése;

b) az ESMA altal a 61. cikk (2) bekezdése alapjan kért teljes és helyes informaciok
szolgaltatéasa;

c) hogy vessék ald magukat vizsgalatnak és kiilondsen, hogy hianytalanul adjék at a kért
nyilvantartasokat, adatokat, eljarasokat vagy egyéb anyagokat, illetve adjanak meg vagy
javitsanak egyéb, az ESMA 4ltal a 61. cikk (2) bekezdése szerint elrendelt vizsgalatban
benyujtand6 informaciokat;
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d) hogy vessék ala magukat az ESMA éltal a 61. cikk (2) bekezdése szerint elrendelt
helyszini ellendrzésnek.

2. A megallapitott kényszeritd birsagnak hatékonynak €s ardnyosnak kell lennie. A kényszeritd
birsagot a késedelem minden egyes napja utan ki kell szabni. Osszege nem haladhatja meg az
eldz6 lizleti évbol szarmazo 4tlagos napi arbevétel 5%-at, szamitasat a hatarozatban szerepld

datumtol kell kezdeni.
57. cikk
Az érintett személyek meghallgatdasa
1. Az 55. és 56. cikk szerinti, pénzbirsagot vagy kényszeritd birsagot elrendeld hatarozat

meghozatala el6tt a Bizottsdg meghallgatasi lehetdséget biztosit az eljarassal érintett
személyek szamara azon tigyek tekintetében, amelyeket a Bizottsag kifogasol.

A Bizottsag csak olyan kifogasokra alapozhatja hatarozatat, amelyekre az érintett személyek
megtehették észrevételeiket.

2. Az érintett személyek védekezéshez vald jogat az eljards soran teljes mértékben tiszteletben
kell tartani.

E személyeknek jogukban all betekinteni a Bizottsag irataiba, amennyiben ez nem sérti mas
személyeknek az iizleti titkok védelmére iranyul6 jogos érdekét. Az iratokba vald betekintés
joga nem terjed ki a bizalmas informacidkra és a Bizottsag belsé dokumentumaira.

58. cikk
A pénzbirsagokra és a kényszerito birsagokra vonatkozo kozos rendelkezések

1. A Bizottsdg nyilvanossagra hoz minden, az 55. és 56. cikkel Osszhangban kiszabott
pénzbirsagot és kényszeritd birsagot.

2. Az 55. és 56. cikkel 0Osszhangban kiszabott pénzbirsagok é&s kényszerité birsagok
kozigazgatasi jellegliek.
59. cikk

A Birosag altal torténé feliilvizsgalat

A Birdsag korlatlan jogkorrel rendelkezik az olyan hatdrozatok feliilvizsgdlatara, amelyekben a
Bizottsag pénzbirsdgot vagy kényszeritd birsagot szabott ki. A Birdsag torolheti, csokkentheti vagy
emelheti a kiszabott pénzbirsagot vagy kényszeritd birsagot.

60. cikk
A nyilvantartasbol valé torlés

l. Az ESMA az alabbi koriilmények barmelyikének fennallasa esetén torli a kereskedési
adattarat a nyilvantartasbol:

a) a kereskedési adattar kifejezetten lemond a nyilvantartasrol vagy az elmult hat hoénap
soran nem nyujtott szolgaltatast;
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b) a kereskedési adattar a nyilvantartasba vételt hamis nyilatkozatok adasaval vagy egyéb
szabalytalan modon szerezte meg;

c¢) a kereskedési adattar mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett
nyilvantartasba vételére sor kertilt;

d) akereskedési adattar sulyosan vagy tobb izben megsértette e rendelet rendelkezéseit.

2. Amennyiben az érintett kereskedési adattar szolgaltatasnytjtasa és tevékenységvégzése
szerinti tagéallam illetékes hatdsaga ugy véli, hogy az (1) bekezdésben foglalt feltételek
valamelyike teljesiilt, felkérheti az ESMA-t, hogy vizsgilja meg, teljesiiltek-e a
nyilvantartasbol valé torlésre vonatkozo feltételek. Amennyiben az ESMA tugy hataroz, hogy
az érintett kereskedési adattarat nem torli a nyilvantartasbol, e hatdrozatat teljes koriien meg

kell indokolnia.
61. cikk
A kereskedési adattarak feliigyelete
l. Az ESMA feliigyeli a 64—67. cikk alkalmazésat.
2. Az 51-60., 62. és 63. cikkben foglalt feladatok ellatdsa érdekében az ESMA a kdvetkezo

jogkorokkel rendelkezik:

a)  hozzafér minden dokumentumhoz azok formajatol fiiggetleniil, és azokr6l masolatot
kaphat vagy készithet;

b) barmely személytol informaciét kérhet, és ha sziikséges, informacidszerzés céljabol
beidézhet és kihallgathat személyeket;

c) eldre bejelentett vagy bejelentés nélkiili helyszini ellendrzéseket végezhet;

d)  kérheti a telefon- és adatforgalom nyilvantartésait.

2. fejezet
Kapcsolatok harmadik orszagokkal

62. cikk
Nemzetkozi megallapodasok

A Bizottsdg adott esetben javaslatot terjeszt a Tandcs elé arra vonatkozoan, hogy egy vagy tobb
harmadik orszaggal targyalasokat folytasson a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre vonatkozo,
harmadik orszagbeli székhelyli kereskedési adattdrakban tarolt informaciokhoz valdé kolcsonds
hozzaférésrdl, valamint ezen informaciok cseréjérdl szol6 nemzetkdzi megallapodéasokrol, amennyiben
ez az informacioé relevans az illetékes hatosagok e rendelet szerinti feladatainak ellatasdhoz.
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63. cikk
Egyenértékiiség és elismerés

Harmadik orszagban székhellyel rendelkezd kereskedési adattar a 6. cikk alkalmazéasaban csak
akkor nyujthat szolgaltatast és végezhet tevékenységet az Unidban székhellyel rendelkezd
jogalanyok szamara, ha az adattarat az ESMA elismerte.

Az ESMA a kovetkezd feltételek teljesiilése esetén ismeri el a harmadik orszagbeli
kereskedési adattarakat:

a)  a kereskedési adattar az adott harmadik orszagban engedéllyel rendelkezik és hatékony
felligyelet alatt all;

b)  a Bizottsag hatarozatot hozott a (3) bekezdéssel 6sszhangban;

c) az Uni6 a 62. cikkben emlitetteknek megfelelden nemzetkdzi megallapodast kotott az
adott harmadik orszdggal;

d) a (4) bekezdéssel Osszhangban egylittmiikodési megallapodasok jottek Iétre annak
biztositdsdra, hogy az unids hatdésagok azonnali ¢és folyamatos hozzaféréssel
rendelkeznek minden sziikséges informacidhoz.

A Bizottsag a 69. cikk (2) bekezdésében emlitett eljarassal dsszhangban hatdrozatot fogadhat
el, amelyben megallapitja, hogy a harmadik orszdg jogi ¢és felligyeleti keretrendszere
biztositja, hogy az adott harmadik orszagban engedéllyel rendelkezé kereskedési adattarak
olyan, jogilag kotelezo érvényu kovetelményeket teljesitsenek, amelyek egyenértékiiek az e
rendeletben rogzitett kovetelményekkel, valamint hogy e kereskedési adattirak az adott
harmadik orszagban folyamatos hatékony feliigyelet és végrehajtas hatalya ala esnek.

Az ESMA-nak egyiittmiikodési megallapodasokat kell kotnie azon harmadik orszagok
megfeleld illetékes hatdsagaival, amelyeknek jogi és feliigyeleti keretrendszere a (3) bekezdés
értelmében e rendelettel egyenértékiinek tekinthetd. E megallapodasok biztositjak, hogy az
unids hatésdgok azonnali és folyamatos hozzaféréssel rendelkeznek a feladataik ellatdsdhoz
sziikséges valamennyi informacidhoz. Ezek a megallapoddsok meghatarozzak legalabb a
kovetkezdket:

a) az ESMA, barmely mas, e rendelettel 6sszhangban feladatkoreit gyakorld unids hatdsag
¢s az ¢érintett harmadik orszag illetékes hatdsdgai kozotti  informaciocsere
mechanizmusat;

b) afeliigyeleti tevékenységek 6sszehangolasara vonatkozo eljarasokat.
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VII. cim
A kereskedési adattarakkal szembeni kovetelmények

) 64. cikk
Altalanos kovetelmények

A kereskedési adattar megbizhato vallalatirdnyitasi rendszerrel rendelkezik, amely attekinthetd
szervezeti felépitést, egymastol jol elhatarolt, atlathatd és kovetkezetes feleldsségi koroket,
valamint megfeleld6 belsé ellendrzési mechanizmusokat, tobbek kozott megbizhato
adminisztrativ és szdmviteli eljarasokat foglal magaban, amelyek megakadalyozzéak a bizalmas
adatok nyilvanossagra hozatalat.

A kereskedési adattar kidolgozza a megfeleld politikdkat és eljarasokat annak biztositasara,
hogy az adattar (ideértve vezetdit és munkavallaloit is) e rendelet minden rendelkezésének
megfeleljen.

A kereskedési adattar olyan szervezeti strukturat tart fenn és miikodtet, amely biztositja az
adattar szolgaltatdsnyujtasanak és tevékenységvégzésének folyamatossdgat ¢€s rendes
miikodését. A kereskedési adattar megfeleld és ardnyos rendszereket, erdforrasokat és
eljarasokat alkalmaz.

A kereskedési adattar stabil és prudens irdnyitasanak biztositdsa érdekében a felsdvezetés és az
igazgatdsag tagjai kellden jo hirnevii és tapasztalt személyek.

A kereskedési adattar objektiv €és megkiilonboztetésmentes hozzaférési és részvételi
kovetelményekkel rendelkezik, amelyeket nyilvanosan kozzétesz. A hozzaférést korlatozo
kritériumok csak annyiban engedélyezhetdk, amennyiben azok célja a kereskedési adattar altal
tarolt adatokat érintd kockazatok ellendrzése.

A kereskedési adattar nyilvanossagra hozza az 4ltala nyujtott szolgaltatdsokhoz kapcsolodo
arakat és dijakat. Kiilon-kiilon hozza nyilvanossagra az egyes szolgaltatasok és funkciok arait
¢s dijait, beleértve az drengedményeket ¢és rabattokat, valamint e kedvezmények
igénybevételének feltételeit. A kereskedési adattar lehetévé teszi a jelentést tevd jogalanyok
szamara az egyes szolgaltatdsokhoz kiilon—kiilon torténd hozzaférést. A kereskedési adattar
altal felszdmitott arak és dijak kapcsolodnak a koltségekhez.

65. cikk
Miikodési megbizhatosag

A kereskedési adattar azonositja a miikodési kockéazat forrdsait és minimalizalja azokat a
megfeleld rendszerek, ellenérzések és eljarasok kidolgozasa révén. E rendszerek
megbizhatoak ¢és biztonsagosak, ¢s megfeleld kapacitassal rendelkeznek a kapott informaciok
kezelésére.

A kereskedési adattdr megfeleld lizletmenet-folytonossagi politikat és vészhelyzet esetére

helyreallitasi tervet dolgoz ki, hajt végre és tart fenn, amelynek célja a kereskedési adattar
funkciodinak megdrzése, a miiveletek idoben torténd helyreallitasa, valamint kotelezettségeinek
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teljesitése. A helyreallitasi terv legaldbb a biztonsagi tartalékrendszerek 1étrehozasarol
rendelkezik.

66. cikk
Adatvédelem és -rogzités

A kereskedési adattar biztositja a 6. cikk értelmében kapott informaciok bizalmas jellegét,
integritasat és védelmét.

A kereskedési adattar azonnal rogziti a 6. cikk értelmében kapott informaciot, és a vonatkozo
tigyletek lezarasat kovetden legalabb tiz évig megdrzi azokat. Iddszeri és hatékony
nyilvantartési eljarasokat alkalmaz a rogzitett informacié valtozasainak dokumentalasara.

A kereskedési adattar a szarmaztatott tigyletek 6. cikkel 6sszhangban bejelentett adatai alapjan
kiszamitja a pozicidkat derivativakategdrianként és a jelentést tevd jogalanyok szerinti
bontasban.

A kereskedési adattar az ligyletben részes felek szamara lehetévé teszi, hogy barmikor
hozzéférjenek az adott ligylethez kapcsol6do informécidkhoz és javitsdk azokat.

A kereskedési adattar minden ésszerli 1épést megtesz a rendszereiben tarolt informacidkkal
valé barminemil visszaé¢lés megeldzésére, és megakadalyozza ezen informaciok mas iizleti
tevékenységekhez vald felhasznalasat.

A kereskedési adattarban nyilvantartott bizalmas informacidkat nem hasznalhatjak fel mas, a
kereskedési adattarral anya- vagy leanyvallalati kapcsolatban 1év0 természetes vagy jogi
személyek.

67. cikk
Atlathatoésag és az adatok rendelkezésre allasa

A kereskedési adattar derivativakategoriak szerinti bontdsban kozzéteszi a neki bejelentett
ligyletek aggregalt pozicidit.

A kereskedési adattar a kovetkezd jogalanyok szamara teszi elérhetové a sziikséges
informaciokat:

a) azESMA;

b) a 6. cikk szerinti jelentéstételi kotelezettség ald esé vallalkozasokat feliigyeld illetékes
hatosagok;

c) a kereskedési adattdrhoz hozzaféré kozponti szerzddd feleket feliigyeld illetékes
hatosag;

d) aKBER ¢érintett kozponti bankjai.

Az ESMA megosztja mas illetékes hatosagokkal az azok szdmara feladataik ellatdsdhoz
sziikséges informéaciokat.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az (1) és (2) bekezdésben emlitett informacidk részleteit
meghatdroz6 szabalyozastechnikai standardok elfogadésara.

Az elsO albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokat a .../.../EU rendelet [az
ESMA-rendelet] [7-7d.] cikkével 6sszhangban kell elfogadni.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét legkésobb 2012. junius 30-ig
benytjtja a Bizottsaghoz.

VIII. cim
Atmeneti és zaro rendelkezések

68. cikk
Jelentések és feliilvizsgalat

A Bizottsag legkésébb 2013. december 31-ig feliilvizsgélja a III. cim szerinti intézményi és
feligyeleti intézkedéseket, kiilonosen az ESMA szerepét és felelosségi koreit és jelentést
készit azokrol. A Bizottsag ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal egyiitt az Eurodpai
Parlamentnek és a Tandcsnak nyujtja be.

Ugyanezen iddpontig a Bizottsag az ESMA-val és az ¢érintett agazati hatdsdgokkal
egylttmiikodve értékeli a nem pénziigyi vallalkozasok tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyleteinek rendszerszintii jelentdségét.

Az ESMA jelentést terjeszt a Bizottsag elé¢ a II. cim szerinti elszamolasi kotelezettség
alkalmazasarol, valamint az V. cim szerinti interoperabilitasi megallapodasok hatokorének a
pénziigyi eszkOzok atruhazhatd értékpapirokon ¢és pénzpiaci eszkozokon kivili mas
kategoriaiban végzett tranzakciokra torténd kiterjesztésérol.

Ezeket a jelentéseket legkésobb 2014. szeptember 30-ig eljuttatja a Bizottsagnak.

A Bizottsag a tagallamokkal és az ESMA-val egyiittmiikddve, miutan értékelést kért a KBER-
tol, éves jelentést allit Ossze, amelyben értékeli az interoperabilitdsi megallapodasok
valamennyi lehetséges rendszerszintli kockazatat és koltségvonzatat.

A jelentés legalabb e megéllapodasok szdmara és Osszetettségére, valamint a kockazatkezelési
rendszerek €s modellek megfeleldségére Gsszpontosit. A Bizottsag ezt a jelentést a megfeleld
javaslatokkal egyiitt az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak nyujtja be.

A KBER a Bizottsag rendelkezésére bocsatja az interoperabilitasi megallapoddsok valamennyi
lehetséges rendszerszintli kockéazatara ¢és koltségvonzatara vonatkozo értékelését.
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69. cikk
Bizottsagi eljaras

A Bizottsag munkéjat a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal®® 1étrehozott eurdpai értékpapir-
bizottsag segiti.

Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor az 1999/468/EK hatarozat 5. és 7. cikkét kell
alkalmazni, 8. cikkének rendelkezéseire is figyelemmel.

Az 1999/468/EK hatarozat 5. cikkének (6) bekezdése szerinti hataridé harom honap.

70. cikk
A 98/26/EK iranyelv modositasa

A 9. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»~Amennyiben a rendszeriizemeltetd egy interoperabilis rendszerrel kapcsolatban nyujtott
biztositékot egy masik rendszeriizemeltetdnek, a biztositéknyljtd rendszeriizemeltetd nytjtott
biztositékhoz fizd6 jogait nem érintik a biztositékot kapo rendszeriizemeltetd ellen inditott
fizetésképtelenségi eljarasok.”

71. cikk
Atmeneti rendelkezések

Az a kozponti szerz6dd fél, amely e rendelet hatdlybalépése elétt kapott engedélyt
szolgéltatasnyujtasra a székhelye szerinti tagallamban, e rendelet alkalmazasdban legkésobb [a
hatalybalépést koveto két éven beliil] engedélyért folyamodik.

Azon szarmaztatott {igyleteket, amelyeket e rendelet alkalmazasanak, azaz valamely
kereskedési adattdr e derivativa-tipus vonatkozasadban torténd nyilvantartasba vételének
id6épontja eldtt kotottek, az adott kereskedési adattar ESMA altali nyilvantartasba vételétdl
szamitott 120 napon beliil kell bejelenteni.

72. cikk
Hatadlybalépés

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép
hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagéllamban.

HL L 191.,2001.7.13., 45. o.
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Kelt [...]-an/-én.

az Eurdpai Parlament részérol
az elnok

a Tanacs reszerol
az elnok
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