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INDOKOLAS

2008. januar 29-én a Bizottsdg javaslatot nyujtott be egy eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvre, amely a Szerz6dés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan a
részvénytarsasagok egyesiilésérdl szolo, 1978. oktdber 9-1 78/855/EGK harmadik
tanacsi iranyelvet' kodifikalja.

A Jogi Szolgalatok Tanacsadd6 Munkacsoportja, amelyet a jogalkotdsi szovegek
hivatalos kodifikalasanak érdekében elfogadott gyorsitott munkamodszerekrdl sz61o,
1994. december 20-i intézménykozi megallapodas® értelmében hoztak létre,
2008. februar 27-1 véleményében megallapitotta, hogy az 1) pontban hivatkozott
javaslat kizarélag kodifikéciora korlatozodik, a targyat képezd jogi aktus érdemi
modositasa nélkiil.

Mivel az 1) pontban hivatkozott eredeti javaslat 6ta eltelt idében Gjabb modositasok’
torténtek és figyelembe véve a javaslattal kapcsolatban a jogalkotési eljards soran
mar elvégzett munka eredményét, a Bizottsag az Eurdpai Unié mitkddésérdl szolo
szerz6dés 293. cikkének, (2) bekezdésével Osszhangban ugy hatarozott, hogy egy
modositott javaslatot nyljt be az érintett irdnyelv kodifikalasara.

Ez a modositott javaslat figyelembe veszi a Jogi Szolgalatok Tanacsado
Munkacsoportja altal javasolt, indokoltnak tekinthetd formai, illetve szerkesztési
valtoztatasokat® is.

Az 1) pontban hivatkozott eredeti javaslathoz képest ez a moddositott javaslat a
kovetkezd valtoztatasokat tartalmazza:

(1) A 2. preambulumbekezdésben a "Szerzédés 44. cikke (2) bekezdésének
gpontjd"-ra  torténd hivatkozas helyébe a "Szerzodés 50. cikke
(2) bekezdésének  g)  pontjd"-ra  torténd  hivatkozds 1ép, ¢és a
»08/151/EGK tanacsi iranyelv’-re torténd hivatkozas helyébe ,az egész
Kozosségre kiterjedo egységes biztositékok kialakitasa érdekében a tagallamok
dltal a tarsasagi tagok és harmadik személyek érdekei védelmében a Szerzodés
58. cikkének  (2) bekezdése szerinti  tarsasagoknak eloirt  biztositékok
osszehangolasarol szolo, 1968. marcius 9-i 68/151/EGK elsé tandcsi
iranyelv”-re torténd hivatkozas 1ép.

(2) A 8. preambulumbekezdésben az ,egész Kozdsségre kiterjedo egységes
biztositékok kialakitasa érdekében a tagallamok altal a tarsasdgi tagok és
harmadik személyek érdekei védelmében a Szerzodés 48. cikkének
(2) bekezdése szerinti tarsasagoknak eloirt biztositékok o6sszehangolasarol
52010 [.../.../...] eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv” szovegrész helyébe az
»egesz Kozosségre kiterjedo egységes biztositekok kialakitasa érdekeben a
tagallamok altal a tarsasagi tagok és harmadik személyek érdekei védelmében
a Szerzodés 48. cikkének mdasodik bekezdése szerinti tarsasagoknak eldirt
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HU

(3)

4)
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biztositekok  dsszehangolasarol — szolo, 2009. szeptember 16-i
2009/101/EK europai parlamenti és tandcsi iranyelv” szovegrész 1ép.

Az 1. cikk (1) bekezdésében a Finnorszagra vonatkozd francia bekezdés
helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

., Finnorszagban: julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag”.

Az 1. cikk (2) bekezdésében, a 6. cikkben, a 18. cikk (1) bekezdésében, a
22.cikk (1) bekezdésének e) ¢és f) pontjaban, valamint a 23. cikk
(1) bekezdésének elsé albekezdésében a ,,/.../../..] iranyelv’-re vald
hivatkozas helyébe a ,,2009/101/EK iranyelv”’-re vald hivatkozas 1ép.

A 6. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

wBarmely egyesiilo tarsasag mentesiil a 2009/101/EK iranyelv 3. cikkében
meghatarozott kozzétételi kovetelmény alol, amennyiben legaldbb az egyesiilési
tervrol hatarozo kozgytilés napja elott egy honappal kezdodo és legkorabban a
kozgyiilés lezarasaig tarto megszakitas nélkiili idotartamra a nyilvanossag
szamdra ingyenesen elérhetové teszi az egyesiilési tervet sajat honlapjan. A
tagallamok nem tehetik ezt a mentesitést olyan eldirasok vagy kikétések
fiiggvényeéve, amelyek nem sziikségesek a honlap biztonsdagossaganak és a
dokumentumok hitelességének biztositasahoz, és ilyen eldirdsokat vagy
kikotéseket csak az e célok eléréséhez aranyos mertékben vezethetnek be.

A masodik albekezdestol eltérve, a tagallamok eldirhatjak, hogy a kozzétételre
a 2009/101/EK iranyelv 3. cikkének (5) bekezdésében emlitett kozponti
elektronikus platform utjan keriilion sor. A tagallamok alternativaként
eloirhatjak azt is, hogy a kozzétételre egy dltaluk e célra létrehozott mds
honlapon keriilion sor. Amennyiben a tagallamok e lehetoségek egyikével
élnek, biztositaniuk kell, hogy a tarsasagoknak az ilyen kozzétételert ne kelljen
kiilon dijat fizetniiik.

A kozponti elektronikus platformtol eltéero honlap haszndlata esetén az adott
honlap elérését lehetové tevo hivatkozast kell kézzétenni a kozponti
elektronikus platformon, legalabb egy honappal a kozgyiilés napjat
megelozéen. A hivatkozasnak tartalmaznia kell az egyesiilési terv honlapon
valo kozzétételének idopontjat, és a nyilvanossag szamara ingyenesen
elérhetové kell tenni. A tarsasagokat az ilyen kozzétételért kiilon dij nem
terhelheti.

A kozzétételert fizetendo kiilon dij tarsasagokra valo terhelésének a harmadik
és negyedik albekezdésben emlitett tilalma nem sérti a tagallamok azon
lehetoségeét, hogy dtharitsak a tarsasagokra a kozponti elektronikus
platformmal kapcsolatos koltségeket.

A tagadllamok eloirhatjak a tdarsasagok szamara, hogy a kozgyiilést kovetden
egy adott idotartamra fenntartsak a tdajékoztatast honlapjukon vagy adott
esetben a kozponti elektronikus platformon vagy mds, a tagadllam altal
meghatarozott  honlapon. A  tagdllamok meghatarozhatiak azokat a
kovetkezményeket, amelyeket a honlaphoz vagy a kézponti elektronikus
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(6)

(7)

(8)

)

(10)

platformhoz valo hozzaférés technikai okok vagy egyéb tényezok miatti
dtmeneti zavara von maga utdn.”.

A 7. cikk (3) bekezdésében a ,,(2) bekezdésben emlitett” szavakat el kell
hagyni.

A 8. cikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziilt ki:

»Az elsé bekezdés b) pontjanak alkalmazdsdaban a 11. cikk (2), (3) és (4)
bekezdése alkalmazando.”.

A 9. cikk szovege helyébe a kovetkezd szoveg 1¢€p:

(1) Az egyesiilésben részt vevo tarsasagok mindegyikének tigyviteli vagy
ligyvezetési szervei reszletes irdasbeli beszamolot készitenek, amelyben a
jogi és a gazdasagi szempontok ismertetésével megindokoljik az
egyesiilési tervet és kiilondsen a részvények csereardnyat.

Az emlitett beszamoloban ismertetni kell a felmeriilt kiilonos értékelési
nehézségeket.

(2) Az egyes részt vevo tarsasdagok tigyviteli vagy tigyvezetési szerveinek
tajékoztatniuk kell tarsasaguk kozgyiilését, valamint a tobbi részt vevo
tarsasag tigyviteli vagy tigyvezetési szerveit — hogy azok tajékoztathassak
sajat kozgyiilésiiket — az egyesiilési terv elkészitésének idopontja és az
egyesiilési  tervrol valo  hatarozathozatal — céljabol — meghirdetett
kozgyiiléesek idopontja kozott az (aktiv és passziv) vagyonban
bekovetkezett barmely lényeges valtozasrol.

(3) A tagallamok rendelkezhetnek ugy, hogy amenynyiben az egyestilésben
részt vevo valamennyi tdrsasag oOsszes részvényese és egyeb, szavazati
jogot biztosito értékpapirjainak tulajdonosai ebben megallapodnak, az
(1) bekezdésben emlitett beszamolo és/vagy és a (2) bekezdésben emlitett
tajékoztatds nem kotelezo.”.

A 11. cikk (1) bekezdésének c) és d) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»C) amennyiben alkalmazhato — egy olyan kozbensé beszamolo, amely az
egyesiilés tervezetének idopontjat megeloz6 harmadik honap elso
napjanal nem korabbi idopontra vonatkozik, amennyiben a legutobbi
éves beszamolo olyan pénziigyi évre vonatkozik, amely tobb, mint hat
honappal az emlitett idépontot megeldézéen lezarult;

d) az egyesiilésben részt vevo tarsasdagok iigyviteli vagy iigyvezetési
szerveinek 9. cikk szerinti beszamoloja, amennyiben ez alkalmazhato,”.

A 11. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»Az elsé albekezdés c) pontjanak alkalmazasaban nincs sziikség kozbenso
beszamolora, ha a tarsasag a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelv 5. cikkével dsszhangban féléves pénziigyi beszamolot tesz kozzé és azt
ezzel a bekezdéssel osszhangban a részvényesek szamara hozzaférhetové teszi.
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Tovabba a tagadllamok rendelkezhetnek ugy, hogy nem teszik kotelezové a
kbzbensé beszamolot, ha az egyesiilésben részt vevé valamennyi tarsasag
Osszes reészvényese és egyeb, szavazati jogot biztosito értékpapirjainak
tulajdonosai ebben megallapodtak.”.

(11) A1l

cikk (3) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

~Ha a részvényes hozzajarul ahhoz, hogy a tdarsasag elektronikus eszkozoket
hasznaljon az informacio tovabbitasahoz, az ilyen masolatok e-mail utjan is
biztosithatok.”

(12) A11.

»(4)

(13) A 13.

»(2)

cikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

A téarsasag mentesiil azon kdvetelmény aldl, hogy az (1) bekezdésben
emlitett dokumentumokat a székhelyén hozzaférhetévé tegye,
amennyiben az egyesiilési tervrdl hatdrozd kozgylilés napjat megel6zd
legalabb egy hénappal kezdodd és legkorabban a kozgylilés lezarasaig
tartd, megszakitds nélkiili idOtartamra hozzaférhetdvé teszi azokat a
honlapjan. A tagéallamok nem tehetik ezt a mentesitést olyan eldirdsok
vagy kikotések fiiggvényévé, amelyek nem sziikségesek a honlap
biztonsagossaganak és a dokumentumok hitelességének biztositdsahoz,
és ilyen eldirdsokat vagy kikotéseket csak az e célok eléréséhez ardnyos
mértékben vezethetnek be.

A (3) bekezdés nem alkalmazando, ha a honlap lehetéve teszi a
részvényesek szamara, hogy az (1) bekezdésben emlitett idotartam alatt
letoltsek és kinyomtassak az (1) bekezdésben emlitett dokumentumokat.
Ez esetben azonban a tagallamok rendelkezhetnek ugy, hogy a tarsasag e
dokumentumokat székhelyén betekintésre elérhetoveé tegye a részvényesek
szamdra.

A tagallamok eldirhatjdk a tarsasagoknak, hogy a kozgyiilést kovetoen
egy adott idotartamon keresztiil megtartsak az informaciokat a
honlapjukon. A tagallamok  meghatdrozhatigk  azokat  a
kovetkezményeket, amelyeket a honlaphoz valo hozzaférés technikai okok
vagy egyéb tényezok miatti atmeneti zavara von maga utan.”.

cikk (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

Ebbol a célbol a tagallamok jogszabalyainak legalabb arrol kell
rendelkezniiik, hogy az ilyen hitelezok megfelelé biztositékokat
kovetelhessenek, ha az egyesiilésben részt vevo tarsasagok pénziigyi
helyzete az ilyen védelmet sziikségessé teszi, és ha ezek a hitelezok még
nem rendelkeznek ilyen biztositékokkal.

A tagallamoknak meg kell allapitaniuk az (1) bekezdés és e bekezdés elso
albekezdésében eldirt védelem feltételeit. A tagallamoknak mindenképpen
gondoskodniuk kell arrdl, hogy a hitelezoknek joga legyen arra, hogy a
megfelelo kozigazgatdsi vagy igazsdagiigyi hatosaghoz forduljanak
megfeleld biztositékokért, amennyiben hitelt érdemloen be tudjak
mutatni, hogy az egyesiilés miatt koveteléseik kielégitése veszélyben van,
és azt, hogy a tarsasagtol nem kaptak megfelelo biztositékokat.”.
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(14)

(15)
(16)

(17)

(18)

A 19. cikk (3) bekezdésében ,,Az (1) bekezdés™ szavak helyére a ,,Az elobbiek”
szavak keriilnek.

A 23. cikk (3) bekezdését el kell hagyni.
A 24. cikk szovege helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A tagallamok rendelkeznek a nemzeti joguk hatalya ald tartozo tarsasagok
tekintetében arrol a jogiigyletrdl, ha egy vagy tobb tarsasag nem felszamolds
utjan megsziinik, és osszes (aktiv és passziv) vagyonat egy mdasik tarsasagra
ruhazza at, amely az elobbi tarsasag osszes részvényének és minden egyeb, a
kozgytiléseken szavazati jogot biztosito értékpapirjanak a tulajdonosa. Az ilyen
tigyletre a Il. fejezet rendelkezéseit kell alkalmazni. Az ilyen iigyletre a IL
fejezet rendelkezéseit kell alkalmazni. Mindazonaltal a tagallamok nem
irhatjak el az 5. cikk (2) bekezdésének b), c) és d) pontjaban, a 9. és 10.
cikkben, a 11. cikk (1) bekezdésének d) és e) pontjaban, a 19. cikk (1)
bekezdésének b) pontjaban, valamint a 20. és 21. cikkben meghatarozott
kovetelményeket.”.

A 25. cikk szovege helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A tagallamok nem alkalmazhatjak a 7. cikk rendelkezéseit a 24. cikkben
emlitett tigyletekre, ha az alabbi feltételek teljesiilnek:

a) a 6. cikkben eloirt adatszolgaltatasi kotelezettségnek legalabb egy
honappal a jogiigylet hatalyosulasat megelozéen eleget kell temni a
Jjogtigyletben érintett tarsasagok mindegyike esetében;

b)  legalabb egy honappal a jogiigylet hatalyosuldasat megelézéen az atvevo
tarsasag oOsszes reszvenyesenek biztositani kell a jogot arra, hogy a
11. cikk (1) bekezdésének a), b) és c) pontjaban meghatarozott
dokumentumok  tartalmarol a  tarsasag  székhelyén — tudomdst
szerezhessenek;

c¢) a@. cikk c) pontjanak rendelkezéseit alkalmazni kell.

Az els6é bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a 11. cikk (2), (3) és (4)
bekezdése alkalmazando.”.

A 27. cikk szovege helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

wAmennyiben egy beolvaddssal torténd egyesiilés soran az dtvevd tarsasag a
beolvado tarsasag vagy tdarsasagok részvényei és egyéb, a kozgyiilésen
szavazati jogot biztosito értékpapirjai legalabb 90 %-anak, de nem az
osszesnek a tulajdonosa, a tagallamok nem kovetelhetik meg az egyesiiléshez
valo hozzajarulast az atvevo tarsasag kozgyiilése részérol, ha az alabbi
feltételek teljesiilnek:

a) a 6. cikkben eloirt adatszolgaltatast az dtvevo tarsasag tekintetében
teljesiteni kell, legalabb egy honappal a beolvado tarsasag vagy
tarsasagok egyesiilési tervrol hatarozo kozgytilésének a napja elott;
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5)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

b)  legalabb egy honappal az a) pontban meghatarozott idopontot
megelozoen a felvasarlo tarsasag valamennyi részvényese jogosult a 11.
cikk (1) bekezdése a) és b és adott esetben c), d) és e) pontjaban
hivatkozott dokumentumok tanulmanyozasara a tarsasag székhelyén;,

c¢) alé. cikk c) pontjanak rendelkezéseit kell alkalmazni.

Az elsé bekezdés b) pontjanak alkalmazdasiban a 11. cikk (2), (3) és (4)
bekezdeése alkalmazando.” .

A 28. cikk szovege helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

A tagadllamok nem irhatjak elo a 27. cikk szerinti egyesiilés esetében a 9., 10.
és 11 cikkben meghatarozott kovetelményeket, ha az alabbi feltételek
teljesiilnek:

a) a beolvado tarsasag kisebbségi részvényesei jogosultak arra, hogy
részvényeiket az dtvevo tarsasag megvdsarolja;

b)  ha gyakoroljak ezt a jogot, akkor jogosultak a részvényeik értékének
megfelelo ellenértékre;

¢)  amennyiben errol nem tudnak megallapodni, akkor az ellenértéket
birosag allapitia meg vagy a tagallam altal e célbol kijelolt kozigazgatasi
hatosag.

A tagallamoknak nem kell az (1) bekezdést alkalmazniuk, amennyiben az adott

tagallam jogszabalyai feljogositjak a felvasarlo tarsasagot, hogy elozetes nyilt

felvasarlasi ajanlat megtétele nélkiil megkovetelje a felvasarlando tarsasag

vagy tarsasagok valamennyi fennmarado értékpapirjanak tulajdonosatol, hogy
az egyesiilés elott neki tisztességes aron eladja értékpapirjait.”.

A 33. cikk szovege helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
»Ez az iranyelv 201 1. julius 1-jén lép hatalyba.”.
Az 1. melléklet A része az aldbbi bejegyzéssel egésziil ki:

»Az  Eurdopai  Parlament és a Tandcs 2009/109/EK iranyelve
(HL L 259., 2009.10.2., 14. 0.) / Kizarédlag a 2. cikk”.

Az 1. melléklet B része az alabbi bejegyzéssel egésziil ki:
»2009/109/EK / 201 1. junius 30.”.

A 1II. mellékletben az ,I fejezet”, ,I-VI fejezet” és a II-VII fejezet’
bejegyzéseket el kell hagyni.

Az olvasas ¢és az attekinthet6ség megkonnyitése érdekében a kodifikaciora vonatkozo
modositott javaslat teljes szovege az alabbiakban kovetkezik.
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WV 78/855/EGK (kiigazitott
szoveg)

2008/0009 (COD)
Moédositott javaslat:
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE
a részvénytarsasagok egyesiilésérol

(kodifikalt szoveg)
(EGT vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az FEurépai Unié miikddésérél szold szerzédésre ¢€s kiillondsen annak

> 50.

<Xl ikke X> (2) <X] bekezdésének g) pontjara,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kdvetden,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére’,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1)

I

A Szerzddés 54.cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan a részvénytarsasagok
egyesiilésérél szolo, 1978. oktober 9-i 78/855/EGK harmadik tanécsi iranyelvet® t5bb
alkalommal jelentésen modositottak’. Az attekinthetéség és érthetéség érdekében ezt
az iranyelvet kodifikalni kell.

(2)

WV 78/855/EGK 1. Preamb.
(kiigazitott szoveg)

A Szerz6dés X> 50. <XI cikke X> (2) <X] bekezdésének g) pontjaban és a letelepedés
szabadsagaval kapcsolatos korlatozasok megsziintetésének 4ltaldnos programjaban®
elrendelt Osszehangolds az egész Kozosségre kiterjedd egységes biztositékok
kialakitasa érdekében a tagadllamok altal a tarsasigi tagok és harmadik személyek

® 9 o W

HLCI[...],[...1.[...]o.

HL L 295.,1978.10.20., 36. o.
Lasd az . melléklet A. részét.
HL 2., 1962.1.15., 36/62. o.
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érdekei védelmében a Szerzddés 58. cikkének (2) bekezdése szerinti tarsasagoknak
eléirt biztositékok osszehangolasarél szolo, 1968. marcius 9-i 68/151/EGK’ elsé
tanacsi iranyelvvel megkezdddott.

€)

| ¥ 78/855/EGK 2. Preamb.

Ez az 6sszehangolas tovabb folytatodott a biztositékok egyenértékiiveé tétele céljabol a
részvénytarsasagok alapitasanak, valamint ezek tékéje fenntartasanak és
modositasdnak tekintetében a tagallamok altal a tarsasagi tagok ¢és harmadik
személyek érdekei védelmében a Szerzddés 58. cikkének (2) bekezdése szerinti
tarsasagoknak eldirt biztositékok Osszehangolasardl szolo, 1976. december 13-i
77/91/EGK mésodik tanacsi'’ iranyelvvel a részvénytarsasagok alapitasa, valamint
tokéjliik fenntartasa, illetve modositasa tekintetében, a Szerzédés 54. cikke
(3) bekezdésének g) pontja alapjan meghatdrozott jogi formdaji tarsasdgok éves
beszamolojardl szolo, 1978. julius 25-i 78/660/EGK negyedik tanacsi'' iranyelvvel
pedig egyes tarsasagok éves beszamoloi tekintetében.

(4)

| ¥ 78/855/EGK 3. Preamb.

A tagok ¢és harmadik személyek érdekeinek védelme megkoveteli, hogy a
tagallamoknak a részvénytarsasdgok egyesiilésére vonatkozd jogszabalyai
Osszhangban legyenek, és hogy az Osszes tagallam jogszabalyaiban szerepeljenck az
egyesiilésre vonatkozo6 rendelkezések.

)

\V 78/855/EGK 4. Preamb. és
2007/63/EK 4. Preamb. (kiigazitott
szoveg)

Az ilyen 0sszehangoléssal kapcsolatban kiilondsen fontos, hogy az egyesiilésben részt
vevO tarsasagok részvényesei a lehetd legobjektivabb tdjékoztatast kapjak, €s hogy
jogaik megfeleléen védve legyenek. X> Azonban sziikségtelen a részvényesek
szamara az egyesiilési tervre vonatkozdan fliggetlen szakértd altali vizsgalatot eldirni,
amennyiben valamennyi részvényes egyetért abban, hogy ez nélkiilozhetd. <Xl

(6)

WV 78/855/EGK 5. Preamb.
(kiigazitott szoveg)

A munkavallalok jogainak védelmét vallalkozasok, tlizemek vagy iizemrészek
atruhdzasa esetén jelenleg a munkavallalok jogainak a vallalkozasok, iizletek vagy
ezek részeinek atruhdzasa esetén torténd védelmére vonatkozo tagallami jogszabalyok
kozelitésérol sz616, 2001. marcius 12-i 2001/23/EK tanacsi iranyelv'” szabalyozza.

HL L 65., 1968.3.14., 8. o.

HL L 26.,1977.1.31,, 1. 0.

HL L 222.,1978.8.14., 11. o.

HL B® L 82.,2001.3.22., 16. 0. X
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(7

| ¥ 78/855/EGK 6. Preamb.

A hitelezdk, beleértve a kotvénytulajdonosokat is, valamint az egyesiilé tarsasaggal
szemben egyéb koveteléseket tamasztd személyek védelmét biztositani kell, hogy az
egyesiilés ne befolyasolja hatranyosan az érdekeiket.

(8)

| ¥ 78/855/EGK 7. Preamb.

Az egész Kozosségre kiterjedd egységes biztositékok kialakitdsa érdekében a
tagallamok altal a tarsasdgi tagok ¢és harmadik személyek érdekei védelmében a
Szerz6dés 48. cikkének masodik bekezdése szerinti tarsasagoknak eldirt biztositékok
Osszehangoléasarol sz6lo, 2009. szeptember 16-1 2009/101/EK eurodpai parlamenti és
tanacsi iranyelv'> adatszolgaltatasi kovetelményeit ki kell terjeszteni az egyesiilésekre
is, harmadik személyek megfeleld tajékoztatasa érdekében.

9)

| ¥ 78/855/EGK 8. Preamb.

A tagok ¢és harmadik személyek részére az egyesiilés lefolytatdsa soran nyujtott
biztositékokat mas jogcselekményekre is ki kell terjeszteni, amelyek Ilényeges
vonatkozasokban hasonloak az egyesiilésekhez, hogy az ilyen védelem nyujtasanak
kotelezettségét ne lehessen kijatszani.

(10)

| ¥ 78/855/EGK 9. Preamb.

Az érintett tarsasagok kozott, az érintett tdrsasdgok €s harmadik személyek, illetve a
tagok kozott fennalld jogviszonnyal kapcsolatos jogbiztonsag biztositdsdhoz az olyan
eseteket, amelyek érvénytelenséget eredményezhetnek, korlatozni kell annak
elrendelésével, hogy a hianyossagokat — amikor csak lehetséges — orvosolni kell,
valamint annak a hatiridének a korladtozasdval, amely alatt az érvénytelenség
megallapitdsa megtorténhet.

(11)

I

Ez az iranyelv nem érinti a 1. melléklet B. részében meghatarozott iranyelveknek a
nemzeti jogba torténd atiiltetésére vonatkozd hataridékkel kapcsolatos tagallami
kotelezettségeket,

13

HL L 258.,2009.10.1., 11. o.
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| ¥ 78/855/EGK

ELFOGADTA EZ AZ IRANYELVET:

I. FEJEZET

Hataly

1. cikk

(1) Az ezen iranyelvben meghatarozott Osszehangold intézkedéseket a tagallamok aldbbi
tarsasagi formékra vonatkoz6 jogszabdlyi, rendeleti és kozigazgatisi rendelkezéseire kell
alkalmazni:

— Belgiumban:

la société anonyme / de naamloze vennootschap,

WV 2006/99/EK 1. cikk és
melléklet, A. 3. szakasz

— Bulgériaban:

aKIIMOHEPHO JIPYKECTBO;

WV 2003. évi csatlakozasi okmany,
20. cikk és II. melléklet, 339. o.

— a Cseh Koztarsasagban:

akciova spolecnost;

| ¥ 78/855/EGK

- Daniaban:
aktieselskaber;
— Németorszagban:

die Aktiengesellschaft;

WV 2003. évi csatlakozasi okmany,
20. cikk és II. melléklet, 339. o.

— Esztorszagban:

11 HU



Aktsiaselts;

| ¥ 78/855/EGK

Irorszagban:

,»public companies limited by shares”, and ,,public companies limited by guarantee
having a share capital”;

WV 1979. évi csatlakozasi okmany,
21. cikk és I. melléklet, 89. o.

Gorogorszagban:

avaovoun etopio;

WV 1985. évi csatlakozasi okmany,
26. cikk és I. melléklet, 157. o.

Spanyolorszagban:

la sociedad anonima;

| ¥ 78/855/EGK

Franciaorszagban:
la société anonyme;
Olaszorszagban:

la societa per azioni;

WV 2003. évi csatlakozasi okmany,
20. cikk és II. melléklet, 339. o.

Cipruson:

onuooteg  etaupeleg meplopiopévng evBovng pe  HETOYXEG, ONUOCLEG  ETOUPELES
mePLOPIopEVNG €VOVLYNG LE eyyiMoT oL J1ABETOVY PETOYIKO KEPAANLO,

Lettorszagban:
akciju sabiedriba;
Litvanidban:

akciné bendrové;

12
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| ¥ 78/855/EGK

Luxemburgban:

la société anonyme;

WV 2003. évi csatlakozasi okmany,
20. cikk és II. melléklet, 339. o.

Magyarorszagon:
részvénytarsasag;
Maltan:

kumpannija pubblika /public limited liability company, kumpannija privata /private
limited liability company;

| ¥ 78/855/EGK

Hollandiaban:

de naamloze vennootschap;

WV 1994. évi csatlakozasi okmany,
29. cikk és I. melléklet, 194. o.

Ausztriaban:

die Aktiengesellschaft;

W 2003. évi csatlakozasi okmany,
20. cikk és II. melléklet, 339. o.

Lengyelorszagban:
spotka akcyjna;
WV 1985. évi csatlakozasi okmany,
26. cikk és I. melléklet, 157. o.
Portugélidban:

a sociedade anonima de responsabilidade limitada;

WV 2006/99/EK 1. cikk és
melléklet, A. 3. rész

Romaniaban:

13
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societate pe actiuni;

W 2003. évi csatlakozasi okmany,
20. cikk és II. melléklet, 339. o.

- Szlovéniaban:
delniska druzba;
— Szlovakiaban:

akciovéa spolo¢nost’;

| ¥ 2009/109/EK , 2. cikk, 1. pont

— Finnorszagban:

julkinen osakeyhtid/publikt aktiebolag;

WV 1994. ¢évi csatlakozasi okmany,
29. cikk és I. melléklet, 194. o.

- Svédorszagban:

aktiebolag;

| ¥ 78/855/EGK

— az Egyesiilt Kirdlysagban:

,»public companies limited by shares”, and ,,public companies limited by guarantee
having a share capital”,

(2) A tagéallamoknak nem kell alkalmazniuk ezen iranyelvet olyan szovetkezetek esetében,
amelyeket az (1) bekezdésben felsorolt tarsasagi formak valamelyikeként jegyeztek be.
Amennyiben a tagdllamok jogszabalyai ezt eldirjak, akkor az ilyen tarsasagok a
2009/101/EK iranyelv 5. cikkében emlitett Osszes dokumentumaban fel kell tiintetni a
,,.Szovetkezet” szot.

(3) A tagallamoknak nem kell alkalmazniuk ezt az iranyelvet, ha a beolvad6 vagy megsziind
tarsasagok ellen csddeljaras, felszamolasi eljaras vagy hasonld eljardsok vannak folyamatban.

14
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II. FEJEZET

Az egy vagy tobb tarsasag beolvadasaval torténo egyesiilés és az uj
tarsasag alapitasaval torténo egyesiilés szabalyozasa

2. cikk

A tagallamok a jogszabalyaik hatalya alé tartoz¢ tarsasagok tekintetében rendelkeznek az egy
vagy tobb tarsasadg beolvadasaval torténd egyesiilés és egy 1) tarsasag alapitasaval torténd
egyesiilés szabalyairol.

3. cikk

(1) Ezen iranyelv alkalmazdsdban a beolvadéssal torténd egyesiilés soran egy vagy tobb
tarsasadg nem felszamolas utjan megsziinik, és 0sszes (aktiv és passziv) vagyonukat egy masik
tarsasagra ruhazzak &t, amiért ellenszolgaltatdsként a beolvadd tarsasag részvényeseinek
részvényeket bocsatanak ki az atvevd tarsasagban, valamint a részvényesek a kibocsatott
részvények névértékének, és adott esetben ha a névérték nem Aallapithaté meg akkor
kibocsatasi érték 10 %-at meg nem haladd készpénzkifizetésben részestilhetnek.

(2) Egy tagallam jogszabdlyai el6irhatjak, hogy az egyesiilést beolvadassal akkor is végre
lehet hajtani, ha a beolvadas alatt all6 tarsasagok koziil egy vagy tobb felszamolas alatt all,
feltéve, hogy ez a lehetdség olyan tarsasagokra korlatozodik, amelyek még nem kezdték meg
vagyonuk felosztasat a részvényeseik kozott.

4. cikk

(1) Ezen iranyelv alkalmazasaban az 01j tarsasag alapitasaval torténd egyesiilés soran egy vagy
tobb tarsasdg nem felszamoldssal megsziinik és Osszes (aktiv és passziv) vagyonukat egy
altaluk alapitott tarsasdgra ruhdzzak at, ennek ellenszolgaltatasaként az Osszeolvadd
tarsasagok részvényeseinek részvényeket bocsatanak ki az 1) tarsasdgban, valamint a
részvényesek a kibocsatott részvények névértékének, és adott esetben ha névértékilk nem
allapithatd meg, akkor a kibocsatasi érték 10 %-at meg nem halad6 készpénzkifizetésben
részestilhetnek.

(2) A tagallamok jogszabdlyai eldirhatjdk, hogy az Uj tarsasdg létrehozasaval torténd
egyesiilés akkor is végrehajthato, ha a megszlind tarsasdgok koziil egy vagy tobb felszamolas
alatt all, feltéve, hogy ez a lehetdség olyan tarsasagokra korlatozodik, amelyek még nem
kezdték meg vagyonuk felosztasat a részvényeseik kozott.
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III. FEJEZET

Egyesiilés beolvadassal

5. cikk

(1) Az egyesiilésben részt vevo tarsasagok iigyviteli vagy ligyvezetési szervei irasbeli tervet
készitenek az egyesiilés feltételeirdl.

(2) Az egyesiilési tervnek legalabb a kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) az egyesiilésben részt vevo tarsasagok tarsasagi formdja, neve és székhelye;

b) a részvények cserearanya ¢€s az esetleges készpénzkifizetések osszege;

c) az atvevo tarsasag részvényei atruhazasanak részletes szabalyai;

d) az az id6pont, amelytdl fogva a részvények a nyereségbdl vald részesedésre

jogositanak, valamint az erre a jogra vonatkozo kiilonleges feltételek;

e) az az id6épont, amelytdl kezdve a beolvado tarsasag ligyleteit szadmviteli szempontbol
az atvevo tarsasag iigyleteiként kell kezelni;

f) azokat a jogokat, amelyeket az atvevd tarsasdg a kiilonleges jogokkal felruhdzott
részvényeseknek vagy mas értékpapir tulajdonosoknak biztosit, illetve az ezekkel
kapcsolatos intézkedési javaslatokat;

g) a 10. cikk (1) bekezdésében emlitett szakértoknek és az egyesiilésben részt vevo
tarsasagok tgyviteli, ligyvezetési, feliigyeleti és ellendrzd testiiletei tagjainak
biztositott kiilonleges jogosultsagok.

6. cikk

Az egyesiilésben részt vevo tarsasagok legaldbb egy honappal az egyesiilési terv elfogadasarol
dontd kozgylilés napja eldtt kotelesek az egyesiilési tervet tagallami jogszabalyokkal
Osszhangban a 2009/101/EK iranyelv 3. cikkének megfeleldéen a tarsasagra irdnyado eljaras
szerint bejelenteni.

| ¥ 2009/109/EK, 2. cikk, 2. pont

Béarmely egyesiild tarsasag mentesiil a 2009/101/EK irdnyelv 3. cikkében meghatarozott
kozzétételi kdvetelmény alol, amennyiben legaldbb az egyesiilési tervrdl hatarozd kozgytilés
napja elott egy honappal kezd6do és legkorabban a kozgylilés lezarasdig tartd megszakitas
nélkiili id6tartamra a nyilvdnossag szamdra ingyenesen elérhetdvé teszi az egyesiilési tervet
sajat honlapjan. A tagallamok nem tehetik ezt a mentesitést olyan eldirasok vagy kikotések
fliggvényéveé, amelyek nem sziikségesek a honlap biztonsdgossaganak és a dokumentumok
hitelességének biztositasahoz, és ilyen eldirdsokat vagy kikotéseket csak az e célok eléréséhez
aranyos mértékben vezethetnek be.
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A masodik albekezdéstol eltérve, a tagallamok eldirhatjadk, hogy a kozzétételre a
2009/101/EK iranyelv 3. cikkének (5) bekezdésében emlitett kozponti elektronikus platform
utjan keriiljon sor. A tagéallamok alternativaként eldirhatjak azt is, hogy a kozzétételre egy
altaluk e célra létrehozott més honlapon keriiljon sor. Amennyiben a tagallamok e lehetéségek
egyikével élnek, biztositaniuk kell, hogy a tarsasagoknak az ilyen kozzétételért ne kelljen
kiilon dijat fizetniiik.

A kozponti elektronikus platformtol eltéré honlap hasznélata esetén az adott honlap elérését
lehetéveé tevd hivatkozést kell kdzzétenni a kdzponti elektronikus platformon, legaldbb egy
hoénappal a kdzgylilés napjat megelézéen. A hivatkozasnak tartalmaznia kell az egyesiilési
terv honlapon vald kozzétételének idépontjat, és a nyilvdnossdg szdmdara ingyenesen
elérhetové kell tenni. A tarsasagokat az ilyen kozzétételért kiilon dij nem terhelheti.

A kozzétételért fizetendd kiilon dij tarsasdgokra vald terhelésének a harmadik és negyedik
albekezdésben emlitett tilalma nem sérti a tagallamok azon lehetdségét, hogy atharitsdk a
tarsasagokra a kdzponti elektronikus platformmal kapcsolatos koltségeket.

A tagallamok eldirhatjak a tarsasagok szamara, hogy a kozgytlést kovetden egy adott
id6tartamra fenntartsdk a tdjékoztatdst honlapjukon vagy adott esetben a kdzponti
elektronikus platformon vagy mas, a tagallam altal meghatarozott honlapon. A tagallamok
meghatarozhatjak azokat a kovetkezményeket, amelyeket a honlaphoz vagy a kozponti
elektronikus platformhoz valé hozzaférés technikai okok vagy egyéb tényezok miatti atmeneti
zavara von maga utan.

| ¥ 78/855/EGK

7. cikk

(1) Az egyesiiléshez az egyesiilésben részt vevd minden tarsasag kozgyllésének legalabb a
hozzajarulasa sziikséges. A tagallamok jogszabalyai rendelkeznek arrdl, hogy ehhez a
hatdrozathoz akar a képviselt részvényekhez, akar a képviselt jegyzett tokéhez kapcsolodo
szavazatok nem kevesebb, mint kétharmada sziikséges.

A tagéllamok jogszabalyai mindazonaltal rendelkezhetnek tigy is, hogy az els6 albekezdésben
meghatarozott szavazatok egyszerli tobbsége elegendd, ha legalabb a jegyzett toke fele
képviselve van. Ezen feliil, adott esetben, az alapszabaly mddositasara vonatkozo szabalyokat
kell alkalmazni.

(2) Tobb részvényosztaly esetén, az egyesiilést kimondd hatarozathoz legalabb minden olyan
részvényosztalynak kiilon hozza kell jarulnia, amelynek jogait az {igylet hatranyosan
valtoztatja meg.

(3) A hatarozat rendelkezik az egyesiilési terv és, adott esetben, az alapszabalynak az
egyesiilés lefolytatasdhoz sziikséges modositasok elfogadasarol.

8. cikk

A tagallamok jogszabalyainak nem kell megkovetelniiik, hogy az egyesiiléshez az atvevd
tarsasag kozgytlése is hozzajaruljon, amennyiben a kovetkez6 feltételek teljesiilnek:
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a) az atvevo tarsasagok mindegyike a 6.cikk szerinti adatszolgaltatasi
kotelezettségének legaldbb egy honappal az eldtt a nap elott eleget tettek, amelyen a
beolvado tarsasag vagy tarsasagok kozgyiilésének az egyesiilési tervhez hozza kellett
jérulnia;

b) legaldbb egy honappal az a) pontban meghatdrozott idépont elétt az atvevo
tarsasagok mindegyikének valamennyi részvényese jogosult a 11.cikk
(1) bekezdésében meghatarozott dokumentumok tartalmanak megismerésére az
atvevo tarsasag székhelyén;

c) az atvevO tarsasadg jegyzett tOkéjében meghatarozott kisebbségi részesedéssel
rendelkezd részvényesek részére biztositani kell a jogot, hogy az egyesiiléshez valo
hozzajarulasra vonatkozd hatarozathozatalhoz az atvevd tarsasdg kozgytilésének
Osszehivéasat kezdeményezhessék; ez a kisebbségi részesedés 5 %-nal magasabb nem
lehet; a tagallamok mindazonaltal rendelkezhetnek gy, hogy ennek a kiszdmitasanal
a szavazati jogot nem biztositd részvényeket nem kell figyelembe venni.

| ¥ 2009/109/EK 2. cikk, 3. pont

Az elsé bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a 11. cikk (2), (3) és (4) bekezdése
alkalmazando.

| ¥ 2009/109/EK 2. cikk, 4. pont

9. cikk

(1) Az egyesiilésben részt vevo tarsasagok mindegyikének tigyviteli vagy ligyvezetési szervei
részletes irasbeli beszamolot készitenek, amelyben a jogi és a gazdasagi szempontok
ismertetésével megindokoljak az egyesiilési tervet és kiilonosen a részvények cserearanyat.

Az emlitett beszamoldban ismertetni kell a felmeriilt kiilonds értékelési nehézségeket.

(2) Az egyes részt vevo tarsasagok tigyviteli vagy ligyvezetési szerveinek tajékoztatniuk kell
tarsasaguk kozgytilését, valamint a tobbi részt vevl tarsasag iigyviteli vagy iligyvezetési
szerveit — hogy azok tajékoztathassak sajat kozgytlésiiket — az egyesiilési terv elkészitésének
idoépontja és az egyesiilési tervrol vald hatarozathozatal céljabol meghirdetett kozgytlések
idépontja kozott az (aktiv és passziv) vagyonban bekovetkezett barmely lényeges valtozasrol.

(3) A tagallamok rendelkezhetnek ugy, hogy amenynyiben az egyesiilésben részt vevo
valamennyi tarsasag Osszes részvényese és egyéb, szavazati jogot biztositd értékpapirjainak
tulajdonosai ebben megallapodnak, az (1) bekezdésben emlitett beszamold és/vagy és a
(2) bekezdésben emlitett tajékoztatds nem kotelezo.

| ¥ 78/855/EGK

10. cikk

(1) Az egyesiilésben részt vevd tarsasdgokra vonatkozodan, egy azoktdl fliggetlen, birdsag
vagy kozigazgatasi hatosag altal kijelolt vagy elismert, egy vagy tobb szakérté megvizsgalja
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az egyesiilési tervet, és irasos jelentést készit a részvényesek szamara. A tagallamok
jogszabdlyai azonban rendelkezhetnek egy vagy tobb fiiggetlen szakértd kijelolésérdl az
egyesiilésben részt vevd valamennyi tarsasag részére, ha azt birdsadg vagy kozigazgatasi
hatosag jeloli ki a tarsasagok egyiittes kérelmére. Az ilyen szakértok az egyes tagallamok
jogszabalyainak megfelelden lehetnek természetes vagy jogi személyek, illetve tarsasagok.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentésben a szakértoknek minden esetben nyilatkozniuk kell
arrol, hogy allaspontjuk szerint a részvények csereardnya tisztességes ¢és ésszeri-e. A
nyilatkozatuknak legaldbb

a) meg kell jelolnie a részvények javasolt cserearanya megallapitdsdhoz hasznalt
modszert vagy modszereket;

b) meg kell allapitania, hogy az ilyen mddszer vagy mddszerek megfeleldk-e a kérdéses
esetben, meg kell jelolnie azokat az értékeket, amelyeket minden egyes ilyen
modszer alkalmazasaval nyertek, és véleményeznie kell, hogy mekkora jelentdség
tulajdonithat6 az ilyen modszereknek a kapott érték meghatdrozasaban.

Ha az értékelésnek kiilonos nehézségei voltak, a beszamoldban ezeket ismertetni kell.

(3) Mindegyik szakértd jogosult az egyesiilésben részt vevd tarsasagoktol megkapni minden
vonatkoz6 informacidt €s dokumentumot, és elvégezni az dsszes sziikséges vizsgalatot.

| ¥ 2007/63/EK 2. cikk (1) bek.

(4) Amennyiben az egyesiilésben részt vevd valamennyi tarsasdg Osszes részvényese €s
egyéb, szavazati jogot biztositd értékpapirjainak tulajdonosai ebben megallapodnak, az
egyesiilési terv vizsgalata, illetve a szakértdi jelentés nem kdotelezo.

| ¥ 78/855/EGK

11. cikk

(1) Minden részvényes jogosult legalabb egy honappal az egyesiilési szerzédés tervezetérol
hatdrozd kozgytulés napja eldtt arra, hogy a tarsasag székhelyen legalabb a kdvetkezo
dokumentumok tartalmarél tudomast szerezzen:

a) az egyesiilési terv;

b) az egyesild tarsasagok utolsé harom pénziigyi évre vonatkozd éves beszdmoloi és
éves lizleti jelentései;

W 2009/109/EK 2. cikk, 5. pont
a) alpont, 1 alpont

c) amennyiben alkalmazhaté — egy olyan kozbensOé beszamold, amely az egyesiilés
tervezetének iddpontjat megel6zé harmadik honap elsé napjandl nem korabbi
idépontra vonatkozik, amennyiben a legutobbi éves beszamold olyan pénziigyi évre
vonatkozik, amely tobb, mint hat honappal az emlitett idOpontot megeldzden
lezarult;
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d) az egyesiilésben részt vevo tarsasagok tigyviteli vagy ligyvezetési szerveinek 9. cikk
szerinti beszdmoloja, amennyiben ez alkalmazhato;

WV 2007/63/EK 2. cikk (2) bek.
(kiigazitott szoveg)

e) adott esetben a 10. cikk X> (1) <XI bekezdésében meghatarozott jelentések.

WV 2009/109/EK 2. cikk, 5. pont
a) alpont, ii alpont

Az els6 albekezdés c) pontjanak alkalmazéasaban nincs sziikség kdzbensd beszamolora, ha a
tarsasag a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv'* 5. cikkével sszhangban
féléves pénziigyi beszdmolot tesz kozzé és azt ezzel a bekezdéssel Osszhangban a
részvényesek szamdra hozzaférhetdveé teszi. Tovabba a tagallamok rendelkezhetnek tigy, hogy
nem teszik kotelez6vé a kozbensd beszamolot, ha az egyesiilésben részt vevo valamennyi
tarsasag Osszes részvényese €s egyéb, szavazati jogot biztositd értékpapirjainak tulajdonosai
ebben megallapodtak.

WV 78/855/EGK (kiigazitott
szoveg)

(2) Az (1) bekezdés X> elsé albekezdésének <XI c) pontjaban meghatarozott kozbensd
mérleget ugyanazon modszerek alapjan €és ugyanolyan szerkezettel kell elkésziteni, mint az
utolso6 éves mérleget.

Mindazonaltal a tagallamok jogszabalyai rendelkezhetnek gy, hogy:
a) nem sziikséges 1j leltart késziteni az alloeszk6zokrol;

b) az utols6 mérlegben feltiintetett értékelések csak ugy valtoztathatok meg, hogy
megfeleljenek a szamlakonyvek bejegyzéseinek; a kovetkezdket mindazonaltal
figyelembe kell venni:

— az id6kozben bekdvetkezett értékcsokkenés és tartalekképzes,
- a tényleges értékeknek a konyvekben nem szerepld lényeges valtozasai.

(3) Minden részvényes jogosult kérésre €s téritésmentesen megkapni az (1) bekezdésben
emlitett dokumentumok teljes, vagy igény szerint részleges masolatait.

WV 2009/109/EK 2. cikk, 5. pont,
b) alpont

Ha a részvényes hozzéjarul ahhoz, hogy a tarsasadg elektronikus eszkdzoket hasznaljon az
informacio tovabbitasahoz, az ilyen masolatok e-mail utjan is biztosithatok.

1 HL L 390., 2004.12.31., 38. o.
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WV 2009/109/EK 2. cikk, 5. pont,
¢) alpont

(4) A tarsasag mentesiill azon kovetelmény alol, hogy az (1) bekezdésben emlitett
dokumentumokat a székhelyén hozzaférhetdvé tegye, amennyiben az egyesiilési tervrol
hatdrozd kozgyulés napjat megel6zO legalabb egy honappal kezd6dd és legkorabban a
kozgylilés lezarasaig tartd, megszakitds nélkiili id6tartamra hozzaférhetévé teszi azokat a
honlapjan. A tagallamok nem tehetik ezt a mentesitést olyan eldirasok vagy kikotések
fliggvényéveé, amelyek nem sziikségesek a honlap biztonsdgossaganak ¢és a dokumentumok
hitelességének biztositasahoz, és ilyen eldirasokat vagy kikotéseket csak az e célok eléréséhez
aranyos mértékben vezethetnek be.

A (3) bekezdés nem alkalmazando, ha a honlap lehetévé teszi a részvényesek szamara, hogy
az (1) bekezdésben emlitett id6tartam alatt letdltsék és kinyomtassék az (1) bekezdésben
emlitett dokumentumokat. Ez esetben azonban a tagéallamok rendelkezhetnek ugy, hogy a
tarsasag e dokumentumokat székhelyén betekintésre elérhetdvé tegye a részvényesek
szamara.

A tagallamok eldirhatjak a tarsasagoknak, hogy a kozgytilést kovetden egy adott idétartamon
keresztiil megtartsak az informaciokat a honlapjukon. A tagallamok meghatarozhatjak azokat
a kovetkezményeket, amelyeket a honlaphoz valé hozzaférés technikai okok vagy egyéb
tényezok miatti &tmeneti zavara von maga utan.

WV 78/855/EGK (kiigazitott
szoveg)

12. cikk

Az egyesiilésben részt vevd tarsasagok munkavallaloi jogainak védelmét a
> 2001/23/EK <] iranyelvvel 6sszhangban kell szabalyozni.

| ¥ 78/855/EGK

13. cikk

(1) A tagallamok jogszabdlyainak megfeleld védelmet kell biztositaniuk a tarsasdg olyan
hitelezdinek, akiknek kovetelései megeldzik az egyesiilési terv kozzétételét, és nem valtak
még esedékessé a kozzététel idépontjaban.

| ¥ 2009/109/EK 2. cikk, 6. pont

(2) Ebbdl a célbdl a tagallamok jogszabalyainak legaldbb arrol kell rendelkeznitik, hogy az
ilyen hitelezok megfeleld biztositékokat kovetelhessenek, ha az egyesiilésben részt vevo
tarsasagok pénziigyi helyzete az ilyen védelmet sziikségessé teszi, €s ha ezek a hitelezék még
nem rendelkeznek ilyen biztositékokkal.

A tagallamoknak meg kell allapitaniuk az (1) bekezdés és e bekezdés elsé albekezdésében
eldirt védelem feltételeit. A tagallamoknak mindenképpen gondoskodniuk kell arrdl, hogy a
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hitelez6knek joga legyen arra, hogy a megfeleld kozigazgatasi vagy igazsagiigyi hatésaghoz
forduljanak megfeleld biztositékokért, amennyiben hitelt érdemlden be tudjak mutatni, hogy
az egyesiilés miatt koveteléseik kielégitése veszélyben van, és azt, hogy a tarsasagtdl nem
kaptak megfeleld biztositékokat.

| ¥ 78/855/EGK

(3) Az atvevd tarsasag ¢és a beolvado tarsasag hitelezdi részére nytjtott védelem eltérd lehet.

14. cikk

Jogaik kollektiv gyakorlasara vonatkozé szabalyok sérelme nélkiil, a 13. cikk vonatkozik az
egyesiilo tarsasagok kotvénytulajdonosaira, kivéve, ha az egyesiiléshez a kotvénytulajdonosok
gylilése — amennyiben ilyen gytlilésrél a nemzeti jogszabalyok rendelkeznek -, illetve a
kotvénytulajdonosok egyenként hozzajarultak.

15. cikk

A részvényeken kiviili egyéb, kiilonleges jogokkal felruhdzott értékpapirok jogosultjainak
olyan jogokat kell biztositani az atvevd tarsasdgokban, amelyek legalabb egyenértékiiek
azokkal a jogokkal, amelyeket a beolvado tarsasagban gyakorolhattak, kivéve ha ezeknek a
jogoknak a megvaltoztatasahoz az ilyen értékpapirok jogosultjainak gytlilése — amennyiben
ilyen gyulésr6l a nemzeti jogszabalyok rendelkeznek —, illetve az ilyen értékpapirok
jogosultjai egyenként hozzéjarultak, vagy ha a jogosultak igényelhetik az atvevd tarsasagtol
kotvényeik visszavasarlasat.

16. cikk

(1) Ha egy tagallam jogszabalyai nem rendelkeznek az egyesiilések jogszeriiségének biroi
vagy kozigazgatasi eldzetes ellendrzésérdl, vagy ha az ilyen ellendrzés nem terjed ki az
egyesiiléshez sziikséges valamennyi jogi aktusra, gy az egyesiilésrol hataroz6 kozgytilés
jegyzokonyvét, és — a kortilményektdl fiiggden — az ilyen kozgytiléseket kdvetd egyesiilési
szerzOdést kozokiratba kell foglalni. Olyan esetekben, amikor az egyesiiléshez nem sziikséges
az Osszes egyesiilésben részt vevd tarsasdg kozgylilésének a hozzajaruldsa, az egyesiilési
szerzOdés tervezetét koziratba kell foglalni.

(2) A kozjegyzének vagy a dokumentum kozokiratba foglaldsara hataskorrel rendelkezd
hatosdgnak ellendriznie ¢és igazolnia kell azoknak a jogi aktusoknak ¢és alaki
kovetelményeknek a meglétét és érvényességét, amelyek annak a tarsasdgnak a részérdl
sziikségesek, amelynek érdekében a kozjegyzO vagy a hatosag eljar, tovabba az egyesiilési
terv jogszeriiségét.

17. cikk

A tagallamok jogszabdlyai hatirozzdk meg azt a napot, amelyen az egyesiilés hatilyossa
valik.

22

HU



HU

18. cikk

(1) Az egyesiilést az egyes tagallamok jogszabalyai altal eléirt mdédon, a 2009/101/EK
iranyelv 3. cikkének megfelelden kell bejelenteni az egyesiilésben érintett egyes tarsasagok
tekintetében.

(2) A beolvadé tarsasaggal vagy tarsasagokkal kapcsolatos bejelentési alaki kovetelményeket
az atvevo tarsasag dnmaga is teljesitheti.

19. cikk
(1) Egy egyesiilés ipso jure egyidejlileg a kovetkezd joghatassal bir:

a) a beolvadd tarsasag Osszes (aktiv és passziv) vagyonanak az atruhdzasa az atvevo
tarsasagra, mind a beolvado tarsasag €s az atvevd tarsasag kozotti jogviszonyban,
mind pedig harmadik személyek vonatkozéasaban;

b) a beolvado tarsasag részvényesei az atvevo tarsasag részvényeseivé valnak;
c) a beolvado tarsasag megsziinik.
(2) A beolvad¢ tarsasag részvényei nem cserélhetdk le az 4tvevd tarsasag részvényeire

a) ha azokat az atvevQ tarsasag, vagy egy, a sajat nevében, de az atveved tarsasag
szamlajara eljar6 személy birtokolja;

b) ha azokat a beolvadd tarsasag, vagy egy, a sajat nevében, de a beolvadd tarsasag
szamlajara eljard személy birtokolja.

(3) A fentick nem érintik a tagallamok azon jogszabalyait, amelyek kiilonleges alaki
kovetelmények teljesitését irjdk eld ahhoz, hogy bizonyos eszkozoknek, jogoknak és
kotelezettségeknek a beolvado tarsasag altali atruhazésa harmadik személyekkel szemben is
hatalyos legyen. Az atvevd tarsasag ezeket az alakisdgokat maga is teljesitheti; mindazonaltal
a tagallamok jogszabalyai a beolvadd tarsasagnak megengedhetik, hogy tovabb teljesitse
ezeket az alakisagokat egy korlatozott ideig, amely kiilonleges koriilményeket kivéve
legfeljebb az egyesiilés hatdlyosulasanak napjatol szamitott hat honap lehet.

20. cikk

A tagéllamok jogszabalyai meghatarozzdk legalabb azokat a polgari jogi feleldsségi
szabalyokat, amelyek a beolvadd tarsasag iigyviteli ¢és Tligyvezetési szervei tagjaira
vonatkoznak az érintett tdrsasdg részvényeseivel szemben, ezen szervek tagjai altal, az
egyesiilés elOkészitése ¢és végrehajtdsa sordn elkovetett felrohatd kotelességszegés
jogkdvetkezményeként.

21. cikk
A tagéllamok jogszabalyai meghatarozzdk legalabb azokat a polgari jogi feleldsségi

szabalyokat, amelyek a 10. cikk (1) bekezdésében emlitett jelentést a beolvadd tarsasag
részére elkészitd szakértdire vonatkoznak az érintett tarsasdg részvényeseivel szemben a
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szakértok altal, feladataik elvégzése soran elkdvetett felrohatd kotelességszegés
jogkdvetkezményeként.

22. cikk

(1) A tagallamok jogszabdlyai kizardlag a kovetkezd feltételekkel 6sszhangban hatdrozhatjak
meg az egyesiilések érvénytelenségének szabalyait:

a)
b)

d)

az érvénytelenséget birdsagi hatdrozatban kell megallapitani;

a 17.cikk értelmében hatalyossa valt hatarozatokat csak az eldzetes birdi vagy
kozigazgatasi jogszerliségi ellendrzés elmaraddsa miatt vagy kozokiratba foglaléas
hianyaban, illetve akkor lehet érvénytelenné nyilvanitani, ha megallapitast nyer,
hogy a kozgylilés hatarozata a nemzeti jogszabalyok értelmében semmis vagy
megtamadhato;

az érvénytelenné nyilvanitasi eljards nem indithaté meg hat honappal azutan a nap
utan, hogy az egyesiilés az érvénytelenségre hivatkozd személy tekintetében
hatalyossa valt, vagy ha a jogellenes helyzetet azota orvosoltak;

ha egy egyesiilés érvénytelenségét okozd jogellenesség orvosolhatd, ugy a
hataskorrel rendelkezd birdsdg az érintett tarsasdgok szdmara hataridét tiiz ki,
amelyen beliil ezt megtehetik;

az egyesiilés érvénytelenségét megéllapitd hatarozatot az egyes tagallamok
jogszabalyai altal eldirt modon, a 2009/101/EK iranyelv 3. cikkének megfelelden
kell bejelenteni és kdzzétenni;

ha egy tagallam jogszabalyai megengedik harmadik személy részére, hogy az ilyen
birdsagi hatarozat ellen ellentmondast nyujtson be, akkor ezt kizardlag a
hatarozatnak a 2009/101/EK iranyelv szerint meghatarozott kozzétételétdl szamitott
hat honapon beliil teheti meg;

g)

h)

WV 78/855/EGK (kiigazitott
szoveg)

az egyeslilés érvénytelenségét megallapitd birdsagi hatdrozat 6nmagaban nem érinti
az atvevl tarsasdgot terheld vagy annak javara szolo olyan kotelezettségek
érvényességét, amelyek a birosagi hatarozat kozzétételét megelézden, de X> az
egyesiilés hatalyosulasat <XI kovetden keletkeztek;

az egyesiilésben részt vevo tarsasagok egyetemlegesen felelnek az atvevd tarsasag
g) pontban emlitett kotelezettségei teljesitéséért.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjatdl eltérve a tagallamok jogszabalyai rendelkezhetnek ugy is,
hogy egy egyesiilés érvénytelenségét kozigazgatasi hatosadg is megallapithatja, feltéve, hogy
az ilyen hatdrozattal szemben bir6sdgon jogorvoslattal lehet élni. A b) és d) —h) pontokat
értelemszertien kell alkalmazni a kozigazgatasi hatosdgra is. Az ilyen érvénytelenség
megallapitasa iranti eljarasokat az X> egyesiilés hatalyosulasatol <X] szamitott hat honap
elteltével mar nem lehet meginditani.
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(3) A fentick nem érintik a tagallamoknak azon jogszabdlyait, amelyek egy egyesiilés
érvénytelenségének megallapitasara vonatkoznak, és amelyek nem mindsiilnek eldzetes
jellegli birdi vagy kozigazgatasi jogszeriségi ellendrzésnek.

| ¥ 78/855/EGK

IV. FEJEZET

Egyesiilés 0j tarsasag alapitasaval

23. cikk

(1) A 2009/101/EK iranyelv 12. és 13. cikkének sérelme nélkiil ennek az irdnyelvnek az 5., 6.,
7. és 9-22. cikkét az Uj tarsasdg alapitdsaval torténd egyesiilésre is alkalmazni kell. Ezek
alkalmazasanal az ,.egyesiilésben részt vevo tarsasagok™ és a ,,beolvado tarsasag” azokat a
tarsasagokat jelenti, amelyek megsziinnek, az ,,atveve tarsasag” pedig az 0j tarsasag.

WV 78/855/EGK (kiigazitott
szoveg)

X> Ezen iranyelv <X] 5. cikke (2) bekezdésének a) pontjat az 0j tarsasagra szintén alkalmazni
kell.

W 78/855/EGK

=>, 2009/109/EK 2. cikk, 8. pont,
a) alpont

=>, 2009/109/EK 2. cikk, 8. pont,
b) alpont

(2) Az egyesiilési tervet és, ha ezeket egy kiilon dokumentum tartalmazza, az 0j tarsasag
létesitd okiratdhoz vagy annak tervezetéhez, tovabbd az alapszabalyhoz vagy annak
tervezetéhez minden egyes megszing tarsasag kozgytilésének hozza kell jarulnia.

V.FEJEZET

Egy tarsasag egyesiilése egy masik tarsasaggal, amely az elobbi
részvényei legalabb 90 %-anak a tulajdonosa

24. cikk

A tagallamok rendelkeznek a nemzeti joguk hatélya ala tartoz6 tarsasagok tekintetében arrél a
jogiigyletrdl, ha egy vagy tobb tarsasag nem felszdmolas Utjan megsziinik, és Osszes (aktiv és
passziv) vagyonat egy masik tarsasdgra ruhdzza at, amely az eldbbi tarsasidg Osszes
részvényének €s minden egyéb, a kozgyliléseken szavazati jogot biztositd értékpapirjanak a
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tulajdonosa. =»; Az ilyen tgyletre a II. fejezet rendelkezéseit kell alkalmazni. €
=», Mindazonaltal a tagallamok nem irhatjak elé az 5. cikk (2) bekezdésének b), c) és
d) pontjaban, a 9. és 10. cikkben, a 11. cikk (1) bekezdésének d) és e) pontjaban, a 19. cikk
(1) bekezdésének b) pontjdban, valamint a 20. ¢és 21. cikkben meghatarozott
kovetelményeket. €

25. cikk

WV 2009/109/EK 2. cikk, 9. pont,
a) alpont

A tagallamok nem alkalmazhatjak a 7. cikk rendelkezéseit a 24. cikkben emlitett ligyletekre,
ha az alabbi feltételek teljesiilnek:

| ¥ 78/855/EGK

a) a 6. cikkben el6irt adatszolgaltatasi kotelezettségnek legalabb egy honappal a
jogiigylet hatdlyosulasat megelézéen eleget kell tenni a jogiigyletben érintett
tarsasagok mindegyike esetében;

b) legalabb egy honappal a jogiigylet hatdlyosuldsat megel6zden az atvevd tarsasag
Osszes részvényesének biztositani kell a jogot arra, hogy a 11. cikk (1) bekezdésének
a), b) és c) pontjdban meghatarozott dokumentumok tartalmardl a tarsasag
sz€khelyén tudomast szerezhessenek;

c) a 8. cikk c) pontjanak rendelkezéseit alkalmazni kell.

WV 2009/109/EK 2. cikk, 9. pont,
c) alpont

Az els0 bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a 11. cikk (2), (3) és (4) bekezdése
alkalmazando.

| ¥ 78/855/EGK

26. cikk

A tagéllamok alkalmazhatjak a 24. és 25. cikket olyan jogligyletekre is, amelyekben egy vagy
tobb tarsasag nem felszadmolas utjdn megsziinik, és Osszes (aktiv és passziv) vagyonat egy
masik tarsasagra ruhdzza at, amennyiben a beolvado tarsasdg vagy tarsasagok 24. cikkben
meghatarozott 0sszes részvénye ¢€s egyéb értékpapirja az atvevd tarsasag és/vagy olyan
személyek tulajdondban van, akik ezeket a részvényeket €s értékpapirokat sajat neviikben, de
az atvevo tarsasdg szamlajara birtokoljak.
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27. cikk

W 2009/109/EK 2. cikk, 10. pont,
a) alpont

Amennyiben egy beolvadassal torténd egyesiilés soran az atvevo tarsasag a beolvado tarsasag
vagy tarsasagok részvényei €s egyéb, a kozgyllésen szavazati jogot biztositd értékpapirjai
legaldbb 90 %-anak, de nem az Gsszesnek a tulajdonosa, a tagallamok nem kdvetelhetik meg
az egyesiiléshez valdo hozzdjarulast az atvevd tarsasag kozgylilése részérdl, ha az aldbbi

feltételek teljesiilnek:

| ¥ 78/855/EGK

a) a 6. cikkben eldirt adatszolgaltatast az atveve tarsasag tekintetében teljesiteni kell,
legalabb egy honappal a beolvadd tarsasag vagy tarsasagok egyesiilési tervrol

hatarozo kozgyiilésének a napja elétt;

WV 2009/109/EK 2. cikk, 10. pont,
b) alpont

b) legaldbb egy honappal az a) pontban meghatarozott id6pontot megelézden a
felvasarlo tarsasag valamennyi részvényese jogosult a 11. cikk (1) bekezdése a) és
b) és adott esetben c), d) és e) pontjdban hivatkozott dokumentumok

tanulmanyozasara a tarsasag székhelyén;

| ¥ 78/855/EGK

c) a 8. cikk c) pontjanak rendelkezéseit kell alkalmazni.

W 2009/109/EK 2. cikk, 10. pont,
c) alpont

Az elsé bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a 11. cikk (2), (3) és (4) bekezdése

alkalmazando.

28. cikk

| ¥ 78/855/EGK

WV 2009/109/EK 2. cikk, 11. pont,
a) alpont

A tagéllamok nem irhatjak elé a 27. cikk szerinti egyesiilés esetében a 9., 10. és 11. cikkben
meghatarozott kovetelményeket, ha az alabbi feltételek teljesiilnek:
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WV 78/855/EGK
=>, 2009/109/EK 2. cikk, 11. pont,

b) alpont
a) a beolvado tarsasag kisebbségi részvényesei jogosultak arra, hogy részvényeiket az
atvevo tarsasag megvasarolja;
b) ha gyakoroljak ezt a jogot, akkor jogosultak a részvényeik értékének megfeleld
ellenértékre;
c) amennyiben errél nem tudnak megéllapodni, akkor az ellenértéket birosag allapitja

meg =P vagy a tagallam altal e célbodl kijeldlt kozigazgatasi hatosag € .

W 2009/109/EK 2. cikk, 11. pont,
c) alpont

A tagallamoknak nem kell az (1) bekezdést alkalmazniuk, amennyiben az adott tagallam
jogszabdlyai feljogositjak a felvasarlo tarsasdgot, hogy eldzetes nyilt felvasarlasi ajanlat
megtétele nélkill megkovetelje a felvasarlandd tarsasag vagy tarsasdgok valamennyi
fennmaradd értékpapirjanak tulajdonosatél, hogy az egyesiilés eldtt neki tisztességes aron
eladja értékpapirjait.

| ¥ 78/855/EGK

29. cikk

A tagéllamok a 27. és 28. cikket alkalmazhatjak olyan jogiigyletekre is, amelyekben egy vagy
tobb tarsasdg nem felszdmolas Gtjan megsziinik és Gsszes (aktiv és passziv) vagyonat egy
masik tarsasagra ruhdzza at, amennyiben a beolvadd tarsasag vagy tarsasagok 27. cikkben
emlitett részvényeinek és értékpapirjainak legalabb 90 %-a, de nem az Gsszes, az atvevd
tarsasdg ¢és/vagy olyan személyek tulajdondban van, akik ezeket a részvényeket ¢és
értékpapirokat sajat neviikben, de az atvevo tarsasag szamlajara birtokoljak.

VI. FEJEZET

Egyesiilésnek tekintett egyéb jogiigyletek

30. cikk
Ha a 2. cikkben emlitett jogiigyletek egyike esetében egy tagallam jogszabalyai megengedik,

hogy a készpénzben teljesitett kifizetés meghaladja a 10 %-ot, ugy a IIl. és IV. fejezet, és a
27.,28. és 29. cikket kell alkalmazni.
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31. cikk

Ha egy tagéllam jogszabalyai megengedik a 2., 24. és 30. cikkben emlitett jogligyletek
valamelyikét a beolvad6 tarsasdgok megsziinése nélkiil, akkor a 19. cikk (1) bekezdésének
c) pontja kivételével, a III. fejezet rendelkezéseit, a IV.fejezet vagy az V. fejezet
rendelkezéseit alkalmazni kell.

VII. FEJEZET

Z.aro rendelkezések

K

32. cikk

Az 1. melléklet A. részében meghatarozott iranyelvekkel moddositott 78/855/EK iranyelv
hatalyat veszti, az I. melléklet B. részében meghatarozott irdnyelveknek a nemzeti jogba
torténd atiiltetésére vonatkozd hataridokkel kapcsolatos tagallami kotelezettségek sérelme
nélkiil.

A hatalyon kiviil helyezett irdnyelvre torténd hivatkozésokat a II. mellékletben szerepld
megfelelési tdblazatnak megfelelden ezen irdnyelvre torténd hivatkozasként kell értelmezni.

33. cikk

Ez az irdnyelv 2011. julius 1-jén Iép hatalyba.

| ¥ 78/855/EGK

34. cikk

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt[...], [...]

az Eurdopai Parlament részérol a Tanacs részérdl
az elnok az elnok

[..] [-.]
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I. MELLEKLET

A. rész

A hatalyon kiviil helyezett iranyelv és egymast koveté6 modositasainak jegyzéke
(lasd a 32. cikket)

A Tanécs 78/855/EGK iranyelve
(HL L 295., 1978.10.20., 36. 0.)

Az 1979. évi Csatlakozasi okmany I. melléklet,
III. C pontja
(HL L 291., 1979.11.19., 89. 0.)

Az 1985. évi Csatlakozasi okmany I. melléklet, II.,
d) pontja
(HL L 302., 1985.11.15., 157. 0.)

Az 1994. ¢évi Csatlakozasi okmany I. melléklet,
XI.A.3. pontja
(HL C 241., 1994.8.29., 194. 0.)

A 2003. évi Csatlakozasi okmany II. melléklet,
4.A.3.. pontja
(HL L 236.,2003.9.23., 338. 0.)

A Tanécs 2006/99/EK iranyelve Kizarélag a 78/855/EGK iranyelvre
(HL L 363, 2006.12.20., 137. 0.) vonatkoz6 utalasok az 1. cikkben és
a melléklet A. 3. szakaszéban

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs 2007/63/EK Kizarolag a 2. cikk
iranyelve
(HL L 300.,2007.11.17.,47. 0.)

Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/109/EK Kizarolag a 2. cikk

iranyelve
(HL L 259.,2009.10.2., 14. 0.)
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B. rész

A nemzeti jogba valo atiiltetésre eloirt hataridok jegyzéke

(lasd a 32. cikket)

iranyelv Atiiltetés hatarideje
78/855/EGK 1981. oktober 13.
2006/99/EK 2007. januar 1.
2007/63/EK 2008. december 31.
2009/109/EK 2011. janius 30.
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II. MELLEKLET

MEGFELELESI TABLAZAT

78/855/EGK irdnyelv

Ez az iranyelv

1-31. cikk

32. cikk

33. cikk

1-31. cikk

32. cikk
33. cikk
34. cikk
I. melléklet

II. melléklet
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