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INDOKOLAS

A JAVASLAT HATTERE

A befektetékartalanitasi rendszerekrdl szolo 97/9/EK iranyelvet (ICSD') 1997-ben
fogadtdk el a befektetési szolgaltatasokrél szolé iranyelv’ (ISD) kiegészitésére,
amely irdnyelv abban az idében az Eurdpai Unidban a befektetési szolgaltatasok
nyUjtasat szabalyozta. Azota az ISD helyébe a pénziigyi eszkdzok piacairdl szo6lo
iranyelv’ (MIiFID) 1épett. Az ICSD rendelkezik arrdl, hogy a befektetési
vallalkozasok (beleértve a hitelintézeteket is) befektetési szolgaltatasait igénybe vevo
igyfelek bizonyos koriilmények kozott kartalanitasban részesiiljenek abban az
esetben, ha a befektetési vallalkozds nem képes visszaszolgaltatni az ligyfél
megbizasabol kezelt pénzt vagy pénziigyi eszkozoket.

Tiz évvel az ICSD hatalybalépése, illetve kozvetleniil a pénziigyi valsdg utan
elérkezett az id6 az ICSD miikodésének feliilvizsgalatara. Nincs konkrét bizonyiték
arra, hogy a pénziigyi valsag hatasara nétt volna az ICSD hatélya alatt 1étrehozott
rendszerekhez benyujtott kartalanitasi igények szama. Az elmult években azonban a
Bizottsaghoz szdmos befektetdi panasz érkezett az ICSD alkalmazasardl egy sor,
nagy befektetdi veszteséggel jard fontos ligyben. A panaszok foként a kartalanitasi
rendszerek fedezetével és finanszirozésaval, valamint a tényleges kartalanités
késedelmével kapcsolatosak. Az ICSD felillvizsgdlata — a betétbiztositasi
rendszerekrél sz616 iranyelv® feliilvizsgalataval és a biztositasi kétvénytulajdonosok
védelmének vizsgalataval egylitt — 1ényeges eleme a Bizottsdg azon politikajanak,
amelynek célja a pénziigyi szolgéltatisok eurdpai unids keretszabdlyozasanak
erbsitése az , Impulzusok az eurdpai gazdasag élénkitéséhez” cimii kozleményben’
foglaltaknak megfeleléen. Figyelembe veszi tovabba azt a G-20 szinten
meghatdrozott célkitiizést is, amely szerint ki kell kiiszobdlni a szabalyozasi és
feliigyeleti rendszerben 1évd esetleges kiskapukat, valamint helyre kell allitani a
befektetok bizalmat a pénziigyi rendszerben.

A kezdeményezés a kartalanitasi és biztositasi rendszerekre vonatkozd szélesebb
korli csomag részét képezi, amely két modositasi javaslatot fog tartalmazni a
befekteto-kartalanitasi rendszerekrol, illetve a betétbiztositasi rendszerekrol szold
iranyelvet illetden, tovabba egy fehér konyvet a biztositasi rendszerekrol.

KONZULTACIO AZ ERDEKELTEKKEL

A kezdeményezés a fObb érdekeltekkel, koztiik értékpapir-piaci szabalyozokkal,
piaci szereplokkel, nemzeti befektetOkartalanitasi rendszerekkel és fogyasztokkal

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 97/9/EK iranyelve (1997. marcius 3.) a befektet6kartalanitasi
rendszerekrdl, HL L 84., 1997.3.26., 22. o.

A Tanacs 93/22/EGK iranyelve (1993. majus 10.) az értékpapir-befektetési szolgaltatdsokrél (HL L
141.,1993.6.11., 27-46. 0.).

2004/39/EK iranyelv (HL L 145.,2004.4.30., 1-44. 0.)

Az Europai Parlament és a Tanacs 94/19/EK iranyelve (1994. majus 30.) a betétbiztositasi
rendszerekrél (HL L 135., 1994.5.31., 5. 0.).

A Bizottsagnak az Eurdpai Tanacs tavaszi iiléséhez intézett ,Impulzusok az eurdpai gazdasag
élénkitéséhez” cimi kozleménye - COM(2009) 114, 2009.3.4.
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folytatott széles korli, rendszeres parbeszéd és konzultacid eredménye. Az Eurdpai
Bizottsag nyilvanos konzulticiét hirdetett 2009. februar 9. és aprilis 8. kozott’.
Kérdoiveket kiildtek a nemzeti befektetékartalanitasi rendszereknek, és 2010. februar
9-én értekezletet tartottak ezek részvételével’. 2009. szeptember 3-an egy célzott
értekezletet tartottak az adgazati és befektetdi szovetségek véleményének megszerzése
céljabol. A munka alapjaul az eurdpai értékpapir-piaci szakért6i csoport (ESME)® és
az eurépai értékpapir-bizottsag (ESC)’ megfigyelései és allasfoglalasai is szolgaltak.
Emellett felhaszndlja az OXERA ,Description and assessment of the national
investor compensation schemes established in accordance with Directive 1997/9/EC”
[az 1997/9/EK iranyelv értelmében létrehozott nemzeti befektetOkartalanitasi
rendszerek leirasa és értékelése] cimli tanulmanyanak (2005. februar)
kévetkeztetéseit'.

HATASVIZSGALAT

A szabdlyozas javitdsdra irdnyuld politikdjaval Osszhangban a Bizottsag
hatasvizsgalatot végzett a szakpolitikai alternativakrol. A szakpolitikai lehetéségek
foként a rendszerek finanszirozasara, a kifizetési hataridokre, a kartalanitas
fedezetére, valamint a biztositas szintjére tértek ki.

Minden egyes szakpolitikai lehetdséget az aldbbi szempontok szerint vizsgaltak:
befektetok védelme és befektetdi bizalom, egyenld feltételek az EU-ban nyujtott
kiilonb6z6 tipusu befektetések és szolgaltatasok védelme tekintetében, valamint
koltséghatékonysag, vagyis az, hogy az adott lehetéség a koltségek szempontjabol
mennyire hatékonyan és eredményesen teljesiti a kitlizott célokat és segiti eld az
értékpapirpiacok mitkddését' '

A Bizottsaghoz 70 irasos allasfoglalds érkezett. A nem bizalmas allasfoglalasok a Bizottsag honlapjan
tanulmanyozhatok:
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2009/investor_compensation_en.htm

A nemzeti befektetdkartalanitasi rendszerek mikodésével kapcsolatban két kérdoivet kiildtek ki 2009
juniusaban és novemberében.

Az ESME a Bizottsag tanacsado testiileteként szolgalt, értékpapir-piaci szereplokbdl és szakértokbol
allt. A Bizottsag 2006 aprilisaban hozta 1étre és 2009 végéig miikodott, az EU értékpapirokrol szolo
iranyelveinek alkalmazasat illetdé jogi és gazdasagi szakvélemény biztositdsa érdekében az eurdpai
értékpapir-piaci csoport létrehozasarol szold, 2006. marcius 30-i 2006/288/EK bizottsadgi hatarozat
alapjan (HL L 106.,2006.4.19., 14-17. 0.).

A Bizottsag 2001/528/EK hatarozata (HL L 191., 2001.7.13., 45. o.) értelmében felallitott eurdpai
értékpapir-bizottsag (ESC) mind komitologiai (a 2006/51/EK hatarozat (HL L 200., 2006.7.22., 11. o.)
altal modositott, a Bizottsagra ruhazott végrehajtasi hataskorok gyakorlasara vonatkozo eljarasok
megallapitasarol szolo, 1999. jinius 28-1 1999/468/EK tanacsi komitologiai hatarozat (HL L 184.,
1999.7.17., 23. o.), mind szakpolitikai tanacsado6i funkcidkat is ellat az értékpapirok teriiletén. A
bizottsag a tagallamok magas szinti képvisel6ibdl all, elndke a Bizottsag képviseldje. Az ESC 2008.
november 14-i, 2009. februar 11-i és 2009. julius 15-i {ilésein megbeszéléseket tartottak.

A tanulmany elérhetd a kovetkezo cimen:
http://ec.europa.eu/dgs/internal _market/docs/evaluation/national-investor-rep2005.pdf .

Az OXERA tanulményaban kifejtett vélemények nem tiikrozik sziikségszertien az Eurdpai Bizottsag
allaspontjat. Az OXERA egy magancég, amellyel az Eurdpai Bizottsag szerzodést kotott a tanulmany
lefolytatasara. A tanulmanyban foglalt allitasokért és véleményekért a cég vallalja a felelosséget. Az
Eurdpai Bizottsag nem hagyja helyben az OXERA altal készitett jelentést, hanem informacioforrasként
hasznalja azt a befektetOkartalanitasi rendszerekrdl szol6 iranyelv feliilvizsgalatahoz.

A befektetokartalanitasi rendszerekrdl szolo 1997/9/EK iranyelvet modositd eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvre vonatkozo javaslatot kisér6 bizottsagi szolgalati munkadokumentum SEC (2010) 845.
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4. A JAVASLAT JOGI ELEMEI

4.1. Jogalap

A javaslat az EUMSz. 53. cikkének (1) bekezdésén alapul.
4.2, Szubszidiaritas és aranyossag

A javaslat célkitlizéseit a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvaldsitani. Az EU jelenlegi
keretrendszere csak a minimalis harmonizéicios elveket rogziti, a tovabbi kidolgozast a
tagallamokra hagyja. Azonban néhany tagallamban felmeriilt problémak mutatjak, hogy
tovabbi, és foleg kiterjedtebb harmonizédciora van sziikség unids szinten annak biztositdsa
érdekében, hogy az iranyelv célkitlizései megvalosuljanak az Europai Unién beliil.

Az iranyelv alkalmazasdnak f6 problémai valdjdban a tagdllamok szaméra biztositott nagy
mérlegelési jogkornek tulajdonithatok. A javaslat célja javitani a befektetési szolgaltatasok
egységes piacdnak megfelel6 miikddését, valamint novelni a befektetdk védelmét és a
befektetdi bizalmat az Eurdpai Unidban. Kiilondsképpen célja javitani az ICSD gyakorlati
alkalmazasat, tisztazni az ICSD alkalmazasanak korét, figyelembe véve a pénziigyi valsagot
¢s az EU szabalyozasi kornyezetében a kozelmultban végbement valtozasokat, tovabba
csOkkenteni a szabdlyozédsi rendszerben 1évd kiilonbségeket, valamint a befektetési
vallalkozasok tlgyfelei és a bankbetétesek védelmében tapasztalt egyenlOtlenségeket. A
nemzeti szintli rendszerek miikodésében meglévd kiilonbségeket figyelembe véve, a javaslat
kozos szabalyokat vezet be annak érdekében, hogy bizonyos foki 6sszhangot teremtsen a
rendszerek finanszirozasaban és a napi gyakorlatban; ennek alapjan egy kolcsonnytjtasi
mechanizmust is bevezet a nemzeti rendszerek kozott, végsé eszkozként a rendszerek
atmeneti sziikségleteinek kompenzalasara, amelynek feltétele az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Feliigyeleti Hatosag szigoru vizsgalata, valamint kotelezettség valamennyi kolcson legfeljebb
0t éven belill torténd visszafizetésére.

Emellett tovabbi problémakat is kezelni kell unioés szinten, igy példaul a kartalanitas jelenlegi
elmaradasat azon befektetok esetében, akik egy letétkezeld vagy harmadik fél nemteljesitése
miatt nem tudjak visszaszerezni pénzeszkozeiket vagy az AEKBV-ben 16v6 befektetési
jegyeik vagy részvényeik értékében veszteséget szenvednek el, mivel az egyéb megoldasok
szétaprozhatnak a befektetok védelmét az eurdpai unids piacokon. Figyelembe véve azt, hogy
a befektetési szolgaltatdsok nyujtasa hatdrokon ativeld tevékenység, a befektetési
vallalkozasokat azonos modon kellene kezelni a kiilonboz6 tagéllamokban abban az esetben,
ha nem tudjak visszaadni tligyfeleik eszkozeit; a befektetoknek azonos szintli védelemben
kellene részesiilniiik valamennyi tagallamban. Erre az egységes szemléletmodra azért van
sziikség, hogy elkeriilhetok legyenek az egyenld feltételekkel kapcsolatos problémak a
kiilonb6zé tagallamokban miikodé befektetési vallalkozasok kozott, valamint a
versenytorzulas a bankok és befektetési vallalkozasok kozott.

Egy tovabbi elem ahhoz a tényhez kapcsolodik, hogy a betétbiztositasi rendszerekrdl szolo
iranyelv (94/19/EK iranyelv'?) modositasa révén ndvekedett a bankbetétesek védelmének
szintje. Emellett folyamatban van a betétbiztositasi rendszerek milkodésének modositasa
annak érdekében, hogy a fedezet hatalya, a kifizetések modozatai és idozitése, a finanszirozasi
mechanizmusok ¢és a rendszerek kozotti kdlesonds szolidaritas biztositdsa harmonizalt legyen.
A befektetési vallalkozasok nem szenvedhetnek kart amiatt, hogy megné a védelem szintje a

12 HL L 135.,1994.5.31., 5-14. o.
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bankbetétek agazataban. Ezért unids szinten meg kell vizsgadlni a befektetok védelmének
szintjét, figyelembe kell venni az EU piacainak helyzetét, valamint az unids szinten
esetlegesen bekovetkezd szabalyozasi valtozasokat, amelyek kovetkezményekkel jarhatnak a
befektetések teriiletén.

Ugyanakkor a javaslat figyelembe veszi a két irdnyelvben meghatarozott kiilonb6zo
célkitlizéseket. A betétbiztositasi rendszerekrdl sz6lo irdnyelv {6 célkitlizése a bankszektor
stabilitdsanak megteremtése, mivel a bankok ki vannak téve a betétesi roham veszélyének, ha
a betétesek ugy érzik, hogy a betéteik nincsenek biztonsagban és egyszerre probaljak meg
kivenni a betéteket. A befektetékartalanitasi rendszerekrdl sz616 iranyelv a csalasok, illetve az
adminisztrativ visszaélések és mikodési hibak kockazata ellen védi a befektetoket, mivel ezek
miatt a befektetési vallalkozds képtelenné valhat az lgyfelek eszkdzeinek
visszaszolgaltatasara. A javaslat meg0rzi az agazati jogszabalyok sajatossagait.

A javaslat tiszteletben tartja az ardnyossag elvét, mivel valamennyi megoldast megvizsgaltak
koltséghatékonysag szempontjabol, valamint tiszteletben tartja a tagdllamok piacainak
sajatossagait is. A javaslat nem 1épi tal a célkitlizések teljesitéséhez sziikséges mértéket, ezért
minimdlis harmonizacios elveket ir eld adott esetben, igy példaul azokra a moédozatokra
vonatkozoan, amelyek alapjan a kéartalanitasi rendszerek tagjai kotelesek hozzajarulni a
rendszerhez. A nemzeti rendszerek kozotti kdlcsonnyujtasi rendszer bevezetése dsszhangban
all az aranyossag elvével, mivel nem r6 semmilyen fiskalis felelosséget a tagallamokra,
hanem egy végsd intézkedés, amely egyéb finanszirozasi mechanizmusok (szokdsos és
kiegészitd befizetések a tagok részérdl) korabbi igénybevételétol fiigg, egy kamattal terhelt €s
a kolcsonfelvevd visszafizetési kotelezettségével jard kolesonnyujtasi lehetdséget vezet be,
tovabba idében és mértékben korlatozott.

4.3. A javaslat részletes magyarazata

4.3.1.  Osszehangolis a MiFID-del — Erintett szolgdltatdsok és az tigyfelek besoroldsa — 1.
cikk (2) bekezdes és 1. melléklet

Az ICSD hatilya jelenleg a befektetési szolgaltatasokrol szolo irdnyelvben'’
meghatarozott  befektetési  szolgaltatasokra valdo  kereszthivatkozéssal —van
meghatdrozva. Az ICSD védelmet nyujt a befektetoknek, amennyiben egy
vallalkozas nem tudja visszaadni, illetve visszafizetni az ligyfél nevében befektetési
szolgaltatas keretében kezelt pénziigyi eszkozdket vagy pénzt.

A MiFID hatadlyon kiviil helyezte az ISD-t ¢és kiszélesitette az d4gazati
jogszabalyokban szabdlyozott szolgaltatasok korét (példaul a multilateralis
kereskedési rendszerek (MTF) miikddtetése jelenleg a MiFID hatélya ala tartozik).
Szamos technikai jellegli probléma is felmeriilt, igy példaul a vallalkozasok
biztositasa engedélylik hatokorétdl fliggéen (vagyis attdol fliggden, hogy a
vallalkozasnak van-e engedélye az ligyfelek eszkozeinek kezelésére vagy nincs).

A javasolt modositas tisztazza, hogy a MiFID-ben meghatarozott valamennyi
befektetési szolgaltatds és tevékenység az ICSD hatdlya ald esik, tovabba,
amennyiben a vallalkozasok de facto iigyfelek tulajdondban all6 eszkdzoket kezelnek

1 Az 1. cikk 2. pontja a 93/22/EGK iranyelv (ISD) 1. cikkének 1. pontjadban meghatarozott befektetési
szolgaltatasokra, valamint az emlitett iranyelv melléklete C. szakaszanak 1. pontjadban emlitett
szolgaltatasra hivatkozik.
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(fuiggetleniil az engedélyiikre vonatkozd korlatozasoktol és az altaluk nyujtott
befektetési szolgaltatas jellegétdl), akkor az ICSD értelmében az iigyfelek jogosultta
valnak a kartalanitasra. Ez nem fiiggene attol, hogy a vallalkozas ezt az engedélye
korlatozasa ellenére teszi-e (pl. amely szerint nem Orizheti az iigyfelek eszkozeit
vagy nem Uzletelhet lakossagi tigyfelekkel), illetve attdl, hogy az altala nyujtott
befektetési szolgéltatas milyen jellegli (pl. hogy miikodtet-e MTF-et). Ez az
intézkedés lehetdvé teszi a lakossagi befektetok szamara annak feltételezését, hogy
az ICSD hatdlya ald esnek, a vallalkozds engedélyével kapcsolatos feltételek
részletes ellendrzése nélkiil. Ezenkiviil a tagallamokban nagyobb egységességet
biztosit az ICSD alkalmazésat illetden, ami eldsegiti az ICSD megfeleld miikodését.

Egy a MiFID rendelkezéseibdl eredé masik modositas az tigyfelek besoroldsat érinti.
Az ICSD potencidlisan az Osszes befektetdi kategoria esetében alkalmazhato. A
tapasztaltabb {ligyfelek azonban altaldban képesek kivalasztani és kdvetni azoknak a
kozvetitdknek a tevékenységét, akikre az eszkozeiket bizzék. Tovabba amiatt, hogy a
kartalanitds egy bizonyos Osszegre (jelenleg 20 000 EUR) korlatozodik, az iranyelv
tipikusan a ,kisbefektetSket” célozza meg'. Ezen ok miatt a tagallamok nemzeti
jogszabalyai jelenleg rendelkezhetnek ugy, hogy a szakmai ¢és intézményi
befekteték'> az ICSD I. mellékletében foglaltak alapjan kizarhatok a biztositasi
rendszerb6]'®.

Mivel azonban az ICSD idében megelézi a MiFID-et, az ICSD hatélya ala tartozo
szakmai és intézményi befektetok listaja nem azonos a MiFID-ben megadott hasonlo
listaval'”. Ez bonyodalmakhoz vezethet a kartalanitasi szakaszban, amennyiben a
szolgaltatasok nyujtdsa szempontjabol szakmai befektetoként besorolt ligyfelek nem
lennének azonosak az ICSD értelmében a biztositdsi rendszerbdl kizarhato
igyfelekkel.

A javaslat 0sszhangba hozza az tigyfelek ICSD szerinti besorolasat a MiFID szerint
szakmai befektetonek tekintendd iigyfelek meghatirozasadval. Ez nagyobb foku
egységességet ¢s atlathatosagot biztosit, tovabba leegyszeriisiti a kartalanitési
rendszerek és a befektetOk helyzetét, mivel kovetkezetességet teremt a két iranyelv
kozott. A szakmai befektetonek tekintendd tigyfelekkel torténd 0Osszehangolas
biztonsagot teremt és nagyobb foku védelmet eredményez a kdzepes vallalkozasok
szdmara, amelyek jelenleg ki lehetnek zarva az ICSD éltal nyujtott védelembdl, a
MiIFID alapjan viszont lakossagi iigyfélként vannak besorolva'®. A szakmai
befektetonek tekintendd iigyfelek MIiFID szerinti meghatarozasara torténd
kereszthivatkozas lehetdvé teszi az ICSD automatikus alkalmazisat a MiFID
esetleges jovObeli modositasai esetén.

Lasd példaul a kisbefektetok emlitését az ICSD (4) preambulumbekezdésében.

Az érintett befektetdk felsorolasat az ICSD 1. melléklete tartalmazza.

Az ICSD 4. cikkének (2) bekezdése és 1. melléklete

MIiFID, II. melléklet.

Jelenleg azok a vallalkozasok, amelyek az alabbi feltételek koziil legaldbb kett6t teljesitenek, minden
esetben kartalanitast igényelhetnek az ICSD alapjan. Mérlegfoosszeg < 4 400 000 EUR, nettd arbevétel
< 8§ 800 000 EUR, alkalmazottak atlagos szdma < 50. A MiFID értelmében a nagyobb véallalkozasok
koziil ténylegesen csak azok mindsithetdk szakmai ligyfeleknek, amelyek az alabbi feltételekbol
kettének megfelelnek: Mérlegfodsszeg > 20 000 000 EUR, nettd arbevétel > 40 000 000 EUR, sajat
téke > 2 000 000 EUR. Kovetkezésképpen a MiFID szerinti meghatarozasok atvétele sziikitené az
ICSD alapjan kizarhat6 vallalkozasok korét.
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4.3.2.

4.3.3.

Harmadik fél letétkezelo — 2. cikk (2) bekezdes, 12. cikk

Az ICSD védelmet nyujt a befektetoknek, amennyiben egy véllalkozds nem tudja
visszaadni, illetve visszafizetni az ligyfél nevében befektetési szolgaltatas keretében
kezelt pénziigyi eszkdzoket vagy pénzt. A MiFID értelmében pénziigyi eszk6zok két
kiilonb6z6é modon kezelhetdk: (i) a befektetési vallalkozds maga kezeli az ligyfél
altal elhelyezett pénziigyi eszkozoket, vagy (ii) egy jellemzden a vallalkozés altal
kivélasztott letétkezeld (,,harmadik fél letétkezel6)"”. A befektetSk ezért nem csupan
a vallalkozas, de a letétkezeld esetleges nemteljesitése veszélyének is ki vannak téve.
Abban az esetben, ha egy harmadik fél letétkezeld nem képes visszaszolgaltatni az
tigyfelének a pénziigyi eszkozoket, az tigyfél az ICSD alapjan létrehozott
kartalanitasi rendszerb6l semmilyen kéartalanitaisban nem részesiil. Ennek az a
magyarazata, hogy az ICSD jelenlegi hatdlya szerint a kartalanitdsi rendszerek
kizarolag azon befektetok szamara elérhetdk, akiknek a pénziigyi eszkozeit a
befektetési vallalkozads a ,,pénziigyi helyzetéhez kozvetleniil kapcsolodd okokbol”
vesziti el. Kovetkezésképpen, az ICSD szerint kiilonbség van a pénziigyi eszkdzt
vasarld befektetOknek nyujtott védelem mértékében attdl fiiggden, hogy az
eszkdzoket maga a vallalkozas vagy egy harmadik fél letétkezeld kezeli.

A javaslat ugy modositja a 2. cikk (2) bekezdését, hogy a befektetok kartalanitasat
kiterjeszti olyan esetekben keletkezd igényekre is, amikor egy vallalkozds egy
harmadik fél letétkezel6 nemteljesitése miatt nem tudja visszaszolgaltatni a pénziigyi
eszkozoket. Ez az intézkedés kezelni fogja a potencialis rést, amely egy letétkezeld
nemteljesitése esetén keletkezik. A befektetési vallalkozasok feladata marad, hogy
minden ésszerli 1épést megtegyenek azért, hogy az eszkozoket visszaszerezzék a
letétkezel6tol.

A javaslat nem modositja a cikket ugy, hogy az magéaba foglalja olyan intézmény
nemteljesitését is, amelynél egy befektetési vallalkozds pénzt helyez letétbe. A
kiilonbségtétel oka az, hogy a MIFID-et végrehajtdo 2006/73/EK iranyelv nagyon
szigoruan meghatarozza azon intézmények korét, ahol az ligyfelek pénzeszkozei
letétbe helyezhetdk (kozponti bank, hitelintézet, harmadik orszagban engedélyezett
bank vagy minGsitett pénzpiaci alap)™. Ez kiilonbséget tesz a pénzeszkozok és a
pénziigyi eszkdzok kozott, amelyek esetében — az érintett befektetési vallalkozas altal
meghatarozott atvilagitasi szempontok teljesitése esetén — nem szabalyozott
vallalkozasok megbizhatok az iligyfél pénziigyi eszkdzének letétbe helyezésével. Ez
az eltérd rendszer indokolja az ICSD szerinti kiilonb6z06 kezelési mddokat.

AEKBYV letétkezeld nemteljesitése — 1. cikk (4) bekezdés, 2. cikk (1) bekezdés, 2. cikk
(2b) bekezdeés, 4a. cikk, 5. cikk, 10. cikk (1) bekezdés, 12. cikk

Az 4truhazhato értékpapirokkal foglakozo kollektiv befektetési vallalkozasok
(AEKBV) kezelése? nem a MIFID hatalya ald tartozé befektetési szolgaltatas.

20
21

A 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti
kovetelményei és mitkodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések
tekintetében torténd végrehajtasarol szolo 2006/73/EK iranyelv 16. és 17. cikke.

2006/73/EK iranyelv 18. cikke.

Az atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra vonatkozd torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Osszehangolasardl szolé 2009/65/EK iranyelv (HL L 302,
2009.11.17., 32-96. 0.).
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4.34.

Kovetkezésképpen, az ICSD hatalya nem terjed ki az AEKBV-kre és a befektetési
jegyeik tulajdonosaira abban az esetben, ha a veszteség az AEKBYV letétkezel6jének
vagy al-letétkezel6jének nemteljesitése miatt keletkezik. Lényegét tekintve azonban
ez a helyzet hasonlit a 4.3.2. bekezdésben leirt esetre, ahol a veszteség egy

befektetési vallalkozas letétkezeldjének vagy al-letétkezeldjének nemteljesitése miatt
keletkezik.

Kovetkezésképpen, a javasolt intézkedés feljogositia az AEKBV befektetésijegy-
tulajdonosokat, hogy kartalanitasban részesiiljenek a befektetokartalanitési
rendszerb6l, ha az eszk6zok nem adhatok vissza az AEKBV-nek az AEKBV
letétkezeldjének vagy al-letétkezeldjének nemteljesitése miatt. A , befektetd” 1. cikk
(4) bekezdése szerinti meghatirozasa magaba foglalnd az AEKBV-k befektetési
jegyeinek tulajdonosat, tovabba szamos cikk modositasara is sor keriil az AEKBV
letétkezeldje vagy al-letétkezeldje nemteljesitésének kikiiszobolése érdekében (2., 4.,
5., 10., 12. cikk). Mivel a javaslat védelmet fog nyujtani az AEKBV, illetve az
AEKBV letétkezelSi vagy al-letétkezeldi szaméra, a biztositas Kkiterjesztésének
koltsége ezeket a vallalkozésokat, és nem a befektetési vallalkozdsokat terheli.
Tovabba, az ICSD szerinti biztositas kiterjesztésére vonatkozd dontés fényében, a
befektetési tevékenységgel kapcsolatban igénybe vett harmadik fél letétkezeld
nemteljesitése esetén ésszeriinek tlinik, hogy a kockazatot azonos feltételek szerint
kezeljék az AEKBV letétkezeldivel vagy al-letétkezelivel felmeriilt problémak
esetén.

Ez az intézkedés bizonyos foku védelmet fog biztositani az AEKBV befektetdi
szamara. Ugyanakkor ki kell egésziteni az AEKBV-letétkezelék miikodésére
vonatkozoan az AEKBV-iranyelv alapjan alkalmazand6 jog*> médositasaval annak
érdekében, hogy tovabbi 0sszhangot lehessen biztositani a letétkezelok feladatai és
felelosségiik szabalyozésa kozott. A Bizottsdg dolgozik az emlitett jogszabaly
lehetséges modositasain®.

Piaci visszaéléssel kapcsolatos igények kizarasa — 3. cikk és 9. cikk (3) bekezdés

Az ICSD 3. cikke kizarja az olyan kartalanitasi igényeket, amelyeknél pénzmosas
biintettét™ allapitottak meg, azonban nem zarja ki a piaci visszaélésben érintett
befektetok altal benyujtott igényeket. A 3. cikk modositasaval az ICSD kifejezetten
kizdr minden olyan kartalanitasi igényt, ahol a befektetd a bennfentes
kereskedelemr6l és a piaci manipulaciorol szold 2003/6/EK iranyelv? alapjan tiltott
cselekményekben vett részt. Az ilyen cselekményeket elkdvetd befektetoket ki kell
zarni a kartalanitdsbol, mivel nem részesiilhetnek az irdnyelv altal biztositott
altalanos védelemben.

22
23
24

25

A 2009/65/EK iranyelv 22-26. cikke és 32-36. cikke.

A vonatkozo jogszabalytervezet konzultaciot kovetd elfogadasa 2011 tavaszara varhato.

A pénzmosas fogalmat a pénziigyi rendszerek pénzmosas céljara vald felhasznalasdnak megel6zésérol
sz016, 1991. junius 10-i 91/308/EGK tanacsi iranyelv 1. cikkében hatiroztdk meg. Az irdnyelvet
hatalyon kiviil helyezte a pénziigyi rendszereknek a pénzmosas, valamint terrorizmus finanszirozéasa
céljara valo felhasznalasanak megel6zésérdl szold 2005/60/EK iranyelv (HL L 309., 2005.11.25., 15—
36.0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2003/6/EK iranyelve (2003. januar 28.) a bennfentes
kereskedelemrdl €s a piaci manipulaciordl (piaci visszaélés) (HL L 96., 2003.4.12., 16-25. 0.).
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4.3.5.

4.3.6.

Kartalanitasi 6sszeg — 4. cikk (1) bekezdés és 2. cikk (3) bekezdés

Az ICSD 4. cikkének (1) bekezdése harmonizalja a befektetonkénti minimalis
kartalanitasi 6sszeget (20 000 EUR). Az ICSD bevezetésekor elégségesnek tartottak,
hogy ezt az Osszeget a betétbiztositasi rendszerekrdl sz616 iranyelvben meghatarozott
osszeggel hozzak Gsszhangba (20 000 EUR abban az idében)*®. A 20 000 EUR
kértalanitasi 0Osszeghatart azonban az ICSD hatdlybalépése oOta soha nem
modositottak ugy, hogy az tiikrozze az inflacidt vagy az eurdpai befektetok pénziigyi
eszkozoknek valo fokozott kitettségét. Tovabba, a betétbiztositasi rendszerekrol
sz016 iranyelvet a kozelmultban ugy modositottdk, hogy az betétesenként és
hitelintézetenként legalabb 50 000 EUR-t ir eld, amelyet 100 000 EUR-ban rogzitett
szintre kell emelni®’,

A Bizottsag javasolja a 4. cikk (1) bekezdésének modositadsat annak érdekében, hogy
a kartalanitasi szintet 50 000 EUR rogzitett dsszegre novelje. Ezt a szintet Ggy
hataroztak meg, hogy az figyelembe vegye az unids inflaci6 hatésait, tovabba hogy a
kartalanitds Gsszege jobban Osszhangba keriiljon az EU-ban a lakossagi ligyfelek
befektetéseinek atlagértékével. A kartalanitasi Osszeget rogzitett Osszegben kell
meghatarozni azért, hogy megel6zzEk az arbitrazst, valamint azt, hogy a befektetok
dontését a kiilonbozd tagallamokban nyujtott eltérd mértékli biztositdsi szintek
befolyasoljak. Mivel egyes tagallamokban jelenleg magasabb a kartalanitasi dsszeg,
haroméves vagyonallapot-megdrzési iddszak bevezetését tervezik az 50 000 EUR
fedezeti szinthez torténd alkalmazkodas eldsegitése érdekében.

A hitelintézetek esetében kételyek meriilhetnek fel a bankokban a befektetési
szolgaltatasok keretében elhelyezett pénzosszegeknek a befektetdkartalanitasi
iranyelv — és nem a betétbiztositasi irdnyelv — szerint térténd biztositasardl. A banki
tevékenységeket és befektetési szolgaltatasokat egyarant nyujtd bankok sajatos
jellege miatti lehetséges bizonytalansag kezelése érdekében az ICSD 2. cikkének (3)
bekezdése ugy modosul, hogy az meghatarozza, hogy kétely esetén a befektetdt a
betétbiztositasi rendszerekrél szolo iranyelv alapjan kell kartalanitani (amely
nagyobb fedezeti szintet biztosit). Ez hatékonyan védené a befektetoket ¢&s
csokkentené az egyenl? feltételekkel kapcsolatos aggalyokat.

Finanszirozasi elvek — 4a. cikk

Az ICSD szerinti széles mérlegelési jogkor a rendszerek finanszirozasat illetéen (pl.
ex-ante vagy ex-post, barmilyen karesemény bekovetkezése tekintetében), valamint
az egyes tagallamokban alkalmazott finanszirozdsi moddszerek kozotti Oridsi
kiilonbségek szdmos problémat vetnek fel. Gyengiti a befektetdk védelmét és a
befektetési vallalkozasok igénybevétele iranti befektetdi bizalmat (ha a befektetdk
nem biznak abban, hogy megfelelé pénzdsszegek fognak rendelkezésre allni
igényeik kifizetésére nemteljesités esetén). Emellett a belsd0 piac megfeleld
miikddésére is hatassal van, ha a befektetok védelmének valdszinlisége és a
vallalkozasok szamara eldirt befizetések jelentés mértékben eltérnek a
tagallamokban az egyedi finanszirozasi rendszerek alkalmassagatol fiiggden.

26
27

A betétbiztositasi rendszerekrdl szold 94/19/EK iranyelv 7. cikke.

Lasd Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2009/14/EK iranyelvét (2009. marcius 11.) a betétbiztositasi
rendszerekr6l szol6 94/19/EK iranyelvnek a fedezeti szint és a kifizetési hatarido tekintetében torténd
modositasarol (HL L 68.,2009.3.13., 3-7. o.).
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Egy 10j cikk keril beillesztésre, amely meghatarozza a befektetOkartalanitasi
rendszerek finanszirozasaval kapcsolatos alapelveket. Kiilondsen, a rendelkezés
szerint:

— elviekben a rendszerek finanszirozasi koltségét tovabbra is a piaci szereploknek
kell viselniiik;

— a rendszereknek lehetséges kotelezettségeikkel aranyosan — kielégitéen
finanszirozottnak kell lenniiik;

— a kielégité finanszirozési szint biztositasa érdekében sor keriil egy minimalis
finanszirozéasi célszint meghatarozasara valamennyi rendszer szdmara. Ezt a
célszintet teljes mértékben ex-ante fogjak finanszirozni. A nemzeti szinten
jelenleg meglévd kiilonbségeket figyelembe véve, a finanszirozasi célszintet
kezdetben 10 éven beliil el kell érni;

— amennyiben, konkrét esetekben, az ex-ante finanszirozas nem elégséges egy
rendszer kotelezettségeinek fedezésére, tovabbi befizetéseket kell lehivni a
rendszerhez tartozo vallalkozasoktdl. Azonban ezek nem veszélyeztethetik a
tagallam pénziigyi rendszerének stabilitasat;

— ezen finanszirozasi forrasok kimeriilése utan a rendszer kdlcsonért fordulhat mas
kartalanitdsi rendszerekhez, az alabbi 4.3.7. pontban foglalt részletes feltételek
szerint;

— biztositani kell tobbféle finanszirozasi forrds elérhetdségét, beleértve a
kolesonfelvételi lehetdségeket;

— arendszereknek adatokat kell nyilvanossagra hozniuk a finanszirozasi szintjiikrol.

Néhany pont részletes végrehajtasat a Bizottsag altal a Szerzddés 290. cikke alapjan
elfogadando felhatalmazason alapuld jogi aktus fogja meghatirozni. A rendszerek
altal kozzéteendd adatokat a jov6beli Eurdpai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag
(ESMA) fogja meghatérozni technikai standardok révén®.

Ez az intézkedés aranyos, mivel a rendszerek finanszirozdsdnak nagyobb foku
harmonizaciojat fogja eredményezni anélkiil, hogy talsagosan eldird és talzottan
részletes lenne, és igy is rugalmassagot biztosit a tagallamok szamara a fenti elvek
gyakorlatba valo atiiltetését illetden. A nagyobb foku harmonizaci6 javitani fogja a
befektetési szolgaltatasok egységes piacdnak megfeleld miikodését azaltal, hogy
csokkenti a kiilonbozé tagallamokban mikodé befektetési vallalkozasok ¢és

28

2009 oktoberében az Eurdpai Bizottsag jogszabalytervezeteket tartalmazo csomagot fogadott el az
europai pénziligyi szektor feliigyeletének erdsitésér6l. A jogszabalyok létrehoznak egy 10j Europai
Rendszerkockazati Testiiletet (ESRB) a teljes pénziigyi rendszer kockazatainak felmérésére. A

jogszabaly létrehozza a Pénziigyi Feliigyeletek Europai Rendszerét (ESFS) is, amely a tagéllami

feliigyeleti hatosagokbol és harom 1j eurdpai feliigyeleti hatosagbol fog allni a bankszektor, az
értékpapirpiac, valamint a biztositasi és foglalkoztatéi nyugdij agazata terén. Az ESMA a

jogszabalycsomagban meghatarozott harom eurdpai feliigyeleti hatdsag egyike. A vonatkozo
jogszabalytervezet megtekinthet6 a kovetkezd cimen:

http://ec.europa.eu/internal market/finances/docs/committees/supervision/20090923/com2009 503 en.

pdf

10
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4.3.7.

befektetok kezelését érintd egyenl6tlenségeket. Csokkenti fogja tovabba annak
kockazatat is, hogy egy rendszer megfeleld finanszirozds hidnydban képtelenné
valjon  kotelezettségei  teljesitésére, ¢és  ennek  megfelelden  nagyobb
fogyasztovédelmet és a befektetési szolgaltatdsok igénybevétele iranti nagyobb
befektetdi bizalmat fog eredményezni.

Vegso kolcsonfelvételi mechanizmus a nemzeti rendszerek kozott — 4b. cikk

A minden tagadllamban egységes finanszirozasi szabalyok megalkotasaval egylitt a
nemzeti rendszerek kozotti egyiittmiikodési intézkedések bevezetése nagyobb
védelmet biztosit a befektetok szamara, valamint serkenteni fogja a befektetési
szolgéaltatasok iranti befektetdi bizalmat.

A rendszer a nemzeti kartalanitasi rendszerek kozotti szolidaritas elvén alapul. A
javaslatban szerepld cikk értelmében végsé eszkozként egy rendszerek kozotti
kolesonfelvételi mechanizmus jon 1étre.

Ezeknek az intézkedéseknek alternativ biztonsadgi finanszirozasi forrast kell
biztositaniuk a rendszerek szamdra, amelyet kiilon feltételek szerint, ideiglenesen
lehet igénybe venni. Az intézkedések szorosabb kapcsolatot és jobb folyamatos
koordinaciét biztositanak a nemzeti rendszerek kozott, tovabba Osztonzik a
harmonizaltabb gyakorlatok ¢és munkafolyamatok kidolgozasat. Részletes
finanszirozasi elvek ¢és a kolcsont felvevd rendszer (kozéptava) visszafizetési
kotelezettsége korlatozni fogja az erkolesi kockézatot az alulméretezett €s a jobban
finanszirozott rendszerek kozott. Tovabbi részletek:

— a rendszerek jogdban kell alljon kolcsont felvenni mas rendszerektdl, ha a
rendelkezésiikre allo6 pénzeszkdzok nem elegenddek azonnali sziikségleteik
kielégitésére;

— minden egyes kartalanitasi rendszerben az ex-ante pénzdsszegek egy részének
elérhetdnek kell lennie a tobbi rendszer szdmara nytjtandé kdlesonhoz;

— minden kolcsonfelvételi kérelmet az ESMA-nak kell megkapnia, megvizsgalja,
hogy a vonatkozo kovetelmények teljesiilnek-e, és ha igen, tovabbitja a kérelmet a
tobbi rendszernek;

— a kolcsont legkésobb a kérelemtdl szamitott 5 éven beliil vissza kell fizetni a
kolcsont nyuajtd rendszereknek. A kolcsonokon kamatfizetési kotelezettség
keletkezik; a kamatlab egyenlé az EKB 4altal meghatarozott aktiv oldali
rendelkezésre allas kamatlabaval,

— a kolcsonfelvételi mechanizmus az irdnyelv hatalya ala tartozo kartalanitasi
igényekre korlatozodik. Példaul, a rendszerek nem vehetnek fel kdlcsont olyan
sziikségletekre, amelyek az iranyelv hatdlya ald nem tartoz6 vallalkozasok
nemteljesitésébdl szarmaznak;

— annak elkeriilése érdekében, hogy az unids szinten kolcsonok céljabol
rendelkezésre allo eszkdzok rovid 1d6 alatt kimeriiljenek, a kdlcsonzéshez félretett
rész legfeljebb 20 %-a hasznalhat6 fel minden esetben.

11
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4.3.8.

4.3.9.

Kartalanitasi osszeghatar (,,onrész-elv”’) — 4. cikk (4) bekezdeés, 8. cikk (1) bekezdés

Az ICSD 4. cikkének (4) bekezdése értelmében a tagallamok a kartalanitas osszegét
a befektetOkartalanitasi igény meghatarozott szazalékara (90 % vagy ennél tobb)
korlatozhatjdk. Ez azt jelenti, hogy az ligyfelektdl megkovetelhetik a veszteség egy
bizonyos hanyadanak viselését (a kartalanitasi dsszeghataron beliil). Az ICSD-ben
ennek a lehetdségnek az indoka a befektetok batoritdsa volt, hogy bizonyos
gondossaggal jarjanak el a befektetési vallalkozas kivalasztasanal”’. Azonban
kétségkiviil irredlis volna elvarni a lakossagi befektetoktdl, hogy képesek legyenek
megallapitani, mely vallalkozdsok lesznek tobbé-kevésbé valosziniisithetden
csaldsban vagy a rendszer mitkdésképtelenségében érintettek.

A 4. cikk (4) bekezdése szerinti lehetdség kiiktatdsa fokozottabb védelmet fog
nyUjtani az ICSD hatalya alatt, ugyanis az tigyfeleknek a tovabbiakban mar nem kell
viselnilik a veszteség egy részét, ha egy vallalkozas csaldst kdvet el, vagy ha egyéb
problémék meriilnek fel a vallalkozés rendszereiben vagy irdnyitdsaban.

Tovabba, a befektetok fokozottabb védelme érdekében kikeriil az iranyelvbdl az a
rendelkezés, amely szerint a tagallamoknak lehetdségiik van kizarni a kartalanitasi
rendszer fedezetébdl a tagallamokétol eltérd pénznemben tartott pénzdsszegeket. Ez
noveli a befektetok védelmét, mivel az iigyfelek pénze a pénznemtdl fliggetleniil
biztositott.

Kifizetési hataridok — 2. cikk, 9. cikk (2) bekezdés

Az ICSD 9. cikkének (2) bekezdése szigor hataridét szab a kifizetések teljesitésére
(a lehetd leggyorsabban, de legkésdbb harom hénapon beliil). Ez a hataridé azonban
csak a ,karigény elismerésétol és az Gsszeg nagysaganak™ megallapitasatol kezdve
szamit. Vagyis nem fligg attdl az idOponttdl, amikor a vallalkozds nemteljesitését
megallapitjak. A kartalanitasi igények feldolgozasa a megallapitott hataridéket joval
meghalado ideig, kozelmultbeli esetek példaja alapjan akar tobb évig is eltarthat.
Tehat a gyakorlatban a befektetd jelentds késéssel kapja meg a kartalanitasi 6sszeget.
Ez rontja a befektetok védelmét és a befektetdi bizalmat.

A 9. cikk (2) bekezdésének javasolt mdodositasaban bevezetik a rendszerek szamara a
kotelezettséget, hogy ideiglenesen részleges kartalanitast fizessenek az igény eldzetes
vizsgélata alapjan, ha a kifizetési hataridd tallép egy meghatarozott idokeretet. A
részleges kifizetés Osszege az igény eldzetes vizsgalataban meghatarozott Osszeg
egyharmadat fogja kitenni. A fennmarad6 Osszeget késébb, a kartalanitasi igény
teljes korti ellendrzése utan fizetik ki. A kartalanitasi rendszereknek ezen talmenden
képesnek kell lenniiik arra, hogy visszaszerezzék az ideiglenesen kifizetett
Osszegeket, amennyiben a késObbiekben megallapitdsra keriil, hogy az igény
val6jaban nem volt jogos.

A 2. cikk modositasa szerint az illetékes hatosag kotelessége megallapitani, hogy egy
véllalkozds képes-e vagy sem hdrom honapon belill teljesiteni a fizetési
kotelezettségeit a befektetok felé. Ennek célja mérsékelni az egyéni esetekkel
kapcsolatos aggalyokat, amikor az illetékes hatosagok rendkiviil hosszu i1d6 alatt
allapitjak meg ezt.

29

Lasd az iranyelv (13) preambulumbekezdését.
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5.

A javaslatban bevezetett hataridok figyelembe veszik a befektetokartalanitasi
rendszerekrdl sz616 irdnyelv és a betétbiztositasi rendszerekrdl szolo irdnyelv hatalya
ald esé helyzetek kozotti kiilonbségeket — az utobbi szerint a betéteseknek 20
munkanappal azt kdvetden vissza kell fizetni az esedékes 0sszeget, hogy a hatdsagok
megallapitjadk, hogy a hitelintézetek nem képesek visszafizetni a betéteket. A
kartalanitdsi rendszerek esetében, az iranyelvben meghatarozott csalés, szabalyszegés
vagy mikodési problémak hosszabb hatarid6t tesznek sziikségessé az egyes
befektetdk helyzetének helyredllitasa érdekében.

Befektetok tajékoztatasa — 10. cikk (1) bekezdés

Az ICSD 10. cikkének (1) bekezdése eldirja a tagallamok szamara annak biztositasat,
hogy a befektetési vallalkozasok a jelenlegi és a leendd befektetok szdmara
informdciokat szolgéltassanak az illetékes befektetOkartalanitasi rendszerrdl,
beleértve a biztositds Osszegét ¢s hatokorét. Az informdacidkat konnyen érthetd
formaban kell rendelkezésre bocsatani. Aggilyok mertiiltek fel azonban azzal
kapcsolatosan, hogy ezt a rendelkezést a gyakorlatban miként alkalmazzak a
tagallamokban.

A 10. cikk (1) bekezdése tigy modosul, hogy az AEKBV-kezel6k szamara elirjak —
az irdnyelv hatalydnak kiszélesitése kovetkezményeként —, hogy vilagos és egyszerii
moédon kozoljék a befektetdkkel, hogy a biztositasi rendszerek ténylegesen mit
fedeznek (pl. a befektetdi kockazatot altalaban nem). A javaslat szerint a befektetési
vallalkozasok jelenlegi kotelezettsége, amely szerint az 10 ilgyfelek szamara
informdciokat kell szolgaltatniuk a kartalanitasi rendszerekrdl, kiegésziil azzal, hogy
az AEKBV-k szaméra is tovabbi részletes informaciok megadasat irjak el arra
vonatkozoan, hogy az ICSD értelmében a kartalanitds mit fedez, tovabba hogy
miként alkalmazhat6 a hatdrokon atnyulo esetekben. Konkrétan eldirt lesz szamukra,
hogy vildgosan magyardzzak el, hogy bizonyos veszteségek (pl. a befektetési
kockézat miatt bekdvetkezd veszteségek) esetén az ICSD értelmében nem fizethetd
kértalanitas.

KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslatnak nincsenek az unids koltségvetést érintd vonzatai.
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2010/0199 (COD)
Javaslat:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a befektetokartalanitasi rendszerekrol szolo 97/9/EK europai parlamenti és tanacsi

iranyelv modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre és kiillondsen annak 53. cikke (1)
bekezdésére,

tekintettel az Eurépai Bizottsag javaslatara®®,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetden,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére’,

1

a rendes jogalkotasi eljarasnak megfelelden,

mivel:

(1)

2

A J. de Larosiére altal elnokolt magas szintli szakértéi csoport 2009. februar 25-én
kozzétett, a Bizottsdg kérésére készitett jelentése megallapitotta, hogy a jovdbeni
pénziigyi valsagok kockazatanak és sulyossaganak csokkentése érdekében meg kell
erésiteni a feliigyeleti keretet, tovabba az eurdpai pénziigyi szektor feliigyeleti
strukturdjanak nagyszabast reformjat ajanlotta, beleértve a Pénziigyi Feliigyeletek
Europai Rendszerének 1étrehozasat, amely harom europai feliigyeleti hatésagbol all —
egy az értékpapirszektor, egy a biztositasi és foglalkoztatdinyugdij-szektor, egy pedig
a bankszektor feliigyeletére — emellett javasolta az Eurdpai Rendszerkockézati
Testlilet 1étrehozasat is. A Bizottsag 2009. marcius 4-i, ,,Impulzusok az eurdpai
gazdasdg ¢élénkitéséhez” cimii kozleményében a pénziigyi szolgéltatdsok unids
szabalyozasi keretének megerdsitését javasolta, kiilonos tekintettel a befektetok
védelmének javitasara vonatkozdan. 2009 szeptemberében az Eurdpai Bizottsag
javaslatot tett az 0j hatdsadgok létrehozdsara vonatkozo jogszabalycsomagra, beleértve
az Eurdpai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag (ESMA) felallitasat kiilonosen annak
érdekében, hogy hozzajaruljon az Unio jogszabalyainak kovetkezetes alkalmazasédhoz,
valamint magas szinvonalu ko6zOs szabalyozéasi ¢és feliigyeleti standardok ¢és
gyakorlatok kialakitdsdhoz.

Modositani sziikséges a befektetokartalanitasi rendszerekrdl szolo, 1997. marcius 3-i
97/9/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvet’> a pénziigyi rendszer iranti bizalom
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fenntartasa és a befektetok védelmének ndvelése érdekében, tekintettel az Unid jogi
keretében bekdvetkezett fejleményekre, a pénzpiacok alakulasara, valamint az emlitett
iranyelvnek a tagallamokban torténd alkalmazasa soran tapasztalt problémakra olyan
esetekben, amikor a befektetési vallalkozasok nem képesek visszaszolgaltatni az
igyfelek altal naluk elhelyezett eszkozoket.

Elfogadasakor a 97/9/EK irdnyelv kiegészitette az értékpapir-befektetési
szolgaltatasokrél sz616, 1993. majus 10-i 93/22/EGK tandcsi irdnyelvet’ annak
biztositdsa  érdekében, hogy minden egyes tagallam létrehozzon egy
befektetokartalanitasi rendszert, amely legalabb a kisbefektetok szamara garantalja a
védelem harmonizalt minimumszintjét abban az esetben, ha egy befektetési
vallalkozds nem képes teljesiteni az ligyfeleivel szemben vallalt kotelezettségeit.
Amikor a pénziigyi eszk6zok piacairol, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi iranyelv,
¢s a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, valamint a
93/22/EGK tanécsi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szolo, 2004. aprilis 21-i
2004/39/EK eurépai parlamenti és tandcsi iranyelv’® hatalyon kiviil helyezte a
93/22/EGK irdnyelvet, bevezetett egy 0j jegyzéket a befektetési szolgaltatasokrol és
tevékenységekrol, hogy lefedje a befektetd-kozpontu tevékenységek teljes korét,
tovabba hogy rendelkezzen a befektetok magas szinti védelméhez sziikséges
Osszehangolas mértékérdl, amely egyben lehetévé teszi a befektetési vallalkozasok
szamara, hogy az Unid teljes teriiletén szolgaltatast nyujtsanak. Ezért a 97/9/EK
iranyelvet Osszhangba kell hozni a 2004/39/EK iranyelvvel annak biztositasa
érdekében, hogy a rendszerek 4altal tovabbra is megfeleléen biztositott legyen
valamennyi befektetési szolgaltatas és tevékenység nyujtasa.

Elfogadéasakor a 97/9/EK irdnyelv a betétbiztositasi rendszerekrdl szold 1994. majus
30-i 94/19/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv®® szerint szabalyozott
betétbiztositasi rendszerek altal nytjtott fedezetet és azok miikodését vette figyelembe.
Kovetkezésképpen, tovabbra is figyelembe kell venni a 94/19/EK iranyelv esetleges
modositasait.

Eléfordulhat, hogy a befektetok nincsenek tisztdban a befektetési vallalkozasok
engedélyének valamely korlatozasaval, ezért védelemre van sziikségiik olyan
helyzetekben, amikor a befektetési vallalkozdsok engedélyiikben foglaltakkal
ellentétesen jarnak el, igy kiilondsen abban az esetben, amikor az engedélyiikben
meghatarozott feltételek megszegésével kezelnek ligyféleszkozoket vagy nyujtanak
szolgaltatasokat egy adott tipusu ligyfélnek. A kartalanitdsi rendszereknek ezért
biztositast kell nyUjtaniuk az tligyfelek olyan eszkozeire, amelyeket a befektetési
vallalkozasok de facto valamely befektetési ligylettel 6sszefiiggésben kezelnek.

A 2004/39/EK europai parlamenti €s tandcsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei €s mikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasaban
meghatarozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtasarol szolo, 2006. augusztus
10-i 2006/73/EK bizottsagi iranyelv’® lehetévé teszi a befektetési vallalkozasok
szamara, hogy harmadik félnél nyitott szadmlakon helyezzék letétbe az iigyfelek altaluk
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kezelt pénziigyi eszkozeit. A harmadik fél nem feltétleniil esik kiillonleges szabalyozas
¢s feliigyelet ald. A 2006/73/EK iranyelvben meghatarozott feltételek teljesitése
ellenére a harmadik fél nemteljesitése érintheti a befektetok jogait, amennyiben az
elébbi nem képes visszaszolgaltatni a pénziigyi eszkozoket a befektetési
vallalkozéasnak. A befektet6i bizalom erdsitése céljabol helyénvald a 97/9/EK irdnyelv
szerinti kartalanitds kiterjesztése — az alkalmazand6 nemzeti feleldsségi szabalyok
sérelme nélkill — azokra az esetekre, amikor a befektetési vallalkozadsok nem tudjak
visszaszolgaltatni az ligyfél pénziigyi eszkozeit olyan harmadik fél nemteljesitése
miatt, akinél a befektetési vallalkozas vagy letétkezeldi a pénziigyi eszkdzoket letétbe
helyezték.

A 2006/73/EK iranyelv eldirja, hogy a befektetési vallalkozasok az iigyfél nekik
atadott pénzeszkozeit harmadik félnél nyitott szdmlan vagy szédmldkon helyezzék
letétbe. A harmadik fél vallalkozasok kdzponti bankra, hitelintézetre vagy harmadik
orszagban engedélyezett bankra, illetve mindsitett pénzpiaci alapra korlatozodnak. A
2006/73/EK iranyelvben biztositott szigori rendszer sziikségtelenné teszi a
rendszerekbdl nyujtott biztositas kiterjesztését azon harmadik fél nemteljesitésére,
amelynél a pénzeszkozoket letétbe helyezték.

Mivel a 94/19/EK iranyelv szerint nyUjtott kartalanitdsi fedezet most magasabb, mint
az ezen iranyelvben biztositott fedezet, a legmagasabb szintli védelmet kell nyujtani a
befektetdk szamdara azokban az esetekben, ahol a 94/19/EK és a 97/9/EK iranyelv
egyarant biztosithatna a bankoknal elhelyezett eszkozoket. Ezekben az esetekben ezért
a befektetdt a 94/19/EK iranyelv szerint kell kartalanitani.

A kartalanitasra kifizetett pénzosszegek visszaszerzése érdekében indokolt, hogy egy
letétkezel6 vagy harmadik fél nemteljesitése miatt a befektetdk kartalanitasa
érdekében kifizetéseket teljesitd biztositasi rendszerek jogosultta valjanak arra, hogy
kifizetéseikkel egyenld mértékig atvegyék a befektetdt, a befektetési vallalkozast vagy
az atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokat
(tovabbiakban: AEKBV) megilletd jogokat a felszamolasi eljarasban. Az iranyelvnek
nem lehet célja a befektetési vallalkozisok és AEKBV-k azon felelésségének
csokkentése, hogy az eszkozdket visszaszerezzEk a letétkezel6tol.

Az atruhdzhato értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatisi rendelkezések
Osszehangolasardl szolo, 2009. jalius 13-1 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv®’ eléirja, hogy az AEKBV-k eszkozeit letétkezelnek kell letétben Sriznie. Ha
a letétkezeld vagy al-letétkezeldi egyike nem teljesiti fizetési kotelezettségét, vagy
nem képes a letétbe helyezett pénziigyi eszkdzoket visszaszolgaltatni, ez befolyasolja
az AEKBV befektetési jegyeinek vagy részvényeinek értékét. Annak érdekében, hogy
novelni lehessen a védelmet ebben a helyzetben, az AEKBV befektetési jegyei vagy
részvényei tulajdonosainak ugyanolyan szintli védelemben kell részesiilniiik, mintha
kozvetleniil az ¢érintett pénziigyi eszkozokbe fektettek volna be, amennyiben a
pénziigyi eszkdzoket kezeld vallalkozas nem képes azokat visszaszolgaltatni. Indokolt,
hogy az AEKBV-k befektetési jegyeinek vagy részvényeinek tulajdonosai
kértalanitasban részesiiljenek az AEKBV értékvesztéséért. Ugyanakkor képesnek kell
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lenniiik megérizni az AEKBV befektetési jegyeit vagy részvényeit annak érdekében,
hogy megtarthassak jogukat ezek megfelelé idében torténd visszavaltasara.

A 97/9/EK iranyelv mar kizarja az olyan tigyletekbdl szarmazo kartalanitasi igények
befektetOkartalanitasi rendszerekbdl torténd kifizetését, amelyeknél pénzmosas
blintettét allapitottdk meg a pénziigyi rendszereknek a pénzmosas, valamint
terrorizmus finanszirozasa céljara valo felhasznaldsanak megel6zésérdl szolo, 2005.
oktober 26-i 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv’® értelmében. Ki kell
zarni a kartalanitas korébdl valamennyi olyan igényt is, amelynél az érintett eszkdzok
a bennfentes kereskedelemrol és a piaci manipuléciordl (piaci visszaélés) sz6lo, 2003.
januar 28-i 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv’’ értelmében tiltott
magatartasbol szarmaznak.

A kértalanitas minimalis 0Osszegét 1997-ben hatdroztdk meg ¢és azdéta nem
modositottak. Ezt az 6sszeget indokolt 50 000 EUR-ra emelni, a pénziigyi piacokon és
az Unio jogi keretében bekovetkezett fejlemények figyelembevétele érdekében. Ez az
Osszeg figyelembe veszi az Unidban tapasztalt inflacié hatdsait, valamint annak
sziikségességét is, hogy a kartalanitdsi Osszeget jobban 0Ossze kell hangolni a
tagallamokban a lakossagi iigyfelek altal birtokolt befektetések atlagértékével. A
befektetdk védelmének fokozasa érdekében meg kell sziintetni a tagallamok szdmara
biztositott azon lehetdséget, hogy korlatozzak vagy kizarjak a biztositds korébol a
tagallamokétol eltérd pénznemben tartott pénzeszkozoket.

Annak biztositasa érdekében, hogy a befektetok megkapjak az ezen iranyelv altal
eldirt kartalanitast, valamint minden tagallamban azonos szintii befektetévédelemben
részesiiljenek, kozOs szabalyokat kell bevezetni a kartalanitdsi rendszerek
finanszirozésara vonatkozéan. A rendszereket a kotelezettségeikkel aranyosan kell
finanszirozni. Megfeleld szintii el6finanszirozast kell biztositani, tovabba a
kartalanitasi rendszereknek megfeleld intézkedéseket kell hozniuk, hogy finanszirozasi
célszintjiik felmérésére és elérésére a 97/9/EK irdnyelvben meghatarozott barmely
karesemény bekovetkezése elott sor keriilhessen. A k6zO6s minimalis finanszirozasi
célszintet tiz éven beliil el kell érni.

Sziikség esetén a kartalanitasi rendszerek tagjaitol lehivott rendkiviili befizetésekkel
vagy — példaul kereskedelmi bankoktél vagy kereskedelmi alapon miikddd
kozintézményektdl szarmazod — kolcsonfelvételi forrasok hozzaférhetdségével kell
biztositani valamennyi olyan sziikséglet idében torténd fedezetét, amelyet a
karesemények bekovetkezése elott a tagoktdl beszedett pénzeszkdzok nem fedeznek.

A kértalanitasi rendszerek miikodése jelenleg nagymértékben eltérd a tagallamokban,
ez az irdnyelv ezért a tovabbi harmonizécidra iranyul ugy, hogy kézben bizonyos foku
rugalmassagot hagy a tagallamoknak a rendszerek részletes megszervezését illetden. A
Szerzddés 290. cikkének megfelelden a Bizottsagot fel kell jogositani felhatalmazason
alapuld jogi aktusok elfogaddsara a kartalanitdsi rendszerek miikodésének egyes
alapvetd tulajdonsdgaira vonatkozoan. A felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
mindenekel6tt a kovetkezOk tekintetében kell elfogadni: a rendszerek potencialis
kotelezettségeinek meghatarozésara szolgdldo moddszer, az alternativ finanszirozasi
megoldasok, amelyekkel a rendszereknek kell rendelkeznilik ahhoz, hogy — sziikség
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esetén — rovid tava finanszirozasi forrdshoz jussanak, a rendszer altal fedezett
vallalkozasok befizetéseinek meghatarozasara szolgdld kritériumok ¢és azok a
tényezok, amelyeket figyelembe kell venni a tagallamok pénziigyi rendszerének
stabilitdsat nem veszélyeztetd, kiegészitd befizetési képesség vizsgalatanal. Annak
érdekében, hogy meg lehessen hatdrozni a rendszerek finanszirozasara vonatkozd
rendelkezések alkalmazéisanak feltételeit, az Eurdpai Parlament és a Tanacs .../...
rendelete értelmében létrehozott Eurdpai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosagnak
[ESMA]Y technikai standardokat kell kidolgoznia a rendszerek altal nyilvanossagra
hozand6 adatokra vonatkozoan.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a befektetok kelld iddben kartalanitdsban
részesiiljenek, végsd eszkozként kolcsonfelvételi mechanizmust kell 1étrehozni az
Unié nemzeti rendszerei kozott. A mechanizmusnak lehetdvé kell tennie a
kartalanitasi rendszerek szdmara, hogy mas rendszerektdl kolcsont vehessenek fel
olyan kivételes esetben, amikor atmeneti finanszirozasi hidnnyal néznek szembe. E
célbol, minden egyes rendszer ex-ante finanszirozasabol egy résznek rendelkezésre
kell allnia mas rendszereknek nytjtandd kdlesonok céljara.

A kolesonfelvételi mechanizmus semmilyen modon nem lehet hatdssal a tagallamok
fiskalis feleldsségére. A kolesont felvevd rendszerek szamara lehetdvé kell tenni, hogy
az ebben az iranyelvben biztositott kolcsonfelvételi lehetdséget igénybe vehessék
azutan, hogy kimeritetttk a finanszirozdsi célszint eléréséhez beszedett
pénzeszkozoket, valamint a tagjaiktol lehivott kiegészitd befizetéseket. A
befektetOkartalanitasi rendszerek tagallamok 4ltali feliigyeletének tiszteletben tartidsa
mellett az ESMA-nak hozza kell jarulnia azon célkitlizés megvalositdsahoz, hogy a
befektetési vallalkozasok és AEKBV-k szamara kénnyebbé valjon tevékenységiik
folytatasa, és egyuttal biztosithaté legyen a befektetok hatékonyabb védelme is. E
célbol az ESMA feladata meggy6zddni arrol, hogy a befektetdkartalanitasi rendszerek
kozotti kolesonnyljtas ezen irdnyelvben meghatarozott feltételei teljesiilnek, és
meghatarozni az ezen iranyelv altal rogzitett szigora korladtokon belill az egyes
rendszerek altal kolcsonzendd Osszegeket, a kezdeti kamatldbat és a kolcson
futamidejét. E tekintetben az ESMA-nak ezenkiviil informdaciot kell gytjtenie a
befektetOkartalanitdsi rendszerekrdl, mindenekel6tt az egyes rendszerek 4ltal
biztositott pénzeszkdzok ¢és pénziigyi eszkozok Osszegérdl, amelyet az illetékes
hatésdgok  megerdsitettek. A Hatosagnak  tajékoztatnia kell a  tobbi
befektetdkartalanitasi rendszert kdlcsonnyujtasi kotelezettséglikrol.

A kolcsonnytjtasi folyamat egyszeriisitése érdekében, ha egy tagallamban egynél tobb
kartalanitasi rendszert hoznak létre, a tagallam kijeldl egy rendszert az adott tagallam
kolcsont nyujtdo rendszerének, és errdl tijékoztatja az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Feliigyeleti Hatdsagot. A kolcson 0Osszegének a 97/9/EK  irdnyelvbdl fakado
kartalanitas fedezetére kell korlatozddnia.

Biztositani kell azt, hogy a kdlcsonnytjtasra rendelkezésre allo teljes 6sszeg a kdlcsont
felvevd rendszerek altal benyujtott szamos igény kielégitésére felhasznalhatd legyen.
Ezért egyetlen kolcson Osszege sem haladhatja meg a kdlcsonnyujtasra rendelkezésre
allé pénzeszk6zok elére meghatarozott kiiszobértékeét.

40
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(20)

e2y)

(22)

(23)

(24)

A kartalanitasi folyamat felgyorsitasa érdekében az illetékes hatosagnak a lehetd
legrovidebb id6n beliil meg kell éllapitania azt a tényt, hogy egy befektetési
vallalkozds nem képes teljesiteni a befektetok koveteléseib6dl —szarmazo
kotelezettségeit.

A kartalanitasi igény jogosultsaganak és 0Osszegének megallapitdsdhoz sziikséges
eljarasok, amelyek gyakran a nemzeti kozigazgatasi és fizetésképtelenségrdl szolo
jogszabalyoktol fiiggnek, hosszas késedelmeket okozhatnak a befekteték felé
teljesitendd kifizetésekben. A kifizetési hataridok lerdviditése érdekében biztositani
kell azt, hogy azokban a rendszerekben vagy esetekben, ahol a kartalanitasi
jogosultsag és Osszeg a kotelezettségeit nem teljesité vallalkozésokra vonatkozd
fizetésképtelenségi vagy birdsagi eljarasoktol fiigg, a rendszerek részt vehessenek
ezekben az eljarasokban. Emellett rendelkezni kell egy részleges kartalanitasi 6sszeg
ideiglenes kifizetésének kotelezettségér6él a tizenkét honapot meghalado fizetési
késedelem esetén annak érdekében, hogy a befektetdk megkaphassék az igényelt
kartalanitasi 0sszeg egy részét. El6 kell irdnyozni olyan mechanizmusok kidolgozésat,
melyek szerint vissza kell fizetni a rendszereknek a pénzt, amennyiben megallapitasra
kertil, hogy az igény nem felelt meg a jogosultsag feltételeinek.

A 97/9/EK iranyelv lehetdvé teszi a tagallamok szamdra, hogy a biztositasi
rendszerbdl kizarjak a szakmai és az intézményi befektetOket, azonban a vonatkozd
jegyzék nincs Osszhangban a befektetési vallalkozasok tligyfeleinek a 2004/39/EK
iranyelvben meghatarozott osztalyozasaval. A 97/9/EK és a 2004/39/EK iranyelv
kozotti kovetkezetesség biztositasa érdekében, a kartalanitasi rendszerek vizsgdlatanak
egyszerlsitése, valamint a lehetséges kizarasnak a vallalkozasok koziil csak a
nagyméretli vallalkozasokra torténd korlatozasa céljabol a 97/9/EK iranyelvnek csak
azokra a befektetdkre kellene hivatkoznia, akik a 2004/39/EK iranyelv szerint szakmai
igyfeleknek mindsiilnek.

A Szerzédés 290. cikkének megfelelden a Bizottsagot fel kell jogositani
felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara. Felhatalmazason alapuld jogi
aktusokat kiilondsen a kovetkezdk tekintetében kell elfogadni: a rendszerek altal
meghatarozando finanszirozéasi célszint kiszamitasadra €és e finanszirozasi célszint
modositadsara szolgald modszer meghatarozasa, a nemzeti kartalanitasi rendszerek
kozotti kolesonnyujtas céljara rendelkezésre allé pénzeszkozok meghatarozott felsd
hataranak szazalékos aranya, a befektetok kovetelései kezelésének eljardsa és az ezen
iranyelv hatalya ala tartozd koriilményekben az AEKBV értékvesztésének
kiszdmitasdra vonatkozé technikai kritériumok. A Bizottsagot arra is fel kell
jogositani, hogy felhatalmazason alapulé jogi aktusok utjdan modositsa a
kolesonnyujtasra rendelkezésre allo pénzeszkozok szézalékos aranyat, figyelembe
véve a pénzpiaci fejleményeket.

A 97/9/EK iranyelvet ezért ennek megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
A 97/9/EK iranyelv modositdsai

A 97/9/EK irdnyelv a kdvetkezdképpen modosul:
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(1)

b)

d)

Az 1. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
A 2. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»2. ,befektetési ligylet”: a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2.
pontjdban meghatarozott befektetési szolgaltatdsok és tevékenységek, valamint a
2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv(*) I. melléklete B. szakaszanak 1.
pontjaban emlitett kiegészitd szolgaltatas;

* HL L 45.,2005.6.12., 18. 0.”
A 4. pont helyébe a kovetkezd szdveg 1€p:

4., befektetd”: a befektetési ligyletek vonatkozasaban minden személy, aki pénzt
vagy eszkozoket bizott a befektetési vallalkozasra, valamint az AEKBV
tevékenységeinek vonatkozasdban AEKBV befektetési jegyének vagy részvényének
tulajdonosa (a tovabbiakban: ,,befektetésijegy-tulajdonos”);”

A 7. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1€p:

»1. silletékes hatosagok™ a 2004/39/EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22.
pontjaban és a 2009/65/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv(*) 2. cikke (1)
bekezdésének h) pontjaban meghatarozott hatosagok.

Amennyiben ez az iranyelv az [ESMA-rendelet]-re  hivatkozik, a
befektetOkartalanitasi rendszerek e rendelet alkalmazasaban az [ESMA-rendelet] 2.
cikkének (3) bekezdése szerinti illetékes hatésagoknak tekintendok;

* HL L 302.,2009.11.17., 32. 0.”
A szoveg a kovetkezo 8—11. ponttal egésziil ki:

,8. LAEKBV”: a 2009/65/EK iranyelv 1. cikke (2) és (3) bekezdésében
meghatérozott vallalkozas;

9. ,letétkezels”: az AEKBV tevékenységeinek vonatkozasiaban a 2009/65/EK
iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott intézmény;

10. ,,harmadik félI”: a befektetési ligyletek vonatkozasaban a 2006/73/EK iranyelv 17.
cikkében emlitett intézmény, amelynél a befektetési vallalkozas az ligyfele nala
elhelyezett pénziigyi eszkozeit letétbe helyezte, vagy amelynél egy ilyen intézmény a
pénziigyi eszkozoket alletétbe helyezte; AEKBV-iigylet vonatkozasaban egy olyan
intézmény, amelyre egy AEKBV letétkezelé az AEKBV megbizasabol eszkozoket
bizott;

11. ,,alacsony kockdzati eszkozok™: olyan eszkoztételek, amelyek a 2006/49/EK
europai parlamenti €s tanacsi irdnyelv(*) 1. melléklete 14. pontjanak 1. tdblazataban
szerepld els6 és masodik kategoridban meghatarozott kategdridk valamelyikébe
sorolhatok, az ugyanezen melléklet 15. pontjdban meghatdrozott mindségi tételek
kivételével.

* HL L 177.,2006.6.30., 201. 0.”
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2

A szoveg a kovetkezd (2) bekezdéssel egésziil ki:

»(2) Ezen irdnyelv befektetési vallalkozdsokra vonatkozo rendelkezései
alkalmazandok a 2009/65/EK iranyelvnek megfeleloen engedélyezett alapkezeld
tarsasagokra, amennyiben az engedélyiik kiterjed az emlitett irdnyelv 6. cikkének (3)
bekezdésében felsorolt szolgaltatasokra is.”

A 2. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) Az (1) bekezdés els6 albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Valamennyi tagallam biztositja, hogy teriiletén egy vagy tobb
befektetokartalanitasi rendszert vezessenek be és ismerjenek el hivatalosan. A
masodik albekezdésben és az 5. cikk (3) bekezdésében meghatarozott koriilmények
kivételével az adott tagallamban engedélyezett egyetlen befektetési vallalkozas vagy
az adott tagallamban engedélyezett egyetlen AEKBV sem folytathat befektetési
tigyleteket vagy végezhet AEKBV-ként tevékenységeket, ha nem tartozik valamelyik
ilyen rendszerhez.”

b) A (2) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(2) A rendszer a 4. cikknek megfelelden a befektetési ligyletekkel Osszefiiggésben
biztositast nytjt a befektetonek, amennyiben az alabbi feltételek egyike eldzetesen
teljesiil:

a)  az illetékes hatosagok hatarozatban megallapitottak, hogy a szoban forgd
befektetési vallalkozas az adott idépontban a befektetési vallalkozés
pénziigyi helyzetéhez, vagy a befektetési vallalkozas altal pénziigyi
eszkozok letéti Orzésével megbizott barmely harmadik fél pénziigyi
helyzetéhez kozvetleniil kapcsolodd okokbol nem tudja teljesiteni a
befektetdk igényeibdl eredd kotelezettségeit, és a kozeljovoben nem is
lesz erre képes,

b) egy birésag a befektetési vallalkozds pénziigyi helyzetéhez vagy a
befektetési vallalkozas altal pénziigyi eszkozok letéti drzésével megbizott
barmely harmadik fél pénziigyi helyzetéhez kozvetleniil kapcsolddo
okokbol olyan hatdrozatot hoz, amely felfiiggeszti a befektetdk
lehetOségét arra, hogy koveteléseket tamasszanak az érintett
vallalkozassal szemben, vagy a vallalkozds lehet6ségét arra, hogy
koveteléseket tamasszon az érintett harmadik féllel szemben.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsdgok az els6 albekezdés a) pontjdban
emlitett hatarozatot a lehetd leghamarabb, de mindenképpen 3 hoénapon beliil
meghozzdk azt kovetden, hogy elészor értesiilnek arrdl, hogy egy befektetési
vallalkozas nem teljesitette a befektetok igényeibdl szarmazé kotelezettségeit.”

c) A szoveg a kovetkezd (2a), (2b) és (2¢) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) A (2) bekezdésben emlitett biztositas az alkalmazand6 jogi és szerzddéses
feltételeknek megfelelden azokra a kartalanitasi igényekre nyajtando, amelyek abbol
keletkeznek, hogy a befektetési vallalkozds nem képes teljesiteni az alabbiak
valamelyikét:
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a)  visszafizetni a befektetoknek jard vagy a befektetok tulajdonat képezd, a
neviikben, a befektetési tligyletekkel kapcsolatban a vallalkozas éaltal
Orzott pénzeszkozt,

b) visszaadni a befektetoknek a befektetok tulajdonat képezd, az 6
neviikben, befektetési tigyletekkel kapcsolatban a vallalkozasnal 6rzott,
kezelt vagy mitkddtetett eszkozoket.

A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy a kartalanitdsi rendszerek biztositast
nyujtsanak abban az esetben, ha a befektetdé megbizdsabol vagy nevében pénziigyi
eszkozoket vagy pénzeszkozoket Oriznek, kezelnek vagy mitkddtetnek, fiiggetlentil a
vallalkozas altal végzett befektetési tevékenység tipusatol, valamint attol, hogy a
vallalkozas az engedélyében meghatarozott barmely korlatozasnak megfelelden jar-e
el vagy sem.

(2b) A rendszerek az AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak is biztositast
nyujtanak a 4. cikknek megfelelden, feltéve hogy az alabbi feltételek egyike
elézetesen teljestil:

a) az illetékes hatosag hatdrozatban megéllapitotta, hogy az AEKBV
eszkozeinek kezelésével megbizott letétkezeld vagy harmadik fél nem
képes teljesiteni a kotelezettségeit az AEKBV felé az adott idSpontban, a
letétkezeld6 vagy a harmadik fél pénziigyi helyzetéhez kozvetleniil
kapcsolodo okokbdl, és a kdzeljovoben nem is lesz képes erre,

b)  egy birdsag, az AEKBV eszkozeinek kezelésével megbizott letétkezeld
vagy barmely harmadik fél pénziigyi helyzetéhez kézvetleniil kapcsolddod
okokbol, olyan hatarozatot hoz, amelynek kovetkeztében felfliggesztik az
AEKBV lehetdségét arra, hogy koveteléseket tamasszon az érintett
letétkezeldvel vagy harmadik féllel szemben.

A tagallamok gondoskodnak arrol, hogy az illetékes hatosdgok az elsd albekezdés a)
pontjaban emlitett hatarozatot a lehetd leghamarabb, de mindenképpen 3 hénapon
beliil azt kovetden meghozzak, hogy elészor értesiilnek arrol, hogy az AEKBV
eszkozeinek kezelésével megbizott letétkezeld vagy harmadik fél nem teljesitette az
AEKBYV igényeibél fakado kotelezettségeit.

(2c) A (2b) bekezdésben emlitett biztositas nytjtandé az AEKBV befektetési
jegyeinek tulajdonosa altal benyujtott igényre alkalmazandd jogi és szerzddéses
feltételeknek megfeleléen az AEKBV befektetési jegyeiben amiatt keletkezett
értékvesztésre, hogy az AEKBV eszkozeinek kezelésével megbizott letétkezelé vagy
harmadik fél nem képes teljesiteni az alabbiak valamelyikét:

a)  visszafizetni az AEKBV-nek jaro vagy az AEKBYV tulajdonat képezd, az
6 nevében, AEKBV tevékenységekkel kapcsolatban a letétkezeld vagy
harmadik fél altal 6rzott pénzeszkozt,

b)  visszaadni az AEKBV-nek az AEKBV tulajdonat képezd, az 6 nevében,
AEKBYV tevékenységekkel kapcsolatban a letétkezelénél vagy harmadik
félnél 6rzott vagy kezelt eszkozoket.”

f) A (3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
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»(3) Valamely hitelintézettel szemben tamasztott, a (2a) bekezdésben emlitett
barmely igényt, amely egy adott tagallamban mind ezen iranyelv, mind a 94/19/EK
iranyelv alapjan jogosult a kartalanitasra, a 94/19/EK iranyelv alapjan kell kezelni.
Egyetlen igény sem jogosult egynél tobbszori kartalanitasra az emlitett iranyelvek
keretében.”
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3)

“4)

A 3. cikk helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:
., 3. cikk

Az olyan iigyletekbdl szarmazo6 kartalanitasi igényeket, amelyeknél a 2005/60/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv(*) 1. cikkének meghatarozasa szerinti
pénzmosas blntettét allapitottak meg, vagy amelyek a 2003/6/EK eurdpai parlamenti
¢s tandcsi irdnyelv(**) szerinti tiltott magatartdsbol szarmaznak, ki kell zdrni
minden, a befektetokartalanitasi rendszerbdl szarmazo kartalanitasbol.

* HL L 309.,2005.11.25., 15. o.

**  HLL96.,2003.4.12.,16.0.”

A 4. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a) A (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A tagédllamok gondoskodnak arrdl, hogy a rendszer befektetonként 50 000 EUR
biztositast nyujtson a 2. cikk (2a) vagy (2c) bekezdésében emlitett kartalanitasi
igények kielégitésére.

Azok a tagallamok, amelyek ezen iranyelv elfogadasanak idején 50 000 EUR-nal
magasabb biztositast nyljtanak, ezen iranyelv atiiltetésének idOpontjatdl szamitott
legfeljebb 3 évig fenntarthatjdk a magasabb biztositasi szintet. Attdl az idoponttol
kezdve az adott tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy a biztositési szint 50 000 EUR
legyen.

Azok a tagallamok, amelyek az eurdban kifejezett Osszeget atvaltjdk nemzeti
valutajukra, az atvaltashoz a kezdeti idészakban az ezen irdnyelv hatalybalépésének
idépontjaban érvényes atvaltasi arfolyamot alkalmazzak.

A tagallamok az atszamitds eredményeként kapott Osszegeket kerekithetik, ha az
ilyen kerekités nem haladja meg a 2 500 EUR-t.

A negyedik albekezdés sérelme nélkiil a mas valutara atszamitott fedezeti szinteket a
tagallamok 6tévenként hozzdigazitjadk az ebben a bekezdésben emlitett 6sszeghez. A
tagallamok a Bizottsaggal vald konzultaciot kovetden korabban is elvégezhetik a
fedezeti szintek kiigazitasat elére nem lathatdé események — példaul arfolyam-
ingadozasok — bekovetkezését kovetden.”

b) A szoveg a kovetkezo (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A Bizottsag felhatalmazason alapuld jogi aktusok utjdn moédosithatja az (1)
bekezdésben emlitett 6sszeget, figyelembe véve az alabbiakat:

a) a Bizottsag altal kozzétett harmonizalt fogyasztdi arindex valtozéasai alapjan az
Unioban tapasztalt inflacio;

b) a lakossagi befektetok altal a befektetési vallalkozdsoknal elhelyezett
pénzeszkozok €s pénziigyi eszkdzok atlagdsszege.”
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c) A (2)bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(2) A tagéillamok rendelkezhetnek ugy, hogy egyes befektetdket kizarnak a
rendszerek altali biztositasbol a 2. cikk (2a) vagy (2c¢) bekezdésében meghatarozott
igények esetén, vagy résziikre alacsonyabb fedezeti szintet biztositanak. Az ilyen
kizarasok felsorolasat az 1. melléklet tartalmazza.”

d) A (4) bekezdést el kell hagyni.
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)

(1)

2

3)

“4)

)

A szoveg a kovetkez6 4a. és 4b. cikkel egésziil ki:
., 4a. cikk

A tagallamok gondoskodnak arr6l, hogy a kartalanitdsi rendszerek potencialis
kotelezettségeik meghatarozasdhoz megfeleld rendszerekkel rendelkezzenek. A
tagallamok gondoskodnak a kartalanitdsi rendszerek kotelezettségeikkel aranyos
finanszirozéasarol.

A tagallamok gondoskodnak arrél, hogy minden egyes kartalanitdsi rendszer a
befektetOkartalanitasi rendszer védelmében részesiild befektetési vallalkozasok és
AEKBV-k altal 6rzott, kezelt vagy miikodtetett pénzeszkozok és pénziigyi eszkozok
értekének legalabb 0,5 %-aval megegyezd finanszirozasi célszintet hatarozzon meg.
A biztositott pénzeszkozok €s pénziigyi eszkozok értékét minden év januar 1-én
kiszdmitjak.

A Bizottsag a 13a. cikknek megfelelden, valamint a 13b. és 13c. cikkben
meghatarozott feltételek szerint felhatalmazason alapuldé jogi aktusok utjan
intézkedéseket hoz, amelyekkel meghatiarozza a befektetOkartalanitasi rendszerek
védelmében részesiild pénzeszkozok ¢€s pénziigyi eszkdzok értékének szamitdsi
moddszerét, a kartalanitdsi rendszerek altal megallapitand6 finanszirozasi célszint
meghatarozasa, tovabba a finanszirozdsi célszintnek a pénzpiaci fejlemények
figyelembevételével torténd modositasa érdekében.

A finanszirozasi célszintet a 2. cikk (2) vagy (2b) bekezdése szerinti barmely
esemény bekovetkezése eldtt, és attol fiiggetleniil kell finanszirozni. A tagallamok
gondoskodnak arr6l, hogy a finanszirozési célszintet minden egyes kartalanitasi
rendszer esetében ezen iranyelv hatdlybalépésétol szamitott tiz éven beliil elérjék,
tovabba arrél, hogy minden egyes kartalanitasi rendszer megfeleld tervet fogadjon el
¢s tartson be ezen célkitlizés teljesitése érdekében.

A finanszirozdsi célszint elérése érdekében beszedett befizetéseket kizarolag
készpénzbetétekbe és alacsony kockdzat, a végsd lejaratig 24 hénap vagy annal
kevesebb hatralevd futamiddvel rendelkez6 eszkozokbe helyezik, amelyek legfeljebb
egy honapon beliil likviddé tehetdk.

A tagallamok gondoskodnak arrol, hogy a kartalanitdsi rendszerek kiegészitd
befizetést kérhessenek a rendszer tagjaitol abban az esetben, ha a finanszirozasi
célszint nem elegendd a 9. cikk (2) bekezdésében emlitett kartalanitasi igények
kielégitésére. A kiegészitd befizetések Osszege nem haladhatja meg a biztositott
pénzeszkozok ¢€s pénziigyi eszkozok értékének 0,5 %-at, az ezen cikk (2)
bekezdésében emlitettek szerint. A kiegészitd befizetések nem veszélyeztetik az
érintett tagallam pénziigyi rendszerének stabilitasat, ¢€s megfizethetdségi
szempontokon kell, hogy alapuljanak.

A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy a kartalanitasi rendszerek megfeleld
alternativ finanszirozasi megoldasokkal rendelkezzenek, amelyek lehetdvé teszik
szamukra, hogy az el6finanszirozott 6sszeg kimeriilése utan rovid tavi finanszirozasi
forrasokhoz jussanak a rendszerrel szemben tdmasztott igények kielégitése
érdekében. Ezen intézkedések kozé tartozhat a kolcsonfelvétel kereskedelmi
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bankoktol. Ezen intézkedések kozé tartozhat tovabba a kozintézményektdl torténd
kolesonfelvétel, feltéve hogy az adott kdlesonodk kereskedelmi feltételeken alapulnak.

A tagéllamok gondoskodnak arrol, hogy a rendszerek finanszirozasi koltségét végso
soron a befektetési ligyletekkel Osszefliggésben a kartalanitdsi rendszer 4&ltal
biztositott befektetési vallalkozdsok vagy harmadik fél letétkezeldk, illetve az
AEKBV tevékenységekkel Osszefiiggésben a kartalanitasi rendszer altal biztositott
AEKBV-k, letétkezeldik, vagy harmadik felek viseljék. A tagok rendszeres
befizetéseinek dsszegét évente emelik.

A tagéllamok évente tajékoztatjdk az ESMA-t a tagallamukban mitkddd rendszerek
(2) bekezdésben emlitett finanszirozési célszintjérdl és a (3) bekezdésben emlitett
finanszirozasi szintjér6l. Ezt az informaciot az illetékes hatdosagok megerdsitik, és
ezzel a megerdsitéssel egyiitt minden év végétdl szamitott 30 napon beliil eljuttatjak
az ESMA-nak.

A tagillamok gondoskodnak arro6l, hogy az elsd albekezdésben emlitett informéciot
legalabb évente kozzétegyék a kartalanitasi rendszerek honlapjan.

A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy a kartalanitdsi rendszerek 4a. cikk (2)
bekezdésében emlitett ex-ante finanszirozasi 6sszegének 10 %-a rendelkezésre alljon
kolesonnytjtasra mas finanszirozasi rendszereknek, a 4c. cikkben meghatarozott
feltételek mellett.

A Bizottsag a 13a. cikknek megfeleléen, valamint a 13b. és 13c. cikkben
meghatarozott feltételek szerint felhatalmazason alapuldé jogi aktusok utjan
modosithatja az ex-ante finanszirozasi 0sszeg mas rendszereknek kolcsondzhetd
hanyadat, figyelembe véve a pénzpiaci fejleményeket.

A Bizottsag a 13a. cikknek megfeleléen, valamint a 13b. és 13c. cikkben
meghatarozott feltételek szerint felhatalmazason alapuldé jogi aktusok utjan
intézkedéseket hoz az alabbiak meghatarozasa céljabol:

a) a Kkartalanitdsi rendszerek (1) bekezdésben emlitett lehetséges
kotelezettségeinek meghatarozasara szolgalé modszer;

b) az alternativ finanszirozasi megoldasok, amelyekkel a kartalanitasi
rendszereknek rendelkezniiik kell ahhoz, hogy sziikség esetén rovid tava
finanszirozési forrasokhoz jussanak;

c) azok a tényezok, amelyeket figyelembe kell venni a (4) bekezdésben emlitett
kiegészitd befizetések arra iranyuld vizsgéalatakor, hogy nem veszélyeztetik a
tagallam pénziigyi rendszerének stabilitasat;

d) a Dbiztositott vallalkozdsok (6) bekezdésben emlitett befizetéseinek
meghatarozasara szolgalé szempontok.

(10) A (7) bekezdés masodik albekezdése egységes alkalmazdsidnak biztositasa
érdekében a(z) .../... eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel(*) [ESMA]
létrehozott Eurdpai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag (a tovabbiakban:
ESMA) technikaistandard-tervezeteket dolgoz ki a rendszerek altal
kozzéteendd informacidk részleteinek meghatarozasa céljabol.
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Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett technikaistandard-tervezeteket 2012.
december 31-ig benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag az elsé albekezdésben emlitett technikai standardokat a(z) .../.../EK
[ESMA] rendelet 7e. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban fogadhatja el.

4b. cikk

A befektetdkartalanitasi rendszer jogosult kdlesont felvenni a 2. cikkben emlitett, az
Unidban miikodo Osszes tobbi rendszertdl, feltéve hogy teljesiti az aldbbiakban
felsorolt valamennyi feltételt:

a) a kolcsont felvevd rendszer nem képes teljesiteni a 2. cikk (2a) vagy (2c¢)
bekezdése szerinti kotelezettségeit az adott kotelezettségek teljesitése céljabol
torténd korabbi kifizetések miatt;

b)  ezen albekezdés a) pontjaban emlitett helyzet oka a 4a. cikk (3) bekezdésében
emlitett finanszirozasi hiany;

c) a kolcsont felvevd rendszer a 4a. cikk (4) bekezdésében emlitett kiegészitd
befizetésekhez folyamodott;

d) akolesont felvevd rendszer jogi kotelezettséget vallal arra, hogy a kdlcsonként
felvett pénzosszegeket a 2. cikk (2a) és (2¢) bekezdése szerinti kartalanitasi igények
kifizetésére forditja;

e) az a rendszer, amely e cikk alapjan nem fizetett vissza egy kolcsont mas
rendszereknek, nem vehet fel kolcsont mds rendszerektdl, illetve nem nyujthat
kolcsont mas rendszereknek;

f)  akdlesont felvevd rendszer nyilatkozik az igényelt pénzosszegrol;

g)  akolesont felvevo rendszer haladéktalanul tdjékoztatja az ESMA-t, és ismerteti
a fenti feltételek teljesiilését alatdmaszto érveket és a kért pénzdsszeget.

Az els6 albekezdés f) pontjdban emlitett Osszeget az aldbbiak szerint kell
meghatarozni:

[a 2. cikk (2a) és (2¢) bekezdése szerint kifizetendd igények Osszege] — [a 4a. cikk
(7) bekezdésében emlitett finanszirozasi szint] + a 4a. cikk (4) bekezdésében emlitett
kiegészitd befizetések maximalis Osszege]

A tobbi rendszer kolcsont nyujtd rendszerként 1ép fel. E célbol azok a tagallamok,
amelyekben egynél tobb rendszer jott 1étre, kijelolnek egy rendszert, amely az adott
tagallam kolcsont nyajtdé rendszereként mikodik, és errdl tajékoztatjdk az ESMA-t.
A tagéllamok eldonthetik, hogy a koélesont nyujtod rendszer szamara az ugyanabban a
tagallamban letelepedett mas rendszerek a kdlcsonnyujtast megtéritik-e és hogyan.

A kolcsOn feltételei a kovetkezok:

a) a kovetkezd albekezdésben meghatarozott Osszeghatart figyelembe véve,
minden rendszer az egyes rendszerek altal biztositott pénzeszk6zok és pénziigyi

28

HU



HU

€)

“4)

©)

(6)

eszk6zok Osszegével aranyos Osszeget koOlcsondz, a kolcsont felvevd rendszer
figyelembevétele nélkiill. Az Osszegeket a 4a. cikk (2) bekezdésében emlitett
legfrissebb informacidk figyelembevételével szamitjak ki,

b) a kolcsont felvevd rendszer legkésébb 5 év mulva visszafizeti a kdlcsont. A
koleson éves részletekben is visszafizethetd. A kamat megfizetése csak a
visszafizetéskor esedékes;

c) a kamatldb egyenld a hitel idétartama alatt az Eurdopai Kozponti Bank altal
meghatarozott aktiv oldali rendelkezésre 4llas kamatlabéval.

Az egyes kolcsont felvevo rendszereknek kolcsonadott teljes 0sszeg nem haladhatja
meg a 4a. cikk (8) bekezdésében emlitett kdlcsonnyujtds céljdra unids szinten
rendelkezésre allo teljes dsszeg 20 %-at.

Az ESMA megerdsiti, hogy az (1) bekezdésben emlitett kovetelmények teljesiilnek,
megallapitja az egyes rendszerek altal nyujtandd kolcson (2) bekezdés a) pontja
alapjan kiszamitott 0sszegét és a (2) bekezdés c) pontja szerint fizetendd kezdeti
kamatlabat, valamint a kolcson futamidejét.

Az ESMA a megerdsitést a g) pontban emlitett informéaciokkal egylitt eljuttatja a
kolcsont nyujté rendszereknek. A rendszereknek 15 munkanapon beliil meg kell
kapniuk a megerdsitést €s az informacidkat. A kdlcsont nyljté rendszerek a
kézhezvételt kovetden haladéktalanul, de legkésobb tovabbi 15 munkanapon beliil
teljesitik a kdleson kifizetését a kdlesont felvevd rendszer felé.

A tagallamok biztositjak, hogy a kolcsont felvevd rendszer altal eldirt befizetések
elegendéek legyenek a kolcsonvett Osszeg visszafizetéséhez €s a finanszirozasi
célszint mieldbbi, legkésébb a kdlcson megkapasatodl szamitott tiz éven beliili
visszaallitasahoz.

A befektetdkartalanitasi rendszerek kozotti eredményes egyiittmikodés eldsegitése
érdekében a rendszerek vagy — adott esetben — az illetékes hatosdgok irdsos
egylittmiikddési megallapodasokat kotnek. A megallapodasok figyelembe veszik a
95/46/EK  eurdpai parlamenti ¢és tanacsi iranyelvben(**) meghatarozott
kovetelményeket.

Az ESMA-t értesiteni kell az els6 albekezdésben emlitett megallapodasok 1étezésérdl
¢és tartalmarol. Az ESMA véleményezheti ezeket a megallapodasokat [az ESMA
rendelet 6. cikke (2) bekezdésének f) pontja és 19. cikke] alapjan. Ha az illetékes
hatésdgok vagy a rendszerek nem tudnak megéllapodasra jutni, vagy a megallapodas
értelmezése vita targyat képezi, az ESMA [az ESMA rendelet 11. cikke] alapjan
rendezi a nézetkiilonbségeket.

Az elsé albekezdésben emlitett megallapodasok hianya nem befolyésolja a 2. cikk
(2a) vagy (2c) bekezdése szerinti befektetdi kartalanitasi igényeket.

* HLL ...
**  HLL 84.,1997.3.26.,22. 0.7

Az 5. és a 6. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:
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3. cikk

Amennyiben egy befektetési vallalkozas, AEKBV, letétkezelé vagy harmadik fél,
amely szamara a 2. cikk (1) bekezdése eldirja a valamely rendszerhez torténd
tartozast, nem teljesiti a rendszer tagjaként rd vonatkozo kotelezettségeket, a
befektetési vallalkozas engedélyét vagy az AEKBV engedélyét kiado illetékes
hatésagokat értesiteni kell, és a kartalanitdsi rendszerrel egyiittmiikddve minden
sziikséges intézkedést — szankcid kiszabasat is beleértve — meg kell hozni annak
biztositasara, hogy a befektetési vallalkozas, AEKBV, letétkezeld vagy harmadik fél
teljesitse a kotelezettségeit.

Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett intézkedések nem biztositjak a befektetési
vallalkozas, AEKBV, letétkezeld vagy harmadik fél kotelezettségeinek betartasat, a
vallalkozast, AEKBV-t, letétkezel6t vagy harmadik felet — az illetékes hatosagok
kifejezett jovahagyasaval — legalabb 12 honapos hataridovel értesithetik a
rendszerbdl valo kizaras szandékardl. A 2. cikk (2a) és (2¢) bekezdésében emlitett
biztositast az ezen idészak alatt végrehajtott befektetési tigyletek vagy AEKBV
tevékenységek tekintetében a rendszer tovabbra is biztositja. Ha a felmondési
hataridé lejartaig a befektetési véllalkozas, AEKBV, letétkezeld vagy harmadik fél
nem teljesiti a kotelezettségeit, a kartalanitasi rendszer — az illetékes hatdsagok
ismételt kifejezett jovahagyasaval — kizarhatja.

A Dbefektetkartalanitasi rendszerbdl kizart befektetési vallalkozas, AEKBYV,
letétkezel$ vagy harmadik fél tovabb folytathatja befektetési tevékenységét, AEKBV
tevékenységét, illetve megbizhatd befektetok és AEKBV-k pénziigyi eszkozeinek
kezelésével, a kovetkezo feltételekkel:

a) még kizdrasa eldtt alternativ kartalanitdsi megolddsokat vezetett be, amelyek
biztositjak, hogy a befektetSket és az AEKBV-t legaldbb a hivatalosan elismert
rendszer altal kinalttal egyenértékii biztositds védje, és az alternativ kartalanitasi
megoldasok jellemzdi egyenértékiiek a hivatalosan elismert rendszerével;

b) a befektetési vallalkozas vagy az AEKBV engedélyezéséért felelds illetékes
hatdsdg megerdsitette, hogy az a) pontban emlitett feltételek teljestilnek.

Amennyiben a (2) bekezdés ertelmeben kizarasra javasolt befektetesi vallalkozas
vagy AEKBV nem képes alternativ megoldasokkal megfelelni a (3) bekezdésben
elrendelt feltételeknek, az engedélyét kiado illetékes hatdsagok:

a)  haladéktalanul bevonjdk annak a befektetési vallalkozasnak az engedélyét,
amely szamara az engedélyt kiadtak;

b)  haladéktalanul bevonjék az altaluk jovahagyott AEKBV engedélyét.

Amennyiben a (2) bekezdés értelmében kizarasra javasolt letétkezeld vagy harmadik
fél nem képes alternativ megoldasokkal megfelelni a (3) bekezdésben elrendelt
feltételeknek, akkor nem engedélyezhetd szdmara megbizasok elfogadasa a
befekteték vagy AEKBV-k eszkozeinek kezelésére.
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Egy befektetési véllalkozas vagy AEKBV engedélyének visszavonasa utan a 2. cikk (2a) és
(2c) bekezdésében emlitett biztositas a visszavondsig teljesitett befektetési ligyletekre
tovéabbra is nyljtando.”
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A 8. ¢és a9. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

8. cikk

A 4. cikk (1) és (3) bekezdésében emlitett biztositas a befektetoknek az ezen iranyelv
szerint ugyanazon befektetési vallalkozassal vagy ugyanazon AEKBV-vel szembeni
Osszesitett kartalanitasi igényére vonatkozik, a szdmldk mennyiségétdl, pénznemétol
¢és az Union beliili elhelyezkedésétdl fiiggetlentil.

A koz0s befektetési ligyletekben minden egyes befektetd részesedését tekintetbe kell
venni a 4. cikk (1) és (3) bekezdése szerinti biztositas kiszamitasakor.

Kiilon rendelkezések hianyaban a kartalanitasi igényeket egyenlden kell megosztani
a befektetok kozott.

A tagéllamok el6irhatjdk, hogy az olyan ko6zos befektetési iigyletekhez kapcsolodo
kartalanitasi igények, amelyek tekintetében két vagy tobb személy jogosult, mint jogi
személyiség nélkiilli gazdasagi tarsasdg, tarsuldas vagy hasonld természetli
csoportosulds tagja, a 4. cikk (1) és (3) bekezdésében meghatarozott biztositdsi
Osszeghatar kiszamitasa céljabol Osszevontan és egyetlen befekteté befektetésébol
ereddként kezelhetok.

Amennyiben egy befektetd nem jogosult a pénzdsszegre vagy az értékpapirokra, az
arra jogosult személynek kell kartalanitdsban részesiilnie, feltéve hogy az illetd
személy azonositott vagy azonosithatd a 2. cikk (2) és (2b) bekezdésében emlitett
hatdsagi vagy birdsagi hatarozat idépontjat megeldzden.

Amennyiben két vagy tobb személy jogosult, mindegyikiiknek a pénzosszeg vagy az
ért€kpapir kezelésére vonatkozd megallapodasban megéllapitott résztulajdonat kell
figyelembe venni a 4. cikk (1) és (3) bekezdésében megallapitott dsszeghatarok
kiszamitasanal.

9. cikk

A Kkartalanitdsi rendszer megfelel6 intézkedéseket hoz, hogy té4jékoztassa a
befektetoket a 2. cikk (2) és (2b) bekezdésében emlitett hatdsdgi vagy birdsagi
hatarozatrdl, és — amennyiben jogosultak kartalanitisra — a lehetd leggyorsabban
kartalanitsa Oket. Meghatdrozhat egy iddtartamot, amelyen beliil elfogadja a
kartalanitasi igények bejelentését. Ez az id6tartam nem lehet 6t honapnal rovidebb a
2. cikk (2) és (2b) bekezdésében emlitett hatdsdgi vagy birdsagi hatdrozat
1d6pontjatol szamitva vagy attol az idéponttdl kezdddden, amikor a hatdsagi vagy
birdsagi hatarozatot nyilvanossagra hoztak.
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A rendszer nem hivatkozhat a hataridé leteltének tényére azért, hogy megtagadja a
kartalanitdst egy olyan befektet6tdl, aki nem tudta idOben érvényesiteni a
kartalanitashoz val6 jogat.

A rendszernek képesnek kell lennie a lehetd leggyorsabban, de legkésdbb a
kartalanitasi jogosultsagnak és az Osszeg nagysaganak megallapitasatol szamitott
harom hénapon beliil kifizetni a befektetd kovetelését.

Kivételes esetekben a kartalanitasi rendszer az illetékes hatésagokhoz fordulhat a
hatarid0 meghosszabbitdsa érdekében. Az ilyen meghosszabbitds nem haladhatja
meg a harom héonapot. Az illetékes hatdosagok haladéktalanul tajékoztatjak az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosagot a kartalanitasi rendszernek megitélt hatarido-
hosszabbitasrol és a meghosszabbitast indokold koriilményekrol.

A tagéillamok gondoskodnak arrél, hogy a kartalanitasi rendszerek részt vehessenek
olyan fizetésképtelenségi vagy birosagi eljardsokban, amelyek érinthetik a
kartalanitdsi jogosultsag €s a karigény 0sszegének a megéllapitdsat.

A harmadik albekezdés nem sérti a kartalanitasi rendszerek azon jogat, hogy egyéb
modszereket alkalmazzanak a kartalanitdsi jogosultsdgnak vagy a karigény
Osszegének a megallapitasara.

Amennyiben a teljes Osszeg kifizetése nem torténik meg a 2. cikk (2) vagy (2b)
bekezdésében emlitett hatdsagi vagy birdsagi hatarozattol szamitott kilenc honapon
beliil, a tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy a rendszer a vonatkoz6 hatarozattol
szamitott harom honapon beliil ideiglenes részleges kartalanitas keretében kifizesse a
karigény eldzetes vizsgdlata alapjan megdallapitott Osszeg egyharmadat. A
fennmaradoé Osszeg kifizetésére az ennek a bekezdésnek az elsé albekezdésében
meghatarozott hatariddig keriil sor a kértalanitasi jogosultsag és Osszeg végleges
meghatarozasa utan. A tagallamok gondoskodnak arrol, hogy a kartalanitasi rendszer
megfeleld eszkozokkel rendelkezzen az ideiglenesen kifizetett Osszegek
visszaszerzéséhez abban az esetben, ha a karigény jogtalannak bizonyul.

A Bizottsag a 13a. cikknek megfeleléen, valamint a 13b. és 13c. cikkben
meghatarozott feltételek szerint felhatalmazason alapuld jogi aktusok utjan
intézkedéseket hoz, amelyekkel meghatarozza a befektetok kovetelései kezelésének
eljarasat és a 2. cikk (2b) és (2c) bekezdésében emlitett koriilmények kovetkeztében
az AEKBYV értékvesztésének kiszamitasara vonatkozo technikai kritériumokat.

A (2) bekezdés elsd albekezdésében megallapitott hatarid6tdl fliggetleniil, ha a
befektetd vagy barmely, a befektetési ligyletbdl részesedésre szdmot tartd vagy abban
érdekelt személy ellen biintetdeljarast kezdeményeznek a 2005/60/EK iranyelv 1.
cikkében meghatarozott pénzmosas miatt vagy azzal kapcsolatban, vagy ellene a
2003/6/EK iranyelv megszegése miatt eljaras indul, a kartalanitasi rendszer a birdsag
vagy az illetékes hatosag hatarozatanak meghozatalaig felfiiggesztheti a kifizetést.”

A 10. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1€ép:

»(1) A tagallamok gondoskodnak arrol, hogy minden egyes befektetési vallalkozas
és AEKBV megtegye a megfeleld intézkedéseket abbol a célbol, hogy a jelenlegi és
a leend6 befektetok rendelkezésére bocsassak az ahhoz sziikséges informdaciokat,
hogy azonosithassak, melyik befektet6kartalanitasi rendszerhez tartozik a befektetési
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(10)

vallalkozas vagy AEKBV és Unién beliili leanyvallalatai, vagy milyen alternativ
megoldas all rendelkezésiikre a 2. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése vagy
az 5. cikk (3) bekezdése szerint. A befektetOket tajékoztatni kell a
befektetOkartalanitasi rendszer feltételeir6l vagy barmely lehetséges alternativ
megoldasrol, beleértve a kartalanitasi rendszer altal nyujtott biztositds Osszegét és
hatokorét, valamint a tagallam altal a 2. cikk (3) bekezdése szerint megéllapitott
szabalyokrol. Ezeket az informaciokat konnyen értheté formaban kell kdzzétenni.

Kérésre informacidt kell nyljtani a kartalanitdsra vonatkozé feltételekrdl és a
kartalanitas igényléséhez sziikséges eljarasrol is.

Az informacionak hitelesnek, vildgosnak és nem félrevezetdnek kell lennie, tovabba
kiilonosképpen részletesen ismertetnie kell a vonatkozo kartalanitasi rendszer altal
biztositott helyzeteket és igényeket, valamint azt, hogy miként alkalmazhat6 a
hatarokon atnyuld helyzetekben. Az informacioknak a rendszer altal nem biztositott
helyzetekrdl és karigényekrdl is példakat kell tartalmaznia.”

A 12. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

., 12. cikk

A nemzeti jogbol eredd egyéb jogok sérelme nélkiill a befektetok kartalanitasa
céljabol kifizetéseket teljesitd rendszerek jogosultak, hogy kifizetéseikkel egyenld
mértékig atvegyék az emlitett befektetoket megilletd jogokat a felszdmolasi
eljarasban.

Amennyiben a 2. cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint a befektet6k pénziigyi
eszkozeit befektetési tligyletekkel Osszefliggésben kezeld harmadik fél pénziigyi
helyzete miatt veszteség keletkezik, a befektetok kartalanitasa céljabol kifizetéseket
teljesitd rendszerek jogosultak, hogy kifizetéseikkel egyenld mértékig atvegyék a
befektetot vagy a befektetési vallalkozast megilletd jogokat a felszamolasi
eljarasban.

Abban az esetben, ha a 2. cikk (2c) bekezdése szerint az AEKBV eszkozeinek
kezelésével megbizott letétkezeld vagy harmadik fél pénziigyi helyzete miatt
veszteség keletkezik, az AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak kartalanitisa
céljabol kifizetéseket teljesitd rendszerek jogosultak, hogy kifizetéseikkel egyenld
mértékig atvegyék AEKBV befektetésijegy-tulajdonost vagy az AEKBV-t megilletd
jogokat a felszamolasi eljarasban.

Amennyiben egy befektetd pénziigyi eszkozeit befektetési iigylettel dsszefiiggésben
kezeld harmadik fél, vagy az AEKBV eszkozeinek kezelésével megbizott letétkezeld
vagy harmadik fél olyan harmadik orszdgban van, melynek igazsagszolgaltatasi
rendszere nem teszi lehetévé a befektetési vallalkozas vagy az AEKBV jogainak
atruhdzasat a kartalanitdsi rendszerre, a tagallam gondoskodik arr6l, hogy a
befektetési vallalkozas vagy az AEKBYV visszafizesse a rendszernek a kifizetések
Osszegével megegyezd Osszeget abban az esetben, ha barmilyen Osszeget kap a
felszamolasi eljarasban.”

A szoveg a kovetkezd 13a., 13b. és 13c. cikkel egésziil ki:
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., 13a. cikk

A Bizottsag felhatalmazast kap a 4a. cikk (2), (8) és (9) bekezdésében és a 9. cikk (2)
bekezdésében emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktusok -elfogadasara. E
felhatalmazas hatarozatlan idore szol.

A Bizottsag a felhatalmazason alapulé jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul értesiti arrol egyidejiileg az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot.

A felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara vonatkozd, Bizottsagra ruhazott
hataskor gyakorlasanak feltételeit a 13b. és 13c. cikk hatdrozza meg.

13b. cikk

Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs visszavonhatja a 4a. cikk (2) bekezdésében, a
4a. cikk (8) bekezdésében, a 4a. cikk (9) bekezdésében és a 9. cikk (2) bekezdésében
megallapitott felhatalmazast.

Az az intézmény, amely belsO eljarast inditott annak eldontése érdekében, hogy
vissza kivanja-e vonni a felhatalmazast, a végsd hatarozat meghozatala eldtt ésszerti
idén belill tajékoztatja arr6l a masik intézményt és a Bizottsagot, megjeldlve a
visszavonds targyat képezd felhatalmazdst, valamint a visszavonas lehetséges
indokait.

A visszavonasrol sz6l6 hatdrozat megsziinteti az abban meghatéarozott felhatalmazast.
A hatdrozat haladéktalanul, vagy az abban megjelolt késébbi idopontban 1ép
hatalyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1évd, felhatalmazédson alapuld jogi
aktusok érvényességét. A hatarozatot az Europai Unio Hivatalos Lapjaban ki kell
hirdetni.

13c. cikk

Az Europai Parlament és a Tanacs kifogést emelhet a felhatalmazéson alapul6 jogi
aktussal szemben a bejelentés idopontjatol kezd6do két honapos hataridon beliil. Az
Europai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére e hatarid6 egy honappal
meghosszabbodik.

A felhatalmazéason alapul6 jogi aktust az Europai Unio Hivatalos Lapjaban ki kell
hirdetni és az aktus az annak rendelkezéseiben megallapitott idépontban hatalyba 1ép,
amennyiben a fenti hataridd leteltéig sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem
kifogésolja az adott felhatalmazéason alapuld jogi aktust.

A felhatalmazason alapul6 jogi aktust az Europai Unio Hivatalos Lapjaban ki lehet
hirdetni és az aktus hatalyba Iéphet, ha az Eurdpai Parlament és a Tanécs ezt az
idopontot megelézden egyarant arrdl tdjékoztatja a Bizottsagot, hogy nem emel
kifogast.

Ha az Europai Parlament vagy a Tanacs kifogasolja az elfogadott, felhatalmazason
alapul6 jogi aktust, akkor az nem Iép hatdlyba. A felhatalmazason alapuld jogi
aktussal szemben kifogast emeld intézmény megadja kifogasanak indokait.”
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A szoveg a kovetkez6 14a. cikkel egésziil ki:

, 14a. cikk

A tagallamok az informacidk cseréjérél harmadik orszagok illetékes hatosagaival
egylttmitkddési megallapodasokat kothetnek a 2004/39/EK irdnyelv 63. cikkének ¢és a
2009/65/EK iranyelv 102. cikkének megfelelden.”

19.

(1)

2

Az 1. melléklet a kdvetkezOképpen modosul:
a) Az 1. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1¢ép:

»l. A pénziigyi eszkozok piacairdl szold 2004/39/EK iranyelv II. melléklete I.
szakaszanak 1-4. pontjaban emlitett hivatasos befektetok.”

b) A2, 3.¢és 8. pontot el kell hagyni.

2. cikk
Atiiltetés

A tagéllamok legkésébb [ezen iranyelv hatalybalépésétol szamitott tizenkét honapon
beliil] elfogadjdk ¢és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatési
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek
megfeleljenek. E rendelkezések szovegét, valamint a rendelkezések és az irdnyelv
kozotti megfelelést bemutatd tablazatot haladéktalanul megkiildik a Bizottsagnak.

A tagallamok ezeket a rendelkezéseket [ezen irdnyelv hatdlybalépésétol szamitott
tizennyolc  honap elteltével] alkalmazzak, kivéve a 4b. cikket atiilteto
rendelkezéseket, amelyeket 2013. december 31-t61 kell alkalmazni.

A tagallamok altal elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell erre az iranyelvre,
vagy hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozassal egyiitt kell megjelenniiik.
A hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak meg.

A tagallamok megkiildik a Bizottsdgnak nemzeti joguk azon fébb rendelkezéseinek
szovegét, amelyeket az irdnyelv targykorében fogadnak el.

3. cikk
Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatélyba.
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4. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben,
az Eurdpai Parlament részérol a Tanacs részerol
az elndk az elndk
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