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A BIZOTTSAG KOZLEMENYE AZ EUROPAI PARLAMENTNEK, A
TANACSNAK, AZ EUROPAI GAZDASAGI ES SZOCIALIS BIZOTTSAGNAK ES
AZ EUROPAI KOZPONTI BANKNAK

A PENZUGYI SZOLGALTATASOK SZABALYOZASA A FENNTARTHATO
NOVEKEDESERT

(EGT-vonatkozast szoveg)

1. A REFORMOK FOLYTATASA

A valsag 2008. évi kezdete Ota a Bizottsag és az EU-tagallamok kormanyai megtették a
pénziigyi rendszer stabilitdisdnak megdvasahoz sziikséges siirgds 1épéseket, tobbek kozott a
banki 4gazatba juttatott jelentds kozpénzek és a kisérd intézkedések révén, annak biztositasa
érdekében, hogy a bankok konszolidalni tudjak tékepozicidjukat.

A fenntarthatd novekedés eldfeltétele a biztonsdgosabb, szilardabb, atlathatobb ¢&s
felelosségteljesebb pénziigyi rendszer, amely a gazdasag és a tarsadalom egészének érdekét
szolgélja és képes a redlgazdasag finanszirozdsdra. Alapvetd kiegészitése azoknak az
eréfeszitéseknek, amelyeket Eurdpa az allamhaztartasok konszolidalasa és a jovoben élénk
gazdasdgot eredményezd strukturédlis reformok végrehajtasa érdekében tesz. Az egészséges
pénziigyi szolgaltatasi agazat alatdmasztand az Eurdpa 2020 stratégiat, biztositva, hogy az
europai vallalkozasok, foként a kkv-k beruhazhassanak a novekedés érdekében és a polgarok
bizalommal tekintsenek a jovOobe. A pénziigyi szolgaltatasok szabalyozasat a belsd piacon
alapul6 ambicidzus reformprogrammal kell kiegésziteni.

Az azonnali véalaszokon til a Bizottsdg munkat folytatott annak érdekében, hogy kiegészitse a
pénziigyi 4agazatban a rovid tavi érdekek eldtérbe helyezésének, az elégtelen
kockazatkezelésnek ¢és bizonyos szereplok részérdl a felelésség hianyanak kezelésére,
valamint a felligyeleti és a szabdalyozasi keret hidnyossdgainak kijavitasara iranyuld atfogd
pénziigyi reformot. Maris jelentds elérehaladés tortént e téren, aminek koszonhetéen Eurdpa
vezetheti a nemzetkozi eréfeszitéseket a G20-ak szintjén.

Az Ujabb piaci zavarok megerdsitették, hogy a pénziigyi rendszer szilardsagénak és
stabilitasdnak europai €és globalis szintli biztositdsa érdekében gyorsan kell elérehaladni a
sziikséges reformok végrehajtasaval.

A kovetkezo hat—kilenc honap dontd fontossagu lesz.

A Bizottsag ezért a hatralévd szabalyozasi reformjavaslatok tulnyomo tobbségét az év végéig
benyujtja a Tanacshoz és az Eurdpai Parlamenthez, az utolsé javaslatot pedig innentdl
szamitott kilenc hoénapon beliil elbterjeszti. A jobb szabdlyozasra vonatkozo elveknek
megfelelden a javaslatok elkészitésére az érdekeltekkel folytatott konzultdciok és a
hatasvizsgalatok utdn kertil sor. Teljes mértékben figyelembe kell venni a kiilonféle
intézkedéseknek a pénziigyi agazatra, valamint a realgazdasagra gyakorolt kumulativ hatasat.
Az ilyen megfontoldsok teljes mértékben visszatiikr6z6dnek a hatdsvizsgalatban és a
kiilonbozé intézkedések kalibralasdban. Ebben az Osszefiiggésben teljes mértékben
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figyelembe kell venni a Pénziigyi Stabilitasi Tanacsban és a Bazeli Bizottsagban a pénziigyi
agazatbeli reform kumulativ hatdsaival kapcsolatban zajlé munka eredményét.

A Bizottsag siirgetni fogja ezen intézkedések gyors elfogadasat, hogy az unids polgarok
teljesen visszanyerhessék a pénziigyi rendszernek, mint a ndvekedés egyik pillérének a
szilardsagaba vetett bizalmukat.

Az Eurdpai Unionak eldre kell haladnia, hogy 2011 végéig befejez6djon a reformprogram,
nemcsak a pénziligyi stabilitdis és a befektetovédelem — kiilondsen az ujabb piaci
fejleményekbdl adodo 1) kihivasokra adott valaszok révén torténd — megdvasa érdekében,
hanem az egységes piac megdrzése €s fejlesztése, valamint a nemzeti szinten protekcionista
valaszokat igényl6 nyomassal szembeni ellenallds érdekében.

Az EU vezetd szerepet jatszik a valsagra adott nemzetkozi valasz formalasdban. A kovetkezo
hat honapban a G20-ak a tervek szerint megallapodnak a rendszerszinten fontos pénziigyi
intézményekre, valsagkezeld intézkedésekre és egy erdsebb tokekeretre vonatkozd Uj
pénziigyi architektira korvonalaiban. Az EU eltokélt e folyamat alakitdsdban és annak
biztositasaban, hogy mas kulcsszereplok is felndjenek a kihivashoz.

Mar elfogadott intézkedések

A Bizottsag gyorsan reagalt a pénziigyi valsagra (a meghozott intézkedések teljes korét ldasd a
2. mellékletben). 2008 novemberében a Bizottsag megbizta a Jacques de Larosiere altal
elnokolt csoportot, hogy vizsgalja meg a feliigyelet és a szabalyozdas fejlesztési lehetdségeit. A
2008. évi helyzetre reagdlva sor keriilt a betétbiztositdsi rendszerekrdl sz6lé irdnyelv’ és a
t6kekovetelmény-irdnyely’  gyors médositisira. Elfogaddsra keriilt a  hitelmindsité
intézetekrdl sz616 rendelet és a Bizottsdg benyujtott két ajanlist a javadalmazdsi elvekrol’.
Az EU szamos teriileten nemzetkozi vezetd szerepet vdllalt példaul kockazati
figyelmeztetéseket kibocsato makroprudencialis kockazati testiiletre, az értékpapirositasok
esetéeben onrészmegtartdsi kovetelményekre, valamint a kereskedési konyvre vonatkozo
tokekovetelmények reformjara iranyulo javaslatokkal. Az EU a nemzetkozi szamviteli
standardok tekintetében elkotelezett a konvergencia megvalositasa mellett.

2. A FOLYAMATBAN LEVO MUNKA BEFEJEZESENEK SZUKSEGESSEGE

A Bizottsdg gyorsan reagalt a de Larosiere-jelentés ajanlésaira és 2009 nyaran néhany hét
leforgasa alatt benyujtott szamos fontos jogalkotasi javaslatot. A Bizottsag altal benyujtott
tobb kulcsfontossagt javaslat még mindig a Tanacs és az Eurdpai Parlament jovahagyasara
var.

Az unids felligyeleti struktira reformja érdekében a Bizottsag javaslatot tett az Eurdpai
Rendszerkockazati Testiilet® létrehozasara, amely biztositja, hogy a makroprudencialis és
makrogazdasagi kockazatokat kelléen koran felismerjék; valamint harom eurdpai feliigyeleti

A 2009/14/EK iranyelv altal modositott 1994/19/EK iranyelv.
2006/48/EK iranyelv.

1060/2009/EK rendelet, HL L 302.,2009.11.17., 1. o.
COM(2009) 3159 és C(2009) 3177, mindkett6 2009.4.30.
COM(2009) 499 végleges, 2009.9.23.
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hat6sag® létrehozasara, amelyek a banki, biztositasi és az értékpapir-piacért feleldsek és
amelyek biztositjdk a megerdsitett felligyeletet és a nemzeti feliigyeletek kozotti jobb
koordinaciot.

A pénziigyi szolgéltatasok jol miikodd belsd piacanak feltétele a minden szerepldre kiterjedd
szigort, hatékony és harmonizalt szabalyok megléte, amelyhez hatékony feliigyeleti keret,
erbteljes, elrettentd szankcidk és egyértelmii végrehajtdsi mechanizmusok kapcsolodnak. A
javasolt 1) feliigyeleti struktura képezi a megerésitett egylittmiikodés €s a harmonizaltabb
europai felligyelet gerincét, lehetévé téve a holisztikus feliigyeleti szemléletet, a
makrogazdasagi tényezokre is kiterjedéen. Amint miikddnek az eurdpai feliigyeleti hatosagok,
nagy résziik lesz technikai standardok kidolgozdsidban, és egy egységes szabalykonyv
megteremtésében.

Siirgdsen, még a nyari sziinet eldtt megallapodast kell elérni ahhoz, hogy az 0ij hatosagok
2011-ben megkezdhessék mikodésiiket. A Bizottsdg tevékenyen dolgozik azon, hogy a
Tanécs és a Parlament k6zott olyan kompromisszum sziilessen, amely mindkét intézmény
allaspontjat tiszteletben tartja, mindazonaltal biztositja, hogy az uj hatésagok rendelkezzenek
a szlikséges hataskorokkel.

Ami az alternativ befektetési alapok (koztiik fedezeti alapok) kezeld6it illeti, a javasolt
iranyelv’ eurdpai szintii, atfogo és hatékony szabalyozasi és feliigyeleti keretet teremt, amely
szilard és harmonizalt szabalyozasi standardokat tartalmaz minden alapkezelé szdmara és
fokozza az atlathatosdgot a befektetok iranyaban. Az egyenld versenyfeltételek fenntartdsa és
emellett magas szintii befektetdvédelem biztositasa érdekében fontos, hogy hamarosan
megallapodas alakuljon ki, kiilonds tekintettel a harmadik orszagokbeli alapkezel6k és alapok
kezelésére.

Amint sikeriil megallapodni a tékekovetelmény-iranyelv (CRD III)® harmadik
feliilvizsgalatardl, hatalyba Iépnek a javadalmazasra vonatkoz6 kotelezd szabalyok és a
kereskedési konyvi pozicidkra vonatkozo szigorubb tdkekovetelmények. A kereskedési
konyvre vonatkozé kovetelmények globalisan egységes végrehajtasara van sziikség. E célbol
a Bizottsag konstruktiv médon egyiittmiikddik a f6 nemzetkozi partnerekkel.

A Bizottsag tevékenyen dolgozik a tarsjogalkotokkal annak érdekében, hogy az eddig emlitett
iigyekben még a nyari szilinet elétt megallapodas sziilessen.

3. SORON KOVETKEZO JAVASLATOK

A Bizottsag az elkovetkez0 honapokban befejezi teljes pénziigyi reformprogramjat, amely
négy 10 elv koré épiil: jobb atlathatosag, hatékony feliigyelet és végrehajtas (ahol a fent leirtak
szerint mar jelentds az eldrelépés), fokozott ellenalld képesség €és pénziigyi stabilitas, és végiil
megerdsitett feleldsségtudat és fogyasztovédelem. Ezek az elvek Iényegiiknél fogva
Osszekapcsolodnak ¢és a reformok alapvetd célkitiizéseit csak akkor lehet megvalositani, ha
ezeknek a f0 elveknek egyiitt egységes a megkozelitése. Az alabb felsorolt szamos javaslat
tobb elvet is érintd célkitlizéseket valdsit meg.

Eurépai Bankfeliigyeleti Hatosag (COM(2009) 501 végleges), Eurdpai Biztositds- és
Foglalkoztatoinyugdij-feliigyeleti Hatosag (COM(2009) 502 végleges), Eurdpai Ertékpapir-piaci
Feliigyeleti Hatosag (COM(2009) 503 végleges), mind 2009.9.23.

7 COM (2009) 207 végleges.

8 COM(2009)362.
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A tervezett intézkedések teljes felsoroldsa az 1. mellékletben talalhato, az elfogadas tervezett
idépontjaval egyiitt.

1. Jobb atlathatosag

A j6l miikddo piacokhoz és a piaci résztvevok kozotti kolesonds bizalomhoz elengedhetetlen
az atlathatosag. A jelenlegi valsagot kivaltd egyik tényez6 a bizonyos tranzakciok, termékek
¢s piaci szereplok tekintetében hidnyz6 atlathatdosdg volt. Kovetkezésképpen a jobb
atlathatésag az EU pénziigyi reformjanak egyik atfogo célkitiizése. A felligyeletek, a
befektetdi kozosség €s a kozvélemény megfeleld és megbizhatd tajékoztatasa a pénziigyi
piacok miikodésérol és a szereplok kozotti kapcsolatokrol fontos eszkoz a stabilabb és
szilardabb pénziigyi rendszer eldmozditasahoz, amely kevésbé hajlik a rovid tava érdekek
el6térbe helyezése, a tulzott kockazatvallalas és a prociklikus magatartas felé.

A hitelminésité intézetekrél (hitelminésiték) szolo elsé rendelet’ elfogadéasara 2009-ben
keriilt sor a hitelmindsitok tevékenységeinek jelentds hianyossagaira adott valaszként. A
szabalyozok ¢és a hitelmindsitok egyarant késziilnek a szabdlyok végrehajtasara 2010.
szeptember 7-ig. A rendelet bevezette a kotelezd regisztraciot minden, az EU-ban miikddo
hitelmindsitd szdmara, és szdmos szigoru kdvetelményt hatdrozott meg annak biztositasara,
hogy megfeleld feliigyeleti és szabalyozasi eldirdsok legyenek érvényben, amelyek
csOkkentik az 6sszeférhetetlenséget.

Eurépaban ¢és nemzetkozileg egyarant az a nézet kerekedik feliil, hogy a jelenlegi
hitelmindsitési folyamatok valsag altal felfedett hidnyossdgainak kezelése még nem
megfeleld. Kiillondsen aggalyos a mindsitd agazatban a verseny hianya. Anélkiil, hogy egy
meghatarozott lehetdséget elényben részesitene, a Bizottsdg strukturdlis megoldasokat
vizsgal, beleértve egy fiiggetlen eurdpai hitelmindsitd intézet sziikségességét, vagy fliggetlen
kozintézmények erdteljesebb bevonasat a mindsitések kibocsatasaba.

Kiilonos figyelmet kell forditani az allamaddssagra, a hasznalt modszerek megfeleléségének
biztositasa érdekében. A bankokndl és mas pénziigyi intézményeknél az atvilagitas hianya és
a befektetés megbizhatosaganak felmérésére szolgald alternativ ,referenciaértékek” hianya
szintén kiilonos figyelmet érdemel. Alapos feliilvizsgalatra szorul a jelenlegi szabalyozasi
struktara, amelyben a hitelmindsitések a pénziigyi szabalyozasba dgyazddnak.

A Bizottsag az ezekkel a kérdésekkel kapcsolatos kovetkeztetéseit szeptemberben terjeszti
eld.

A Bizottsdg a nyar folyaman a derivativapiacok muikodésének javitasara iranyuld
jogszabalyjavaslatot terjeszt eld. Ez elengedhetetlen az 4atlathatdsdg ndveléséhez egy olyan
piacon, amely nagyon fontos, de jelenleg igen kevéssé attekinthetd. A javaslat megerdsiti az
unids pénziigyi piac infrastruktirajat, elésegiti a szarmaztatott iigyletek szabvanyositasat és
kozponti kliring szerz6dd feleket hoz 1étre a szdrmaztatott iigyletekhez, a kockazat jelentds
mértékit csokkentése érdekében. Az Osszes eurdpai feliigyeleti hatosagra kiterjedéen
rendelkezik a kereskedési adattarakban az Gsszes tranzakciotipusrol fellelhetd informaciohoz
vald hozzaférésrol.

’ 1060/2009/EK rendelet, HL L 302.,2009.11.17., 1. o.
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A Bizottsig a pénziigyi eszkozok piacairél szélé iranyelv (MiFID)"" kapcsan is
modositasokat terjeszt majd eld annak érdekében, hogy erdsitse a piac kereskedés eldtti €s
kereskedés utani atlathatosagat, és minél tobb szarmazékos terméket irdnyitson at a szervezett
kereskedési helyszinekre.

2. Hatékony feliigyelet és végrehajtas

A fent emlitett javasolt 1) feliigyeleti struktira dont6 1épés a tovabbfejlesztett €s hatékonyabb
feligyelet felé. Mindazonaltal a feliigyeletet hatékony végrehajtasi mechanizmusokkal kell
biztositani, beleértve sziikség esetén a szankciokat, a felelds piaci magatartds Osztonzése €s
adott esetben a feleldtlen és tulzott spekulacié kezelése érdekében.

A Bizottsag junius 2-an a hitelmindsité intézetekrél szol6 rendelet'' modositasat javasolta,
amellyel bevezetné a hitelmindsitd intézetek centralizalt unios feliigyeletét, és az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosdg (ESMA) kizarolagos feliigyeleti hataskort kapna az
Eurépai Unidban bejegyzett hitelmindsitok tekintetében.

Mig a szankciok elrettentd hatdsa barmely 4gazat jo miikodéséhez sziikséges, a pénziigyi
agazatban a szankciok harmonizaltsaga igen csekély, ami a nemzeti feliigyeletek eltérd
gyakorlataihoz vezet. A Bizottsag ezt a kérdést a meglévd szankcids hataskorok és gyakorlati
alkalmazasuk alapos feliilvizsgalataval kezeli. A Bizottsag elsé Iépésként kozzéteszi
kozleményét a pénziigyi szolgaltatasi szektorban alkalmazott szankciokrol, hogy ezzel
segitse elo a feliigyeleti tevékenységek széles skalajan alkalmazott szankcidok konvergenciajat.

3. A pénziigy agazat fokozott ellenallo képessége és stabilitasa

Az ellenalld képesség €s a stabilitas fokozasa holisztikus feladat, amelyet szamos egymast
kiegészitd intézkedéssel kell megoldani. A fokozott ellenalld képesség magasabb
tokekovetelményekkel kezdddik, amelyet szigorubb atlathatdsagi szabalyokkal, megerdsitett
feliigyelettel és végrehajtassal kell tarsitani. Ezenkiviil sokkal fejlettebb kockazatvallalasi
kultarat és vallalatiranyitast igényel a tarsasdg minden szintjén. Utolsé elemként a
valsagmegeldzést és -kezelést szolgalo eszkozok teljes taranak kell rendelkezésre allnia.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs, a G20-ak és a Béazeli Bizottsdg intenziv munkaja nyomén a
Bizottsag modositasokat fog elbterjeszteni a tékekovetelmény-iranyelvhez'> (CRD IV)
annak érdekében, hogy ndjon a bankok altal tartalékolt tdke mindsége és mennyisége,
tokepufferek jojjenek létre, és hogy a kedvezd iddszakokban téke halmozodjon fel a
kedvezotlenebb gazdasagi iddszakok ellensulyozasara. Az iranyelv foglalkozni fog a talzott
tokeattétellel is €és hatékony likviditasi szabalyokat vezet be. A mar emlitett, derivativakra
vonatkozo jogszabdlyjavaslat az OTC-derivativakat elszamold kozponti szerz6doé felekre
vonatkoz6 szilard kovetelmények altal szintén erdsiti az ellenallo képességet.

10 A 2006/31/EK, 2007/44/EK ¢és a 2008/10/EK iranyelvvel modositott 2004/39/EK iranyelv (HL L 145.,
2004.4.30., 1. 0.).

1 1060/2009/EK rendelet, HL L 302.,2009.11.17., 1. o.

12 2006/48/EK iranyelv.
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A jelenlegi valsag ramutatott, hogy a valsagmegel6zésnek a tarsasagokon beliil kell
elkezdddnie, aktivabb és feleldsségteljesebb részvényesek ¢és vezetdk részvételével, és
erésebb belsd ellendrzési rendszerekkel .

Atfogod valsagkezelési keretnek kell készen allnia, ha a tobbi védelmi vonal nem bizonyul
elégségesnek. A Bizottsag oktoberben valsagkezelési cselekvési tervet ad ki, amelynek
alapjan jogalkotasi javaslatokat fogad majd el a bankcsddok megeldzésének €s a bajba jutott
bankok szanaldsanak teljes eszkoztaraval kapcsolatban. Ez biztositja, hogy az allami
hat6ésagok képesek legyenek szandlni a bajba jutott pénziigyi intézményeket, mikdzben
minimalizéljak a cs6dok pénziigyi rendszerre gyakorolt hatasat, korlatozzak a gazdasagot érd
karokat ¢és az allami forradsok igénybevételét. A Bizottsdg majus 26-an nyujtotta be a bankok
szanalasanak finanszirozasara szolgalé bankszanaldsi alapok Ilehetséges formairdl szolo
kozleményét'.

Végezetiil, a Bizottsag tovabbra is arra fog torekedni, hogy eldsegitse a magas szinvonala
nemzetkdzi szamviteli standardok egységes keretének globalis konvergencidjat, a fokozott
pénziigyi stabilitas alapvetd épitdelemeként.

4. Megerositett felelosségtudat és fogyasztovédelem

Az 1jabb piaci fejleményekbdl levonhatd egyik fO tanulsadg az, hogy a rendszerrel visszaéld
szereplokkel szembeni erdteljes fellépés altal vissza kell allitani a fogyasztok és befektetok
pénziigyi piacok iranti bizalmat. A szabalyozasi keretnek megfeleld 0Osztonzoket kell
nyujtania a talsagosan spekulativ és kockdzatos magatartds visszaszoritdsara, és biztositania
kell, hogy a pénziigyi szolgaltatasi 4gazat a polgarok és a redlgazdasag érdekeit szolgalja.

A Bizottsag megfeleld intézkedéseket javasol a short iigyletek és a hitel-nemteljesitési
csereiigyletek szabalyozasara, a folyamatban 1év6 részletes vizsgalat megéllapitasai alapjan,
amely atfogd betekintést nyljt a pénziigyi piacok miikddésébe, kiilonds tekintettel az
allamadossagra. Az intézkedések a fedezetlen short iigyleteket is érintik. A Bizottsag
megoldasokat javasol majd egy olyan unids eszkozre, amellyel koordinaltan lehet reagalni
olyan eseményekre, mint példaul a hitel-nemteljesitési csereligyletek piacdnak talzottan
spekulativ hasznalata. Ebbe beletartoznanak szabdlyoz6i vészhelyzeti hataskorok is
(amelyeket a jovoben az ESMA koordinal).

A fokozott piaci stabilitds €s integritas 0sszetfiiggésében sor keriil még a piaci visszaélésekral
sz616 iranyelv'® modositasara is, annak érdekében, hogy hatalya a szabalyozott piacokon tilra
¢s a szarmazékos termékekre is kiterjedjen.

A fogyasztoi bizalom helyreéllitasanak egyik legfontosabb 1épéseként a Bizottsag javasolni
fogja a betétbiztositasi rendszerekrél szol6 iranyelv'® feliilvizsgalatat az iranyelvben el6irt
jelentés alapjan, a betétesek egész EU-ra kiterjedd hatékony védelmét szolgald szabalyok
tovabbi harmonizacidjanak biztositdsa érdekében. Ezzel parhuzamosan a befektetok
védelmének fokozésa érdekében sor keriil a befektetokartalanitasi rendszerekrol szolo

A Bizottsag e célbdl ezzel a kozleménnyel parhuzamosan elfogad egy z6ld konyvet a pénziigyi
intézmények vallalatiranyitasarol és a javadalmazasi politikarol, amellyel konzultaciét indit a
vallalatiranyitassal és a javadalmazassal kapcsolatos témak széles korében.

14 COM(2010) 254.
13 2003/6/EK iranyelv.
o A 2009/14/EK iranyelvvel modositott 94/19/EK iranyelv.
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iranyelv'” felillvizsgalatara is. A biztositisi agazatban a biztositasi kartalanitasi
rendszerekrol szolo fehér konyv megvizsgalja a biztositottakat a biztositd bajba jutasa
esetén védo eurdpai szabalyok bevezetésének lehetdségét.

Sor keriil jogalkotdsi javaslatok benyujtdsdra a lakossagi befektetési csomagtermékek
kapcsan is, hogy az értékesités folyamatdban nagyobb hangsulyt kapjanak a fogyasztok
érdekei. A Bizottsig modositisokat fog javasolni az AEKBV letétkezeli feladatkorre
alkalmazand6 jog kapcsan is, a Madoff-csaldsra reagalva, amely ravilagitott arra, hogy az
AEKBV-befektetdknek kinlt védelem szintjének néhany szempontja tovabbi harmonizalasra
szorul.

4. KOVETKEZTETESEK ES A KOVETKEZO LEPESEK

A pénziigyi szolgaltatasi reformfolyamat gyors lezarasa a jovobeli eurdpai novekedés egyik
kulcsfontossagu pillére, és alapvetd kiegészitdje a koltségvetési konszolidacionak és a
strukturalis valtozadsoknak. JOovo tavaszig a Bizottsdg javaslatot tesz az 0sszes ahhoz
sziikséges elemre, hogy alapjdban javuljon Eurdopa pénziigyi piacainak szabdlyozasi és
feliigyeleti modja.

Az intézkedések végrehajtasat gondosan kell kalibralni, hogy elkeriilhetd legyen az erésddni
kezdd eurdpai gazdasagi ndvekedés korlatozasa és elkeriilhetok legyenek a prociklikus
hatasok. E célbol megfeleld hatasvizsgalatok késziilnek. Alapvetden fontos lesz a koordinacid
az EU f6 nemzetkdzi partnereivel, amelyek koziil néhanyan szintén alapvetd reformokat
vezetnek be. A nemzetkdzi szabéalyozési konvergencia, tobbek kozott a szamviteli szabalyok
terén is, segit javitani a piacok irdnti bizalmat, az eltérések viszont gatoljak az élénkiilést. E
tekintetben a G20 szerepe kiemelkedd.

A Bizottsag er0s politikai elkotelezettségre szolitja fel a Tanacsot és az Europai
Parlamentet, hogy kiemelt fontossagunak tekintsék az ezen reformintézkedések
prioritasairol, iitemtervérol és megvalésitasarél valdé megallapodast. A Bizottsdg a
pénziigyi szolgaltatdsi dgazattdl is elvarja, hogy tovabbra is aktivan és konstruktivan jaruljon
hozza a reformok kialakitdsdhoz. Az utolsé jogszabaly elfogadasara legkésébb 2011 végén
sort kell keriteni, lehetové téve a nemzeti jogba valo atiiltetést 2012 végéig.

17 1997/9/EK iranyelv.
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1. MELLEKLET: A KEZDEMENYEZESEK TELJES JEGYZEKE A BIZOTTSAG ALTALI ELFOGADAS
KITUZOTT IDOPONTJAVAL ES BIZOTTSAGI JAVASLATOK A TANACS ES AZ EUROPAI

PARLAMENT ALTALI JOVAHAGYASRA

Kezdeményezések Bizottsag altali elfogadas | Politikai megallapodas
Javasolt intézkedések, targyalas alatt:

Alternativbefektetésialap-kezelokrdl szo616 iranyelv 20009. aprilis 2010 nyara
A tékekovetelmény-iranyelv harmadik feliilvizsgalata (CRD3) | 2009. jalius 2010 nyara
Feliigyeleti csomag (Eurdopai Rendszerkockazati Testiilet és | 2009. szeptember 2010 nyara
europai felligyeleti hatosagok)

A bankszanalasi alapok lehetséges formairdl szol6 kozlemény | 2010. majus n.a

Soron kovetkezo javaslatok

AEKBV — végrehajtasi intézkedések 2010. junius 2010. junius
A hitelmindsité intézetekrdl szo6l6 rendelet feliilvizsgélata (a | 2010. jinius 2011 vége
hitelmindsitok unids szintii feliigyelete)

761d konyv a pénziigyi intézmények vallalatiranyitasarol 2010. junius 2011 vége
Pénziigyiszolgaltatas-felhasznaloi csoport 1étrehozasa 2010 nyara n.a.

A betétbiztositasi rendszerekrdl szol6 iranyelv feliillvizsgalata | 2010. jalius 2011 vége
Fehér konyv a biztositasi garanciarendszerekrol 2010. julius n.a.

A Dbefektet6kartalanitasi rendszerekr6l sz6lé iranyelv | 2010. jalius 2011 vége
feliilvizsgalata

Derivativak — jogszabaly a piaci infrastrukturarol 2010 nyara 2011 vége
A pénzligyi  konglomeratumokrol  sz6lé  irdnyelv | 2010 nyara 2011 vége
feliillvizsgalata

Masodik gyljtéiranyelv (omnibus) az agazati jogszabalyok | 2010 nyara 2010 vége
modositasardl a feliigyeletre vonatkozo javaslatokkal vald

Osszehangolas érdekében

Az értékpapirok tartasaval és tranzakcidival kapcsolatos | 2010. szeptember 2011 vége
jogbiztonsagrol sz616 iranyelv

A SEPA-rendelet (egységes eurofizetési térség), a SEPA-ra | 2010. szeptember 2011 vége
valo atallas hataridejének meghatarozasarol

Valsagkezelési keretrdl szo16 kdzlemény 2010. oktober n.a.

A short lgyletekre/hitel-nemteljesitési  csereiligyletekre | 2010. oktdber 2011 vége
vonatkozo intézkedések
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A minimalis banki alapszolgaltatasokhoz vald hozzaférésre | 2010. oktdober/november 2011 vége
vonatkozo6 kezdeményezés

A pénziigyi szolgaltatasi agazat szankcioirdl szol6 kézlemény | 2010. december n.a.

A tékekovetelmény-iranyelv feliilvizsgalata (CRD4) 2010. december 2011 vége
A piaci visszaélésekrdl szolo iranyelv feliilvizsgalata | 2010. december 2011 vége
(értékpapirok)

A pénziigyi eszk6zok piacairdl szol6 iranyelv feliilvizsgalata 2011 tavasza 2011 vége
AEKBYV - letétkezel6i feladatkor 2011 tavasza 2011 vége
Végrehajtasi intézkedések a biztositok tékekovetelményeirdl | 2011 tavasza 2011 vége
sz616 Szolvencia Il. iranyelvhez

Lakossagi  befektetési  csomagtermékekre  vonatkozd | 2011 tavasza 2011 vége
jogalkotasi javaslatok

Valsagkezelésre vonatkozo jogalkotasi javaslat (beleértve a | 2011 tavasza 2011 vége
bankszanalasi alapokat)

A biztositasi kozvetitésrol szo6lo iranyelv feliilvizsgalata 2011 tavasza 2011 vége
A hitelmingsit6 intézetekrdl sz616 rendelet tovabbi modositasa | 2011 tavasza 2011 vége
A vallalatiranyitasra vonatkozo jogszabaly 2011 tavasza 2011 vége
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2. MELLEKLET: MAR JAVASOLT/ELFOGADOTT INTEZKEDESEK

Kezdeményezés Bizottsag altali | Statusz
elfogadas
Szolvencia II. iranyelv (biztositok tokekdvetelményei) 2007. jalius 20009. decemberben
elfogadva

Az elszamolasok véglegességérdl szolo iranyelv és a pénziigyi
biztositékokrol sz016 iranyelv (értékpapirok) modositasa

2008. aprilis

2009. majusban elfogadva

Az AEKBV-iranyelv atdolgozasa

2008. julius

2009. juliusban elfogadva

A bankokra vonatkozo tékekdvetelményekrol szo16 iranyelv 2.
feliilvizsgalata — értékpapirositasi szabalyokra, nagykockézat-
vallalasokra  megallapitott  hatarértékekre,  feliigyeleti
kollégiumokra, likviditasikockazat-kezelésre és a
tékemindségre vonatkozo modositas.

2008. oktober

2009. majusban elfogadva

A betétbiztositasi rendszerekrdl szol6 iranyelv modositasa 2008. oktober 2009. marciusban
elfogadva

Hitelmindsité intézetekrol sz616 rendelet 2008. oktober 2009. szeptemberben
elfogadva

Javadalmazasi elvekr6l sz616 kozlemény 2009. aprilis Lasd a kovetkezd
lépéseket a 2.
mellékletben

Pénziigyi jartassig — Dolceta online oktatoprogram, 1j
modulok

2010. aprilisban indult

Lakossagi befektetési csomagtermékekrdl szo16 kozlemény

2009. aprilis

Jogalkotasi
késziiloben

javaslatok

Alternativbefektetésialap-kezel6krol sz616 iranyelv

2009. aprilis

Egyiittdontés folyamatban

A bankokra vonatkozo tékekdvetelményekrol szo16 iranyelv 3.
felillvizsgalata — a  kereskedési konyvre ¢és az
ujraértékpapirositasra vonatkoz6 tékekovetelmények,
értékpapirositasi  kitettségek kozzététele ¢és javadalmazasi
politikak

2009. jalius

Egyiittdontés folyamatban

Feligyeleti csomag (Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet €s
europai feliigyeleti hatésagok)

2009. szeptember

Egytittdontés folyamatban

A tajékoztatorol szolo iranyelv modositasa (értékpapirok)

2009. szeptember

Egyiittdontés folyamatban

A banki agazatban a valsagkezelésrél sz616 kozlemény

2009. oktober

Tovabbi kdzlemény 2010
0szén ¢és  jogalkotasi
javaslat 2011 tavaszan

Derivativakrol sz016 kozlemény

2009. julius és oktober

Jogalkotasi
késziiloben

javaslat
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