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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE

A ,,Bézel II” moédositott nemzetkozi tékekeret alapjan 2006 juniusaban 1) tokekovetelmény-
keretet fogadtak el: az 1) tokekdvetelmény-irdnyelv tartalma a hitelintézetek tevékenységének
megkezdésérol és folytatdsarol szold 2006/48/EK iranyelv (4tdolgozott szdveg) és a
befektetési vallalkozasok és hitelintézetek tokemegfelelésérdl szold 2006/49/EK iranyelv
(atdolgozott szoveg).

Széles korli egyetértés Ovezi, hogy a szabalyozoi tOkekeret és a pénziigyi intézmények
kockazatkezelése tovabbi reformokra szorul, hiszen gyenge pontjaik hozzajarultak a globalis
pénziigyi valsag kialakulasdhoz. A pénziigyi valsagra adott véalasz részeként a Bizottsag 2008
novemberében Jacques de Larosiére elnokletével egy magas szintii munkacsoportot bizott
meg azzal, hogy terjesszen eld ajanldsokat az eurdpai pénziigyi feliigyelet és szabalyozas
reformjara. A csoport altal kidolgozott harmincegy ajanlasbol’ egy atfogd szabalyozasi és
feliigyeleti javaslatcsomag allt 6ssze. Ami a javadalmazési rendszereket illeti, a Larosiere-
jelentés ajanlasa szerint a juttatasi 0sztonzoket jobban Ossze kell hangolni a részvényesek
érdekeivel és a hosszll tavl nyereségességgel, mégpedig gy, hogy a pénziigyi szektorban
alkalmazott juttatdsi rendszereket a kovetkezd elvekre épitik: a prémiumoknak a tényleges
teljesitményt kell tiikrozniiik, nem lehetnek garantaltak, értékelésiiket tobbéves keretbe kell
helyezni és kifizetésiiket ezen iddszak alatt fokozatosan kell Végrehajtaniz.

A csoport ajanldsaira épitve a Bizottsdg az Eurdpai Tanacs tavaszi ililésszakdhoz intézett,
LImpulzusok az eurdpai gazdasag élénkitéséhez" cimii, 2009. marcius 4-i kozleményében®
ambicidzus programot vazolt fel a pénziigyi szolgaltatasok reformjara. Ez a javaslat azon
intézkedések kozé tartozik, amelyeket a Bizottsdg a program végrehajtasa céljabol mar
meghozott.

A Kozlemény jelezte, hogy a tékekdvetelmény-iranyelv modositasara iranyuld, a Bizottsag
altal 2009. juniusban el6terjesztendd javaslat:

e szigoritani fogja a tokekovetelményeket azon eszkdzok esetében, amelyeket a bankok
rovid tavu ujraértékesités szandékaval tartanak kereskedési konyviikben;

e novelni fogja a tokekovetelményeket mind a banki, mind a kereskedési konyvben szerepld
komplex értékpapirositasi poziciok esetében; valamint

e lehetdvé fogja tenni, hogy a feliigyeleti hatésagok ,,t0keszankcidkat™ szabjanak ki azokra a
pénziigyi intézményekre, amelyek elfogadhatatlan kockazattal jard javadalmazasi
politikékat alkalmaznak.

A G20-orszagok vezetdi 2009. aprilis 2-an, londoni talalkozdjukon hasonld célokban
allapodtak meg. A pénziigyi rendszer megerésitésérél szol6 nyilatkozatban® bejelentették egy
megallapodas 1étrejottét, amely szerint a gazdasag helyreéllitasa utan intézkedéseket hoznak a
bankrendszerben 1év6 téke mindségének, mennyiségének és nemzetkdzi konzisztencidjdnak

http://ec.europa.eu/internal_market/finances/docs/de_larosiere_report_en.pdf
11. ajanlas.

http://ec.europa.eu/commission_barroso/president/pdf/press 20090304 en.pdf
http://www.g20.org/Documents/Fin_Deps_Fin_Reg_Annex 020409 - 1615_final.pdf
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javitasara, tovabba jovahagyjak és végrehajtjdk a Pénziigyi Stabilitdsi Férum fizetési és
juttatasi alapelveit, és tamogatjak a fenntarthato juttatasi rendszereket’.

A Pénziigyi Stabilitdsi Forum ugyanezen a napon jelentést tett kozz¢ a pénziigyi rendszer
prociklikussagénak kezelésérdl és a pénziigyi dgazat feleldsségteljes juttatdsi gyakorlatainak

alapelveir61®, azzal a céllal, hogy Osszhangot teremtsen az alkalmazottak Osztonzéi és a
vallalkozasok hosszl tdvi nyereségessége kozott.

A pénziigyi rendszer prociklikussaganak kezelésérdl szolo jelentés harom teriileten fogalmaz
meg ajanlasokat a prociklikussag enyhitésére: a banki tékekdvetelmények, a hitelezési
veszteségekre képzett tartalékkal kapcsolatos banki rendelkezések, valamint a tokeattétel és az
értékelés teriiletén. A Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsag ajanlasokat bocsatott ki annak a
kockazatnak a mérséklése céljabol, hogy a szabalyozéi tokekeret felerdsitheti a sokkok
pénziigyi dgazat és redlgazdasadg kozotti dtadasat. Az ajanlas tobbek kozott a ciklikus VAR-
alapu (Value At Risk, kockaztatott érték) tokebecslések felhasznalasanak korlatozasat
javasolja, valamint azt, hogy az Ujra-értékpapirositési instrumentumok tekintetében, illetve a
nem értékpapirositott hiteltermékek fizetésképtelenségi és migracios kockazata tekintetében
noveljék a kockazati fedezetet. A Pénziigyi Stabilitdsi Forum és a G20-cstcstalalkozo
ajanlasainak tdmogatdsa céljabol a Bazeli Bizottsag a G20-cstcstaldlkozon meghatarozott
menetrend alapjan a jelenlegi szabalyok részletesebb modositasan dolgozik.

A Pénziigyi Stabilitasi Forum feleldsségteljes juttatasi gyakorlatokra vonatkozo6 alapelvei a
juttatasi rendszerek hatékony iranyitasara szolitanak fel, tovabba arra, hogy a juttatasok
vegyek figyelembe az Osszes kockazatot, legyenek aranyosak a kockazatok kimenetelével és
legyenek 0sszhangban a kockazatok iddotartamaval. Az alapelvek kozott megtalalhato az is,
hogy a juttatasi gyakorlatok vallalkozasok altali végrehajtasaval kapcsolatban szigoritani kell
a felligyeletet.

A Bizottsdg a rosszul kidolgozott juttatasi rendszerekbdl eredd problémak kezelésére azzal
tette meg az elsé 1épést, hogy 2009. aprilis 30-an ajanlast fogadott el a jegyzett tarsasdgok
igazgatoinak javadalmazasi rendszerérél’ és a pénziigyi szolgaltatasi agazat javadalmazasi
politikajarol®. Az ajanlasokat kisérd kozlemény jelezte, hogy a tékekdvetelmény-iranyelvet
modositani fogjak abbol a célbdl, hogy a bankok és a befektetési vallalkozasok javadalmazasi
szabalyai prudencialis feliigyelet alé keriiljenek.

A javadalmazasi politikdkkal kapcsolatban az eurdpai bankfeliigyelok bizottsaga (CEBS) is
kidolgozta alapelveit, amelyeket 2009. aprilis 20-an kozzétett. Az alapelvek a szervezeteken
beliil alkalmazott javadalmazési politikdkra vonatkoznak, és tobbek kozott a kdvetkezd
alapvetd szempontokra dsszpontositanak: a tarsasagi €s az egyéni érdekek 6sszehangolasa, a
feliigyelet és a dontéshozatal iranyitasa, teljesitménymérés, valamint a javadalmazas formai.

A jelen javaslat szandéka, hogy érvényre juttassa a marcius 4-i bizottsdgi kozleményben
foglalt kotelezettségvallalasokat, e tekintetben megfelel a G20-orszagok vezetdi altal
megallapitott magas szintli nemzetkozi célkitiizéseknek.

Végiil, a marcius 4-i kozleményben foglalt vallalasokkal &sszhangban a Bizottsag 2009.
oktoberben a tokekodvetelmény-iranyelv tovabbi modositasara tesz javaslatot, amelynek célja

Az eurdpai vezetdk az Eurdpai Tanacs 2009. marcius 19-20-1 iilésén tdmogatasukat fejezték ki az
intézkedésekkel kapcsolatban.

http://www.fsforum.org/publications/r_0904a.pdf

A Bizottsag ajanlasa a 2004/913/EK ¢és a 2005/162/EK ajanlasnak a jegyzett tarsasagok igazgatoinak
javadalmazasi rendszere tekintetében torténd kiegészitésérdl (C(2009)3177/2).

A Bizottsag ajanlasa a pénziigyi szolgaltatasi agazat javadalmazasi politikajarol (C(2009)3159/2).
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a kovetkez6: a likviditasi kockazat ¢és a tulzott tOkeattétel kezelése, dinamikus
tOketartalékolasi szabalyok bevezetése, valamint a kozds szabalykonyv kialakitdsdnak
elosegitése érdekében a tagallamok eltérési és mérlegelési lehetdségeinek megsziintetése.

2. NYILVANOS KONZULTACIO

A kereskedési konyvre ¢és az értékpapirositasra vonatkoz6 rendelkezések tervezett
modositasdval kapcsolatban 2009. mdrcius 25. és aprilis 29. kozott nyilvanos internetes
konzultacidt tartottak, ez id6 alatt tizennyolc észrevétel érkezett.

A vélaszok 4ltalaban tamogattdk a Bizottsag javaslattervezetének célkitiizéseit. Néhany
valaszadd aggodalmat fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy az ujra-értékpapirositasra
vonatkoz6 megkdzelités nem eléggé célzatos. Ezek az aggodalmak abbol a feltevésbol
eredtek, hogy a Bizottsag az dsszes Ujra-értékpapirositas tokébol vald levonasaval egy
altalanos korlatozast kivan bevezetni, azonban a Bizottsag szandéka nem ez volt, amit olyan
modositasokkal tett egyértelmiivé, amelyek pontositottak a megkozelitést.

A javadalmazasi politikdra vonatkozo javaslattervezetrdl 2009. aprilis 29. és majus 6. kozott a
Bels6 Piaci FoOigazgatésag honlapjan ujabb online konzultacidt tartottak, amelyre
huszonhdrom vélasz érkezett a pénziigyi intézményektdl és az agazat képviselditdl, a
tagallamoktodl €s a szabalyozoktol.

A valaszadok tobbsége tamogatta azt az alapelvet, miszerint a bankszektoron beliili
javadalmazasi politikdknak Osszhangban kell lenniiik a hatékony és eredményes
kockézatkezeléssel, és hogy ezt be kell emelni a tokekdvetelmény-iranyelv szerinti feliigyeleti
feliilvizsgalat hatalyaba.

Egyesek aggodalmukat fejezték ki amiatt, hogy mivel a javadalmazasi politikdk &s
gyakorlatok az intézmények egyedi szerkezetéhez ¢és iizleti modelljéhez igazodnak, a
tokekovetelmény-iranyelvben meghatarozott alapelvek talsagosan eldird jellegliek lehetnek.
A Bizottsdg ugy itéli meg, hogy a javaslat szovege megfelelé rugalmassagot engedélyez
azzal, hogy a vallalkozasokat méretiiknek, bels6 szervezetiiknek ¢€s tevékenységiik jellegének,
korének és Osszetettségének megfeleld6 modon kotelezi az alapelvek betartdsdra. Mas
valaszadok amiatt aggodtak, hogy a nem vezetd beosztasu alkalmazottak javadalmazédsanak a
feliigyeleti feliilvizsgalat hatalyaba valo beemelése a bankokndl ¢és a befektetési
vallalkozasokndl karos hatassal lehet az ilyen alkalmazottakra vonatkoz6 kollektiv
szerzOdésekre.

3. HATASVIZSGALAT

Osszességében tizennégy kiilonbdzd szakpolitikai lehetéséget vizsgaltak meg. Az aldbbi
Osszefoglalo az elényben részesitett szakpolitikai lehetdséget és vart hatasait mutatja be.

Kereskedési Konyv

A bankok kereskedési konyveire vonatkozd tOkekovetelmények tekintetében — a Bazeli
Bizottsag tervezetével sszhangban — a kovetkezd célzott modositasok fognak életbe 1épni:

— Potlolagos toketartalék eldirdsa a stresszhelyzetkori VAR ¢és a szokdsos VAR alapjan. Ez a
modositads varhatéan mintegy megkétszerezi a kereskedési konyvre vonatkozé jelenlegi
tokekovetelményeket.

— A kereskedési konyv esetében a fizetésképtelenségi kockazatra vonatkozd 1étezd
tokekovetelmények kiterjesztése a kibocsato fizetésképtelenségével nem jard veszteségek —
példaul a lemindsitések — elkiilonitése céljabol; ennek oka, hogy a forgalmazott
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hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok miatt nemrégiben elszenvedett veszteségekhez a
legtobb esetben nem parosult a kibocsatok tényleges fizetésképtelensége. E moddositas
hatasa a bankok valsag utani portfolidinak osszetételétol fiigg.

— A kereskedési  konyvben  szereplé  értékpapirositdsi  pozicidkra  vonatkozo
tokekovetelmények tekintetében a banki kdnyvben alkalmazott egyszerii kockazati stilyok
alapulvétele. E mddositas hatasa szintén a bankok portfolidinak valsag utdni osszetételétol
fligg.

A bankok altaldban olyan tdkeszintet tartanak fenn, amely az altaluk kidolgozott belsd

»celoknak™ is megfelel, és amely igy a minimalis tokekovetelményeknél magasabb lehet.

Kovetkezésképpen nem egyszerli megbecsiilni, hogy a bankoknak mennyi pétldlagos tokeét

kell szerezniik a javasolt modositdsoknak valé megfeleléshez. Az eldirt minimalis

tokesziikséglet emelésének hatasat részben tompithatjak a 1étez6 téketartalékok. Igy példaul a

nagyobb eurodvezeti pénziigyi intézmények altalanos szolvenciamutatdja 2008 els6 félévének

végén atlagban 11,4% volt, ez alapjan az atlagos téketartalék (a minimalis tékekovetelmények
felett) a kockazati silyozasu eszkdzok 3,4%-at tette ki.

Ujra-értékpapirositas
A Bézeli Bizottsag altal kidolgozott megkozelitéssel dsszhangban, a vératlan értékvesztés

miatti veszteségek magasabb kockdzata miatt az Gjra-értékpapirositasi poziciokhoz magasabb
tokekovetelmény jarulna, mint az egyéb értékpapirositasi poziciokhoz.

A kiilondsen Osszetett ujra-értékpapirositdsok esetében a javaslatok szigoritjdk mind az
atvilagitasi kovetelményeket (due diligence), mind a végrehajtasukra szolgald feliigyeleti
eljarasokat. A kiilondsen Osszetett Gjra-értékpapirositasokba torténd befektetések esetében a
bankoknak igazolniuk kell feliigyeldjiik felé, hogy teljesitik a sziikséges atvilagitasi
eldirasokat. Amennyiben ezt nem képesek megtenni, altalanos tékelevonast kell alkalmazni.
Amennyiben kideriil, hogy az atvilagitasi eléirdsokat nem megfelelden tartjdk be, az érintett
intézmények a tovabbiakban nem végezhetnének ilyen eszkozokbe torténd befektetést.

Ezen intézkedések hatasat a jovObeni hitelkindlatra, amelynek finanszirozéasat részben olyan
ujra-értékpapirositdsok kibocsatasa teszi lehetévé, mint egyes fedezett addssagjellegii
kotelezettségek (collateralized debt obligation, CDO), annak fényében kell értékelni, hogy a
valsag utani piaci kornyezetben milyen mértékben tamaszkodnak az emlitett papirok
kibocsatasara. A tapasztalatok alapjan az eurdpai CDO-kibocsatas nagysaga a 2007. évi 88,7
milliard eurdérol 2008-ban 47,9 milliard euréra csokkent. A zsugorodas még jelentdsebb lett
volna, ha az Eurdpai Kozponti Bank és a Bank of England nem fogadta volna el fedezetként
az ¢értékpapirositast: 2008-ban a bankok az értékpapirositdsi kibocsatds 95%-at ,,repo”-
célokbol visszatartottdk, mig ezen instrumentumok elsddleges piaca a befektetési kedv
jelentés csokkenése miatt gyakorlatilag zarva tartott. Ilyen tendencidk mellett a CDO-
kibocsatasra ¢és a hitelkindlatra gyakorolt noveld hatds minimalisnak tlinik. Mindazonaltal az
intézkedés korlatozhatja az érintett instrumentumok masodlagos piacanak felépiilését.

Az értékpapirositasi kockazatok kozzététele

A kozzétételi kovetelményeket a nemzetkozi eldirasokkal 6sszhangban tobb teriileten, példaul
a kereskedési konyvben szerepld értékpapirositasi kitettségek €s a mérlegen kiviili eszk6zok
szponzoralasa terén is fejleszteni kell.

Ezek a moédositasok javitani fogjdk a befektetOknek a bank kockazati profiljardl alkotott
képét, az atlathatosag novelésével ugyanakkor a bank kockazatkezelése is javul. Az eurdpai
unids banki agazatra nehezedd adminisztrativ tobbletterhet éves szinten mintegy 1,3 millid
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EUR-ra becsiilik, amelyet varhatéan foként a fejlettebb kockazatkezelési megoldasokat
alkalmazo nagyobb intézmények fognak viselni.

A javadalmazasi politikak feliigyeleti feliilvizsgalata

A javasolt modositasok alapjan a hitelintézeteknek és a befektetési vallalkozdsoknak a
hatékony kockazatkezeléssel 6sszhangban allo javadalmazasi politikakat kell alkalmazniuk. A
vonatkoz6 alapelvek a tékekovetelmény-iranyelv részei lesznek majd, de Osszhangjuk
biztositva lesz a pénziigyi szolgaltatasi dgazat javadalmazasi politikajardl szold 2009. aprilis
30-1 C(2009) 3159 bizottsagi ajanlasban meghatarozottakkal.

Az ajanlas vonatkoz6 alapelveinek kotelezové tétele novelni fogja a hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok megfelelési ratajat.

A javaslat a vallalkozasok szamara lehetové teszi hogy az 0j kotelezettséget és a magas szintii
elveket méretiikknek, belsd szervezetiiknek ¢és tevékenységiik jellegének, korének és
Osszetettségének megfeleld6 modon tartsdk be. Ez a megkozelités valdszinileg csokkenteni
fogja a vallalkozdsok kezdeti ¢és folyamatos megfelelési koltségeit, ezért eldnyben
részesitették azzal az alternativdval szemben, amely mérettdl fiiggetleniil a pénziigyi
szolgaltatasi 4agazat javadalmazasi politikdjarol szolo 2009. 4prilis 30-1 C(2009) 3159
bizottsagi ajanlasban meghatarozott alapelvek szigort és egységes betartasat irta volna el6 az
Osszes vallalkozas szamara.

KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslatnak nincsenek a kozosségi koltségvetést érintd vonzatai.

4. A JAVASLAT JOGI ELEMEI

Mivel a javaslat egy hatdlyos iranyelvet mddositana, a legcélszeriibb eszkoz egy modositd
iranyelv. A modositdé irdnyelv jogalapjdnak egyeznie kell a mddositand6 irdnyelv
jogalapjaval. A javaslat alapja ezért az EK-Szerzddés 47. cikkének (2) bekezdése, amely a
vallalkozasok, tobbek kozott a hitelintézetek tevékenységének megkezdésére és folytatasara
vonatkoz6 szabalyok 6sszehangolasdnak jogalapjat adja.

Az EK-Szerzddés 5. cikkében rogzitett szubszidiaritds és aranyossag elvének megfelelden,
mivel a javasolt intézkedés célkitiizéseit a tagallamok nem tudjak kielégitben megvalositani,
azok kozoOsségi szinten jobban megvaldsithatok. Rendelkezései nem Iépik tul a célkitiizések
eléréséhez sziikséges mértéket.

Csak kozosségi jogalkotdssal biztosithatd, hogy a tobb tagallamban miikddd hitelintézetek
azonos prudencidlis feliigyeleti kovetelményeket legyenek kotelesek teljesiteni, ebben az
esetben annak biztositdsdval, hogy a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok mar
Osszehangolt tOkekovetelmény-keretét tovabb szigoritjdk a kereskedési konyvben szerepld
elemek tékekdvetelményeinek megszilarditasaval, az dsszetett értékpapirositasok tekintetében
megfeleld atvilagitas és fokozott tokekovetelmények eldirasaval, valamint a javadalmazasi
rendszerekkel kapcsolatos egyértelmii szabalyok, célszerl feliigyeleti eszk6zok és szankciok
bevezetésével.
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5. A JAVASLAT RESZLETES MAGYARAZATA
5.1. Ujra-értékpapirositasi tokekovetelmények
(1. cikk (1) és (9) pont, és 1. melléklet (3) pont)

Az Ujra-értékpapirositasok olyan értékpapirositdsok, amelyek alapjaul értékpapirositasi
pozicidok szolgalnak, jellemzéen kozepes kockdzata értékpapirositasi Kkitettségek 1j
értékpapirra alakitasa érdekében. A hitelmindsitd intézetek és a piaci szerepldk altalaban
alacsony kockazatunak itélték ezeket az értékpapirokat. Mindazonaltal Osszetettségiik és a
kapcsolodo veszteségekkel szembeni érzékenységiik miatt az Gjra-értékpapirositasok
magasabb kockazatot hordoznak, mint az egyszerii értékpapirositasok. A javaslat ezért olyan
tokekovetelményeket hatdroz meg szdmukra, amelyek szigorbbak, mint az ugyanolyan
mindsitésii egyszerli értékpapirositasi pozicioke.

A javaslat ezenkiviil szigoritott feliigyeleti eljarast vezetne be a kiilondsen Osszetett ujra-
értékpapirositasokra. A szokasos értékpapirositasokra és ujra-értékpapirositasokra alkalmazott
szuroprobaszerli feliigyeleti feliilvizsgdlat nem eléggé szigori azon ujra-értékpapirositasok
esetében, ahol az instrumentumok magas foku Osszetettsége miatt kétséges, hogy a bank
képes-e teljes mértékben felmérni az alapul szolgdld kitettség jellegét és kockazatait. A
javaslat ezért eldirja, hogy az ilyen termékekbe befektetd bankok vonatkozo atvilagitasi
eldirasoknak valé megfelelését minden ilyen jellegli befektetésnél ellendrizni kell. A CEBS
azzal segiti a felligyeleti gyakorlatok 6sszehangolasat, hogy megallapitja az ,,igen Osszetett”
ujra-értékpapirositdsok korét, igy a feliigyelok az ilyen instrumentumokkal kapcsolatban eseti
alapon ellendrizni tudjék, hogy az intézmények képesek-e a helyes atvilagitas elvégzésére.
Abban a kivételes esetben, ha a bank nem tudja igazolni feliigyeldje felé, hogy a szdéban forgd
igen Osszetett ujra-értékpapirositas tekintetében elvégezte az eldirt atvilagitast, akkor az
¢érintett poziciora 1250%-os kockdzati salyt kell alkalmazni. Ez a t6kekdvetelmény a 2010.
december 31. utdn Gjonnan kibocsatott Gjra-értékpapirositasokra vonatkozik, 2014. december
31-ét kovetden pedig csak akkor alkalmazando egy 1étezd ujra-értékpapirositasi pozicidra, ha
abban ez utan az id6pont utdn Uj alapul szolgald Kkitettséget iktatnak be vagy cserélnek.
Kovetkezésképpen az 1250%-os kockédzati stly nem alkalmazhato a bankok tjra-
értékpapirositdsokban levd 6rokolt pozicidira (kivéve ha az érintett poziciok alapul szolgéalod
kitettségei 2014 végét kovetden mdodosulnak).

5.2. Technikai modositasok

(1. cikk (5) pont és II. melléklet (4) pont); 1. cikk (7) pont; 2. cikk (2) és (3) pont; 1. melléklet
(2) pont és II. melléklet (2) pont)

A Bizottsag ¢s a CEBS 2006-ban Iétrehozta a tékekdvetelmény-iranyelv atiiltetésével
foglalkoz6 csoportot, amelynek célja, hogy eldsegitse a tékekdvetelmény-iranyelv Eurdpa-
szerte koherens végrehajtasat ¢s alkalmazasat. A csoport szerint az irdnyelv egyes technikai
rendelkezéseit pontositani kell; ezzel sszhangban a médositd irdnyelv példaul egyértelmisiti,
hogy az elszamolasi kockéazat a nem-kereskedési konyvre is vonatkozik.

5.3. Kozzétételi kovetelmények
(1. cikk (11) pont és 1. mell€klet (4) pont)

A javaslat az intézmények értékpapirositasi kitettségeivel kapcsolatban megszigoritja a
tokekovetelmény-iranyelv meglévd kozzétételi kovetelményeit. A jovoben a kozzétételi
kovetelmények nem csak a nem-kereskedési kdnyvben szerepld értékpapirositasi poziciokra
vonatkoznak, hanem a kereskedési konyvben szereplokre is.
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5.4. Az értékpapirositasok piaci kockazattal kapcsolatos tokekovetelményei
(1. cikk (4), (6) és (8) pont; 2. cikk (1) pont; II. melléklet, (1) pont)

A kereskedési kdnyvben szerepld értékpapirositasi poziciok tokekdvetelményeit jelenleg ugy
szamitjak, mintha ezek az instrumentumok szokasos hitelviszonyt megtestesitd pozicidk
lennének. Ezzel szemben a banki konyvben kiilonallo, pontosabb és kockazatérzékenyebb
tokekovetelmények érvényesek. A javaslat értelmében a kereskedési konyvre vonatkozd
tokekovetelményeknek a banki konyvben talalhatd egyenértékli értékpapirokra vonatkozo
tokekovetelményeken kell alapulniuk.

5.5. Bels6 modellen alapulé tékekovetelmények a piaci kockazatokra
(IT. melléklet (3) pont)

Az intézmények a kereskedési konyvben szerepld piaci kockazatok tekintetében jelenleg
olyan sajat modellek segitségével is kiszamithatjdk a toékekdvetelményeket, amelyek a
potencialis veszteségeket jovobeli kedvezdtlen piaci fejleményekbdl becslik. 2007-2008-ban
nyilvanvalova valt, hogy a belsé modellek stresszhelyzetben rendszeresen alulbecsiilték a
potencialis veszteséget. A piaci feltételek romlasaval ez elégtelen tokekovetelményekhez és a
bankok tékéjének ciklikus ingadozdsahoz vezetett. Az iranyelv erre reagdlva tobb tekintetben
is szigoritani fogja a belsé modelleken alapul6 tékekdvetelményeket:

e hosszan tartd kedvezoOtlen piaci koriilmények esetén a potencidlis veszteségeket kiilon-
kiilon kell majd becsiilni, ami fokozza a modellek stresszhelyzeti rugalmassagéat és
csokkenti prociklikussagra valo hajlamukat;

e az intézményeknek nem csak a kereskedési konyvben szerepld, hitelviszonyt megtestesitd
elemek fizetésképtelenségébdl szarmazd veszteségek kockdzatdt kell megbecsiilnitik,
hanem a hitelképesség fizetésképtelenséggel nem jard romlasabol eredd potencialis
veszteségeket is;

e azon kételyek eloszlatdsa érdekében, amelyek szerint a bels6 modellek nem feltétlenil
képesek az értékpapirositdsi poziciok egyedi kockazati profiljanak megfeleld
elkiilonitésére, az intézményeknek a kereskedési konyvben szerepld értékpapirositasi
poziciok kockézata tekintetében egy kiillon szabvanyositott tokekdvetelményt kell
kiszdmitaniuk.

5.6 Javadalmazasi politikak
(1. cikk (2) és (3) pont); 1. melléklet (1) pont és (4) pont (iii) alpont)

A jelenlegi eurdpai feliigyeleti keretben nincs arra vonatkozo kifejezett eldirds, hogy a
pénziigyi intézmények javadalmazasi politikdjat feliigyeleti felvigyazas ald kell vetni.
Kovetkezésképpen a feliigyeleti hatosdgok 4altaldban nem vizsgaltdk kiemelten a
javadalmazasi politikdk kockazatra és hatékony kockézatkezelésre gyakorolt hatasat.

A tékekdvetelmény-iranyelv ez iranyt javasolt modositasanak célja, hogy:

e arra kotelezze a hitelintézeteket és a befektetési vallalkozasokat, hogy a hatékony és
eredményes kockéazatkezeléssel Osszhangban 4all6, annak alkalmazasat eldsegitd
javadalmazasi politikdkat és gyakorlatokat folytassanak, amelyek a helyes javadalmazas
magas szintli elveire timaszkodnak;

e a javadalmazasi politikakat beemelje a tOkekovetelmény-iranyelv szerinti feliigyeleti
feliilvizsgalat hatadlydba annak érdekében, hogy a feliigyelok eldirhassak a vallalkozés
szamara az esetleg feltart problémak megsziintetését;
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e gondoskodjon arr6l, hogy a feliigyeleti hatosagok pénziigyi vagy nem pénziigyi
szankciokat (koztik birsagokat) is alkalmazhassanak azon vallalkozasokkal szemben,
amelyek elmulasztjak a kotelezettség teljesitését.

A javasolt eldiras a hitelintézetekre vonatkozik, tovabba a 2006/49/EK iranyelv 34. cikke
értelmében a pénziigyi eszkdzok piacairdl szold 2004/39/EK irdnyelv hatalydba tartozo
befektetési vallalkozasokra.

A javasolt kotelezettség hatdlya azon munkavallalok javadalmazaséra korlatozodik, akiknek a
szakmai tevékenysége lényeges hatast gyakorol a bank vagy a befektetési vallalkozas
kockazati profiljara. Az eldirds tehat az azon személyekre vonatkozd javadalmazasi
politikakat érinti, akiknek dontései befolyasolhatjdk az intézmény altal vallalt kockézatok
szintjét.

A helyes javadalmazas magas szintli elvei nem kivanjak megszabni a javadalmazas 6sszegét
¢s formdjat, sajat javadalmazasi politikdjuk kidolgozéasaért és alkalmazdsaért tovabbra is az
intézmények feleldsek. A vallalkozasok rugalmasan, azaz méretiiknek, belso szervezetiiknek
¢s tevékenységiik jellegének, korének és Osszetettségének megfeleld modon alkalmazhatjak
az alapelveket. A hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok eltérd tevékenységeket
folytatnak ¢és kiilonbozé a kockézattiiré képességiik, ennek megfelelden a javadalmazasi
rendszerek €s az alapelvek alkalmazasa is valtozik.

A feliigyeleti feliilvizsgalat soran folytatott prudencidlis feliigyelet elsdsorban arra
Osszpontosit, hogy a javadalmazasi politikdk és gyakorlatok a vallalkozas tevékenységének
jellegét is figyelembe véve Osszhangban vannak-e a hatékony kockazatkezeléssel. A
feligyeleti értékelések Osszehangolasa érdekében, €s hogy tdmogassa a vallalkozasokat az
alapelvek betartasaban, a javaslat eldirja, hogy a CEBS gondoskodjon a helyes javadalmazasi
politikarol sz6l6 irdnymutatasrol.

Ha egy feliigyeld problémat tar fel, akkor eldirhatja, hogy a hitelintézet vagy befektetési
vallalkozas mindségi vagy mennyiségi intézkedést hozzon a probléma megsziintetésére. Az
ilyen intézkedések kozé tartozhat az a (mindségi) eldirds, hogy a vallalkozas a javadalmazasi
rendszer megvaltoztatdsdval — az abban rejlé kockazatok csokkentése érdekében — sziintesse
meg a problémat, tovabba adott esetben az a (mennyiségi) eldiras, hogy a vallalkozas a
kockazat ellensulyozasara emelje szavatolotokéjének szintjét.

Emellett a tokekovetelmény-iranyelvben jogot kell adni arra, hogy az illetékes hatosagok az
iranyelv kovetelményeinek megszegése esetén (ideértve a javadalmazasi politikaval
kapcsolatos eldirdsokat is) szankcidkat szabhassanak ki. Ez a szankciondlési jog elkiiloniil
attol a jogtol, amely alapjan a vallalkozasok mindségi vagy mennyiségi intézkedésekre
kotelezhetok. A tékekdvetelmény-irdnyelv 54. cikkének javasolt modositdsa azt a célt
szolgalja, hogy a feliigyelok pénziigyi €s nem pénziigyi szankcidkat is alkalmazhassanak, és
hogy e szankcidk hatékonyak, ardnyosak és visszatarto erejiek legyenek.

A tékekovetelmény-iranyelv szoban forgo javasolt modositdsa a pénziigyi szolgaltatasi agazat
javadalmazasi politikajardl szold bizottsagi ajanlast egésziti ki. A bizottsadgi ajanlasban
részletesebben meghatarozott alapelveket, a CEBS irdnymutatasaval egyiitt, figyelembe kell
venni a tékekovetelmény-irdnyelv szerinti kotelezettségek teljesitéséhez, mivel tovabbi
iranymutatast adnak arrol, hogy a kotelezettségek miként teljesithetdk, a szabalyozok szamara
pedig keretet biztositanak a vallalkozasok javadalmazasi rendszereinek az értékeléséhez.

5.7 A feliigyeleti feliilvizsgalat fogalmanak tisztazasa a 136. cikk (2) bekezdésében

A 136. cikk (2) bekezdésének javasolt 1) albekezdése azt kivanja tisztazni, hogy a feliigyeleti
feliilvizsgalat végrehajtasakor az illetékes hatdsdgoknak a hitelintézetek belsd tokéjére
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vonatkozo, 123. cikk szerinti értékelés mennyiségi és mindségi szempontjait, valamint a
hitelintézetek 22. cikk szerinti rendszereit, eljardsait, mechanizmusait és stratégidit is
figyelembe kell venniiik. Ez a rendelkezés a feliilvizsgalat teljes folyamatéara érvényes, tehat
nem korladtozoédik a javadalmazasi politikdkkal ¢és gyakorlatokkal kapcsolatos 1j
kovetelményekre. Célja az, hogy lehetévé tegye az eurdpai unios feliigyeleti gyakorlatok
tovabbi konvergencidjat.
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2009/0099 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelvnek a kereskedési konyvre és az ujra-
értékpapirositasra vonatkozo tokekovetelmények, tovabba a javadalmazasi politikak
feliigyeleti feliilvizsgalata tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerzédésre, és kiilondsen annak 47. cikke (2)
bekezdésére,

tekintettel a Bizottsag javaslatara,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére’,
a Szerz6dés 251. cikkében megallapitott eljarasnak megfeleléen'”,
mivel:

(1) A bankszektor talzott és feleldtlen kockazatvallalasa egyes pénziigyi intézmények
csOdjéhez, valamint tagallami és globdlis szintli rendszerproblémékhoz vezetett. Noha
az 1ilyen kockazatvallalas okai sokrétlick ¢s Osszetettek, a feliigyeletért ¢s
szabalyozasért felelds testiiletek, koztik a G20-ak és az eurdpai bankfeliigyelok
bizottsaga, egyetértenek abban, hogy ahhoz egyes pénziigyi intézmények helytelen
javadalmazasi rendszere is hozzajarult. Az olyan javadalmazasi politikak, amelyek az
intézmény kockazattiird képességét meghaladd kockazatok vallalasdra 6sztondznek,
aldashatjak a hatékony és eredményes kockazatkezelést és sulyosbithatjak a talzott
kockézatvallalasi magatartést.

2) A hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl €s folytatasarol szolo, 2006. junius
14-i 2006/48/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv'' eléirja, hogy a hitelintézetek
a kitettségeikhez kapcsolodd kockazatok kezelésére rendszereket, stratégiakat,
eljardsokat és mechanizmusokat alkalmazzanak. A befektetési vallalkozasok és
hitelintézetek tokemegfelelésérol szold, 2006. junius 14-1 2006/49/EK  europai
parlamenti és tanacsi iranyelv'? értelmében az emlitett el8irds a pénziigyi eszkozok
piacairol, a 85/611/EGK ¢és a 93/6/EGK tanécsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv modositasarol, valamint a 93/22/EGK tanacsi irdnyelv
hatalyon kiviil helyezésérdl szolo, 2004. aprilis 21-1 eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelv'? szerinti befektetési vallalkozasokra is alkalmazando. A 2006/48/EK iranyelv
eldirja, hogy az illetékes hatosagok vizsgaljak feliil ezeket a rendszereket, stratégiakat,
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eljarasokat é¢s mechanizmusokat, tovabba allapitsak meg, hogy az érintett hitelintézet
vagy befektetési vallalkozéas szavatolotdkéje elegendd-e a hitelintézet vagy vallalkozas
létezd vagy esetlegesen felmeriild kitettségeihez kapcsoldodod kockdzatok eredményes
kezeléséhez és fedezéséhez. A bankcsoportok vonatkozédsaban a feliigyeletet 6sszevont
alapon végzik, amelybe az Osszes joghatosdg ald tartozd barmely pénziigyi
holdingtarsasdg ¢és a kapcsolt vallalkozasnak mindsiilé pénziigyi intézmények is
beletartoznak.

Annak elkeriilése érdekében, hogy a rosszul kidolgozott javadalmazési rendszerek
esetleg karos hatast gyakoroljanak az eredményes kockézatkezelésre és az egyes
személyek kockazatvallaldsi magatartasanak ellenérzésére, a 2006/48/EK iranyelv
eloirasait ki kell egésziteni a hitelintézetek €és befektetési vallalkozasok arra irdnyuld
kotelezettségével, hogy a kockazati profilra szakmai tevékenységiik révén lényeges
hatassal biré munkavallalok tekintetében a hatékony kockazatkezeléssel 6sszhangban
allo javadalmazasi politikdkat és gyakorlatokat hozzanak 1étre és tartsanak fenn.

A tulzott és feleldtlen kockéazatvallalds alddshatja a pénziigyi intézmények pénziigyi
megbizhatosadgat €s a bankrendszer stabilitdsat, ezért fontos, hogy a javadalmazasi
politikékra és gyakorlatokra vonatkozo uj kotelezettséget egységes modon teljesitsék.
Célszerl tehat meghatarozni a helyes javadalmazas alapelveit annak érdekében, hogy a
javadalmazasi rendszer ne 0sztdndzzon egyes személyeket talzott kockazatvallalasra
¢s Osszhangban alljon az intézmény kockazatvallalasi hajlandosagaval, értékeivel és
hosszu tava érdekeivel. Annak biztositasa érdekében, hogy a javadalmazasi politikak
kidolgozasa a pénziigyi intézmény kockézatkezelésének szerves részévé valjon, a
hitelintézet vagy befektetési vallalkozas iranyito testiiletének (feliigyeleti szervének)
1étre kell hoznia az alkalmazando altalanos elveket, a politikakat pedig legalabb évente
fiiggetlen belso feliilvizsgalatnak kell aldvetni.

A javadalmazasi politikanak torekednie kell arra, hogy az alkalmazottak személyes
érdekeit 0sszehangolja az érintett hitelintézet vagy befektetési véallalkozas hosszu tava
érdekeivel. A javadalmazas teljesitményalapu 0sszetevoinek értékelése soran a hossza
tava teljesitményre kell Osszpontositani és figyelembe kell venni a teljesitmény
tekintetében fennall6 kockazatokat is. A teljesitményértékelést tobbéves, példaul 3-5
¢vet atoleld, keretbe kell helyezni annak biztositdsa érdekében, hogy az értékelési
folyamat alapja a hosszi tavu teljesitmény legyen, €s hogy a javadalmazés
teljesitményalapti dsszetevOinek tényleges kifizetése a vallalkozas iizleti ciklusanak
egészére legyen elosztva.

A pénziigyi szolgaltatasi dgazat javadalmazasi politikajarol szo6lo, 2009. éprilis 30-i
bizottsagi ajanlasban'® meghatarozott helyes javadalmazasi politikak a vallalkozasok e
kotelezettségének teljesitésével kapcsolatban olyan alapelveket is tartalmaznak,
amelyek Osszhangban vannak az ezen irdnyelvben meghatarozott alapelvekkel és
azokat kiegészitik.

A javadalmazasra vonatkozd rendelkezések — értelemszertien — nem sérthetik a
szocialis partnerek jogait a kollektiv targyalasokban.

A gyors ¢és eredményes végrehajtas érdekében az illetékes hatosdgoknak jogot kell
biztositani arra, hogy a 2006/48/EK iranyelv szerinti kovetelmények megsértése esetén
pénziigyi vagy nem pénziigyi intézkedéseket vagy szankciokat hozzanak, beleértve
annak az eldirdsat is, hogy a javadalmazasi politikak legyenek dsszhangban a hatékony
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¢és eredményes kockéazatkezeléssel. Az intézkedéseknek €s szankcioknak hatékonynak,
aranyosnak és visszatartd erejiinek kell lenniiik.

A helytelen javadalmazasi rendszerekbdl eredd kockazatok eredményes feliigyeleti
felvigyazasa érdekében a hitelintézetek vagy befektetési vallalkozasok altal elfogadott
javadalmazasi politikdkat és gyakorlatokat be kell emelni a 2006/48/EK iranyelv
szerinti feliigyeleti feliilvizsgélat hatdlyaba. A feliilvizsgalat sordn a feliigyel6knek
értékelnitik kell, hogy az emlitett politikdk és gyakorlatok valoszintisithetden tulzott
kockazatvallalasra 6sztonzik-e a szoban forgd munkavallalokat.

A javadalmazasi politikdk ¢és gyakorlatok értékelésével kapcsolatos feliigyeleti
konvergencia eldmozditasa érdekében az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsdganak
gondoskodnia kell arrdl, hogy alljon rendelkezésre a bankszektor helyes javadalmazési
politikairol sz6l6 irdnymutatas. Az eurdpai értékpapir-piaci szabdlyozok bizottsdganak
célszeri tamogatnia az irdnymutatds kidolgozasat, mivel az a befektetési
szolgéltatadsok nyujtasaban, tovabba a hitelintézetek, valamint a pénziigyi eszk6zok
piacairol szo16 2004. aprilis 21-i 20004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv'
szerinti befektetési vallalkozasok 4altal végzett befektetési tevékenységekben részt
vevo személyekre vonatkozé javadalmazasi politikakra is alkalmazando.

A rosszul kidolgozott javadalmazasi politikak és 0sztonzo rendszerek elfogadhatatlan
szintre képesek fokozni a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok kockazatait, ezért
célszerli, hogy az illetékes hatosagok az érintett jogalanyokkal kapcsolatban olyan
mindségi vagy mennyiségi intézkedéseket hozzanak, amelyek célja a 2. pillérbe
tartozo feliigyeleti feliilvizsgdlat sordan feltart problémak kezelése. Az illetékes
hatésdgok szamara rendelkezésre all6 mindségi intézkedések kozé tartozik annak
eléirasa, hogy a hitelintézetek vagy befektetési vallalkozasok csokkentsék a
tevékenységeikben, termékeikben vagy rendszereikben — ideértve a javadalmazasi
rendszereket is, ha azok nem allnak Osszhangban a hatékony kockazatkezeléssel —
rejlé kockazatot. Mennyiségi intézkedés lehet példaul a szavatolotdke emelésének
eldirésa.

Annak érdekében, hogy a piac szdmara megfeleld atlathatosagot biztositsanak
javadalmazasi politikaik és a kapcsolodd kockazatok tekintetében, a hitelintézeteknek
¢s a befektetési vallalkozdsoknak tajékoztatast kell kozzétennilk az azon
munkavallalokra vonatkozd javadalmazasi politikdikrol és gyakorlataikrol, akiknek
szakmai tevékenysége 1ényeges hatast gyakorol az intézmény kockazati profiljara. Ez
a kotelezettség azonban nem sértheti a személyes adatok feldolgozasa vonatkozasaban
az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasarol sz6lo, 1995. oktdber 24-i
95/46/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvet'®.

A hitelintézet esetleg felmeriilé kockazatainak feliilvizsgalatat eredményes feliigyeleti
intézkedéseknek kell kovetniiik. A koézos feliigyeleti hatarozatok elémozditasa és a
kozosségi versenyfeltételek egyenldségének biztositasa céljabol ezért tovabbi
konvergenciara kell torekedni.

Az olyan értékpapirositdsok esetében, amelyek mas értékpapirositasokat alakitanak at
¢s a szokasos értékpapirositasoknal nagyobb hitelkockazattal rendelkeznek, indokolt
olyan kiilonall6 tdkekdvetelményeket meghatarozni, amelyek egyértelmiien elriasztjak

HL L 145.,2004.4.30., 1. o.
HL L 281., 1995.11.23,, 1. o.
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

@2y

(22)

a hitelintézeteket és a befektetési vallalkozasokat a kiilonOsen 9sszetett és kockazatos
értékpapirositdsokba torténd befektetésektol.

Az ujra-értékpapirositasokba befektetd bankoknak a 2006/48/EK iranyelv értelmében
az alapul szolgdlo értékpapirositdsok és az azok végsd alapjaul szolgdldé nem
értékpapirositasi  kitettségek tekintetében is atvilagitast kell végezniiik. Az
értékpapirositasi struktardk rétegeinek Osszetettségétdl és az ujra-értékpapirositasok
végsd alapjaul szolgdldo nem értékpapirositasi kitettségek Osszetettségétol vagy
sokféleségétdl (vagy mindkettotdl) fiiggden az eldirt atvildgitds végrehajtasa adott
esetben lehetetlen vagy gazdasagtalan (vagy mindkettd) lehet. Ez a helyzet kiilondsen
akkor johet 1étre, ha a végsd alapul szolgald kitettségek tokeattételes felvasarlasokbol
vagy projektfinanszirozasbol allnak. Ezekben az esetekben az intézményeknek nem
szabad az ilyen igen Osszetett Ujra-értékpapirositdsokba befektetniiik. Az eldirt
atvilagitas feliilvizsgalata sordan az illetékes hatosagoknak kiilonds figyelmet kell
szentelniiik az ilyen igen Osszetett értékpapirositasokra, és célszerli eldirniuk azok
teljes levonasat a tokébol, kivéve ha meggy6z6 bizonyitékot kapnak arra vonatkozdan,
hogy az intézmény minden egyes igen Osszetett Ujra-értékpapirositasi kitettség
esetében elvégezte a 2006/48/EK irdnyelvben eldirt atvilagitast, amely a végso alapul
szolgalo kitettségekre is kiterjedt.

Az igen Osszetett ujra-értékpapirositdsok atvilagitdsara vonatkozo feliigyeleti
gyakorlatok konvergenciajanak eldmozditdsa céljabol az eurdpai bankfeliigyelok
bizottsdganak iranymutatdst kell készitenie, amelyben meg kell adni az ,igen
Osszetettnek” mindsiild  Ujra-értékpapirositasok  fogalommeghatarozasat vagy
kritériumait. A fogalommeghatarozast vagy a kritériumokat a piaci gyakorlatok
alakulasahoz kell igazitani.

A 2006/49/EK iranyelv prudens értékelési szabalyait minden valos értéken értékelt
instrumentum esetében alkalmazni kell, fliggetleniil attdl, hogy az a kereskedési
konyvben vagy a nem kereskedési konyvben taldlhaté-e. Indokolt tisztazni, hogy
amennyiben a prudens értékelés a tényleges szamviteli nyilvantartasnal alacsonyabb
konyv szerinti értéket eredményez, a kiilonbség abszolut értékét le kell vonni a
szavatolotokébol.

Az intézmények szdmara valasztasi lehetdséget kell biztositani a kozott, hogy az ezen
iranyelv értelmében 1250%-0s kockézati stllyal figyelembe vett értékpapirositasi
poziciok tekintetében tokekovetelményt alkalmaznak-e vagy levonjak azokat a
szavatolotokébol; e tekintetben mellékes, hogy az érintett pozicidk a kereskedési vagy
a nem kereskedési konyvben szerepelnek-e.

Az elszamolasi kockazatra vonatkozd tékekovetelményeket a nem kereskedési
konyvre is alkalmazni kell.

Az értékpapirositast kezdeményezé vagy a szponzor intézményeknek nem szabad
lehetdséget adni a burkolt timogatas tilalmanak kikertilésére azzal a modszerrel, hogy
a tamogatast kereskedési konyviik felhasznalasaval nyujtjak.

Az ezen irdnyelvben kifejezetten eldirt kozzétételek sérelme nélkiil, a kozzétételi
kovetelmények céljanak azt kell tekinteni, hogy a piaci szereplok szdmara pontos és
atfogd informaciokkal szolgéljanak az egyes intézmények kockazati profiljarol.
Indokolt ezért eléirni, hogy az intézmények az irdnyelvben kifejezetten nem szereplo,
de a cél megvalositasahoz sziikséges tovabbi informaciodkat is kdzzétegyék.

Annak érdekében, hogy a 2006/48/EK iranyelvet a Kozosség egészében egységesen
hajtsak végre, a Bizottsag és az eurdpai bankfeliigyelok bizottsaga 2006-ban

14

HU



HU

(23)

(24)

(25)

(26)

27)

munkacsoportot hozott 1étre (a tokekovetelmény-iranyelv atiiltetésével foglalkozé
csoport), amelynek feladata az irdnyelv végrehajtdsdval kapcsolatos kérdések
megvitatdsa és megoldasa. A csoport szerint a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv
egyes technikai rendelkezéseit pontositani kell. Ezért helyénvald az emlitett
rendelkezések kiigazitasa.

Amennyiben egy értékpapirositasi pozicio kiilsé hitelmindsitése a befektetd intézmény
altal nyujtott hitelkockazati fedezet hatdsat is tartalmazza, az intézmény nem ¢élhet az
ebbdl a fedezetbdl szarmazd alacsonyabb kockézati sullyal. Ez azonban nem vezethet
az értékpapirositas tokébol vald levonasdhoz, amennyiben léteznek olyan, az érintett
hitelkockazati  fedezetet figyelmen kivil hagyd modszerek, amelyekkel
meghatarozhat6 a pozicié tényleges kockazatanak megfelel6 kockazati stly.

Az értékpapirositds teriiletén célszerli jelentdsen szigoritani az intézmények
kozzétételi kovetelményeit. A kdvetelményeknek kiillondsen a kereskedési konyvben
szerepld értékpapirositasi poziciok kockéazataira kell figyelemmel lenniiik.

Az értékpapirositasra vonatkoz6 egyedi tokekovetelményeket indokolt 6sszehangolni
a banki kdnyvben szerepld tokekovetelményekkel, mivel utobbiak az értékpapirositasi
poziciok pontosabb és kockazatérzékenyebb kezelését teszik lehetoveé.

A kozelmult gyenge teljesitményét latva indokolt szigoritani a piaci kockazatra
vonatkoz6 tékekovetelmények kiszamitdsdnak belsd modelljeivel kapcsolatos
eldirasokat. Kiegészitésiik kiilondsen a kereskedési konyvben szerepld hitelkockazatok
elkiilonitése céljabol indokolt. Ezenkiviil a tokekdvetelmények részévé kell tenni egy
olyan stresszhelyzeti elemet, amely a piaci feltételek romlasa esetén a prociklikussagra
valé hajlam csokkentése érdekében szigoritand a tOkekovetelményeket. Mivel az
utobbi  idében az  értékpapirositasi  poziciok bels6 modelleken alapulo
megkozelitésekkel vald kezelése komoly problémakat okozott, célszeri korlatozni az
intézmények lehetdségét a kereskedési konyvben szerepld értékpapirositasi poziciok
modellezésére, illetve a kereskedési konyvben szerepld értékpapirositasi poziciok
esetében eleve indokolt szabvanyositott tokekdvetelményeket eldirni.

A 2006/48/EK ¢és a 2006/49/EK iranyelvet ezért ennek megfeleléen mddositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

A 2006/48/EK iranyelv az aldbbiak szerint modosul:

(M

)

A 4. cikk a kovetkezd 40a. és 40b. ponttal egésziil ki:

,»40a. ujra-értékpapirositas: olyan értékpapirositas, ahol az alapul szolgalo kitettségek
koziil egy vagy tobb megfelel az értékpapirositasi pozicid meghatarozasanak;

40b. tyra-értékpapirositasi pozicid: ujra-értékpapirositassal szembeni kitettség;”
A 22. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
(a) Az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(1) A székhely szerinti tagallam illetékes hatosagai megkovetelik, hogy minden
hitelintézet megbizhatd vallalatiranyitadsi rendszerrel rendelkezzen, amely
attekinthetd szervezeti felépitést, egymastol jol elhatarolt, atlathatdo ¢&s
kovetkezetes felelosségi koroket, a jelenlegi vagy esetlegesen felmeriild
kitettségekhez kapcsolédd kockézatok azonositdsara, kezelésére, felligyeletére
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3)

“4)

)

(6)

(b)
»(3)

Az 54.

Az 57.
(a)

(b)

és jelentésére szolgald hatékony eljarasokat, megfeleld belsd ellendrzési
mechanizmusokat — beleértve a megbizhatdé adminisztrativ és szadmviteli
eljarasokat —, valamint a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel
Osszhangban 4ll6, annak alkalmazésat eldmozditd javadalmazasi politikékat és
gyakorlatokat foglal magaban.”

A cikk a kovetkez6 (3) bekezdéssel egésziil ki:

Az eurdpai bankfeliigyelok bizottsaga gondoskodik egy olyan, a helyes
javadalmazasi politikardl sz6l6 irdnymutatasrol, amely megfelel az V.
melléklet 22. pontjdban meghatarozott alapelveknek. Az eurdpai értékpapir-
piaci szabdlyozok bizottsdga — azon javadalmazasi politikdk tekintetében,
amelyek azokra a munkavéllalokra vonatkoznak, akik a pénziigyi eszkozok
piacairdl szolo 2004. aprilis 21-1 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanécsi
iranyelv szerinti befektetési szolgaltatasok €s tevékenységek végzésében részt
vesznek — az eurdpai bankfeliigyeldk bizottsdgaval szorosan egyiittmiikodve
gondoskodik az iranymutatas kidolgozasarol.”

cikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy sajat illetékes hatdsagaiknak az elsé
bekezdés alkalmazisaban jogaban alljon pénziigyi vagy nem pénziigyi
szankciokat kiszabni vagy intézkedéseket hozni. A szankcioknak vagy
intézkedéseknek hatékonynak, aranyosnak ¢és visszatarté erejlinek kell
lenniiik.”

cikk a kovetkezOképpen modosul:
Az els6 bekezdés r) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»I) Azon értékpapirositdsi poziciok Kkitettségi 0Osszege, amelyek az IX.
melléklet 4. része szerint 1 250 % kockazati sulyt kapnak és a kereskedési
konyvben szereplé azon értékpapirositasi poziciok kitettségi 6sszege, amelyek
ugyanazon hitelintézet nem kereskedési konyvében 1 250 % kockazati sulyt
kapnanak.”

A cikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»Az 1) pont alkalmazasaban a kitettségi Osszegeket a IX. melléklet 4. része
szerint kell szamitani.”

A 64. cikk a kovetkezo (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) A szavatolotoke szamitdsakor a hitelintézetek a 2006/49/EK iranyelv VII.
mellékletének B. részében szerepldé kovetelményeket minden valos értéken
értékelt eszkozre alkalmazzak, és nem szdmithatjdk bele a szavatolotokébe
azokat az Osszegeket, amelyek az emlitett kovetelmények miatti
kiigazitasokhoz sziikségesek.”

A 66. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) Az 57. cikk I)-r) pontjaban emlitett tételek dsszegének felét le kell vonni
az emlitett cikk a)—c) pontjaban meghatarozott tételek teljes Osszegébdl,
amelyet csokkenteni kell az i)-k) pont tételeivel és a d)-h) pont tételeinek
felével az ezen cikk (1) bekezdése korlatozasainak alkalmazasa mellett.
Amennyiben az 57. cikk 1)-r) pontjaban emlitett tételek Osszegének fele
meghaladja a d)-h) pont tételeinek 6sszegét, akkor ezt a tobbletdsszeget le kell
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vonni az emlitett cikk a)-c) pontjadban emlitett elemeknek az 1)-k) pont
tételeivel csokkentett 6sszegébdl.

Az 57. cikk r) pontjaban emlitett tételeket nem kell levonni, ha ezeket a 75.
cikk alkalmazasaban bevontdk a kockdzattal stlyozott kitettségérték
szamitasaba a IX. melléklet 4. részének meghatarozasa szerint, vagy bevontak
a tokekodvetelmények szamitasaba a 2006/49/EK iranyelv I. melléklete szerint.”

(7) A 75. cikk c¢) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»C) valamennyi iizleti tevékenységiik tekintetében a devizaarfolyam-kockazat,
az elszamolasi kockdzat és az arukockazat esetén a 2006/49/EK iranyelv 18.
cikkével dsszhangban meghatarozott tokekdvetelmények;”

(8) A 101. cikk (1) bekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) A befektetdk potencidlis vagy tényleges veszteségei csokkentésének érdekében
a kovetkez6 intézmények nem nyujthatnak segitséget az értékpapirositashoz a
szerzddéses kotelezettségeiket meghaladdan:

a)  az értékpapirositast kezdeményezo hitelintézet, amely az értékpapirositas
vonatkozasdban a kovetkezdk barmelyikét tette:

1. a 95. cikk szerint szamitotta ki a kockazattal sulyozott
kitettségérteket;

ii.  kereskedési konyvébdl eszkozoket értékesitett egy kiilonleges
értékpapirositasi célu gazdasagi egységnek, €s igy mar nem tart
fenn t6két az emlitett eszk6zok egyedi kockéazata tekintetében;

b) szponzor hitelintézet.”
(9)  Azirdnyelv a 122a. cikk utdn a kovetkezd 122b. cikkel egésziil ki:
»122b. cikk

1. Az altalanos ujra-értékpapirositasi poziciok IX. melléklet 4. része szerinti
kockézati sulyaitdl fiiggetleniil az illetékes hatdsagok eldirjak, hogy a
hitelintézetek 1250%-0s kockazati sulyt alkalmazzanak az igen Osszetett Gjra-
értékpapirositasokban vallalt poziciokra, kivéve ha a hitelintézet minden egyes
érintett Ujra-értékpapirositasi pozicid tekintetében bizonyitotta az illetékes
hatosdg szamara, hogy megfelel a 122a. cikk (4) és (5) bekezdésében szerepld
kovetelményeknek.

2. Az (1) bekezdés a 2010. december 31. utdn kibocsatott tjra-
értékpapirositasokban vallalt poziciokra alkalmazand6. A [étezd ujra-
értékpapirositdsokban vallalt poziciok tekintetében az (1) bekezdés 2014.
december 31. utdn alkalmazandd, amennyiben ez utan az idépont utan 0 alapul
szolgalo kitettséget iktatnak be vagy cserélnek.”

A 136. cikk (2) bekezdése a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»A 124, cikkel 0sszhangban végrehajtott felligyeleti feliilvizsgalati eljaras soran a
szavatolotéke megfeleld szintjének megallapitdsa céljabol az illetékes hatdsdgok
értékelik, hogy sziikség van-e a minimalis szintet meghalad6 egyedi szavatolotdke-
kovetelmény eldirdsara annak érdekében, hogy a kovetkezdket figyelembe véve
elkiilonitsék azokat a kockéazatokat, amelyek a hitelintézetnél felmertilhetnek:
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(In

a)  a hitelintézetek 123. cikkben emlitett, belsé tokére vonatkozé értékelésének
mennyiségi és mindségi szempontjai;

b) a hitelintézetek 22. cikkben emlitett rendszerei, eljarasai és mechanizmusai,

c) a 124. cikkel Osszhangban végrehajtott feliigyeleti feliilvizsgalati eljaras
eredménye.”

A 145. cikk (3) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(3) A hitelintézetek formalis elveket fogadnak el az (1) és (2) bekezdésekben
megallapitott kozzétételi kovetelményeknek valdé megfelelésre, valamint
szabalyzatokkal rendelkeznek kozzétételeik helyénvaldsaganak értékelésére,
ideértve azok gyakorisdgat és az adatok ellendrzését. A hitelintézetek elveket
hataroznak meg annak értékelésére is, hogy kozzétételeik atfogdan
beszamolnak-e kockazati profiljukrol a piaci szereploknek.

Amennyiben a kozzétételek nem szdmolnak be atfogdan a kockazati profilrol a
piaci szereploknek, ugy a hitelintézetek nyilvanosan kozzéteszik az ehhez az
(1) bekezdésben eldirtakon tul sziikséges informacidkat. Mindazonaltal csak
olyan informacidt kotelesek kozzétenni, amely 1ényeges és a XII. melléklet 1.
részében meghatarozott technikai kritériumok szerint nem mindsiil titkosnak
vagy bizalmasnak.”

A mellékletek ezen iranyelv 1. mellékletének megfeleléen modosulnak.

2. cikk

A 2006/49/EK iranyelv az aldbbiak szerint modosul:

(M

)

3)

4)

HU

A 3. cikk (1) bekezdésének els6 albekezdése a kdvetkezo t) ponttal egésziil ki:

»t) .ertékpapirositasi pozicid” ¢és ,,ujra-értékpapirositasi pozicié”: a 2006/48/EK
iranyelvben meghatarozott értékpapirositasi pozicid és Ujra-értékpapirositasi
pozicio.”

A 17. cikk (1) bekezdésében a bevezeté mondat helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»~Amennyiben egy intézmény az ezen iranyelv II. melléklete alkalmazasaban a
kockézattal sulyozott kitettségértékeket a 2006/48/EK iranyelv 84-89. cikkének
megfelelden szamitja ki, abban az esetben a 2006/48/EK iranyelv VII. melléklete, 1.
részének 36. pontjaban eldirt szamitas céljara az aldbbiakat kell alkalmazni:”

A 18. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»a) a kereskedési konyvre vonatkozoan a 28-32. cikkben megallapitott
modszereknek ¢€s opcidknak, valamint az 1., II. és VI. mellékletnek
megfelelden szamitott tokekdvetelmény, valamint adott esetben az V. melléklet
alapjan szamitott tokekdvetelmény, a nem kereskedési kdnyvre vonatkozoan a
II. melléklet 1-4. pontja szerint szamitott tokekdvetelmény.”

A mellékletek ezen iranyelv II. mellékletének megfeleléen modosulnak.
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3. cikk

Atiiltetés a nemzeti jogha

1. A tagillamok hatalyba léptetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek legkésobb
2010. december 31-ig megfeleljenck. E rendelkezések szovegét, valamint az e
rendelkezések és az iranyelv kozotti megfelelést bemutatd tablazatot haladéktalanul
megkiildik a Bizottsagnak.

A tagallamok altal elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell erre az iranyelvre,
vagy hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozassal egyiitt kell megjelenniiik.
A hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak meg.

2. A tagallamok megkiildik a Bizottsagnak nemzeti joguk azon fébb rendelkezéseinek
szovegét, amelyeket az iranyelv targykorében fogadnak el.

4. cikk

Hatadlybalépés

Ez az iranyelv az Europai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatéalyba.

5. cikk

Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben,
az Europai Parlament részérol a Tanacs részérdl
az elnok az elnok
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I. MELLEKLET

A 2006/48/EK iranyelv V., VL., IX. és XII. melléklete a kovetkezoképpen moddosul:

(1)

)

Az V.

22.

A VL
(a)

melléklet a kdvetkezo 11. szakasszal egésziil ki:
,11. JAVADALMAZASI POLITIKAK

A munkavallalok azon kategoéridira vonatkozd javadalmazési politikdk
meghatarozasakor és alkalmazasakor, akiknek szakmai tevékenysége 1ényeges
hatast gyakorol az intézmény kockazati profiljara, a hitelintézeteknek
méretiiknek, belsd szervezetiikknek és tevékenységiik jellegének, korének és
Osszetettségének megfelelé mddon kell betartaniuk az alabbi elveket:

a) A javadalmazési politika 0sszhangban van a hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel és eldsegiti annak alkalmazasat, és nem 0sztondz a
hitelintézet kockazattlird képességét meghaladé kockéazatok vallalasara;

b) a javadalmazasi politika Osszhangban van a hitelintézet {izleti

crer

c¢) a hitelintézet iranyitd testiilete (feliigyeleti szerve) megallapitja a
javadalmazasi politika altalanos elveit és felelds annak végrehajtasaért;

d) a javadalmazasi politika végrehajtasat legalabb évente egyszer kozponti
¢s fiiggetlen belsd feliilvizsgalatnak kell alavetni annak ellenérzése
céljabol, hogy megfelel-e az iranyit6 testiilet (feliigyeleti szerv) altal
meghatarozott javadalmazasi politikdknak és eljarasoknak;

e) amennyiben a javadalmazast a teljesitményhez kotik, a javadalmazas
teljes Osszege az egyén ¢és az érintett szervezeti egység teljesitményének
egyiittes értékelésén, valamint a hitelintézet altalanos eredményességén
alapul;

f) a teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevéi megfeleld
egyensulyban vannak; a rogzitett 6sszetevo a teljes javadalmazas kell6en
nagy hanyadat jelenti, hogy teljes mértékben rugalmas bonuszpolitika
érvényesiilhessen, tobbek kozott lehetdség legyen a bonuszfizetés
megvonasara;

g) a szerzddés ido elotti megsziinéséhez kapcsolodo kifizetések az adott
idészakban elért teljesitményt tiikrozik és kialakitasuk olyan, hogy nem
jutalmazza a teljesitmény elmaradasat;

(h) a bonusz vagy boénuszpool kiszadmitadsahoz hasznalt teljesitménymérés
tartalmazza a jelenlegi és jovobeli kockazatoknak megfeleld kiigazitast
¢s figyelembe veszi a téke koltségét és a sziikséges likviditast;

(1) nagy Osszegli bonuszok esetében a kifizetés jelentds része késdbbi
idészakra halasztodik ¢és a vallalkozas jovobeli teljesitményéhez
kapcsolodik.

melléklet 1. része a kovetkezéképpen moddosul:
A 8. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»8. A 9. 10. és 11. pont sérelme nélkiil a regiondlis kormanyzatokkal és helyi
hatosdgokkal szembeni kitettségek  vonatkozdsaban az  intézményi
kitettségekkel azonos kockéazati sulyt kell alkalmazni, a 1la. pontra is
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(b)

3) AIX
(a)

(b)

1. tablazat

figyelemmel. Ez az elbands fiiggetlen a 80. cikk (3) bekezdése szerinti
mérlegelési jogkor gyakorlasatol. A rovid lejarata kitettségek 31., 32. és 37.
pontban meghatarozott kedvezdbb elbiralasa nem alkalmazhato.”

A melléklet a kovetkezd 11a. ponttal egésziil ki:

Hlla. A 9. 10. és 11. pont sérelme nélkiil a tagallamok regionalis
kormanyzataival ¢és helyi hatdsdgaival szembeni, az adott regiondlis
kormanyzat és helyi hatosag pénznemében denominalt és finanszirozott
kitettségekhez 20%-os kockazati sulyt kell rendelni.”

melléklet a kdvetkezOképpen modosul:
A 3. részben az 1. pont a kdvetkezd c¢) ponttal egésziil ki:

»C) A hitelértékelés sem részben, sem egészben nem alapulhat maga a
hitelintézet altal biztositott, eldre nem rendelkezésre bocsatott tdimogatason.”

A 4. rész a kovetkezéképpen modosul:
1. Az 5. pont a kdvetkezé mondattal egésziil ki:

»Ha a 3. rész 1. pontjanak c) alpontjdban meghatarozott kovetelmény miatt
eszkozfedezet melletti értékpapir-kibocsatasi poziciora nem hasznalhato kiilsd
hitelmindsitd intézmény altal készitett hitelmindsités, akkor a hitelintézet az
értékpapir kockazattal sulyozott kitettségének kiszdmitasahoz egy likviditasi
tigylethez rendelt kockazati sulyt is hasznalhat, ha az ABCP-program keretében
kibocsatott értékpapir és a likviditasi {igylet egymast atfedé pozicidval
rendelkezik.”

ii. A 6. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢€p:

»0. A 8. pontra is figyelemmel, egy mindsitett értékpapirositasi vagy ujra-
értékpapirositdsi pozicid6 kockdzattal sulyozott kitettségértekét tugy kell
kiszamitani, hogy a kitettségértékre az ahhoz a hitelmindsitési besorolashoz

tartozo — az 1. tablazatban meghatarozott — kockazati sulyt kell alkalmazni,
amelyet az illetékes hatosagok a 98. cikk szerint a hitelmindsitéshez rendeltek.”

1ii. Az 1. tdblazat helyébe a kdvetkezo tablazat 1ép:

Hitelmindsitési | 1 2 3 4 (csak rovid | Minden egyéb

besorolas

lejarata hitelmindsitési
hitelmindsités | besorolas
ektél  eltéré
hitelmindsités
ekre)

Ertékpapirositési 1250%

pozicidok

20% | 50% 100% | 350%

Ujra-

értékpapirositasi

pozicidk

1250%

40% 100% | 225% | 650%
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iv. A 2. téblazatot el kell hagyni.
v. A 46. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»46. A mindsitésen alapuld moddszer szerint egy mindsitett értékpapirositési
vagy Ujra-értékpapirositasi pozicid kockazattal sulyozott kitettségértékét tigy
kell kiszamitani, hogy a kitettségértékre az ahhoz a hitelmindsitési
besorolashoz tartozé — a 4. tablazatban meghatarozott — kockazati sulyt kell
alkalmazni, amelyet az illetékes hatosagok a 98. cikk szerint a
hitelmindsitéshez rendeltek, megszorozva 1,06-al.”

vi. A 4. tablazat helyébe a kovetkezd tdblazat 1ép:

4. tablazat
Hitelmindsitési besorolas Ertékpapirositasi poziciok Ujra-értékpapirositasi
pozicidk

Rovid Rovid A B C D E
lejarath lejarath

hitelmindsit | hitelmindsit

ésektdl ések

eltérd

hitelmindsit

ések

1 1 7% 12% 20% 20% 30%
2 8% 15% 25% 25% 40%

3 10% 18% 35% 35% 50%
4 2 12% 20% 40% 65%
5 20% 35% 60% 100%
6 35% 50% 100% 150%
7 3 60% 75% 150% 225%
8 100% 200% 350%
9 250% 300% 500%
10 425% 500% 650%
11 650% 750% 850%
Minden egyeb és | 1250%

mindsitéssel nem

rendelkezd
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(12)

4

vii. A 47. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»47. A 4. tdblazat C oszlopaban talalhato kockazati sulyokat kell alkalmazni,
ha az értékpapirositasi pozicidé nem ujra-értékpapirositasi pozicio, és ha az
értékpapirositott kitettségek tényleges szama kevesebb mint hat. A fennmarado
olyan értékpapirositdsi poziciokra, amelyek nem Ujra-értékpapirositési
poziciok, a B oszlopban talalhaté kockazati stulyokat kell alkalmazni, kivéve,
ha a pozici6 az értékpapirositas legmagasabb rangu tranche-aba tartozik, ebben
az esetben az A oszlopban levé kockézati sulyok alkalmazandok. Az ujra-
értékpapirositasi poziciokra az E oszlopban taldlhatd kockazati sulyokat kell
alkalmazni, kivéve, ha a pozicid6 az értékpapirositds legmagasabb rangu
tranche-aba tartozik és ha az alapul szolgdlo kitettségek egyike sem ujra-
értékpapirositasi kitettség, ebben az esetben a D oszlopban levd sulyozas
alkalmazand6. Annak meghatarozasahoz, hogy az adott tranche a legmagasabb
rangu-e, nem sziikséges figyelembe venni a szadrmazékos kamat- vagy
devizaligyletekb6l, esedékes dijakbol vagy egyéb hasonlo jellegli
kifizetésekbol adodo osszegeket.”

viii. A 48. pontot el kell hagyni.
ix. A 49. pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»49. Az értékpapirositott kitettségek tényleges szamanak kiszamitasakor az egy
tigyféllel szembeni tobbszoros kitettségeket egy kitettségnek kell tekinteni. A
kitettségek tényleges szdmat az aldbbiak szerint kell kiszdmitani:

(O_EAD,)?
N SEap,

ahol az EAD; az i-edik tligyféllel szembeni Gsszes kitettség értékének Osszegét
jeloli. Ha rendelkezésre all a C1, a legnagyobb kitettséghez tartozo portfolio-
részesedés, a hitelintézet az N értékét az 1/C1 hanyados alkalmazéaséaval is
kiszamithatja.”

x. A 50. pontot el kell hagyni.

xi. Az 52. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»2. Az 58. és 59. pontra is figyelemmel, a feliigyeleti képlet moddszer
alkalmazasaban egy értékpapirositasi pozicid kockazati sulyaként az 53. pont
szerinti kockézati stlyt kell alkalmazni. Ujra-értékpapirositasi pozicido esetén
azonban a kockazati suly nem lehet kevesebb 20%-nal, az Osszes egyéb
értékpapirositasi pozicid esetében pedig 7%-nal.”

xii. Az 53. pont hatodik bekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,N a kitettségeknek a 49. pont szerint kiszamitott tényleges szama. Ujra-
értékpapirositds esetén a hitelintézetnek a poolban levd értékpapirositott
kitettségek szamat kell figyelembe vennie, nem pedig az eredeti poolok

alapjaul szolgald kitettségek szamat, amelyekb6l az alapul szolgalo
értékpapirositott kitettségek erednek.”

A XII. melléklet 2. része a kovetkezéképpen mddosul:

23

HU



a) A 9. és 10. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»9. A tokekovetelményeket a 75. cikk b) és c¢) pontja szerint kiszamito
hitelintézetek ezeket a kdovetelményeket az emlitett rendelkezésekben levo
egyes kockazatok esetében kiilon-kiilon teszik kozzé. Emellett kiilon kell
kozzétenni az értékpapirositdsi pozicidk egyedi kamatlab-kockazataira
vonatkoz6 tékekovetelményt.

10. A tékekovetelményeket a 2006/49/EK iranyelv V. melléklete szerint
kiszamito hitelintézetek a kovetkezo informaciokat teszik kozzé:

a) az egyes részportfoliok esetében:
1. 1. az alkalmazott modellek tulajdonsagai;

ii. a jarulékos kockazati tékekovetelmény esetében a hasznalt
modszertan és a belsd modellel mért kockazatok, tobbek kozott a
hitelintézet altal a likviditasi horizont meghatarozasahoz hasznalt
modszer, az eldirt megfelel6 megbizhatosaggal 6sszhangban allo
tokemindsités eléréséhez hasznalt modszer, és a modell
jovahagyasahoz hasznalt modszer;

iii.  arészportfolidra alkalmazott stresszteszt leirasa;

iv. a belsé modellek és modellezési folyamatok kovetkezetességének
¢és pontossaganak utdlagos ellendrzésére €s validalasara alkalmazott
modszer leirasa;

b) azilletékes hatdsag altali elfogadas hatalya;

c) a 2006/49/EK iranyelv VII. mellékletének B. részében meghatarozott
kovetelményeknek vald megfelelés mértékének és modszereinek leirdsa;

d) azalabbiak legmagasabb ¢és legalacsonyabb értéke, valamint az atlaga:
1. a napi kockaztatott érték a targyidészakban és az idészak végén;
ii.  a kockaztatott érték stresszhelyzetben a targyiddszakban és az
id6észak végén;
1ii.  a jarulékos kockazatitOke-kovetelmény a targyiddszakban és az
id6észak végén;
e) jarulékos kockazat esetén sziikséges toke ¢és az egyes lefedett
részportfoliok esetében a sulyozott atlagos likviditasi horizont;

f) az adott nap végi kockaztatott érték Osszehasonlitdsa a portfolid
értekének a kovetkez6 munkanap végéig bekovetkezett egynapi
valtozasaval, a targyidészakban feljegyzett fontos tullépések elemzésével
egyiitt.”

b) A 14. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»14. A kockazattal sulyozott kitettségértéket a 94—101. cikk szerint, illetve a
tokekovetelményeket a 2006/49/EK iranyelv 1. mellékletének 16a. pontja
szerint kiszamito hitelintézetek a kovetkezd informacidkat teszik kdzzé — adott
esetben — kereskedési €s nem kereskedési konyveikre elkiilonitve:

a) a  hitelintézet  értékpapirositasi  tevékenységgel  kapcsolatos
célkitiizéseinek leirasa;
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b)

g)

h)

)

az egyéb kockazatok, tobbek kozott az értékpapirositott eszkdzokben
rejlo likviditasi kockazatok jellege;

az alapul szolgaldé értékpapirositott poziciok rangjat és az ezen
értékpapirositott pozicidk alapjaul szolgalo eszkozoket figyelembe véve
az Ujra-értékpapirositasi tevékenység soran vallalt és fenntartott
kockazatok tipusa;

az értékpapirositasi folyamatban a hitelintézet altal betoltott kiilonbozo
szerepek;

a hitelintézet részvételének mértéke az egyes értékpapirositasokban;

az értékpapirositasi kitettségek hitel- és piaci kockézatai tekintetében
bekovetkezd valtozasok ellendrzéséhez hasznalt eljarasok leirasa, tobbek
kozott annak vizsgalata, hogy az alapul szolgald eszkozok milyen
hatassal vannak az értékpapirositasi kitettségekre, és annak leirasa, hogy
ezek a folyamatok mennyire térmek el az Ujra-értékpapirositasi
kitettségek esetén;

a hitelintézet politikajanak leirdsa a megtartott értékpapirositasi és Ujra-
értékpapirositasi kitettségek kockazatainak enyhitését célzé fedezet és az
elore nem rendelkezésre bocsatott fedezet hasznalatara vonatkozodan,
tobbek kozott a lényeges fedezeti partnerek azonositdsa a kockazati
kitettség relevans tipusai szerint;

a hitelintézet altal az értékpapirositasi tevékenység soran a kockazattal
sulyozott kitettségérték kiszamitdsdhoz hasznalt modszerek, tobbek
kozott az értékpapirositdsi kockazatok tipusai, amelyekre az egyes
modszerek alkalmazandok;

a hitelintézet mint szponzor altal harmadik fél Kkitettségének
értékpapirositasahoz hasznalt kiilonleges értékpapirositasi célt gazdasagi
egységek (SSPE) tipusai, tobbek kozott annak leirdasa, hogy a
hitelintézetnek van-e kitettsége ezekkel a gazdasagi egységekkel
szemben, ¢és ha igen, ennek formdja és mértéke, mind a mérlegben
feltiintetett, mind a mérlegen kiviili kitettségek vonatkozéasaban;

a hitelintézet értékpapirositdsra vonatkozo szamviteli politikainak
Osszefoglalasa, beleértve:

1. annak megallapitdsa, hogy az Ttgyleteket értékesitésként vagy
finanszirozasként kezelik-¢;

ii.  az értékesités nyereségének megjelenitése;

1ii.  az értékpapirositasi poziciok értékelésére szolgald6 modszerek, fobb
feltételezések és bemend paraméterek;

iv. a szintetikus értékpapirositasok kezelése, ha az nem tartozik mas
szamviteli politikak hatélya ala;

v. az értékpapirositasra vard eszkozok értékelése, és hogy
megjelennek-e a hitelintézet nem kereskedési vagy kereskedési
konyvében;

vi. a kotelezettségeknek a mérlegben valé megjelenitésére szolgalod
politikdk olyan megallapodasok esetén, amelyek eldirhatjak a
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k)

D

hitelintézet szamara, hogy pénziigyi segitséget nyujtson
értékpapirositott eszk6zokhoz;

az értékpapirositasokhoz igénybe vett kiilsd hitelmindsité intézmények
nevei, ¢és azon kitettségek tipusai, amelyekhez az egyes ligynokségeket
igénybe veszik;

adott esetben a IX. melléklet 4. részében meghatarozott belsd értékelési
modszer leirdsa, tobbek kozott a belsd értékelési eljaras szerkezete, a
belsd értekelés és a kiilsd mindsités kozotti kapcsolat, a belsd
értékelésnek a toke belsd értékelésétdl eltérd célokra vald hasznalata, a
belsd értékelési eljaras ellendrzési mechanizmusa, tobbek kozott a
fliggetlenség, az elszamoltathatosdg ¢s a belsd értékelési eljaras
feliilvizsgalatanak ismertetése; azok a kitettségtipusok, amelyekre a belso
értékelési eljaras alkalmazandd és a hitelmindség-javitds szintjének
meghatarozasdhoz hasznalt stressztényezok, kitettségi tipusonként;

az i)-1) pontokban levé mennyiségi kozzététel vonatkozasdban az utolséd
targyiddszak ota bekovetkezett jelentds valtozasok magyarazata;

a kereskedési és a nem kereskedési konyvre elkiilonitve a kovetkezd
informaciok kitettségtipusok szerinti bontasban:

1. a hitelintézet altal értékpapirositott kitettségek teljes fennallo
0sszege hagyomanyos ¢és szintetikus kategoriak szerinti bontasban,
¢s azon értékpapirositds, amely esetében a hitelintézet csak
szponzorként jar el;

ii. a mérlegen beliilli megtartott vagy megvasarolt értékpapirositasi
kitettségek ¢és a mérlegen kiviili értékpapirositasi kitettségek
aggregalt 0sszege;

1ii.  az értékpapirositasra vard eszk6zok aggregalt 6sszege;

iv. a lejarat eldtti visszaadas ala tartozd értékpapirositasi iigyletek
esetében az elado és a befektetd érdekeihez rendelt, igénybe vett
kitettségek Osszesen, a hitelintézetnél felmeriilt aggregalt
tokekdvetelmény az igénybevett egyenlegek megtartott (az elado
tulajdonaban levd) részére és az igénybe nem vett sorokra
vonatkozoan, valamint a hitelintézetnél felmeriilt aggregalt
tokekovetelmény az igénybevett egyenlegeknek a befektetd
tulajdondban levé részére és az igénybe nem vett sorokra
vonatkozoan,;

v. a szavatolotdkébdl levont vagy 1250 %-os kockazati suly ald
tartozo értékpapirositési kitettségek Osszege;

vi. a folyd6 évre vonatkozd értékpapirositasi  tevékenység
Osszefoglaldsa, tobbek kozott az értékpapirositott kitettségek

Osszege, ¢és az értékesitésbdl szarmazd elismert haszon vagy
veszteség;

a kereskedési és a nem kereskedési konyvre elkiilonitve a kovetkezd

informéaciok:

1. a megtartott vagy megvasarolt értékpapirositasi kitettségek
Osszesitett Osszege ¢és a kapcsolodd  tokekovetelmények,
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p)

)

értékpapirositasi és jra-értékpapirositasi kitettségekre lebontva és
a kockazati stlyok vagy tOkekovetelmények megfeleld séavjai
szerinti tovabbi, célszerli részletességli bontdsban, az egyes
alkalmazott tokekovetelmény-modszerekre vonatkozoan;

il. a megtartott vagy megvasarolt értékpapirositasi Kkitettségek
Osszesitett Osszege a fedezet/biztositas el6tti és utdni kitettség
szerinti bontasban, valamint a pénziigyi kezesekkel szembeni
kitettség a kezesre vonatkozd hitelképességi kategoridk vagy a
kezesek neve szerinti bontasban;

a nem kereskedési konyvre és a hitelintézet altal értékpapirositott
kitettségekre vonatkozoan a mindségromlast szenvedett és késedelembe
esett értékpapirositott eszkozok Osszege €s a hitelintézet altal az adott
idészakban megjelenitett veszteségek, mindkettd kitettségtipus szerinti
bontasban;

a kereskedési konyvre vonatkozdan a hitelintézet altal értékpapirositott és
a piaci kockédzathoz kapcsolddd tékekdvetelmény ald tartozd fennalld
kitettségek teljes Osszege, hagyomanyos/szintetikus és Kkitettségtipus
szerinti bontasban.”

c) A cikk a kovetkezd 15. ponttal egésziil ki:

»135.

A hitelintézet javadalmazasi politikaja és gyakorlata tekintetében a

kovetkezd informaciot kell kozzétenni a munkavallalok azon kategoridira
vonatkozoan, akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol az
intézmény kockazati profiljara:

a)

a javadalmazasi politika meghatarozdsahoz hasznalt dontéshozatali
eljarasra vonatkoz6é informaciok, koztiik adott esetben a javadalmazasi
bizottsag Osszetétele ¢és megbizatdsa, a javadalmazasi politika
meghatarozasdban szolgéltatasaival segitséget nyujtd kiilsé tanacsado
neve, ¢s a relevans érdekelt felek szerepe;

a fizetés ¢és a teljesitmény kozotti Osszefiiggésre vonatkozo6 informaciok;

a teljesitmény méréséhez ¢és a kockazati kiigazitashoz hasznalt
kritériumokra vonatkozo6 informaciok;

azokra a teljesitménykritériumokra vonatkozé informaciok, amelyeken a
részvényekre, opcidkra, vagy a javadalmazas valtozd Osszetevdire valod
jogosultsag alapul;

a bonuszrendszerek és barmely mas, nem pénzbeli juttatas f6 paraméterei
¢és logikai alapja.”

27

HU



HU

II. MELLEKLET

A 2006/49/EK iranyelv L., II., V. és VII. melléklete a kdvetkezOképpen mddosul:

(1)

Az 1. melléklet a kovetkezOképpen modosul:

a)

b)

¢)

A 14. pont a kdvetkezéképpen modosul:
1. Az elso bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»14. Az intézmény a kereskedési konyvben levd, az 1. pont szerint kiszamitott
nettd pozicidkat a nem értékpapirositasi poziciot jelentd eszk6zok tekintetében
a kibocsatojuk/iigyfeliik, kiills6 vagy belsd hitelmindsitésiik,valamint a
hatralévo futamidé alapjan az 1. tablazat megfeleld kategoriaiba sorolja, majd
azokra az emlitett tablazatban feltiintetett sulyokat alkalmazza. Az egyedi
kockazatra vonatkozd tokekovetelmény kiszamitasahoz Osszegzi az e pont és a
16a. pont alkalmazasabol eredd stlyozott pozicidit (tekintet nélkiil arra, hogy
azok hosszuak vagy rovidek).”

ii. A negyedik bekezdést el kell hagyni.
A melléklet a kovetkezo 16a. ponttal egésziil ki:

»l6a. Az intézmény a kereskedési kdnyvben levd nettd poziciokra vonatkozo
tokekovetelményeket az értékpapirositdsi poziciot jelentd eszkdzok
tekintetében az alabbiaknak megfelelden szamitja ki:

a) Az olyan ¢értékpapirositdsi pozicidknal, amelyek az érintett
hitelintézet nem kereskedési konyvében a hitelkockdzat sztenderd
modszere ald tartoznanak, a 2006/48/EK iranyelv IX.
mellékletének 4. részében meghatarozott sztenderd modszer szerint
szamitott, kockézattal stlyozott kitettségérték 8%-a.

b) Az olyan ¢értékpapirositdsi poziciokndl, amelyek az érintett
hitelintézet nem kereskedési konyvében a hitelkockazat belsd
mindsitésen alapuld modszere ald tartoznanak, a 2006/48/EK
iranyelv IX. mellékletének 4. részében meghatarozott belsd
mindsitésen alapuldo modszer szerint szamitott, kockézattal
stlyozott kitettségérték 8%-a. A felligyeleti képlet mddszert olyan
intézmény, amely nem kezdeményez6, csak feliigyeleti
jovahagyassal hasznalhatja, mig a kezdeményezd intézmény
alkalmazhatja ugyanazon ¢értékpapirositasi pozicidjara nem
kereskedési konyvében. Ha sziikséges, a PD- és LGD-értékekre
vonatkoz6 becsléseket mint bemend paramétereket a feliigyeleti
képlet modszerhez a 2006/48/EK iranyelv 84-89. cikkével
Osszhangban, vagy masik Ilehetdségként kiilon feliigyeleti
jovahagyassal az V. melléklet 5a. pontjdban megallapitott
modszernek megfelelden kell meghatarozni.

c) Az a) és b) pont sérelme nélkiil az olyan ujra-értékpapirositasi
pozicioknal, amelyekre a 2006/48/EK irdnyelv 122b. cikkének (1)
bekezdése szerint 1250%-os kockdzati suly vonatkozna, ha
ugyanazon intézmény nem kereskedési konyvében lennének, az
emlitett cikk alapjan a kockézattal stilyozott kitettségérték 8%-a.”

A 34. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:
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d)

»34. Az intézmény az 1. pontnak megfelelden Osszeadja 0sszes nettd hossza

rrrrrrrr

megszorozza 8%-kal az egyedi kockazattal szembeni tékekdvetelmény
kiszamitasahoz.”

A 35. pontot el kell hagyni.

(2) A II. melléklet 7. pontjanak masodik bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»A nemteljesitéskori csereligylet esetén azonban engedélyezni kell azon
intézménynek, amelynek a swap-iligyletbdl szdrmazo kitettsége az alapul
szolgélo eszkdzben hosszl poziciot jelent, hogy 0 %-os szamot hasznaljon a
potencialis jovoébeni hitelkitettség kifejezésére, amennyiben a nemteljesitéskori
csereiligylet nem képezi olyan gazdalkodo egység fizetésképtelensége miatti
felszamolas targyat, amelynek a swap-iligyletbdl szarmazo kitettsége az alapul
szolgalo eszkdzben rovid poziciot jelent, noha az alapul szolgald pozicio esetén
nem maradt el a teljesités; ebben az esetben az intézmény lehetséges jovobeli
hitelkitettségének szamat a gazdalkodo egység altal az intézménynek még ki
nem fizetett prémium 6sszegére kell korlatozni."

3) Az V. melléklet az aldbbiak szerint mddosul:

a)

b)

Az 1. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»1. Az illetékes hatdsdgok az e mellékletben megallapitott feltételek mellett
engedélyezik az  intézményeknek, hogy a  poziciokockazatukra,
devizaarfolyam-kockazatukra és/vagy arukockdzatukra vonatkozo
tokekovetelményt az 1., II1. és IV. mellékletben ismertetett modszerek helyett
vagy azokkal kombinalva sajat belsé kockazatkezelési modelljeik szerint
szamitsak ki. Az illetékes hatosagoknak minden esetben kifejezetten el kell
ismerniiik a tokefeliigyeleti célra alkalmazott modelleket.”

A 4. pont méasodik bekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»Az illetékes hatdsdgok megvizsgaljak, hogy az intézménynek mekkora
kapacitdsa van a portfolio értékében bekdvetkezett tényleges és feltételezett
valtozasokra vonatkoz6 utdlagos ellendrzés elvégzésére. A portfolio értékének
feltételezett valtozasaira vonatkozo utdlagos ellenérzés a portfolio nap végi
értékének ¢és, valtozatlan pozicidkat feltételezve, a kovetkezd nap végi
értékének az Gsszehasonlitasa alapjan torténik. Az illetékes hatdsagok eldirjak
az intézményeknek, hogy hozzanak megfelelé intézkedéseket utdlagos
ellendrzési programjuk fejlesztésére, amennyiben az hianyosnak bizonyul. Az
illetékes hatdsdgok megkovetelik legalabb azt, hogy az intézmények
végezzenek utdlagos ellendrzést a feltételezett eredményekre vonatkozdan (a
portfolié értékében akkor bekovetkezd valtozasokat hasznalva, ha a nap végén
a pozicidk valtozatlanok maradnéanak).

Az 5. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»d. A tézsdén forgalmazott hitelviszonyt megtestesité értékpapir- ¢&s
osztalékra  jogositd  értékpapir-poziciokkal  kapcsolatos  egyedi
kockéazatokra vonatkoz6 tokekdvetelmény kiszamitasat illetben az
illetékes hatdsagok akkor ismerik el egy intézmény belsé modelljének
hasznalatat, ha az e melléklet tovabbi részében szerepld feltételeken feliil
a kovetkezo feltételeknek is megfelel:
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d)

a)  magyarazatot ad a portfolié korabbi arvaltozasaira;

b) képes mérni a koncentracidt a portfolid6 nagysagat és az
Osszetételében bekovetkezett valtozasokat illetGen;

c¢)  kedvezétlen koriilmények kozott is teherbird;

d) arra irdnyuld utdélagos ellendrzéssel validaljak, hogy képes-e az
egyedi kockdzat pontos észlelésére. Ha az illetékes hatdsdgok
lehetévé  teszik ezen utdlagos ellendrzésnek az  adott
részportfoliokon valod elvégzését, akkor azokat kdvetkezetesen kell
kivalasztani;

e) méri a névhez kapcsolodo alapkockazatot. Ez azt jelenti, hogy az
intézmény bizonyitja, hogy a modell érzékeny a hasonld, de nem
azonos poziciok kozotti Iényeges sajatsagbeli kiillonbségekre;

f)  méri az eseménykockazatot.

Az intézmény belsd modellje konzervativ becsléssel allapitja meg a kevésbé
likvid és valosaghti piaci helyzetekben korlatozott ar-atlathatésagu poziciokbol
eredd kockazatot. A modell az adatok tekintetében megfelel tovabba a
minimalis eldirdsoknak. A helyettesitd értékek megfelelden konzervativok és
csak akkor hasznalhatok, ha a rendelkezésre all6 adatok nem elegenddek, vagy
a pozicio, illetve a portfolid valos volatilitasat nem tiikrozik kell6képpen.

Az intézmény donthet Uigy, az egyedi kockazattal kapcsolatos tokekdvetelmény
belsé modellel valé kiszamitasandl kizarja azokat a pozicidkat, amelyekre
vonatkozoan teljesiti az 1. melléklet 16a. pontjaban a pozicids kockazatra
meghatéarozott tokekdvetelményt.

Amint ) moddszerek és legjobb gyakorlatok alakulnak ki, az intézmények
atveszik azokat.”

A melléklet a kovetkezd Sa—5Sk. pontokkal egésziil ki:

»a. Az 5. pontba tartozd intézmények a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokra  vonatkozéan a  tokekdvetelmény — szamitasakor
rendelkeznek az 5. pontban meghatarozott kockaztatottérték-szamitassal
mért kockazatot ndveld, a kereskedési konyvi poziciok szerinti
fizetésképtelenségi és migracios kockdzatok mérésére szolgald
modszerrel. Az intézmény bizonyitja, hogy moddszere — allando
kockazatot feltételezve és a likviditas, a koncentracio, a fedezet és az
opcionalitas hatasat kelléen tiikr6z6 sziikség szerinti kiigazitdsokkal — a
2006/48/EK iranyelv 84-89. cikkében meghatarozott modszerrel
egyenértékii megbizhatosagi eldirasoknak felel meg.

Hataly

S5b. A jarulékos fizetésképtelenségi és migracids kockazatot méré modszer
valamennyi olyan poziciéra vonatkozik, amely egyedi kamatlab-
kockézattal szembeni tékekovetelmény ald tartozik, de nem vonatkozik
azokra, amelyek az I. melléklet 16a. pontja szerinti egyedi kezelés ald
tartoznak. Felligyeleti jovadhagyas alapjan az intézmény donthet 0gy,
hogy kovetkezetesen bevon minden tézsdén jegyzett részvénypoziciot és
jegyzett részvényen alapulod derivativapoziciot, amelyek esetében ez a
bevonas Osszhangban van a bank belsé kockazatmérésével és -
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kezelésével. A moddszernek tiikroznie kell a fizetésképtelenségi és
migracios események kozotti korreldcio hatdsat. Nem tiikrozheti viszont
egyrészt a fizetésképtelenségi ¢és migracios események kozotti
diverzifikécio hatdsat, masrészt pedig egyéb piaci kockazati tényezdoket.

Paraméterek

5c. A jarulékos kockazatot méréd modszernek mérnie kell a
fizetésképtelenség, valamint a belsd és kiils6 mindsités migraciodja miatti
veszteségeket a  99,9%-os konfidenciaintervallumban egy éves
befektetési horizontra vonatkozoan.

A korrelacios feltételezéseket objektiv adatok elméletileg megalapozott
elemzésével kell alatamasztani. A jarulékos kockazat mérésére szolgalo
modszer megfelelden tiikrozi a kibocsato-koncentraciot. Tiikrozni kell a
termékosztalyokon belill ¢és azok kozott stresszhelyzetekben kialakuld
koncentréciokat is.

A modszernek allandd kockézati szint feltételezésén kell alapulnia egyéves
tékehorizonton, ami azt jelenti, hogy adott egyedi kereskedési kdnyvi poziciok
vagy pozicidcsoportok, amelyek likviditasi horizontjan fizetésképtelenség vagy
migraci6 valosult meg, likviditasi horizontjuk végén ujra egyensulyba keriilnek
¢és elérik az eredeti kockazati szintet. Ennek alternativdjaként az intézmény
donthet tigy, hogy kovetkezetesen egy évig tartd allando kitettséget tételez fel.

5d. A likviditasi horizontot annak megfelelden kell megallapitani, hogy
stresszhelyzetben levO piacon mennyi idére van sziikség a pozicid
eladdsdhoz vagy valamennyi lényeges arkockazat fedezéséhez, kiilonds
tekintettel a pozicid6 méretére. A likviditdsi horizont tiikrozi a
szisztematikus €s a szokésostdl eltérd stresszhelyzet idészakdban
alkalmazott tényleges gyakorlatot és szerzett tapasztalatot. A likviditasi
horizontot konzervativ feltételezések alapjan kell meghatarozni és elég
hosszunak kell lennie ahhoz, hogy az ¢értékesités vagy fedezés
onmagaban ne befolyasolja Iényegesen azt az arat, amelyen az értékesités
vagy a fedezet megvaldsul.

Egy pozicid vagy poziciocsoport esetében a megfeleld likviditasi horizont
meghatarozasakor egy minimum harom honapos id6szakbol kell kiindulni.

Egy pozicid vagy poziciocsoport esetében a megfeleld likviditasi horizont
meghatarozasa figyelembe veszi az intézménynek az értékelési korrekciokkal
¢s a hosszu ideje tartott poziciokkal kapcsolatos belsd politikdit. Ha egy
intézmény nem egyedi poziciokra, hanem pozicidcsoportokra hataroz meg
likviditasi horizontot, a pozicidcsoportok megallapitdsira vonatkozo
kritériumokat oly mddon kell meghatarozni, hogy az é€sszertien tiikrozze a
likviditasi kiilonbségeket. A koncentralt pozicidkra vonatkozo likviditasi
horizontoknak nagyobbaknak kell lenniiik, hogy tiikr6zzék e poziciok
lezarasahoz sziikséges hosszabb id6t. Egy értékpapirositasi ,,raktar” likviditési
horizontja tiikrozi azt az idot, amelyre sziikség van az eszkozoknek fesziilt
piaci  feltételek  kozott  torténd  kidolgozasdhoz,  értékesitéséhez,
értékpapirositdsahoz vagy a lényeges kockazati tényezok fedezéséhez.

Se. A fedezetek beépithetdk az intézménynek a jarulékos fizetésképtelenségi
és migraciés kockazat mérésére vonatkozd6 moddszerébe. A poziciok
nettosithatok, ha a hosszii és rovid poziciok ugyanarra a pénziigyi
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eszkozre vonatkoznak. Ugyanazon iigyfél kiilonb6zo eszkdzeire vagy
értékpapirjaira vonatkozd hosszi ¢és rovid poziciokhoz kapcsolodd
fedezeti vagy diverzifikacidos hatasok, valamint kiillonbozd tigyfelek
hosszi és rovid pozicidi csak Ugy ismerhetdk el, ha a kiilonb6zd
eszkdzok bruttd hosszu és rovid pozicioi kifejezetten modellezve vannak.
Az intézmény bemutatja a fedezet lejarata és a likviditasi horizont kozotti
intervallum alatt esetleg felmeriild 1ényeges kockazatok hatasat, valamint
a fedezeti stratégidkban rejlé jelentds alapkockdzatok Ilehetdségét
termékekre, a tOkeszerkezet rangsorara, a bels6 vagy kiilsé mindsitésre, a
lejaratra, az eredeti hitelnyujtas évjaratara (vintage) és az eszkozok egyéb
eltéréseire lebontva. Az intézmény csak akkor mutatja be a fedezetet, ha
az akkor is fenntarthatd, ha az iigyfél hitelhez vagy mas eseményhez
kozeledik.

A dinamikus fedezeti stratégiaval fedezett kereskedési konyvi poziciok esetén
elismerhetd a fedezet egyensulyanak a fedezett pozici6 likviditasi horizontjan
beliili visszaallitasa, feltéve, hogy az intézmény i. gy dont, hogy egy relevans
kereskedési konyvi poziciocsoportra kovetkezetesen modellezi a fedezet
egyensulyanak  visszaallitasat, 1ii. bizonyitja, hogy az egyensuly
visszaallitasanak bevonasa jobb kockazatmérést eredményez, €s iii. bizonyitja,
hogy a fedezetiil szolgaldé eszkozok piacai elég likvidek ahhoz, hogy még
stresszhelyzet esetén is lehetdvé tegyék az egyensuly visszadllitasat. A
tokekdvetelményben tliikrozddnie kell a dinamikus fedezési stratégiakbol eredd
fennmaradé kockazatnak.

5f. A jarulékos fizetésképtelenségi és migracios kockazat mérésére szolgalo
modszernek tiikroznie kell az opciok, strukturdlt hitelderivativak és
egyéb, lényeges nem linedrisan viselkedd poziciok nem linearis hatasat,
tekintettel az arvaltozasokra. Az intézmény kelléen figyelembe veszi az
ilyen termékekhez kapcsolédd arkockazatok értékelésében és
becslésében rejlé modellkockazatot is.

Sg. A jarulékos fizetésképtelenségi és migracios kockazat mérésére szolgalo
moddszernek objektiv adatokon kell alapulnia.

Validalas

5h. Az intézmények kockdzatmérési rendszeriik fiiggetlen feliilvizsgalatanak
¢s az ¢ mellékletben eldirt belsé modelljeik validalasanak részeként a

jarulékos fizetésképtelenségi és migracids kockazatok mérési modszerére
tekintettel els6sorban a kovetkezoket végzik el:

(1) igazoljdk, hogy a korrelaciok ¢és arvéltozasok modellezési
modszere, tobbek kozott a szisztematikus kockazati tényezoik
kivalasztasa és sulyozasa megfelel portfoliojuknak;

(i) elvégeznek egy sor stressztesztet, tobbek kozott
érzékenységelemzést és forgatokonyv-elemzést, hogy értékeljék a
modszer mindségi és mennyiségi indokoltsagat, kiilonods tekintettel
a koncentraciok kezelésére. Ezeket a teszteket nem lehet a
korabban mar tapasztalt események korére korlatozni;

(i) megfelelé mennyiségi validalast alkalmaznak, tobbek kozott
relevans bels6é modellezési referenciakkal.
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g)
h)

A jarulékos kockadzatok mérési modszerének Osszhangban kell lennie az
intézmény altal a kereskedési kockazatok azonositasara, mérésére és kezelésére
hasznalt bels6 kockazatkezelési modszerekkel.

Dokumentalas

5i. Az intézmény ugy dokumentalja a jarulékos fizetésképtelenségi ¢€s
migracios kockazat mérésére hasznalt modszert, hogy annak korrelacidja
és az egyéb modellfeltételezések az illetékes hatdsagok szadmara
atlathatok legyenek.

Kiilonb6zo paramétereken alapuld belsé modszerek

5j. Ha az intézmény a jarulékos fizetésképtelenségi és migracids kockazat
mérésére olyan moddszert hasznal, amely nem felel meg az ebben a
pontban leirt valamennyi kovetelménynek, de Osszhangban van az
intézmény altal a kockazatok azonositasara, mérésére ¢és kezelésére
hasznalt belsé modszerekkel, az intézménynek tudnia kell igazolni, hogy
az altala alkalmazott mddszer legalabb olyan mértékii tékekovetelményt
eredményez, mintha az ebben a pontban leirt kdvetelményeknek teljesen
megfeleld modszeren alapulna. Az illetékes hatdsagok legalabb évente
feliilvizsgaljadk az el6z6 mondatban szerepld eldiras betartasat. Az
europai bankfeliigyelok bizottsaga nyomon kdveti az ezen a teriileten
alkalmazott gyakorlatok korét és iranymutatast dolgoz ki az egyenld
feltételek biztositasdhoz.

A szamitas gyvakorisaga

5k. Az intézmény legalabb hetente kiszamitja a jarulékos kockazat mérésére
szolgald megkdozelitést.

A 7. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»/. A 10b. pont a) és b) alpontja alkalmazasdban az intézmény sajat
szamitdsdnak eredményeit legalabb 3-as tényezdvel (my) kell
megszorozni.”

A 8. pontban az els6é bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A 10b. pont a) és b) alpontja alkalmazasaban a szorzotényezot (m.) az 1.
tablazat alapjan egy 0 és 1 kozotti plusz-tényezdvel meg kell ndvelni, attol
fliggben, hogy az intézmény a legutébbi 250 munkanapban a kockaztatott
értékre vonatkozdan a 10. pontban meghatirozott utdlagos ellendrzés soran
mennyi tallépést tapasztalt. Az illetékes hatdsagok eldirjak az intézmények
szamara, hogy a tullépések szamat kovetkezetesen a portfolid értékének
feltételezett valtozéasaira vonatkozo utdlagos ellendrzés alapjan szamitsak ki.
Tuallépésnek szamit a portfolio értékében az egy nap alatt bekdvetkezett azon
valtozas, amely meghaladja az intézmény modellje altal kiadott egynapos
kockézati értéket. A plusz-tényezd meghatarozasahoz a tullépések szadmat
legalabb negyedévente fel kell mérni.”

A 9. pontot el kell hagyni.
A 10. pont a kdvetkezOképpen modosul:
1. A c) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»¢) 10 napos tartasi periodus;”
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)

il. Az e) pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:
,,€) az adatok havonta torténd aktualizalasa.”
A melléklet a kovetkez6 10a. és 10b. ponttal egésziil ki:

»10a. Emellett minden intézmény kiszdmitja a stresszhelyzeti kockaztatott
értéket, a jelenlegi portfolio tiznapos, 99 szazalékos, egyoldali
konfidenciaintervallumti kockéztatott értéke alapjan, a cég portfolioja
szempontjabol lényeges, jelentds pénziigyi stresszhelyzet iddszakabol
szarmazo kordbbi adatokon alapulé kockaztatottérték-modell alapjan. E
korabbi adatok kivalasztasat az illetékes hatosagok évente feliilvizsgaljak és
jovahagyjak. Az eurdpai bankfeliigyeldok bizottsaga nyomon koveti az ezen a
teriileten alkalmazott gyakorlatok korét és irdnymutatast dolgoz ki a
konvergencia biztositasahoz. Az intézmények legaldbb hetente kiszamitjdk a
stresszhelyzeti kockaztatott értéket.

10b. Az intézményeknek napi szinten az aldbbiak Osszegével kifejezett
tokekovetelményt kell teljesiteniiik:

a) az alabbiak koziil a magasabb: (1) a 10. pont szerint mért, el6z6
napi kockaztatott érték (VaRt-1); ¢és (2) a megel6z6 60
munkanapon a 10. pont szerint kiszamitott napi kockaztatott
értékek atlaga (VaRavg), megszorozva a szorzétényezovel (m.);

plusz

b) az aldbbiak koziil a magasabb: (1) a 10a. pontnak megfelelden
szamitott stresszhelyzeti kockaztatott érték legutobbi rendelkezésre
allo értéke (sVaRy,); és (2) a 10a. pontban meghatarozott moédon és
gyakorisdggal az el6z6 hatvan munkanapra kiszamitott
stresszhelyzeti kockaztatott értékek atlaga (sVaR,,,), megszorozva
a szorzbétényezovel (my);

plusz

c¢) Az 1. melléklet 16a. pontjanak alkalmazasabol eredd sulyozott
pozicidk 0sszege (fliggetleniil attol, hogy rovidek vagy hossztak);

plusz

d) az alabbiak koziil a magasabb érték: az 5a. pont szerint kiszamitott
legijabb jarulékos fizetésképtelenségi és migracidos kockazat és
annak az intézményre vonatkoz6 12 hetes atlaga.”

A 12. pontban az els6 bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»A kockézatértékelési modell az intézmény altal az adott piacokon folytatott
tevékenység szintjétdl fiiggden megfeleld szamu kockazati tényezot mér. Ha az
intézmény arképzési modelljébe beépiil egy kockézati tényezd, de a
kockézatmérési modellbe nem, az intézménynek képesnek kell lennie arra,
hogy az illetékes hatdsag szamarak megfelelden indokolni tudja ezt. Emellett a
kockézatértékelési modell méri az opciok és egyéb termékek linearitastol vald
eltérését, valamint a korrelaciés és az alapkockdzatot. Ha a kockazati
tényezokre helyettesité értékeket haszndlnak, azok a ténylegesen tartott
poziciora vonatkozoan jo multbeli eredményt mutatnak. Emellett az egyedi
kockézattipusokra a kovetkezOk alkalmazandok:”
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4)

A VII. melléklet B. része a kovetkezoképpen mddosul:

a)

b)

d)

e)

A 2. pont a) alpontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»a) az értékelési folyamatra vonatkoz6, dokumentalt iranyvonalak és eljarasok.
Tobbek kozott az értékelés kialakitdsdban részt vevd kiilonbozo teriiletek
vilagosan elhatarolt feleldsségi korei, a piaci informaciok forrdsai és azok
megfeleldségének feliilvizsgalata, az ellendrizetlen bemend adatokra
vonatkozo iranymutatds, amely tikrozi az intézmény azzal kapcsolatos
feltételezéseit, hogy a piaci szereplok hogyan arazndk a pozicidt, a fiiggetlen
értékelés gyakorisaga, a zar6 arak idozitése, eljardsok az értékelések
korrigalasara, hovégi és ad-hoc ellendrzési eljarasok;”

A 3. pont helyébe a kovetkezo szoveg 1¢ép:

»3. Az intézmények lehetdség szerint piaci arakon értékelik pozicidikat. A
piaci arakon torténd értékelés a pozicidk legalabb napi rendszerességii
értékelését jelenti konnyen hozzaférhetd, semleges forrasbol szerzett zard arak
alapjan. Ilyenek példaul a tézsdei arfolyamok, a kereskedési feliileteken
megjelend arak vagy kiilonféle fiiggetlen, jo hirnevii kereskeddk arjegyzései.”

Az 5. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1€p:

»J. Amennyiben a piaci arakon torténd értékelés nem lehetséges, az
intézményeknek konzervativ mdédon, modellalapti drazéssal kell értékelnitiik
pozicioikat/portfolidikat a kereskedési konyvi tokekdvetelmény-meghatarozas
elvégzése eldtt. A modellalapti 4razas olyan értékelést jelent, amelyet piaci
paraméter alapjan kell viszonyitani, valdszintiségi alapon megbecsiilni vagy
egyéb modon kiszamitani.”

A 6. pont a) alpontjanak helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»a) A felsé vezetésnek ismernie kell a kereskedési konyv vagy egyéb valds
értéken mért pozicidk azon elemeit, amelyek modell alapt értékelés targyat
képezik, és tisztdban kell lennie azzal, hogy ez milyen mértékben okoz
bizonytalansagot az iizleti teriilet kockazatarél/hozamarol szolo jelentésben;”

A 8. ¢és a9. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

. Ertékelési korrekciok

8. Az intézmények az értékelési korrekciok figyelembevételére eljarasokat
vezetnek be €s tartanak fenn.

Altalanos eloirasok

9. Az illetékes hatdsagok eldirjak a kovetkezd értékelési korrekciok formalis
figyelembevételét: nem realizdlt kamatnyereség, pozicidzarasi koltségek,
miuikodési kockazatok, lejarat eldtti visszavaltas, befektetési és finanszirozasi
koltségek, jovobeni igazgatasi koltségek és adott esetben modellkockéazat.”

)} A 11-15. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

»11. Az intézmények szamitasi eljardsokat dolgoznak ki és tartanak fenn a
kevésbé likvid poziciok folyo értékelésének korrekciojdhoz. Ezeket a
korrekciokat adott esetben a pozicid értékének a pénziigyi beszamolo céljabol
sziikséges modositasan feliill kell megtenni és ugy kell kialakitani, hogy
tiikrozzEk a pozicid likviditashianyat. Ezen eljarasok keretében az intézmények
szamos tényezOt figyelembe vesznek annak megallapitasakor, hogy sziikség
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van-e¢ értékelési korrekciora a kevésbé likvid tételek vonatkozasaban. E
tényezOk kozé tartoznak a kovetkezdk: a pozicid / a pozicion beliili kockazatok
fedezéséhez sziikséges 1d0, az eladasi és vételi arajanlat kozotti kiilonbségek
volatilitasa és atlaga, a piaci arjegyzések rendelkezésre alldsa (a piacvezetdk
szama ¢és kiléte), a kereskedési mennyiségek volatilitisa és atlaga, tobbek
kozott a piaci stresszhelyzet idején jellemzd kereskedési mennyiségek, a piaci
koncentracio, a poziciok Oregedése, a modellalapti szamitas alapulvételének
mértéke, és egyéb modellkockéazatok hatasa.

12. Harmadik fél altal végzett értékelések vagy a modellalapti arazas
hasznalatakor az intézmények fontolora veszik, hogy alkalmaznak-e értékelési
korrekciot. Ezen felill az intézmények fontolora veszik, hogy sziikséges-e
korrekciokat képezni a kevésbé likvid pozicidkra ¢és folyamatosan
feliilvizsgaljak azok allando megfeleloségét.

13. Amennyiben az értékelési korrekciok a folyd pénziigyi évben jelentds

veszteségekhez vezetnek, ugy ezeket le kell vonni az intézmény — a
2006/48/EK iranyelv 57. cikkének k) pontja szerinti — eredeti
szavatolotokeéjebol.

14. Az értékelési korrekciokbol adodd egyéb nyereségeket/veszteségeket a 13.
cikk (2) bekezdésének b) pontjaban emlitett ,nettd kereskedési konyvbeli
nyereség” szamitasaba kell foglalni, és azokat hozza kell adni, illetve le kell
vonni a tovabbi szavatolotOkébdl, amely e rendelkezések szerint a piaci
kockézati kovetelmények fedezésére jogosult.

15. Az intézményre nézve kotelezd elszdmoldsi rendszerrel szamitottakat
meghalad6 értékelési korrekciokat, amennyiben ezek jelentds veszteséget
eredményeznek, a 13. pont szerint, illetve minden maés esetben a 14. pont
szerint kell kezelni.”
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