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A BIZOTTSAG JELENTESE

a foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltat6 intézmények tevékenységérol és feliigyeletérol

sz010 2003/41/EK iranyelv (IORP-iranyelv) néhany {6 elemérol
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A BIZOTTSAG JELENTESE

a foglalkoztatdi nyugellatast szolgaltaté intézmények tevékenységérol és feliigyeletérol
sz6160 2003/41/EK iranyelv (IORP-iranyelv) néhany f6 elemérdol

(EGT-vonatkozast szoveg)

BEVEZETES

Az IORP-iranyelvet (a foglalkoztatéi nyugellatast szolgaltatd intézmények
tevékenységérdl és feliigyeletérdl szolo 2003/41/EK iranyelv) 2003. szeptember 23-
an tették kozz¢é a Hivatalos Lapban és a tagallamoknak 2005. szeptember 23-ig
kellett atiiltetniik. 2007-ig valamennyi tagallam bejelentette végrehajtasi
intézkedéseit, bar jelenleg még folyik két, nem megfeleld atiiltetés miatti jogsértési
eljaras.

Az IORP-iranyelv négy {6 elem tekintetében jelentéstételi kotelezettséget allapit meg
a Bizottsag szamara. A 15. cikk (6) bekezdése eldirja, hogy rendszeresen, legalabb
kétévente jelentést kell késziteni a biztositdstechnikai tartalékok kiszamitdsara
vonatkoz6 szabalyokrol. A 21. cikk (4) bekezdésének megfelelden az IORP-iranyelv
hatalybalépését kovetd négy éven beliil jelentést kell kiadni a befektetési szabalyok
alkalmazasar6l [a) pont], a nemzeti felligyeleti rendszerek kiigazitasa terén elért
haladasrol [a) pont] és a hatarokon atnyulo letétkezelésrdl [b) pont].

Bar az IORP-iranyelv azt irta eld a Bizottsag szamdara, hogy 2007 szeptemberében
terjessze eld a biztositastechnikai tartalékokrol szolo elso jelentést és a masik harom
f6 elemhez kapcsolodo egyszeri jelentést, azonban sok tagallam késon iiltette at az
iranyelvet, és ez megnehezitette, hogy az eldiranyzott idétartamon beliil elkésziiljon
az emlitett négy elbirassal kapcsolatos gyakorlati tapasztalatokrol szolo bizottsagi
jelentés. Ezért az eurdpai biztositasi €és foglalkoztatdéinyugdij-bizottsag (EIOPC)
2006. aprilis 5-1 tlésén megallapodtak a tagéllamokkal arrol, hogy az eldirt
jelentések  2008-ban  késziilnek el, miutdn az eurdpai biztositds- és
foglalkoztatoinyugdij-feliigyeletek bizottsdga (CEIOPS) eldzetesen megvizsgalta a
végrehajtassal kapcsolatos 6 kérdéseket.

Emellett — bar az elmult néhany évben jelentdsen emelkedett — még mindig alacsony
a tobb orszagra kiterjed0 nyugdijrendszerek szdma. A CEIOPS altal nemrég
elvégzett felmérés szerint 2008. junius végén az Eurdpai Gazdasagi Térségben 70
esetben lehetett hatarokon atnyulod tevékenységrol beszélni, 21 fogadd tagallam
részvételével .

A Bizottsag kérésére a CEIOPS foglalkoztatoinyugdij-bizottsaga (OPC)
bekapcsolodott az IORP-iranyelvnek a tagallamok altali tényleges végrehajtasat

A CEIOPS 2008. november 11-i jelentése: ,,2008 Report on Market Developments”(2008. évi jelentés a
piac alakulasarol) az alabbi weboldalon olvashato:
http://www.ceiops.eu/media/docman/public_files/publications/reports/OPC-Report-Market-
Developments2008.pdf.
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értékeld széles kort tényfeltard vizsgalatba. Ezzel kapcsolatban szem elott kell
tartani, hogy az IORP-iranyelv minimalis harmonizaciot ir eld, és igy az atiiltetés
soran szamos teriileten mozgasteret hagy a tagallamok szamara. Az OPC
munkdjanak eredményeit az IORP-irdnyelv végrehajtasaval kapcsolatos f6 elemek
els6 feliilvizsgalatarol szolo, 2008. marcius 31-i jelentés (OCP-jelentés) [,.Initial
Review of Key Aspects of the Implementation of the IORP Directive” (OPC
Report)] foglalja dssze”.

Az OPC-jelentés foglalkozik azokkal a f6 elemekkel, amelyekr6l a Bizottsagnak
jelentést kell tennie, de nem csak ezekre korlatozddik. Az OPC-jelentés megallapitja,
hogy bar jelentds eltérés van a tagallamok kozott az IORP-irdnyelv f6 elemeinek
értelmezése €és végrehajtasa tekintetében, kevés bizonyiték all rendelkezésre arra
vonatkozoan, hogy ezekbdl a kiilonbségekbdl komolyabb problémak szarmaznédnak.
Ezt és az IORP-iranyelv alkalmazasaval kapcsolatban szerzett, csekély tapasztalatot
tekintve az OPC-jelentés ugy véli, hogy jelenleg nem indokolt az IORP-iranyelv
modositasa.

A CEIOPS 2008. 4prilis 2-an terjesztette eld6 az OPC-jelentést a Bizottsagnak,
amelyet az EIOPC 2008. junius 27-i és november 26-i iilésén vitatott meg. Az
eszmecsere nyilvanvalova tette, hogy a tagallamok Osszességében egyetértenek az
OPC-jelentés kovetkeztetéseivel és a Bizottsag szolgalatai tudomasul vették, hogy a
tagallamok talnyomo tobbsége elfogadta a CEIOPS azon ajanlédsat, hogy jelenleg
nincs sziikség az IORP-iranyelv jogalkotoi feliilvizsgalatara’.

Ez a jelentés az eddigi eredmények alapjan és az IORP-iranyelvben a Bizottsag
szamara eldirt jelentéstételi kovetelmény teljesitése céljabdl a tovabbiakban az alabbi
fo elemeket érintd bizottsagi allaspontot részletezi: biztositastechnikai tartalékok,
befektetési szabalyok, a tagallami felligyeleti rendszerek kiigazitasa és a letétkezelés.
A jelentéssel a Bizottsag csak azon jelentéstételi kotelezettségeit kivanja teljesiteni,
amelyeket az IORP-irdnyelv a négy f6 elem tekintetében szamara eldir. A
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézményeket érintdé mas fontos kérdések
kapcsan felmeriilt esetleges jogszabalyi modositasok sziikségességét — kiilondsen a
szolvenciaszabalyokkal kapcsolatban — a Bizottsag kiilon vizsgalja meg”.

BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK

Az iranyelv 15. cikkének (6) bekezdése eldirja, hogy a Bizottsagnak jelentést kell
kiadnia a foglalkoztatdi nyugellatast szolgaltatdé intézmények biztositastechnikai
tartalékainak kiszamitasaval Osszefiiggésben a hatarokon atnyuld tevékenységekre
vonatkozoan’.

A teljes jelentés elolvashato a CEIOPS honlapjan:
http://www.ceiops.eu/media/docman/public_files/publications/submissionstotheec/ReportlORPdirective
-pdf.

Az EIOPC dokumentumai a Bizottsag weboldalan érhetok el:
http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/committee_en.htm.

Az emlitett munkaval kapcsolatosan tovabbi informacio talalhato az alabbi honlapon:
http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2008/occupational retirement provision_en.htm.

A 15. cikk (6) bekezdése eldirja, hogy ,[a] biztositastechnikai tartalékok kiszdmitdsara vonatkozo
szabalyok tovabbi, kiilondsen a kamatlabak és mas, a biztositastechnikai tartalékok szintjét befolyasold
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A foglalkoztatdi nyugellatast szolgéltatd intézmények biztositastechnikai tartalékai
kiszamitasdnak vizsgalatat az OPC kezdte meg, majd a CEIOPS szolvenciaval
foglalkoz6 albizottsaga (Solvency Sub-Committee (SSC)) folytatta részletesen. Az
SSC munkéjat az eurdpai foglalkoztatoinyugdij-rendszer teljesen fedezett
biztositastechnikai tartalékairdl és biztonsagi mechanizmusair6l sz616, 2008. marcius
31-1 felmérés (SSC-felmérés) [,,Survey on fully funded, technical provisions and
security mechanisms in the European occupational pension sector” (SSC survey)]
osszegezte’. Ez a felmérés részletes és atfogd képet ad a tagallamokban mikodd
foglalkoztatoi nyugdijalapok esetében alkalmazott értékelési feltételezésekrdl és
biztonsdgi mechanizmusokrdl. A biztositastechnikai tartalékokkal Osszefliggésben
hangsulyozza, hogy a foglalkoztatdoi nyugellatast szolgaltatd intézmények a
biztositastechnikai tartalékok meghatirozdsa sordn eltér6 modszereket ¢és
feltételezéseket alkalmaznak az egyes tagallamokban. Ennek eredményeként a
tagallamok kozott jelentdsen eltér a biztositastechnikai tartalékok nagysaga az
Osszehasonlithatonak tekinthetd nyugellatasi kotelezettségvallaldsok tekintetében. A
biztositastechnikai tartalékok szintjét az egyes tagallamokban tobbek kozott az alabbi
fontos tényezok befolyasoljak: az alapul szolgald értékelési feltételezések, kiilondsen
a kamatlabakkal és a haladlozassal kapcsolatos feltételezések, valamint az inflacio
jellege és a nyugellatas indexalésa.

A CEIOPS 2008. aprilis 7-én terjesztette a Bizottsag elé az SSC-jelentést. A
Bizottsag idvozli az SSC-jelentés megallapitasait. A felmérés jo alapot jelentett a
Bizottsag altal 2008. szeptember elején megkezdett nyilvanos konzultadcidhoz,
amelynek témdja a foglalkoztatdoi nyugellatast szolgéltatd  intézmények
szolvenciaszabalyainak (az IORP-iranyelv 17. cikke) harmonizélasa és a tobb
orszagra kiterjedd foglalkoztatdi nyugellatdst szolgaltatd intézmények. A
biztositastechnikai tartalékok kiszamitasara vonatkoz6 szabalyoknak a hatarokon
atnyulo eseteket figyelembe vevd esetleges tovabbi harmonizacidja olyan teriilet,
amelyre az emlitett konzultacio kiilon felhivta a figyelmet. A konzultacios iddszak
2008. november végén zarult. A nyilvanos konzulticio elsd kovetkeztetéseinek
levondsa céljabol a Bizottsdg 2009. majus 27-én Briisszelben kézmeghallgatast
tervez.

A konzulticid ¢és a kozmeghallgatds eredményei segitik a Bizottsagot annak
eldontésében, hogy terjesszen-e el javaslatot a biztositdstechnikai tartalékok
kiszamitasara vonatkozo szabalyok esetleges tovabbi harmonizalasara a hatarokon
atnyuald tevékenységekre vonatkozoan. Ahogy 4ltaldban, a Bizottsag barmely
javaslatdit — a szabalyozds javitdsanak elvével Osszhangban — szigora
hatasvizsgalatnak kell alavetni.

feltevések terén esetleg indokoltta valdo harmonizacidja érdekében a Bizottsag kétévente vagy valamely
tagallam kérelmére jelentést ad ki a hatarokon atny(ld tevékenységek alakulasara vonatkozoan.”
Tovabba: ,,[a] Bizottsag javaslatot tesz olyan intézkedésekre, melyek sziikségesek a kamatlabak eltérd
szintje miatt kialakulo esetleges torzulasok megeldzéséhez, illetve a nyugdijkonstrukcié ellatottai és
tagjai érdekeinek védelméhez.”

http://www.ceiops.eu/media/docman/public_files/publications/submissionstotheec/ReportonFu
ndSecMech.pdf.
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BEFEKTETESI SZABALYOK

Az IORP-iranyelv 21. cikke (4) bekezdésének a) pontja eldirja, hogy a Bizottsag
sjelentést ad ki, amely értékeli a 18. cikk alkalmazasa [...] terén elért haladast™; az
emlitett cikk a foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézményekre vonatkozo
mindségi €¢s mennyiségi befektetési szabalyokat tartalmazza. Az elvégzett értékelés
szamos kérdést vetett fel.

El6szor, az OPC-jelentés megallapitja, hogy a 18. cikk (1) bekezdésében emlitett
»ovatossag elve” sok tagallamban hatott a szabalyozasi keretre, és — bar a mennyiségi
befektetési korlatok még mindig fontos szerepet jatszanak — nagyobb figyelmet
forditottak a befektetési szabalyok mindségi szempontjaira.

Masodszor, az OPC-jelentés ramutat arra is, hogy az azonos kibocsatéra vonatkozo
szabaly (18. cikk (1) bekezdés, e) pont) — amelynek célja az egy bizonyos eszkdztdl,
kibocsatotol vagy csoporttol vald talzott fiiggdség elkeriilése — hatalyanak
értelmezése nem egységes’. Emellett az azonos kibocsatora vonatkozo szabalyok
konvergencidjanak eldsegitése kiilondsen jelentds a hatarokon atnyulo tevékenységek
esetében, mivel a fogadd tagallamnak lehetésége van arra, hogy bizonyos
mennyiségi és mindségi kereteken beliil a székhely szerinti tagdllamétol eltérd
befektetési szabalyokat irjon eld a teriiletén foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd
ugynevezett ,,vendég” intézmények esetében (az IORP-iranyelv 18. cikke (7)
bekezdésének b) pontja). Ami a mennyiségi korlatokat illeti, megerdsitést nyert,
hogy a fogadd tagdllam ezeket csak akkor alkalmazhatja a ,vendég” (mas
tagallamban székhellyel rendelkezd) foglalkoztatdoi nyugellatast szolgaltatd
intézményekre, ha ugyanilyen vagy szigorubb szabalyok érvényesek a fogadd
tagallamban talalhatd intézmények tekintetében is. Ezért ebben az Osszefiiggésben
nem volt lehetéség az IORP-iranyelvben kifejezetten részletezett korlatoknal
magasabb korlatok alkalmazasara. A mindségi korlatok tekintetében — azaz az IORP-
iranyelv 18. cikke (7) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott eszkdzkategoridk
esetében — hasznos lehet hivatkozni mas unids jogszabalyokra, példaul a MiFID-
iranyelvre®, amely meghatarozza a pénziigyi eszkozok, az atruhazhatd értékpapirok
és a pénzpiaci eszkdzok fogalmat’.

Harmadszor, nem egységes a kockazatitoke-piacok értelmezése a 18. cikk (5)
bekezdése c) pontjanak alkalmazéasaban, amely megtiltja, hogy a tagéallamok a
teriiletiikon talalhato, foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények esetében
megakadalyozzak az ilyen piacokon valo befektetést. Az OPC-jelentés ajanlasaval
Osszhangban ¢és a Bizottsag informacioi alapjan tovabbi kisérletek torténtek a kérdés
tisztazasara, és adott esetben egy 3. szintli CEIOPS-iranymutatas kidolgozasara. Ez a
tovabbi vizsgalat ramutatott arra, hogy a kockazati t6ke tagallamonként eltérd
fogalommeghatdrozasanak oka a fogalom alkalmazasanak céljdban ¢és hatterében

A 18. cikk (1) bekezdésének e) pontja eldirja, hogy ,,az eszkdzoket megfeleldéen diverzifikalni kell
olyan médon, hogy ne j6jjon 1étre egyoldalu kitettség egy bizonyos eszkdzbe, kibocsatdba, vagy iizleti
csoportba torténd talzott befektetés altal, illetve azt, hogy a portfolio egészében felhalmozodjon a
kockazat. Azonos kibocsatd vagy ugyanahhoz a csoporthoz tartozd kibocsatok altal kibocsatott
eszkozokbe valo befektetés nem teheti ki az intézményt tilzott kockazati koncentracionak.”

A pénziigyi eszkdzok piacairdl szolo, 2004. aprilis 21-i 2004/39/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelv (HL L 145.,2004.4.30.).

Lasd a MiFID-irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 17., 18. és 19. pontjat.
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keresendé  (verseny vagy belsé piaci szabalyok, zart vagy nyitott
fogalommeghatarozasok, a kvazi sajattoke-eszkozok kizérdsa vagy bennfoglalasa), és
hogy a kérdés mindeddig nem volt hatdssal a hatarokon atnyuld tevékenységekre.
Elméleti iranymutatas kiadasa helyett a témat inkébb tovabb kell vizsgalni.

Negyedszer, hat tagallam ¢l az IORP-iranyelv 18. cikkének (7) bekezdésében
emlitett lehetdséggel, vagyis fogadd tagdllamként tovabbi befektetési korlatokat
alkalmaz'®.

Az OPC megallapitasaibol kitlinik, hogy bar a befektetési szabalyok alkalmazasa
eltérd, ez lathatoan nem hatraltatja a belsé piac felé hatdé konvergenciafolyamatot, és
a foglalkoztatdoi nyugellatast szolgaltatd intézmények tobb orszagra kiterjedd
tevékenységét. A Bizottsag egyetért ezzel a kovetkeztetéssel és arra Osztonzi a
CEIOPS-ot, hogy folytassa a kockézatitOke-piacok ¢és az azonos kibocsatora
vonatkoz6 szabaly elemzését. Az utdbbi esetében tovabbi vizsgalatokra lehet sziikség
az Onbefektetésre vonatkoz6 szaballyal kapcsolatban, amely korldtozza a tdmogato
vallalkozasba val6 befektetést (18. cikk (1) bekezdés f) pont)''.

A befektetési szabalyok alkalmazasanak egységesitése hozzajarulhat a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltatd intézmények portfolidinak biztonsagahoz, mindségéhez,
likviditasdhoz és nyereségességéhez, igy mind mindségi, mind mennyiségi
szempontbol javitva a foglalkoztatoi nyugellatast az EU egészében.

A CEIOPS ¢és a Bizottsdg tovabbra is nyomon koveti a befektetési szabalyok
alkalmazasat, figyelembe véve a pénziigyi valsag kapcsan levont kdvetkeztetéseket
is.

A TAGALLAMI FELUGYELETI RENDSZEREK KIIGAZITASA

Az IORP-iranyelv 21. cikke (4) bekezdésének a) pontja eldirja azt is, hogy a
Bizottsag ,,jelentést ad ki, amely [...] értékeli a nemzeti feliigyeleti rendszerek
kiigazitdsa terén elért haladast”. Ebben az Osszefiiggésben az IORP-iranyelv 21.
cikke (1)—(3) bekezdésének rendelkezései is jelentdséggel birnak, mert eléirjak, hogy
a tagallamok feliigyeletei €s a Bizottsag szorosan egyliittmiikodnek annak érdekében,
hogy biztositsdk az IORP-iranyelv egységes alkalmazasat és megkonnyitsék a
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények miiveleteinek feliigyeletét.

Az egylittmiikddés eldsegitéséhez a CEIOPS 2004 februarjaban létrehozta az OPC-t.
A bizottsag — amelyben a Bizottsig megfigyeloként vesz részt — munkajanak
eredményeként 2006 februarjaban alairtak a ,budapesti jegyzékonyvet”'’. Ez a

A 18. cikk (7) bekezdése lehet6vé teszi a tagallamoknak, hogy a teriiletiikon foglalkoztatoi nyugellatast
szolgaltato ,,vendég” intézményekre vonatkozoan kiegészitd befektetési korlatokat alkalmazzanak. Az
iranyelv szerint ezek a korlatok csak akkor elfogadhatdak, ha ugyanilyen vagy szigorubb szabalyok
érvényesek a fogadd tagallamban talalhatd, foglalkoztatdéi nyugellatast szolgaltatd intézmények
tekintetében.

A tagallamoknak be kell tartaniuk ezt a szabalyt, kivéve, ha az iranyelv 22.cikkének (4) bekezdésében
levd lehetéséget alkalmazzak.

A foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények tevékenységérdl és feliigyeletérdl szolo, 2003.
junius 3-i 2003/41/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv alkalmazéasa tekintetében az Eurdpai Unio
tagallamai illetékes hatosagai kozott kiillondsen a hatarokon atnyuld tevékenységre vonatkozd
egylittmikodésrél szold jegyzokonyv (,,Protocol relating to the Collaboration of the Relevant
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jegyzOkonyv meghatarozza a feliigyeletre vonatkoz6 rendelkezéseket, valamint a
sz€khely szerinti és a fogado tagallam feliigyeletei kozotti informacidceserét a tobb
orszagra kiterjed6en foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények esetében. A
budapesti jegyzékonyv az EU azon feliigyeleti hatosagaira is vonatkozik, amelyek
hivatalosan nem tagjai a CEIOPS-nak, igy széles alapot teremt a foglalkoztatoi
nyugdijak hatarokon atnyulo feliigyeletének tovabbi fejlesztéséhez.

A Bizottsag iidvozli és tamogatja azt a jelenleg zajlo munkat, amelyet a feliigyeldk a
budapesti jegyzOkonyv kapcsan, valamint a jegyzokonyvre vonatkozdan végeznek,
¢s amelyet az OPC jelenleg értékel azzal a céllal, hogy 2009 elso felében a CEIOPS
nyilvanos konzultaciot kezdhessen a feliilvizsgalt valtozatrol.

LETETKEZELES

Az IORP-iranyelv 21. cikke (4) bekezdésének b) pontja eldirja, hogy a Bizottsag
készitsen jelentést a 19. cikk (2) bekezdése masodik albekezdésének alkalmazasarol.
Ez a rendelkezés eldirja, hogy a székhely szerinti tagallam kotelezOvé teheti, hogy a
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények letétkezelot nevezzenek ki.
Ebben az esetben azonban nem korlatozhatjdk a foglalkoztatéi nyugellatast
szolgaltatd intézményeket abban, hogy a 19. cikk (2) bekezdése elsé albekezdésének
megfelelden mas tagallambeli, engedéllyel rendelkez6 letétkezel6t nevezzenek ki.

Az OPC-jelentés megjegyzi, hogy a letétkezeld kinevezésével, a letétkezeldi szerep
betoltésével megbizott testiilet jellegével, tobbek kozott elvégzendd feladataival
kapcsolatban kiilonb6z6 megkozelitések 1éteznek. Az illetékes hatdsagok szerepével
kapcsolatban is vannak kiilonbségek, amelyek némelyike befolyasolja a letétkezeld
kinevezésének folyamatat is. Az OPC azonban ezeket az eltéré gyakorlatokat nem
tekinti problémanak. Pillanatnyilag tal korai kovetkeztetést levonni arra
vonatkozoan, hogy az IORP-irdnyelvnek a letétkezelésre vonatkozo rendelkezései
okozhatnak-e feliigyeleti problémakat, bar az OPC tobb olyan kérdést vet fel, amely
tovabbi figyelmet igényel .

Az OPC megjegyzi, hogy abban az esetben, ha a letétkezeld6 mas tagallamban
rendelkezik székhellyel, mint a foglalkoztatdi nyugellatast szolgéltatd intézmény,
hasznos lehet erdsiteni az intézmény feliigyeletét végzd hatosag és a letétkezeldt
feliigyeld kiilfoldi hatosag kozotti egytittmiikodést (kiilondsen akkor, ha a feliigyeleti
hatosdg nem tagja a CEIOPS-nak), foként azért, hogy az eszk6zok befagyasztisa
esetén biztositani lehessen az IORP-iranyelv 19. cikke (3) bekezdésének megfeleld
alkalmazasat'®. Ha a jelenlegi unios jogi keretek kozott nincs lehetéség a fokozott
egylttmiikddésre, az OPC ugy véli, hogy ez okot adhat a jogszabalyok mddositasara.

Competent Authorities of the Member States of the European Union in Particular in the Application of
the Directive 2003/41/EC of the European Parliament and of the Council of 3 June 2003 on the
Activities and Supervision of Institutions for Occupational Retirement Provision (IORPs) Operating
Cross-Border”) az alabbi weboldalon olvashatd: http://www.ceiops.eu/content/view/19/23/.

Emellett a Bizottsag a Madoff-eset kapcsan most vizsgalja azt, hogy a tagallamok miként hajtottak
végre a 85/611/EGK iranyelv (UCITS-iranyelv) elveit a letétkezeld kotelezettségei és felelossége
tekintetében. E munka eredményétdl fliggden sziikségessé valhat az IORP-iranyelv vonatkozo
rendelkezéseinek feliilvizsgalata is.

A 19. cikk (3) bekezdése eldirja, hogy ,,valamennyi tagillam megteszi nemzeti jogrendjében az ahhoz
sziikséges 1épéseket, hogy a 14. cikkel 6sszhangban megtilthassa a teriiletén talalhato letétkezeldk altal
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A Bizottsag udvozli ezt az értékelést és Osztonzi a feliigyeleti hatdosagok kozotti
tovabbi egyiittmiikodést. Készen all tovabba arra, hogy sziikség esetén a CEIOPS
mell¢ alljon ebben az iigyben. A jovobeli moddositas sziikségessége az eurdpai
feh'igl}s/eleti rendelkezésekkel kapcsolatos altalanosabb értékelés eredményeitdl is
fligg .

KOVETKEZTETES

A négy f0 elem tekintetében, amellyel kapcsolatban az IORP-iranyelv el6irja a
Bizottsag szamara jelentés készitését, a Bizottsadg ugy itéli meg, hogy nincs sziikség a
jogszabaly azonnali modositasara. Ezzel a jelentéssel azonban a Bizottsag csak az
IORP-iranyelvben eldirt jelentéstételi kotelezettségeit kivanja teljesiteni. A
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézményeket érintd mas fontos kérdések
kapcsan felmertilt esetleges jogszabalyi modositasok sziikségességét — kiilondsen a
szolvenciaszabalyokkal kapcsolatban — a Bizottsag kiilon vizsgalja meg.

A Bizottsag véleménye szerint az IORP-iranyelv révén mar vannak eredmények az
europai szintli foglalkoztatoi nyugdijak bels6 piacanak kialakuldsa terén. Az irdnyelv
teljes hatdsdnak kibontakozasahoz azonban tobb iddre van sziikség.

Ugyanakkor a CEIOPS altal elvégzett vizsgalat ramutat arra, hogy az IORP-iranyelv
szamos eleme tekintetében tovabbi nyomon kovetésre van sziikség. A
biztositastechnikai tartalékok kiszdmitdsdra vonatkozd szabalyok esetleges tovabbi
harmonizaciojat a foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézményekre vonatkozd
szolvenciaszabalyokkal kapcsolatos bizottsagi munka Osszefliggésében lehet
vizsgalni. A befektetési szabalyok teriiletén tovabbi pontositidsra van sziikség a
kockézatit6ke-piacok fogalma és az azonos kibocsatora vonatkozo szabély hatalya
tekintetében. A Bizottsdg ¢s a CEIOPS folytatja a befektetési szabalyok
mitkddésének nyomon kovetését is, kiilonds tekintettel a pénziigyi valsdgra. A
Bizottsag tamogatja a feliigyelok kozotti fokozott egyiittmiikddést és tidvozli a
CEIOPS 4ltal a budapesti jegyzOkonyvvel kapcsolatban tervezett nyilvanos
konzultaciot. A letétkezeléssel kapcsolatban a Bizottsag 0sztonzi az egyiittmikodés
erdsitését a foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények feliigyeleti hatosagai
¢s a kiilfoldi letétkezelok felligyeleti hatosagai kozott, és készen all arra, hogy
szliikség esetén jogszabalyi javaslatokat terjesszen eld. A jovObeli modosités
sziikségessége az eurdpai feliigyeleti rendelkezésekkel kapcsolatos altalanosabb
értékelés eredményeitdl is fiigg.

A Bizottsag tovabbra is kotelezettséget vallal arra, hogy ellendrzi az IORP-iranyelv
tagallamok altali helyes végrehajtasat és folytatja az e teriileten végzett munkat. A
Bizottsag 0sztonzi tovabba a CEIOPS-ot, hogy folytassa az OPC-jelentésben
felvetett atfogobb kérdésekkel kapcsolatos munkat, és az IORP-irdnyelv egységes
alkalmazasa érdekében tovabbra is nyomon koveti és 0sztonzi az egylittmikodés
javitasat a feliigyeletek kozott.

Orzott vagyonnal vald szabad rendelkezést, amennyiben az intézmény székhelye szerinti tagallam ezt
kérelmezi.”

Tovabbi informacio talalhatoé a Jacques de Larosiére elnokletével miikodé magas szintii munkacsoport
2009. februar 25-i jelentésében ¢és az ,Impulzusok az eurdpai gazdasag élénkitéséhez” (,,Driving
European Recovery”) cimii 2009. marcius 4-i bizottsagi kdzleményben (COM(2009) 114 végleges).
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