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Az Eurépai Gazdasigi és Szocidlis Bizottsig véleménye Tirgy: A Bizottsig kézleménye a Tandcsnak,
az Eurépai Parlamentnek, az Eurépai Gazdasigi és Szocidlis Bizottsdgnak és a Régiok Bizottsigdnak
a megemelkedett olajirak timasztotta kihivassal valé szembenézésrdl

COM(2008) 384 végleges
(2009/C 218/20)

2008. janius 13-dn az Eurdpai Bizottsdg tigy hatdrozott, hogy az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerzédés
93. cikke alapjan kikéri az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményét a kovetkezd tdrgyban:

A Bizottsdg kozleménye a Tandcsnak, az Eurdpai Parlamentnek, az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdgnak és a
Régidk Bizottsdgdnak a megemelkedett olajdrak tdmasztotta kihivdssal valo szembenézésrgl”

A bizottsdgi munka el6készitésével megbizott ,Gazdasdgi és Monetdris Unid, gazdasigi és tdrsadalmi
kohézié” szekcié 2009. februdr 2-dn elfogadta véleményét. (El6ad6: Carmelo CEDRONE.)

Az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag 2009. februdr 25-26-dn tartott, 451. plendris tilésén (a februdr
25-i ulésnapon) 162 szavazattal 6 ellenében, 12 tartézkodds mellett elfogadta az alabbi véleményt.

1. Kovetkeztetések és ajanlisok

1.1 Az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg osztozik az
Eurdpai Bizottsdg aggodalmaiban az olajrak egyes szektorokra,
illetve a lakossdg legsebezhet8bb részére kifejtett azonnali és
aggaszté mértékd inflacids hatdsaval kapcsolatban. Az emelkedd
olajdrak kozvetleniil kihatnak a fiités és a kozlekedés, kozvetve
pedig az élelmiszerek koltségeire: a szegényebb haztartdsokban
ezek a tételek teszik ki a kiaddsok zomét.

1.2 A probléma hatdrozott és siirgds fellépést igényel, de
egyuttal egy tdgabb, érzékeny kérdéskort is felvet. A szegény
csalddoknak nytjtott tamogatast sziikségszertien kozvetlen jove-
delemkiegészités formdjdban kell nydjtani, nem pedig példaul
adointézkedések révén (pl. az olajtermékek adéjanak csokken-
tése), amely az olajar-emelkedés hatdsit tompitva befolydsolnd a
piaci drakat.

1.3 Az EGSZB rendkiviil fontosnak tartja, hogy a piacnak
megadjuk a lehetGséget sajat miikodési mechanizmusainak kifej-
tésére, hagyva, hogy érzékelje az olajarak emelkedését, és maga
azonositsa a helyzetre adand6 megfelel§ vélaszait.

1.4 Az daremelkedésnek arra kell sarkallnia minden egyes
szereplSt, hogy megfelel§ megtakaritdsokra torekedjen az
egyre dragdbbd valo erdforrasokkal, a dragdbb termékeket
olcsobbakkal helyettesitve, és tgy alakitva a termelést és a
fogyasztast, hogy ahol csak technikailag lehetséges, megtakarita-
sokat tegyenek lehetévé. Mint mdr utaltunk rd, a szegény
csalddok védelemre szorulnak, de kizdrélag kozvetlen pénziigyi
tdmogatds utjan, a piaci jelek torzitdsa nélkil, amelyet hagyni

kell, hogy szabadon betoltse funkcidjat az egyensuly visszaalli-
tdsdban.

1.5 Az Eurdpai Bizottsag érvelése szerint hasonld stratégidkat
kellene kialakitani azon gazdasigi szektorok megsegitése érde-
kében is, amelyeket az olajarak emelkedése a legkeményebben
stjtott. Ez mindenek el6tt a haldszati dgazatot — illetve tdgabb
értelemben minden olyan szektort, amely az élelmiszer-kereslet
kielégitéséhez kapcsolodik —, valamint a kozlekedési dgazatot
érinti.

1.6 Ismételten hangsilyozni kell, hogy a tilzottan stlyos
kérokkal jar6 gazdasagi reakcidk elkeriilésére irdnyuld intézke-
déseknek minden esetben kozvetlen tdmogatdsok formdjat kell
oOltenie, nem pedig addintézkedésekét (addcsokkentések),
amelyek mesterségesen lenyomndk az drakat, amelyeknek
pedig éppen hogy tikrozniiik kell az olajeréforrasok fokoz6dd
szlikosségét.

1.7 Ami a fejl6d6 orszdgokra kifejtett makrogazdasagi hatdst
illeti, 4tfogd tdmogatdsi terveket kell kidolgozni, kiilondsen a
leggyengébb gazdasigok megsegitésére, elsGsorban pénziigyi
intézkedések révén tdmogatva az energiamegtakaritasi politikak
végrehajtasat. Ujfent hangstlyozzuk: szitkség van — akar ambi-
cibzus — tdmogatdsi intézkedésekre, de ezek nem homalyosit-
hatjédk el azokat a jeleket, amelyeket a piacoknak mindig
szabadon kell tudniuk kévetni.

1.8 Az EGSZB meggy8zGdése, hogy az Eurdpai Unidnak
erSteljes politikai valaszokat kell taldlnia a jelenlegi helyzetre.
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1.9 El6szor is: ha egy Eurépai Unidhoz hasonlé szervezet,
amely a vildg termelésének egyotodét képviseli, a jelenlegi és
mds helyzetekben is egységesen 1ép fel, igen nagy befolydst
tud gyakorolni, és elsddleges szerepet jdtszhat. Egy hasonld
salyd testiilet dltal kozos alapon kidolgozott konkrét javaslatok
globilis szinten nem soporheték le egykénnyen az asztalrél.
MeglehetSsen eltér§ a helyzet, ha az eurdpai kezdeményezések
egymdstol elszigetelten jelennek meg, s6t, olykor ldtszolag
ellentmondanak egymdsnak.

1.10 A jelenlegihez hasonlé helyzetben, amikor egy alapvetd
nyersanyag aranak meredek emelkedése is elképzelhetd, a jelen-
t6sebb szereplSk kozti vildgszintd konzultdcidra és parbeszédre
irdnyul6 javaslat minden egyéb kezdeményezés eldfeltételének
tlinik. Tervbe kellene venni a termeld és fogyasztd orszdgok
vilagkonferencidjanak 6sszehivasat.

1.11  Mésodsorban az Unidnak vildgosan el kell koteleznie
magdt az egységes eurdpai energiapiac létrehozdsa mellett.
Eurépa épitését mindig is nagyszabdst, az egységes piacra
irdnyulé projektekre alapoztdk: a szén- és acélkozosség, az
atomenergia és a mezbgazdasdg, majd 1993 janudrjitdl a
termékek, szolgdltatdsok és a t8ke piacai; végezetil 1999-ben
a monetdris uni6 bevezetése. Most elérkezett az ideje a konkrét
fellépésnek az energiapiacon.

1.12  Ez egyuttal azzal a hatdssal is jarna, hogy kivonnd e
kulcsfontossagti szektort a spekuldcié kartékony nyomdsa aldl,
amely — édltaldnos vélekedés szerint — természetes hatdrok kozott
maradva 1étfontossdgi piacszabdlyozé funkciot tolt be, de e
hatdrokon tillépve hozzdjarul a teljes szervezetlenséghez és az
abszolat bizonytalansdghoz.

1.13 Az eurbpai energiapiacot dtlithatévd kell tenni, és
megfelel6 hatésdgok feliigyelete ald kell helyezni: jelentésen
meg kell zaboldzni az drak volatilitdsat. Ez részben célzott tdjé-
koztatds, illetve a stratégiai készletek szabalyozdsa révén érhets
el. Egy az eurépaihoz hasonléan jelent8s piac megfelel§ szaba-
lyozdsa globdlis szinten csakis jelent8s hatdssal jarhat.

2. Javaslatok

2.1 Az EU-nak ezért vissza kell nydlnia eredeti gyokereihez
(az ESZAK- és Euratom-szerz8désekhez), és végre létre kell
hoznia a bels§ energiapiacot, melynek igénye most siirgésebben
meriil fel, mint valaha, egyebek kozott a gazdasagi és tarsadalmi
kockdzatok és hatdsok megel6zése érdekében.

2.2 Az EU-nak megfelel§ dontéshozatali mechanizmusokkal
kell felszerelkeznie (a francia elnokség altal a pénziigyi vélsdgra
vilaszul a kozelmdltban kialakitott eljardst ,intézményes”
alapokra helyezve), hogy irdnyitani tudja a bels§ energiapoli-

tikat, és egységes hangon szélalhasson meg azokon a nemzet-
kozi férumokon, ahol megsziiletnek a dontések ezekrdl a poli-
tikdkr6l — ideértve az olajjal kapcsolatos kérdéseket is. Elsg
lépésként a kindlati drat ki kellene venni a spekulansok kezébdl.

2.3 Az Unidnak az egyes tagdllamok nemzeti olajkészlet-
politikdit egy kozos, atlithaté politika keretébe kell vonnia,
ezzel nagyobb biztonsdgot garantdlva az ellatdsi politika terén.

2.4 Kozos 1épéseket — példaul az olajtermékekre vonatkozd
harmonizélt adéiigyi intézkedéseket — kell tenni a legsilyo-
sabban érintett gazdasdgi szektorok veszteségeinek csokkentése
érdekében, és megegyezésre kell jutni fogyasztéknak — kiilo-
nosen a legsebezhet8bbeknek — nytjtandé kozvetlen jovedelem-
tdmogatasr6l. A vallalatok profitjanak egy részét e célra lehetne
forditani.

2.5  Hatdrozottabb intézkedésekre van sziikség a szektorban a
verseny szabalyozdsdra (ami jelenleg szinte teljesen hidnyzik,
miutdn a kindlati piac oligopéliumként miikodik), és mérlegelni
kell — legaldbb a legakutabb id@szakokban — az drszabalyozasi
politika, illetve a termelési és fogyasztdsi drak kozotti, gyakran
indokolatlanul nagy kiilonbség sztkitésére alkalmas intézke-
dések lehetdségét. Ebben a helyzetben a fogyasztok tehetetlenek
és védtelenek.

2.6 Kozos forrdsokat kell haszndlni az alternativ energiafor-
rasokra irdnyuld kutatds és fejlesztés tdmogatdsara, az olajftig-
g6ség csokkentése érdekében, kiilonosen a kozlekedési szek-
torban — kezdve az autdgydrtdssal —, a teriiletre irdnyul6 beru-
hazésok jelent6s novelése révén. A beruhdzdsokra példaul
adokedvezményeket lehetne biztositani, illetve az olajtarsasa-
gokat akdr kotelezni is lehetne, hogy profitjuk egy részét
forditsdk e célra.

2.7 Meg kell akaddlyozni, hogy a nyersolaj drdnak hirtelen
esése és a recesszid okozta deflacié még az inflaciondl is stlyo-
sabb kdrokat okozzon. A piac tehetetlensége (vagy a piac hibds
miikodése?) miatt az inflicid egyel6re a nyersolaj drdnak esését
kovetben is folytatddott, elfedve a deflacié megjelenésének lehe-
tségét.

3.  Bevezetés

3.1 Az Eurdpai Bizottsdg tgy hatdrozott, hogy a pénziigyi
spekuldciobdl és a zuhand t6zsdékbdl ad6do, az elmdlt hona-
pokban bekovetkezett események fényében végre szembenéz a
magasabb — pontosabban ingadozé - olajdrak kérdésével. E
magasabb drak infliciés nyomdst véltottak ki az EU-ban. Az
EKB és a Federal Reserve gyorsan reagiltak e nyomdsokra, ellen-
intézkedéseik tompitottdk az inflaciés nyomadst, de lefékezték a
gazdasagi novekedést is.
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3.2 A megszoritd monetdris stratégidk feliilvizsgalata csak a
kozelmaltban kezd6dott meg, a globalis pénziigyi vélsdg keze-
lése érdekében. A pénziigyi krizis ettl fiiggetleniil erdsen reces-
sziv klimat eredményezett, melynek semmi koze nincsen az
olajhoz, és melynek koszonhetSen az olaj okozta inflacids
nyomads jelentds mértékben csokkent. Az olajarak emelkedése
ennek kovetkeztében lendiiletét veszti majd.

3.3 A jelenség misik legjelentSsebb kovetkezménye, hogy a
vasarloer6 a fogyaszté orszdgoktdl a termelé orszdgokhoz
vandorol, amit ellensdlyozhat az utébbiak fogyaszté orsza-
gokbdl érkez8 importjanak névekedése (ez az import 2002 és
2007 kozott éves dtlagban 26 %-kal nétt, ami joval meghaladja
az import altaldnos vildgszint(i novekedési titemét).

3.4  Amint az Osszefoglalobdl vildgosabban is kideriil, az
Eurdpai Bizottsdg a kérdés bizonyos aspektusait megvizsgalja,
mik6zben mdsokat figyelmen kiviil hagy vagy aldbecsiili jelen-
tGségiiket (példdul a spekuldci6 hatasait, az oligopdlium tipusa-
inak jelenlétét a szektorban, amelyek konnyen ,kartellek” kiala-
kuldsdhoz vezetnek, azok minden kovetkezményével stb.).

3.5 Az EGSZB-nek éppen ezért Gszintén és objektiven érté-
kelnie kell a kozleményt, kiemelve annak erds és gyenge pont-
jait, megfelel§ ajanlasokat és javaslatokat dolgozva ki arra nézve,
hogyan tompithaté az drakra és a termelési koltségekre gyako-
rolt inflaciés nyomads.

3.6  Tovabbd rd kell mutatnia az EU szakpolitikai hidnyos-
sdgaira ¢és nemzetkozi szintd gyengeségére, valamint arra, hogy
az Unién belil nincs egyetértés az olaj ,piacdn” gyakorolt
feliigyelet hidnydnak, illetve az arra irdnyul6 spekuldciénak a
f6 okairdl.

3.7  Még egy megjegyzés kivankozik ide: az olajirak trend-
jének fényében — amely 2008 jaliusdhoz képest hatdrozottan
csokkend irdnyt — helyénvalé volna modositani az eurdpai
bizottsagi kozlemény cimét. A jelen vélemény mindenesetre
nem kizarélag az arcstcsokkal, hanem az olajdrak ingadozdsa-
inak egyre altalinosabb jelenségével foglalkozik.

4. A kozlemény osszefoglaldsa
41 A magasabb drak okai

4.1.1 Az Eurdpai Bizottsdg kifejti, hogy az elmdlt hénapok
sordn kialakult olajdrcsics egyediil az 1970-es évek drcsi-
csahoz hasonlithat6, hogy a fogyasztéi drak kévetik a nyersolaj
ardt, és hogy a jelenlegi szintek magasabbra kisztak az 1980-as
évek elején elért legmagasabb szintnél.

4.1.2 Az Eurdpai Bizottsdg tigy véli tovabbd, hogy a jelenlegi
magas olajarak elsGsorban a kindlat és a kereslet strukturalis
atalakuldsdbol adédnak, a novekvs fogyasztds (kiilonosen Kina

és India esetében), a kiapad6 olajmez8k, az OPEC-tagorszagok
dllami véllalatai részérgl mutatkozd érzékenység hidnya, egyes
orszdgok korldtozott finomitokapacitdsa, a gyengiilé dolldr stb.
hatasdra.

42 Az EU gazdasdgira gyakorolt hatdsok

42.1 Az olajar-emelkedés legstilyosabb kovetkezménye az
infldcié felgyorsuldsa és az energiadrakra kifejtett domindhatds;
még ha a nyersanyagdrak vissza is esnek, igen gyakran el6fordul,
hogy a fogyasztdi drak nem kovetik ezt a tendencidt.

4.2.2 A legstlyosabb hatdsok a hdztartdsokat — f6ként az
alacsony jovedelmtieket — sujtjak, jollehet eurdpai orszdgonként
eltér6 mértékben, ami még stilyosabb gazdasigi egyenstlyhi-
dnyhoz és a vasarloeré csokkenéséhez vezet, nagyobb szegény-
séget okozva.

4.2.3  Sdlyos kovetkezmények mutatkoznak a vallalkozdsok
és a novekedés szempontjdbdl is. Az Eurdpai Bizottsdg elsG-
sorban azt emeli ki, hogy a legstlyosabban érintett szektorok
a mez@gazdasag, a kozlekedés és a haldszat. Reményét fejezi ki,
hogy mindez a megujulé energidk terjedését és a kutatdsok
irdnti érdekl6dés megnovekedését eredményezi majd.

43 A fejl6dd orszigokra kifejtett makrogazdasigi hatds

43.1 Az olajimportSr fejl6dé orszdgok killondsen stlyos
kovetkezményeket fognak elszenvedni a gyorsuld infldcié miatt,
ami a népességet és a véllalkozdsokat is stjtja.

4.3.2  Ezekben az orszigokban a kovetkezményeket silyos-
bitjdk az élelmiszerdrakra, az dllamhdztartdsra stb. gyakorolt
hatdsok, mikézben az alulfejlett olajexportSr orszdgokban
felhalmozdodd t6ke sajitos szakpolitikai kihivasokat vet fel
makrogazdasagi téren, tekintettel arra, hogy az olajbevételekkel
dltaldban nem megfelelGen gazdilkodnak.

4.4 Az EU dltal adott politikai vilaszok

4.4.1 Az EU politikai vélaszai azon a tézisen alapulnak, hogy
az olajarak kozép- és hosszi tdvon is magas szinten maradnak:
ez megfelel§ — az ,éghajlat-valtozdsi és megtijuld energia intéz-
kedéscsomagban” felsoroltakhoz hasonl6é — vilaszokat igényel,
egyebek mellett egy teljesen érett bels§ energiapiac kiteljesitését
tizve ki célul.

4.4.2  Azonnali er6feszitéseket kell tenni a fogyasztokat —
kiillonosen a legszegényebb hdztartdsokat — stjté kovetkezmé-
nyek enyhitése érdekében; a javaslatok skaldja az olajtermékekre
vonatkozé addrendszerektdl a termeld és a fogyasztd orszdgok
kozotti csucstaldlkozoig, illetve az olajimportdr orszdgok tobb-
letforrdsokkal valé ellatdsdig terjednek.
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443 A kozéptava strukturdlis valaszokra irdnyuld javas-
latok kozéppontjdban a kulcsfontossdgii olajtermeld orszagokkal
folytatott parbeszéd megerGsitése, a szektorban zajlé ,verseny”
szintjének nyomon kovetése, a tartalékokkal kapcsolatos atlat-
hat6sdg értékelése, a teriiletre vonatkoz6 kozosségi jogszabalyok
feliilvizsgalata (tartalékok), az alacsony szénkibocsitdsa eréfor-
rasoknak kedvez$ addintézkedések megfontoldsa, az olajkiter-
mel§ ipardg profitjdnak beruhdzdsokba valé becsatorndzdsa, az
ilyen profit megaddztatdsanak megfontoldsa, valamint az EU és
a fejl6dé orszagok kozotti parbeszéd javitdsa allnak.

4.4.4 A hosszabb tavi strukturdlis megolddsokra irdnyul6
javaslatok kozott a kovetkezSk szerepelnek: az EU-tagéllamok
kozotti politikai megallapodds az éghajlatvéltozdsrdl és a
megujuld energidrdl; az energiahatékonysdg javitdsa; strukturdlis
véltozdsok bevezetése a kozlekedési és haldszati dgazat haté-
konysdgdnak novelése érdekében; kozvetlen addosztonzék
vagy tdmogatdsok bevezetése a hdztartdsok energiatakarékos-
sagra vald Osztonzése érdekében; valamint az EU energiaelldta-
sdnak sokkal nagyobb diverzifikdldsa.

5. Eszrevételek

5.1 Az Eurdpai Bizottsdg kozleményének megszovegezésére
az elmdlt nydr elején tapasztalt aggaszt6 ,olajarcsicsot” kove-
t6en keriilt sor. Ugyanakkor hangstilyozni kell, hogy manapsdg
a gazdasdg hozzdszokott a hirtelen és jelentds véltozdsok pers-
pektivdjahoz, amelyek olykor igen gyorsan kovetik egymadst.

5.2 A néhany hoénappal ezel6tti eseményekkel éles ellen-
tétben a viliggazdasdgot most a recesszié aggaszt6 kildtdsa
uralja. A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) elGrejelzései szerint ez
valamennyi feltorekvd orszdgot is el fogja érni, amelyek az
elmult id6kben (nagyjdbdl az elmdlt harminc év folyamdn, a
modern kapitalizmus ,aranykordnak” nevezett iddszak végét
kovetSen) olyan novekedési palydra dlltak, amely a fejlett
nemzetekénél nyilvdnvaléan és tartdsan gyorsabbnak bizonyult.

5.3 A fenti kontextus ismeretében az, hogy a 2008. jaliusi
magas szinteket kovetGen (amelyek mind a nominalis, mind a
redladatok tekintetében példatlanok voltak) az olajarak 2008
novemberére olyan alacsony szintekre zuhantak vissza, amelyek
— az infliciét leszdmitva — a 25 évvel ezel6tti szintekhez
foghatdk, taldn tobb mint egy egyszeri, dtmeneti jelenség. A
kozgazdaszok legfébb gondja manapsdg az, hogy beindulhat a
deflaciés spirdl, amely természetesen az olajpiacot sem kimélné
meg.

5.4  Tandcsosabb volna elkeriilni a hosszi tavi eldrejelzéseket
a talajban rendelkezésre all6 tartalékok lehetséges kiapaddsarol.
Ez egy visszatérg félelem, amely évtizedek ota kisért benniinket
— de megalapozatlannak bizonyulhat. A The Economist egyik
kozelmaltbeli szdma (2008. junius 21.) kiemelte, hogy az ismert
olajtartalékok a jelenlegi kitermelési ardny mellett még 42 évig

tartanak ki (amely tdvolrdl sem elhanyagolhaté — f6ként mivel
nem tudhatd, mi vdrhatd a kovetkezd 42 év sordn, kiilonosen a
tudomdnyos és technoldgiai innovacid terén). Az djsdg megje-
gyezte tovabbd, hogy a Kozel-Keleten 1év6 ismert olajtartalé-
kokrol évek 6ta véltozatlan adataink vannak: a magazin rdmu-
tatott, hogy ez vagy azt jelentheti, hogy az 4j felfedezések ellen-
sulyozhatjak a kitermelt és elfogyasztott olajat, vagy éppen azt,
hogy a tartalékokra vonatkozé becslések nem igazdn pontosak.
Mindazonaltal ki kellene emelni, hogy a fenti szdmitds a jelen-
legi kitermelési ratdn alapul. A problémat nem els@sorban a
készletek hosszi tavi kimeriilése jelenti, hanem sokkal inkabb
a valsaghelyzetek, amelyeket a kereslet és kindlat egyenstlydnak
rovid tava felbomldsa jellemez, killondsen a stratégiai jelentd-
ségli teriileteken jelentkezs esetleges termeléskiesések idején.

5.5 Az Uj tartalékok és forrdsok kutatdsa folyamatosan zajlik,
és ennek igy is kell maradnia. Az 1970-es években bekovetke-
zett olajsokkok, melyek az elmdlt évszdzad legjelent8sebb
eseményei kozé tartoznak, killonosen tanulsagosak és relevansak
a jelenlegi kontextusban. Ezeket az olajsokkokat sokkal inkdbb a
termelS orszdgok megszoritdsai okoztdk, mint a piac spontdn
reakcidi, ahogy a jelenlegi egyenstilybomlas esetében valdszindi-
sithetd. A drdmai dremelkedések annak idején mindenesetre
beinditotta az 1j forrdsok keresését, melynek sordn rendkiviil
innovativ termelési médszereket alkalmaztak.

5.6 A kinalat és a kereslet kozotti egyensulyhidny dltal kival-
tott piaci fejlemények irdnti fokozott figyelmet a jovében is
folyamatosan fenn kell tartani.

5.7 Az 1980-as évek elejétdl elfogadott szigord monetdris
politikdk nyomdn, melynek legkiemelked6bb képviselGje az
USA-ban, illetve az Egyesiilt Kirdlysigban a Reagan- és a That-
cher-kormény volt, és amely a Milton Friedman féle monetarista
,chicagdi iskola” elméletén alapult, a kamatldbak meredeken
emelkedésnek indultak, ami rébirta az olajtartalékokat ellen6rzd
orszagokat, hogy vizsgaljdk felil prioritdsaikat. Ez utébbiak tgy
itélték meg, hogy a fold alatt hagyott olajtartalékok sulyosan
kérositandk érdekeiket, az ebbdl ad6dd profitveszteség miatt.
Az emelked6 kamatldbak jelentGs mértékben hozzdjarultak
ahhoz, hogy az 1980-as évek kozepén sikeriilt letorni az olaj-
kartellt.

5.8 A koriiltekinté elemzésnek nemcsak az dltaldnos geolé-
giai vagy a technoldgiai ismeretekbdl lesziirhet§ informdcidkat
kell figyelembe vennie, hanem a gazdasigi elemzésbdl lesziirt
tanulsdgokat is; mindezek alapjan ha az erdforrdsok sztikossége
és a kindlathoz képesti tiilkereslet az drak emelkedéséhez vezet,
ez az aremelkedés vissza fog hatni az eréforrasok hozzaférhetd-
ségére, ami gyakran segit az egyenstly visszadllitdsdban. Szem
el6tt kell tartani azt, hogy a hasonlé esetekben az 4j olajmez8k
keresése killonosen érzékeny okoldgiai ovezeteket és helyszi-
neket érinthet (pl. az Eszaki-sarkot). Ennek megel6zése érde-
kében az alternativ eréforrdsok keresésére kell dsszpontositani.
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5.9  Egy tovabbi, médszertani természetii észrevétel a kozel-
miultbeli olajar-emelkedés okainak feltdrdsira vonatkozik. A
megoldandd helyzettel kapcsolatos lehet§ legpontosabb infor-
maciok beszerzése kétségkiviil barmiféle cselekvési stratégia
elofeltételét jelenti. A hires olasz kozgazddsz, Luigi Einaudi
figyelmeztetett rd, hogy ,a dontés eldfeltétele a megismerés”.

510 Az EGSZB siirgeti, hogy az EU alkosson vildgosabb
képet az olajpiac miikodésérsl. Az olajdrak jelentds ingadozdsa-
ibol eredé félelmek olyan statisztikikon alapulnak, amelyek
els6sorban a piacok napi drainak nyomon kovetésére Gsszpon-
tositanak. Az egyik legismertebb médszer példaul az, amelyet az
IMF alkalmaz az azonnali szallitdsi kdolaj atlagos dranak (APSP
— average petroleum spot price) kiszdmitdsdra, amely a Brent, a
Dubai és a WTI (azaz az amerikai) drak stlyozatlan atlagat
jelenti.

511 Hasznos lehetne jelezni a legaldbb a f6bb importér
orszdgok kiilkereskedelmi  statisztikdibol levonhaté 4tlagos
nyersolajimport-értékeket is. Minden jel arra mutat, hogy a
nyersolaj-ellatds feltételeinek ismerete jelentGsen megbizhatobb
képet nydjt, mint a piaci drak naprdl napra torténé nyomon
kovetése.

5.12 Az EGSZB hangstlyozni szeretné, hogy az olajarakban
a kozelmultban bekovetkezett jelentSs emelkedés, illetve az azt
kovetS dramai zuhands okainak megbizhat6 elemzését a hatte-
rében meghtiz6dé valddi vildggazdasdgi tendencidk elemzésére
kell alapozni.

5.13 Az EGSZB ugyanakkor megjegyzi, hogy a kozlemény
nem tesz emlitést arrdl, milyen mértékben jarultak hozzd
minden bizonnyal az erdteljes spekulativ nyomdsok az olajarak
féktelen emelkedéséhez. A spekuldcié nélkiil aligha fordulhatott
volna el6, hogy a 2008. jiliusban a 147 dollart is eléré drak
oktoberre 60 dolldr korilli szintre essenek vissza.

5.14 A strukturalis hattéradatok tendencidit elemezve ugyan-
akkor megillapithat6, hogy a vildg energiafogyasztdsa jelenleg
tartdsan 10 millié tonna olajegyenérték folé emelkedett, és hogy
e novekedés alapja a globdlis GDP olyan mértékd novekedése,
amely abszolat értékben — sét, alighanem viszonylagos intenzi-
tisdban is — példatlannak mondhatd.

5.15  Ugyanakkor szdmolni kell a globdlis pénziigyi piacok
valsdga miatt kialakuld recesszié lehet&ségével. De azt a tényt,
hogy négy egymdst kovetS évben, 2004-t6l 2007-ig a vildg
termelése — nagyrészt a feltorekvd gazdasagok gyors novekedé-
sének koszonhetSen — évi 5 %-kal nétt, nem szabad aldbecsiilni.

Mindenek el6tt Kindrdl és Indiarél van szd, de nem csak roluk:
még Afrika is éledezik, és évi 6-7 %-os novekedési ratat
produkadl; Oroszorszdg visszatérében van a vildg dridsgazdasdgai
kozé; a nemzetkozi szintéren mindeniitt véltozdsok zajlanak.

5.16 A 2007-es drak alapjin szamitott globalis real GDP a
2003-ban tapasztalt 53 billio dolldrrél (melyet — véleményiink
szerint helyesen — PPP, azaz vdsirler§-paritds alapon szdmi-
tottak ki, nem pedig atvaltdsi arfolyamok alapjan) 2007-re 65
billié dolldrra nétt, ami 12 billié dollaros novekedést jelent. Ez
annak felel meg, mintha minddssze négy év alatt a vildg egy
USA-méret(i gazdasdggal egésziilt volna ki.

5.17 Az évi 5 %-os novekedés azt jelenti, hogy amennyiben
ez a novekedési iitem megmarad (ami nem feltétleniil lehe-
tetlen), a vildg termelése tiz év alatt megkétszerezédne, hisz
év alatt — mds sz6val egyetlen nemzedék alatt — pedig megnégy-
szerezGdne. Ez a taldn irredlisnak tnd perspektiva azt mutatja,
hogy a gazdasdg torténetének teljesen ij szakaszdba 1épiink.

5.18 A kozlemény helyesen emlékeztet arra, hogy a torté-
nelem béarmely periédusdhoz hasonléan az energia most is a
novekedés létfontossdgi  tényezdje. A jelenlegi, rendkiviil
erSteljes gazdasdgi novekedés egyik f6 hatdsa éppen ezért az
energiaforrdsokra gyakorolt hatalmas nyomads.

5.19  Amint a fentiekben emlitettiik, figyelmet kell forditani
az olajpiacokon zajlé nagyszabdst spekuldcié hatdsaira; ez a
spekuldcié felerdsiti azokat a tendencidkat, melyeknek mélyebb
okai ugyanakkor kétségteleniil strukturélis természetdiek.

520 Az dringadozdsok megértéséhez érdemes szem el6tt
tartani azt a tényt, hogy jelenleg az energiafogyasztas egyhar-
madat olajbdl fedezik.

5.21 Az olajpiaci drakrél rendelkezésre allé adatok kozelebbi
vizsgdlata néhany megleps eredménnyel is szolgdl, melyek nem
vagnak egybe az Eurdpai Bizottsig kijelentéseivel (forrds:
inflationdata.com [inflation/inflation_Rate/Historical_Oil_Prices_
Table.asp, Financial Trend Forecaster).

5.22 Az adatok elemzésébdl nyilvanvaléva valik, hogy az
1940-es évektSl az 1970-es évek kozepéig az olajdrak redl-
értékben — azaz a globdlis drtrendeket meghatdrozé altalanos
infliciotdl megtisztitva — alapvetGen véltozatlan szinten,
hordénként kevéssel 20 dollar folott maradtak. Valamennyi
létez8 relevans forrds ezt mutatja.


http://inflationdata.com /inflation/inflation_Rate/Historical_Oil_Prices_Table.asp
http://inflationdata.com /inflation/inflation_Rate/Historical_Oil_Prices_Table.asp

C 218/106

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2009.9.11.

5.23  Kozel harminc éven keresztiil (amely idszak utdlag a
modern kapitalizmus ,aranykora” elnevezést kapta, és amelyet a
kivalé torténész, Eric Hobsbawm tgy ir le, mint az emberiség
léptékében bekovetkezett eddigi legintenzivebb gazdasdgi fejls-
dési fazis), a vildggazdasdg hatalmas titemd novekedését nem
gatolta az erSforrdsok sziikossége: a kinalat lathatoan képes
volt 1épést tartani a robbandsszertien novekedd kereslettel.

5.24 Az 1970-es évek olajsokkjai — az els§ az 1973 okté-
berében megindult jom kippuri hdborthoz, a madsodik a
Hamenei ajatollah dltal elinditott irdni forradalomhoz ko6t8dott
— stlyos mértékti, meredek 4remelkedéseket viltottak ki,
amelyek az Eurépai Bizottsdg szerint az OPEC kartellnek a
termelés kontrolldldsdra irdnyul6 sikeres kisérletére vezethet8k
vissza.

5.25 Az EGSZB véleménye szerint azonban mds tényezdk is
szerepet jatszottak a vdlsdgban és az drak hirtelen novekedé-
sében: mindenekeldtt azok a sdlyos monetdris zavarok, amelyek
1971 augusztusdban a dollir nem konvertibilissé nyilvanita-
saban érték el tet6pontjukat. Ezek a zavarok az USA allamhdz-
tartdsi mérlegének tdlzott deficitjére voltak visszavezethetdk,
amely lehetetlenné tette a stabil dtvdltasi arfolyamokon alapulé
Bretton Woods monetdris rendszer fenntartdsat. A dolldrvélsag
erSteljes infliciés nyomdsban nyilvanult meg, amely aztdn
erSteljesen rdnyomta a bélyegét az olajpiacra. Végezetil emlé-
keztetni kell arra is, hogy az 1970-es évek elején a globdlis
gazdasagi helyzetet a termelés markdns novekedési hullima
jellemezte, ami erdteljes keresletalapi nyomdst gyakorolt a
nyersanyagpiacok Osszességére.

5.26  Meg vagyunk gy6z8dve arrdl, hogy a jelenlegi helyzettel
valé Osszevetésben tobb a kilonbség, mint a hasonldsdg. Az
egyetlen k6z0s pont a vildggazdasdg rendkiviil erételjes noveke-
dése. Jelentdsebb piaci manipuldciok nem észlelhetdk, eltekintve
a spekulativ tranzakcioktdl, melyek azonban egészen mds
természetdiek, mint az OPEC olajkartell fellépése volt, amely
hivatalosan is jelen volt a nemzetkézi konferencidkon.

Kelt Briisszelben, 2009. februdr 25-én.

5.27 Az EGSZB nem hiszi, hogy a jelenlegi dolldrtartalé-
koknak — f6leg Kina és Japan valutatartalékainak — sok koze
volna az 1960-as évek végén és az 1970-es évek elején felhal-
mozott hasonlé valutatartalékok elterjedéséhez. Kina és Japan
egyaltalin nem siet hatalmas dolldrtartalékait hirtelen és
meggondolatlanul a piacra dobni.

528 A f6bb nyugati orszdgok dltal vezetett rendkiviil
szigori monetdris politikdk — kilonosen 1986-t6l kezd6dGen
- az drak osszeomlisit eredményezték. Erdemes ramutatni,
hogy — ismét redlértékben — az 1993-1999 kozotti hétéves
id6szakban az dtlagdrak hordénként 23 dolldr koriil voltak,
vagyis pontosan azon a szinten, ahol negyven évvel kordbban
(1953-1959), a vildggazdasdg és az olajkereslet jelentés nove-
kedését kovetden voltak.

5.29 Az EGSZB egyetért az Eur6pai Bizottsdg dllaspontjaval,
hogy a vildg gazdasdgi n6vekedésének gyorsuldsa attdl, hogy a
fejlett orszagok helyett a feltorekvs orszagokba koncentra-
l6dnak, nem kevésbé jelentSs. A jelek szerint ez a fejlemény
felerdsitett egy mogottes trendet, mely a nomindlis és redlarak
novekedését viltotta ki, miutdn az olaj dra a 2003-as szerény
hordonkénti 30 dollarrdl (ez volt a vildg gazdasagi helyzetében
mutatkozd ,erds” fazis elsG éve) a jelenlegi 60 dolldros szintre —
gyakorlatilag a kétszeresére — emelkedett. Igaz, hogy 2003 és
2007 kozott a dolldr értékének negyedét elvesztette az eurdval
szemben, ezért az olajirak eur6ban nem emelkedtek a duplé-
jukra, csak mintegy 50 %-kal néttek.

530  Mindez akkor is helytdlls, ha a jdliusi 147 dollaros
arcstics minden bizonnyal egy spekuldcids buborék eredménye
volt. Ha az drcstics spekuldciés hatdsra vezethet§ vissza, az
emelked§ drtrend visszatérése ismét varhaté a kozeljovében,
amikor a spekuldnsok a jo drra valé tekintettel ismét elkezdik
az olaj felvasarldsat. A vildg olajipari szerepl6i — akiknek
erSteljes befolydsat legaldbbis meg kellene zaboldzni, és dtldtha-
tobbd kellene tenni — jelenleg egy hordénkénti 80 dolldros drat
tartandnak ,természetesnek”; mds széval egy olyan drat, amely
érezhetGen magasabban all, mint az emelkedd fdzis elejének
olajdra (2002-2003-ban 30 dollar koriil).
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