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VELEMENYEK

EUROPAI KOZPONTI BANK

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK VELEMENYE
(2009. november 12.)

a 2006/48[EK és a 2006/49/EK irinyelvnek a kereskedési konyvre és az djra-értékpapirositisra
vonatkoz6 tdkekovetelmények, tovabbd a javadalmazdsi politikik feliigyeleti feliilvizsgilata

tekintetében torténd médositisirdl sz0l6 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv irdnti javaslatrol
(CON/2009/94)
(2009/C 291/01)

Bevezetés és jogalap

1. 2009. szeptember 10-én az Eurdpai Kozponti Bank (,EKB”) felkérést kapott az Eurépai Unié Tandcsatol

arra, hogy alkosson véleményt a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelvnek a kereskedési konyvre és az
jra-értékpapirositdsra vonatkozé tSkekovetelmények, tovabbd a javadalmazdsi politikdk feliigyeleti feliil-
vizsgdlata tekintetében torténd modositdsardl szolé eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv irdnti javas-
latrél (') (a tovébbiakban: az irdnyelvtervezet).

2. Az EKB véleményalkotdsra szolgdlé hatdskore az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerz8dés 105. cikke (4)

bekezdésének els§ francia bekezdésén és a Szerz8dés 105. cikkének (5) bekezdésén alapszik, mivel az
irdnyelvtervezet a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (,KBER”) egyik feladatt érinti, nevezetesen a
hatdskorrel rendelkezd hatésdgok tdmogatdsdt a pénziigyi rendszer stabilitdsdra vonatkozd politikdik
zavartalan megvalésitdsaban. Az Eurépai Kozponti Bank eljdrasi szabalyzatinak 17.5. cikke els6 monda-
tdval osszhangban a Kormdnyzoétandcs fogadta el ezt a véleményt.

Altaldnos észrevételek

3. Az EKB iidvozli az irdnyelvtervezetet a kereskedési konyvre és az djra-értékpapirositisra vonatkozd

t6kekovetelmények vonatkozdsiban, amelyek széles kordi 9sszhangban allnak a Bézeli Bankfeliigyeleti
Bizottsdg dltal a kozelmdltban kidolgozott megkozelitéssel (?). Az EKB szerint nincs szitkség arra, hogy
tovabb kozelitsék az irdnyelvtervezet kovetelményeit a feliilvizsgalt Bazel II piackockazati keretrend-
szerhez. Az EKB kiilonosen egy olyan mentesités beillesztését javasolja az irdnyelvtervezet II. mellékle-
tének 1. pontjiba, amely alapjan a ,correlation trading” tevékenységekre nem vonatkozna az a kovetel-
mény, hogy a kereskedési konyvben valamennyi értékpapirositdsi pozicionak egyedi kockdzatra vonat-
kozé kezelésben kell részesiilnie.

4. Az EKB a tovdbbiakban megjegyzi, hogy a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg altal jelenleg folytatott

mennyiségi hatdsvizsgélat elvezethet a ,correlation trading” tevékenységek djrakalibrdldsdhoz. Amennyiben
a hatdsvizsgalat valdban elvezet a Bdzel Il piackockdzati keretrendszer Gjrakalibraldsihoz, az EKB erdsen

() COM(2009) 362 végleges.
)

Ldsd: Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg ,A Bazel Il piackockdzati keretrendszer feliilvizsgalata (Revisions to the Basel II
market risk framework)”, Iranymutatdsok a kereskedési konyvek jarulékos kockdzati tSkekovetelményeinek kiszamita-
sahoz (Guidelines for computing capital for incremental risk in the trading book)”, és a ,A Bdzel II keretrendszer fejlesztései
(Enhancements to the Basel I framework)”, 2009. jdlius 13, elérhet6: Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS),

http:/[www.bis.org


http://www.bis.org
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javasolja az irdnyelvtervezet megfelel kozelitését vagy modositdsat annak érdekében, hogy nemzetkozi
szinten biztositani lehessen a tisztességes versenyt ezen a teriileten.

. Az EKB szintén 1idvozli az olyan javadalmazasi rendelkezések beillesztését az irdnyelvtervezet I. mellék-

letébe, amelyek Osszhangban dllnak a G20 vezetSinek arra irdnyulé kételezettségvallaldsaval, hogy hala-
déktalanul végrehajtjak az olyan gyakorlatok megsziintetését célzé nemzetkozi standardokat, amelyek a
tilzott kockdzatvallaldshoz vezettek (1). Az EKB tovdbbd tdmogatja a javadalmazdsi politikakra vonatkozd
rendelkezések csoportszint(i alkalmazdsit annak érdekében, hogy a kockdzatvillald munkavallalok
egységes elbdndsban részesiiljenek minden olyan orszdgban, ahol EU-s bankok mtkodnek. Az EKB
végiil hangsilyozza, hogy az elsGsorban a jelentSs pénziigyi intézetekhez sz6l6 nemzetkozi standar-
doknak a valamennyi hitelintézetre (beleértve a kisebbeket is) alkalmazand6 kozosségi jogba vald beve-
zetésekor megfelelGen alkalmazni kell a Szerzédésben meghatdrozott ardnyossagi alapelvet.

. A melléklet tartalmazza a szovegszer(i szerkesztési javaslatokat azok magyardzatdval egyiitt mindazon

esetekben, amelyekben az EKB az irdnyelvtervezet moédositdsdra tesz javaslatot. Ezek a szerkesztési
javaslatok nem befolydsoljak a fentebb tett dltalinosabb érvény( észrevételeket.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2009. november 12-én.

az EKB elnike
Jean-Claude TRICHET

(") Ldsd: ,FSF Principles for Sound Compensation Practices” és a vonatkozo végrehajtdsi standardok, elérhet§ a G20 honlapjin

(http:/[www.g20.0rg).
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Szerkesztési javaslatok

A Bizottsag dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt szoveg (1)

1. modositds

Hivatkozdsok

Jtekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozo szerzdésre, és
kiilonosen annak 47. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra,

tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg véle-
ményére,

a Szerz8dés 251. cikkében megéllapitott eljdrdsnak megfe-
lelGen,”

Jtekintettel az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerzédésre, és
kiilonosen annak 47. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra,

tekintettel az Eurdépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véle-
ményére,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére,

a Szerz8dés 251. cikkében megdllapitott eljardsnak megfe-
lelGen,”

Magyardzat:

Mivel a SzerzGdés kotelez6vé teszi az irdnyelvtervezettel kapcsolatban az EKB-val folytatott konzultdcidt, egy erre vald hivatkozdssal
kell kiegésziteni az irdnyelvtervezet szovegét a SzerzGdés 253. cikkével Gsszhangban.

2. médositds
1. cikk (9) bekezdés

,122b. cikk

(1) Az dltaldnos ujra-értékpapirositdsi poziciok IX.
melléklet 4. része szerinti kockdzati sdlyaitdl fiiggetleniil
az illetékes hat6sdgok el6irjdk, hogy a hitelintézetek
1 250 %-os kockdzati sulyt alkalmazzanak az igen Osszetett
Gjra-értékpapirositisokban vallalt pozicidkra, kivéve ha a
hitelintézet minden egyes érintett djra-értékpapirositdsi
pozicié tekintetében bizonyitotta az illetékes hatdsdg
szdmdra, hogy megfelel a 122a. cikk (4) és (5) bekezdé-
sében szerepld kovetelményeknek.

(2) Az (1) bekezdés a 2010. december 31. utdn kibo-
csdtott Gjra-értékpapirositdsokban villalt pozicidkra alkal-
mazandd. A 1étezd ujra-értékpapirositdsokban villalt pozi-
cidk tekintetében az (1) bekezdés 2014. december 31. utin
alkalmazand6, amennyiben ez utdn az idépont utdn Gj
alapul szolgdl6 kitettséget iktatnak be vagy cserélnek.”

Magyardzat:

Az értékpapirositdsi kitettséghez kapcsolddé dtvildgitdsi kovetelmények elmulasztdsdnak kérdését megfelelGen szabdlyozza a Tandcs
dltal  2009. jilius 15-én  elfogadott irdnyelv (*)  122a. cikke. Tovdbbd, az igen Osszetett jra-értékpapiro-
sitdsi kitettségek a 122b. cikk szerint tervezett kezelése nem dll Gsszhangban a fenti irdnyelv 122a. cikke (5) bekezdésében

elmulasztdsdnak szintjétdl fiiggden. Az EKB ennek megfelelGen javasolja a 122b. cikk elhagydsdt.
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Az EKB dltal javasolt széveg (1)

3. médositds
I. melléklet, 1. bekezdés

,11. JAVADALMAZASI POLITIKAK

22. A munkavillalok azon kategéridira vonatkozd javadal-
mazdsi politikdk meghatdrozdsakor és alkalmazdsakor,
akiknek szakmai tevékenysége 1ényeges hatdst gyakorol
az intézmény kockazati profiljara, a hitelintézeteknek
méretitknek, bels§ szervezetitknek és tevékenységiik
jellegének, korének és  Osszetettségének megfeleld
modon kell betartaniuk az aldbbi elveket:

a)

=z

o

&

©

A javadalmazdsi politika 6sszhangban van a haté-
kony és eredményes kockdzatkezeléssel és eldsegiti
annak alkalmazdsat, és nem 0sztondz a hitelintézet
kockazatt(ir§ képességét meghaladé kockdzatok
véllaldsdra;

a javadalmazdsi politika Osszhangban van a hitel-
intézet tizleti stratégidjaval, célkitiizéseivel, értéke-
ivel és hosszt tava érdekeivel;

a hitelintézet irdnyité testiilete (feliigyeleti szerve)
megdllapitja a javadalmazdsi politika dltaldnos elveit
és felelgs annak végrehajtaséért;

a javadalmazdsi politika végrehajtdsdt legaldbb
évente egyszer kozponti és fuiggetlen belsé feliilvizs-
gélatnak kell aldvetni annak ellendrzése céljabdl,
hogy megfelel-e az irdnyité testiilet (feliigyeleti
szerv) dltal meghatdrozott javadalmazdsi politik-
dknak és eljardsoknak;

amennyiben a javadalmazdst a teljesitményhez
kotik, a javadalmazds teljes Osszege az egyén és
az érintett szervezeti egység teljesitményének
egyiittes értékelésén, valamint a hitelintézet dlta-
lanos eredményességén alapul;

a teljes javadalmazds rogzitett és valtozd Gsszetevi
megfelel§ egyensilyban vannak; a rogzitett ssze-
tevé a teljes javadalmazds kellGen nagy hdnyadat
jelenti, hogy teljes mértékben rugalmas bénuszpoli-
tika érvényesiilhessen, tobbek kozott lehetSség
legyen a bonuszfizetés megvondsara;

a szerz8dés idS el6tti megsziinéséhez kapcsolodo
kifizetések az adott idGszakban elért teljesitményt
tikkrozik és kialakitdsuk olyan, hogy nem jutal-
mazza a teljesitmény elmaraddsat;

,11. JAVADALMAZASI POLITIKAK

22. A munkavillalok azon kategéridira vonatkozé javadal-
mazdsi politikdk meghatdrozdsakor és alkalmazdsakor,
akiknek szakmai tevékenysége 1ényeges hatdst gyakorol
az intézmény kockdzati profiljara, a hitelintézeteknek
méretitknek, belsG szervezetitknek és tevékenységiik
jellegének, korének és  oOsszetettségének megfelel§
modon kell betartaniuk az aldbbi elveket:

a)

e)

ef)

hg)

A javadalmazési politika 6sszhangban van a haté-
kony és eredményes kockdzatkezeléssel és elGse-
giti annak alkalmazdsat, és nem 6sztonoz a hitel-
intézet kockdzattir6 képességét meghaladd
kockdzatok vallaldsara;

a javadalmazdsi politika osszhangban van a hitel-
intézet tizleti stratégidjaval, célkitiizéseivel, értéke-
ivel és hosszt tdva érdekeivel;

a hitelintézet irdnyito testiilete (feliigyeleti szerve)
megéllapitja és feliilvizsgdlja a javadalmazdsi poli-
tika dltaldnos elveit és felelds annak végrehajtd-
saért;

a javadalmazdsi politika végrehajtdsdt legaldbb
évente egyszer kozponti és fiiggetlen belsé felil-
vizsgalatnak kell aldvetni annak ellendrzése
céljabdl, hogy megfelel-e az irdnyit testiilet
(feliigyeleti szerv) dltal meghatdrozott javadalma-
zdsi politikdknak és eljardsoknak;

a pénziigyi és kockdzati ellendrzésben részt
vevé munkavillalok javadalmazisa fiiggetlen
az dltaluk feliigyelt iizleti teriiletektSl és
ardnyos a hitelintézeten beliil betoltott kulcs-
fontossdgii szerepiikkel;

amennyiben a javadalmazdst a teljesitményhez
kotik, a javadalmazds teljes Osszege az egyén és
az érintett szervezeti egység teljesitményének
egyiittes értékelésén, valamint a hitelintézet dlta-
lanos eredményességén alapul;

a javadalmazisok viltozé OsszetevSinek
bénusz—vagy-bénuszpeel kiszamitdsahoz haszndlt
teljesitménymérés tartalmazza a jelenlegi és jové-
beli kockdzatok Osszes tipusinak megfelels
kiigazitdst és figyelembe veszi a tSke koltségét
és a sziikséges likviditdst;
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h) a bénusz vagy bénuszpool kiszdmitdsdhoz hasznalt
teljesitménymérés tartalmazza a jelenlegi és jovSbeli
kockdzatokaak megfeleld kiigazitdst és figyelembe

veszi a t6ke koltségét és a szikséges likviditdst;

i) nagy Osszegli bonuszok esetében a kifizetés jelentds
része késdbbi idGszakra halasztodik és a vallalkozas

jovébeli teljesitményéhez kapcsolodik.”

h) garantdlt véltozo javadalmazis kizdrdlag kivé-
teles esetekben fordulhat el§ 6j munkaval-
lalok felvételekor, és az az elsG évre korlito-
z6dik, kell§ figyelemmel a prudens kockizat-
kezelési politikdkra;

fi) a teljes javadalmazds rogzitett és vdltozd Ossze-
tevSi megfelel§ egyenstlyban vannak, valamint
osszhangban dllnak a kockdzati kitettséggel;
a rogzitett osszetev a teljes javadalmazds kellen
nagy hdnyaddt jelenti, hogy teljes mértékben
rugalmas boénuszpolitika érvényesiilhessen a
valtozoé Osszetevdre tekintettel, tobbek kozott
lehetSség legyen a bénusz viltozd Osszetevd
fizetésének megvondsira;

j) a teljes véltozd javadalmazds kifizetése nem
korlitozza a hitelintézetek arra irdnyul6
képességét, hogy megerGsitsék a szavatold
tdkéjiiket;

ik) nagy Osszegli bénuszek viltozé javadalmazisi
osszetevl esctében a kifizetés jelentSs része
kés6bbi, legaldbb hdroméves idGszakra halasz-
todik, nem valésul meg az ardnyossagi alapnil
gyorsabban, és a véllatkezas hitelintézet jovo-
beli teljesitményéhez kapcsolddik.;

1) a véltozé javadalmazisi Gsszetevd lényeges
részét részvényekben vagy részvényekhez
kapcsol6dé  instrumentumokban, illetve
adott esetben nem készpénz instrumentu-
mokban itélik oda, ameddig ezek az inst-
rumentumok a hossza tiva értékteremtéshez
és a kockdzat idGhorizontjdhoz kotott
osztonzék. A részvényekben, részvényekhez
kapcsol6do vagy egyéb nem készpénz inst-
rumentumokban odaitélt jutalmakra megfe-
lel§ visszatartési politika vonatkozik;

em

a szerzGdés id6 el6tti megsziinéséhez kapcsol6do
kifizetések az adott id@szakban elért teljesitményt
titkrozik és kialakitdsuk olyan, hogy nem jutal-
mazza a teljesitmény elmaraddsat;.

22a. A méret, a bels§ szervezet, valamint a tevé-
kenység jellege, kore és osszetettsége szerint
jelents hitelintézetek igazgatésigi javadalmazdsi
bizottsigot hoznak létre javadalmazisi politikdik
és gyakorlataik feliigyelete céljabél. A javadalma-
zési bizottsigot olyan médon hozzik létre, hogy
az képes legyen hozziért§ és fiiggetlen dontést
hozni a javadalmazdsi politikdk és gyakorlatok,
illetve a kockizat-, téke- és likviditiskezelés
vonatkozdsdban létrehozott 6sztonzdk tekinte-
tében.”
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Magyardzat:

Az EKB a kovetkez6k szerint javasolja az irdnyelvtervezet 1. melléklete 1. bekezdésének mddositdsdt: i. a teljesitménymérést ki kell
terjeszteni a kockdzatok Osszes tipusdra (ldsd a fenti jobb oldali oszlop g) pontjdt); és ii. az irdnyelvtervezet I. melléklete 1.
bekezdésének h) és i) pontjait fel kell cserélni (ldsd a fenti jobb oldali oszlop g) és i) pontjait) annak érdekében, hogy a szivegben
egyiitt szerepeljenek a teljesitményértékelésre és a vdltozd javadalmazdsi dsszetevire vonatkozé hivatkozdsok. Az EKB végiil javasolja a
G20 vezetdk dltal a 2009. szeptember 24-25-én tartott pittsburghi csticstaldlkozon elért megdllapoddst tiikrozG 1j alapelvek
bevezetését. A G20 vezet6k teljes mértékben elfogadtdk a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs azon végrehajtdsi standardjait, amelyek a
javadalmazdst a hosszii tdvii értekteremtéshez, nem pedig a tilzott kockdzatvdllaldshoz kitik (ldsd a 3. ldbjegyzetet).

4. médositds

IL. melléklet, 3. bekezdés e) pontja

7. A 10b. pont a) és b) alpontja alkalmazdsdban az intéz-
mény sajit szdmitdsinak eredményeit legaldbb 3-as
tényezdvel (m,) kell megszorozni.”

7. A 10b. pont a) és b) alpontja alkalmazdsiban az intéz-
mény sajit szdmitdsinak eredményeit legaldbb 3-as
tényezével (m+) és legaldbb 3-as tényezdvel (my)
kell megszorozni.”

Magyardzat:

Az EKB tdmogatja az irdnyelvtervezet kozelitését a vonatkozé bdzeli szoveghez (A Bizel II piackockdzati keretrendszer feliilvizs-
gdlata), amely két kiilonbozé szorzétényezdt ir el6 az aktudlis és a stressz-teszt segitségével meghatdrozott kockdztatott érték
vonatkozdsdban.

5. médositds

II. melléklet, 3. bekezdés f) pontja

»A 10b. pont a) és b) alpontja alkalmazdsiban a—szerzété-
ayezét (m,) az 1. tdbldzat alapjan egy 0 és 1 kozotti plusz-
tényezdvel meg kell novelni, attdl fiiggben, hogy az intéz-
mény a legutobbi 250 munkanapban a kockaztatott értékre
vonatkozdan a 10. pontban meghatdrozott utélagos ellen-
6rzés soran mennyi tullépést tapasztalt [...].”

,A 10b. pont a) és b) alpontja alkalmazdsiban az (m+) és
az (mg) szorzétényezdket az 1. tibldzat alapjin egy 0 és
1 kozotti plusz-tényezdvel meg kell novelni, attdl figgden,
hogy az intézmény a legutébbi 250 munkanapban a
kockéztatott értékre vonatkozéan a 10. pontban meghatd-
rozott utdlagos ellendrzés sordn mennyi tallépést tapasztalt

[.]7

Magyardzat:

Ldsd a 4. médositdshoz fiizott magyardzatot.

(") A szovegben vastag bettivel szedve szerepel az EKB dltal beilleszteni javasolt j szoveg. A szovegben dthuzott betiivel szedve szere-

pelnek az EKB dltal torolni javasolt részek.

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs irdnyelve a 2006/48/EK, 2006/49[EK és a 2007/64/EK irdnyelvnek a kozponti hitelintézetek kapcsolt
bankjai, egyes szavatol6tSke-elemek, nagykockazat-véllaldsok, feliigyeleti szabélyok és vélsagkezelés tekintetében torténd maodositdsarol,
amelyet a Tandcs 2009. jilius 15-én fogadott el az elsS olvasat sordn elért eurdpai parlamenti egyetértést kovetden; elérhetd a Tandcs

honlapjdn: http:/[register.consilium.europa.eu
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