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BIZOTTSAG

A Bizottsig kozleménye — Az dllami tdmogatisokrdl sz6l6 szabilyoknak a pénzintézetek vonatkoza-
sdban a jelenlegi pénziigyi viligvilsiggal Gsszefiiggésben tett intézkedésekre torténd alkalmazdisa

(2008/C 270/02)

1. BEVEZETES

A pénziigyi vildgvalsag jelent8sen fokozddott, és immadr az
EU bankdgazatit is sulyosan érinti. A kiilonosen az Egye-
siilt Allamok jelzdloghitel-piacit és a jelzdlog-fedezetii
eszkozoket érint8 vagy az egyes bankok tilsdgosan kocka-
zatos stratégidibol eredS veszteségekbdl adddé  sajitos
problémékon tdl az elmilt hetek sordn éltalinos bizalom-
vesztés volt tapasztalhaté a bankdgazaton belill. Az egyes
pénzintézetek hitelkockdzatdval kapcsolatos széles kort
bizonytalansdg miatt a bankkozi hitelezés piacdnak forrdsai
elapadtak, és ennek kovetkeztében a likviditdshoz vald
hozzéférés dltaldban véve egyre nehezebbé vélt a pénzinté-
zetek szdmadra.

A jelenlegi helyzet egyes pénzintézetek 1étét fenyegeti: ezek
problémdi a sajitsigos uzleti modelljiikre vagy iizleti
gyakorlataikra vezethetSk vissza, amelyek sebezhet8ségét a
pénzpiaci valsdg még inkabb felszinre hozza és fokozza.
Ahhoz, hogy ezen pénzintézeteknek a felszdmolds helyett
hosszi tavii életképességet lehessen biztositani, miiveleteik
tekintetében gyokeres szerkezetdtalakitds végrehajtdsdra van
szitkség. Az adott koriilmények kozott a vélsdg egyenld-
képpen érinti azon pénzintézeteket is, amelyek helyzete
alapvetden stabil és a nehézségeik kizdrdlag a likviditashoz
valé hozzaférést szigorian korlatozé altalanos piaci hely-
zetnek tudhatok be. Ezen intézmények hossza tava életké-
pessége kevésbé jelentls szerkezetdtalakitdst tesz sziiksé-
gessé. Azonban a tagdllam dltal a nemzeti pénzpiaca
(bizonyos) pénzintézeteinek tdmogatdsira tett lépések
minden esetben elényokhoz juttathatjidk ezen intézmé-
nyeket mds - az adott tagdllamban vagy mds tagilla-
mokban miikods — pénzintézetekkel szemben.

Az ECOFIN-Tandcs 2008. oktéber 7-én kovetkezte-
téseket fogadott el, amelyekben kotelezettséget villal a

bankrendszer megbizhatésiganak és stabilitdsanak javitd-
sahoz sziikséges valamennyi intézkedés megtételére a
bizalom helyredllitisanak, illetve a pénziigyi dgazat megfe-
lel6 mdkodésének biztositdsa érdekében. Tobbek kozott a
rendszer szempontjdb6l fontos veszélyeztetett pénzinté-
zetek felt6késitését tekintik a betétesek érdekeinek és a
rendszer stabilitdsinak megfelel§ védelmét biztosité egyik
modszernek. Tovabbd megallapodds sziiletett abban is,
hogy az dllami beavatkozdsrél nemzeti szinten, de Gssze-
hangolt kereten belill és kozos unids elvek alapjan kell
donteni ('). A Bizottsdg egyuttal felajanlotta, hogy révi-
desen iranymutatast bocsat ki, amelyben meghatdrozza azt
az atfogd keretet, amelyen beliill gyorsan értékelni lehet az
feltSkésitési és a kezességvillaldsi rendszereknek, valamint
ezen rendszerek alkalmazdsa eseteinek az allami tdmogata-
sokkal valé osszeegyeztethetGségét.

(4) Tekintettel az immdr az alapvetSen stabil bankokat is

veszélyeztet§ vélsdg mértékére, az eurdpai pénzpiacok

Ve

mint a rendszer szempontjabdl fontos pénzintézetek eset-
leges csGdjének drasztikus hatdsira, amely a vilsdgot
tovabb fokoznd, a Bizottsdg elismeri, hogy a tagdllamok
joggal tarthatjék sziikségesnek, hogy pénziigyi rendszeriik
meg6vdsa érdekében megfelel6 intézkedéseket hajtsanak
végre. A pénziigyi dgazatot jelenleg sujté problémdk
kiilonos jellegébdl adéddan ezen intézkedéseknek esetleg

Az ECOFIN-Tandcs kovetkeztetései a kovetkezd elveket tartalmazzak:

— a beavatkozdsoknak kell6 idében kell torténniiik, és a tdmogatd-
soknak elvileg dtmeneti jellegtinek kell lennitik,

- a tagdllamoknak szem el6tt kell tartaniuk az adéfizetSk érdekeit,

— a részvényeseknek viselniiik kell a beavatkozds megfelel§ kovetkez-
ményeit,

- a tagdllamoknak képeseknek kell lenniiik a vezetés megvaltoztata-
sdra,

— a vezetés nem Orizhet meg jogalap nélkiili el6nyoket — a korma-
nyok hatdskorrel rendelkezhetnek tobbek kozott a javadalmazdsba
valé beavatkozdsra,

— védeni kell a versenytirsak jogos érdekeit, kiilonosen az dllami
tdmogatdsra vonatkozé szabdlyok révén,

— keriilni kell a tovabbgyfiriz8 negativ hatdsokat.
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tal kell mutatniuk az egyes pénzintézetek stabilizdcijan,
és kiterjedhetnek dltaldnos rendszerekre is.

(5) Mivel a jelenlegi rendkiviili koriilményeket megfelelGen
figyelembe kell venni az dllami tdmogatdsokrdl sz6ld
szabalyoknak a pénzpiacokat érint§ valsdg kezelését célzé
intézkedésekkel osszefiiggésben torténd alkalmazdsakor, a
Bizottsagnak biztositania kell, hogy ezen intézkedések ne
idézzenek el§ sziikségtelen versenytorzuldst a piacon jelen
1év6 pénzintézetek kozott, illetve ne legyenek negativ
tovabbgytiriz8 hatdsaik a tobbi tagorszagra nézve. E doku-
mentum célja, hogy irdnymutatdssal szolgdljon az dltalinos
rendszereknek, valamint e rendszerek és a rendszer szem-
pontjabdl fontos ad hoc esetek egyedi alkalmazdsi eseteinek
az EK-SzerzGdéssel vald osszeegyeztethetdségére vonatkozd
kritériumokrol. E kritériumoknak a tagéllami intézkedések
vonatkozasdban torténd alkalmazdsakor a Bizottsdg kell§
gyorsasaggal fog eljarni a jogbiztonsdg biztositdsa és a
pénzpiacokba vetett bizalom helyredllitdsa érdekében.

2. ALTALANOS ELVEK

(6) A nehéz helyzetben 1év6 egyedi vallalkozdsok szdmdra
nydjtott dllami tdmogatdsok értékelése rendszerint az
EK-Szerzédés 87. cikke (3) bekezdésének ¢) pontja, vala-
mint a nehéz helyzetben 1évg villalkozdsok megmenté-
séhez és szerkezetatalakitdsidhoz nydjtott allami tdmogata-
sokrdl sz6l6 kozosségi irdinymutatds (') (a tovabbiakban: a
megmentési és  szerkezetatalakitdsi tdmogatdsrol sz6lo
irdinymutatds) szerint torténik, amelyben a Bizottsdg kifej-
tette, hogy az ilyen jellegli tdmogatdsok vonatkozdsiban
miként értelmezi az EK-SzerzGdés 87. cikke (3) bekezdésé-
nek c) pontjit. Ezen irdnymutatds dltaldnosan alkalma-
zand6, de tartalmaz bizonyos, a pénziigyi dgazatra vonat-
kozé sajdtos kritériumokat is.

(7) Emellett az EK-Szerz6dés 87. cikke (3) bekezdésének
b) pontja szerint a Bizottsig engedélyezheti az dllami
tdmogatast ,egy tagillam gazdasigdban bekovetkezett
komoly zavar megsziintetésére” is.

(8) A Bizottsdg tjolag megerdsiti, hogy az itélkezési gya-
korlattal (*) osszhangban az EK-Szerz6dés 87. cikke
(3) bekezdésének b) pontja korldtozd értelmezést tesz
szitkségessé arra vonatkozoéan, hogy mi mindsiilhet egy
tagdllam gazdasdgdban bekovetkezett komoly zavarnak.

(") HLC 244.,2004.10.1,, 2. 0.

() Lasd foként a T-132/96. és T-143/96. sz., Freistaat Sachsen és
Volkswagen AG kontra Bizottsdg egyesitett tigyekben hozott itélet
(EBHT 1999.,11-3663. 0.) 167. pontjat. Ezt meger6sitette a C 47/96. sz.
Crédit Lyonnais-iigyben hozott, 98/490/EK bizottsdgi hatdrozat
(HL L 221, 1998.8.8, 28. o, 10.1. pont), a C 28/02 sz.
Bankgesellschaft Berlin-iigyben hozott, 2005/345/EK blzottsagl hatd-
rozat (HLL 116.,2005.5.4., 1. 0., 153. és azt kovetd pontok), valamint
aC50/06.sz. BAWAG-ugyben hozott, 2008/263 EK%lzottsag1 hatéro-
zat (HL L 83, 2008.3.26., 7. o., 166. pont) Ld. ezenfelil az
NN 70/07. sz. Northern Rock—iigyben hozott bizottsdgi hatdrozatot
(HL C 43.,2008.2.16., 1. 0.), az NN 25/08. sz., Rescue aid to WestLB
tigyben hozott bizottsdgi hatdrozatot (HL C 189., 2008.7.26., 3. 0 és
a C 9/08. sz. SachsenLB-iigyben 2008. jiinius 4-én hozott blzottsagl
hatdrozatot (még nem tettel% kozzé).

(9) Tekintettel a jelenlegi pénzpiaci valsdg aggaszté6 mértékére
és a tagdllamok dltaldnos gazdasigdra gyakorolt lehetséges
hatdsaira, a Bizottsig ugy véli, hogy jelen korilmények
kozott az EK-Szerz6dés 87. cikke (3) bekezdésének
b) pontja jogalapot képezhet mindazon tdmogatasi intézke-
dések esetében, amelyek e rendszerszintdi vélsdg megol-
désat szolgdljak. Ez kilondsen az olyan tdmogatdsokra
érvényes, amelyeket egy adott tagdllamban tobb vagy vala-
mennyi pénzintézet rendelkezésére 4llé dltalinos tdimoga-
tdsi program Gtjdn nydjtanak. Amennyiben egy tagallam
pénziigyi stabilitdsért felelGs hatdsdgai kijelentik a Bizott-
sagnak, hogy fenndll a gazdasigdban bekovetkezd komoly
zavar veszélye, ezt a Bizottsdg az értékelésnél kiilonosen
figyelembe veszi.

(10) Nem kizartak a tagallamok ad hoc intézkedései az EK-Szer-

z8dés 87. cikke (3) bekezdésének b) pontjdban emlitett
kritériumoknak megfelel§ koriilmények esetén. A tdmoga-
tasi programok és ad hoc intézkedések esetében egyardnt,
mikozben a tdmogatds értékelésének a EK-Szerzédés
87. cikke (3) bekezdésének c) pontja szerint elfogadott
megmentési és szerkezetdtalakitdsi tdmogatdsrol sz616
irdnymutatds dltaldnos elveivel osszhangban kell torténnie,
az adott koriilmények lehetévé teszik kivételes intézke-
dések jovahagyasat is, igy példaul a strukturdlis siirgc’)’sségi
beavatkozasokat, a harmadik felek — pl. hitelez6k — jogvé-
delmét és a hat honapot esetlegesen meghaladé ment6in-
tézkedéseket.

(11) Mindazonaltal hangstilyozni kell, hogy fenti szem-

pontokbdl koévetkezSen az EK-Szerz6dés 87. cikke
(3) bekezdésének b) pontja nem tekinthet§ f&szabédlynak
vélsdghelyzetek esetében mds dgazatokban, ha nem 4ll fenn
annak hasonlé kockazata, hogy azok a tagillam gazdasi-
gara Osszességében azonnali hatdst gyakorolnak. Ami a
pénziigyi dgazatot illeti, kizdrélag mer6ben kivételes koriil-
mények kozott — amikor a pénzpiacok teljes mitikodése
forog veszélyben — lehet erre a rendelkezésre hivatkozni.

(12) Amennyiben egy tagdllam gazdasigdban komoly zavar

kovetkezett be a fent emlitettek szerint, az EK-Szerz8dés
87. cikke (3) bekezdésének b) pontja akkor sem alkalmaz-
hat6 hatdrozatlan idére, hanem mindossze addig, amig a
vélsdghelyzet azt indokolja.

(13) Kovetkezésképpen valamennyi altaldnos tdmogatasi prog-

ramot ilyen alapon kell kidolgozni, pl. kezességvallaldsi
vagy felt6késitési program formdjdban, rendszeres id6ko-
zonként felil kell vizsgélni Gket, és amint az adott tagallam
gazdasigi helyzete lehet6vé teszi, a tdmogatdst meg kell
sziintetni. Elismerve, hogy egyel6re nem lathaté elGre a
pénzpiacot jelenleg siijté rendkiviili nehézségek varhat6
id6tartama, és a bizalom helyreillitdsa érdekében esetleg
elengedhetetlen jelezni, hogy valamely intézkedés mind-
addig életben marad, amig a vélsighelyzet fenndll, a
Bizottsag barmely &ltalinos tdmogatdsi program Ossze-
egyeztethetsége szempontjabol lényeges elemnek tekinti,
hogy a tagéllam legaldbb hathavonta vizsgalja feliil a prog-
ramot, és a vizsgdlati eredményrdl a Bizottsigot tdjékoz-
tassa.

(14) Tovibba a Bizottsdg allispontja szerint az illikvid, de

egyébirant alapvet&en stabil pénzintézeteket — amennyiben
nem allndnak fenn a jelenlegi kivételes koriilmények — mds
szempontok alapjan kellene értékelni, mint a bels6 nehéz-
ségekkel kiizd6 pénzintézeteket. Az elsG esetben ugyanis
az életképességgel kapcsolatos problémdk a jellegiiknél



C 270/10

Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja

2008.10.25.

(16)

3. A

(17)

(") Ezt tgy kell értelmezni, hog
pontos jellegét és idGzitését

fogva a kiils6 tényez6khoz kotSdnek, és azokat sokkal
inkdbb a pénzpiac jelenlegi rendkiviili helyzete idézte el,
mintsem a hatékonysdg hidnya vagy a tdlzott kockdzatval-
lalas. Ennek eredményeképpen az ilyen intézetek életképes-
ségének tdmogatdsat célzd programokkal jaré versenytor-
zulas 4ltaldban korldtozottabb, és kisebb mértékii szerke-
zetdtalakitdst tesz szitkségessé. Ezzel szemben mds pénzin-
tézetek, amelyeket feltehetSleg kiilonosen érzékenyen érin-
tenek a — példdul a hatékonysdg hidnydbdl, a gyenge
eszkoz-forraskezelésb6l vagy a kockdzatos stratégidkbol
ered§ — veszteségek, illeszkedhetnek a megmentési tdmo-
gatds dltalanos keretébe, és killonosen gyokeres szerkezet-
atalakitdsra, illetve a versenytorzulast mérsékl kompenza-
cios intézkedésekre van sziikségik ('). Azonban megfeleld
biztositékok hidnydban a kezességvallaldsi vagy feltSkésitési
programok végrehajtdsa minden esetben lényeges verseny-
torzuldshoz vezethet, mivel azok a kedvezményezetteket a
versenytarsaik kdrdra jogosulatlan el6nyokhoz juttatjak,
vagy fokozhatjak a mds tagorszdgokban mtikod6 pénzinté-
zetek likviditdsi nehézségeit.

Ezenfelil az EK-Szerz6dés dllami tdmogatdsokrdl szold
szabdlyainak alapjat képezd dltaldnos elvekkel 6ssz-
hangban, miszerint a nyujtott timogatds nem haladhatja
meg a jogszerli célja eléréséhez feltétlenil sziikséges
szintet, és a versenytorzuldst el kell keriilni vagy a lehetd
legkisebb mértékdire kell csokkenteni, és kell§ figyelemmel
a jelenlegi koriilményekre, valamennyi dltalinos tdmogatdsi
intézkedésnek meg kell felelnie az aldbbi kritériumoknak:

- célirdnyos, hogy a gazdasdgban bekovetkezett komoly
zavar orvosldsanak céljit hatékonyan elérhesse,

— a kihivdssal ardnyos, nem haladja meg a cél elérése érde-
kében sziikséges mértéket, valamint

— oly médon dolgoztdk ki, hogy a versenytdrsakra,
mds dgazatokra és a tobbi tagorszagra gyakorolt negativ
tovdbbgy(iriz6 hatdsait a lehet§ legkisebb szintre
csokkentsék.

A bels6 piac megfelel§ mtkodésének meg6rzése érdeké-
ben szitkséges, hogy az intézkedések — az EK-Szerz8désben
rogzitett, dllami tdmogatdsokrdl szolo szabdlyokkal és az
alapvet§ szabadsdgokkal, példdul a hatrinyos megkii-
l6nboztetés tilalmaval Gsszhangban — megfeleljenek e
kritériumoknak. A Bizottsdg az értékelése sordn a kovet-
kez8 szempontokat veszi figyelembe az aldbb felsorolt
dllami tdmogatdsi intézkedések Osszeegyeztethetéségének
megallapitdsdhoz.

PENZINTEZETEK ~ KOTELEZETTSEGEIT ~ FEDEZO

GARANCIAK

A fenti elvek alapjin a kotelezettségek védelmét szolgdld,
nyilatkozat, jogszabdly vagy szerzédéses rendszer utjdn
torténd  kezességvdllaldsi programokkal kapcsolatban a
kovetkezdket kell megfontolni — azzal a kitétellel, hogy
ezen értelmezések dltaldnos jellegtiek, és azokat hozzd kell
igazitani minden egyes eset kiilonleges koriilményeihez.

a végrehajtand6 szerkezetdtalakitds
efolydsolhatjdk a jelenlegi pénzpiaci

zavarok.

Tdmogathatésigi jogosultsig valamely kezességvillaldsi

(18)

programra

Jelent6s versenytorzulds kovetkezhet be, ha bizonyos piaci
szereplSket kizdrnak abbdl a korbdl, amely kezességvilla-
lasban részesiilhet. Azokat a feltételeket, amelyek mellett a
pénzintézetek ilyen garancidban részesiilhetnek, objektiven
— megfelel6en szdmitdsba véve az érintett pénzintézet
szerepét az adott bankrendszeren beliil és a gazdasig
egészében — és megkillonboztetést6l mentesen kell megha-
tarozni, hogy ily médon kikiiszobolhetd legyen az intézke-
désnek a szomszédos piacokra és a bels§ piac egészére
gyakorolt indokolatlan versenytorzité hatdsa. Az dllampol-
garsdgon alapulé megkiilonboztetés tilalma elvének alkal-
mazdsdval a programnak ki kell terjednie az érintett tagor-
szagban m(kod§ valamennyi intézményre — ide értve a
leanyvallalatokat is —, amely az adott tagorszdgban jelentds
tevékenységet folytat.

A garancia tdrgyi hatdlya — A fedezett kotelezettségtipusok

(19)

(20)

(22)

A mostani rendkiviili koriilmények kozott szitkséges lehet
a pénzintézetek betéteseinek jboli megnyugtatdsa afeldl,
hogy nem fognak veszteségeket elszenvedni, igy csokken-
teni lehet a bankok kivét céljabdl torténd megrohandsit és
az indokolatlan tovdbbgytiriz6 negativ hatdsokat a stabil
helyzeti bankokra vonatkozdan. Tehdt a rendszervélsig
fényében a lakossdgi betétek (és az egyéni tigyfelek tartoza-
sainak) védelme elvileg a hatdsdgok vélaszlépésének egyik
legalis alkotéelemét képezheti.

Ami a lakossdgi betéteken tdli garancidkat illeti, a fede-
zend§ tartozds- és kotelezettségtipusok korének lehetSség
szerint a probléma konkrét forrdsat kell célba vennie és azt
a mostani pénziigyi vélsdg adott teriileten gyakorolt hata-
saival szembeni fellépés érdekében sziikségesnek tartott
szintre kell korldtozni, ellenkez8 esetben a garancidk késlel-
tethetik a szitkséges alkalmazkodadsi folyamatot, és esetleg
kdrosan befolydsolhatndk az dgazat mordljt (3).

Ezen elv alkalmazdsiban a bankkozi hitelezésnek a pénz-
intézetek kozotti bizalomvesztés miatt bekovetkezett elapa-
ddsa szintén indokolhatja a kezességvéllaldst bizonyos
bankkozi betéttipusok, sét akdr a rovid és kozepes futam-
idejlii addssdgeszkozokre, feltéve, hogy e kotelezett-
ségek még nem rendelkeznek 1étezd befektetdi megdllapo-
désok vagy mds eszkozok dltal biztositott megfeleld
védelemmel ().

Minden olyan kezességvallalds esetében, amelynek fedezetét
kiterjesztik az emlitett viszonylag széles alkalmazdsi korén
kiviil es§ tovabbi addssagtipusokra, az indokoltsdg tekinte-
tében alapos vizsgilatot kell végezni.

Az ilyen garancidk elvileg nem foglalhatnak magukban
aldrendelt kolcsont (2. szintl t6ke) vagy az Osszes kotele-
zettségre egyontetiien kiterjedd fedezetet, mivel ez inkdbb
a részvényesek és mds kockdzatitGke-befektetSk érdekeinek
védelmét szolgdlnd. Az ilyen adéssig fedezése esetén
ugyanis t6kenovelésre, és kovetkezésképpen hiteltevékeny-
ségre nyilna lehet6ség, ami kiilonleges korldtozdsokat tehet
szitkségessé.

(®) A rendelkezésre dll6 garancia osszegének korldtozdsa — amely esetleg
ardnyos lehet a kedvezményezett mérlegének nagysdgaval — szintén
hozzéjérulhat e tekintetben a program aranyossdganak fenntartdséhoz.

() Ilyenek példdul a fedezett kotvények és az dllamkotvény vagy fedezett
kotvény formdjéban biztositott addssdgok és betétek.
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A program iddbeli hatilya

A lakossagi betétekre vonatkozd kezességvallaldsi progra-
mokon tdli barmely egyéb kezességvillaldsi programot a
minimadlisan sziikséges idGtartamra kell korlatozni. A fenti
dltaldnos elvekkel 6sszhangban, valamint figyelembe véve,
hogy egyelére nem lithat6 el6re a pénzpiac alapvetd
miikodési zavarainak virhaté id6tartama, a Bizottsdg véle-
ménye szerint minden altaldnos tdmogatdsi program Ossze-
egyeztethetdségének szitkséges elemét képezi, hogy az
adott tagorszdg hat havonta elvégezze a program feliilvizs-
gdlatdt, amely sordn dttekinti a program tovabbi alkalmazd-
sdnak indokoltsdgdt és a pénzpiacok helyzetének alakula-
sdra tekintettel elvégzendd esetleges kiigazitdsokat. E vizs-
gilat eredményeit be kell nydjtani a Bizottsig szdméra.
Amennyiben a tagorszdg a vizsgdlatot rendszeres id6ko-
zonként elvégzi, a Bizottsig a programot hat hénapnal
hosszabb — elvileg két évig terjed — idStartamra is jova-
hagyhatja. Mindaddig, amig a pénzpiaci valsig megkoveteli,
a Bizottsdg jovdhagydsdval lehetGség van a program
tovabbi kiterjesztésére is. Ha a program lehetéséget biztosit
arra, hogy a garancidk a program tervezett kibocsitdsi
idStartamanak lejartdt kovetGen egy adott hatdridSig
tovadbbra is fedezetet nytjtsanak az érintett addssdgra, a
talzott versenytorzulds elkeriilése érdekében tovabbi védin-
tézkedésekre lehet szikség. Ezen intézkedések magukban
foglalhatjak tobbek kozott a jelen kozlemény altal elvileg
engedélyezettnél rovidebb kibocsitdsi idStartamot, az elret-
tentd hatdsi arfeltételeket, valamint a fedezett addssdg
megfeleld mennyiségi korldtozdsat.

A tdmogatis minimdlis szintre korldtozdsa — A magin-

(25)

(26)

szektor hozzdjirulisa

Az édllami tdmogatdsokra vonatkoz¢ dltalinos elv alkalma-
zdsdban, miszerint a tdmogatds Osszegét és intenzitdsit a
minimdlis szintre kell korldtozni, a tagdllamoknak meg kell
tenniikk a megfelel§ 1épéseket annak érdekében, hogy a
kedvezményezettek ésjvagy az dgazat jelentSsen hozzdji-
ruljon a kezességvillalds koltségeihez — és adott esetben az
dllami beavatkozds koltségeihez, amennyiben a kezesség-
véllaldshoz erre sor keriilt.

Az ilyen hozzdjérulds pontos kiszdmitdsa és Osszetétele az
adott korilmények fuggvénye. A Bizottsdg szerint a kovet-
kez8 osszetevSk (') némelyikének vagy Osszességének
megfelel6 kombindcidja elégiti ki a tdmogatds minimélis
szinten tartdsdnak kovetelményét:

— a kezességvallaldsi programnak a kedvezményezett pénz-
intézetek dltal egyénileg és/vagy tdgabb értelemben a
pénziigyi dgazat dltal egyiittesen (3 fizetett megfelel§
ellentételezésen kell alapulnia. Szem el6tt tartva, hogy az
ilyen jellegli és mértékd kezességvallaldsok piaci arfolya-
ménak meghatdrozdsa Osszehasonlithat6 referenciaérték
hidnydban meglehetdsen nehéz, és figyelemmel arra,
hogy a jelenlegi korilmények kozott a kezdeményezett
szdmdara esetleg nehézséget okoz a jogosan rdterhelt
osszegek viselése, arra kell torekedni, hogy a tdmogatds-
nydjtasra vonatkozdan felszdmolt dijak a lehet legin-
kdbb megkozelitsék a piaci drnak tekintett Osszeget. A

(") Az itt taldlhatd, nem kimeritS jellegti felsorolds olyan eszkozoket
tartalmaz, amelyek révén elérhetd a timogatds minimalis szinten tarta-
sdnak célja.

(3 Pl valamely magdnbank-szovetségen keresztiil.

véltozd kockazati szinteket és a kedvezményezettek
kiilonbozd hitelprofiljat és -sziikségleteit tikkr6z6 megfe-
lel6 arképzési mechanizmusok nagyban hozzdjarulnak
az intézkedés ardnyossagahoz,

— amennyiben szitkségessé vélik a kezességvallalds aktiva-
ldsa, tovadbbi lényeges hozzdjaruldst jelenthet a magin-
szektor részér6l a kedvezményezett villalkozds (ha az
még létezik) vagy az dgazat dltal viselt fenndlls kotele-
zettségek legaldbb egy tetemes részének fedezése, hogy a
tagdllami beavatkozds csupdn az e hozzdjiruldst megha-
lad6 osszegekre korlatozédjon,

- a Bizottsdg elismeri, hogy a kedvezményezettek adott
esetben nem képesek a megfelel6 ellentételezés
egészének azonnali kiegyenlitésére. Kovetkezésképpen az
el6zGek kiegészitése vagy részleges helyettesitése céljabol
a tagdllamok kilatasba helyezhetnek egy visszakovetelési/
jobb megtériilést biztosité zdradékot, amely szerint a
kedvezményezettnek — amint azt a helyzete lehet6vé
teszi — vagy kiegészit§ ellentételezést kell fizetnie
magaért a kezességvillaldsi intézkedésért (amennyiben
annak aktivdldsdra nem keriilt sor), vagy vissza kell téri-
tenie a tagdllam 4altal a kezességvillalds keretében kifize-
tett Osszegek legaldbb egy részét (ha a tdmogatdst

igénybe vették).

Az indokolatlan versenytorzulds elkeriilése

(27) Mivel minden kezességvdllaldsi program magdban

hordozza annak kockdzatdt, hogy negativ hatdst gyakorol a
nem kedvezményezett bankokra — ideértve a mds tagalla-
mokban miikodd bankokat is —, a programba megfelel§
mechanizmusokat kell beépiteni annak érdekében, hogy az
ilyen torzuldsok a minimdlisra csokkenjenek, illetve ki
lehessen kiisz6bolni a kedvezményezettek dllami kezesség-
vallaldsbol ad6dé elényos helyzetével kapesolatos esetleges
visszaéléseket. Ezek az dgazat mordljara gyakorolt kdros
hatds kockdzatdnak elkeriilése szempontjdbdl szintiigy
fontos védintézkedések kozé tartozhat a kovetkezs Ossze-
tev6k némelyikének vagy Osszességének megfelel6 kombi-
nécidja (°):

— olyan magatartdsi korldtozdsok meghatdrozdsa, amelyek
biztositjdk, hogy a kedvezményezett pénzintézetek ne
folytathassanak agressziv terjeszkedést a kezességvilla-
ldsra tdmaszkodva, az ilyen védelmet nem élvezd mds
versenytdrsaik kdrdra. Ez példdul a kovetkezSknek
koszonhet8en érhetd el:

— az {izleti magatartds, példdul az érintett kedvezménye-
zett bank garantalt jogdllisira hivatkozé hirdetések,
az alkalmazott drak vagy az tizleti terjeszkedés korla-
tozdsa, pl. a piaci részesedés fels6 hatdrértékének
bevezetése éltal (%),

— a kedvezményezett intézmények mérlegének nagysdg-
rendi korldtozdsa egy megfelel§ referenciaértékhez
viszonyitva (példdul a GDP vagy a pénzpiaci néve-
kedés alapjan) (),

() Az itt taldlhatd nem kimerit§ jellegli felsorolds olyan eszkozoket
tartalmaz, amelyek révén elérhet6 az indokolatlan versenytorzulds elke-
riilésének célja.

(*) Ezzel osszefiiggésben a nyereségnek a megfelels feltSkésités érdekében
torténd visszatartdsa ugyancsak megvizsgalando tényezé.

(’) Egyuttal {igyelve arra, hogy a hitel hozziférhet6sége a gazdasdg
szamdra tovabbra is biztositva legyen, nevezetesen pangas idején.
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(28)

(29)

(30)

— a kezességvillalds céljaval Osszeegyeztethetetlen tevé-
kenység tilalma, ilyen példdul a részvények bevondsa a
kedvezményezett pénzintézetek részérdl vagy 0ij rész-
vényopciok kibocsdtdsa a vezet@ség szdmara,

— megfelels rendelkezések bevezetése, amelyek lehet6vé
teszik az érintett tagdllam szdmdra, hogy e magatartdsi
korldtozdsokat érvényesitse, koztitk szankcié a kezesség-
véllalds nyujtotta védelemnek a kedvezményezett pénz-
intézett6l torténd megvondsdra a feltételek be nem
tartdsa esetén.

Kiigazit6 intézkedések dltali nyomon kovetés

A Bizottsdg véleménye szerint annak érdekében, hogy a
versenytorzulds veszélye a lehetd legbiztosabban elkeriil-
het§ legyen, az dltalinos kezességvallaldsi programokat
olyan dtmeneti siirgGsségi intézkedésnek kell tekinten,
amelynek célja a jelenlegi pénzpiaci vilsig heveny tiine-
teinek orvosldsa. Az ilyen intézkedések értelemszertien
nem adhatnak teljes kordi vélaszt a pénzpiaci szervezet
miikodésében tapasztalhaté strukturdlis zavarok okozta
vélsdg legmélyebb okaira vagy az egyes pénzintézetek
sajatos problémdira, illetve a két tényezé kombinacidjdra.

Kovetkezésképpen egy adott kezességvdllaldsi programot
kell id8ben végrehajtott és az dgazat egésze szdmadra sziik-
séges kiigazité intézkedéseknek és/vagy az egyes kedvezmé-
nyezettek szerkezetdtalakitdsdnak vagy felszdmoldsdnak kell
kisérniiik, kiilonos tekintettel azon kedvezményezettekre,
amelyek esetében kezességvdllaldsra van szikség.

A program egyedi esetekre torténd alkalmazdsa

Amikor a kezességvallaldsi programot egyes pénzintézetek
javéara kell igénybe venni, elengedhetetlen, hogy ezt a -
valamely fizetésképtelen intézmény felszinen tartsat célzo,
a program éltalinos bevezetésébdl adddd versenytorzu-
lason til tovabbi torzuldst el6idézs — siirgésségi megmen-
tési intézkedést, amint a pénzpiacok helyzete lehetdvé
teszi, kovessék a megfelel 1épések a kedvezményezett szer-
kezetatalakitdsira vagy felszdmoldsira. Ez az intézkedés
felveti egy, a kezességvallalds keretében torténd kifizetések
cimzettjeire vonatkozé szerkezetdtalakitdsi vagy felszdmo-
lasi tervr6l szOlo értesités szitkségességét, amelyet a
Bizottsag az dllami tdmogatdsokrdl sz6l6 szabalyokkal vald
oOsszeegyeztethetSség tekintetében kiilon értékel majd (7).

A szerkezetdtalakitdsi terv értékelésekor a Bizottsig a
kovetkezd kovetelményeket tartja szem el6tt:

— a tervnek biztositania kell a széban forgd pénzintézet
hosszt tava életképességének helyreallitasat,

(') ABizottsdg alapelvkent tgy tekint, hong abban az esetben, ha valamely
kedvezményezett pénzintezet javdra ki

etéseket kell teljesitent, a kifi-

zetést kovetGen legfeljebb hat hénapon beliil — az esettd] fiiggen —
szerkezetdtalakitdsi vagy felszdmoldsi tervet kell benytjtani. A tagdl-
lamok és a Bizottsdg munkdjanak megkonnyitése céljabdl a Bizottsag
készen 4ll arra, hogy a hasonld szerkezetdtalakitdsi/felszamoldsi
tervekrdl sz6l6 értesitéseket csoportosan vizsgdlja. A Bizottsdg esetleg
eltekinthet a terv benyujtdsatol eltekinteni abban az esetben, ha az
intézmény puszta felszdmoldsardl van szo, vagy az intézmény mérete
elhanyagolhat.

(32)

(33)

(34)

— gondoskodnia kell arr6l, hogy a tdmogatds a minimélis
szinten maradjon, illetve a magantdke lényegesen hozza-
jaruljon a szerkezetatalakitdsi koltségekhez,

— védelmet kell nydjtani az indokolatlan versenytorzuldssal
szemben, illetve tigyelnie kell arra, hogy a kezességval-
lalés aktivdldsa ne vezethessen jogtalan haszonhoz.

A Bizottsdg az értékelését az dllami tdmogatdsokrol sz616
szabdlyok pénzintézetekre vonatkozé alkalmazdsat illetd
miltbeli tapasztalataira alapozhatja, tekintetbe véve az
aggaszté méreteket Olt§ és a tagillamok gazdasigdban
komoly zavarokat okozé vélsdg sajitos jellegét.

A Bizottsdg szintén tigyel arra, hogy kiilonbséget tegyen az
olyan tdmogatasi intézkedések kozott, amelyek kizdrélag a
likviditashoz val6é hozzaférést illetd jelenlegi sziik kereszt-
metszet kovetkeztében valtak szitkségessé egy mds szem-
pontbdl alapvetGen stabil pénzintézet esetében, illetve az
olyan kedvezményezettnek nydjtott intézkedések kozott,
amely ezenfelul példaul a sajitos iizleti modelljével vagy
befektetési stratégidjaval Osszefiiggs strukturdlis fizetSké-
pességi problémdkkal is kiizd. A kedvezményezettek ez
utobbi kategéridjanak nyujtott tdmogatds elvileg nagyobb
aggodalomra adhat okot.

4. A PENZINTEZETEK FELTOKESITESE

A folyamatban 1év8 pénziigyi valsigra valaszul adhat
masik, rendszerszint(i intézkedés egy felt6késitési program
bevezetése lenne, amelyet az alapvetGen stabil, de a rendki-
villi pénzpiaci helyzet kovetkeztében esetleg kényszerhely-
zetbe keriilt pénzintézetek tdmogatdsira lehetne felhasz-
ndlni. E program célja az lenne, hogy éllami pénzeszko-
zOket biztositson a pénzintézetek tdkealapjanak erdsité-
séhez, akdr kozvetlenill, akdr a magantdke-injekcié mads
médon  torténd megkénnyl’tése révén, a rendszerszintd

v

tovabbgytiriz6 negativ hatdsok elkeriilése érdekében.

Az dltalanos kezességvillaldsi programokkal kapcsolatosan
fentebb emlitett szempontok értelemszertien a feltSkésitési
programokra is alkalmazand6k. Ez nevezetesen az aldbbiak
vonatkozdsdban igaz:

— objektiv és megkiilonboztetést6l mentes tdmogathaté-
sdgi feltételek,

a program teriileti hatélya,
- a tdmogatds sziikséges minimumra torténd korldtozdsa,

— védintézkedések sziikségessége az esetleges visszaélések
és indokolatlan versenytorzuldsok kikiiszobolésére, szem
el6tt tartva, hogy a tdkeinjekcidk visszafordithatatlan
jellege miatt olyan rendelkezéseket kell a programba
beépiteni, amelyek lehet6vé teszik, hogy a tagdllam e
védintézkedések tiszteletben tartdsat figyelemmel kisér-
hesse és érvényesithesse, valamint — adott esetben egy
késdbbi szakaszban — 1épéseket tegyen az indokolatlan
versenytorzulas elkeriilésére (%), tovabba

() A szerkezetdtalakitdsi tdimogatdsokrol sz6l6 irdanymutatdsban szerepld

elvek szerint.
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(36)

(37)

(38)

(39)

— annak kovetelménye, hogy a felt6késitést — ami nem
mds, mint a pénzintézet szdmadra a vélsdg atvészeléséhez
biztositott siirg6sségi intézkedés — kisérje a kedvezmé-
nyezettre vonatkozd szerkezetdtalakitdsi terv, amelyet a
Bizottsdg kiilon vizsgdl meg, figyelemmel egyrészt a
kizarolag a likviditashoz val6 hozzaférést érintd jelenlegi
korlatozasok kovetkeztében nehéz helyzetbe keriilt, de
mds szempontbdl alapvetGen stabil pénzintézetek, illetve
az ezenfeliil példdul a sajatos iizleti modelljikkkel vagy
befektetési  stratégidjukkal osszefilggésben strukturdlis
fizetSképességi problémakkal is kiizd§ kedvezménye-
zettek kozotti kilonbségtételre, és masrészt e kilonbség-
tétel hatdsara a szerkezetdtalakitds sziikségességére.

A feltSkésitési intézkedés sajitos jellege a kovetkezd szem-
pontokat veti fel.

A tdmogathatdésignak objektiv feltételrendszeren kell ala-
pulnia, igy példaul a fizetSképességi kovetelmények figye-
lembevételével olyan megfelel§ tSkésitési szintet kell bizto-
sitani, amely nem vezet indokolatlan hétranyos megkiilon-
boztetéshez. Kivanatos lenne, ha a pénziigyi feliigyeleti
hatdsdgok értékelnék a tdmogatds szitkségességét.

A t6keinjekciét a minimdlisan szitkséges legalacsonyabb
szintre kell korldtozni, és nem szabad lehet6vé tenni a
kedvezményezett szdmdra, hogy agressziv tzleti straté-
gidkat folytasson vagy a tevékenységét kiterjessze, illetve
barmely mds olyan célkittizést valdsitson meg, ami indoko-
latlan versenytorzuldst idézne elS. Ezzel Osszefiiggésben
pozitivan értékelnék a szigorabb minimélis fizetGképességi
kovetelmények fenntartdsit ésjvagy a pénzintézet mérleg-
f6osszegét. A jelenlegi vilsig fényében a kedvezménye-
zettek sajat forrdsbol torténs hozzdjaruldsinak a lehetd
legnagyobb mértékidinek kell lennie, beleértve a magin-
részesedést is (').

A pénzintézetek javdra torténd tdkebeavatkozasokat oly
moédon kell végrehajtani, hogy a tdmogatds Gsszege a
lehetS legkevesebb legyen. A vélasztott pénzeszkoztdl
(pl. részesedés, opcidszelvény, alarendelt téke stb.) fiiggden
az érintett tagallamnak elvben a feltSkésitéshez biztositott
dllami hozzdjarulds értékét tikrozS jogokat kellene
szereznie. Az Uj részesedések kibocsdtdsi drdt piacorientélt
értékelés alapjan kell rogziteni. Annak biztositdsa érde-
kében, hogy az dllami tdmogatdst kizdrélag kell§ ellentéte-
lezés ellenében nyujtsdk, a megfelels dijazdst els6bbségi
részvényekhez hasonl6 pénzeszkozok pozitiv elbirdlds ald
esnek. Mdsik lehetGségként a visszakovetelési mechaniz-
musok vagy jobb megtériilést biztosité zdradékok beveze-
tését szintén meg kell fontolni.

Hasonl6é szempontok vonatkoznak emellett mdas olyan
intézkedésekre és programokra is, amelyek a probléma
megolddsat a pénzintézet eszkozoldalirdl kozelitik meg.
Kilonosen amennyiben egy adott tagdllam vésirlds vagy
swapiigylet utjan eszkozoket szerez, ezt ugy kell lebonyoli-
tani, hogy az értékelés titkrozze a benniik rejlé kockdzatot
anélkil, hogy az eladé felet barmilyen indokolatlan hétra-
nyos megkiilonboztetés érné.

(") Esetleﬁ szitkséges lehet egy adott hozzdjaruldsra vonatkozé el6zetes
rendelk

ezés kiegészitése egy olyan rendelkezéssel, amely Valameli

kés6bbi szakaszban lehetGvé teszi tovabbi hozzdjéruldsi oOsszege
kovetelését.

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

A tdmogatisi program jovdhagydsa nem mentesiti a tagdl-
lamot azon kotelezettsége aldl, hogy a Bizottsagnak hatha-
vonta jelentést kiildjon a tdmogatas felhaszndldsardl, illetve
a beavatkozds idGpontjat kovetd hat hénapon beliil egyedi
terveket nytjtson be a kedvezményezett vallalkozdsokra
vonatkozdan (3).

Csakugy, mint a kezességvillaldsi programok esetében, de
tekintetbe véve a feltGkésitési intézkedések természetiiknél
fogva visszafordithatatlan jellegét, a Bizottsdg e tervek érté-
kelését olyan moédon fogja elvégezni, hogy biztositsa a
program keretén beliil végrehajtott feltGkésités végeredmé-
nyének és az ilyen programon kiviil végrehajtott feltGké-
sités végeredményének koherencidjdt a megmentési és szer-
kezetdtalakitdsi tdmogatdsrol szolé irdnymutatds elveivel
osszhangban, figyelemmel a pénzpiacok rendszer szint
valsdgénak sajatossdgaira.

5. A PENZINTEZETEK ELLENORZOTT FELSZAMOLASA

A jelenlegi pénziigyi vélsdggal Osszefuggésben valamely
tagdllam szintén kivinatosnak tarthatja a joghatdsiga ald
es6 egyes pénzintézetek ellendrzott felszamoldsat. Ilyen
ellenSrzott  felszdmolds, amelyre esetleg allami pénz-
eszk6zok bevondsdval keriil sor, egyedi esetekben alkal-
mazhatd, akdr mésodik 1épésként — valamely egyedi pénz-
intézetnek nydjtott megmentési tdmogatdst kovetGen, ha
nyilvdnval6éva valik, hogy utdbbi sikeres szerkezetdtalaki-
tdsa nem elérhet§ —, akdr egyszeri intézkedésként. Az ellen-
6rzott felszamolds egy altaldnos kezességvillaldsi program
elemét is képezheti, pl. ha valamely tagillam kezdeményezi
azon pénzintézetek felszdmoldsit, amelyek szdmdra a
kezességvallaldsi programot aktivalni kell.

Az ilyen program és a programon keretén beliil végrehaj-
tandd egyedi felszdmoldsi intézkedések értékelése értelem-
szerien a kezességvallalasi programok tekintetében fentebb
leirtak mintédjara torténik.

A felszamolasi intézkedés sajdtos jellege a kovetkezd szem-
pontokat veti fel.

A felszdmolds sordn kiilonos figyelmet kell forditani a
mordlis kockdzat minimadlisra csokkentésére, nevezetesen
azdltal, hogy a részvényeseket és esetleg a hitelez6k bizo-
nyos kategéridit kizarjak abbdl a korbdl, amely az ellendr-
z6tt felszdmolds keretében barmilyen tdmogatdsban része-
siilhet.

Az indokolatlan versenytorzulds elkeriilése érdekében a
felszamolasi szakaszt a felszamolds megfelel§ lefolytata-
sahoz feltétleniil szikséges idGtartamra kell korldtozni.
Mindaddig, amig a kedvezményezett pénzintézet miikodik,
Uj tevékenységbe nem kezdhet, hanem csak a mdr folya-
matban lévSket viheti tovdbb. A bankkoncessziot a lehetd
leghamarabb vissza kell vonni.

() A tagillamok és a Bizottsig munkdjanak megkonnyitése céljabol a

Bizottsdg készen 4ll arra, hogy a hasonlé szerkezetatalakitasi tervekrél
sz0l6 értesitéseket csoportosan vizsgilja. A Bizottsdg esetleg el is
tekinthet a terv benyujtasatol abban az esetben, ha az intézmény puszta
felszamoldsardl van sz6, vagy ha a megmaradt gazdasagi tevekenység
mértéke elhanyagolhaté.
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(48) Annak biztositdsa mellett, hogy a tdmogatds Osszege ne
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—

haladja meg a cél eléréséhez feltétleniil sziikséges mini-
mumot, szem el6tt kell tartani azt is, hogy a jelenlegi
pénziigyi zavarok kozott a pénziigyi stabilitds megdvasa
érdekében sziikséges lehet a felszdmolt bank egyes hite-
lezGinek tdmogatdsi intézkedéseken keresztiil torténd
kiegyenlitése. Az ilyen céla kilonféle kotelezettségtipusokra
vonatkozé feltételek megvalasztisandl ugyanazon szabé-
lyokat kell alkalmazni, mint a kezességvallaldsi programok
altal fedezett kotelezettségek esetében.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a pénzintézet egészének
vagy részeinek vasarldi, illetve maguk az értékesitett vallal-
kozdsok tdmogatdsban ne részesiilhessenek, igen fontos
bizonyos értékesitési feltételek tiszteletben tartdsa. A
Bizottsdg a kovetkez§ feltételeket veszi figyelembe annak
megdllapitdsakor, hogy megvaldsul-e tdimogatas:

— az értékesitési eljardsnak nyiltnak és megkiilonbozte-
téstsl mentesnek kell lennie,

— az értékesitésnek a piaci feltételek szerint kell végbe-
mennie,

— a pénzintézetnek vagy a kormdnynak (a vélasztott szer-
kezettd] figgéen) a lehetS legmagasabban kell rogzitenie
az érintett eszkozok és kotelezettségek eladdsi drdt,

— amennyiben az értékesitend6 gazdasigi tevékeny-
ség szamdra tdmogatds nyujtdsa sziikséges, ehhez egyedi
vizsgdlatot kell végezni a megmentési és szerkezetdtala-
kitdsi tdmogatdsrol  sz6l6  irdnymutatds  elveivel
osszhangban.

Ha ezen feltételek alkalmazdsa sordn fény deriil ra, hogy a
vasarlok vagy az értékesitett vallalkozdsok javdra tdmoga-
tast nyujtottak, e tdmogatds OsszeegyeztethetGségét kiilon
kell értékelni.

6. A LIKVIDITASI SEGITSEGNYUJTAS EGYEB FORMAI

Amikor a tagdllamok egyes pénzintézetek heveny likviditasi
nehézségeit igyekeznek orvosolni, kivanatosnak tarthatjdk,
hogy a kezességvallaldsi vagy feltSkésitési programokat
més formdban nydjtott, dllami forrdsbdl szarmazé likvidi-
tasi tdmogatdssal egészitsék ki (ideértve a kozponti bank
forrasait is). A Bizottsdg madr vildgosan kifejtette, hogy
amennyiben egy tagdllam/kozponti bank nem az egyedi
bankokat szolgald szelektiv intézkedésekkel reagdl egy
bankvélsdgra, hanem olyan dltaldnos intézkedéseket hoz,
amelyek valamennyi hasonlé piaci szerepl§ szdmdra
nyitottak (azaz az egész piac szdmdra egyenld feltételekkel
biztosit kolcsont), az ilyen altaldnos intézkedések gyakran
kiviil esnek az dllami tdmogatdsokrdl sz616 szabélyok hata-
lydn, és nem sziikséges azokat bejelenteni a Bizottsdg felé.
A Bizottsdg véleménye szerint példdul a kozponti bankok
monetaris politikdval kapcsolatos tevékenységei — igy a
nyiltpiaci miiveletek és a jegybanki rendelkezésre dllas —
nem tartoznak az dllami tdmogatdsokrol sz6lé szabélyok
hatdlya ald. Bizonyos sajtsigos esctekben egy adott
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pénzintézetnek szant célzott tdmogatds sem feltétleniil
mindsiil dllami tdmogatdsnak. A Bizottsdg dlldspontja
szerint () a pénzintézet szdmdra kozponti banki forrdsok
nyUjtdsa ilyen esetben bizonyos feltételek megléte esetén
nem mindsiil tdimogatasnak, ezek példaul:

— a pénzintézet fizet6képes a likviditdsi segitségnyuijtds
id8pontjdban, és utébbi nem képezi egy nagyobb timo-
gatdsi csomag részét,

— az eszkozt teljes egészében biztositék fedezi, amelyre
annak mindségétdl és piaci értékétdl fiiggs volatilis
korrekcidt alkalmaznak,

— a kozponti bank a kedvezményezettre biintet6kamatot
vet ki,

- az intézkedést a kozponti bank kezdeményezésére
hajtjdk végre, és kilondsen semmilyen édllami viszont-
garancidban nem részesiil.

A Bizottsdg véleménye szerint a jelenlegi rendkiviili hely-
zetben egy dllami forrdsbél torténd (ideértve a kozponti
bankot) likviditdsi segitségnyjtds — ha az tdmogatast képez
— Osszeegyeztethetdnek tekinthet§ a megmentési és szerke-
zetdtalakitdsi tdmogatdsrdl sz6lé irdnymutatds elvei értel-
mében. Feltéve, hogy az ilyen likviditdsi programot hatha-
vonta rendszeresen feliilvizsgaljak (¥, a Bizottsig a prog-
ramot hat hénapndl hosszabb — elvileg két évig terjed§ —
id6tartamra is jévahagyhatja. Amennyiben pénzpiaci valsig
megkoveteli, a Bizottsdg jovdhagydsaval lehetéség van a
program tovéabbi kiterjesztésére is.

7. AZ ALLAMI TAMOGATASOKKAL KAPCSOLATOS VIZSGA-

(53)

LATOK GYORS LEFOLYTATASA

Amikor a Bizottsdg a jelen Kozleményben szerepld intézke-
désekre vonatkozdan oly moédon alkalmazza az éllami
tdmogatasokrol sz6lé szabélyokat, hogy az figyelembe
vegye a pénzpiacok aktudlis helyzetét, a tagdllamokkal
egyittm@ikddve biztositania kell, hogy ezen intézkedések
egyrészt elérjék a céljukat, masrészt hogy a tagdllamokon
belil és azok kozott okozott esetleg versenytorzulds a
minimdlis  szinten maradjon. Ezen egyiittm(ikodés
megkonnyitésére, illetve annak érdekében, hogy a tagdl-
lamok és a harmadik felek szdmadra biztositsdk a szitkséges
jogbiztonsdgot a végrehajtott intézkedések SzerzSdéssel
valo OsszeegyeztethetGsége tekintetében (ami fontos
tényez$ a pénzpiac irdnti bizalom helyredllitdsa szempont-
jabol), rendkiviil lényeges, hogy a tagillamok a lehetd
leghamarabb és legteljesebb formdban — és mindenképpen
az intézkedés végrehajtdsa elStt — tdjékoztassdk a Bizott-
sagot szandékukrol, és a tdmogatdsi terveiket bejelentsék
szdmdra. A Bizottsdg megtette a megfelel§ lépéseket annak
biztositdsira, hogy a hidnytalan bejelentést kovetGen
gyorsan, szitkség esetén akdr 24 6rdn beliil és hétvégén is
sor keriilhessen a hatdrozatok elfogaddséra.

(") Lasd példdul a Northern Rock-iigyet (HL C 43.,2008.2.16., 1. 0.).
(}) Erre a feliilvizsgdlatra is a fenti 24. pontban leirt elvek alkalmazanddk.



