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INDOKOLAS

1. ALTALANOS MEGJEGYZESEK

Az 1985-ben elfogadott AEKBV-iranyelv' célja az volt, hogy a befektetési alapok unids
piacanak egységesitésével az 4gazat és a befektetOk szaméra egyarant jobb iizleti és
befektetési lehetdségeket teremtsen. Az irdnyelv kulcsfontossag volt az eurdpai befektetési
alapok fejlédése szempontjabol. 2007 juniusaban a kezelt AEKBV-eszkozok 6 billio eurdt
tettek ki. Az AEKBV-k a befektetési alapok unios piacanak koriilbeliil 75 %-at képviselik. Az
AEKBV-k uniés hatarokon tal is széles korli elismertségéhez az erés beépitett
befektetdvédelmi intézkedések is hozzajarultak.

E pozitiv fejlédés ellenére az évek sordn nyilvanvalova valt, hogy az irdnyelv talzottan
korlatozd és akadalyozta az alapkezeldket fejlesztési lehetOségeik teljes kiaknazasaban. A
2001-es modositasok bévitették ugyan az AEKBV-k befektetési hataskorét, de nem sziintették
meg az Aagazat hatékonysagdnak akadalyait. Fontos kihasznalatlan lehetdségeket
azonositottak, amelyek révén a becslések szerint évente tobb milliard eurdt lehetne
megtakaritani.

A Bizottsag 2005-6s, befektetési alapokrol szol6 zold kényve® nyilvanos vitat inditott az unios
szintli fellépés sziikségességérdl (és annak hatalyardl). Egy évvel késobb a befektetési
alapokrol szolo fehér konyv’ egyéb intézkedések mellett bejelentette az AEKBV-iranyelv
célzott modositascsomagjat.

Ennek a javaslatnak két célkitiizése van. Az egyik az AEKBV-iranyelv 1985 6ta elfogadott
sorozatos modositasainak egységes szerkezetbe foglaldsa. A masik a fehér kdnyvben
bejelentett intézkedések konkrét jogszabalyi rendelkezésekké alakitasa.

2. KONZULTACIO AZ ERINTETTEKKEL ES AZ ERDEKELT FELEKKEL
2.1. Konzultacio az érintettekkel és az érdekelt felekkel

A Bizottsag szolgalatai rendszeres parbeszédet folytattak az érintettekkel az AEKBV-keret
feliilvizsgalatanak teljes folyamata alatt. A cél az alapok piacanak kiilonb6zé oldalarol
(befektetoktol, az dgazattol és a hatdsagoktol) szarmazo vélemények dsszegylijtése volt, olyan
megoldasok kialakitdsa érdekében, amelyek valoban figyelembe veszik minden érdekelt fél
aggodalmait és elvarasait.

A parbeszéd kiilonféle csatornakon — tobbek kozott két szakértdcsoport, harom nyilvanos
meghallgatds, az egyszerisitett tajékoztatorol szold két munkaértekezlet és négy nyilvanos
konzultacio — keresztiil zajlott (az alabbi tablazat 6sszefoglalja ezeket).

A mobdositott, az atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBYV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések osszehangolasardl szolo 1985.
december 20-i 85/611/EGK tanacsi iranyelv (HL L 375., 1985.12.31., 3. 0.), (lasd 5. 1abjegyzet).

2 761d konyv a befektetési alapok EU-szintli keretének javitasarol - COM (2005) 314.

Fehér konyv a befektetési alapokra vonatkozd egységes piaci keretszabalyozés javitidsardl - COM
(2006) 686.
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2.2, Hatasvizsgalat

2004-ben az eszkozkezeléssel foglalkozé szakértdi csoport egyértelmiien megallapitotta, hogy
sziikség van a befektetési alapok eurdpai piacan a hatékonysag javitasara. Az ezt kovetd
munka az unids szintli fellépést igényld teriiletek kiemelésére és a fellépés alkalmazasi
korének meghatarozadsara koncentralt. Az érintettekkel folytatott kiterjedt konzultacio
alapvetden jarult hozza a lehetséges megoldasok rangsoroldsahoz és kialakitdsahoz.

Ezeket a megoldasokat két l1épcsdben elemezték. Az elsd hatasvizsgalatot a befektetési
alapokrol sz6l6 fehér konyvet megelézden végezték el 2006-ban. Ez az elsé hatasvizsgalat
megéllapitotta az AEKBV-iranyelv médositasat igényld teriileteket. A masodik hatasvizsgalat
a jogszabalyjavaslat tervezetének elokészitésekor tortént.

A hatasvizsgalat a jogszabdlyi valtoztatasok két tipusat elemzi: azokat, amelyek a hatalyos
rendelkezések mikodésének javitasat célozzak (a bejelentési eljarassal, az alapkezeld-
tarsasagi utlevéllel és az egyszerisitett tajékoztatoval kapcsolatban); és azokat, amelyek 0j
egységes piaci szabadsagokat vezetnek be (az alapok Osszeolvadasat és az eszkozok
Osszevonasat megkonnyitd keret megteremtésével). A piaci hatékonysdg ¢és a
befektetdvédelem voltak a vizsgalat vezérelvei. Kiilonds figyelmet forditottak az
adminisztrativ terhek csokkentésének sziikségességére.

2.2.1. Az alapkezelo-tarsasagi utlevél

A Bizottsag elismeri, hogy az alapkezeld-tarsasagi utlevél értékes lenne az eurdpai ipar
szdmara, mivel hatékonysagot €s nagyobb rugalmassagot biztosithat a tevékenységek
végzéséhez. A hatdsvizsgalat azonban az alapkezeld-tarsasagi utlevél (az alapkezeld
lehetdsége mas tagallamban székhellyel rendelkezé alap kezelésére/ligyvitelére) hatalyba
1éptetését illetden bizonyos nehézségekre vilagitott ra. A Bizottsag szolgalatai altal e pontot
érintden végzett intenziv elokészitd munka eddig a kdvetkezoket fedte fel:
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— Kockazatok: El kell donteni, hogy mely iizleti feladatok és kapcsolodd szabalyok
tartozzanak az alapkezeld tagallamahoz, és melyek az alapéhoz. Ennek hidnya megteremti
a szabalyozasi ellentétek és atfedések, vagy feliigyeleti hianyossagok kockazatat, amely
veszélyeztetheti az alapok befektetdinek érdekeit;

— Végrehajtds: A kiilonbozé feliigyeleti hatosagok kozotti feladatmegosztds problémai
akadalyozhatjak a szabalyok hatékony betartatasat, kiilondsen a kotelmi jog szerinti alapok
hataron atnyulo kezelése esetében — amelyek szamos tagallamban az alapok tobbségét vagy
az egyetlen alaptipust jelentik;

— Koltség: A kiilonbozd feliigyeleti  hatdsagokkal/szereplokkel szembeni t6bbszoros
jelentéstételi és elszdmolasi kotelezettségek magas megfelelési koltségeket teremtenek,
amelyek meghaladhatjak az utlevéltdl vart tokemegtakaritast.

Tanacsot kell ezért kérni a CESR-t6l azzal kapcsolatban, hogy hogyan lehet leginkabb
megoldani a feliigyeleti és kockazatkezelési kérdéseket. A CESR felkérést kap, hogy
tanacsadéssal segitse a Bizottsagot olyan rendelkezések kidolgozdsidban, amelyek lehetdvé
teszik az alapkezeld-tarsasagi utlevél bevezetését magas szintli befektetovédelmet biztositd
feltételek mellett. E tekintetben a CESR 2008. november 1-jéig tanacsot ad a Bizottsagnak a
struktirarél és az elvekrél, amelyek mentén az AEKBV-iranyelvnek az AEKBV alapkezel6-
tarsasagi utlevél hatalyba léptetéséhez esetleg sziikséges jovobeli potencialis modositasai
végbemehetnek. E tandcs alapjan a Bizottsag a megfeleld javaslatot idoben el6terjeszti, hogy
elfogadasa még a jelenlegi jogalkotasi idoszakban lehetséges legyen.

2.2.2.  Vart elonyok

A javasolt intézkedésektdl vart gazdasagi megtakaritds az agazat és a befektetok szamara
statikus koltségmegtakaritassal és a fokozott versenyhez és a termelékenység novekedéséhez
kapcsolodo dinamikus elényokkel is jar. A kozvetlen éves megtakaritas tobb millidrd eurdt
tesz ki. Az alapok iizletének megszervezésében és folytatdsaban mutatkozd nagyobb
rugalmassag ¢és az egyszeriibb eljarasok uj iizleti lehetOségeket teremtenek és ndvelik az
alapok agazatdnak versenyképességét. A befektetési alapok integraltabb piaca az eurdpai
befektetdk szamara jobban teljesitd alapok nagyobb valasztékat is kindlja majd. Ezek a pozitiv
hatasok  hosszutdvon hozzdjarulnak a fokozott gazdasagi hatékonysaghoz ¢és
versenyképességhez, ¢és igy megvalositjdk a lisszaboni stratégia céljait ebben a fontos
agazatban.

3. KIEGESZITO INFORMACIOK
3.1. Egyszeriisités

A javaslat a Bizottsadg folytatdlagos egyszeriisitési programjanak részét képezi. A pénziigyi
szolgaltatasok teriiletén a koz0sségi joganyag egységes szerkezetbe foglalasara tett bizottsagi
kotelezettségvallalast teljesiti’. Konkrétabban, a javasolt médositasoknak két célja van: a) 0]
szabadsagok bevezetése az AEKBV bels6 piacanak egységesitése és a hatékonysag novelése
érdekében és b) az AEKBV hatarokon &tnyaldé forgalmazasaval és a kozzétételi
kotelezettségekkel kapcsolatos jelenlegi rendelkezések mitkddésének egyszertsitése.

Bizottsagi munkadokumentum: Az elért eredményekrdl szolo elsd jelentés a szabdlyozasi kornyezet
egyszerusitésére vonatkozo6 stratégiardl - COM (2006) 690.
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Az uj rendelkezések az egyesiilési eljards harmonizacidjara torekednek, ami jelentdsen
csOkkenti az alapokat hatdrokon atnyuldan egyesiteni kivand alaplétrehozok Aaltal viselt
adminisztrativ terheket. Megsziinteti a kiilonb6zé nemzeti kdvetelményrendszereknek valod
megfelelés kényszerét, és igy az egyesiilési eljardshoz kapcsolodd koltségek és késedelmek
jelentds csokkenéséhez vezet. Az eljards harmonizalasabol az alapok 4gazatdnak
(kozvetlentil) és a befektetoknek (kozvetetten) egyarant elénye szarmazik. Ezenfeliil mind az
alapok egyesiilésével, mind az eszkozdsszevonassal kapcsolatos ajanlasok célja, hogy az
agazat ¢és a hataskorrel rendelkezé hatosdgok feleldsségi  korének —egyértelmil
meghatarozasaval maximalis mértékben ésszertisodjon a javasolt jogi keret.

A hatalyos rendelkezések modositasa tekintetében az alabbi tablazat 6sszefoglald attekintést

nyujt a f6 egyszertsitési hatasokrol:

, . " , Egyszeriisitési Vart elonyok és
Teéma Hatalyos kotelezettsegek intézkedések kedvezményezettek
A mas tagallamban Bejelentési
forgalmazni kivano dokumentacio: , .
AEKBV-nek ezt  a| Osszehangolt tartalom | Agazat: tobb izleti
szandékot be kell lehetdség; kevesebb
jelentenie  az  érintett | ¢ Fogado tagallam: nincs | koltség
tagallam hataskorrel hataskore arra, hogy
rendelkezd hatdsagainak. tovabbi
Ebbe beletartozik szamos dokumentumokat vagy Befekteték: bb
dokumentum benyujtasa. valtoztatasokat kérjen 7,61 L tte’tlg 'knagyobb
. . valasztek, kevese
Bejelentési A ’ "fogado tagallanf,l , Koltség
P hataskorrel rendelkezd Késedelmek
eljaras . . , . .. ,
hatosagainak 2 honapja csokkentése
van arra, hogy jovahagyja (forgalmazas
a kulf91c}1 {.XEK’BV lgogxietleflul , 2 | Eoységes piac:
forgalmazasat a teriiletén. ejelentés utan) nagyobb foku
Egyszeriibb  forditasi integracio €és verseny
kovetelmények
Elektronikus
tovabbitas
Kotelezettség Osszehangolt tartalom | Agazat:  kevesebb
egyszerlsitett t4jékoztatd (egyetlen koltség
kozzétételére, amely az engedélyezett
alap jegyzése elott valtoztatas: forditas)
Eevszeriisit elmagyarazza a befektetés }
BYSZETUSIL | +ellemzdit a befektetSknek Rovid és egyszerti | Befektetok: nagyobb
ett dokumentum védelem, kevesebb
tajékoztato koltség
Feleldsség
egyértelmiisitése
Elektronikus eljuttatas Egységes piac,:
nagyobb foku
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lehetdsége integracio és verseny

3.2 A hatalyos jogszabalyok atdolgozasa és hatalyon kiviil helyezése

A javaslat az 1985-6s iranyelv és modositasai® atdolgozott valtozatanak formajaban testesiil
meg. Az atdolgozasi technikat koveti (2002/C 77/01 intézménykozi megallapodas), amely
lehetdvé teszi a hatalyos jogszabalyok 1ényeges mddositasat, mikdzben egységes szerkezetbe
foglalja a tobbi, lényegében valtozatlanul hagyott rendelkezést. Az elavultta valt cikkek vagy
cikkek részei torlésre keriiltek. Minden valtozas egyértelmiien jelolt a szovegben. Az AEKBV
jogszabalyi keretben tett 0j és jelentés modositasok egyértelmiien azonositottak.

Az 1985. évi AEKBV-iranyelv szamos modositasa jelentésen fokozta az AEKBV jogszabalyi
keret Osszetettségét. A jelenlegi joganyag 9 iranyelvbdl tevodik 6ssze, amely koriilbeliil 100
oldalt tesz ki a Hivatalos Lapban.

Amellett, hogy az AEKBV szdamara megkonnyiti belsé piaci szabadsagaik gyakorlasat, a
joganyag tobb fontos kotelezettséget is kird rajuk, kiilonosen a befektetdi tajékoztatas és az
AEKBV-k altal végrehajthato befektetések tipusa tekintetében. Az AEKBV-joganyag a
tagallamok hataskorrel rendelkezd hatosagaira is jelentds kotelezettségeket ro, foként ami az
engedélyezési eljarasokat és az AEKBV-k folyamatos feliigyeletét érinti. Ezért alapvetéen
fontos, hogy a jogszabalyi keret naprakész maradjon és az érintettek 4altal konnyen
hozzaférhetd és érthetd legyen. Az atdolgozott AEKBV-iranyelv 1ényeges eldrelépést jelent e
tekintetben.

4. JOGALAP

A javaslat a Szerzddés 47. cikkének (2) bekezdésén alapul, amely jogalapjat képezi a
pénziigyi szolgaltatasok belsé piacanak Iétrehozasat célzo kozdsségi intézkedések
elfogadésanak. A kivalasztott eszk6z az iranyelv, mivel ez az e célok elérését leginkabb
szolgald jogi eszkdz, mikdzben bizonyos mértékli mozgasteret hagy a tagallamok szamara. A
javasolt Uj rendelkezések nem haladjék meg a kitlizott célok eléréséhez sziikséges €s aranyos
meértéket.

Az iranyelv kibdvitett végrehajtdsi hataskoroket ruhdz a Bizottsagra a Lamfalussy-
megkozelitéssel Osszhangban, amelyet a 2005/1/EK irdnyelv® kiterjesztett az AEKBV-

> A 85/611/EGK iranyelvet a kovetkezd aktusok modositottak: az 1995. junius 29-i 95/26/EK europai
parlamenti €s tanécsi iranyelv (HL L 168., 1995.7.18., 7. 0.), a 2000. november 7-i 2000/64/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 290., 2000.11.17., 27. o0.), a 2002. januar 21-i 2001/107/EK
europai parlamenti és tanacsi irdnyelv (HL L 41., 2002.2.13., 20. 0.), a 2002. januar 21-i 2001/108/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L 41., 2002.2.13., 35. 0.); a 2004. aprilis 21-1 2004/39/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L 145., 2004.4.30., 1. o.), a 73/239/EGK, 85/611/EGK,
91/675/EGK, 92/49/EGK, ¢és a 93/6/EGK tanacsi iranyelvnek, valamint a 94/19/EK, 98/78/EK,
2000/12/EK, 2001/34/EK, 2002/83/EK ¢és a 2002/87/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvnek a
pénziigyi szolgaltatasokkal foglalkozo bizottsagok 1 szervezeti felépitésének létrehozasa érdekében
torténd modositasarol szo6lo, 2005. marcius 9-1 2005/1/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L
79., 2005.3.24., 9. 0.), és a 85/611/EGK tanacsi iranyelvnek a Bizottsagra ruhdzott végrehajtasi
hataskorok gyakorlasa tekintetében torténd modositasarol szold, 2008/18/EK eurdpai parlamenti és
tandacsi iranyelv (HL L 76., 2008.3.19., 42. 0.).

Lasd 5. labjegyzet.
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iranyelvre. A végrehajtasi hataskorok terjedelmét az egyes érintett cikkek hatdrozzak meg.
Céljuk az ebben az iranyelvben rdgzitett alapelvek részletesebb meghatarozasa, a
harmonizaci6 és a felligyeleti konvergencia fokozasa érdekében.

E végrehajtasi hatdskorok gyakorldsdban a Bizottsag munkéjat az eurdpai értékpapir-bizottsag
segiti. A Bizottsag altal elfogadandé intézkedések az 1999/468/EK hatarozat 5. cikkében, 5Sa.
cikke (1)—(4) bekezdésében és 7. cikkében meghatarozott szabalyozasi bizottsagi eljaras és
ellendrzéssel torténd szabalyozasi bizottsagi eljaras hatalya ala tartoznak. Kidolgozasuk a
Bizottsig altal a eurdpai értékpapirpiaci-szabalyozok bizottsagara (CESR)’ ruhdzott
mandatum alapjan torténik.

s. MEGJEGYZESEK A CIKKEKHEZ

A kovetkezd megjegyzések részletezik az AEKBV-iranyelv atdolgozasa soran bevezetett
jelentés modositasokat. A kovetkezd cikkek alapvetden valtozatlanok maradnak: Az 1. cikk
(1) bekezdése, az 1. cikk (2) bekezdése, az 1. cikk (3) bekezdésének a) pontja, az 1. cikk (4)—
(7) bekezdése, a 2. cikk (1) bekezdésének a)-d) pontja, a 2. cikk (1) bekezdésének g)—m)
pontja, a 2. cikk (1) bekezdésének o) pontja, a 2. cikk (1) bekezdésének p) pontja, a 2. cikk
(2)~(7) bekezdése, a 3. cikk, az 5. cikk (1) bekezdése, az 5. cikk (3)—~(5) bekezdése, a 6-15.
cikk, a 16. cikk (1)—(4) bekezdése, a 16. cikk (6) bekezdése, a 16. cikk (7) bekezdése, a 17.
cikk, a 18. cikk, a 19. cikk (2) bekezdése, a 19. cikk (3) bekezdésének b) pontja, a 19. cikk (3)
bekezdésének c) pontja, a 20-33. cikk, a 45. cikk (1) bekezdésének a)-h) pontja, a 45. cikk
(2) bekezdése, a 46—48. cikk, a 49. cikk (1) bekezdése, a 49. cikk (2) bekezdése, az 50. cikk,
az 51. cikk (2) bekezdése els6 albekezdésének a)—) pontja, az 51. cikk (2) bekezdésének
masodik albekezdése, az 52. cikk, a 63. cikk (2) bekezdése, a 65. cikk (1) bekezdése, a 65.
cikk (4) bekezdése, a 68. cikk, a 71. cikk, a 78. cikk (1) bekezdése a 78. cikk (1)
bekezdésének b) pontja kivételével, a 78. cikk (2) bekezdésének a) pontja a masodik francia
bekezdés kivételével, a 79. cikk, a 80. cikk, a 82. cikk, a 83.cikk (1) bekezdése a 83. cikk (1)
bekezdésének b) pontja kivételével, a 83. cikk (2) bekezdése, a 84. cikk a 84. cikk b) pontja
kivételével, a 97-99. cikk, a 100. cikk, a 101. cikk, a 102. cikk (1) bekezdése, a 102. cikk (2)
bekezdése, a 103. cikk (2) bekezdése, a 104. cikk, a 106. cikk, a 107. cikk, a 108. cikk, a 109.
cikk és a IL., III. és IV. melléklet. Az iranyelv angol valtozatdban egy lényeges hiba kijavitasa
érdekében, valamint az 1. cikk (3) bekezdésének figyelembevételével sziikséges kijavitani a
,obefektetési alapok™ fogalmat minden egyes eléfordulasnal a ,,kdzos alapok™ fogalomra. Az
iranyelv lett, bolgar, francia, spanyol €s olasz valtozataban szintén ki kell javitani Iényeges
hibakat.

5.1.  Uj egyesiilési szabalyok

A javaslat a nemzeti és a hatdrokon atnyulo egyesiilések szamara egyarant jogi keretet vezet
be az AEKBV-iranyelvbe, ezaltal lehetéséget kinal az AEKBV-knak nagyobb
méretgazdasagossag elérésére. Kiilonbozd tipusu egyesiilések valnak lehetévé a fennalld
nemzeti szabalyok €s gyakorlatok alapjan, beleértve az esetjogot alkalmazo tagallamokban
ismerteket is (beolvadds/megegyezés rendszere).

7 Létrehozta a 2001. junius 6-1 2001/527/EK bizottsagi hatarozat (HL L 191.,2001.7.13., 43. 0.).
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5.1.1.  Alapelv, engedélyezés és jovahagyas (V1. fejezet, 1. szakasz)

A 35. cikk rendelkezik arrol az alapelvrél, miszerint jogi formajatdl fiiggetleniil minden
AEKBV (és részalapja) jogosult egyesiilni. Ez az 0ij egyesiilési rendszer a befektetéket védé
biztositékokkal egyiitt a hatdrokon atnyuld és a belfoldi egyesiilésekre is kiterjed (utobbi
hatassal lehet mas tagallamban 1év6 befektetokre).

A 36. cikk meghatarozza az elvet, amely alapjan a beolvaddé AEKBV (azaz a megsziiné
vallalkozas) hataskorrel rendelkezd hatdsdgainak eldzetes engedélyére van sziikség az
egyesiiléshez (30 napon beliill kibocsatand6), mieldtt az egyesiilést bejelentenék a
befektetoknek. Ezen folyamat soran értékelnilik kell az egyesiilés lehetséges hatasat mind a
beolvadd, mind az atvevd AEKBV befektetdi tekintetében. Az atvevé AEKBV hataskorrel
rendelkezé hatdsagait értesiteni kell az e tekintetben hozott dontésrél. igy ellendrizhetik, hogy
az atvevd AEKBV befektetdinek eldirt tajékoztatasa az irAnyelvnek megfelelden torténik-e.

Ha az egyesiilés tobb beolvado AEKBV-t is érint, amelyek székhelye eltéré tagallamban van,
minden egyes beolvadd AEKBV hataskdrrel rendelkezd hatosagainak jova kell hagynia az
egyesiilést, szoros egylittmiikkddésben egymassal.

A 37. cikk minden, az egyesiilésben érintett AEKBV-t egyforman kételez kozos egyesiilési
terv elkészitésére (beleértve kotelezo rendelkezések egy minimalis korét).

5.1.2. Harmadik fél altali ellenorzés, befektetok tdjékoztatasa és a befektetok egyéb jogai
(VI. fejezet, 2. szakasz)

A 38. cikk eléirja, hogy a beolvado AEKBYV és az atvevé AEKBV letétkezel6i ellendrizzék a
kozos egyesiilési tervet az iranyelv vonatkozo rendelkezéseinek és az AEKBV-k alapitd
dokumentumainak valdé megfelelés tekintetében. A letétkezelok szerepe mindazonaltal nem
annak ellenérzése, hogy a tervezett egyesiilés a befektetdk érdekeit szolgalja-e.

A 39. cikk eldirja, hogy fliggetlen konyvvizsgdldo hagyja jova az egyesiilésben részt vevo
alapok eszkozeinek és kotelezettségeinek értékeléséhez és az atvaltasi arany kiszdmitasdhoz
hasznalt kritériumokat.

A 40. cikk eldirja a beolvadd6 AEKBV szamara, hogy megfelelé és pontos tajékoztatast
nyujtson a tervezett egyesiilésrol befektetdinek, lehetové téve szamukra, hogy kelld
tajékozottsaggal értékelhessék a javaslat sajat befektetéseikre gyakorolt hatasat. Ha a
beolvadé AEKBV hataskorrel rendelkezé hatosagai tigy dontenek, hogy a tervezett egyesiilés
hatassal lehet az atvevé AEKBV befektetdire, utobbitol is megkovetelik, hogy ugyanilyen
informaciot bocsasson befektetdi rendelkezésére. Ez a cikk a beolvado AEKBYV és az atvevé
AEKBV befektetéinek nytjtott befektetdi tajékoztatis alapelveit is meghatarozza; ezek
részleteit a végrehajtasi intézkedésekben dolgozzak ki. Befektetévédelmi okokbol rendelkezés
hatdrozza meg a nyelvet, amelyen azon tagallambeli befektetoket kell tajékoztatni, ahol az
AEKBYV bejelentette befektetési jegyei forgalmazasat.

A 41. cikk megerdsiti, hogy a befektetok jovahagyasara csak akkor van sziikség, ha ezt
nemzeti jogszabdly irja eld. Ha ez all fenn, fels hatarként a befektetok leadott szavazatainak
legfeljebb 75 %-ara lehet sziikség.

A 42. cikk rendelkezik (mind a beolvadd AEKBV, mind az atvevé AEKBV) befektetdinek
azon jogardl, hogy az egyesiilést megeldzden téritésmentesen visszavaltsanak a befektetési
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jegyeket vagy részvényeket, attol kezdve, hogy az AEKBV tajékoztatta oket a tervezett
egyesiilésrol.

5.1.3.  Koltségek és hatalybalépés (V1. fejezet, 3. szakasz)

A 43. cikk a befektetévédelmet biztositja annak egyértelmiivé tételével, hogy az egyesiilés
koltségeit nem terhelhetik a beolvadd és/vagy atvevé AEKBV befektetdire. Ezeket a
koltségeket az alapkezeld/-1étrehozo viseli.

A 44. cikk rendelkezései alapjan az egyesiilés akkor 1ép hatalyba, amikor az eszkdzok és/vagy
kotelezettségek atruhazésa (az egyesiilési technikdtol fiiggden) és a befektetési jegyek
atvaltisa megtortént. Meger6siti mind a beolvadd6 AEKBV, mind az atvevé AEKBV
letétkezeldjének  szerepét ¢és  felelOsségét az  eszkozok/kotelezettségek  tényleges
atruhazasaban. Ezutan a befektetoket és a harmadik feleket tdjékoztatni kell az egyesiilés
hatalyba 1épésérdl. Az egyesiilés teljesiilését kozz¢ kell tenni.

5.2. Master/feeder strukturakra vonatkozé uj szabalyok (az iranyelv VIII. fejezete)

Az, hogy az AEKBV-iranyelv bevezeti a master-feeder struktiirak 1étrehozasanak lehetdségét,
uj tlizleti lehetoségeket nyit meg az AEKBV-kezelok eldtt. Esszerusithetik és novelhetik
befektetési politikdjuk hatékonysagat.

A master-feeder struktara jellemz&je, hogy a feeder-AEKBYV eszkozei egészét vagy majdnem
egészét egy masik AEKBV-be, a master-AEKBV-be fekteti. Az 53. cikk (1) bekezdése
legaldbb 85%-ban hatdrozza meg a master-AEKBV-ba fektetendd eszkozok mértékét. Ez
megakadalyozza a feeder-AEKBV-kat abban, hogy egynél tobb (master) AEKBV-ba
fektessenek. A fennmaradd 15% lehetévé teszi, hogy a feeder-AEKBV jarulékos likvid
eszkozokkel rendelkezzen. A feeder-AEKBV nem rendelkezhet az 53. cikk (1) és (2)
bekezdésében emlitettektdl eltérd eszkozokkel.

A master-AEKBV olyan AEKBV, amely az 53. cikk (3) bekezdése alapjan legalabb egy
feeder-AEKBV befektetdvel rendelkezik. Az atlathatatlan kaszkad-struktirdk elkeriilése
érdekében a master-AEKBV 6nmaga nem lehet feeder-AEKBYV, és nem is fektethet feeder-
AEKBV-ba.

Az 54. cikk (1) bekezdése eléirja, hogy a feeder-AEKBV specifikus befektetési politikajat a
feeder-AEKBV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagainak jova kell
hagyniuk. A jovahagyas a VIII. fejezetben meghatarozott feltételek fiiggvénye, kiegészitd
feltételeket vagy dokumentumokat nem lehet megkdvetelni.

Az 55. cikk megkoveteli a feeder-AEKBV-t8l és a master-AEKBV-t6], hogy jogilag kotelezé
erejii megallapodast kossenek. Ez a megéllapodas teszi lehetévé a feeder-AEKBV szdmara
kotelességei teljesitését.

Ha a feeder-AEKBV és a master-AEKBV eltérd letétkezelSvel® vagy konyvvizsgéaloval
rendelkezik, az 56. és 57. cikk utobbiakat informaciomegosztasi megallapodas megkotésére
kotelezi.

s Az AEKBV-iranyelv alapjan a feeder-AEKBV és a master-AEKBV csak akkor rendelkezhetnek
ugyanazzal a letétkezeldvel, ha ugyanabban a tagallamban letelepedettek.
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Az 58. cikk biztositja, hogy a feeder-AEKBV tajékoztatdja és legfontosabb befektetdi
informécioi egyarant kozzétegyék a tényt, hogy az AEKBV egy adott masterhez tartozo
feeder, és elmagyarazzak e kétrétegli befektetés sajatossagait.

Az 59. cikk meghatirozza egy létez6 AEKBV feeder-AEKBV-vé valo atalakitisanak
kovetelményeit. A befektetok védelme érdekében az atalakulo AEKBV el6zetesen
tajékoztatja minden befektetéjét. Minden befektetd jogosult a feeder-AEKBV befektetési
jegyeinek téritésmentes visszavasarlasat vagy visszavaltasat kérni 30 napon beliil.

A 60. cikk (2) bekezdése alapjan a feeder-AEKBV befektet6i érdekét legjobban szolgalva jar
el és ezért hatékonyan figyeli a master-AEKBYV tevékenységét.

A 60. cikk (3) bekezdése visszaengedményezéssel foglalkozik ¢és eldirja, hogy adott esetben a
master-AEKBV-t0] vagy annak kezeldtarsasagatol kapott barmilyen jutalékot a feeder-
AEKBYV eszkozeibe kell befizetni.

A 61. cikk (2) bekezdése megtiltja a master-AEKBV szamara, hogy a feeder-AEKBV-nak
jegyzési és visszavaltasi dijat szamoljon fel.

5.3. A legfontosabb befektetdi informaciokra vonatkozoé uj szabalyok

Ezen 1ij rendelkezések célja, hogy egyszertisitsék az AEKBV potencialis befektetdinek adott
tajékoztatas tartalmat és koriilményeit. Ennek célja az, hogy a lakossagi befektetok
tajékozottan hozhassék befektetési dontéseiket. E célbol az iranyelv a szerzddéskotes eldtt a
jegyzoknek téritésmentesen felkindlandd egyszerisitett tajékoztatd helyett a ,legfontosabb
befektetéi informaciok” koncepciojat irja eld. A koltségek csokkentése érdekében az j
rendelkezések annak biztositdsara is torekednek, hogy a legfontosabb befektetdi
informaciokat modositasok nélkiil lehessen hasznalni az egész belsé piacon.

5.3.1.  Néhany altalanos fejlesztés a kozzétételi szabalyok és a marketingkozlemények terén

A 64-70. cikk hatarozza meg az azon informécidkra alkalmazandd szabalyokat, amelyet
kérésre barmikor a befektetok rendelkezésére kell bocsatani (tajékoztatd, éves és féléves
jelentések).

A 72. cikk meghatirozza azt az elvet, hogy a marketingkézleményben foglalt informécio6
legyen tisztességes, vilagos és egyértelmii. Osszhangban kell lennie az AEKBV-iranyelv 4ltal
eloirt kotelezd tdjékoztatadsokban (pl. legfontosabb befektetdi informaciok) foglalt
informaciokkal is.

5.3.2. A legfontosabb befektetoi informaciok (3. szakasz)

A 73. cikk eldirja, hogy a befektetési tarsasag vagy (adott esetben) az alapkezeld tarsasag a
legfontosabb befektetdi informacidkat tartalmazd rovid dokumentumot allit Gssze, amely
minden tagallamban érvényes. A legfontosabb befektetdi informaciok eljuttatisara vonatkozé
szabalyokat a 75. cikk allapitja meg (amely kiilonbséget tesz a kozvetlen és a kozvetett
értékesités kozott).

A legfontosabb befektetdi informacioknak tajékoztatast kell adniuk a tervezett befektetés

alapvet6 jellemzoirdl €s meg kell adniuk, hogy a befektetok hol €s hogyan tudnak tovabbi
informdciot szerezni a javasolt befektetésrol és bizonyos gyakorlati elemekrol. A részletesebb
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szabalyokat (példaul a legfontosabb befektetéi informéciok formatumara és tartalmara
vonatkozo6an) a végrehajtasi intézkedéseken keresztiil fogadjak el.

A legfontosabb befektetdi informacionak rovidnek és tomornek kell lennie, vilagos és érthetd
megfogalmazast kell hasznalnia és érthetd formdatumban kell megjelennie ahhoz, hogy
ténylegesen segitse a lakossagi befektetok dontését. Tisztességesnek, egyértelmiinek €s nem
félrevezetonek kell lennie (74. cikk), igy 0sszhangban kell lennie a tdjékoztatd vonatkozo
részeivel.

A 74. cikk azt is tisztdzza, hogy legfontosabb befektetdi informaci6 minddssze
szerz6déskotést megeldzo tajékoztatast jelent. Kizardlag a legfontosabb befektetdi informéacio
alapjan nem johet 1étre polgéri jogi felelosség, kivéve, ha az informacid félrevezetd, nem
pontos vagy nincs 0sszhangban a tajékoztatoval.

5.4. A bejelentési szabalyok egyszeriisitése és javitasa
5.4.1. Az AEKBV-k hatékonyabb piacra jutdsa

A jelenlegi AEKBV-iranyelv éltalanos szabalyokat allapit meg, amelyek lehetévé teszik az
egyik tagillamban engedélyezett és feliigyelt AEKBV szamara, hogy barmely més
tagallamban forgalmazza befektetési jegyeit. Mielétt az AEKBV megkezdené jegyei
forgalmazasat, bejelentési eljarason kell atesnie. A jelenlegi eljards megterhelové ¢és
idSigényessé valt az alapok értékesitdi szamara. A bejelentés pillanata és az AEKBV
tényleges forgalmazéasa kozti jelenlegi késedelmek komoly hatranyt jelentenek a lakossagi
befektetéknek nytjtott egyéb pénziigyi termékekhez képest, amelyek gyakran kevésbé szigora
informacios vagy befektetévédelmi kdvetelményekhez kotottek.

E probléma kezelésére a 88. cikk egy 1j karcsusitott eljarast javasol, amely a szabalyozo-
szabalyoz6 kozti kommunikacion alapul. Az Uj szabalyok alapjan a befektetési jegyeit masik
tagallamban forgalmazni kivan6 AEKBV benytjt egy bejelentd levelet a székhelye szerinti
hataskorrel rendelkezé hatdosagokhoz. Ennek a levélnek Gsszehangolt tartalma lesz és foként
az AEKBV érintett tagdllamban torténd forgalmazasara tett elokésziileteket irja le. A levélhez
tobb dokumentumot is csatolni kell (alap szabalyzata, legfontosabb befektetdi informaciok).
A dokumentacio teljességének ellendrzése utdn a székhely szerinti tagallam hataskorrel
rendelkez6 hatdsagai automatikusan tovabbitjak az aktat a fogadd tagéllam hatdsdgadhoz egy
igazolassal egyiitt, amelyben megerdsitik, hogy az AEKBV teljesiti az iranyelv szerinti
kotelezettségeit. A fogadd tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai nem lesznek jogosultak
feliilvizsgalni, megtamadni vagy vitatni az AEKBV székhely szerinti tagallamban megadott
engedélyének megalapozottsagat.

5.4.2. A hatdskorrel rendelkezo hatosagok kozti feladatmegosztas tisztdzdsa

A modositasok kihangsulyozzak azt az alapvetd elvet, amely szerint a fogado tagallam nem
tamadhatja meg a székhely szerinti tagallam kizarolagos feleldsségét az iranyelv altal
szabalyozott teriileteken.

A valamely masik tagallamban vald kozvetlen €s azonnali piacra jutas megkonnyitése
érdekében folyamatosan ellendrzik, hogy a forgalmazasi feltételek megfelelnek-e a fogadd
tagallamban alkalmazandé szabéalyoknak, de csak azutan, hogy az AEKBV megkezdte
befektetési jegyei forgalmazasat a fogadd tagéallamban. Az irdnyelv a helyi forgalmazasi
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szabalyok tekintetében is atlathatosagra torekszik (a tagallamokat arra kotelezi, hogy
weboldalaikon k6zzétegyenek minden alkalmazandé forgalmazasi szabalyt).

5.4.3. A hataskorrel rendelkezo hatosagok kozotti fokozott kommunikacio és egyiittmiikodeés

Az 1j bejelentési eljaras sikeressége érdekében a hatdskorrel rendelkezd hatosagok kozott
fokozott kommunikaciéra van sziikség. Ezért bevezetnék az AEKBV-ket és forgalmazasi
feltételeiket érintd informaciok elektronikus tovabbitasat. gy a fogadé tagallamok jobban
felkésziilhetnének a forgalmazasi szabalyoknak valdé megfelelés folyamatos ellendrzésére. Az
AEKBV-k azonban kotelesek a fogadé hatdsagokat kozvetleniil tajékoztatni a forgalmazasi
feltételeik minden modositasarol. Ezen a teriileten tobb részletes szabalyt fogadnak el a
végrehajtasi intézkedéseken keresztiil.

5.4.4. A kotelezo tajékoztatok terjesztésének modszerei a fogado tagallamban

A 89. cikk j nyelvi szabélyozast vezet be, amelyben az AEKBV-nak csak a legfontosabb
befektetdi informacidkat kell a helyi nyelvre leforditania. Az AEKBV dontheti el, hogy a
kotelezd tdjékoztatokat le kell-e forditani a fogadd tagédllam nyelvére vagy a nemzetkdzi
pénziigyi szféraban hasznalatos nyelvre. A befektetdk tudni fogjak, hogy a tajékoztatd és az
éves ¢s féléves jelentések mely nyelven hozzaférhetdk, mivel ezt a legfontosabb befektetdi
informaciok tartalmazzak. A legfontosabb befektetdi informacion kiviili dokumentumok
leforditasa a fogadd tagallam nyelvére (az AEKBV kizarolagos feleldssége mellett) ezért
piacorientalt dontés lesz (a tajékoztatorol szol6 iranyelv nyelvi szabalyozasaval 6sszhangban).

5.5. A feliigyeleti egyiittmiikodés erositését célzo szabalyok

Az ebben a javaslatban bevezetett rendelkezések sikeres végrehajtdsa nem veszélyeztetheti az
AEKBV-iranyelv altal nyujtott magas szintli befektetévédelmet. A javasolt kiigazitasokat
ezért olyan intézkedések egészitik ki, amelyek erdsitik a feliigyeleti egyiittmiikodés meglévo
mechanizmusait €s tovabbi eszkdzoket biztositanak a feliigyel6k szamara feladataik haté¢kony
teljesitése érdekében. Ezeket az intézkedéseket nagyrészt a pénziigyi szolgaltatasokrol szolo
egy¢b iranyelvekben mar hatalyban 1évo rendelkezések inspiraltak.
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W 85/611/EGK (kiigazitott

szoveg)

2008/0153 (COD)
Javaslat:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS .../....EK IRANYELVE

az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra

(AEKBYV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
osszehangolasarol

(EGT vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Kozosséget létrehozd szerzédésre ¢és kiilonosen annak 5%

B> 47.

<Xl cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsag javaslatara,

a Szerzédés 251. cikkében megallapitott eljarasnak megfelelden’,

mivel;

(1)

2

U 4j szoveg

Az atruhdzhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatisi rendelkezések
sszehangolasarol szolo 1985. december 20-i tanacsi irdnyelvet'® t5bb alkalommal
jelentdsen modositottak''. Mivel a rendelet tovabbi modositasa sziikséges, az
attekinthetdség érdekében azt at kell dolgozni.

A 85/611/EGK iranyelv nagymértékben hozzajarult Eurdépaban a befektetési alapok
agazatanak fejlédéséhez és sikeréhez. Az irdnyelv elfogadasa 6ta és kiilondsen 2001-
ben bevezetett fejlesztések ellenére azonban egyre egyértelmiibbé valt, hogy a XXI.
szdzadi pénziigyi piacokhoz valé alkalmazkodas érdekében modositani kell az

HLC,,.o.

HL L 375., 1985.12.31., 3. 0. A legutobb a 2008/18/EK iranyelvvel (HL L 76., 2008.3.19., 42. 0.)
modositott iranyelv.

Lasd III. melléklet A. rész.

13

HU



HU

AEKBV jogi keretét. A Bizottsag 2005-6s, befektetési alapokrol szol6 zold konyve'?
nyilvanos vitat inditott arr6l, hogy az 0j kihivasoknak val6 megfelelés érdekében
hogyan kellene kiigazitani az iranyelvet. A mélyrehat6 konzultacios folyamat ahhoz a
széles korben tdmogatott kdvetkeztetéshez vezetett, hogy alapvetd mddositasokra van
sziikség.

WV 85/611/EGK (1)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

3)

WV 85/611/EGK (2) és (3)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

A kollektiv befektetési vallalkozasokat szabalyozé nemzeti jogszabdlyokat az ilyen
tarsasagok kozosségi szintli versenyfeltételeinek kozelitése céljabol oly modon kell
Osszehangolni, hogy egyuttal blzt051thato legyen a befektetok hatekonyabb es
egysegesebb Vedelme Akoordlnacm repFebs staedlq

: eketd : 243 befektetem jegyeinek a Kozosség teruleten
torteno szabad %%%m%% IZ> mozgasara <ZI Vonatkozo korlatozasok
megsziintetésétstovab e+ épai-tokepiac 3484

4)

WV 85/611/EGK (4)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

Ezekre a célokra tekintettel kivanatos X> rendelkezni <ZI kozos alapveto szabalyokrol
kialekitdsa a tagallamokban B> letelepedett <XI  saé e
wélalkezasek [O AEKBV-k X engedélyezése, felugyelete szervezeti felépitése,
tevékenysége, valamint az altaluk kdotelezOen nyilvanossdgra hozand6 informéciok
tekintetében.

12

COM (2005) 314 végleges.
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W 85/611/EGK (5)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

)

W 85/611/EGK (6)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg) ¢s 2001/108/EK (2)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

A tagallamok jogszabdlyainak Osszehangoladsa sordan kezdetbes arra kell torekedni,
hogy az — a zartvégi kollektiv befektete51 Vallalkozasok kivételével — terjedjen k1
X az AEKBV-kre X1 s e befektetési—valla :

Jegyelk nyllvanos ertekesneset végzik a Kozossegen belul 3

praei—feHeménye evelembevételéve Celszeru kﬁeﬂes%tea* IZ> hogy(XI az
AEKBV IZ> engedelyt kapjon befektetési célkitlizése részeként <Z| betektetést
eéllatizését—heay az atruhdzhato ért¢kpapirokba torténd befektetéseken kiviil
lehetéségildesyen egycb, megfeleld mértékben likvid pénziigyi eszkdzokbe torténd
befektetésre Ezen irényelvben %-1%@% x> fel kell sorolni <XI az AEKBV

crer

portfolid befektetéseinek kivalasztasa egy index segitségével a befektetésialap- kezeles1
technikdk egyike.
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(6)

WV 2001/107/EK (3)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

Az alapkezeld tarsasag X> szamara a <XI székhelye szerinti tagallama altal kiallitott
engedélyének biztositania kell a befektetok védelmét ¢és az alapkezeld tarsasagok
fizetOképességét, a pénziigyi rendszer stabilitdsdhoz vald hozzdjarulas céljabol. A
bevezetett modszer 1ényege az engedélyezés €s a prudencidlis feliigyeleti rendszerek
kolesonos elfogadasdhoz sziikséges és elégséges jogharmonizacid, amely lehetdvé
teszi DO a Kozosség <X azEurépaitdnié cgész teriiletén érvényes engedély kiallitasat
¢s a tagallamok hazai felligyeletének alkalmazasat.

(7

WV 2001/107/EK (4)
preambulumbekezdés

A befektetok védelmében sziikség van minden alapkezeld tarsasag bels6 vizsgalatara,
kilonosen egy két fobol allo iigyvezetés és megfeleld belsé ellendrzési
mechanizmusok alkalmazésa altal.

®)

W 2001/107/EK (5)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

Annak biztositdsara, hogy az alapkezeld téarsasdg képes legyen eleget tenni
tevékenységébdl eredd kotelezettségeinek, és ily modon fenntartani sajat stabilitasat,
indul6tékére ¢és a szavatold tdke potlolagos osszegere van szukseg Tekintettel a
fejleményekre, kiilonosen > a Kozosségben <X azEurés préban ¢s a nemzetkozi
kornyezetben a miikddési kockazatra vonatkozo tokekoltsegek alakulaséra, feltétlenil
sziikség van ezeknek a kovetelményeknek, tobbek kozott a  biztositékok
alkalmazasénak héremévenként: feliilvizsgalatara.

©

WV 2001/107/EK (6)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

A DO székhely szerinti tagallam altali feliigyelet elve X1 kélesénés—elismerés
értelmében a székhelye szerinti tagallamban engedélyezett alapkezeld tarsasagoknak
engedélyezni kell, hogy fidktelepek alapitasaval és a szolgaltatasnytjtas szabadsaga
elvének érvényesitésével X> a Kozosség X1 az—Furépai—Unié egész teriiletén
értekesithess¢k az  engedély targyat képezd szolgaltatdsaikat. A kozds
alapok/befektetési alapok szabalyainak engedélyezése az alapkezeld tarsasag
sz€khelye szerinti tagallam illetékességébe tartozik.
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(10)

WV 2001/107/EK (7)
preambulumbekezdés

A kollektiv portfoliokezelést (befektetési alapok/kozdés alapok ¢és befektetési
tarsasagok kezelését) illetden a székhely szerinti tagallamban engedélyezett alapkezeld
tarsasag részére kiallitott engedélynek lehetdveé kell tennie a kovetkezd tevékenységek
végzését a fogado tagallamban: a tarsasdg székhelye szerinti tagallamban a tarsasag
kezelésében levd egységesitett befektetési alapok/kozos alapok befektetési jegyeinek
értékesitése; egy ilyen tarsasdg kezelésében levd egységesitett befektetési tarsasag
részvényeinek értékesitése; a kollektiv portfoliokezelés tevékenységéhez tartozo
Osszes egyéb funkcid és feladat ellatdsa; a székhely szerinti tagallamtol eltérd
tagallamokban bejegyzett befektetési tarsasagok vagyonanak kezelése; megbizés
alapjan a székhely szerinti tagallamtdl eltérd tagallamokban bejegyzett alapkezeldk
nevében a kollektiv portfolidkezeléshez tartozo tevékenységek ellatasa.

(In

WV 2001/107/EK (8)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

A 36065 szekhely szer1nt1 tagallam altali feliigyelet elve
megkovetell hogy a tagake S sagat [ hataskorrel rendelkezo
hatosagok <X] ne adjak meg az engedelyt vagy azt vonjak vissza, amennyiben a
mitkddési tervek tartalma, a foldrajzi elhelyezkedés vagy a ténylegesen végrehajtott
tevékenységek vildgosan jelzik, hogy a befektetési vallalkozas azért valasztotta az
egyik tagallam jogrendszerét, hogy elkeriilje azon masik tagallam teriiletén hatalyos
szigorubb eldirdsokat, ahol a tevékenységének nagyobb részét végezni szandékozik
vagy ténylegesen végzi. Ezen irdnyelv alkalmazasaban egy alapkezeld tarsasdgnak
abban a tagéallamban kell engedéllyel rendelkeznie, ahol létesité okirat szerinti
székhellyel rendelkezik. A székhely szerinti tagallam altali feliigyeleteHendrzésének
elvével Osszhangban csak az a tagallam tekinthetd illetékesnek a befektetési
alapok/k6zos alapok miikddési szabdlyainak ¢és a letétkezeld kivalasztasanak
jovahagyasara, ahol az alapkezeld tarsasag létesitd okirat szerinti sz€khelye talalhato.
Az arbitrazs-felligyelet elkeriilése és a székhely szerinti tagallam hatésdgai altal
ellatott feliigyelet hatékonysdgaba vetett bizalom megszilarditasa érdekében egy
AEKBV engedélyezése soran kovetelménnyé kell tenni, hogy semmilyen jogi
eszkozzel nem lehet megakadalyozni az AEKBV termékeinek forgalmazasat sajat
tagallamaban. Ez nem befolyasolja annak szabad eldontését, mely tagallam(ok)ban
forgalmazandok ezen iranyelvvel 6sszhangban az engedéllyel mar rendelkezé AEKBV
befektetési jegyei.

(12)

WV 2001/107/EK (9)

preambulumbekezdés (kiigazitott

szoveg)
A—8SEGK—iranvelw IZ> Tekmtettel <ZI az alapkezelc'i térsaségok
IZ) tevekenysegere @ terékenyséaétabefektetésis slapokicdzos —thpok—es—befekteres
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ahhoz <ZI hogy ﬁgyelembe Vegyek a tagallamok [X jogszabalyait <X]

2 eg ményeit, ¢s lehetdvé tegyék az ilyen tarsasagok
szamottevo meretgazdasagossagl elonyelnek realizalasat, célszerli felibwizsadlniezta

e ertt engedélyezni az ilyen tarsasidgoknak a befektetési
portfohok ugyfelenkenu kezeleset (egyéni portfolidkezelés), beleértve a nyugdijalapok
kezelését, valamint bizonyos, nem alaptevékenységnek mindsiild, de ahhoz
kapcsolodo  kiegészitd tevékenységek végzését. Az alapkezeld tarsasagok
tevékenységének ilyen [ jellege X1 jeHegii—kiterjesztése nem befolyasolhatja
X> hatranyosan <X] az ilyen tarsasagok stabilitasat. Sziikség van azonban olyan
kiilonleges szabalyok > meghatarozasara <X bewvezetésére, amelyek
megakadalyozzadk az érdekellentétet mindentitt, ahol egy alapkezeld tarsasagnak
kollektiv és egyéni portfoliokezelésre is van engedélye.

(13)

W 2001/107/EK (10)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

Az B egyéni <XI befektetési portfoliok kezelésével Osszefliggd tevékenység egy
befektetési szolgaltatds, amelyet sés szabalyoz a pénziigyi eszkozok piacairdl, a
85/611/EGK ¢és a 93/6/EGK tanécsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv modositasarol, valamint a 93/22/EGK tanécsi iranyelv hatalyon kiviil
helyezeserol szolo 2004 aprlhs 21 -1 2004/39/EK europal parlamentl es tanacs1
iranyelv? & befektetési—szolodhatas M

erre a teriiletre vonatkozo homogen
keretszabalyozas megteremtese érdekében célszerli az azon iranyelvben megallapitott
miikddési feltételeket azokra az alapkezeld tarsasagokra is alkalmazni, amelyeknek az
engedélye erre a szolgaltatasra is kiterjed.

(14)

W 2001/107/EK (11)
preambulumbekezdés

Altalanos szabalyként egy székhely szerinti tagallam az ezen irAnyelvben megallapitott
szabalyoknal szigorubb szabalyokat is bevezethet, kiilondsen az engedélyezési
feltételek, a prudencialis kovetelmények, valamint a jelentésre és a teljes tajékoztatora
vonatkoz6 szabalyok tekintetében.

(15)

W 2001/107/EK (12)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

Célszerli szabalyokat megallapitani azoknak az eldfeltételeknek a meghatarozasara,
amelyek mellett egy alapkezeld tarsasag — megbizds alapjan — bizonyos konkrét
feladatokat és funkcidkat harmadik személyekre ruhazhat 4t annak érdekében, hogy

HL L 145., 2004.4.30., 1.0. A 2006/31/EK irdnyelvvel (HL L 114., 2006.4.27., 60. 0.) mddositott

iranyelv.
Vi
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fokozza az iizleti tevékenység hatekonysagat A%ﬂg@é@%&%@%ﬁ sz€khely szerinti
tagallam altali gxyakerelt felligyelet kéles : 5 elvek megfeleld
mitkddésének biztositdsa érdekében az ilyen atruhazast engedelyezo tagallamoknak
biztositaniuk kell, hogy az engedélyiilkkel miikodd alapkezeld tarsasdgok ne
ruhdzhassak at globalisan sajat funkcioik ellatasat egy vagy tobb harmadik személyre,
ne alakulhassanak &t postafiokcéggé, és [ hogy XI a megbizasok Iéte ne
akadalyozza az alapkezeld tarsasag felett gyakorolt hatékony feliigyeletet. Onmagaban
azonban az a tény, hogy az alapkezeld tarsasag atruhdzta sajat funkcioinak ellatasat,
semmﬂyen korulmenyek kozott sem érintheti ennek a tarsasagnak és a letétkezelonek a
al ¢s a hataskorrel rendelkezd hatésagokkal

szemben fennallo kotelezettsegelt.

(16)

W 2001/107/EK (13)
preambulumbekezdés

A részvényesek érdekeinek és az egységesitett kollektiv befektetési vallalkozasok
piaci lehetdségeinek védelmében a befektetési alapot kezeld tarsasagoknak sziikségiik
van indulotokére. Azok a befektetési tarsasagok azonban, amelyek egy alapkezeld
tarsasagot biztak meg, az alapkezeld tarsasag szavatold tokéjének potlolagos
Osszegével fedezik sajat kotelezettségeiket.

(17)

WV 2001/107/EK (14)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

Az engedéllyel rendelkezd alapkezeld tarsasdgoknak minden korilmények kozott
eleget kell tennitik B a 13. <XI az5¢= és X> 14. <X] 5k= cikknek — vagy kozvetleniil, a
X> 27. X] 435~ cikk rendelkezéseivel 6sszhangban, vagy kozvetve — utobbi esetben
ugy, hogy amennyiben egy befektetési tarsasag alapkezelo tarsasagot valaszt maganak,
ez utdbbi tarsasagnak ezen iranyelvnek megfeleléen meg kell kérnie az engedélyt, és
cleget kell tennie B a 13. <X] az5¢= és X> 14. <X] 5k cikk rendelkezéseinek.

(18)

{ 4j szoveg

Az AEKBV-k kozti konszolidacio sziikségessége ellenére az AEKBV-k egyesiilése a
Kozosségben még mindig szamos jogi és adminisztrativ nehézségbe iitkdzik. A belsd
piac miikodésének fejlesztése érdekében ezért az AEKBV-k (és azok befektetési
kategoriai) egyesiilését megkonnyitd kozosségi eldirasok meghatarozasara van
szlikség. Bar néhany tagallamban csak a kdtelmi jog szerinti alapok engedélyezettek,
minden egyes tagallam joganak lehetdvé kellene tennie és el kellene ismernie barmely
tipusu (kotelmi jog szerinti, tarsasagi €s befektetési) alap egyesiilését. Ez az iranyelv a
tagallamokban legaltaldnosabban hasznalt egyesiilési technikékkal foglalkozik. Nem
akadalyozza meg az AEKBV-t, hogy belfoldon vagy hatdron atnyuléan egyéb
technikékat alkalmazzon. Ez azonban a nemzeti jog rendelkezéseinek hataskore
marad.
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(19)

(20)

€2y

(22)

A befektetdk érdekei védelmében a tagallamok megkovetelik, hogy az AEKBV-k —
akér az 6 hataskoriikbe tartoz6 akar hatdrokon atnytld — tervezett egyesiilését a
hataskorrel rendelkezé hatosagaiknak jova kell hagyniuk. A hatarokon atnyulo
egyesiilések esetében a megsziind AEKBV (a beolvadd6 AEKBV) székhelye szerinti
tagallam hatéaskorrel rendelkezé hatosagai Ggy hagyjak jova az egyesiilést, hogy
biztositott legyen a ténylegesen alapot valté befektetdk érdekeinek megfeleld védelme.
Ha az egyesiilés tobb beolvado AEKBV-t is érint, amelyek székhelye eltérd
tagallamban van, minden egyes beolvad6 AEKBV hataskorrel rendelkezé
hatosagainak jova kell hagynia az egyesiilést, szoros egylittmiikddésben egymaéssal.
Mivel az egyesiilés utan fennmaradé AEKBV (4atvevé AEKBV) befektetéinek érdekeit
szintén megfelelden védeni kell, a hatarokon atnyul6 egyestilés jovahagyasakor ezeket
a beolvadé6 AEKBYV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatésagainak
figyelembe kell vennitik.

Az egyesiilések harmadik fél altali ellendrzését is biztositani kell. Minden egyes, az
egyesiilésben érintett AEKBV letétkezeldjének ellendriznie kell, hogy megfelel-¢ a
kozos egyesiilési terv ezen iranyelv rendelkezéseinek és az AEKBV alapszabélyanak.
Egy fiiggetlen konyvvizsgald az egyesiilésben részt vevé osszes AEKBV nevében
jelentést készit, amely jovahagyja az AEKBV-k eszkozeinek és forrasainak értékelési
moédszereit és az Atvaltisi arany szamitdsi modszerét, ahogyan azt az AEKBV-k
igyvezetd és/vagy ligyviteli testiiletei a kozos egyestilési tervben meghataroztak. A
hatarokon atnytlé egyesiilésekhez kapcsolodd koltségek korlatozasa érdekében
lehet6vé kell tenni egyetlen jelentés elkészitését az Gsszes érintett AEKBV szamara, és
erre a beolvado AEKBV és/vagy az atvevé AEKBV jog szerinti konyvvizsgalojanak
lehetdséget kell kapnia. Befektetovédelmi okokbol a befektetoknek lehetdséget kell
kinélni a jelentés masolatanak téritésmentes megszerzésére.

Kiilonésen fontos, hogy a befektetok megfeleld tdjékoztatast kapjanak a tervezett
egyesiilésrol és hogy jogaikat kielégitéen védjék. Bar leginkabb a beolvado AEKBV
befektet6i érintettek, az atvevé AEKBV befektetSinek érdekeit is védeni kell olyan
helyzetekben, amikor a tervezett egyesiilésnek jelentds hatasa lehet a befektetésiikre.

Az ebben az iranyelvben az egyesiilésekre vonatkozdéan megallapitott rendelkezések
nem sértik a vallalkozadsok 0Osszefonddasanak ellendrzését érintd jogszabalyok,
kiilonosen a  vallalkozasok  kozotti  Osszefonddasok — ellendrzésérdl — szo6lod
2004. januar 20-1 139/2004/EK tanacsi rendelet (az EK 0Osszefonddés-ellendrzési
rendelete)'” alkalmazasat.

(23)

W 85/611/EGK (7)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

Az olyan AEKBV altal kibocsatott befektetési jegyek szabad forgalmazasa, amely
engedély alapjan akar eszkdzeinek 100 %-at is ugyanannak a testiiletnek (allam,
onkorményzat stb.) az atruhazhat6 értékpapirjaiba fektetheti be, sem kozvetve, sem
kozvetleniil nem zavarhatja meg a tagallamok tokepiacanak muiikodését, illetve a

HL L 24.,2004.1.29., 1.0
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W 85/611/EGK (8)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

24)

WV 2001/108/EK (3)
preambulumbekezdés

Az atruhazhato értékpapirok ezen iranyelvben szerepld meghatarozasa csak erre az
iranyelvre irdnyadd, és semmiképpen sem befolydsolja a nemzeti jogszabalyokban
mas célokra, példaul adozas céljara alkalmazott egyéb meghatarozasokat. Ennek
megfeleléen a ,building societies” és az ,industrial and providential societies”,
valamint mas hasonl6 szervezetek altal kibocsatott részvények, vagy részvényekkel
egyenértékil értékpapirok, amelyeknek a tulajdonjogat a gyakorlatban csak oly médon
lehet atruhdzni, ha a kibocsatd visszavéasarolja ezeket az értékpapirokat, nem tartoznak
ennek a meghatarozasnak a hatalya ala.

(25)

WV 2001/108/EK (4)
preambulumbekezdés

Pénzpiaci eszkdzoknek mindsiilnek azok az atruhazhato értékpapirok, amelyeket nem
a szabalyozott piacokon, hanem a pénzpiacon forgalmaznak, mint példaul az
allamkotvények és helyi Onkormanyzati kotvények, letéti jegyek, kereskedelmi
kotvények, kozepes lejaratu kotvények és bankelfogadvanyok.

(26)

WV 2001/108/EK (5)
preambulumbekezdés

Célszeri gondoskodni arrél, hogy a szabalyozott plac fogalma amely ezen
1ranye1vben szerepel megegyezzen az—g

alkalmazott meghatarozassal
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27)

WV 2001/108/EK (6)
preambulumbekezdés

Célszeri engedélyezni egy AEKBV szamara, hogy AEKBV ésiaey olyan egyéb
kollektiv nyilt végli befektetési vallalkozasok befektetési jegyeibe fektessen be,
amelyek ugyancsak befektetnek az ezen iranyelvben emlitett likvid pénziigyi
eszkozokbe, és a kockazatmegosztas elve alapjan miikodnek. Feltétleniil sziikséges,
hogy az AEKBYV, illetve azok az egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok, amelyekbe
egy AEKBV befektet, hatékony feliigyelet alatt alljanak.

(28)

WV 2001/108/EK (7)
preambulumbekezdés

Meg kell konnyiteni az olyan lehetdségek megteremtését, hogy egy AEKBV AEKBV
¢s mas kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeibe fektessen be. Ezért
fontos gondoskodni arrél, hogy az ilyen befektetési tevékenység ne csokkentse a
befektetok védelmét. Tekintettel az egyéb AEKBV ésieasy kollektiv befektetési
vallalkozasok befektetési jegyeibe torténd befektetések lehetdségeinek bdviilésére,
sziikséges megallapitani egyes szabalyokat a mennyiségi korlatokra, az
adatszolgaltatasra és a kaszkdd-jelenség megeldzésére.

(29)

W 2001/108/EK (8)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

A piaci fejlemények figyelembevétele érdekében, valamint a gazdasagi és pénziigyi
unid 1étrejottének ismeretében célszerti engedélyezni, hogy az AEKBV bankbetétekbe
fektessen. A betétekbe torténd befektetések megfeleld likviditdsdnak fenntartasa
érdekében ezeknek latraszolo vagy felmondhato betéteknek kell lenniiik. Amennyiben
a betéteket egy olyan hitelintézetben helyezik el, amelynek az alapité okirat szerinti
székhelye egy [ harmadik orszag X1 snem—tagéHam teriiletén talalhato, a
hitelintézetre a koOzOsségi jogszabdlyokban megallapitottakkal egyenértékii
prudencialis szabalyokat kell alkalmazni.

(30)

W 2001/108/EK (9)
preambulumbekezdés

Az alapszabalyaval vagy a létesit okirataval 0sszhangban bankbetétekbe befektetd
AEKBV esetén til, sziikség lehet annak engedélyezésére, hogy valamennyi AEKBV
rendelkezzék kiegészitd likvid eszkozokkel, példaul latra szolo bankbetétekkel. Az
ilyen kiegészitd likvid eszk6zok birtoklasa az aldbbi esetekben lehet indokolt: folyo
vagy kivételes fizetések fedezeteként; eladasok esetében, atruhdzhatéd értékpapirokba,
pénzpiaci eszkozokbe és az/vagy ebben az irdnyelvben emlitett egyéb pénziigyi
eszkozokbe torténd jrabefektetésekhez sziikséges idére; amikor a kedvezdtlen piaci
feltételek miatt fel kell fiiggeszteni az atruhdzhatd értékpapirokba, pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb pénziigyi eszkozokbe eszkdzolhetd befektetéseket.

22

HU



HU

(€1Y)

WV 2001/108/EK (10)
preambulumbekezdés

Prudenciélis okok miatt kerl'ilni sziikséges az AEKBV tc’ikéjének tﬁlzott

crer

kockézatanak teszik ki ugyanazzal a testiilettel vagy ugyanahhoz a vallalkozasi
csoporthoz tartozo testiiletekkel szemben.

(32)

W 2001/108/EK (11)
preambulumbekezdés

Az AEKBV altalanos befektetési politikajanak részeként és/vagy fedezeti célokra, a
tajékoztatoban jelzett pénziigyi célkitlizések megvaldsitasa vagy kockazati profil
kialakitasa érdekében kifejezetten engedélyezni kell az AEKBV befektetéseit
szarmazékos pénziigyi eszkozokbe (,,szarmazékos ligylet”). A befektetok védelme
erdekeben ugy kell korlatozni a szarrnazekos tigyletekkel kapcsolatos legnagyobb
értekét. A szarmazekos igyletekkel jaro kockazatok és kotelezettségek folyamatos
szem el6tt tartdsa és a befektetési korlatok tiszteletben tartdsanak ellendrzése
érdekében sziikség van ezeknek a kockdzatoknak ¢€s kotelezettségeknek a folyamatos
mérésére és figyelésére. Végiil ahhoz, hogy az adatszolgaltatas is segitse a befektetdk
védelmét, az AEKBV koteles kozolni a szarmazékos miiveletekre vonatkozo
stratégidkat, az ott alkalmazott technikakat és a vonatkozo befektetési korlatokat.

(33)

WV 2001/108/EK (12)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

A tézsdén kiviili (OTC) szarmazékos tigyletet tekintetében tesxébbi kovetelmények
meghatarozasdra van sziikség a ligyletben részt vevd masik fél és az eszkozok
jogosultsagardl, a likviditasrol és a pozicid folyamatos értékelésérél. Ezeknek a
lsegészité kovetelményeknek az a céljuk, hogy olyan szintli befektetdi védelmet
biztositsanak, amely megkozeliti a befektetok védelmének azt a szintjét, amelyet akkor
¢lveznek, ha szabalyozott piacokon véasarolnak szdrmazékos pénziigyi eszkozoket.

(34)

WV 2001/108/EK (13)
preambulumbekezdés

A szarmazékos tigyleteket semmilyen koriilmények kozott sem lehet az ezen
iranyelvben megfogalmazott elvek és szabalyok megkeriilésére felhasznéalni. Az OTC
szarmazekos lgyletekkel kapcsolatban kiegészité kockazat-megosztasi szabalyokat
kell alkalmazni az egy iizleti partnerrel vagy iizleti partnerek csoportjaval szemben
vallalt kockazatokra.
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(35)

WV 2001/108/EK (14)
preambulumbekezdés

Az elsOsorban részvényekbe és/vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba
befektetd kollektiv befektetési vallalkozasok altal alkalmazott bizonyos portfolio-
kezelési technikdk alapja a részvényindexek és/vagy kotvény-indexek leképezése.
Célszerii engedélyezni az AEKBV szamara a jol ismert és elfogadott részvényindexek
¢s/vagy kotvény-indexek leképezését. Ebbol a célbol sziikség lehet a részvényekbe
és/vagy kotvényekbe befektet6 AEKBV-re vonatkozé rugalmasabb kockazat-
megosztasi szabalyok bevezetésére.

(36)

W 2001/108/EK (15)
preambulumbekezdés

Az ezen iranyelv hatalya ald tartozo kollektiv befektetési vallalkozasokat csak a
befektetdktdl nyilvanosan bevont pénzeszk6zok kollektiv befektetésére lehet
felhasznalni ugy, hogy ennek soran érvényesitik az ezen iranyelvben megéllapitott
szabalyokat. Az ezen iranyelvben meghatarozott esetekben egy AEKBV csak akkor
rendelkezhet leanyvallalatokkal, amennyiben erre az illetd6 AEKBV nevében bizonyos,
ezen irdnyelvben ugyancsak meghatarozott tevékenységek hatékony végzéséhez van
sziikség. Gondoskodni kell az AEKBV hatékony feliigyeletérdl. Ezért egy AEKBV
lednyvallalatanak alapitasdit harmadik orszagban csak az ezen irdnyelvben
meghatarozott esetekben az itt rog21tett feltetelekkel lehet engedélyezni. A kizardlag a

befe e tososultiainak érdekeit szolgalo tevékenység altalanos
kotelezettsége, ¢s kiilondsen a koltséghatékonysag fokozasanak célja semmilyen
koriilmények kozott sem tehet indokoltta olyan intézkedéseket egy AEKBV részérdl,
amelyek akadalyozhatjak az hataskorrel rendelkezd hatosagokat a feliigyeleti funkciok
hatékony ellatasaban.

W 88/220/EGK (4) és (5)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

ad sei—hatéluinak s s att Aa tagallamok altal klbocsatott vagy
garantalt kotvenyek esetebean) a 85/611/EGK irdnyelv eredeti valtozata eltérést
engedélyezett az AEKBV ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott atruhdzhato
értékpapirokba fektetheté eszkozei szazalékos aranyanak korlatozasat illetéen <X] .
> Ez az eltérés lehetdvé tette X1 és-engedélyezi az AEKBV szamara kiilonosen, hogy
wagyena DO eszkozei X legfeljebb 35 %-at ilyen kotvényekbe fektesse. Egy hasonlo
jellegli, azonban korlatozottabb mértékii eltérés alkalmazasa indokolt az olyan,
maganszektor altal kibocsatott kotvények esetében, amelyek nem tartalmaznak ugyan
allami garanciat, de a rajuk vonatkozo szabalyokban kiilonleges védelmet biztositanak
a befektetonek. Emiatt célszerli kiterjeszteni az ilyen eltérés alkalmazasdnak
lehetdségét az 0Osszes olyan kotvényre, amely megfelel a kozosen kialakitott
szempontoknak, ugyanakkor a tagdllamokra kell bizni az olyan kdotvények
jegyzékének Osszeallitasat, amelyek vonatkozdsaban adott esetben alkalmazni
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(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

U 4j szoveg

Tobb tagallam olyan rendelkezéseket fogadott el, amelyek lehetévé teszik a nem
koordinalt kollektiv befektetési vallalkozasok szamara, hogy eszkdzeiket tigynevezett
master-alapba vonjak ossze. Ahhoz, hogy az AEKBV-k ki tudjdk hasznalni ezeket a
struktarakat, az eszkozeiket egy ,master-AEKBV”-ben 6sszevonni kivané , feeder-
AEKBV”-ket mentesiteni kell azon tilalom aldl, hogy eszkozeik tébb mint 10%-at,
vagy adott esetben 20%-at egyetlen befektetési alapba fektessék. A mentesség
indokolt, mivel a feeder-AEKBV az Gsszes vagy majdnem Osszes eszkozét a master-
AEKBV diverzifikalt portfolidjaba fekteti, amely maga az AEKBV diverzifikacios
szabalyok alé tartozik.

A Dbelsd piac hat¢kony miikodésének megkonnyitése ¢€és a befektetdvédelem
kozosségszerte egyenld szintjének biztositdsa érdekében azokat a master-feeder
struktarakat, amelyeknél a master €s a feeder ugyanabban a tagallamban letelepedettek
¢és azokat, amelyeknél kiilonbozd tagallamokban letelepedettek, egyarant engedélyezni
kell. Egyetlen feeder-AEKBV sem fektethet be egynél tobb masterbe annak
érdekében, hogy a befektetok konnyebben megérthessék a master-feeder strukturakat,
¢s hogy a szabalyozok konnyebben feliigyelhessék ezeket, foként hatarokon atnyuld
Osszefiiggésben. Ahhoz, hogy a Kozosségben mindeniitt ugyanolyan szintii
befektetévédelem legyen biztositott, a masternek maganak engedélyezett AEKBV-nek
kell lennie.

A feeder-AEKBV befektetSinek védelme érdekében a feeder-AEKBV ‘master-
AEKBV-be torténd befektetését eldzetesen jova kell hagyniuk a feeder-AEKBV
székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatosagainak.

Ahhoz, hogy a feeder-AEKBYV befektetdi érdekeit legjobban szolgalva tudjon eljarni,
¢s kiilonosen a kotelezettségei teljesitéséhez sziikséges minden informaciot és
dokumentumot meg tudjon szerezni a master-AEKBV-t6l, a feeder-AEKBV-nek ¢és a
master-AEKBV-nek kotelez erejii és végrehajthato megallapodast kell kétnie.
Hasonloképp a feeder-rAEKBV és a master-AEKBV  letétkezeldi, illetve
konyvvizsgaldi kozotti informacidomegosztasi megallapodds biztositja a feeder-
AEKBYV letétkezeldje vagy konyvvizsgaldja szamara feladatai teljesitéséhez sziikséges
informacio- és dokumentumaramlast.

A feeder-AEKBV befektetéi érdekeinek magas szintli védelmét biztositando, a
tajékoztatot, a 73. cikkben emlitett, legfontosabb befektetdi informaciokat, valamint
minden marketingkézleményt is hozza kell igazitani a master-feeder struktarak
sajatossagaihoz.

A befektetOket védi az indokolatlan tobbletkoltségektdl az a tilalom, miszerint a
master-AEKBV nem szamithat fel semmilyen jegyzési vagy visszavaltasi dijat a
feeder-AEKBV-nek.

Az atalakitasi szabalyok lehetéve teszik egy létezd AEKBV szamara hogy feeder-
AEKBV-v¢ alakuljon 4t. Ugyanakkor megfeleld mértékben védik a befektetdket.
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(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

Mivel egy ilyen 4talakitas a befektet6i politika alapveté megvaltoztatdsanak mindsiil,
az atalakuld feeder-AEKBV szaméra eld kell irni, hogy elegendd t4jékoztatast
nyujtson befektetdinek annak eldontéséhez, hogy fenntartsak-e befektetésiiket vagy
sem.

A tagallamoknak egyértelmiien kiilonbséget kell tenniiik a marketingkdzlemények és
az ebben az iranyelvben eldirt kotelezd befektetdi tajékoztatasok kozott. A kotelezd
befektetoi tajékoztatdsok kozé tartoznak a legfontosabb befektetdi informacidk, a
tajékoztatd valamint az éves és féléves jelentések.

A befektetoknek a szerzodéskotést megeld6z6 szakaszban kell biztositani a
legfontosabb befektetdi informacidkat, eldsegitve azt, hogy tajékozott befektetési
dontést hozzanak. Az informaci6 csak az ilyen dontéshez alapvetd fontossagu
elemeket tartalmazza. A legfontosabb befektetdi informaciokban talalhaté informacio
jellegét a legnagyobb mértékben 0Ossze kell hangolni, biztositva a megfeleld
befektetovédelmet ¢és az Osszehasonlithatosagot. A  legfontosabb befektetdi
informaciokat rovid formaban kell kozzétenni. A lakossagi befektetok altal megkivant
egyértelmil és egyszerii tdjékoztatds elérésének legmegfelelobb mddja az informéciot
meghatarozott sorrendben bemutatd egyetlen, korladtozott hosszisagu dokumentum,
amely hasznos 0sszehasonlitasokat is lehetévé tesz.

A legfontosabb befektetéi informaciokat minden AEKBV vonatkozasaban el kell
késziteni. A forgalmazas modjatol fiiggden (kozvetlen értékesités vagy kozvetitett
értékesités) a legfontosabb befektetdi informéciokat az alapkezeld tarsasagoknak vagy
adott esetben a befektetési tarsasagoknak kell eljuttatniuk a megfeleld szervekhez. Azt,
hogy a kozvetitd az értékesités helyén hogyan hasznalja fel a legfontosabb befektetdi
informaciot, a kozvetitokre vonatkozd jogszabalyoknak, példaul a 2004/39/EK
iranyelvnek kell szabalyoznia.

Az AEKBYV ahhoz valo jogat, hogy mas tagallamokban értékesitse befektetési jegyeit,
a tagallamok hataskorrel rendelkez6 hatosagai kozti fokozott kommunikacion alapuld
bejelentési eljarashoz kell kotni. Miutan az AEKBV székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagai tovabbitottak a hianytalan bejelentési dokumentaciot,
az AEKBV fogado tagallamanak nem lehet lehetésége arra, hogy ellenezze egy masik
tagallamban letelepedett AEKBV bejutasat a piacra vagy hogy megtamadja a masik
tagallam altal adott engedélyt.

Az AEKBV befektetési jegyei hatdrokon atnyuld forgalmazasanak megkonnyitése
érdekében azutan, hogy az AEKBV megkezdte befektetési jegyei forgalmazasat egy
adott tagallamban, folyamatosan ellenérizni kell, hogy az AEKBV befektetési
jegyeinek forgalmazasa tekintetében megallapitott feltételek megfelelnek-e az
AEKBV fogadé tagillaméban alkalmazandé torvényi rendelkezéseknek és
kozigazgatasi eljarasoknak. Ez az ellendrzés kiterjedhet arra a kovetelményre, hogy a
marketingkdzleményeket tisztességes, egyértelmii és nem félrevezeté modon kell
kozzétenni.

A jogbiztonsag érdekében sziikséges annak biztositasa, hogy a befektetési jegyeit
hatarokon 4tnyaléan forgalmaz6 AEKBV az AEKBV fogadé tagallamaban
alkalmazand6 és az AEKBV forgalmazasat érintd torvényi, rendeleti és kozigazgatési
rendelkezésekre vonatkozo teljes korti informdcidohoz elektronikus kozzététel
formajaban konnyen hozzaférjen.
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(1)

(52)

(53)

Az AEKBV befektetési jegyei hatdrokon atnyuld forgalmazasanak megkonnyitése
érdekében az AEKBV-t6l csak a legfontosabb befektetdi informaciok leforditasat kell
megkdvetelni, az AEKBV fogado tagallama hivatalos nyelvére, vagy hivatalos nyelvei
egyikére, vagy az AEKBV fogado tagallamanak hataskorrel rendelkezé hatosagai altal
jovahagyott nyelvre. A legfontosabb befektetdi informaciok megadjak a nyelv(ek)et,
amely(ek)en a tobbi kotelezd tdjékoztatd dokumentum és kiegészitd informaciod
hozzéférheto.

Novelni kell a hataskorrel rendelkezd hatosagok rendelkezésére 4allo hataskorok
konvergencidjat, hogy az iranyelvet minden tagallamban egységesen hajtsak végre. A
pénziigyi szolgaltatdsokrol szold tobbi kozosségi jogszabaly altal a hataskorrel
rendelkez6 hatésagokra ruhdzottakkal 0sszeegyeztethetd kozos minimalis hataskornek
garantalnia kell a feliigyeleti hatékonysagot.

Meg kell er6siteni a hatdskorrel rendelkez6 nemzeti hatésagok kozotti
informdciocserére  vonatkozd rendelkezéseket, valamint a tamogatisi és
egylttmiikodési kotelezettséget.

(54)

W 95/26/EK (6)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

=>, 95/26/EK 1. cikk negyedik
francia bekezdés

A feliigyeleti hatosagok feliigyeleti jogkorének hatékony gyakorldsara valé utalds
osszevont felugyeletet _]elent amelyet akkor kell gyakorolm az > dtruhézhatd
értékpag efe : Adkbyy > AEKBV 1
vagy ennek uzletl tevekenyseget seglto Vallalkozas (- folott ha arrdl a kozdsségi jog
ugy rendelkezik. Ilyen esetekben azoknak a hatésagoknak, amelyekhez az
engedélyezés végett folyamodnak meg kell tudmuk allap1tan1 hogy melyek a
kérvényez§ hézh : S e &

sihrteosi—ASkbyy O AEKBV <XI vagy ennek uzletl tevekenyseget seg1t0
vallalkozas €= feletti 6sszevont felligyeletre illetékes hatosagok.

(35)

W 95/26/EK (7)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

=>, 95/26/EK 1. cikk negyedik
francia bekezdés

A a sz€khely szerinti tagéallam altali felligyeletéaek alapelve

megklvanja hogy a %ag%k tHetékes-hatdsdaai hatiskorrel rendelkezé hatésdgok
ne adjanak engedé¢lytensedélyezzéke vagy vonjak vissza az engedélyt, amennyiben

olyan tényezdk, mint az lzleti terv tartalma, a ténylegesen végzett tevékenység
IZ> Vagy a<XI foldraJm eloszlasa V11agosan _]elZﬁé hogy egy =P diruhézhatd

=5 ; 4 skbssy > AEKBV 1
vagy ennek uzletl tevekenyseget segitd Vallalkozas (— abbol a célbdl hatarozott
valamely tagédllam jogrendszere mellett, hogy elkeriilje azon szigoribb
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kovetelményeket, amelyek abban a masik tagallamban hatalyosak, ahol
tevékenységének nagyobb részét folytatja vagy folytatm kivénja. A jogi
szemelylseggel rendelkezo 2>, : = e

x> AEKBV t Xl vagy ennek uzlet1 tevekenyseget
segitd Vallalkozast (- abban a tagédllamban kell engedélyezni, ahol a 1étesitd okirat
szerlntl szekhelye talalhato A JOgl szemelylseggel nem rendelkezo => | étuhézhatd

: : : : #Ha X AEKBV
vagy ennek uzletl tevekenyseget segitd Vallalkozas (- szekhelyenek abban a
tagallamban kell lennie, amelyben engedélyeztek. A tagallamoknak ezenfelul meg kell
kovetelnluk hogy az IX> AEKBV <ZI 2>, i

by [0 kozpontl 1rodaja <Z| Vagy IZ> az
AEKBV Xl eﬁﬂ%k uzletl tevekenyseget segitd vallalkozas X> kozponti iroddja <Xl €

székhelye mindig az-alapités O a székhely <X] szerinti tagallamban legyen, és hogy
ténylegesen ott is miikddjék.

WV 95/26/EK (8)

preambulumbekezdés

(56) Helyénvald az informacidcsere lehetoségét megteremteni az=iHetékes a hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgok és olyan hatosagok vagy testiiletek kozott, amelyek feladatkoriik
révén eldsegitik a pénziigyi rendszer stabilitdsanak megerdsitését. A tovabbitott
informdcio bizalmas jellegének megdrzése végett a cimzettek listajat szigorti korlatok
koz¢ kell szoritani.

W 95/26/EK (9)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

(57) Bizonyos magatartasok, mint a csalas vagy a bennfentes informacioval valo visszaélés
a pénziigyi rendszer stablhtasat beleértve annak integritasat, befolyasolhatjak, meg
akkor is, ha nem pénzie &Ha ssokat O AEKBV-t vagy ennek iizleti
tevékenységét segitd Vallalkozast <ZI ermtenek

WV 95/26/EK (10)
preambulumbekezdés

(58) Sziikséges az olyan feltételek meghatarozasa, amelyek teljesiilése esetén a fenti
informaciocserét engedélyezik.

W 95/26/EK (11)
preambulumbekezdés

(59) Amikor meghatarozzak azt, hogy az informécié csakis az—tHetékes a hatdskdorrel

rendelkezd hatdsagok kifejezett hozzdjarulasaval kozolhetd, e hatosagok, amennyiben
helyénvald, hozzajarulasukat szigoru feltételek teljesitéséhez kothetik.
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(60)

WV 95/26/EK (12)
preambulumbekezdés

Egyrészrol az—tHetékes a hatdskorrel rendelkezd hatosagok, masrészrol a kozponti
bankok, illetve mas, pénziigyi hatdsagként hasonld funkciot betdltd testiiletek, és,
amennyiben helyénvald, mas, fizetési rendszerek feliigyeletéért felelés hatosagok
kozotti informaciocserét szintén engedélyezni kell.

(61)

WV 95/26/EK (13)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

Az Ak [O AEKBV-k X és az ezekben kozremiikodd vallalkozésok
engedélyezéséért ¢és feliigyeletéért felelés hatésdgokra ugyanannak az iizleti
titoktartasi kotelezettségnek, valamint ugyanazoknak az informaciocserére vonatkozo
lehetéségeknek kell vonatkozniuk, mint amelyek a hitelintézetek, befektetési

tarsasagok és biztositdintézetek engedélyezéséért és feliigyeletéért felelds hatdosagokra
vonatkoznak, és ennek szerepelnie kell X> ebben az <X] a8546HAEGK iranyelvben.

(62)

WV 95/26/EK (15)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

=, 95/26/EK 1. cikk negyedik
francia bekezdés

wilalkezis (Adkbay  vagy ennek uzletl tevekenyseget seglto Vallalkozas €
pmden01ahs felugyelete és -)1 az IX>AEKBV <Xl :

; ési=valla : ékbss vagy ennek uzletl tevekenyseget
seglto vallalkozas € ugyfelelnek Vedelme érdekében eld kell irni, hogy a
konyvvizsgald koteles azonnal jelenteni az—iHetékes a hataskdrrel rendelkezd
hatésagoknak, ha ezen iranyelv rendelkezéseinek megfelelden feladatainak ellatisa
kézben olyan tények Jutnak tudomasara melyek komolyan befolyasolhatjak -)1 az
X AEKBV ha : e

wélalkezis LALkby) vagy ennek tizleti tevekenyseget seglto Vallalkozas € pénziigyi
helyzetét vagy igazgatasi €s elszdmoldsi szervezetét.

(63)

WV 95/26/EK (16)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

=>, 95/26/EK 1. cikk negyedik
francia bekezdés

A kitizott célt figyelembe véve a tagallamok szdmara kivanatos volna, ha el6irndk,
hogy a fenti kotelezettség minden olyan koriilmény esetén fennalljon, amennyiben az
ilyen tényeket a konyvvizsgald feladatai ellatasa soran olyan vallalkozasnal észleli,
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amely szoros kapcsolatban all egy -)1 @AEKBV vel Xl étruhézhate
: : : 4854 z vagy ennek

iizleti tevekenyseget seglto vallalkozassal €= .

(64)

WV 95/26/EK (17)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

=>, 95/26/EK 1. cikk negyedik
francia bekezdés

A konyvvizsgaldknak az a kotelezettsége, hogy tajékoztassak adott esetben azsHetékes
a hataskorrel rendelkezo hatosagokat ha egy 91 IZ> AEKBV t X] éatrahézhatéd

: : 5 vagy ennek
lizleti tevekenyseget seglto vallalkozast € érintd blzonyos tenyeket vagy dontéseket
észlelnek egy X olyan jogalannyal kapcsolatos feladatalk ellatasa soran amely
sem(ZIﬂeﬁ%-)1IZ>AEKBV<ZI £ 5

4 3 X> sem <ZI !ﬁgﬁ# IZ> az AEKBV <ZI e&ﬂek uzletl
tevekenyseget seglto Vallalkozas € kapes : : r, Onmagaban
nem valtoztatja meg az adott vallalkozashoz kapcsolodo feladatalk termeszetet sem az
adott vallalkozashoz kapcsolddo feladataik ellatasdnak modjat.

(65)

U 4j szoveg

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy elfogadja az ezen irdnyelv
végrehajtasahoz sziikséges intézkedéseket. Az egyesiiléseket érintden ezek az
intézkedések a befektetOknek nyujtandd informaciok részletes tartalmanak és
modjanak meghatdrozasara iranyulnak. A master-feeder strukturakat érintéen ezek az
intézkedések a master és a feeder, a letétkezeldik és a konyvvizsgaloik kozti
megallapodasokba foglaland6 adatok meghatarozasara, a késéi kereskedési
kockazatok megeldzésére alkalmas intézkedések megfogalmazasara, a master
egyesiilésének a feeder engedélyére gyakorolt hatasdnak meghatarozasara, a mastertol
eredd, a feedernek jelentendd szabalytalansdgok tipusdnak meghatarozasara, az
AEKBV feeder-AEKBV-vé torténd 4talakulasa esetén a befektetéknek adando
informéaci6 modjanak és formatumanak meghatirozasara, a feedertdl a masterhez
torténd eszkozathelyezés értékelési €s konyvvizsgalati eljarasanak meghatarozasara és
ebben a folyamatban a feeder letétkezeldjének jutd szerep megallapitasara irdnyulnak.
A tajékoztatasra vonatkozé rendelkezéseket érintden ezek az intézkedések a papirtol
eltérd tartdés adathordozon és tartds adathordozénak nem mindsiild weboldalon
biztositott tajékoztatd esetében teljesitendd feltételek meghatirozasara, az éErintett
AEKBV-k eltér jellegét vagy osszetételét figyelembe véve a legfontosabb befektetdi
informaciok részletes tartalmanak, formajanak és megjelenitésének meghatarozasara,
¢s a papirtdl eltérd tartés adathordozon és tartés adathordozéonak nem mindsiild
weboldalon rendelkezésre bocsatott legfontosabb befektetdi informaciok esetén
teljesitendd feltételek meghatarozasara irdnyulnak. A bejelentést érintéen az
intézkedések a fogadd hatdésagok altal kozzéteendd, az alkalmazandod helyi
szabalyokra vonatkoz6 informacié formatumanak és kiterjedésének meghatdrozasara,
az AEKBV befektetési kategoriai és 0 részvényosztalyok forgalmazasat illetéen a
bejelentési eljaras alkalmazasanak megallapitasara, és az alapoknak a székhely szerinti
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hatésdgok altal tarolt aktualizalt dokumentumaihoz biztositott fogadd hatdsagi
hozzaférés technikai részleteinek meghatdrozasara iranyulnak. Ezek az intézkedések
az AEKBV és az ezekhez kapcsolodo targykorok vonatkozasaban megalkotott tovabbi
jogszabalyokkal Osszhangban a fogalommeghatarozasok pontositasira, valamint a
terminologia egységesitésére és a fogalommeghatarozasok kialakitasara is irdnyulnak.
Mivel ezek az intézkedések daltalanos hatalyuak, és ezen irdnyelv nem alapvetd
fontossagu elemeinek moédositasara iranyulnak 0j, nem alapvetd fontossagu elemekkel
torténé  kiegészitése 4ltal, azokat az 1999/468/EK hatarozat'’ 5a. cikkében
meghatarozott ellendrzéssel torténd szabalyozasi bizottsagi eljarassal 0sszhangban kell
elfogadni. A nem a fenti kategoria ala esé hataskorok ugyanazon hatarozat 5. cikkében
meghatarozott szabalyozasi bizottsagi eljards hatdlya ald tartoznak. Ezek az
intézkedések az egységesitett bejelentd levél formdjanak és tartalmanak, az igazolas
standard modelljének ¢és az informaciocsere eljarasanak meghatarozasara, valamint a
bejelentési  eljards sordn az  elektronikus kommunikdcid  hasznélatanak
meghatarozasara iranyulnak. Emellett még a helyszini ellendrzések és vizsgalat soran
a hataskorrel rendelkez6 hatosdgok kozotti informéciocsere eljarasainak részletezésére
is iranyulnak.

(66)

WV 95/26/EK (18)
preambulumbekezdés (kiigazitott
szoveg)

X> A tervezett intézkedés céljat, nevezetesen a transznacionalis szinten alkalmazando,
kozos elemeket tartalmazd szabalyok megallapitasat a tagallamok nem tudjak
kielégitden megvalositani, és ezért az a tervezett intézkedés terjedelme és hatasa miatt
kozOsségi szinten jobban megvalosithatd, a Kozosség intézkedéseket hozhat a
Szerz6dés 5. cikkében meghatarozottak szerinti szubszidiaritas elvének megfelelden.
Az e cikkben meghatarozott ardnyossag elvének megfeleloen ez az 1ranyelv nem lepl
tul az e cél eleresehez szukseges merteket <Z| :

(67)

(68)

U 0j szoveg

Ezen iranyelvnek a nemzeti jogba torténd atiiltetésére iranyuld kotelezettség csak
azokat a rendelkezéseket érinti, amelyek tartalman a korabbi irdnyelv(ek)hez képest
jelentés mértékben valtoztattak. A tartalmilag valtozatlan rendelkezések atiiltetésére
vonatkozo kotelezettség a korabbi irdnyelv(ek)bdl adodik.

Ez az irdnyelv nem érintheti a tagallamoknak a III. melléklet B. részében felsorolt
iranyelv(ek) nemzeti jogba torténd atiiltetésére ¢és alkalmazasara vonatkozo
hataridokkel kapcsolatos kotelezettségeit.

HL L 184., 1999.7.17., 23. 0. A 2006/512/EK hatarozattal (HL L 200., 2006.7.22., 11. 0.) modositott
hatarozat.
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ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

K
TARTALOM
I. FEJEZET ALTALANOS RENDELKEZESEK ES 1-4. cikk
HATALY
1. FEJEZET AZ AEKBV ENGEDELYEZESE 5. cikk

III. FEJEZET ALAPKEZELO TARSASAGOKRA
VONATKOZO KOTELEZETTSEGEK

1. SZAKASZ A tevékenység megkezdésének feltételei 6-8. cikk

2. SZAKASZ Kapcsolatok harmadik orszdgokkal 9. cikk
3. SZAKASZ Miikodési feltételek 10-14. cikk
4. SZAKASZ A letelepedés joga és a szolgaltatasnyujtas 15-18. cikk
szabadsaga
IV. FEJEZET A LETETKEZELORE VONATKOZO 19-23. cikk
KOTELEZETTSEGEK
V. FEJEZET BEFEKTETESI TARSASAGOKRA

VONATKOZO KOTELEZETTSEGEK
1. SZAKASZ A tevékenység megkezdésének feltételei 24-26. cikk
2. SZAKASZ Miikodési feltételek 27. és 28. cikk
3. SZAKASZ A letétkezelOre vonatkozo kotelezettségek ~ 29-33. cikk
VI. FEJEZET AEKBV EGYESULESE
1. SZAKASZ Alapelv, engedélyezés és jovahagyas 34-37. cikk

2.SZAKASZ Harmadik fél altali ellendrzés, befektetok 38-42. cikk
tajékoztatasa és a befektetdk egyéb jogai

3. SZAKASZ Koltségek és hatalybalépés 39-44. cikk

VII. FEJEZET AZ AEKBV BEFEKTETESI POLITIKAJARA  45-52. cikk
VONATKOZO KOTELEZETTSEGEK
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VIIIL. FEJEZET

1. SZAKASZ

2. SZAKASZ

3. SZAKASZ

4. SZAKASZ

5. SZAKASZ

6. SZAKASZ

IX. FEJEZET

MASTER-FEEDER STRUKTURAK

Hataly és jovahagyés
A feeder-AEKBV-ra és a master-AEKBV-
ra vonatkozo kozos rendelkezések

Letétkezeldk és konyvvizsgalok

Kotelezd tajékoztatas és
marketingkdzlemények a feeder-AEKBV
részérdl

Létez6 AEKBV
AEKBV-vé

atalakitasa  feeder-

Kotelezettségek ¢és hataskorrel rendelkezd
hatésagok

A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASARA

VONATKOZO KOTELEZETTSEGEK

1. SZAKASZ A tajékoztatd ¢és az iddszaki jelentések
kozzététele
2.SZAKASZ Egyéb informaciok kozzététele
3. SZAKASZ Legfontosabb befektetdi informaciok
X. FEJEZET AZ AEKBV ALTALANOS
KOTELEZETTSEGEI
XI. FEJEZET A BEFEKTETESI JEGYEIKET A

LETELEPEDES HELYE SZERINTI
TAGALLAMON KiVULI TAGALLAMOKBAN
FORGALMAZO AEKBV-KRE VONATKOZO
KULONOS SZABALYOK

XII. FEJEZET

AZ ENGEDELYEZESERT ES

FELUGYELETERT FELELOS
HATOSAGOKRA VONATKOZO
RENDELKEZESEK

XIII. FEJEZET

XIV. FEJEZET

EUROPAI ERTEKPAPIR-BIZOTTSAG

ELTERESEK, ATMENETI ES ZARO

RENDELKEZESEK

1. SZAKASZ

2. SZAKASZ

Eltérések

Atmeneti és zaro rendelkezések
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53. és 54. cikk

55. cikk

56. és 57. cikk

58. cikk

59. cikk

60-62. cikk

63-70. cikk

71. és 72. cikk
73-77. cikk

78-85. cikk

86-91. cikk

92-105. cikk

106. és 107. cikk

108. és 109. cikk

110-113. cikk
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I. MELLEKLET A. és B. lista

II. MELLEKLE A kollektiv portfolickezelési tevékenységhez
T tartozo funkciok

III. MELLEKLE

T
A. 1ész A hatdlyon kiviil helyezett irdnyelv és
egymast kovetd modositasainak listaja
B. rész A nemzeti jogba torténd Aatiiltetésre és
alkalmazasra vonatkozo6 hataridok listaja
IV. Megfelelési tablazat
MELLEKLET

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

I. FEJEZETSzakasz

Altalanos rendelkezések és hataly

1. cikk

(1) A tagallamok ezen iranyelvet a teriiletikon DX letelepedett <XI lex8 atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (a tovabbiakban: AEKBV)
kotelesek alkalmazni.

(2) Ezen irdnyelv alkalmazdsiban ¢s figyelemmel a [ 3 <X] 2. cikkre, az aldbbiak
mindsiilnek AEKBV-nek:

W 2001/108/EK 1. cikk 1. pont
(kiigazitott szoveg)

X a) <Xl amelyek kizarolagos célja a befektetoktol nyilvanosan bevont téke atruhazhato
értékpapirokba és/vagy a DO 45. X1 49 cikk (1) bekezdésében emlitett egyéb likvid
pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetése, és amelyek a kockdzatmegosztds elvén
miik6dnek, és
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W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

X b) Xl amelyek befektetési jegyeiket a tulajdonosok kérésére kozvetleniil vagy
kozvetve eszkozeik terhére vasaroljak vagy valtjak vissza. Amennyiben az AEKBV
intézkedést tesz annak biztositasa érdekében, hogy befektetési jegyeinek tdzsdei
érteke és nettd eszkozértéke ne térjen el jelentdsen, ezt a fent emlitett
visszavasarlassal vagy visszavaltassal egyenértékiinek kell tekinteni.

(3) A fents O (2) bekezdésben emlitett <XI tarsasagok miikodhetnek mind a kotelmi jog
alapjan (vagyonkezel$ tarsasag altal kezelt kozos alapokként), mind a befektetési alapokra
vonatkozo jogszabalyok alapjan (befektetési alapként), mind pedig a tarsasdgi jog alapjan
(befektetési tarsasagokként).

Az irdnyelv alkalmazéasaban:

a) a,,kozos alapok” kifejezés a befektetési alapokat is magaban foglaljas;

{ 4j szoveg

b) az AEKBV ,befektetési jegyei” kifejezés az AEKBV részvényeit is magaban foglalja.

|\ 85/611/EGK

(4) Azok a befektetési tarsasagok, amelyek eszkozeiket lednyvallalataik kozvetitésével
fektetik be, és befektetéseik nagy részét nem atruhazhato értékpapirok képezik, nem tartoznak
ezen iranyelv hatalya ala.

|\ 85/611/EGK

(5) A tagallamok megtiltjak, hogy barmely, ezen iranyelv hatalya ala tartoz6 AEKBV olyan
kollektiv befektetési vallalkozassa alakuljon at, amelyre ez az irdnyelv nem vonatkozik.

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

(6) Figyelemmel a tékemozgasokat szabalyozo rendelkezésekre, valamint a X> 86., 87. cikkre
¢és a 103. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésére, <X] 44-—és45—eikkreis—azS2-—eikk
E—bekezdésére; czen irdnyelvben szabalyozott teriileteken egyetlen tagallam sem
alkalmazhat a mas tagallamban X> letelepedett <XI kenes, de az adott tagallamban befektetési
jegyeit forgalmaz6 AEKBV vagy az ilyen AEKBV altal kibocsatott befektetési jegyek
vonatkozasdban semmilyen mas rendelkezést.

(7) > Az 1-4. cikk kivételével és <X Aa (6) bekezdes serelme nélkiil, a tagallamok a
teriiletiikon B letelepedett X1 satkédé AEKBV tekintetében alkalmazhatnak ezen
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iranyelvben alébbid—eildkében meghatarozottaknal szigorubb, illetve kiegészitd eldirasokat,
feltéve, hogy ezek altalanos érvényliek, és nem litkoznek ezen irdnyelv rendelkezéseibe.

W 2001/107/EK 1. cikk 1. pont
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

2. de cikk

X> (1) XI Ezen iranyelv alkalmazasaban B> a kovetkezé fogalommeghatarozasokat kell
alkalmazni <XI :

iS5

X> a) <X, letétkezel6”: a X> 19. és 29. X] F=és=4= cikkben emlitett kitelezettségek
ellatasaval megbizott és a DO 1V. fejezetben és az V. fejezet 3. szakaszaban <X] Ha-
ésVa—szakaszban megallapitott egyeb rendelkezések hatalya alé tartoz6 intézmény;

B> b) X1 ,alapkezeld tarsasag”: olyan tarsasag, amelynek alaptevékenysége a
befektetési—alap/koz0s alap cs/vagy befektetesi tarsasag formajaban tevekenykedo
AEKBV kezelese (az AEKBV kollektlv portfoliokezelése); ebb a—H-

B c) X1 ,,alapkezeld tarsasag székhelye szerinti tagallam”: az a tagallam, ahol az
alapkezeld tarsasag létesito okirat szerinti székhelye talalhato;

X> d) X ,,alapkezel6 tarsasag fogado tagallama”: a székhely szerinti tagallammal
nem azonos tagallam, ahol az alapkezeld tarsasag fiokteleppel rendelkezik vagy
szolgéltatast nyujt;

X e) X1, AEKBV székhelye szerinti tagallama”:

amelyben az AEKBV t azs. 01kk alap_]an engedelyeztek =

U 4j szoveg

f) ,,befektetési tarsasag székhelye szerinti tagallam™: az a tagallam, ahol a befektetési
tarsasag 1étesitd okirat szerinti sz€khelye talalhato;
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W 2001/107/EK 1. cikk 1. pont
(kiigazitott szoveg)

X g) <1 ,,AEKBV fogado tagallama”: a székhely szerinti tagallammal nem azonos
tagallam, ahol a koz0s alapfbefektetési—alap vagy a befektetési tarsasdg befektetési
jegyeit forgalmazzak;

B> h) X ,.fidktelep”: az alapkezeld tarsasag része, amely nem 6nalld jogi személy,
és amely a alapkezelo tarsasag engedelyeben felsorolt szolgaltatasokat nqutJa egsf

X> i) <X , hataskorrel rendelkezé hatosagok™: az egyes tagallamok altal X> a 92.
cikkel <X] az=ranyel40—eikkéwel Gsszhangban kijeldlt hatosagok;

X> j) X1 ,,szoros kapcsolatok™: & Eh—te4 et 5
meghatérezett [ az a X helyzet™;, IZ> amelyben ket vagy tobb termeszetes vagy
jogi személyt a kovetkezok valamelyike kapcsolja Gssze:

1. »részesedés”, amely valamely véllalkozas szavazati jogai vagy tokéje 20 %-
anak vagy ennél nagyobb részének kozvetlen vagy ellenérzés tjan torténd
tulajdonlasa;

ii.  ,ellenérzés”, amely az ,anyavallalat” és ,leanyvallalat” kozott fennalld
viszony a 83/349/EGK iranyelv'® 1. és 2. cikke értelmében, a 83/349/EGK
iranyelv 1. cikke (1) és (2) bekezdésében emlitett valamennyi esetet ideértve,
vagy barmely természetes vagy jogi személy és egy vallalkozas kozotti hasonlo
jellegti kapcsolat; <X

X k) X1 ,,befolyasolo részesedés”: olyan kdzvetlen vagy kozvetett tulajdoni hanyad
egy alapkezel6 tarsasagban, amely a toke vagy a szavazati jogok legalabb 10 %-anak
felel meg, illetve lehetdvé teszi jelentds befolyas gyakorldsat az alapkezel6 tarsasag
iigyvezetéséres;

HL L 193.,1983.7.18., 1. o.
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HDO 1) X1, indulotéke”: > a 2006/48/EK  eurdpai parlamenti es tanacsi 1ranyelv 57.

cikkének a) és b) pontjaban <X a200042/EK irbnyels”
+-és2tételében meghatirozott toke;

150 m) X1 ,,szavatold toke”: a [X> 2006/48/EK <X 200042/EK 1ranye1v V. cime 2.
fejezetének 1. szakaszaban meghatarozott szavatolo toke ; X 188

U 4j szoveg

n) ,tartdos adathordozd™: olyan eszkdz, amely lehetdvé teszi a befektetd szdmara a
személyesen neki cimzett tdjékoztatasnak a jovoben is hozzéaférheté moddon és a
tajékoztatas céljanak megfeleld ideig torténd tarolasat, valamint a tarolt informacidk
valtozatlan formaban torténd megjelenitését.

W 2001/108/EK 1. cikk 2. pont
(kiigazitott szoveg)

»atruhdzhato értékpapirok™:

X>i. Xl = részvények és a részvényekkel egyenértékii egyéb értékpapirok
(,,részvények”)s;

X>ii. XI = kotvények és egyéb értékpapirra alakitott kovetelések (,,hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok™)s;

X iii. XI = barmely mas atruhazhatd értékpapir, amely jegyzés vagy csere atjan
ezen atruhdzhato értékpapirok megszerzésére jogosits.

BOp) Xl 9% Ezen iranyelvnek az alkalmazasaban ,pénzpiaci eszkdzok™ a pénzpiacon
altalaban forgalmazott olyan eszk6zok, amelyek likvidek, €s barmikor pontosan
meghatarozhato értékkel birnak.
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W 2001/107/EK 1. cikk 1. pont
(kiigazitott szoveg)

X> (2) Az (1) bekezdés b) pontja alkalmazasaban az alapkezeld tarsasag alaptevékenysége
tartalmazza a II. mellékletben emlitett tevékenységeket.

(3) Az (1) bekezdés h) pontja alkalmazasaban egy masik tagallamban kozponti irodaval
rendelkez6 alapkezeld tarsasag altal egyazon tagdllamban Iétesitett Gsszes tevékenységi hely
egy fioktelepnek mindsiil.

(4) Az (1) bekezdés j) pontja ii. alpontjdnak alkalmazasaban az alabbiak alkalmazandok:

a) minden leanyvallalat lednyvallalata azon anyavallalat leanyvallalatdnak is
mindsiil, amely e vallalkozasok élén all;

b) azt a helyzetet, amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi személy
ellendrzési kapcsolat révén tartésan kapcsolodik ugyanazon személyhez,
szintén az ilyen személyek kozotti szoros kapcsolatnak kell tekinteni.

(5) Az (1) bekezdés k) pontjanak alkalmazasaban a szavazati jogoknak a 2001/34/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv® 92. cikkében emlitett meghatarozasat kell figyelembe venni.

(6) Az (1) bekezdés m) pontjanak alkalmazasaban a 2006/49/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv*® 13-16. cikke értelemszertien alkalmazando.

(7) Az (1) bekezdés o) pontjdnak alkalmazasdban az atruhdzhat6 értékpapirok nem foglaljak
magukban a 46. cikkben emlitett technikakat és eszkdzoket. <X

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
= 1j szoveg

3. & cikk

+ Az alabbiak © villalkozasok <XI nem mindsiilnek az iranyelv hatalya al4 tartozé AEKBV-
nek:

X>a) Xla zartvégii AEKBV,

X>b) Xl az AEKBV, amely anélkiil szerez t6két, hogy befektetési jegyeit a K6zosség
teriiletének egészén vagy ennek egy részén nyilvanosan forgalmazna,

X c) Xl az AEKBV, amelynek befektetési jegyei az alap szabalyzataval vagy a
befektetési =xéHalkezés tdrsasdg 1étesitd okirataival Osszhangban kizarolag
X> harmadik <X] a&bzésségentdssith orszagokban értékesitheték nyilvanosan,

% HL L 184.,2001.7.6., 1. 0.
26 HL L 177., 2006.6.30., 201. o.
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X d) I az AEKBV-k azon kore, amelyeket azok a tagallamok allapitanak meg, ahol az
adott AEKBV X letelepedett <X taléthaté, és amelyek X> a VII. fejezetben <X] az
M—szakaszban, valamint a X> 78. <X] 36- cikkben meghatarozott rendelkezéseknek a
befektetési és hitelfelvételi politikdjuk kdvetkeztében nem felelnek meg.

Ezen irdnyelv alkalmazasaban ugy kell tekinteni, hogy az AEKBV abban a tagallamban
DO letelepedett X1 henes, amelyben a befektetési méHalkezéstarsasdg vagy a befeltetési
alapet = kOzOs alapot & kezeld tarsasag letes1t0 okirat szerinti székhelye talalhaté:. Aa
tagallamok DX megkdvetelik <X kéte etelnt, hogy a kozponti iroda és a létesitd
okirat szerinti székhely ugyanabban a tagallamban legyen

II. FEJEZETSZAKASE

Az AEKBY engedélyezése

J. 4 cikk

(1) Barmely AEKBV kizarolag akkor folytathatja tevékenységét ilyen mindségben, ha erre
annak a tagéllamnak a hataskorrel rendelkezo hatosagaltol amelyben taléthatéd
BX> letelepedett <X] ¢a bbiakban—a hataskirrel rendelkezd hatdsae , engedélyt kapott.

WV 85/611/EGK
= 1j szoveg

Az ilyen engedély valamennyi tagallam teriiletére érvényes.

(2) A befektetésialap  ko0z0s alap & kizarolag akkor szerezhet engedélyt, ha a hataskorrel
rendelkezé hatdsagok jovahagytdk az alapkezeld tarsasagot, az alap szabalyzatat és a
kivélasztott letétkezelot. Befektetési tarsasagnak kizardlag akkor adhatoé ki engedély, ha a
hataskorrel rendelkez6 hatésdgok jovahagytdk mind a Iétesitd okiratokat, mind pedig a
kivalasztott letétkezelot.

W 2001/107/EK 1. cikk 2. pont
(kiigazitott szoveg)

(3) A hataskorrel rendelkezd hatdsagok elutasithatjdk egy AEKBV  engedélykérelmét,

amennyiben az alapkezeld tarsasag vagy befektetési tdrsasag nem felel meg az-ezen—srényels
I11., illetve B V. fejezetben <X] Bi—szakaszéban megallapitott eléfeltételeknek.
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A hataskorrel rendelkezé hatosagok tovabba megtagadhatjdk az AEKBV engedélyezését, ha a
letétkezeld igazgatoinak jO hirneve nem elfogadhatd, vagy nem rendelkeznek megfeleld
tapasztalatokkal a kezelendé AEKBYV tipusok terén. Ebbél a célbol a letétkezeld igazgatoinak
nevét, illetve az igazgatok tisztségére keriild személyek nevét haladéktalanul kozolni kell a
hataskorrel rendelkez6 hatosagokkal.

Az igazgatok azok a személyek, akik a torvény vagy létesitd okiratok alapjan a letétkezel6t
képviselik, vagy a gyakorlatban meghatarozzak a letétkezel6 lizletpolitikajat.

X> (4) XI2e3 A hataskorrel rendelkez6 hatoésagok nem adjak meg az engedélyt, ha az
AEKBV (gt X példaul <X] & alapszabalyzatokbelsé : vagy létesitd okiratok

értelmében) sajat tagallamaban nem jogosult befektetési jegyeinek forgalmazésara.

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

X> (5) <XI 4 A hataskorrel rendelkez6 hatosagok jovahagyasa nélkiill sem az alapkezeld
tarsasag, sem a letétkezeld nem valthato fel masikkal, tovabba az alap szabalyzata, valamint a
befektetési tarsasag 1étesitd okirata sem modosithato.

W 2001/107/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)

III. FEJEZETSZAKASE

Alapkezelo tarsasagokra vonatkozo kotelezettségek
A=€iM]. SZAKASZ

A TEVEKENYSEG MEGKEZDESENEK FELTETELEI

6. &= cikk

(1) A alapkezeld tarsasagok tevékenysége elozetes hatosagi engedélyhez kotott; ezt & DO az
AEKBYV <X] székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagai allitjak ki. Az ezen
iranyelv alapjan egy alapkezeld tarsasagnak kiallitott engedély minden tagallamban érvényes.

(2) Egy alapkezelé tarsasag csak az ezen iranyelv alapjan engedélyezett AEKBYV kezelésével
foglalkozhat, kivéve az ezen irdnyelv hatalya ala nem tartozd olyan egyéb kollektiv
befektetési vallalkozasok kiilon kezelését, amelyek vonatkozésaban az alapkezeld tarsasag
prudencidlis feliigyelet hatdlya ald tartozik, de amelyeknek a termékei az iranyelv értelmében
mas tagallamokban nem forgalmazhatok.
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A befektetésialapek/k0z0s alapok és a befektetési »éHalkezdsoktarsasdgok tevékenységének
irdnyitdsa ezen irdnyelv alkalmazasidban tartalmazza a II. mellékletben emlitett

tevékenységeketezajegyzélenemtelies.

(3) A (2) bekezdéstdl eltérve a tagallamok engedélyezhetik az alapkezeld tarsasagoknak, hogy

a befeltetésialapek/k(z0s alapok és befektetési »éllalkezdsektarsasdgok kezelése mellett még
a kovetkezd szolgaltatasokat nytjtsak:

a) a befektetok diszkrecionalis, ligyfelenkénti megbizdsaival 6sszhangban befektetések,
tobbek kozott nyugdijpénztarak tulajdondban levd befektetések portfolidinak
kezelése, amennyiben az ilyen portfohok tartalmaznak > a 2004/39/EK iranyelv 1.
mellékletének C. szakaszaban <X & dban felsorolt egy
vagy tobb eszkozt;

b) nem alaptevékenységhez tartoz6 szolgaltatasokként:

X i. X IZ> a 2004/39/EK iranyelv 1. mellékletének C. szakaszaban <X] az{SD
aban felsorolt egy vagy tobb eszkozre vonatkozo
befektetési tanacsad01 szolgaltatas

X ii. XI  a kollektiv befektetési vallalkozasok jegyeire vonatkozo értéktari és
tigyviteli szolgaltatasok.

Az alapkezeld tarsasagok ezen iranyelv alapjan semmilyen koriilmények kozott sem
kaphatnak engedé¢lyt arra, hogy csak az e bekezdésben emlitett szolgéltatdsokat értékesitsék
vagy az [ elsé albekezdés <X] a) pontjdban emlitett szolgaltatasra vonatkozd engedély
hianyéban értékesitsenek nem alaptevékenységhez tartozé szolgaltatasokat.

W 2004/39/EK 66. cikk
(kiigazitott szoveg)

=, Helyesbités 2004/39/EC (HL
L 45.,2005.2.16., 18. 0.)

(4) A =D péaztevi—eszkézbl—piaecairs 54 &prilis + 2004/39/EK eurépat
partament—Ss—tandesi 1ranyelvg(- 2 c1kkenek (2) bekezdeset 12., 13. és 19. cikkét kell
alkalmazni az e cikk (3) bekezdésében emlitett, alapkezeld tarsasagok altal nyujtott
szolgéaltatasokra.

27
%4%9944%9#%., Foon 1 O%
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W 2001/107/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)

7. Se= cikk

(1) A nemzeti jogban megallapitott egyéb altalanos feltételek sérelme nélkiil a hataskorrel
rendelkezd hatosagok csak abban az esetben adnak engedélyt egy alapkezeld tarsasagnak, ha
X> az alabbi feltételek teljesiilnek <X :

a) az alapkezel6 tarsasag rendelkezik legalabb 125 000 euro indul6tékével X> , az
alabbiak figyelembevételével <Xl :

X i Xl Aamennyiben az alapkezel0 tarsasag kezelésében levd portfoliok értéke
magasabb, mint 250 000 000 euro, az alapkezeld tarsasagnak szavatold tokéjét
ki kell egészitenies; aA sapdtszavatold toke potlolagos Osszege annak az
Osszegnek a 0,02 %-a, amellyel az alapkezeld tarsasdg portfolidinak értéke
meghaladja a 250 000 000 eurods értékhatarts; aAz indulotoke €s a kiegészitd
Osszeg egyiittes 0sszege azonban nem lehet magasabb, mint 10 000 000 EURs;

X ii. XI  eEzen bekezdés alkalmazasaban a kovetkez6 portfoliok tekintheték az
alapkezeld tarsasag portfolidinak:

: «k6z0s alapok az alapkezeld tarsasag kezelésében,
beleertve azokat a portfoliokat, ahol a kezelési funkcidkat atruhdztdk, de kivéve
azokat a portfoliokat, amelyeket az alapkezeld tarsasdg atruhdzas alapjan
kezels,

—  # befektetési »élatkezdsektarsasagok, ahol az alapkezeld tarsasag a kijelolt
alapkezeld tarsasags,

—  #k egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok az alapkezeld tarsasag
kezelésében, beleértve azokat a portfoliokat, ahol a kezelési funkcidkat
atruhaztak, de kivéve azokat a portfoliokat, amelyeket a alapkezeld tarsasag
atruhazas alapjéan kezels;

X iii. XI  eEzeknek a kovetelményeknek az 9sszegétdl fliggetleniil az alapkezeld
tarsasag szavatold tokéjének Osszege sohasem lehet alacsonyabb a

X> 2006/49/EK  iranyelv  21. cikkében <XI 9346/ECGK—rényel—D1L
smeHéldetében elbirt 0sszegnéls;

X iv. X a& tagallamok engedélyezhetik az alapkezel0 tarsasagoknak, hogy azok
ne rendelkezzenek a szavatold toke [X> 1. alpontban <X elsé—franeia
bekezdésben emlitett kiegészitd Osszegének legfeljebb 50 %-aval, amennyiben
rendelkeznek egy azonos Osszegre vonatkozd, hitelintézet vagy
biztositotarsasée altal kiallitott garancidval;; a#&  hitelintézet vagy
biztositotarsasée 1étesitd okirat szerinti székhelye legyen egy tagéllamban,
vagy egy [X> harmadik orszagban <X nem—tagallamban, utObbi esetben
azonban a hitelintézetnek vagy biztositotérsaséanak a hatiskorrel rendelkezd
hatoésagok altal a Kozosség jogszabalyaiban megallapitottal egyenértékii
prudencidlis szabalyok hatdlya al4 kell tartoznias;
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b) eEgy alapkezeld tarsasag iizleti tevékenységét végzd személyek lizleti jo hirneve
elfogadhato, és ezek a személyek az alapkezel6 tarsasag kezelésében levé AEKBV-
re vonatkozdan elégséges szakmai tapasztalattal rendelkeznek:;: mMinden ilyen
személy nevét, illetve az ezeket a személyeket felvaltdé személyek nevét
haladéktalanul jelenteni kell a hatadskorrel rendelkezd hatésadgoknaks; eEgy
alapkezel$ tarsasag tzleti ligyeinek vitelére vonatkozdan legalabb két, a fenti
feltételeknek megfeleld személynek kell hataroznias;

c) a&z engedélykérelemhez mellékelni kell egy iizleti tervet, amely tébbek—kézétt
meghatarozza X> legalabb <XI az alapkezel0 tarsasag szervezeti felépitéséts;

d) a&z alapkezeld tarsasag kozponti iroddjanak és létesitd okirat szerinti székhelyének
ugyanabban a tagallamban kell lennie.

(2) teébba Aahol szoros kapcsolatok 1éteznek a befektetési tarsasag és mas természetes vagy
jogi személyek kozott, a hataskorrel rendelkezd hatdsdgok csak abban az esetben allitjak ki az
engedélyt, ha a DX szoros kapcsolatok <X] ez a felligyeleti funkcioik hatékony ellatasat nem

akadalyozzak aekadélyezza.

A hataskorrel rendelkezd hatosagok akkor is elutasitjak az engedélykérelmet, ha az alapkezeld
tarsasaggal szoros kapcsolatban allo egy vagy tobb természetes vagy jogi személyre iranyado,
egy [ harmadik orszagban <XI nem—tagéHamban hatdlyos tOrvényi, rendeleti vagy
kozigazgatasi rendelkezések, vagy ezek érvényesitésének nehézségei akadalyozzdk a
feliigyeleti funkcidk hatékony ellatasat.

|\ 2001/107/EK 1. cikk 3. pont

A hataskorrel rendelkezd hatdosagok megkovetelik, hogy az alapkezeld tarsasagok bocsassak
rendelkezésiikre az e bekezdésben emlitett feltételek érvényesitésének folyamatos
ellendérzéséhez sziikséges adatokat.

(3) A kérelmez6t a hidnytalan kérelem benytjtasat kovetden hat honapon beliil tdjékoztatjak
az engedély megadasarol vagy a kérelem elutasitasarol. Az engedélykérelem elutasitasat
indokolni kell.

(4) Az alapkezeld tarsasdg az engedély atvételét kovetden azonnal megkezdheti
tevékenységét.

(5) A hataskorrel rendelkez6 hatosagok csak abban az esetben vonhatjak vissza az alapkezeld
tarsasagnak az irdnyelv alapjan kidllitott engedélyt, ha a tarsasag:

a) 12 hoénap iddtartam alatt nem hasznalja fel az engedélyt, kifejezetten eltekint az
engedély felhasznaldsatol vagy tobb mint hat honappal kordbban megsziintette az
ezen iranyelv hatalya ald tartozo tevékenységét, kivéve ha az érintett tagallam az
ilyen esetekre gy rendelkezett, hogy az engedély érvénytelenné valik;
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b) hamis allitasokkal vagy mas jogellenes eszkozokkel szerezte meg az engedélyt;

c) tobbé nem felel meg az engedély kidllitasanak alapjat képezd feltételeknek;

W 2001/107/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)

d) tobbé nem felel meg a 93464EGK X> 2006/49/EK <X iranyelv rendelkezéseinek,
amennyiben az engedély az ezen iranyelv 5 X 6. <X cikke (3) bekezdésének a)
pontjaban emlitett, diszkrecionalis portfoliokezelési szolgaltatdsokra is vonatkozik;

|\ 2001/107/EK 1. cikk 3. pont

e) sulyosan és/vagy rendszeresen megsértette az ezen irdnyelv értelmében elfogadott
rendelkezéseket; vagy

f) olyan esetekben, amelyekre a nemzeti jogszabalyok az engedély visszavondsarol
rendelkeznek.

8.35= cikk
(1) A hataskorrel rendelkezd hatdésagok nem allitanak ki engedélyt alapkezeld tarsasagok
tizleti tevékenységének megkezdésére, amig nem kapjak meg a sziikséges informaciokat az
olyan kozvetlen vagy kozvetett részvényesek vagy tagok, természetes vagy jogi személyek
kilétérdl, akik vagy amelyek befolydsold részesedéssel rendelkeznek, illetve e részesedések
Osszegérol.

A hataskorrel rendelkezd hatdsagok elutasitjdk az engedélykérelmeket, amennyiben egy
alapkezeld tarsasag koriiltekintd és prudens irdnyitdsdnak kovetelményét figyelembe véve
nincsenek meggydzddve a fent emlitett részvényesek vagy tagok alkalmassagarol.

W 2001/107/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)

(2) Az DO Kozosség X1 Eurépaitdnié teriiletén kiviil 1étesitd okirat szerinti székhellyel
rendelkezd alapkezeld tarsasagok Tlizleti tevékenységiiket megkezdd vagy folytatd
fioktelepjeinek esetében a tagallamok nem alkalmaznak olyan rendelkezéseket, amelyek a
tagallamokban 1étesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezd alapkezeld tarsasagok
fioktelepjei szamara biztositottnal kedvezdbb banasmodot eredményeznének.

(3) Mas ¢érintett tagdllamok hataskorrel rendelkezé hatdsagaival is konzultalnak, mieldtt
kiallitjak az engedélyt egy olyan alapkezeld tarsasagnak, amely X> az alabbiak egyike <XI :

a) egy masik alapkezeld tarsasdg lednyvallalata, egy masik tagallamban engedéllyel
rendelkez6 befektetési tarsasagsélalkezés, hitelintézet vagy biztositotérsasés;
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b) egy masik alapkezeld tarsasag, egy befektetési tarsasdgwédlalkezés, egy hitelintézet
vagy egy Dbiztositotérsasée masik tagallamban engedéllyel rendelkezd
anyavallalatanak leanyvallalata; zagy

c) X>egy masik alapkezeld tarsasagot, egy befektetési tarsasagotwéHalkezést ecgy
hitelintézetet, egy biztositotérsasdget ellen6rz0 természetes vagy jogi személyek
ellendrzése alatt allo <XI tarsasag .

B2, SZAKASZ

KAPCSOLATOK HARMADIK ORSZAGOKKAL

9.5e cikk

(1) A harmadik orszagokkal fenntartott kapcsolatokat ag > 2004/39/EK iranyelv 15. X] 5B
% cikkében megallapitott szabalyokkal 6sszhangban szabalyozzak.

Ezen iranyelv alkalmazasaban az [X> 2004/39/EK iranyelv 15. X1 iB—* cikkében
alkalmazott ,xéHalkezés/befektetési vallalkozas™ ¢és ,befektetési vallalkozasok™ kifejezést
»alapkezeld tarsasag” és ,,alapkezeld tarsasagok” klfejezeskent kell ertem az X> 2004/39/EK
iranyelv 15. cikkének (1) bekezdésében <XI 1S a ,,befektetési
szolgéaltatdsokat nyujto” szavak ,,szolgaltatdsokat nquto -ként ertelmezendok

(2) A tagallamok tajékoztatjdk a Bizottsagot a harmadik orszigokban az AEKBYV altal a
befektetési jegyeik forgalmazasa sordn tapasztalt nehézségekrol.

C-€iM3. SZAKASZ

MUKODESI FELTETELEK

10.5 cikk
(1) Az alapkezeld tarsasadg székhelye szerinti tagallamanak hataskorrel rendelkezé hatosagai
megkovetelik, hogy az altaluk kiallitott engedély alapjan tevékenykedd alapkezeld tarsasag
mindenkor feleljen meg az—ezen—irényelx 5 DO 6. X cikkében és azSa eildeénekDO 7.
cikk <XI (1) és (2) bekezdésében megfogalmazott feltételeknek.

Egy alapkezel6 tarsasag sajétszavatolo tokéjének dsszege sohasem lehet kevesebb az5e- DO a
7. &X] cikk (1) bekezdésének a) pontjadban meghatarozott mértéknél. Amennyiben ez mégis
bekovetkezne, a hataskorrel rendelkezd hatésagok — azokban az esetekben, ahol a
koriilmények ezt indokoltta teszik — kitlizhetnek egy hataridét, ameddig az érintett tarsasag
kdteles orvosolni a kialakult helyzetet vagy megsziintetni tevékenységét.

(2) Egy alapkezel6 tarsasag prudencialis feliigyelete [X> az alapkezel tarsasag X1 a
székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsdgainak feladata, fiiggetlenil attol,
rendelkezik-e az alapkezel$ tarsasag fidkteleppel, illetve nyujt-e szolgaltatasokat egy masik

46

HU



HU

tagallamban vagy sem, ezen iranyelvnek a [X> az alapkezel6 tarsasag <XI fogado
> tagallama <X] esszég X> hataskorrel rendelkezd <X hatdsagainak felelésségét megallapitd
rendelkezéseinek sérelme nélkiil.

11.3e cikk

W 2001/107/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)

(1) Az alapkezeld tarsasagokban szerzett befolydsold részesedésekreminésitett—tulaiden:
bénvadekra [X>a 2004/39/EK iranyelv 10. cikkében <XI az—JSD—0—-eikkében

megallapitottakkal azonos szabalyok vonatkoznak.

(2) Ezen iranyelv alkalmazasaban DX a 2004/39/EK iranyelv 10. X] az=SB-9- cikkében
alkalmazott ,xéHelkezastbefektetési vallalkozas” és ,befektetési vallalkozasok” kifejezést
»alapkezeld tarsasag” és ,,alapkezeld tarsasagok™ kifejezésként kell értelmezni.

W 2001/107/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)

12.3£ cikk

(1) Valamennyi X> alapkezeld tarsasag <X székhelye szerinti tagallam megallapitja azokat a
prudencialis szabalyokat, amelyeknek az alapkezeld tarsasigok az AEKBV kezelésére
vonatkozo, ezen irdnyelvvel Osszhangban engedélyezett tevékenységek vonatkozasaban
mindenkor kotelesek eleget tenni.

Az B alapkezeld tarsasag <X székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai
egy alapkezelo tarsasdg kezelésében levd AEKBV jellegére tekintettel kiilondsen
megkovetelik, hogy minden ilyen tarsasag:

a) rendelkezzen szilard ¢és megalapozott igazgatasi €és szamviteli eljarasokkal, az
elektronikus adatfeldolgozéasra vonatkoz6 ellendrzési és biztonsagi eljarasokkal és
megfeleld belso ellendrzési mechanizmusokkal, tobbek ko6zott az alkalmazottaik altal
lebonyolitott egyéni tranzakciokra és a sapétszavatold tokéjének befektetése céljabol
vasarolt pénziigyi eszkozokbe eszkozolt befektetések birtokban tartdsara és
kezelésére vonatkozd szabdlyokkal, amelyek 8bbek—%kéz8& biztositjak
X> legalabb <XI az alap részvételével vagy kozremiikddésével lebonyolitott
tranzakciok eredetének, az azokban részt vevd feleknek, az iigylet jellegének,
idopontjanak és helyének az utdlagos visszakeresését €s ellendrzését, valamint azt,
hogy az alapkezeld tarsasidgok kezelésében levd befektetési—alapekik(z0s alapok
vagy befektetési xéHalkezdsoktarsasagok eszkozeit a mindenkori mukodési
szabalyokkal vagy létesitdé okiratokkal ¢és hatilyos jogi rendelkezésekkel
Osszhangban fektessék be;

b) oly médon szervezédjon, hogy a minimumra mérsékeljék a tarsasag ¢és tgyfelei, a
tarsasag két tligyfele, a tarsasag egyik tigyfele és egy AEKBV vagy két AEKBV
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kozott 1étrejott érdekellentét nyoman az AEKBV vagy az iigyfelek érdekei
sérelmének kockézatidt. Ennek ellenére egy fioktelep létrehozdsa esetében a
szervezeti megoldasok nem sérthetik az > AEKBV <X fogad6 tagallama altal
meghatarozott, az érdekellentétek kezelésére vonatkozo szabélyokat.

(2) Barmely olyan alapkezel6 tarsasag, amelynek az engedélye kiterjed az5~ X> a 6. <X] cikk
(3) bekezdésének a) pontjaban emlitett diszkrecionalis portfoliokezelési szolgaltatasra:

X a) Xl nem kaphat engedélyt arra, hogy a befektetd portfolidjat vagy annak egy részét
a kezelésében levd befektetési—alapektk(z0s alapok vagy befektetési tarsasdgok
befektetési jegyeibe fektesse be, hacsak nem kapja meg ehhez az iigyfél elozetes
beleegyezéséts;

X b) Xl a% IZ> a 6 <Z| c1kk (3) bekezdeseben emhtett szolgaltatasok tekintetében a
ete S ; S + 97/9/EK europai
parlamentl és tanac51 1ranyelvben megallapltott rendelkezesek hatalya alé tartozik.

13. 3 cikk

(1) Amennyiben a tagallamok engedélyezik az alapkezeld tarsasdgoknak, hogy utdbbiak
tevékenységiik hatékonyabb ellatdsa érdekében harmadik személyekre ruhazzdk egy vagy
tobb funkcidjuk ellatasat, a kovetkezo eldfeltételek XX> mindegyikének teljesiilnie kell <X] aek

ket toliesilniik:

a) a hataskorrel rendelkezd hatdsdgot megfeleld modon tdjékoztatni kell;

b) a megbizads nem akadalyozhatja az alapkezeld tarsasag felett gyakorolt feliigyelet
hatékonysagat, és kiilonosen nem akadalyozhatja az alapkezeld tarsasdgot abban,
hogy a befektetok érdekeiben jarjon el €s a befektetok érdekeinek megfelelden lassa
el az AEKBV kezelését;

c) amennyiben az atruhazas a befektetési alapok kezelését érinti, megbizas csak olyan
vallalkozdsoknak adhato, amelyek rendelkeznek vagyonkezeldi engedéllyel, vagy
erre a célra jegyezték be Oket, és prudencidlis feliigyelet hatalya ald tartoznak; az
atruhdzasnak meg kell felelnie az alapkezeld tarsasagok altal iddszakonként
megallapitott befektetés-allokacios feltételeknek;

d) amennyiben a megbizds befektetési alapok kezelését érinti, és egy harmadik
orszagban székhellyel rendelkezé vallalkozasnak szo6l, gondoskodni kell az érintett
feliigyeleti hatosagok kozotti egylittmiikodésrol;

e) befektetési alapok kezelésére, mint alapfunkciora vonatkozd megbizds nem adhatd
letétkezelének vagy mas olyan Vallalkozasnak amelynek érdekei iitkozhetnek az
alapkezeld tarsasag vagy a befektetOkbefektetesiegy=tulaje érdekeivel;

) sziikség van olyan intézkedésekre, amelyek lehetévé teszik az alapkezeld tarsasag
iizleti tevékenységét iranyitd személyek szamara a megbizas alapjan tevékenykedd
vallalkozas tevékenységének mindenkori hatékony ellendrzését;

28 HL L 84.,1997.3.26.,22. o.
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g)

h)

a megbizds nem akadalyozhatja az alapkezeld tarsasag iizleti tevékenységét iranyito
személyeket abban, hogy a befektetk érdekében barmikor tovabbi, azonnali
hatallyal teljesitendd utasitdsokat adjon a tevékenységeket atruhazas alapjan ellato
vallalkozasoknak;

tekintettel az atruhdzando tevékenységek jellegére, a tevékenységeket atruhazas

alapjan ellato vallalkozasnak rendelkeznie kell az ehhez sziikséges ismeretekkel és
képességekkel; »alamint

az AEKBV tajékoztatoinak fel kell sorolniuk az alapkezeld tarsasag altal atruhazhato
tevékenységeket.

(2) Az a tény, hogy az alapkezeld tarsasdg harmadik személyekre ruhizza at sajat
tevékenységeinek barmelyikét, semmiképpen sem befolyasolja az alapkezel$ tarsasag és a
letétkezeld feleldsségét; az alapkezeld tarsasag nem ruhdzhatja 4t tevékenységeit olyan
mértékben, hogy postafiokcéggé valjon.

14.5 cikk

Mindegyik tagallam miikddési szabalyokat hataroz meg, amelyeknek az adott tagallamban
engedélyezett alapkezeld tarsasdg mindenkor koteles eleget tenni. Ezekben a szabalyokban
legalabb a—kéwetkezékben [X> az a)—¢) pontokban <XI megallapitott elveket meg kell
valositani. Ezek az elvek biztositjak, hogy egy alapkezeld tarsasag:

|\ 2001/107/EK 1. cikk 3. pont

tisztességesen, a kezelésében levé AEKBV és a piac integritasa érdekében eljarva
végezze lizleti tevékenységét;

a kell6 képességek, koriiltekintés ¢és gondossdg jegyében, a kezelésében levd
AEKBYV és a piac integritasa érdekében jarjon el

rendelkezzen az izleti tevékenységek megfeleld végzéséhez sziikséges
er6forrasokkal és eljarasokkal, €s képes legyen azok hatékony felhasznalasara;

igyekezzen keriilni az érdekellentéteket, illetve amennyiben ez nem lehetséges,
gondoskodni az AEKBV szempontjabol tisztességes megoldasok alkalmazasarol,
valamint

megfeleljen az lzleti tevékenységének iranyitdsara vonatkozd Osszes hatdsagi

kovetelménynek, amelyek eldsegitik, hogy a befektetdk és a piac integritasanak
érdekében jarjon el.
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|\ 2001/107/EK 1. cikk 3. pont
D-eiM4. SZAKASZ

A LETELEPEDES JOGA ES A SZOLGALTATASNYUJTAS SZABADSAGA

|\ 2001/107/EK 1. cikk 3. pont

15. & cikk

(1) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy az iranyelv alapjan egy masik tagéallam
hataskorrel rendelkezd hatosagai altal engedélyezett alapkezeld tarsasag egy fidktelep
alapitasaval vagy a szolgaltatasnyujtas szabadsaga alapjan valoban végezhesse teriiletiikon azt
a tevékenységet, amelyre engedélye szol.

(2) A tagallamok nem kothetik egy fidktelep alapitdsat vagy a szolgéltatasnytjtas
szabadsadganak érvényesitését semmilyen engedélyezési kovetelményhez, dotacids toke
biztositasanak kdvetelményéhez vagy mas, hasonld hatassal bir6 intézkedéshez.

16. e cikk

W 2001/107/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)

(1) Az=5—=és=5a- X> 6. és 7. <X cikkben megallapitott feltételek teljesitésén tal, egy masik
tagallam teriiletén egy fioktelep létrehozéasat elhatarozo alapkezeld tarsasag értesiti ezen
elhatarozasarol sajat tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatdsagait.

|\ 2001/107/EK 1. cikk 3. pont

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy egy masik tagallam teriiletén fidktelepet létesiteni
szandékozo alapkezeld tarsasag az (1) bekezdésben eldirt bejelentés soran az alabbi adatokat
¢s okiratokat szolgéltassa:

a) a tagallam, amelynek teriiletén az alapkezel6 tarsasag fidktelep 1étesitését tervezi;

W 2001/107/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)

b) az=5 X 6. Xl cikk (2) és (3) bekezdése értelmében tervezett tevékenységeket és
szolgaltatdsokat meghatarozo iizleti terv €s a fidktelep szervezeti felépitése;
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c) az a cim az X alapkezeld tarsasag <X fogado [X> tagallamaban <X] é&Hambasn,
ahonnan be lehet szerezni az okiratokat;

d) a fidktelep vezetéséért felelds személyek neve.

(3) Hacsak az X> alapkezeld tarsasag <XI székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatésagainak nincs alapja — a tervezett tevékenységek figyelembevételével — kétségbe vonni
egy alapkezeld tarsasdg igazgatdsi strukturajanak vagy pénziigyi helyzetének megfeleld
voltat, ezek a hatosagok a (2) bekezdésben emlitett 6sszes informacid atvételét kovetd harom
honapon beliil megkiildik ezt az X alapkezeld tarsasag <XI fogado tagallama hataskorrel
rendelkezd hatdsagainak, és errdl tajékoztatjak az alapkezeld tarsasagot. Ugyancsak meg kell
kiildeniiik a befektetok védelmében létrehozott kartalanitasi rendszer részleteit.

Amennyiben az X> alapkezel6 tarsasag <X székhely szerinti tagallama hataskorrel rendelkez6
hatosagai megtagadjak a (2) bekezdésben emlitett informaciok tovabbitasat az X> alapkezeld
tarsasag <X] fogado6 tagallama hataskorrel rendelkez6 hatdsagainak, ezek a hatésagok a (2)
bekezdésben emlitett Gsszes informacid atvételét kovetd két honapon beliil tajékoztatjak az
¢érintett alapkezeld tarsasagot az elutasitds okairol. Az elutasitds vagy a valasz elmulasztasa
esetén az DO alapkezeld <X tarsasag a székhelye szerinti tagallam bir6ésagaihoz fordulhat.

W 2001/107/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

(4) Mielott egy alapkezeld tarsasag fioktelepje megkezdené miikddését, az DX alapkezeld
tarsasag X1 fogaddo DX tagallamanak <X] é&Hasm hataskorrel rendelkezé hatdsagai a (2)
bekezdésben emlitett informaciok atvételét kovetd két honapon belill felkésziilnek az
alapkezel0 tarsasag felligyeletére, és sziikség esetén jelzik azokat a feltételeket, beleértve az
X> alapkezel6 tarsasag X1 fogado D tagallamaban(ZI élamban hatalyos a X 86. ¢és
87. X1 44—=és-45- cikkben emlitett szabalyokat és az5—e d X> a 6. cikk (3)
bekezdésének a) pontjaban <XI emlitett portfoliokezelési szolgaltatas, befektetési tanacsadoi
szolgaltatasok és letéti szolgaltatasok ellatasa esetén érvényesitendd szabalyokat, amelyekkel
a szoban forgd lzleti tevékenységet a kozjo érdekében az alapkezeld tarsasag fogado
tagallamanak tertiletén végezni kell.

(5) Az B alapkezel6 tarsasag <Xl fogado tagallamanak hataskorrel rendelkez6 hatosagai altal

megkiildott értesités atvételekor, vagy a hatdsdgoktol szarmazo barmilyen értesités hidnyaban
a (4) bekezdésben eldirt idészak lejartaval a fidktelepet 1étre lehet hozni, és megkezdheti
tevékenységét. Ettdl az idoponttdl az alapkezeld tarsasdg ugyancsak megkezdheti az iranyelv
rendelkezéseinek hatdlya aléd tartozo és a tarsasag kezelésében levd befektetési-alapektk6z0s
alapok és befektetési Vallalkozasok befektetes1 Jegyemek forgalmazasat '=> a 88. cikk serelme
nelku1<3:I et aoihy ; aatentembitett k&

(6) A (2) bekezdés b), ¢) vagy d) pontjaval 6sszhangban megkiildott adatokban bekovetkezett

valtozas esetén egy alapkezeld tarsasag irasban tajékoztatja az X> alapkezeld tarsasag <X
székhelye szerinti X> tagallamnak <X és az [X> alapkezeld tarsasag <X fogado tagéHemek
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X> tagallamanak <X] hataskorrel rendelkezé hatdsagait. A tajékoztatast a valtozasok
bevezetése elott legaldbb egy honappal kell megtenni annak érdekében, hogy az
B> alapkezel$ tarsasag X1 székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai
donthessenek a valtozasrol a (3) bekezdés keretében, illetve az X> alapkezeld tarsasag <XI
fogadd B tagallamanak <X] éHass hataskorrel rendelkez6 hatdsagai a (4) bekezdés keretében.

W 2001/107/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)

(7) A (3) bekezdés els6 albekezdésének megfeleléen megkiildott adatokban bekovetkezett
valtozas esetén az X alapkezel6 tarsasag <X] székhelye szerinti tagallam hatésagai megfeleld
modon tajékoztatjak errél az > alapkezeld tarsasag <XI fogado tagallamanak hatosagait.

17.65- cikk
(1) Barmely alapkezel6 tarsasdg, amely a szolgaltatasnylijtas szabadsaganak elve alapjan els6
alkalommal szeretne iizleti tevékenységet végezni egy masik tagallam teriiletén, megkiildi
D> az alapkezeld tarsasag <XI székhelye szerinti tagallame hataskorrel rendelkezd
hatosagainak a kovetkezd adatokat:

a) a tagallam, melynek teriiletén az alapkezeld tarsasdg miikddni kivan;

b) az=5 X 6. X] cikk (2) és (3) bekezdése értelmében tervezett tevékenységeket és
szolgéaltatdsokat meghatdrozo iizleti terv.

(2) Az DX alapkezelo tarsasag X1 székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hat6sagai az (1) bekezdésben emlitett informaciok atvételét kovetd egy hoénapon beliil
tovabbitjak azokat az X alapkezeld tarsasag <X] fogadd tagallama hataskorrel rendelkezd
hat6sagainak.

B> Az alapkezeld tarsasag székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai <XI
ubgyancsak meg—kel—dildeni > megkiildik X1 a befektetok védelmében Ilétrehozott
kartalanitasi rendszer részleteit.

2. Az alapkezeld tarsasag a X> 88. <X] 46- cikk rendelkezéseitdl fliggetleniil megkezdheti
miikodését az X> alapkezeld tarsasag <X] fogado tagallamaban.

X> (3) Xl Adott esetben az X alapkezeld tarsasag <XI fogadd tagallamanak hataskorrel
rendelkez6 hatdsagai az (1) bekezdésben emlitett informaciok atvételét kovetden jelzik az
alapkezeld tarsasagnak azokat a feltételeket — a mitkddési szabalyokat is beleertve -,
amelyeket X> a 6. cikk (3) bekezdésének a) pontjaban <X] &
emlitett portfoliokezelési szolgaltatasok, valamint a befektetem tandcsadd ¢és letéti
szolgaltatasok ellatasa esetén tiszteletben kell tartani, és amelyeknek az alapkezeld
tarsasagnak az DO alapkezel6 tarsasag <Xl fogado tagallamaban a kozjo érdekében eleget kell
tennie.

(4) Amennyiben az (1) bekezdés b) pontjaval 6sszhangban megkiildétt informacié tartalma
modosulna, az alapkezeld tarsasag legalabb egy honappal a valtoztatdsok végrehajtasa elott
irasban tajékoztatja a valtoztatasokrol az DX alapkezeld tarsasag X1 székhelye szerinti
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> tagallamnak <X] és az [X> alapkezel$ tarsasag <X fogadd tagallamanak hataskorrel
rendelkezd hatdsagait, hogy az X> alapkezeld tarsasag <X] fogado tagallamanak hataskorrel
rendelkez6 hatosagai sziikség esetén tdjékoztathassak a tarsasagot a (3) bekezdés alapjan
megkiildott informacidk sziikséges modositasardl vagy kiegészitésérol.

(5) Abban az esetben, ha egy alapkezeld tarsasag egy harmadik személyt biz meg a
befektetési jegyek értékesitésével X> az alapkezeld tarsasag X1 egy fogadd tagallamaban, az
alapkezel® tarsasagra is alkalmazni kell az [ (1)(4) bekezdésben X e—eikkben

meghatarozott tajékoztatasi eljarast.

WV 2001/107/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)

=>, 2005/1/EK 9. cikk 1. pont a)
alpont

18.6¢e cikk
(1) Az B® alapkezeld tarsasag <XI fogado tegéHemek X> tagallamai <X statisztikai célokbdl
megkovetelhetik, hogy a teriiletiikon fioktelepeket mitkddtetd valamennyi alapkezeld tarsasag
bizonyos idészakonként jelentésben szamoljon be az [X> alapkezeld tarsasag <XI fogado
DO tagallamai <X] tagéHamek hataskorrel rendelkezé hatdsagainak az illeté fogado
tagallamokban végzett tevékenységeirdl.

(2) Az X alapkezel§ tarsasag <X] fogadd B> tagallamai <X] tagéllamek az ezen iranyelvben
meghatarozott kotelezettségeik ellatdsa sordn az alapkezeld tarsasagok fidktelepjeitdl
ugyanazokat az adatokat kovetelhetik meg, mint a nemzeti alapkezeld tarsasagoktol.

Az B alapkezel6 tarsasag <XI fogado B tagallamai <X] tagdlamek megkovetelhetik, hogy a
tertiletikon a szolgaltatdsnyujtds szabadsaganak elve alapjan tevékenykedd alapkezeld
tarsasdgok olyan adatokat szolgaltassanak, amelyek sziikségesek az [X> alapkezeld
tarsasag <X] fogadd tagallama altal eldirt, rajuk vonatkozo elbirasoknak vald megfelelés
ellenérzéséhez, de ezek a kovetelmények nem lehetnek szigoriubbak a hasonld eldirasok
tiszteletben tartdsanak ellendrzéséhez sziikséges, a letelepedett alapkezeld tarsasdgokra
vonatkoz6 adatszolgaltatasi kovetelményeknél.

(3) Amennyiben egy X> alapkezel6 tarsasag <X] fogadé tagallamanak hataskorrel rendelkez6
hat6ésagai megbizonyosodnak arrél, hogy egy, a teriiletén fidktelepet milkddtetd vagy
szolgaltatast ny0jtd alapkezeld tarsasag megsérti az ezen iranyelvben az [X> alapkezeld
tarsasag <X] fogado tagallama hataskorrel rendelkezé hatésagainak hataskoreit meghatarozo
rendelkezések értelmében az illetd allamban elfogadott torvényi vagy rendeleti
rendelkezéseket, az emlitett hatdskorrel rendelkezd hatosdgok felszolitjdk az érintett
alapkezeld tarsasagot a jogellenes helyzet megsziintetésére.

(4) Amennyiben az érintett alapkezeld tarsasdg elmulasztja a sziikséges intézkedések
megtételét > a (3) bekezdésben emlitett jogellenes helyzet megsziintetésére <Xl , az
X> alapkezeld tarsasag <XI fogad6 tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatosagai ennek
megfelelden tajékoztatjadk az [X> alapkezeld tarsasag <X] székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezé hatosagait. X> Az alapkezeld tarsasag székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkez6 hatosagai <X] H+ébbi a lchetd leghamarabb megteszik a sziikséges
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intézkedéseket annak érdekében, hogy az érintett alapkezeld tarsasag megsziintesse a
jogellenes helyzetet. Az intézkedések jellegérdl tajékoztatjak az X> alapkezeld tarsasag <XI
fogado tagallamanak hataskorrel rendelkez6 hatdsagait.

(5) Amennyiben az [ alapkezeld tarsasag <Xl székhelye szerinti tagallam altal hozott
intézkedések ellenére, vagy a szoban forgd tagallamban az ilyen intézkedések nem megfeleld
volta vagy hianya miatt a alapkezeld tarsasag tovabbra is megsérti a (2) bekezdésben emlitett,
az D alapkezel6 tarsasag <XI fogadd X> tagallamaban <X] exszagban hatalyos térvényi vagy
rendeleti rendelkezéseket, utdobbi az X> alapkezeld tarsasag <XI székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagainak tdjékoztatdsat kovetden megteszi a megfeleld
intézkedéseket a tovabbi jogellenes cselekmények megeldzésére vagy szankciondlasara,
illetve szlikség esetén annak megakadalyozasara, hogy az alapkezel0 tarsasag tovabbi iigyletet
kezdeményezzen az illetd tagallam teriiletén. A tagallamok gondoskodnak arrél, hogy
tertiletiikon hozzaférhetdek legyenek az alapkezeld tarsasdgokkal szembeni intézkedésekhez
szlikséges jogi okmanyok.

(6) A fert (3), (4) és (5) bekezdésben foglalt rendelkezések nem érintik az X> alapkezeld
tarsasag <X] fogadd X tagallamainak <X] tegélamek hataskoreit a teriiletiikon el6fordulod
olyan jogellenes cselekmények megeldzésére és szankcionalasara, amelyek ellentétesek a
kozérdek védelmében bevezetett torvényi €s rendeleti rendelkezésekkel. Ebbe beletartozik
annak lehetdsége, hogy a torvénysértd alapkezeld tarsasdgokat megakadalyozzék az emlitett
tagallamok teriiletén tovabbi ligyletek kezdeményezésében.

(7) A (4), (5) és (6) bekezdés szerint hozott, egy alapkezeld tarsasag tevékenységeire
vonatkozd szankcidkat vagy korlatozasokat minden esetben indokolni kell, és ezekrdl
tajékoztatni kell az érintett alapkezeld tarsasagokat. Minden ilyen intézkedést meg lehet
tamadni az azokat elfogado tagéallam birdsaga elott.

(8) A (3), (4) vagy (5) bekezdésben megallapitott eljaras alkalmazasat megeldzden az
X> alapkezel6 tarsasag <XI fogadd tagallamanak hataskorrel rendelkez6 hatosagai
sziikséghelyzetben kezdeményezhetik a befektetok ¢és masok érdekeinek védelmében
sziikséges ovintézkedéseket. Az ilyen intézkedésekrdl az els6 adandé alkalommal tajékoztatni
kell a Bizottsagot és a tobbi tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagait.

A Bizottsag az érintett tagallamok hataskdrrel rendelkezd hatosagaival folytatott konzultaciot
kovetden hozhat olyan hatarozatot, amely szerint a szoban forgd tagallam koteles eltdrdlni
vagy modositani ezeket az intézkedéseket.

(9) Az engedély visszavonasanak esetében az X> alapkezeld tarsasag X1 fogadd tagallama
hataskorrel rendelkezd hatosagainak tajékoztatast kell kapniuk és meg kell tenniiik a
megfeleld intézkedéseket annak érdekében, hogy megakaddlyozzak az alapkezeld tarsasagot
tovabbi ligyletek kezdeményezésében az illetd tagallam teriiletén és megvédjék a befektetok
érdekeit.

=>, A Bizottsag kétévente jelentést készit az ilyen esetekrdl. €
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W 2001/107/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)

=>, 2005/1/EK 9. cikk 1. pont b)
alpont

(10) A tagallamok tajekoztatjak a Blzottsagot a IZ> 16. <ZI 6a 01kk [X> szerinti elutasitassal
jard esetek <X é : pek szamarol és jellegérdl,
valamint az X> ¢ cikk <X] (5) bekezdesevel bekezdéssel osszhangban hozott intézkedésekrol.

=>, A Bizottsag kétévente jelentést készit az ilyen esetekrdl. €

|\ 2001/107/EK 1. cikk 4. pont
HaSZAKASZIV. FEJEZET

A letétkezelore vonatkozo kotelezettségek

WV 85/611/EGK
= 1j szoveg

19. % cikk

(1) A befektetési-alapek = ko0z0s alapok < kotelesek eszkozeiket egy letétkezelonek letéti
Orzésre atadni.

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

(2) A letétkezeld > 21. <X] 9= cikkben emlitett felelsségét nem befolyasolja az a tény, hogy
a letéti O6rzés céljabol kapott eszkozok egy részét vagy egészét egy harmadik fél kezelésébe
adta.

(3) Ezentilmenden Aa letétkezeld koteles:

W 85/611/EGK

= 1j szoveg

a) meggy6zOdni arrdl, hogy a befektetési jegyeknek a befektetéstatap = kozos alap <
nevében vagy az alapkezeld tarsasag altal végrehajtott értékesitése, visszavasarlasa,

visszavaltdsa vagy érvénytelenitése a jogszabalyokkal és az alap szabalyzataval
Osszhangban torténik;
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b) meggy6zO6dni arrdl, hogy a befektetési jegyek értékének kiszamitasa a
jogszabalyokkal és az alap szabalyzatival 6sszhangban torténik;

c) végrehajtani az alapkezeld tarsasag utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak
valamely jogszaballyal vagy az alap szabalyzataval;

d) gondoskodni arrél, hogy a befektetésialap = koz0s alap < eszkozeit érintd iigyletek
soran az ellenértéket a szokasos hataridon beliil kézhez kapja;

e) meggy0zddni arrol, hogy a befektetési—alap = kozOs alap & a bevételét a
jogszabalyokkal és az alap szabalyzataval 6sszhangban hasznalja fel.

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

20. & cikk
(1) A letétkezeld 1étesitd okirat szerinti székhelyének ugyanabban a tagallamban kell lennie,
mint az alapkezeld tarsasdgénak, illetve, ha létesitd okirat szerinti székhelye egy masik
tagallamban taladlhato, akkor a letétkezel0 megalakaalésénak az alapkezeld tarsasag létesitd
okirat szerinti székhelye szerinti tagallamban X> legyen letelepdve <X] keHamegtérténnie.

(2) Letétkezeld kizarélag olyan intézmény lehet, amely nyilvanos ellendrzés alatt all. Emellett
a letétkezelonek megfeleld pénziigyi és szakmai garanciat kell nyujtania arra nézve, hogy
letétkezeloként eljarva képes hatékony iizleti tevékenységet kifejteni, és teljesiteni az ezzel a
feladattal jar6 kotelezettségvallalasait.

(3) A tagallamok hatdrozzék meg azoknak a (2) bekezdésben emlitett intézményeknek a korét,
amelyek jogosultak letétkezelési tevékenységet folytatni.

21. & cikk

A letétkezelé B az AEKBV szekhelye szerlntl tagallam <ZI a%e#a%&m nemzeti joganak
megfeleldensehelazalk apkezelé-térsaséalétesitd-olaratszermii-széihelyetaldlhatd, felelds az
alapkezeld tarsasaggal és a befektetokkel szemben mlnden olyan karért, amelyet azok a
letétkezeld indokolatlan kotelezettségszegése vagy kotelezettségei nem megfeleld teljesitése
kovetkeztében szenvedtek el.

A befektetokkel szembeni feleldsség kozvetleniil vagy kozvetve, az alapkezeld tarsasagon
keresztiil is érvényesithetd, a letétkezeld, az alapkezeld tarsasag és a befektetok kozott
fennall6 jogviszony természetétdl fiiggden.

22. 46- cikk

(1) Ugyanaz a tarsasdg nem jarhat el egyszerre alapkezel6 tarsasagként és letétkezelként.

(2) Sajat feladataiknak megfeleléen mind az alapkezeld tarsasdg, mind pedig a letétkezeld
kételes Onalloan, ¢s kizardlag a befektetok érdekében X jar el <X eljéend.
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23. & cikk

Az alapkezeld ¢és a letétkezeld felvaltasanak feltételeit jogszabalyban vagy az alap
szabalyzataban kell rogziteni, és meg kell hatarozni azokat a szabalyokat is, amelyek
biztositjak a befektetok védelmét ilyen esetben.

W 2001/107/EK 1. cikk 5. pont
(kiigazitott szoveg)

V. FEJEZETDSSZAKASE

Befektetési tarsasagra vonatkozo kotelezettségek
A=ciM1. SZAKASZ

A TEVEKENYSEG MEGKEZDESENEK FELTETELEI

24. 42 cikk

A befektetési X tarsasag <X] térsasagek tevékenységének végzéséhez a [ befektetési
tarsasag X1 székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai altal megadott
eldzetes hivatalos engedélyre van sziikség.

A tagéllamok hatirozzdk meg azt a jogi format, melyet a befektetési tarsasagnak fel kell
vennie.

|\ 85/611/EGK

25. &3 cikk

A befektetési tarsasdgok az 1.cikk (2) bekezdésében emlitetteken talmenden mas
tevékenységet nem végezhetnek.

W 2001/107/EK 1. cikk 6. pont
(kiigazitott szoveg)

6. 43¢ cikk

(1) A nemzeti jogban megallapitott egyéb altalanos érvényt feltételek sérelme nélkiil DX a
befektetési tarsasag székhelye szerinti tagallam <X] hataskorrel rendelkezé X> hatdsagai <X
hatéségek nem adnak engedélyt olyan befektetési tarsasagnak, amely nem jelolt ki alapkezeld
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tarsasagot, hacsak a befektetési tarsasag nem rendelkezik legalabb 300 000 eurd
indulotokével.

Ezenkiviil amennyiben egy befektetési tarsasdg nem bizott meg egy, az irdnyelv alapjan
engedélyezett alapkezeld tarsasagot DO |, a kovetkezo feltételek alkalmazandok <X :

X a) <Xl az engedélyt nem allitjak ki, hacsak az engedélykérelmekhez nem mellékelnek
egy miikddési tervet, amely tartalmazza t&bbekkézétt O legalabb <X a befektetési
tarsasag szervezeti felépitéséts;

X> b) Xl a befektetési tarsasag igazgatoinak jo hirnévvel rendelkezé személyeknek kell
lenniiik, és megfeleld szakmai tapasztalattal kell rendelkezniiik a befektetési tarsasag
altal végzett lzleti tevékenység teriileténs; eEnnek érdekében a hataskorrel
rendelkezé hatdsagoknak haladéktalanul meg kell kiildeni az igazgatok és az O
tisztségeikre keriild személyek nevéts; eBgy befektetési tarsasdg iizleti iigyeiben
legalabb két, a fenti kovetelményeknek megfeleld személynek kell dontenis; aéAz
igazgatd olyan személyt jelent, aki a torvény vagy a létesitd okiratok értelmében
jogosult a befektetési tarsasag képviseletére, illetve aki ténylegesen meghatirozza a
tarsasag tizletpolitikdjats;

X c) Xl tewabba ahol szoros kapcsolatok léteznek a befektetési tarsasag és mas
természetes vagy jogi személyek kozott, a hataskorrel rendelkezd hatosagok csak
abban az esetben allitjak ki az engedélyt, ha > ezek a szoros kapcsolatok <X] ez a
feliigyeleti funkcioik hatékony ellatasat nem X> akadalyozzak <X] ekadélyezza.

A DO befektetési tarsasag székhelye szerinti tagallam <X] hataskorrel rendelkezd
X> hatosagai <X] hkatésagek abban az esetben is elutasitjak az engedélykérelmet, ha egy
X> harmadik orszagban <X] nem—tagallamban a befektetési tarsasaggal szoros kapcsolatban
allo egy vagy tobb természetes vagy jogi személyre iranyadd torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések, illetve ezek végrehajtasanak nehézségei akadalyozzak a
feltigyeleti funkciok hatékony érvényesitését.

A DO befektetési tarsasag székhelye szerinti tagallam <X] hataskorrel rendelkez6
X> hatosagai <X hatéségek megkovetelik, hogy a befektetési tarsasagokwéHalkezések
megkiildjék az altaluk igényelt informaciokat.

(2) A kérelmezodt a hianytalan kérelem benytjtasat kovetéen hat hénapon beliil tajékoztatjak
az engedély megadasar6l vagy a kérelem elutasitdsarol. Az engedélykérelem elutasitasat
indokolni kell.

(3) A befektetési tarsasag az engedély atvételét kovetden azonnal megkezdheti tevékenységét.

(4) A X befektetési tarsasag székhely szerinti tagallamanak <X] hataskorrel rendelkezé
B> hatosagai X1 hkatésagek csak abban az esetben vonhatjak vissza a befektetési tarsasagnak
az ezen iranyelv alapjan kiallitott engedélyt, ha a tarsasag:

a) 12 hénap iddtartam alatt nem hasznalja fel az engedélyt, kifejezetten eltekint az
engedély felhasznalasatol vagy tobb mint hat honappal kordbban megsziintette az
ezen iranyelv hatdlya ald tartozd tevékenységét, kivéve ha az érintett tagallam az
ilyen esetekre ugy rendelkezett, hogy az engedély érvénytelenné valik;

b) hamis allitdsokkal vagy mas jogellenes eszkdzokkel szerezte meg az engedélyt;

58

HU



HU

c) tobbé nem felel meg az engedély kiallitasanak alapjat képezo feltételeknek;

d) sulyosan és/vagy rendszeresen megsértette az ezen irdnyelv értelmében elfogadott
rendelkezéseket; vagy

e) olyan esetekben, amelyekre a nemzeti jogszabalyok az engedély visszavondsarol
rendelkeznek.
B-civ?. STAKASZ
MUKODESI FELTETELEK
27435 cikk

z Sg—és=Sh- O 13. és 14. X] cikk értelemszeriien azokra a befektetési tarsasagokra
vonatkozik, amelyek nem jeldltek ki az iranyelv alapjan engedéllyel rendelkezd alapkezeld
tarsasagot.

E cikk alkalmazasaban az ,,alapkezeld tarsasag” ,,befektetési tarsasdgként”értelmezendd.
A befektetési tarsasagok csak sajat befektetési portfolidjuk eszkozeit kezelhetik, és semmilyen

koriilmények kozott sem vallalhatnak megbizdst egy harmadik személy eszkdzeinek
kezelésére.

28.42e cikk

Minden [X> befektetési tarsasag székhelye szerinti <X] tagallam prudencialis szabalyokat
allapit meg, amelyeknek az ezen irdnyelv alapjan engedélyezett alapkezeld tarsasag kijelolését
€s megbizasat elmulaszto befektetési tarsasagok mindenkor kotelesek eleget tenni.

A B befektetési tarsasag <XI székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai — a
befektetési tarsasag jellegére is tekintettel — kiilonosen azt kovetelik meg, hogy a tarsasag
hatékony ¢és eredményes adminisztrativ és szamviteli eljarasokkal, az elektronikus
feldolgozasra vonatkozo ellendrzési €és biztonsagi eljarasokkal és megfeleld belsé ellendrzési
mechanizmusokkal, tobbek ko6zott az alkalmazottaik altal lebonyolitott egyéni tranzakciokra
¢s a tokéjének befektetése céljabol vasarolt pénziigyi eszkozokbe eszkozolt befektetések
birtokban tartdsdra és kezelésére vonatkoz6 szabalyokkal rendelkezzen, amelyek tébbek
kézé#t biztositjak X> legalabb <X] az alap részvételével vagy kozremitkodésével lebonyolitott
tigyletek eredetének, az azokban részt vevd feleknek, az tigylet jellegének, idopontjanak ¢és
helyenek az utolagos V1sszakereseset es ellenorzeset valamint azt, hogy az salapkezeld
; e ek i agy befektetési tarsasagok
eszkozelt a mindenkori miikodési szabalyokkal vagy letes1t0 okiratokkal ¢s hatalyos jogi
rendelkezésekkel sszhangban fektessék be.
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|\ 2001/107/EK 1. cikk 7. pont

PASZAKASZ3. SZAKASZ

A LETETKEZELORE VONATKOZO KOTELEZETTSEGEK

W 85/611/EGK (kiigazitott

szoveg)

29. 44 cikk

(1) A Dbefektetési tarsasagok kételesek eszkozeiket egy letétkezelonek letéti Orzésre
DO atadjak <X étadnt.

(2) A letétkezeld X> 31. XI 46 cikkben emlitett feleldsségét nem befolyasolja az a tény,
hogy a letéti Orzés céljabol kapott eszkozok egy részét vagy egészét egy harmadik fél
kezelésébe adta.

(3) Ezentilmenden Aa letétkezeld DX meggy6z0dik arrdl <X] kételes:

a) : hogy a befektetési jegyeknek a tarsasag altal vagy nevében
Vegrehajtott értékesitése, visszavasarlasa, visszavaltasa vagy érvénytelenitése a
jogszabalyokkal és a tarsasag 1étesitd okirataival 6sszhangban torténik;

b) sendeskedni-arréls hogy a tarsasag az eszkozeit érintd iigyletek soran az ellenértéket
a szokdsos hataridén beliil kézhez kapja;

c) hogy a tarsasag bevételét a jogszabalyokkal és 1étesitd okirataval

osszhangban hasznaljak fel.

(4) A DX befektetési tarsasag székhelye szerinti tagallamok <XI tagéHam jogosultak gy
donteni, hogy azok a X teriiletiikon letelepedett <X teriiletén-taléthaté befektetési tarsasagok,
amelyek befektetési jegyeiket egy vagy tobb tdzsdére hivatalosan bejegyezték, és azokat
kizardlag ezen, illetve ezeken a tézsdéken keresztiil forgalmazzak, nem kotelesek igénybe
venni az ezen iranyelv szerinti letétkezelOk szolgaltatasait.

Az ilyen tarsasagokra nem vonatkoznak a DB 71., 79. és 80. XI 34—3F—s—28& cikk
rendelkezései. Ugyanakkor az ilyen tarsasagok eszkozeinek értékelésére vonatkozo
szabalyokat jogszabalyban vagy a tarsasagok létesitd okirataban rogziteni kell.

(5) A B befektetési tarsasag székhelye szerinti <X] tagallamok jogosultak tigy donteni, hogy
azok a teriiletiikon DX letelepedett <X] henes befektetési tarsasagok, amelyek befektetési
jegyeik legalabb 80 %-at a létesitd okirataikban megnevezett egy vagy tobb tézsdén
forgalmazzdk, nem kotelesek igénybe venni az ezen irdnyelv szerinti letétkezeldk
szolgéaltatasait, feltéve azonban, hogy befektetési jegyeiket a forgalmazas szerinti tagallamok
terliletén a tdézsdéken hivatalosan bejegyezték, tovabba az ilyen tarsasdggal esetlegesen a
tdzsdéken kiviil lebonyolitott barmely tigylet kizardlag tézsdei arfolyamokon kotheto.
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A tarsasag a létesitd okirataban kételes—megjeléln DO megjeloli <XI azt a forgalmazas helye
szerinti orszagban levd tézsdét, amelynek arfolyamait alapul veszi az adott orszagban a
tézsdén kiviil kotott tigyletek ellenértékének meghatarozasahoz.

A tagallamok klzarolag akkor elhetnek IX> az els6 albekezdésben meghatarozott eltéréssel <XI

At , ha megitélésiik szerint a befektetok azonos
Vedelemben reszesulnek azoknak az AEKBV knek a befektetdivel, amelyek ezen iranyelv
értelmében letétkezel6t vesznek igénybe.

Az ilyen és a (4) bekezdésben emlitett tarsasagok kotelesek kiilondsen:

a) jogszabalyi rendelkezés hidnyaban létesitd okiratukban rogziteni befektetési jegyeik
nettd eszkozérték-szamitasi modjait;

b) piaci beavatkozassal megakadalyozni, hogy befektetési jegyeik tozsdei értéke a nettd
eszkozeértéktdl 5 %-ot meghaladd mértékben eltérjen;

c) legalabb hetente kétszer meghatarozni befektetési jegyeik nettd eszkozértékét, és
tajékoztatni errdl a hataskorrel rendelkezd hatdsagot, illetve legalabb havonta kétszer
kozzétenni azt.

Havonta legalabb két alkalommal egy fiiggetlen konyvvizsgalonak meg kell gy6zddnie arrdl,
hogy a befektetési jegyek értéke a jogszabalyokkal és a tarsasag létesitd okirataval
0sszhangban kertil kiszamitasra.

Ilyen alkalmakkor a kdnyvvizsgaldé > meggy6zodik <X ké at arrol, hogy a
tarsasag eszkozeinek befektetése a jogszabalyban és a tarsasag letes1t0 okirataban foglalt
szabalyok szerint torténik.

(6) A tagallamok kotelesek tdjékoztatni a Bizottsagot arrdl, hogy melyek azok a tarsasagok,
amelyek eldnyt élveznek a (4) és (5) bekezdés rendelkezéseitdl valod eltérés tekintetében.

30. £ cikk
(1) A letétkezeld 1étesitd okirat szerinti székhelyének ugyanabban a tagallamban kell lennie,
mint a befektetési tarsasagénak, illetve, ha a létesité okirat szerinti székhelye egy masik
tagallamban talalhat6, akkor a letétkezel6 megalakulasanak a befektetési tarsasag létesitd
okirat szerinti székhelye szerinti tagallamban kell megtorténnie.

(2) Letétkezeld kizérélag olyan intézmény lehet, amely nyilvanos ellendrzés alatt all. Emellett
a letétkezelonek megfeleld pénziigyi €s szakmai garanciat kell nyujtania arra nézve, hogy
letétkezeldként eljarva képes hatékony iizleti tevékenységet kifejteni, €s teljesiteni az ezzel a
feladattal jaro kotelezettségvallalasait.

(3) A tagallamok hatarozzék meg azoknak a (2) bekezdésben emlitett intézményeknek a korét,
amelyek jogosultak letétkezelési tevékenységet folytatni.
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31. 46 cikk

A letétkezeld X a befektetési tarsasag szekhelye szerlntl tagallamnak <ZI &Hﬁ&lﬁ%
a nemzeti jogaval 0sszhangbans=eah S 4

talalhaté; felelds a befektetési tarsasaggal ¢és a befektetokkel szemben mlnden olyan karért,
amelyet azok a letétkezeld indokolatlan kotelezettségszegése vagy kotelezettségei nem
megfeleld teljesitése kovetkeztében szenvedtek el.

32.

\HF

= cikk

(1) Ugyanaz a tarsasdg nem jarhat el egyszerre befektetési tarsasagként és letétkezeloként.

(2) Letétkezelési tevékenysége soran a letétkezel$ kizardlag a befektetdk érdekében X jar
el XI kételeseljarni.

3. &8 cikk

A letétkezeld fellevaltasanak feltételeit jogszabalyban vagy a befektetési tarsasdg létesitd
okirataban kell rogziteni, és meg kell hatarozni azokat a szabalyokat is, amelyek biztositjak a
befektetok védelmét ilyen esetben.

‘ U 4j szoveg

VI. FEJEZET

AEKBY egyesiilése
1. SZAKASZ

ALAPELV, ENGEDELYEZES ES JOVAHAGYAS

34. cikk

Ez a fejezet alkalmazanddé a kovetkezd miiveletek (a tovabbiakban: egyesiilések)
barmelyikével kapcsolatban:

a) olyan miivelet, amely soran egy vagy tobb AEKBV vagy annak részalapjai,a
,beolvaddé AEKBV” felszamolas nélkiili megsziinésekor minden eszkozét és
kotelezettségét atruhdzza egy masik 1étez6 AEKBV-re vagy annak egy részalapjara,
az ,atvevd AEKBV”-re, és cserébe a befektetdi az atvevé AEKBV befektetési
jegyeihez jutnak, ¢és adott esetben, az emlitett befektetési jegyek nettd
eszkozértékének 10 %-at nem meghalad6é készpénzkifizetésben részesiilnek;
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b) olyan miivelet, amely soran két vagy tobb AEKBV vagy annak részalapjai, a
,beolvaddé AEKBV” felszamolas nélkiili megsziinésekor minden eszkozét és
kotelezettségét athelyezi egy masik, altaluk létrehozott AEKBV-be vagy annak egy
részalapjaba, az ,,atvevo AEKBV”-be, és cserébe a befektetdi az atvevd AEKBV
befektetési jegyeihez jutnak, és adott esetben, az emlitett befektetési jegyek nettd
eszkozértékének 10 %-at nem meghalado készpénzkifizetést kapnak;

c) olyan miivelet, amely soran egy vagy tobb AEKBV vagy annak részalapjai, a
,beolvad6 AEKBV” felszamolas nélkiili megsziinésekor nettd eszkozeit athelyezi
egy masik 1étez6 AEKBV-be vagy annak egy részalapjaba, az ,,atvevé AEKBV”-be,
és ezt kovetben a beolvadd AEKBV fenndllo kotelezettségeit egy késébbi
idépontban teljesitik.

E fejezet alkalmazasidban az AEKBV kifejezés alatt annak részalapjai is értenddk.

35. cikk

A tagallamok az ebben a szakaszban meghatarozott feltételek mellett és tekintet nélkiil az
AEKBYV 1. cikk (3) bekezdésében meghatarozott miikodési modjara engedélyezik az alabbiak
kozotti egyestilést:

a) a teriiletiikon letelepedett AEKBV;

b) a teriiletiikon letelepedett AEKBV és mas tagallamok teriiletén letelepedett AEKBV.

36. cikk

(1) Az egyesiilés a beolvaddé AEKBV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé
hatésagainak eldzetes engedélyéhez kotott.

(2) A beolvadé AEKBYV az alabbi sszes informaciot a székhelye szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosagai rendelkezésére bocsatja:

a) a beolvadd AEKBYV és az atvevé AEKBV illetékes iigyvezetd és iigyviteli testiiletei
altal megfelelden jovahagyott, k6zos egyesiilési tervezetet;

b) ha az atvevé AEKBV masik tagallamban letelepedett, tajékoztatéjanak aktudlis
valtozatdt és a legfontosabb befektetdi informacidkat, a 73. cikkben emlitettek
szerint;

C) a beolvadé és az atvevd AEKBV letétkezel6i altal kiadott tanusitvany, amelyben

megerdsitik, hogy ellendrizték a kozos egyesiilési tervet az iranyelvnek €s az alap
szabalyzatdnak vagy az AEKBV-k létesitd okiratdnak valé megfelelés
szempontjabol, és amely tartalmazza erre vonatkozo kovetkeztetéseiket;

d) a tervezett egyesiilésrdl a befektetdinek adandé informéaciot.

(3) A beolvadd AEKBV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagai
meérlegelik a javasolt egyesiilés mind a beolvado, mind az atvevd AEKBV befektetSire
gyakorolt potencialis hatasat, és ennek sordn egyeztetnek az atvevd AEKBV székhelye
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szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagaival, kiveve ha ugy velik, hogy a javasolt
egyesiilésnek az atvevd AEKBV befektetdire gyakorolt potencialis hatasa elhanyagolhato.

Ha a beolvado AEKBV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatosagai
sziikségesnek tartjak, eldirhatjdk a beolvado AEKBV befektetdinek adand6 informacid
egyértelmiibbé tételét.

Ha a beolvadd AEKBV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatésagai ugy
dontenek, hogy a tervezett egyesiilésnek jelentds hatasa lehet az atvevé AEKBV befektetdire,
tajékoztatjdk az atvevé AEKBV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé
hatosagait, amelyek megkovetelik, hogy a javasolt egyesiilésr6l megfeleld és pontos
informaciot bocsassanak az atvevé AEKBYV befektetdi rendelkezésére.

(4) A beolvadd AEKBV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagai az
alabbi feltételek teljesiilése esetén engedélyezik a tervezett egyesiilést:

a) a tervezett egyesiilés teljesiti a 36., 37., 38. és 39. cikkben foglalt Osszes
kovetelményt;
b) az atvevd AEKBV-t a 88. cikkel Osszhangban befektetési jegyei forgalmazasa

tekintetében minden olyan tagallamban bejelentették, ahol a beolvad6 AEKBV
engedélyezett vagy a 88. cikkel Osszhangban a befektetési jegyei forgalmazasa
tekintetében bejelentették;

c) a hataskorrel rendelkezd hatosagok elégedettek a beolvadd AEKBYV, és adott esetben
az atvevd AEKBV befektetdinek adni tervezett informacioval, miutan a (3)
bekezdéssel 0sszhangban mérlegelték a tervezett egyesiilés befektetokre gyakorolt
potencialis hatésat.

(5) A beolvadd AEKBV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagai
legkesobb a hianytalan kérelem benyujtasatol szamitott 30 napon belil tajekoztatjak a
beolvadé AEKBV-t, hogy engedélyezik-e az egyesiilést.

Az engedélykérelem elutasitasat indokolni kell.

A beolvado AEKBV, szekhelye szerinti tagallam hataskérrel rendelkezd hatosagai
tajekoztatjak az atvevd AEKBYV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagait
a dontéstikrdl.

37. cikk

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy a beolvadé AEKBYV és az atvevé AEKBV iigyvezetd és
igyviteli testiiletei kozos egyesiilési tervet készitsenek.

A koz0s egyesiilési terv az alabbi adatokat tartalmazza:

a) az egyesiilés tipusanak és az érintett AEKBV-knak a megjelolése;
b) a tervezett egyesiilés hattere és indokai;
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c) a tervezett egyesiilés vart hatasa mind a beolvadd, mind az atvevd AEKBV
befektetoi tekintetében;

d) az eszkozoknek és adott esetben a forrdsoknak az egyesiilés hatalybalépésének
tervezett idépontjaban torténd értékelésére vonatkozdan elfogadott feltételek;

e) az atvaltasi ardny szamitasi modszere;
f) az egyesiilés hatalybalépésének tervezett iddpontja;
2) az alap szabalyzata vagy az atvevé AEKBYV 1étesitd okirata.

(2) A beolvado AEKBYV és az atvevé AEKBV donthet tigy, hogy tovabbi elemeket foglal a
koz0s egyestilési tervbe.

2.SZAKASZ

HARMADIK FEL ALTALI ELLENORZES, BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA ES A
BEFEKTETOK EGYEB JOGAI

38. cikk

A tagallamok megkovetelik, hogy a beolvadd AEKBV és az atvevé AEKBV letétkezelSi
ellendrizzek a kdzos egyesiilési terv irdnyelvnek és az alap szabalyzatanak vagy az AEKBV-k
1étesitd okiratanak valo megfelelését.

39. cikk

(1) A tagallamok eléirjak, hogy a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel®
Osszhangban jovahagyott fliggetlen konyvvizsgald ellendrizze az alabbiakat:

a) az eszkozoknek ¢és adott esetben a kotelezettségeknek az  egyesiilés
hatalybalépésének tervezett idOpontjaban torténd értékelésére vonatkozoan
elfogadott feltételek;

b) az atvaltasi arany szamitasi modszere.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazaséban a beolvado AEKBYV vagy az atvevé AEKBYV jog szerinti
konyvvizsgaloi fliggetlen konyvvizsgalonak mindsiilnek.

(3) Mind a beolvadd6 AEKBV, mind az atvevd AEKBV befektetéi szamara kérésiikre
téritésmentesen hozzaférhetdve kell tenni a fliggetlen konyvvizsgalo jelentésének masolatat.

B HL L 157.,2006.6.9., 87. o.
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40. cikk

(1) A tagillamok el8irjak a beolvaddo AEKBV szamara, hogy megfeleld és pontos
tajékoztatast nyujtson a tervezett egyesiilésrol befektetdinek, lehetévé téve szamukra, hogy
kelld tajékozottsaggal értékelhessék a javaslat sajat befektetéseikre gyakorolt hatasat.

(2) Ha a beolvadd AEKBYV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkez hatosagai a 36.
cikk (3) bekezdésével dsszhangban ezt kérik, az atvevé AEKBV székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkez6 hatosagai eléirhatjak az atvevd AEKBV szamara, hogy a tervezett
egyesiilésrdl megfeleld és pontos informaciot bocsasson befektetdi rendelkezésére.

(3) A befektetdket csak azutan kell tdjékoztatni, miutdn a beolvado AEKBV székhelye
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai a 36. cikk szerint engedélyezték a tervezett
egyesiilést.

A tajékoztatasnak legalabb 30 nappal a befektetdk 41. cikkben emlitett kozgytilésének
idépontja elétt meg kell torténnie, vagy, ha a nemzeti jog nem irja elé a befektetok ilyen
kozgytilését, akkor 30 nappal az egyesiilés hatalybalépésének tervezett idépontja el6tt.

(4) A beolvadd AEKBV ¢és adott esetben az atvevé AEKBV befektetSinek nyujtandd
tajékoztatasnak megfeleld és pontos informaciot kell tartalmaznia tervezett egyestilésrol,
lehetévé téve szamukra, hogy kell6 tajékozottsaggal értékelhessék az egyesiilés
befektetéseikre gyakorolt lehetséges hatasat, valamint hogy a 41. és 42. cikk szerinti jogaikat
gyakoroljak.

A tajékoztatasnak legalabb az aldbbiakat tartalmaznia kell:

a) a tervezett egyesiilés hattere és indokai;
b) a javasolt egyesiilés lehetséges hatasa a befektetokre, beleértve — de nem
kizarolagosan — a befektetési politika ¢és stratégia tekintetében a lényeges

kiilonbségeket, a koltségeket, a vart eredményt, az iddszaki jelentéseket és a
teljesitmény lehetéges felhigulasat;

c) a befektetOk tervezett egyesiiléssel kapcsolatos kiilonds jogai, beleértve, de nem
kizardlagosan a tovabbi informacidhoz vald hozzajutés jogat, a kérésre a fiiggetlen
konyvvizsgald jelentésének masolatahoz torténd hozzaférés jogat, valamint a jogot,
hogy a 42. cikkben meghatarozottak szerint kérjék befektetési jegyeik téritésmentes
visszavasarlasat vagy visszavaltasat;

d) a lényeges eljarasi szempontok ¢és az egyesiilés hatalybalépésének tervezett
id6pontja;
e) a 73. cikkben emlitett, az atvevé AEKBV-ra vonatkozoan a legfontosabb befektetdi

informaciok masolata.

(5) Ha a beolvadé AEKBV-t és adott esetben az atvevd AEKBV-t a 88. cikkel dsszhangban
bejelentették, a (4) bekezdésben emlitett tajékoztatist a beolvadd6 AEKBV fogadod
tagallamanak és adott esetben az atvevd AEKBV fogado tagallamanak hivatalos nyelvén vagy
hivatalos nyelvei egyikén, vagy a hataskorrel rendelkezd hatdsagaik altal jovahagyott nyelven
kell rendelkezésre bocsatani. A forditds elvégzése a tajékoztatasra kotelezett AEKBV
felelossége. A forditasnak hiien kell tiikrznie az eredeti tajékoztatas tartalmat.
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(6) A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, amelyben meghatarozza az (1), (2) és
(4) bekezdésben emlitett tajékoztatas részletes tartalmat, formatumat és rendelkezésre
bocsatasanak maodjat.

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossag elemeinek kiegészitéssel torténd modositasara
vonatkoz6 intézkedéseket a 107. cikk (2) bekezdésében emlitett, ellenérzéssel torténd
szabalyozasi bizottsagi eljarassal 6sszhangban kell elfogadni.

41. cikk

Ha a tagillamok nemzeti joga eldirja az AEKBV-k egyesiilésének befektetok altali
jovahagyasat, a tagallamok biztositjak, hogy a befektetok kozgyiilésén jelen 1évé vagy
képviselt befektetdk ténylegesen leadott szavazatainak legfeljebb 75 %-ara legyen sziikség a
jovahagyashoz.

Az els6 bekezdés nem sérti a nemzeti jog hatarozatképességhez sziikséges jelenlétre
vonatkozo6 eldirasait.

42. cikk

(1) A tagallamok jogszabalyai eldirjak, hogy mind a beolvado AEKBV, mind az atvevd
AEKBV befektetdinek joga van kérni befektetési jegyei ingyenes visszavasarlasat vagy
visszavaltasat, vagy ha lehetséges, egy masik, hasonlé befektetési politikat folytato AEKBV
befektetési jegyeire vald atvaltasat. Ez a jog attél az idoponttol kezdve érvényes, amikor a
beolvadd AEKBV és adott esetben az atvevé AEKBV befektetdit tajékoztatjak a tervezett
egyesiilésrol. Az egyesiilés hatalybalépésének idépontjaval ez a jog megsziinik.

(2) A 79. cikk (1) bekezdésétél eltérve, AEKBV-k egyesiilése esetén a tagallamok
engedélyezhetik a hataskorrel rendelkezd hatdsagok szamdéra, hogy a befektetési jegyek

visszavasarlasdnak vagy visszavaltasanak az ideiglenes felfliggesztését kérjék vagy
engedélyezzek, feltéve, hogy a felfiiggesztést indokolja a befektetok védelme.

3.SZAKASZ

KOLTSEGEK ES HATALYBALEPES

43. cikk
A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy az egyesiilés eldkészitésével és végrehajtasaval

kapcsolatos jogi, tanacsadoi vagy adminisztrativ koltségeket nem terhelik sem kozvetleniil,
sem kozvetetten a beolvado AEKBV-ra, az atvevé AEKBV-ra vagy barmely befektetd;jiikre.

44. cikk

(1) A tagallamok eldirjak, hogy az egyesiilés hatalyba 1ép, amint minden eszkozt, adott
esetben minden kotelezettséget athelyeztek a beolvadé AEKBV-t6l az atvevo AEKBV-hez, és
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a beolvado AEKBYV befektetdi befektetési jegyeket kaptak az atvevé AEKBV-ban a beolvadd
AEKBV-ban birtokolt befektetési jegyeikért cserébe.

(2) A beolvadd AEKBV és az atvevo AEKBV letétkezeli feleldsek az eszkozoknek a
beolvadd6 AEKBV-bdl az atvevd AEKBV-be torténd tényleges athelyezéséért.

(3) Az egyesiilés hatalybalépését az atvevd AEKBV székhelye szerinti tagallam
jogszabdlyaiban eléirt médon, minden megfeleld eszkdzzel kozzéteszik.

(4) A tagallamok gondoskodnak arrél is, hogy mind a beolvado AEKBV székhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezé hatésagai, mind az atvevd AEKBV székhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosdgai weboldalan kozzétegyék az egyesiilés
hatalybalépését.

(5) Az (1) bekezdésben eldirtak szerint hatalyba lépett egyesiilést nem lehet semmisnek
nyilvanitani.

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
= 1j szoveg

VII. FEJEZETN-SZAKASE

Az AEKBYV befektetési politikajara vonatkozé kotelezettségek

45. 49 cikk

(1) A befektetésialapek = ko0z0s alapok < vagy befektetési tarsasagok befektetései kizardlag
az alébbiakbél O az alabbiak koziil egybdl vagy tobbol <Xl tevédhetnek Ossze:

W 2001/108/EK 1. cikk 3. pont
(kiigazitott szoveg)

a) X> a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14. pontja XI a=SD

+eiddebnel—(3)—bekezdése ¢{rtelmében szabalyozott piacon elfogadott vagy
forgalmazott atruhazhat6 értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok; éstragsy

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
=>, 2001/108/EK 1. cikk 4. pont

b) valamely tagéallam mas, rendszeresen miikodo, elismert, nyilvanos és szabalyozott
piacan forgalmazott atruhazhato értékpapirok =»; és pénzpiaci eszkozok € ; ésivasy
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d)

valamely harmadik X> orszag <X éHam t6zsdéjén hivatalosan jegyzett vagy annak
mas, rendszeresen miikdodo, elismert, nyilvanos és szabalyozott piacan forgalmazott
atruhazhato értékpapirok =»; és pénzpiaci eszkozok € , feltéve azonban, hogy a
tdzsde vagy piac kivalasztasat a hataskorrel rendelkezd hatdsagok jovahagytak, vagy
jogszabalyban, az alap szabalyzataban illetve a befektetési tarsasag Iétesitd
okirataban rogzitették; ésivagy

a kozelmultban kibocsatott atruhdzhat6 értékpapirok, feltéve, hogy:

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
=>, 2001/108/EK 1. cikk 5. pont

X i X a kibocsatasi feltételek kotelezettségvallalast tartalmaznak arra nézve,
hogy a kibocsatd kezdeményezi az értékpapirok hivatalos tézsdei vagy mads,
rendszeresen miikodo, elismert, nyilvdnos ¢€s szabalyozott piacra torténd
bevezetését, feltéve azonban, hogy a tézsde vagy piac kivalasztasat a
hataskorrel rendelkezd hatosdgok jovahagytdk, vagy jogszabalyban, az alap
szabalyzataban, illetve a befektetési tarsasag létesitd okiratdban rogzitették,

X ii. XI  az X i. alpontban emlitett <X] bevezetés a kibocsatastol szamitott egy
éven beliil megtorténiks, = éstrasy: €

W 2001/108/EK 1. cikk 5. pont
(kiigazitott szoveg)

az ezen iranyelvnek megfeleloen engedelyezett AEKBV befektetési Jegyel éstvagy
az 1. cikk (2) peta bekezdése X a) és b)
pontjanak <Xl ertelmeben engedelyezett egyeb kollektlv befektetési vallalkozasok
befektetési jegyei, fiiggetleniil attol, hogy egy tagallamban DX letelepedettek-e <XI
mikédnek=e vagy sem, feltéve, hogy:

i X az ilyen egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok engedélyezésének
alapjaul szolgald jogszabalyok eldirjak, hogy ezeknek a vallalkozasoknak
olyan feliigyelet hatalya alatt kell allniuk, amely az AEKBV X székhelye
szerinti tagallam <XI hataskorrel rendelkez6 hatosadgainak megitélése szerint
egyenértékli a kozosségi jogszabalyokban megallapitott feliigyelettel, és a
hatosagok kozotti megfeleld egyiittmitkddés biztositott,

i Xl az egyeb kollektlv befektetési vallalkozasok befektetdinekbefelktetés:

recver iy ainak védelme egyenértékii egy AEKBV befektetibefektetési
t szamara biztositott védelemmel, és az eszk6zok elkiilonitett
modon vald kezelésére, a hitelfelvételre, a kolcsonnytjtasra, valamint az
atruhdzhatd értékpapirok ¢és pénzpiaci eszkdzok fedezetlen vasarlasaira
vonatkoz6 szabalyok megegyeznek ezen iranyelv kdvetelményeivel,

DO iii. X1 az  egyéb kollektiv  befektetési vallalkozasok tevékenységérol
félévenként és évenként olyan beszdmolok késziilnek, amelyek lehetévé teszik
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g)

h)

az eszkozok és forrasok, a bevétel és az elszamoldsi iddszakban végzett
tevékenységek értékelését,

X iv. & az AEKBYV vagy egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok eszkdzeinek,
amelyeknek megszerzését tervezik, az ilyen véllalkozasok alapszabalya vagy
1étesitd okirata értelmében Osszességében legfeljebb 10 %-at lehet befektetni
mas AEKBV és egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeibe;

ésivagy
a hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz616 vagy felmondhato, legfeljebb 12 honapos
lejarata betétek, feltéve hogy a hitelintézet 1étesitd okirat szerinti székhelye egy
tagallam teriiletén talalhat6, vagy — amennyiben a hitelintézet székhelye X> egy
harmadik orszag <X] anem—esy—tagallam teriiletén talalhato —, feltéve, hogy olyan
prudencialis szabalyok hatalya ald tartoznak, amelyek az AEKBV [ székhelye

szerinti tagallam <X] hataskorrel rendelkezé hatdsagainak megitélése szerint
egyenértékiiek a kozosségi jogszabalyokban megéllapitott eldirdsokkal; ésiagsy

az a), b) és c¢) pontban emlitett szabalyozott piacon forgalmazott szdrmazékos
pénziigyi eszkozok, beleértve az ezekkel egyenértékli készpénz-elszamoldsu
eszkozoket; ésfvagy tozsdén kiviili szarmazékos pénziigyi eszkozok (,,OTC
szarmazekok™), feltéve hogy:

i X az ezen bekezdés hatalya ald tartozo, az ligyletek alapjaul szolgdlo
eszk6zok olyan pénziigyi indexek, kamatlabak, devizaarfolyamok vagy
valutak, amelyekbe az AEKBYV az alapszabaly vagy a 1étesité okirat befektetési
célkitiizései értelmében befektethet,

B ii. XI  az OTC szarmazékos iigyletekben részt vevd iizletfelek prudencialis
feliigyelet hatalya allo és az AEKBV [ székhelye szerinti tagallam <X]
hataskorrel rendelkezd hatdsagai altal engedélyezett kategoridk kozé tartozod
intézmények, valamint

B iii. X1 az OTC szarmazékok megbizhatd ¢és ellendrizhetd napi értékelés
hatdlya alatt allnak és az AEKBV kezdeményezésére egy ellentételezd
tigylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatok, felszamolhatok vagy

lezarhatok; éstagsy

B> a 2. cikk (1) bekezdése p) pontjanak <X] ez hatalya alé
tartozo, nem egy szabalyozott piacon forgalmazott pénzpiaci eszk6zok, amennyiben
az ilyen eszk6zok kibocsatasa ¢s kibocsatdja onmagaban szabalyozott a befektetdk és
megtakaritasok védelme érdekében, és feltéve hogy:

X i Xl ezeknek a pénzpiaci eszkozoknek a kibocsatdja vagy garansa egy
kozponti, regionalis vagy helyi hatdsag, vagy egy tagallam kozponti bankja, az
Eurdpai Kozponti Bank, DX a Kozosség <X az-Eurépai-Unié vagy az Eurdpai
Beruhazasi Bank, egy [X> harmadik orszag <XI nmem—tagéHem, vagy egy
szovetségi allam esetében a szovetséget alkotd tagok valamelyike, vagy egy
olyan nemzetkdzi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja,

vagy
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X ii. XI  ezeket a pénzpiaci eszkozoket egy olyan vallalkozas bocsatotta ki,
amelynek barmelyik értékpapirjat az a), b) vagy c) [X pontban <Xl
albekezdésben emlitett szabalyozott piacokon forgalmazzak, wegsy

> iii. XI  ezeknek a pénzpiaci eszkdzoknek a kibocsatoja vagy garansa egy olyan
személy, amely a kozosségi jogszabalyokban megfogalmazott feltételeknek
megfeleld prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt 4ll, vagy egy olyan személy,
amely a hataskorrel rendelkezd hatdsagok megitélése szerint legalabb a
kozosségi jogszabalyokban megéllapitottal egyenértékil prudencialis szabalyok
hatélya alatt all és azoknak megfelel, »agy

X iv. X ezeket a pénzpiaci eszkozoket az AEKBV [® székhelye szerinti
tagallam <XI  hataskorrel rendelkez6  hatdsagai  altal  engedélyezett
kategoriakhoz tartozd egyéb testiiletek bocsatottdk ki, feltéve hogy az ilyen
értékpapirokba torténd befektetesekre olyan befektetévédelem vonatkozik,
amely egyenerteku az IZ>1 ii. vagy iii. pontban X] elsé—mésedik—vagy

d e ésber meghatarozott védelemmel, és feltéve hogy a
klbocsato egy olyan tarsasag, amelynek a tokéje és tartaléka legalabb 10 millio

EUR, és amely a 78/660/EGK [® tanicsi X1 iranyelvvel® &sszhangban

bemutatja és kozzéteszi éves pénziigyi beszamoloit, egy olyan jogi személy,

amely egy olyan vallalkozascsoporton beliil, amelynek egy vagy tobb tagja
tézsdére bevezetett gazdasagi tarsasag vagy intézmény, kifejezetten a csoport
finanszirozasaval foglalkozik, vagy egy olyan jogi személy, amely egy banki
likviditasi keretbdl részesiild értékpapirra alakitott eszk6zOk finanszirozasat

veégzi.
W 85/611/EGK
=>, 2001/108/EK 1. cikk 6. pont
(2) Ugyanakkor:
a) az AEKBV eszkozeinek legfeljebb 10 %-at befektetheti az (1) bekezdésben nem

emlitett atruhazhato értékpapirokba =, és pénzpiaci eszkdzokbe € ;

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
= 1j szoveg

DO b) Xle) a befektetési tarsasagok jogosultak olyan ingd €s ingatlan vagyontargyakat
megvasarolni, amelyek kozvetleniil sziikségesek iizleti tevékenységiik folytatasahoz;

R c)<Xd az AEKBV nem vasarolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket
megtestesito okiratokat.

30

%em
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> 3) <Xl 4 A befektetési—alapek = k0z0s alapok & ¢és befektetési tarsasagok
rendelkezhetnek jarulékos likvid eszkdzokkel.

W 2001/108/EK 1. cikk 9. pont
(kiigazitott szoveg)

46. 2 cikk

b : 6 vagy befektetési tarsasagnak olyan kockdzatkezeld
eljarast kell alkalmaznia, amely barmikor lehetdvé teszi a poziciok kockazatdnak és a
portfolio teljes kockdzatahoz vald hozzdjarulasdnak nyomon kovetését ¢s méréséts.

Aaz emlitett tarsasagnak alkalmaznia kell egy eljarast az OTC [X> szarmazékok <XI
szadrmazékeses értékének pontos és fliggetlen méréséhez.

A tarsasagnak rendszeresen, a hataskorrel rendelkezd hatdsagok altal meghatarozott részletes
szabalyokkal 6sszhangban kozdlnie kell a hataskorrel rendelkezd hatosagokkal a szarmazékos
eszk6zok tipusait, a kockazatokat, a mennyiségi korlatokat és a kezelésében 1évé minden
egyes AEKBV vonatkozasiban a szarmazékos eszkozokkel lebonyolitott iigyletekkel
kapcsolatos kockazatok becsléséhez kivalasztott modszereket.

(2) A tagallamok engedélyezhetik az AEKBV szamara, hogy a tagallamok altal megallapitott
feltételekkel és korlatok kozott alkalmazza az atruhazhatd értékpapirokra és pénzpiaci
eszkozokre vonatkozé technikakat és eszkdzoket, feltéve hogy az ilyen technikak és eszk6zok
a portfolio hatékony kezelésének céljat szolgaljak.

Amennyiben ezek a tevékenységek szarmazékos eszkozok felhasznaldsat érintik, ezeknek a
feltételeknek és korlatoknak meg kell felelniik az iranyelvben megallapitott
rendelkezéseknek.

Az ilyen tevékenységeknek semmilyen koriilmények kozott sem lehet olyan kdvetkezménye,
hogy az AEKBV eltér az alapszabalyban, Iétesitd okiratban vagy tdjékoztatoban
megfogalmazott befektetési célkitlizéseitdl.

3) Egy AEKBV kételes biztositani hogy a szérmazékos eszk6zokre vonatkozd 4atfogo

crer

A kockazat szamitdsa sordn figyelembe kell venni a tevékenységek alapjaul szolgald
eszk6zok piaci értékét, az tigyletben részt vevd masik fél kockazatat, a jovoben esedékes piaci
mozgasokat és a poziciok felszamolasara rendelkezesre allo idot. Ezt > a harmadik és
negyedik albekezdésre <X] az-aldbbi-albekezdéseksre is alkalmazni kell.

Egy AEKBV befektetési politikajanak részeként és a 22 > 47. <X cikk (5) bekezdésében
megallapitott korlatokon beliil befektethet szarmazékos pénziigyi eszkozokbe, feltéve hogy az
tigyletek alapjaul szolgdld eszk6zok kockazata Osszességében nem haladja meg a 22-
X> 47. <X] cikkben megallapitott befektetési korlatokat. A tagallamok engedélyezhetik, hogy
amennyiben egy AEKBV indexhez kotott pénziigyi szarmazékos eszkozokbe fektet, ezeket a
befektetéseket a 22- DO 47. XI cikkben megallapitott korlatok érvényesitése soran ne vegyék
figyelembe.
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Amennyiben egy atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz tartalmaz egy szarmazékos
eszkozt, [X> a szarmazékos eszkozt Xl wutébbit figyelembe kell venni e cikk
kovetelményeinek érvényesitésénél.

W 2001/108/EK 1. cikk 9. pont
(kiigazitott szoveg)
=>», 2005/1/EK 9. cikk 3. pont

(4) A tagallamok 56 5 r O tajékoztatjak X1 meegkidtdik a
B> Bizottsagot <X Bizettségnak a (3) bekezdesben emlitett kockdzatok, beleértve az OTC
szarmazékos tigyletekbdl eredd, masik féllel szembeni kockazatok klszamltasara alkalmazott
modszerekre Vonatkozo IZ> szabalyozasukrol <X] &sszes—informéeibt—-_Es—a—szabé
bekévetkeze 4st. A Bizottsag tovabbltja ezeket az 1nformac10kat a tobbl
tagallamnak. =¥, Az 11yen 1nf0rma01ok az eurdpai értékpapir-bizottsag keretén beliili
véleménycsere targyat képezik. €

|\ 2001/108/EK 1. cikk 10. pont

47. 22 cikk

(1) Egy AEKBV eszkozeinek legfeljebb 5 %-at fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal
kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe.

Egy AEKBYV eszkozeinek legfeljebb 20 %-at fektetheti egyazon intézmény betéteibe.

W 2001/108/EK 1. cikk 10. pont
(kiigazitott szoveg)

Az AEKBV-nak egy OTC szarmazékos iigyletben a részt vevd masik féllel szembeni
kockazata nem lehet nagyobb X> az alabbiak egyikénél sem <XI :

B a) X1 az eszkozok 10 %-anal, amennyiben az ligyletben részt vevd masik fél egy, a
19. X> 45. X cikk (1) bekezdésének f) pontjaban emlitett hitelintézets; »aey

X> b) Xl az eszk0zok 5 %-anal minden mas esetben.

(2) A tagallamok legfeljebb 10%-ra novelhetik az (1) bekezdés elsé B> albekezdésében <Xl
moendatéban megallapitott 5%-os korlatot. Ugyanakkor az atruhdzhatd értékpapirok és a
pénzpiaci eszkozok dsszértéke azoknal a kibocsatoknal, amelyeknél az AEKBV altal torténd
befektetések értéke egyenként meghaladja az AEKBV eszkozeinek 5 %-at, nem haladja meg
az AEKBV eszkozok értékének 40 %-at. A korlatozds nem vonatkozik a prudencialis
feliigyelet hatalya alatt allo6 pénzintézetekben elhelyezett betétekre, illetve az ezekkel az
intézetekkel lebonyolitott OTC szarmazékos tigyletekre.

Az (1) bekezdésben meghatirozott egyéni korlatoktol fiiggetleniil, egy AEKBV esetében nem
megengedett, hogy egyetlen intézményben [X Osszevonja az alabbiak barmelyiket,
amennyiben ez a befektetés meghaladna az AEKBYV eszkdzeinek 20%-at <XI :
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X> a) X az X> intézmény altal kibocsatott <X] atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetéseks;

> b) XI X> az intézménynél elhelyezett <XI & betéteks; éstvassy

DO c) Xlaz X intézménnyel végrehajtott X1 OTC szarmazékos iigyletekbdl —eredd
kockazatok.

(3) A tagallamok legfeljebb 35 %-ra novelhetik az (1) bekezdés elsé X albekezdésében <X
smendatéban megallapitott 5 %-os korlatot abban az esetben, ha az atruhdzhato értékpapirok
vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatoja vagy garansa egy tagallam, annak helyi hatosagai, egy
X> harmadik orszag <X] asesm—tagéHam vagy olyan nemzetkozi kozjogi szervek, amelyeknek
egy vagy tobb tagallam is tagja.

(4) A tagallamok legfeljebb 25 %-ra novelhetik az (1) bekezdés elsé > albekezdésében <XI
smendatéban megallapitott 5 %-os korlatot bizonyos kotvények esetében, amennyiben ezeknek
a kotvényeknek a kibocsatdja egy tagallamban 1étesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezd
¢s jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges
allami feliigyelet hatalya alatt 4llo hitelintézet. Az ilyen kotvények kibocsatdsabol befolyt
Osszegeket a jogszabalynal fogva olyan eszkdzokbe kell befektetni, amelyek a kotvények
futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és
amelyeket a kibocsatd csddje esetén elsd helyen a toke visszatéritésére és a felhalmozott
kamat kifizetésére kell felhasznalni.

Amennyiben egy AEKBV eszkézeinek tobb mint 5 %-at az elsd albekezdésben emlitett és
egy kibocsato altal kibocsatott kotvenyekbe fekteti, ezeknek a befektetéseknek az dsszértéke
nem haladhatja meg az AEKBYV eszkzok értékének 80 %-at.

W 2001/108/EK 1. cikk 10. pont
(kiigazitott szoveg)
=>, 2005/1/EK 9. cikk 4. pont

A tagallamok megkiildik a Bizottsagnak a kotvények X elso albekezdésben <X] feant emlitett
kategoriainak jegyzékét, valamint azon engedélyezett kibocsatok kategoridinak jegyzékét,
amelyek az X> ugyanabban az <X] elsé albekezdésben emlitett jogszabalyok és feliigyeleti
megallapodasok értelmében jogosultak a fent emlitett feltételeknek megfeleld kotvények
kibocsatasara. Ezekhez a jegyzékekhez mellékelni kell egy feljegyzést, amely meghatarozza a
felkinalt biztositékok jellegét. A Bizottsag haladéktalanul tovabbitja ezeket az informacidkat
¢s az altala sziikségesnek vélt észrevételeket a tobbi tagallamnak, valamint nyilvanossagra
hozza ezeket az informaciokat. =»; Az ilyen tdjékoztatas az eurdpai értékpapir-bizottsag
keretein beliili véleménycsere targyat képezheti. €

(5) A (3) és (4) bekezdésben emlitett atruhdzhat6 értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket a (2)
bekezdésben emlitett 40 %-os korlat alkalmazésa céljabol nem kell figyelembe venni.

Az -3¢ O (1)(4) <X bekezdésben eloirt korlatokat nem lehet 6sszevonni, igy
az ugyanazon kibocsato altal kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
illetve az ilyen vallalkozédsnal elhelyezhetd betétekbe és szdrmazékos eszkozokbe az €52
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B—s—4H [ (1)(4) X1 bekezdéssel Osszhangban torténd befektetések semmilyen
koriilmények kozott nem haladhatjak meg az AEKBV eszkdzeinek 35 %-at.

Az olyan tarsasigok, amelyek a 83/349/EGK iranyelvben®* meghatirozott Gsszevont
(konszolidalt) éves beszamolok elkészitése szempontjabol vagy az elfogadott nemzetkdzi
szamviteli szabalyokkal Osszhangban egy vallalkozascsoporthoz tartoznak, az e cikkben
emlitett korlatok szamitasa céljabol egy személynek mindsiilnek.

|\ 2001/108/EK 1. cikk 10. pont

A tagallamok egy 20 %-os korlat erejéig engedélyezhetnek halmozott befektetést ugyanazon
vallalkozascsoport atruhazhaté értékpapirjaiba €s pénzpiaci eszkozeibe.

W 2001/108/EK 1. cikk 11. pont
(kiigazitott szoveg)

48. 22e= cikk
(1) Az 25 B> 51. <X] cikkben megallapitott korlatok sérelme nélkiil a tagallamok legfeljebb
20 %-ra megemelhetik a 22 [X> 47. <XI cikkben megallapitott korlatokat az egyazon
kibocsato altal kibocsatott részvényekbe és/vagy kotvényekbe torténd befektetések esetében,
amennyiben az alapszabaly vagy a létesitd okirat értelmében az AEKBV befektetési
politikdjanak célja bizonyos, a hataskorrel rendelkezd hatdsagok altal elfogadott részvény-
vagy kotvényindex Osszetételének leképezése, az alabbi elvek alapjan:

X a) <Xl az index Osszetétele kell6 mértékben diverzifikalts;

B> b) X az index megfeleld viszonyitasi eszkozt jelent azon a piacon, amelyre
vonatkoziks; és

B c) X1 azt megfeleld modon kozzéteszik.

(2) A tagallamok legfeljebb 35 %-ra ndvelhetik az (1) bekezdésben megallapitott korlatot,
amennyiben ezt rendkiviili piaci viszonyok indokoljak, kiilondsen olyan szabalyozott
piacokon, ahol egyes atruhazhat6 értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok szerepe erdteljesen
meghatdroz6. Ennek a megemelt korlatnak a kihasznaldsa csak egy kibocsato tekintetében
engedélyezett.
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W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
=, 2001/108/EK 1. cikk 12. pont

(1) A 22: B 47. X cikkt6l eltérve, a sérehm
tagallamok engedélyezhetik az AEKBV-nek, hogy a kockazatmegosztas elvével osszhangban
eszkozei 100 %-at olyan, kiilonb6z6 atruhazhato értékpapirokba =2 és pénzpiaci
eszkozokbe € fektesse, amelyeket valamely tagallam, annak helyi hatdsigaiénkerményzata,
egy harmadik B orszag <XI éHaem, illetve olyan nemzetkézi szervezet bocsatott ki vagy
garantal, amelynek egy vagy tobb tagallam a tagja.

Az > AEKBV < hataskorrel rendelkezé [ hatosagai X1 hatésagek kizardlag akkor
engedélyezhetik a fenti eltérést, ha megitélésiik szerint az AEKBV befektetdi azon AEKBV-k
befektetdivel azonos védelemben részesiilnek, amelyek a betartjak a 22: X> 47. <X] cikkben
foglalt mértéket.

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
= 1j szoveg

Az ilyen AEKBV-nek legalabb hat kiilonbzd kibocsatasbol szarmazé értékpapirral kell
rendelkeznie gy, hogy Osszes eszkoze legfeljebb 30 %-at fektetheti azonos kibocsatast
értékpapirba.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett AEKBV-nek az alap szabalyzataban vagy a befektetési
tarsasag létesitd okirataban kifejezetten meg kell neveznie azokat az értékpapirokat kibocsato
vagy garantaldo [ tagallamokat <XI éHammekat, helyi hatdsdgokaténkermanyzatekat vagy
nemzetkozi szervezeteket, amelyeknek az értékpapirjaiba az eszkdzei tobb mint 35 %-at
kivanja befektetniz.

Aaz alap erre vonatkoz6 szabalyzatat vagy a létesitd okiratokat a hataskorrel rendelkezd
hatosadgoknak jova kell hagyniuk.

3) £ Aaz (1) bekezdesben emlitett minden egyes AEKBV
tajékoztatojanak ¢és baem é ak = marketingkdzleményének <
szembetiind modon olyan nyllatkozatot kell tartalmazma amelyben felhivja a figyelmet a
fenti engedelyre és feltiinteti a [ tagallamokat <XI aez—4aHamekat, helyi
hatésdgokatés dnvzatekat ¢s/vagy nemzetkdzi szervezeteket, amelyeknek az
értekpapirjaiba eszkozel tobb mint 35 %-at fektette be vagy kivanja befektetni.
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W 2001/108/EK 1. cikk 13. pont
(kiigazitott szoveg)

50. 24 cikk

(1) Egy AEKBV részesedést szerezhet az AEKBV éstvagy a 49 [© 45. X cikk (1)
bekezdésének e) pontjaban emlitett egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési
jegyeiben, feltéve hogy eszkozeinek legfeljebb 10 %-at fekteti egy bizonyos AEKBV vagy
mas kollektiv befektetési vallalkozas befektetési jegyeibe. A tagallamok legfeljebb 20 %-ra
novelhetik ezt a korlatot.

|\ 2001/108/EK 1. cikk 13. pont

(2) Az egyeb kollektiv befektetési vallalkozasok (nem AEKBV) befektetési jegyeibe torténd
befektetések 0sszességében nem haladhatjdk meg az AEKBV eszkozeinek 30 %-at.

W 2001/108/EK 1. cikk 13. pont
(kiigazitott szoveg)

A tagallamok engedélyezhetik, hogy az AEKBV éstvagy egyéb kollektiv befektetési
vallalkozasok befektetési jegyeinek megszerzése soran az AEKBV a 22 [X> 47. <X] cikkben
megallapitott korlatok érvényesitéséhez ne vonja Ossze az AEKBV és egyéb kollektiv
befektetési vallalkozasok befektetési jegyeit.

(3) Amennyiben egy AEKBV egy masik AEKBV éstvagy egyéb kollektiv befektetési
vallalkozas befektetési Jegyelbe fektet be, ¢és ezeket kdzvetleniil vagy meghatalmazas alapjan
ugyanaz az al ezelé tarsasag, vagy hozza kozos iranyitason vagy
ellendrzésen, illetve jelentds kozvetlen vagy kozvetett részesedésen keresztiil kapcsolodo
masik tarsasag kezeli, ez az alapkezelGbefektetésialap-kezeld tarsasag vagy masik tarsasag
nem szamithat fel semmilyen jegyzesi vagy Vlsszavasarla51 dijat azokért a befektetésekért,
amelyeket az AEKBV egy masik AEKBV éstvagy kollektiv befektetési vallalkozas
befektetési jegyeibe eszkozol.

Egy AEKBV, amely eszkozeinek jelentds hanyaddt mas AEKBV éstvagy kollektiv
befektetési vallalkozasok befektetési jegyeibe fekteti, tdjékoztatoban koteles kozdlni azoknak
a kezelési dijaknak a legmagasabb Gsszegét, amelyet felszamithat maganak az AEKBV-nek,
illetve annak a mésik AEKBV-nek éstvagy kollektiv befektetési vallalkozasnak, ahova
befektetni kivan. Eves beszdmoloban koteles jelezni maganak az AEKBV-nek, illetve annak a
masik AEKBV-nek éstvagy kollektiv befektetési vallalkozasnak felszamitott kezelési dijak
aranyanak legnagyobb mértékét, amelybe befektet.
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W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
= 1j szoveg

51. 25 cikk

(1) Az a befektetési tarsasag vagy alapkezeld tarsasdg, amely az altala kezelt és az ezen
iranyelv hatalya al4 tartoz6 valamennyi befektetésialappal = kozos alappal < kapcsolatban
eljar, nem szerezhet olyan szavazasra jogositd részvényt, amely feljogosithatnd arra, hogy
jelentds befolyast gyakoroljon egy kibocsato ligyvezetésére.

A tovabbi koordinacié megtorténtéig a tagallamok kotelesek tekintetbe venni a tobbi tagallam
jogszabalyaiban az els6 alpontban leirt alapelv meghatarozasara vonatkozo6 szabalyokat.

21 A femicks
x> megszerezhetl <ZI

Aa befektetési tarsasag vagy befektetésialap = kozos alap <

X> a) <Xl azonos kibocsatd szavazasra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 %-at,

X b) Xl azonos kibocsato hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 10 %-
at,

W 2001/108/EK 1. cikk 15. pont
1. alpont (kiigazitott szoveg)

B c) X1 egy AEKBV éstvagy egyéb kollektiv befektetési Vallalkozas Jegyelnek 25 %-
at, lasd az 1. cikk (2) bekezdésének X> a) és b) pontjat <X] elsé=¢s 19
bekezdését,

W 2001/108/EK 1. cikk 15. pont
2. alpont (kiigazitott szoveg)

X d) X egy kibocsatd intézmény pénzpiaci eszkozeinek 10 %-at.

W 2001/108/EK 1. cikk 16. pont
(kiigazitott szoveg)

A D), ¢) és d) pontban <X] maas hara :
meghatarozott mértékek figyelmen klvul hagyhatok a megszerzes 1dopontjaban amennylben
a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok bruttd Gsszegét vagy a
kibocsatando értékpapirok nettd dsszegét ebben az iddpontban nem lehet meghatarozni.
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W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
=, 2001/108/EK 1. cikk 17. pont

(3) A tagallamok eltekinthetnek az (1) és (2) bekezdés alkalmazasatol:

a)

b)

a tagallam vagy annak helyi hatdsagaié§ : altal kibocsatott vagy garantalt
atruhazhato értékpapirok =»; és pénzpiaci eszk6zok € vonatkozasaban;

a harmadik X orszag <X] é&Ham altal kibocsatott vagy garantalt atruhazhato
értékpapirok =, és pénzpiaci eszkdzok € vonatkozasaban,

WV 85/611/EGK
=>,2001/108/EK 1. cikk 17. pont

olyan nyilvanos nemzetkdzi szervezetek altal kibocsatott atruhazhato értékpapirok
=>, és pénzpiaci eszkdzok € vonatkozasaban, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a
tagja;

d)

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

valamely AEKBV-nek egy harmadik B orszagban <XI 4Hamban bejegyzett olyan
tarsasagban szerzett részvényeinek vonatkozasdban, amely az eszkozeit elsGsorban
az adott X> orszagban <X] éHamban alapito okirat szerinti székhellyel rendelkezd
kibocsato testiiletek értékpapirjaiba fekteti be, amennyiben az adott X> orszag <XI
éllam tOrvényei értelmében az ilyen tulajdon az egyetlen lehetséges modja, az
AEKBV-nek az adott [® orszag <XI &Ham teriiletén 1évé kibocsatdinak
értékpapirjaiba valé befektetéseinek. Ez az eltérés azonban kizarélag akkor
alkalmazhaté, ha a harmadik [X> orszag <X é&Ham teriiletén 1évé tarsasag e
befektetési politikaja megfelel a X 47. és 50 01kkben Valamlnt e cikk (1) es (2)
bekezdésében <XI b alam

meghatarozott korlatoknak A x> 47 és 50 Xl %@s%ék c1kkben meghatarozott
mértékek tallépése esetén az 26 X 52. X cikk rendelkezéseit kell értelemszeri
eltérésekkel alkalmazni;

HU

|\ 2001/108/EK 1. cikk 18. pont

egy befektetési tarsasag vagy befektetési tarsasagok részvényei olyan leanyvallalatok
tokéjében, amelyek a lednyvallalatok letelepedése szerinti orszagban csak és
kizarodlag a befektetési tarsasdg vagy tarsasagok szamara, a befektetési jegy
jogosultjai megbizdsa alapjan, ezek nevében végzendd befektetési jegy
visszavasarlasokkal kapcsolatban folytatnak befektetésialap-kezeldi, tanacsadoi vagy
marketing tevékenységet.
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|\ 85/611/EGK

W 2001/108/EK 1. cikk 19. pont
(kiigazitott szoveg)

(1) Az AEKBV az eszkozeinek részét képezé atruhazhatd értékpapirokhoz vagy pénzpiaci
eszk6zokhoz rendelt jegyzési jogok gyakorldsa soran nem koteles eleget tenni az e
X> fejezetben <Xl szakaszban megallapitott korlatoknak.

A kockazatmegosztas elvének érvényesitése mellett a tagallamok engedelyezhetik a
kozelmultban engedélyezett AEKBV szamara az engedély kiallitasat kdvetd hat honapig a
X> 47-50. <X] 22224234824 cikk rendelkezéseit6l valo eltérést.

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott mértékeknek az AEKBV ellendrzési korén kiviil esé
okbol vagy a jegyzési jogok gyakorldsa miatti tallépése esetén az adott AEKBV, a befektetdi

érdekeik megfeleld figyelembevételével kételes eladasi iigyletei tekintetében kiemelt célként
> kezeli <XI kezehat a helyzet orvoslasat.

‘ U 10j szoveg

VIII. FEJEZET

Master-feeder strukturak

1. SZAKASZ

HATALY ES JOVAHAGYAS

53. cikk

(1) A ,feeder-AEKBV” olyan AEKBV, amely az 1.cikk (2) bekezdésének a) pontjatol, a
45., 47. és 50. cikktdl, és az 51. cikk (2) bekezdésének c) pontjatdl eltérve eszkdzeinek
legaldbb 85 %-at egy masik AEKBV (,master-AEKBV”) vagy annak egy részalapja
befektetési jegyeibe fekteti.
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(2) A feeder-AEKBYV eszkozeinek legfeljebb 15%-4t tarthatja az alabbiak koziil egy vagy
tobb formaban:

a) jarulékos likvid eszkozok a 45. cikk (3) bekezdésével dsszhangban;

b) szdrmazékos pénziigyi eszk6zok a 45. cikk (1) bekezdésének g) pontjaval és a 46.
cikk (2) és (3) bekezdésével 6sszhangban;

C) olyan ing6 ¢és ingatlan vagyontargyak, amelyek kozvetleniil sziikségesek az iizleti
tevékenység folytatasahoz, ha a feeder-AEKBYV befektetési tarsasag.

Az elsé albekezdés b) pontjanak alkalmazaséban a feeder-AEKBV-nek az alapul szolgald
eszkozokkel szembeni, a 46. cikk (3) bekezdésének harmadik albekezdésében emlitett
kockazata kiszamitasakor — a feeder-AEKBV master-AEKBV-be valo befektetésének
ardnyaban — figyelembe kell venni a master-AEKBV befektetéseit is, beleértve a master-
AEKBV szarmazékos pénziigyi eszkozokbe torténd befektetéseit és az azok alapjat képezd
eszkozoket.

(3) A master-AEKBV olyan AEKBV, amely:

a) legalabb egy feeder-AEKBYV befektetével rendelkezik;
b) onmaga nem lehet feeder-AEKBV;
c) nem birtokolhatja feeder-AEKBV befektetési jegyeit.

4) Az 1. cikk (2) bekezdésének a) pontjatdl és a 3. cikk b) pontjatol eltérve, ha a master-
AEKBV legalabb két feeder-AEKBV befektetovel rendelkezik, nem koteles mas
befektetoktdl tokét szerezni.

Ha a master-AEKBYV kizarélag egy vagy tobb AEKBV-t6l, a székhelye szerinti tagallamtol
eltérd tagallamban szerez tokét, a XI. fejezet €s a 103. cikk (1) bekezdése nem alkalmazando.

54. cikk

(1) A tagallamok biztositjak, hogy egy feeder-AEKBV egy adott master-AEKBV-be
torténd befektetéséhez a feeder-AEKBV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé
hatosagainak eldzetes jovahagyasa legyen sziikséges.

(2)  Ha a feeder-AEKBV mar miikodott mint AEKBV, akar ugy is, mint feeder-AEKBV
egy masik master-AEKBV esetében, a feeder-AEKBV-t legkésébb a hianytalan kérelem
benyujtasat kovetd 15 napon beliil értesiteni kell arrdl, hogy a hataskorrel rendelkezd
hatosagok engedélyezték-e a feeder-AEKBV befektetését a master-AEKBV-ba.

(3)  Abban az esetben, ha a feeder-rAEKBV és a master-rAEKBV ugyanabban a
tagallamban letelepedett, ennek a tagallamnak a hataskorrel rendelkezd hatdésagai megadjak az
engedélyt, ha a feeder-AEKBV, annak letétkezeldje és konyvvizsgaldja, valamint a master-
AEKBV az e fejezetben meghatarozott dsszes kovetelménynek megfelel. E célbol a feeder-
AEKBV az alabbi dokumentumokat a székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosagai rendelkezésére bocsatja:
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g)

“4)

az alap szabélyzata vagy a feeder- és a master-AEKBV létesit6 okirata;

a feeder- és a master-AEKBV tajékoztatoja és a 73. cikkben emlitett legfontosabb
befektetdi informaciok;

az 55. cikk (1) bekezdésében emlitett, a feeder-AEKBV és a master-AEKBV kozotti
megallapodas;

adott esetben az 59. cikk (1) bekezdésében emlitett, a befektetOknek nyujtando
informacio;

a master-AEKBV nyilatkozata arrél, hogy nem tart feeder-AEKBV befektetési
jegyeket;

ha a master-AEKBV ¢és a feeder-AEKBV eltérd letétkezelével rendelkezik, az 56.
cikk (1) bekezdésében emlitett, letétkezeldik kozotti informdcidomegosztasi
megallapodas;

ha a master-AEKBYV és a feeder-AEKBV eltéré konyvvizsgaloval rendelkezik, az
57. cikk (1) bekezdésében emlitett, konyvvizsgaldik kozotti informacidmegosztasi
megallapodas.

Ha a feeder-AEKBV eltérd tagallamban letelepedett, mint a master-AEKBV, akkor az

engedélyt a feeder-AEKBV székhelye szerinti tagillam hataskorrel rendelkezé hatdsagai
adjak meg, amennyiben az alabbi feltételek teljesiilnek:

a)

b)

a feeder-AEKBV, letétkezelSje és konyvvizsgaldja ‘megfelel minden, ebben a
fejezetben meghatarozott kovetelménynek, és a feeder-AEKBYV e célbdl benyujtja az
e cikk (3) bekezdésében emlitett dokumentumokat;

a feeder-AEKBV bizonyitja, hogy a master-AEKBV megfelelden engedélyezett
AEKBYV, nem feeder-AEKBYV ¢és nem tart feeder-AEKBYV befektetési jegyeket .

Az engedély megadasakor vagy visszavonasakor a feeder-AEKBV székhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkez6 hatdségai azonnal tdjékoztatjak a master-AEKBV hatosagait.

(1)

2.SZAKASZ

A FEEDER-AEKBV-RA ES A MASTER-AEKBV-RA VONATKOZO KOZOS

RENDELKEZESEK

55. cikk

A tagallamok elirjak a feeder-AEKBV szamara, hogy az iranyelvben meghatarozott

kovetelmények teljesitése érdekében megallapodast kosson az érintett master-AEKBV-val.

A megéllapodas a kovetkezd adatokat tartalmazza:

a)

a master-AEKBV befektetési célkitiizésének és politikdjanak f6 jellemzoi;
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b) a master-AEKBYV befektetési célkitiizésének és politikajanak esetleges modositasara
vonatkoz6 szabalyok;

c) a feeder-AEKBV és a master-AEKBV, valamint alapkezel§ tarsasagaik jogai és
kotelességei.

A feeder-AEKBV addig nem fektet be a master-AEKBV befektetési jegyeibe, amig az elsé
albekezdésben emlitett megallapodas hatdlyba nem Iép.

(2) A master-AEKBV és a feeder-AEKBV megteszik a megfelel intézkedéseket annak
biztositasara, hogy miutan a master-AEKBV vagy a feeder-AEKBV kozzétette befektetési
jegyeinek egy adott napra vonatkozd kibocsatasi, értékesitési, visszavasarldsi vagy

O 4

befektetési jegyei nem bocsathatok ki, nem értékesithetok, nem vasarolhatok vagy valthatok
vissza.

(3) Ha a master-rAEKBV sajat kezdeményezésére vagy a hataskorrel rendelkezd
hatosdgok kérésére ideiglenesen felfiiggeszti befektetési jegyei visszavasarlasat vagy
visszavaltasat, a 79. cikk (2) bekezdésében meghatarozott feltételektdl eltéréen mindegyik
feeder-AEKBV-je is jogosult felfiiggeszteni befektetési jegyei visszavasarlasat vagy
visszavaltasat, ugyanarra az idétartamra, mint a master-AEKBYV.

4) Ha a master-AEKBV-t felszamoljak, a feeder-AEKBV-t is fel kell szamolni, kivéve,

ha a székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai jovahagyjak a kovetkezdket:

a) a feeder-AEKBV eszkozei legaldbb 85%-anak befektetése egy masik master-AEKBV
befektetési jegyeibe; vagy

b) az alap szabalyzatdnak vagy a létesitd okiratnak a modositasa, amely révén a feeder-

AEKBYV atalakulhat olyan AEKBV-vé, amely nem feeder-AEKBYV.

A master-AEKBV csak harom hénappal azutan szamolhato fel, hogy a master-AEKBV
tajékoztatta az 6sszes feeder-AEKBV-t és e feeder-AEKBV-k székhelye szerinti tagallamok
hataskorrel rendelkez6 hatdsagait a kotelezo erejii felszamolasi dontésrol.

(5) Ha a master-AEKBV egyesiil egy masik AEKBV-vel, vagy két vagy tobb AEKBV-re
valik szét, a feeder-AEKBV-t fel kell szamolni, kivéve, ha a szekhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatdsagai engedélyezik, hogy a feeder-AEKBV:

a) az egyesiilésbdl vagy szétvalasbol eredéen tovabbra is feeder-AEKBYV maradjon; vagy

b) eszkdzeinek legalabb 85%-at egy masik, nem az egyesiilés vagy szétvalas eredményeképp

1étrejott master-AEKBYV befektetési jegyeibe fekteti; vagy

c) modositsa az alap szabalyzatit vagy a létesitd okiratat, amely révén 4talakulhat olyan

AEKBV-vé, amely nem feeder-AEKBYV.
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A master-AEKBV egyesiilése vagy szétvalasa csak akkor vélik hatalyossa, ha a master-
AEKBV a hatalybalépés javasolt iddpontja eldtt legkésSbb 60 nappal az Gsszes feeder-
AEKBV és e feeder-AEKBV-k székhelye szerinti tagallamok hataskorrel rendelkezé
hat6sagai rendelkezésére bocsatotta a 40. cikkben emlitett vagy azzal Osszehasonlithatd
informaciot.

A master-AEKBV egyesiilésének vagy szétvalasanak hatalybalépése eltt a feeder-AEKBV
visszavasarolja vagy visszavaltja az osszes, a master-AEKBV-ben birtokolt befektetési jegyét,
kivéve, ha a feeder-AEKBV székhelye szerinti tagillam hataskorrel rendelkezé hatosagai
megadtak az elso albekezdés a) pontja szerinti engedélyt.

(6) A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, amelyek meghatarozzak:

a) az adatokat, amelyeket bele kell foglalni az (1) bekezdés els6é albekezdésében
emlitett megallapodasba;

b) hogy a (2) bekezdés alkalmazasaban mely intézkedések mindsiilnek megfelelének;

c) a master-AEKBYV felszamolasa, egyesiilése vagy szétvalasa esetében a (4) és az (5)

bekezdés szerint sziikséges engedélyezési eljarasokat.

Az ezen irdnyelv kiegészitéssel torténd modositasara vonatkoz6 intézkedéseket a 107. cikk (2)
bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténd szabalyozasi bizottsdgi eljarassal osszhangban
kell elfogadni.

3.SZAKASZ

LETETKEZELOK ES KONYVVIZSGALOK

56. cikk

(1) A tagillamok el6irjak, hogy ha a master-AEKBV és a feeder-AEKBV eltérd
letétkezeldvel rendelkezik, e letétkezelok informacidmegosztasi megallapodast kotnek annak
érdekében, hogy mindkét letétkezeld feladatainak teljesitése biztositott legyen.

A feeder-AEKBV addig nem fektet be a master-AEKBV befektetési jegyeibe, amig a
megallapodas hatalyba nem 1ép.

(2) A master-AEKBV letétkezeléje haladéktalanul tdjékoztatja a feeder-AEKBV-t, vagy
adott esetben a feeder-AEKBYV alapkezeld tarsasagat vagy letétkezel6jét a master-AEKBV
tekintetében észlelt barmely szabalytalansagrol.

(3) A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, amelyek részletesebben
meghatarozzak a kovetkezoket:

a) az adatokat, amelyeket bele kell foglalni az (1) bekezdés elsé albekezdésében
emlitett megallapodasba;
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b) a (2) bekezdés alkalmazasaban mely tipusu szabalytalansagok minésiilnek negativ
hatastinak a feeder-AEKBYV tekintetében.

Az ezen iranyelv kiegészitéssel torténé modositasara vonatkozo intézkedéseket a 107. cikk (2)
bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténd szabalyozasi bizottsdgi eljarassal osszhangban
kell elfogadni.

57. cikk
(1) A tagillamok el6irjak, hogy ha a master-AEKBV és a feeder-AEKBV eltérd
konyvvizsgaloval rendelkezik, e konyvvizsgalok informaciomegosztasi megallapodast kotnek
annak érdekében, hogy mindkét konyvvizsgalo feladatainak teljesitése biztositott legyen.

A feeder-AEKBV addig nem fektet be a master-AEKBV befektetési jegyeibe, amig a
megallapodas hatalyba nem Iép.

(2)  Konyvvizsgaloi jelentéseben a feeder-AEKBV konyvvizsgaléja figyelembe veszi a
master-AEKBYV konyvvizsgaloi jelentését.

A koényvvizsgaléo mindenképpen jelentést tesz a master-AEKBYV konyvvizsgaloi jelentésében
feltart szabalytalansagokrol és azoknak a feeder-AEKBV-re gyakorolt hatasarol.

3) A Bizottsadg végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, amelyekben meghatarozza az (1)
bekezdés elso albekezdésében emlitett megallapodasba belefoglalandé adatokat.

Az ezen iranyelv kiegészitéssel torténd modositasara vonatkozo intézkedéseket a 107. cikk (2)
bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténd szabalyozasi bizottsdgi eljarassal dsszhangban
kell elfogadni.

4.SZAKASZ

KOTELEZO TAJEKOZTATAS ES MARKETINGKOZLEMENYEK A FEEDER-AEKBV
RESZEROL

58. cikk

(1) A tagallamok eldirjak, hogy a feeder-AEKBV tajékoztatdja az 1. melléklet A.
listajaban talalhat6 informéciokon kiviil a kdvetkez6 informaciokat is tartalmazza:

a) nyilatkozatot arrél, hogy a feeder-AEKBV egy adott master-AEKBV befektetéje és e
mindségében eszkozeinek legalabb 85%-at tartosan az adott master-AEKBV
befektetési jegyeibe fekteti;

b) az 53. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban tett befektetéseket;

C) a master-AEKBYV, annak szervezete, befektetési célkitiizése és politikaja, valamint
kockézati profilja rovid leirasat;
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d) ha a feeder-AEKBV a master-AEKBV egy adott részalapjaba vagy befektetési
jegyeinek vagy részvényeinek egy adott osztilyaba fektet be, akkor ennek rovid
leirasat;

e) az 55. cikk (1) bekezdése alapjan a feeder-AEKBV és a master-AEKBV kozott
1étrejott megallapodas 0sszefoglalasat;

) azt, hogy a befekteték hogyan szerezhetnek bdvebb informaciét a master-AEKBV-
6l és az 55. cikk (1) bekezdése alapjan a feeder-AEKBYV ¢és a master-AEKBYV kozott
1étrejott megallapodasrol;

2) azt, hogy a feeder-AEKBYV és a master-AEKBV befektetési célkitiizése és politikaja,
koztiik kockazati profilja, valamint teljesitménye azonos-e, vagy milyen mértékben
¢s milyen okokbol tér el;

h) a master-AEKBV befektetési jegyeibe vald befektetése alapjan a feeder-AEKBV
altal fizetendd dijazas vagy koltségterités, valamint a feeder-AEKBV ¢és a master-
AEKBYV 0sszesitett dijainak leirasa;

1) a master-AEKBV-be val6 befektetés feeder-AEKBV-t érintd  adozasi
kovetkezményeinek leirasa.

A master-AEKBV frissitett tajékoztatojat mellékelni kell a feeder-AEKBV téjékoztatojahoz.

2) A feeder-AEKBV éves jelentésének az 1. melleklet B. listajaban megadott
informaciokon kivill a feeder-AEKBV ¢s a master-AEKBV aggregalt dijairdl sz6lo
nyilatkozatot is tartalmaz.

A master-AEKBV éves és féléves jelentését csatolni kell a feeder-AEKBV éves illetve
féléves jelentéséhez.

(3) A 69. és 77. cikkben meghatarozott kovetelményeken tl a feeder-AEKBYV elkiildi a
székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagainak a master-AEKBV
tajékoztatojat, a 73. cikkben emlitett, befektetOknek adandd legfontosabb informaciokat és
ezek minden modositasat, valamint az éves és féléves jelentéseit.

(4) A feeder-AEKBV minden marketingkdzleményében kozzéteszi, hogy egy adott

master-AEKBV-hez tartozo feeder-AEKBYV, és e mindségében eszkdzeinek legalabb 85%-at
tartosan az adott master-AEKBV befektetési jegyeibe fekteti.

5.SZAKASZ

LETEZO AEKBV ATALAKITASA FEEDER-AEKBV-VE

59. cikk
(1) A tagallamok eléirjik, hogy ha a feeder-AEKBV mar miikodik mint AEKBYV, akér

Gigy is mint feeder-AEKBV egy masik master-AEKBYV esetében, a feeder-AEKBV az alébbi
informaciot bocsassa befektetdi rendelkezésére:
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a) nyilatkozatot, miszerint a feeder-AEKBV sz€khelye szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezé hatdsagai jovahagytdk, hogy a feeder-AEKBV az emlitett master-AEKBV
befektetési jegyeibe fektessen;

b) a 73. cikkben emlitett, a feeder- és a master-AEKBV vonatkozasaban a legfontosabb
befektetdi informaciok;

c) az az idépont, amikor a feeder-AEKBYV elkezd befektetni a master-AEKBV-be;

d) nyilatkozat arrél, hogy a befektetéknek jogukban all befektetési jegyeik téritésmentes

visszavasarlasat vagy visszavaltasat kérni 30 napon beliil; ez a jog att6l az idéponttol
hatalyos, amikor a feeder-AEKBV rendelkezésre bocsatott minden, ebben a
bekezdésben emlitett informaciot.

Ezt az informaciot legalabb 30 nappal azelétt az idépont elétt rendelkezésre kell bocsatani,
amikor az elsd albekezdés c) pontja értelmében a feeder-AEKBYV befektet a master-AEKBV-
be.

(2) Ha a feeder-AEKBV-t a 88. cikkel 6sszhangban bejelentették, az (1) bekezdésben
emlitett informaciot a feeder-AEKBV fogado tagallamanak hivatalos nyelvén vagy hivatalos
nyelvei egyikén, vagy a hataskorrel rendelkezé hatdsagai altal jovahagyott nyelven kell
rendelkezésre bocsatani. A forditas elvégzése a feeder-AEKBYV feleldssége, és a forditasnak
htien kell tiikr6znie az eredeti tdjékoztatas tartalmat.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a feeder-AEKBV nem fektet be az adott master-
AEKBYV befektetési jegyeibe mieldtt az (1) bekezdés masodik albekezdésében emlitett 30
napos id6tartam lejar.

4) A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, amelyek meghatarozzak:

a) az (1) bekezdésben emlitett informacié rendelkezésre bocsatdsdnak formatumat és
modjat;
b) a természetbeni hozzajarulds értékelési és konyvvizsgalati eljarasat, ha a feeder-

AEKBV befektetési jegyekért cserébe eszkozei egészét vagy részeit athelyezi a
master-AEKBV-be, valamint a feeder-AEKBV letétkezeldjének szerepét ebben az
eljarasban.

Az ezen iranyelv kiegészitéssel torténd modositasara vonatkozo intézkedéseket a 107. cikk (2)
bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténd szabalyozasi bizottsagi eljarassal 6sszhangban
kell elfogadni.
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6. SZAKASZ

KOTELEZETTSEGEK ES HATASKORREL RENDELKEZO HATOSAGOK

60. cikk

(1) A feeder-AEKBV biztositja, hogy master-AEKBV-be torténd befektetése nem
befolyasolja a képességét, hogy a befektetok kérésére vagy mas, a befektetok érdekét szolgalod
esetekben visszavasarolja vagy visszavaltsa sajat befektetési jegyeit.

(2) A feeder-AEKBYV és adott esetben alapkezeld tarsasaga tovabbra is koteles a feeder-
AEKBYV befektetdinek érdekét legjobban szolgalva eljarni és ennek soran hatékonyan figyeli
a master-AEKBV tevékenységét. E kotelezettség teljesitése soran a feeder-AEKBV és adott
esetben alapkezel6 tarsasaga timaszkodhat a master-AEKBV-tol, vagy adott esetben annak
alapkezeld tarsasagatol, letétkezel6jétol és konyvvizsgalojatdél kapott informaciora és
dokumentumokra, kivéve ha indokolt kételkedni a pontossagukban.

(3) Ha a feeder-AEKBV, annak alapkezel6 tarsasaga vagy barmely, a feeder-A]fZKBV
vagy az alapkezeld tarsasdga nevében eljar6 személy jutalékot kap a master-AEKBV
befektetési jegyeibe vald befektetés révén, a jutalékot a feeder-AEKBV eszkozeibe kell
befizetni.

61. cikk

(1) A master-AEKBV azonnal tijékoztatja a székhelye szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosagait minden egyes feeder-AEKBYV kilétérél, amely befektet a befektetési
jegyeibe. Ha a master-AEKBV és a feeder-AEKBYV eltéré tagallamban letelepedettek, a
master-AEKBV  székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagai azonnal
tajékoztatjik a feeder-AEKBYV székhelye szerinti tagallam hatésagait az ilyen befektetésrol.

(2) A’master-AEKBV nem szamithat fel semmilyen jegyzési vagy visszavaltasi dijat, ha a
feeder-AEKBYV befektet a befektetési jegyeibe, vagy ha elidegeniti azokat.

(3) A master-AEKBV gondoskodik arrél, hogy a feeder-AEKBV vagy adott esetben
alapkezelé tarsasaga, és a feeder-AEKBYV hataskorrel rendelkezé hatosaga, a letétkezeldje és
a konyvvizsgaldja kell6 idében hozzaférjenek minden olyan informacidhoz, amelyet ez az
iranyelv, egyéb kozosségi jog, az alkalmazandd nemzeti jog, az alap szabalyzata vagy a
1étesitd okirat eldir.

62. cikk

(1)  Ha a master-AEKBV ¢és a feeder-AEKBYV ugyanabban a tagéllamban letelepedettek, a
hataskorrel rendelkezd hatosagok azonnal tajékoztatjak a feeder-AEKBV-t a master-AEKBYV,
vagy adott esetben annak alapkezeld tarsasaga, letétkezeldje vagy konyvvizsgaldja
tekintetében hozott minden dontésrdl, intézkedésrdl, e fejezet feltételei be nem tartdsanak
megfigyelésérdl vagy a 101. cikk (1) bekezdése alapjan bejelentett barmely informéaciorol.
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(2)  Ha a master-AEKBYV és a feeder-AEKBV eltérd tagallamban letelepedettek, a master-
AEKBYV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatosigai azonnal tajékoztatjak a
feeder-AEKBV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagait a master-
AEKBV, vagy adott esetben annak alapkezeld tarsasaga, letétkezeléje vagy konyvvizsgaloja
tekintetében hozott minden dontésrdl, intézkedésrdl, e fejezet feltételei be nem tartdsdnak
megallapitasarol vagy a 101. cikk (1) bekezdése alapjan bejelentett barmely informaciorol.
Utobbi azonnal tajékozatja a feeder-AEKBV-t.

|\ 85/611/EGK
IX. FEJEZETMESZAKASE

1V 85/611/EGK |

A befektetok tajékoztatasara vonatkozo kotelezettségek

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

1. SZAKASZ

Az A TAJEKOZTATO ES AZ IDOSZAKI JELENTESEK KOZZETETELE

63. 2% cikk

W 2001/107/EK 1. cikk 8. pont
(kiigazitott szoveg)

= 1j szoveg

(1) Egy befektetési tarsasadg, valamint a kezelésében 1évé minden egyes befektetésisalap—<s

= kozos alap < vonatkozasaban az alapkezelé tarsasag [X> kozzéteszi az alabbiakat <Xl
b teleo L ,

W 2001/107/EK 1. cikk 8. pont (4
szoveg)

X a) <Xl cgy tebes tajékoztatots;
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X b) Xl egy éves jelentést minden egyes pénziigyi évres; valamint

X c) Xl egy féléves jelentést a pénziigyi év els6 hat honapjara.

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

(2) Az éves ¢és féléves jelentéseket atéredészaltdl az adott targyiddszak végétdl szamitott
alabbi id6épontokig kell kozzétenni:

X a) <Xl az éves jelentést négy honapon beliils;

X b) Xl a féléves jelentést két honapon beliil.

W 2001/107/EK 1. cikk 9. pont
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

ak—5 = A tdjékoztatonak < tartalmaznia kell
minden olyan 1nf0rmac10t amelynek alapjan a befektetok kelld tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségekrdl és a befektetések kockazatairdl.

Usébbinak DO A tajékoztatonak <X a befektetett eszk6zoktdl fiiggetleniil tartalmaznia kell
egy viladgos és kozérthetd magyarazatot az alap kockazati profiljardl.

W 2001/107/EK 1. cikk 9. pont (4
szoveg)

(2) A tehes tajékoztatonak tartalmaznia kell legalabb az irémsrele 1. mellékletének A.
listajaban taladlhatd informacidkat, amennyiben ez az informacié nem szerepel a 29
X> 66. Xlcikk (1) bekezdése értelmében a tekes tajckoztatohoz mellékelt belsd
szabalyokban vagy létesitd okiratokban.
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W 2001/107/EK 1. cikk 9. pont
(kiigazitott szoveg)

5 X (3) <XI Az éves jelentésnek tartalmaznia kell egy zaromérleget vagy vagyonmérleget,
egy részletes eredménykimutatést, egy jelentést a targyévben végzett tevékenységekrol és az
wanyele [ mellékletérek B. listajaban kozolt egyéb adatokat, valamint az 6sszes egyéb olyan
lényeges informéciot, amelynek alapjan a befekteték véleményt tudnak alkotni az AEKBV
tevékenységeinek fejlesztésérdl €s eredményeirdl.

& DO (4) XI A féléves jelentésnek legalabb az isémyels 1. melléklete B. listajanak I-1V.
X> szakaszaban <X fejezetében meghatarozott adatokat kell tartalmaznia.z
X Amennyiben <XI amennyiben egy AEKBV kozbensé osztalékot fizet, vagy erre tesz
ajanlatot, a szamoknak jeleznitlik kell az adozott féléves szamokat €s a kifizetett vagy felkinalt
kdzbensd osztalékot.

W 2001/108/EK 1. cikk 14. pont
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

65. 24 cikk
(1) A tajékoztatonak meg kell jelolnie, hogy a befektetési eszkdozok mely kategoridiba
fektethet be egy adott AEKBV. Kiilon emlitést kell tenni arrol, engedélyezett-e a szarmazékos
pénziigyi eszkozok alkalmazédsa; ez esetben a t4jékoztatonak tartalmaznia kell egy
nyilatkozatot, amely jelzi, hogy az ilyen ligyletek lebonyolitdsira fedezeti célbol vagy a
befektetési célkitiizések megvalositasa céljabol van lehetdség; ugyancsak jelezni kell a
szarmazékos pénziigyi eszk6zok alkalmazasdnak lehetséges hatdsat a kockézati profil
alakulésara.

(2) Amennyiben egy AEKBV alapvetden egy, a 9= B 45. X cikkben emlitett, nem az
atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok kozé tartozod eszkdz-kategoridba fektet be,
vagy az AEKBV a 22a [© 48. X cikkel 6sszhangban leképez egy blzonyos reszveny- Vagy
kotvényindexet, tdjékoztatdjanak ¢€s sziikség esetén eg rrkets
= marketingkozleményeinek < tartalmaznia kell egy nyllatkozatot amely klfejezetten
felhivja a figyelmet az AEKBV befektetési politikajara.

(3) Amennyiben egy AEKBV nettd eszkozértéke a portfolio sszetételénél vagy a portfolio
alkalmazhat6 kezelési techmkalnal fogva erételjesen ingadozik, tdjékoztatojanak és sziikség
esetén egyeb—reklamkiadvanyamek = marketingkozlemeényeinek <= tartalmaznia kell egy
nyllatkozatot amely klfej ezetten felh1VJa a figyelmet az AEKBV-nek erre a sajatossagara.

(4) A befektetésialap-kezeld tarsasag egy befektetd kérésére kételes—atadni X> atadja <X az
AEKBV kockazatkezelésére vonatkozo mennyiségi korlatokkal, a kivalasztott modszerekkel
¢s az eszkozkategoéridk kockéazatainak ¢és hozamainak legutobbi alakuldsdval kapcsolatos
informéciokat.
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W 2001/107/EK 1. cikk 10. pont
= 1j szoveg

66. 29 cilk

(1) Az alap szabalyai vagy egy befektetési tarsasag létesitd okirata a teles tdjékoztatd
elvalaszthatatlan részét képezik, ezért ezeket csatolni kell a tajékoztatéhoz.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett okiratokat azonban nem kell mellékelni a teles
tajékoztatohoz, feltéve hogy a befektetésiges—tuladenesat = befektetot < tijckoztatjak
arrol, hogy kérésre megkiildik szdmara ezeket az okiratokat, illetve a befektetési jegyek
forgalmazasanak egyes tagallamaiban azokrol a helyekrdl, ahol megismerheti ezen okiratok
tartalmat.

W 2001/107/EK 1. cikk 11. pont
= 1j szoveg

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

68. 3= cikk

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat egy vagy tobb olyan szemelynek kell
audltalma aki, illetve akik a Szerzédés—S4—eikke—(3)—bekezdésének—p)r pontia—alapian—d

d : 0 : x> 2006/43/EK eurdpai
parlament1 és <ZI tanacs1 1ranyelvve1 Osszhangban fel vannak hatalmazva a
konyvvizsgalatra. A konyvvizsgaloi jelentést, ideértve barmely esetleges fenntartast, az éves
jelentésben teljes egészében kozolni kell.

32 HL L 157.,2006.6.9., 87. o.
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W 2001/107/EK 1. cikk 12. pont
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

69. 32 cikk

Az AEKBV ke%e%e#megléaﬁeﬂ* IZ> megkiildi <X] a hataskorrel rendelkezé hatosagoknak az
okat © a tajekoztatot < és azok minden modositasat,

Valammt az éves ¢€s feleves Jelenteseket

W 2001/107/EK 1. cikk 13. pont
(4j szoveg)

{ 4j szoveg

(1) A befektetokhoz kérésre téritésmentesen el kell juttatni a tijékoztatdt és a legutobb
kozzétett éves és féléves jelentést.

(2) A tajékoztatot tartos adathordozon vagy elektronikus forméban kell biztositani.

(3) Az éves és féléves jelentéseket a tdjékoztatoban és a 73. cikkben emlitett, a
befektetoknek adando legfontosabb informaciokban meghatarozott modon kell a befektetok
rendelkezésére bocsatani.

(4) A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, amelyekben meghatdrozza a
teljesitendd feltételeket, ha a tdjékoztatot papirtdl eltérd tartés adathordozon vagy — tartds
adathordozonak nem mindsiild — weboldalon bocsatjak rendelkezésre.

Az ezen iranyelv nem alapvetd fontossagu elemeinek modositasara vonatkoz6 intézkedéseket
a 107. cikk (2) bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténd szabalyozasi bizottsagi eljarassal
Osszhangban kell elfogadni.
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W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

2.SZAKASZ

B: EGYEB INFORMACIOK KOZZETETELE

71. 34 cikk
Az AFEKBV kételes a befektetési jegyei kibocsatdsi, értékesitési, visszavasarlasi vagy
visszavaltasi arat minden olyan alkalommal, amikor azokat kibocsatja, eladja, visszavasarolja

vagy visszavaltja, de legalabb havonta kétszer megfelel6 modon nyilvanossagra hkezat
B> hozza XI.

Ugyanakkor a hataskorrel rendelkezé hatésagok engedélyezhetik az AEKBV szamara, hogy a
kozlés gyakorisagat havi egy alkalomra csokkentsék, feltéve, hogy ez nem sérti a befektetok
érdekeit.

W 2001/107/EK 1. cikk 14. pont
(4j szoveg)

U 4j szoveg

A befektetoknek  sz6l6  marketingkdzlemények — marketingjellegének  vildgosan
felismerhetonek kell lennie. A marketingkézlemény legyen tisztességes, vildgos ¢&s
egyértelmii, a benne foglalt informacionak 6sszhangban kell lennie a t4jékoztatdban és a 73.
cikkben emlitett legfontosabb befektetdi informaciokban foglaltakkal. Fel kell tlintetnie, hogy
létezik tajékoztatd és rendelkezésre 4all a 73. cikkben emlitett legfontosabb befektetdi
informacio, valamint megadja, hogy ezeket az informaciokat vagy dokumentumokat a
befektetok vagy potencidlis befektetdk hol és milyen nyelven szerezhetik be, vagy hogyan
férhetnek hozzajuk.
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3.SZAKASZ

LEGFONTOSABB BEFEKTETOI INFORMACIOK

73. cikk

(1) A tagallamok eldirjak, hogy a befektetési tarsasag és az alapkezeld tarsasdg — minden
altala kezelt kozos alap tekintetében — a befektetoknek adandé legfontosabb informaciokat
tartalmazod rovid dokumentumot allit 6ssze.

(2) A legfontosabb befektetéi informacionak tartalmaznia kell az érintett AEKBV
alapvetd jellemzdire kitérd megfelelé termékinformacidt, amelyet olyan modon kell a
befektetok rendelkezésére bocsatani, hogy ésszertien képesek legyenek megérteni a felkinalt
befektetési termék jellegét és kockdzatait, és ennek kovetkeztében tdjékozottan tudjak
meghozni befektetési dontéseiket.

(3) A legfontosabb befektetdi informacionak az érintett AEKBV vonatkozasaban legalabb a
kovetkezo 1ényeges elemeket tartalmaznia kell:

a) befektetési célkitlizéseinek és politikajanak rovid leirasa;

b) multbeli teljesitmény bemutatésa;

c) koltségek és kapcsolodo dijak;

d) a befektetes kockazat-/nyereségprofilja, beleértve a megfeleld iranymutatast, illetve
figyelmeztetést az adott AEKBV-be torténd befektetésekkel kapcsolatos
kockézatokrol.

(4) A legfontosabb befektetdi informaciokban egyértelmiien meg kell hatarozni, hogy hol
¢s hogyan lehet tovabbi informacidt szerezni a javasolt befektetésrol, tobbek kdzott arrol,
hogy hol és hogyan lehet barmikor téritésmentesen hozzajutni a tajékoztatohoz és az éves és
féléves jelentéshez, valamint milyen nyelven all a befektetd rendelkezésére az informacio.

%) A legfontosabb befektetdi informacidkat roviden és nem szakmai nyelvezettel kell
leirni. Az informacidonak Gsszehasonlithatd, ko6zos formatumunak kell lennie és oly modon
kell megjeleniteni, hogy lakossagi befektetok konnyen megértsek.

(6)  Minden tagillamban, ahol az AEKBV a 88. cikkel osszhangban bejelentette
befektetési jegyei forgalmazdsat, a legfontosabb befektetéi informaciot — a forditastol
eltekintve — modositasok nélkiil kell hasznalni.

(7) A Bizottsdg végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, amelyek meghatirozzak a
kovetkezoket:

a) a (2), (3) és (4) bekezdésben emlitettek alapjan nyujtando legfontosabb befektetdi
informaciok részletes tartalma;
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b) az alabbi kiilonleges esetekben nyujtand6 legfontosabb befektetdi informaciok
részletes tartalma:

1. kiilonboz6 részalapokkal rendelkezd AEKBV esetében az egy adott részalapot
jegyz0 befektetdnek adando legfontosabb informacidk, tobbek kozott az egyik
részalaprol a masikra torténd valtas modja €s a kapcsolodo koltségek;

ii. a killonbozd részvényosztilyokat kindlo AEKBV esetében egy adott
részvényosztalyt jegyzo befektetonek adando legfontosabb informaciok;

iii. alapok alapja szerkezetek esetében az olyan AEKBV-t jegyzd befektetSknek
adandé legfontosabb informaciok, amely masik AEKBV-kbe vagy a 45. cikk
(1) bekezdésének e) pontjdban emlitett egyéb kollektiv befektetési
vallalkozasokba fektet be;

iv. master-feeder strukturak esetében a feeder-AEKBV-t jegyzd befektetoknek
adand¢ legfontosabb informaciok;

v. a tézsdén forgalmazott AEKBV esetében a tdzsdén forgalmazott AEKBV-t
jegyzo befektetoknek adandé legfontosabb informaciok;

vi. a strukturalt, tSkevédelmet élvezd és egyéb hasonldé AEKBV-k esetében az
olyan strukturalt, tékevédelmet élvezé és egyéb hasonld6 AEKBV-t jegyz6
befektetoknek adand6 legfontosabb informaciok, amely egy adott iddtartam
utan, elére meghatarozott, teljességében bizonyos paraméterektdl — példaul egy
adott index alakulédsatol — fiiggd visszafizetést kinal;

c) a (5) bekezdésben emlitettek alapjan nyujtando legfontosabb befektetdi informacidok
formajanak és megjelenitésének konkrét részletei.

Az ezen iranyelv nem alapvetd fontossagli elemeinek kiegészitéssel torténd modositasara
vonatkoz6 intézkedéseket a 107. cikk (2) bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténd
szabalyozasi bizottsagi eljarassal 6sszhangban kell elfogadni.

74. cikk

(1) A legfontosabb befektetdi informacio szerzédéskotést megeldzd tdjékoztatast jelent.
Tisztességesnek, egyértelmiinek és nem félrevezetonek kell lennie. Osszhangban kell lennie a
tajékoztatd vonatkozo részeivel.

2) A tagallamok gondoskodnak ro6la, hogy kizarolag a legfontosabb befektetdi
informaciok alapjan, beleértve a forditdsait is, ne johessen létre polgari jogi feleldsség,
kivéve, ha az informdacio félrevezetd, nem pontos vagy nincs Osszhangban a tajékoztatd
megfeleld részeivel. A legfontosabb befektetdi informécionak e tekintetben egyértelmii
figyelmeztetést kell tartalmaznia.

75. cikk
(D) A tagéllamok eldirjak, hogy a befektetési tarsasag és — minden altala kezelt k6zos alap
tekintetében — az alapkezeld tarsasdg, amely a befektetoknek kozvetleniil vagy
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meghatalmazott utjan értékesit AEKBV-t, a kérdéses AEKBV-re vonatkozéan a legfontosabb
befektetdi informaciot kozvetlenill vagy meghatalmazottja Gtjan eljuttatja a befektetdkhoz,
joval az AEKBYV befektetési jegyeinek javasolt jegyzése elott.

(2) A tagallamok eldirjak, hogy a befektetési tarsasag és — minden altala kezelt k6zds alap
tekintetében — az alapkezeld tarsasag, amely nem értékesit a befektetéknek kozvetleniil vagy
meghatalmazott utjan AEKBV-t, eljuttatja a legfontosabb befektet6i informaciokat azoknak a
termékalkotoknak és kozvetitdknek, akik a befektetSknek az adott AEKBV-be, vagy az
AEKBV-val szembeni kockazatot kindlé termékekbe torténd befektetéseket értékesitik vagy
tanacsoljak, lehetdové téve szamukra, hogy a vonatkoz6 kozosségi és nemzeti jog szerinti
minden t4jékoztatasi kotelezettségiiknek megfelelve a javasolt befektetésre vonatkozd Gsszes
Iényeges informaciot az ligyfeleik vagy potencialis ligyfeleik rendelkezésére bocsassak.

76. cikk

(1) A tagédllamok engedélyezik a befektetési tarsasagoknak és — minden altaluk kezelt
kozos alap tekintetében — az alapkezeld tarsasdgoknak, hogy a legfontosabb befektetdi
informaciokat tartés adathordozon vagy egy weboldalon bocsassak rendelkezésre.

(2) A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, amelyekben meghatdrozza a
teljesitendd feltételeket, ha a legfontosabb befektetdi informaciot papirtdl eltérd tartods
adathordozon vagy — tartds adathordozonak nem mindsiildé — weboldalon bocsatjak
rendelkezésre.

Az ezen iranyelv nem alapvetd fontossagii elemeinek kiegészitéssel torténd modositasara
vonatkoz6 intézkedéseket a 107. cikk (2) bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténd
szabalyozasi bizottsagi eljarassal 6sszhangban kell elfogadni.

77. cikk

(D) Az AEKBV-k a legfontosabb befektet6i informacidkat és annak médositasait elkiildik
a sz¢khelyiik szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagainak.

2) A legfontosabb befektetéi informacidk alapvetd fontossagu elemeit naprakészen kell
tartani.
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|\ 85/611/EGK
X. FEJEZETMHSZAKASE

Az AEKBY altalanos kotelezettségei

(1) Sem:

|\ 85/611/EGK

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
= 1j szoveg

X a) Xl a befektetési tarsasag, sem

X b) Xl a befektetésialap = ko0z0s alap & képviseletében eljard alapkezeld tarsasag

vagy letétkezeld

W 85/611/EGK
= 1j szoveg

nem vehet fel hitelt.

Ugyanakkor az AEKBYV ,,viszonossagi hitel” utjan hozzajuthat kiilfoldi valutdhoz.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve a tagillamok engedélyezhetik az AEKBV szamara hitel
felvételét:

a)

ennek mértéke
— befektetési tarsasag esetében az eszk6zok maximum 10 %-a, illetve
— befektetestatap = koz0s alap < esetén az alap értékének 10 %-a,

feltéve, hogy a hitelfelvételre ideiglenes jelleggel keriil sor;
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b)

(1) Az AEKBV a befektetok kérésére eles— 454
sigszavéltant DO visszavaltja <X sajat befektetési Jegyelt

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

befektetési tarsasag esetében az eszk6zok maximum 10 %-a, feltéve, hogy a
hitelfelvétel célja olyan ingatlanvagyon megszerzése, amely alapvetden és
kozvetleniil sziikséges az iizletvitelhez; ilyen esetben ennek és az a) pontban leirt
hitelnek az Osszege semmilyen esetben sem haladhatja meg a hitelfelvevd
eszkozeinek 15 %-at.

¢ DO visszavasarolja <XI vagy

(2) Az (1) bekezdéstol eltérve:

a)

b)

az AEKBV a jogszabalyban, az alap szabalyzataban vagy a befektetési tarsasig
l1étesitd okiratdban szabalyozott esetekben ¢és eljarasokkal Osszhangban jogosult
ideiglenesen  felfliggeszteni a befektetési jegyei visszavasarlasat, illetve
visszavaltasat. Az ilyen felfiiggesztésre kizarolag rendkiviili esetben kertilhet sor, ha
ezt a koriilmények megkovetelik, és a felfiiggesztés a befektetOk érdekei alapjan
indokolt;

& DO az AEKBV székhelye szerinti <X tagallamok engedélyezhetik a hataskorrel
rendelkezd hatéségek hatdsagaik részére, hogy azok a befektetok vagy a
nyilvanossag érdekében elrendeljék a befektetési jegyek visszavasarlasanak vagy
visszavaltasanak felfiiggesztését.

(3) A (2) bekezdés a) pontjaban leirt esetekben az AEKBV kételes haladéktalanul éstesitent
B értesiti X1 dontésérél a hataskorrel rendelkezé hatosagokat, tovabba minden olyan
tagallam hat6sagat, ahol a befektetési jegyeit forgalmazza.

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
= 1j szoveg

80. 38 cikk

Az AEKBV eszkézeinek értékelésére vonatkozd szabélyokat tovébbé az AEKBV befektetési

rrrrr

kiszamitasara vonatkozd szabalyokat Jogszabalyban az alap szabdlyzatdban vagy a
befektetési tarsasag létesitd okirataban rogziteni kell.
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1. 39 cikk

¥

A befektetésialap = k0z0s alap & vagy befektetési tarsasag bevételének felosztasat vagy
ujboli befektetését a jogszabalyokkal, az alap szabalyzatival vagy a befektetési tarsasag
1étesitd okirataval 6sszhangban kell végezni.

Co

2.

B

- cikk

Az AEKBV kizarolag akkor bocsathat ki befektetesi jegyet, ha a nettd kibocsatasi arral
azonos Osszeget az AEKBV eszkdzeibe a szokdsos hataridon beliil befizették. Ez a
rendelkezés nem zdrja ki a jutalom befektetési jegyek szétosztasat.

3. 4 cikk

(1) A B 45. és 46. <] 39652 cikk alkalmazasanak sérelme nélkiil, sem:

X a) <Xl egy befektetési tarsasag, sem

B b) X a befektetésialas © kozOs alap < képviseletében eljard alapkezeld tarsasag
vagy letétkezeld

|\ 85/611/EGK

nem nyujthat kélcsondket vagy jarhat el kezesként harmadik fél képviseletében.

W 2001/108/EK 1. cikk 20. pont
(kiigazitott szoveg)

(2) Az (1) bekezdés nem akadalyozza ezeket a vallalkozasokat a +9= X> 45. <XI cikk (1)
bekezdésének e), g) €s h) pontjdban emlitett és maradéktalanul ki nem fizetett atruhdzhato
értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok és egyéb pénziigyi eszkozok vasarlasdban.

|\ 2001/108/EK 1. cikk 21. pont

Sem:

W 2001/108/EK 1. cikk 21. pont
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

B a) X1 egy befektetési tarsasadg, sem
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X b) Xl a befektetésialap = ko0z0s alap & képviseletében eljard alapkezeld tarsasag
vagy letétkezeld

nem végezhet fedezetlen vasarlasokat a #9= [X> 45. Xl cikk (1) bekezdése e), g) és h)
pontjdban emlitett atruhazhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl €s egyéb pénziigyi
eszk6zokbol.

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
= 1j szoveg

85. 43 cikk

Jogszabalyban vagy az alap szabalyzatdban kell meghatarozni azt az Gsszeget, amelyet az
alapkezeld tarsasadg dijazasként és koltségként a befektetési—alapnek = ko0z06s alapnak <=
felszamithat, valamint a fenti dijazas kiszamitasanak a modjat.

Jogszabalyban vagy a befektetési tarsasag létesitd okiratdban meg kell hatarozni azokat a
koltségeket, amelyeket a tarsasag koteles viselni.

X1. FEJEZETMHESZAKASZ

A befektetési jegyeiket a székhelyiikén X letelepedés helye
szerinti tagallamon <XI kiviili tagallamokban forgalmaz6 AEKBYV-
kre vonatkozo kiilonos szabalyok

U 4j szoveg

(1) Az AEKBV-k fogadé tagillamai gondoskodnak arrél, hogy az AEKBV-k a 88. cikk
szerinti bejelentést kovetden forgalmazhassak befektetési jegyeiket a teriiletiikon.
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(2) Az AEKBV-k fogad6 tagallamai nem irhatnak el kiegészitd kovetelményeket vagy
adminisztrativ eljarasokat az (1) bekezdésben emlitett AEKBV-k szdmara az ezen irdnyelv
altal szabalyozott teriilet vonatkozasaban.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a nem az ezen iranyelv altal szabalyozott teriiletet érintd,
de a mas tagallamban székhellyel rendelkez6 AEKBV befektetési jegyeinek a teriiletiikon
valo forgalmazasa szempontjabol Iényeges tOrvényi, rendeleti ¢és kozigazgatasi
rendelkezésekre vonatkozo teljes kori informaciod tavolrol és elektronikus ton kdnnyen
elérhetd legyen. A tagallamok biztositjak, hogy ez az informécid a nemzetkdzi pénziigyi
szféraban szokasos nyelven elérhetd, vilagos és egyértelmii és naprakész legyen.

[V 85/611/EGK (6] szoveg) |

87. 45 cikk

be AaZAEKBVké{%-}%S?Eé%%%Héé%é%a calmazas-helyszinéd
%&Lgﬁe x> fogado <X] tagallam hatalyos torvényi, rendeleti ¢és Kkozigazgatasi
rendelkezéseivel 6sszhangban meghozni azokat az intézkedéseket, amelyek biztositjak, hogy
az adott éHembar DO tagallamban <X] rendelkezésre alljanak a befektetok részére torténd
kifizetésekhez, a befektetési jegyek visszavasarlasahoz vagy visszavaltasdhoz, illetve az
AEKBV iltal kotelezen nytjtandé tajékoztatas elérhetdségéhez sziikséges eszkozok.

W 2001/107/EK 1. cikk 15. pont
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

88. 46 cikk
X (1) X1 Amennyiben egy AEKBV Javaslatot tesz befektetési jegyeinek forgalmazasara egy
olyan tagallamban, amely nem azonos az AEKBV sajat tagallamaval, elébb téiékeztatnia
= bejelentd levelet <= kell errdl = kiildenie < az—embtett—méastk = a szekhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezo h&t@%ﬂ%ﬁ IZ> hatosagamak <Xl . Ezze d

A bejelenté levél tajékoztatist tartalmaz az AEKBV befektetési jegyeinek az adott
tagallamban torténd forgalmazasanak tervezett modozatair6l.

2) Az AEKBV az (1) bekezdésben emlitett bejelenté levélhez mellékeli az alabbiak
legfrissebb valtozatat:

a) az alap szabalyzatat vagy létesitd okiratat,
X tajékoztatojat, és <Xl az adott esetnek megfeleloen a legutobbl éves Jelenteset az
esetleges azt kovetd féléves jelentéssel egyiitt, salemint = a 89. cikk (1)
bekezdésének c) és d) pontja rendelkezéseivel 6sszhangban leforditva <= .
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U 10j szoveg

b) a 89. cikk (1) bekezdése b) és d) pontjaval 6sszhangban leforditott, a 73. cikkben
emlitett legfontosabb befektetdi informacio.

(3) Az AEKBYV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagai ellendrzik, hogy
az AEKBYV altal az (1) és (2) bekezdés alapjan benyujtott dokumentacio teljes-e.

Az AEKBV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6é hatdsagai legkésébb egy
honappal a bejelentd levél kézhezvételének idOpontjat kovetden eljuttatjak az (1) és (2)
bekezdésben emlitett teljes dokumentdciot azon tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosagainak, amelyben az AEKBV befektetési jegyeit forgalmazni tervezi.A
dokumentacidhoz csatolnak egy igazolast arrol, hogy az AEKBV teljesiti az ezen iranyelv
altal eldirt kovetelményeket.

Az AEKBYV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai azonnal értesitik az
AEKBV-t a dokumentéci6 eljuttatdsarol. Az AEKBV ennek az értesitésnek az iddpontjatol
kezdheti meg befektetési jegyei forgalmazasat az AEKBYV fogado tagallamaban.

(4) A tagallamok gondoskodnak arro6l, hogy az (1) bekezdésben emlitett bejelentd levelet és a
(3) bekezdésben emlitett igazolast a nemzetkdzi pénziigyi szférdban szokasos nyelven
bocsassak rendelkezésre.

(5) A tagallamok biztositjak, hogy hataskorrel rendelkezé hatosagai a dokumentumok (3)
bekezdésben emlitettek szerinti tovabbitasat és tarolasat elektronikus formaban is elfogadjak.

(6) Az ebben a cikkben meghatarozott bejelentési eljaras alkalmazasdban azon tagallam
hataskorrel rendelkezé hatosigai, amelyben az AEKBV befektetési jegyeit forgalmazni
tervezi, nem kérhetnek az ebben a cikkben -eldirtakon kiviill semmilyen tovabbi
dokumentumot, igazolast vagy informaciot.

(7) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam gondoskodik arrél, hogy az AEKBV fogado
tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatosagai elektronikus Uton hozzaférjenek a (2)
bekezdésben emlitett dokumentumokhoz, és adott esetben azok forditasaihoz, valamint hogy a
dokumentumokat és forditasokat naprakészen tartsak.

(8) Az (1) bekezdéssel Osszhangban a bejelentd levélben kozolt forgalmazasi médozatokra
vonatkoz6 informacié valtozasa esetén az AEKBYV irasban értesiti errdl a valtozasrol a fogadod
tagallam hataskorrel rendelkez6 hatdsagait a valtozas végrehajtasa elott.
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|\ 2001/107/EK 1. cikk 16. pont

U 4j szoveg

(1) Ha az AEKBV egy fogado tagallamban forgalmazza befektetési jegyeit, ezen tagallam
teriiletén 1is biztositania kell a befektetok szdméira minden olyan informéciot és
dokumentumot, amelyet a IX. fejezet alapjan a székhelye szerinti tagallamban a befektetok
rendelkezésére kell bocsatania

Ezeket az informaciokat és dokumentumokat a kdvetkez6 rendelkezéseknek megfelelden kell
a befektetdk rendelkezésére bocsatani:

a) a IX. fejezet rendelkezéseinek sérelme nélkiil, az ilyen informacidkat és/vagy
dokumentumokat az AEKBV fogado tagillama torvényi, rendeleti és/vagy
kozigazgatasi rendelkezései altal eléirt modon kell a befekteték rendelkezésére
bocsatani;

b) a 73. cikkben emlitett legfontosabb befektetdi informacidt le kell forditani az
AEKBYV fogado tagallama hivatalos nyelvere, vagy hivatalos nyelvei egyikére, vagy
az AEKBYV fogad6 tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatosagai altal jovahagyott
nyelvre;

c) a 73. cikkben emlitett legfontosabb befektetéi informdaciotol eltérd informacidkat
vagy dokumentumokat le kell forditani az AEKBV fogado tagallama hivatalos
nyelvére, vagy hivatalos nyelvei egyikére, vagy az AEKBV fogado tagallamanak
hataskorrel rendelkezd hatosagai altal jovahagyott nyelvre, vagy a nemzetkdzi
pénziigyi szférdban szokasos nyelvre, az AEKBV valasztasa szerint;

d) a b) és c¢) pont szerinti informacidk €s/vagy dokumentumok forditdsanak elvégzése
az AEKBYV feleldssége, ¢s a forditasnak hiien kell tiikrznie az eredeti tdjékoztatas
tartalmat.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott kovetelmények az emlitett informdciok és
dokumentumok valtoztatasaira is alkalmazandok.

(3) Az AEKBYV befektetési jegyei kibocsatasi, értékesitési, vasarlasi vagy visszavaltasi aranak

a 71. cikk szerinti kozzétételi gyakorisagat az AEKBV székhelye szerinti tagallam torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezései szabalyozzak.
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90. cikk
(1) A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, amelyek meghatarozzak:
a) a 86. cikk (3) bekezdésében emlitett informacié formatumat és targyat;

b) a 88. cikkben meghatarozott eljaras alkalmazasat az AEKBV részalapjai befektetési
Jegyeinek forgalmazasara, ha az ilyen AEKBV befektetesi jegyei forgalmazasat a 88.
cikkel dsszhangban mar bejelentették az AEKBYV fogadé tagallamaban;

c) a 88. cikkben meghatarozott eljards alkalmazasit az AEKBV 1j
részvényosztalyainak forgalmazasara, ha az ilyen AEKBV egyéb részvényosztalyai
forgalmazasat a 88. cikkel Gsszhangban mar bejelentették az AEKBV fogadod
tagallamaban;

d) a 88. cikk (7) bekezdésének elbirasai alapjan az AEKBV fogadé tagillama
hataskorrel rendelkezd hatdsagai szdmara a 88. cikk (1), (2) és (3) bekezdésében
emlitett informacidhoz és/vagy dokumentumokhoz valé hozzaférés megkonnyitését.

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossag elemeinek kiegészitéssel torténd modositasara
vonatkoz6 intézkedéseket a 107. cikk (2) bekezdésében emlitett, ellenérzéssel torténd
szabalyozasi bizottsagi eljarassal 6sszhangban kell elfogadni.

(2) A Bizottsag olyan végrehajtasi intézkedéseket is elfogadhat, amelyek meghatarozzak:

a) a 88. cikk (1) bekezdése szerinti bejelentés céljara az AEKBV altal hasznalando
bejelentd levél standard modelljének formajat és tartalmat;

b) a tagallamok hataskorrel rendelkezd hatosagai altal haszndlandd, a 88. cikk (3)
bekezdésében emlitett igazolas standard modelljének formajat és tartalmat;

c) a 88. cikk rendelkezései szerinti €rtesités céljara a hataskorrel rendelkezd hatésagok
kozotti informacidcsere eljarasat és az elektronikus kommunikécio hasznalatat.

Az intézkedéseket a 107. cikk (3) bekezdésében emlitett szabalyozési bizottsagi eljarassal
Osszhangban kell elfogadni.

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
= 1j szoveg

91. 48 cikk

Tevékenysége végzésének céljara az AEKBV jogosult ugyanazt B a jogi formara vald
hivatkozast <X] az—éltalénes—snevet (példaul befektetési tarsasag vagy befektetést = kozos <
alap) hasznalni aJ&ézssséabenaz O az AEKBV fogado tagallamaban Xl mmt amelyet a
szekhelye szer1nt1 tagallamban hasznal Abl : és
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XII. FEJEZETEESZAKASE

Az engedélyezésért és feliigyeletért felelos hatosagokra vonatkozo
rendelkezések

92. 49 cikk

(1) A tagallamok kijelolik azokat a hatosagokat, amelyek feleldsek az ezen irdnyelvben
megallapitott feladatok elvégzéséért. Errdl értesitik a Bizottsagot, feltiintetve a feladatok
esetleges megosztasat is.

32 > hataskorrel rendelkezé <X1 hatosagok csak allami
hat6sagok vagy allarm hatosagok altal kinevezett testiiletek lehetnek.

(3) Az AEKBV felett annak-a aka > az AEKBV szekhelye szerlntl tagallam <ZI
hatdsagai Jogosultak felugyeletet gyakorolm ae : :
Ugyanakkor srnak—a—taciHamnak=a IZ> az AEKBV fogado tagallamanak <Z| hatosaga1=&he%

felelosek 3

':t> az 1ranyelv altal szabalyozott teruleten klvul esd

rendelkezeseknek és a 87 ¢s 89. cikkben meghatarozott kovetelményeknek < a
betartatasaért.

U 4j szoveg

93. cikk

(1) A hataskorrel rendelkezd hatdsédgokat fel kell ruhazni minden olyan feliigyeleti és
vizsgalati hataskorrel, amely feladataik ellatdsdhoz sziikséges. E hataskorok barmely
kovetkez6 modon gyakorolhatok:

a) kozvetleniil; vagy
b) mas hatdsagokkal egyiittmitkddve; vagy
c) sajat felelosségiik alapjan olyan jogalanyokra torténd atruhdzassal, amelyekre

feladatokat ruhaztak at; vagy
d) az illetékes igazsagiigyi hatésagokhoz fordulva.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hataskoroknek legalabb az aldbbi jogokat kell
tartalmazniuk:
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a) hozzaférés barmely formaji barmely dokumentumhoz, valamint arr6l masolat
készitése;

b) informaciokérés barmely személytol, és sziikség szerint a személy beidézése és
kikérdezése az informacid megszerzése céljabol;

c) helyszini vizsgélatok elvégzése;
d) meglévo telefon- és adatforgalmi nyilvantartasok bekérése;
e) barmely, az ezen irdnyelv végrehajtasara elfogadott rendelkezéssel ellentétes

gyakorlat megsziintetésének eldirdsa;

f) eszkozok befagyasztasanak és/vagy lefoglalasanak eldirasa;
g) szakmai tevékenység folytatasatol ideiglenes eltiltas eldirdsa;
h) informacidadas megkovetelése az engedélyezett befektetési tarsasagoktol, alapkezeld

tarsasagoktol és letétkezel6ktol,;

1) barmely tipusti intézkedés elfogadasa annak biztositdsdra, hogy a befektetési
tarsasagok, alapkezeld tarsasagok és a letétkezel6k folyamatosan megfelelnek ezen
iranyelv eldirasainak;

1) a befektetdk vagy a nyilvanossdg érdekében a befektetési jegyek visszavasarlasa
vagy visszavaltasa felfliggesztésének az elrendelése;

k) AEKBV-nek, alapkezeld tarsasagnak vagy letétkezelének megadott engedély
visszavonasa;

1) biintetdeljaras kezdeményezése;

m) ellendrzések vagy vizsgalatok végrehajtasanak engedélyezése konyvvizsgalok vagy

szakértok szamara.

94. cikk

(1) A tagallamok meghatarozzak az ezen iranyelv alapjan elfogadott nemzeti rendelkezések
megsértése esetén alkalmazandd szankciokra vonatkozd szabalyokat és megtesznek minden
sziikséges intézkedést e szabdlyok végrehajtasanak biztositdsa érdekében. Az eldirt
szankcioknak hatdsosnak, aranyosnak és visszatarto erejlinek kell lenniiik. Az ezen iranyelv
alapjan elfogadott egyéb nemzeti rendelkezések megsértése esetén alkalmazand6 szankciokra
vonatkoz6 szabalyok kizardsa nélkiil, a tagallamok hatékony, ardnyos és visszatartd erej
szankciokat hataroznak meg kiilonosen a 73. cikk (5) bekezdésének megfeleld azon
kotelezettséget érintden, miszerint a legfontosabb befektetdi informaciokat oly médon kell
megjeleniteni, hogy lakossagi befektetok konnyen megértsék.

(2) A tagallamok rendelkeznek arrdl, hogy a hataskorrel rendelkezd hatosag nyilvanossagra
hozhat barmely intézkedést vagy szankcidt, amelyet az ezen iranyelv végrehajtasa soran
elfogadott rendelkezések megsértése miatt kird, kivéve, ha az ilyen kozzététel sulyosan
veszélyeztetné a pénziigyi piacokat, vagy aranytalan kart okozna az érintett feleknek.
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95. cikk

(1) A tagallamok gondoskodnak arrél, hogy az AEKBV tevékenységével kapcsolatos
fogyasztoi jogvitak birdsdgon kiviili rendezésére vonatkozo6 hatékony €s eredményes panasz-,
illetve jogorvoslati eljarasok miikodjenek, adott esetben meglévd testiiletek felhasznalasaval.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a hataron atnytld jogvitdk megolddsa soran torvényi
vagy rendeleti rendelkezések ne akadéalyozzak az (1) bekezdésben emlitett testiileteket a
hatékony egyiittmiikodésben.

[V 85/611/EGK (6] szoveg) |

U 4j szoveg

(1) A tagéallamok hataskorrel rendelkezd hatosagai egyiittmiikodnek egymadssal minden
olyan esetben, amikor ez az ezen iranyelv szerinti feladataik ellatdsdhoz vagy az ezen
iranyelvben vagy a nemzeti jogban meghatarozott hataskoriik gyakorldsdhoz sziikséges.

A tagallamok meghozzak a sziikséges kozigazgatasi és szervezeti intézkedéseket az ebben
bekezdésben eldirt egyiittmiikddés eldsegitése érdekében.

A hatéskorrel rendelkez6 hatosagok akkor is felhasznalhatjak hataskoreiket az egyiittmiikddés
céljara, ha a vizsgalt magatartis nem iitkozik az adott tagallam hatalyos szabalyozasaba.

2) A tagéllamok hataskorrel rendelkezé hatosagai haladéktalanul atadjak egymasnak az
ezen irdnyelv alapjan meghatarozott feladataik ellatdsdhoz sziikséges informaciodkat.

3) Valamely tagéallam hataskorrel rendelkez6 hatdsaga az ezen irdnyelv szerinti hataskore
alapjan kérheti a masik tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaganak egyiittmiikodését
valamely feliigyeleti tevékenységben vagy helyszini ellendrzés elvégzésében, vagy az utobbi
teriiletén végzett vizsgalatban. Ha a hataskorrel rendelkezd hatosag helyszini ellendrzésre
vagy vizsgalatra iranyul6 felkérést kap:

a) maga végzi el az ellenérzést vagy vizsgalatot;

b) megengedi, hogy a kérést benyujté hatdésag hajtsa végre az ellendrzést vagy
vizsgalatot, vagy

c) megengedi, hogy konyvvizsgalok vagy szakértok hajtsdk végre az ellenérzést vagy
vizsgéalatot.

4) Ha valamely tagallam teriiletén ugyanazon tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga
végzi az ellendrzést vagy vizsgalatot, az egylittmiikodést kérd tagallam hataskorrel rendelkezd
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hatésaga kérheti, hogy sajat személyzetének tagjai kisérjék az ellenérzést vagy vizsgalatot
végzd személyzetet. Az ellendrzés vagy vizsgélat azonban annak a tagallamnak az altalanos
ellendrzése ala tartozik, amelynek a teriiletén lefolytatjak.

Ha valamely tagallam teriiletén egy masik tagallam hataskorrel rendelkez6 hatdsaga végzi az
ellendrzést vagy vizsgéalatot, annak a tagéallamnak a hataskorrel rendelkezé hatosaga,
amelynek teriiletén az ellendrzést vagy vizsgalatot végzik, kérheti, hogy sajat személyzetének
tagjai kisérjék az ellenérzést vagy vizsgalatot végzo személyzetet.

(5) A hataskorrel rendelkezd hatdsag csak abban az esetben tagadhatja meg a (2)
bekezdésben eldirt informaciocserét vagy a (3) bekezdésben eldirt, a vizsgalat vagy a
helyszini ellendrzés végrehajtasaban valo egyiittmiikodés iranti kérés teljesitését, ha:

a) az ilyen vizsgalat, helyszini ellendrzés vagy informaciocsere hatranyosan érintheti a
cimzett tagallam szuverenitasat, biztonsagat vagy kozrend;jét;

b) ugyanazon tevékenységek és személyek tekintetében mar kezdeményeztek birdsagi
eljarast a felkért tagallamban;

c) ugyanazon személyek és tevékenységek tekintetében a felkért tagallamban mar
jogerds itélet sziiletett.

(6) A hataskorrel rendelkezd hatosagok értesitik a kérést benyujté hataskorrel rendelkezd
hatosadgot az (5) bekezdés szerint hozott dontésiikrol. Az értesités informéacidt tartalmaz
dontéstik indokairol.

(7 A hataskorrel rendelkezd hatdsagok az eurépai értékpapir-szabalyozok bizottsaga™
tudomasara hozhatjak az alabbi helyzeteket:

a) ha a 104. cikkben meghatarozott informacidcsere iranti kérést nem teljesitették
ésszerll idon beliil vagy elutasitottak;

b) ha a 105. cikkben meghatarozott vizsgalat vagy ellendrzés elvégzése iranti kérést
nem teljesitették ésszerli idon beliil vagy elutasitottak;

c) ha ésszerti 1don beliil nem teljesitették vagy elutasitottak azt a felkérést, amely arra
iranyult, hogy a sajat tisztviseldk elkisérhessék a masik tagallam hataskorrel
rendelkezd hatdsagéanak tisztviseloit.

(8) A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el a helyszini ellendrzések és a
vizsgalatok eljarasaira vonatkozdan.

Az intézkedéseket a 107. cikk (3) bekezdésében emlitett szabdlyozési bizottsagi eljarassal
0sszhangban kell elfogadni.

B Létrehozta a 2001. junius 6-1 2001/527/EK bizottsagi hatarozat (HL L 191.,2001.7.13., 43. 0.).
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WV 95/26/EK 4. cikk (7) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

97. cikk

2 X (1) X A tagallamok biztositjak, hogy minden olyan személyre, aki az—iHetékes a
hatdskorrel rendelkez0 hatosagoknal munkavallalé vagy munkavallalé volt, valamint az
tHetékes a hatdskdrrel rendelkezd hatosagok altal megbizott konyvvizsgéalokra és szakértdkre
az lzleti titoktartds kotelezettsége vonatkozzon. Ez a stektartési kotelezettség magaban
foglalja, hogy semmilyen, a feladataik soran szerzett bizalmas informéciét nem tarnak fel
semmilyen személy vagy hatdésag szamara, kivéve, ha az Osszefoglaldé vagy 0Osszesitd
forméban torténik ugy, hogy az [ AEKBV-ket X1 Aékbw=ket, valamint a—kezeld
saHalkezasekat [X> az alapkezel0 tarsasagokat <XI és letétkezeldket (a tovabbiakban ,,az ezek
lizleti tevékenységeihez hozzajaruld vallalkozasokat”) ne lehessen egyenként azonositani,
kivéve, ha ez a blintetdjog ala tartozé esetekre vonatkozik.

Heyanakkes O Mindazondltal X1 , amennyiben egy > AEKBV-t <XI Aékbs vagy egy, az
ezek iizleti tevékenységeihez hozzajarulo vallalkozast fizetésképtelennek nyilvanitottak vagy
kényszerfelszamolés alatt all, polgari és kereskedelmi eljarasok soran kozzé lehet tenni az
olyan bizalmas informacidkat, amelyek nem érintenek vagyonkimentési probalkozasokban
¢érintett harmadik feleket.

3 DO (2) XAy X Az (1) X] bekezdés nem akadalyozza a kiéabézé tagallamok Hetékes
hataskorrel rendelkezé hatosagait ezen iranyelv vagy egyéb, az Aékbw=te > AEKBV-re <X
vagy az ezek lzleti tevékenységeihez hozzajarulo vallalkozasokra alkalmazand6 iranyelvek
szerinti informacidcserében. Erre az informacidra a4 X> az (1) <XI bekezdésben eldirt tizleti
titoktartas feltételei vonatkoznak.

W 2000/64/EK 1. cikk (kiigazitott
szoveg)

4 > (3) XIA tagallamok csak abban az esetben kothetnek harmadik orszagok iHetékes
hataskorrel rendelkezd hatosagalval vagy harmadik orszagoknak [ az ¢ cikk (5)
bekezdésében X1 a—6 X>és a 98. cikk (1) bekezdésében <Xl
meghatarozott hatdsagaival vagy testuletelvel torténd  informaciocserére  vonatkozd
egylittmiikddési megallapodédsokat, ha az atadott informéciora a szakmai titoktartas legalabb
az ¢ cikkben emlitettekkel egyenértékli garancidi vonatkoznak. Az igy megvalosulo
informéciocsere célja esak az emlitett hatdosdgok vagy testiiletek feliigyeleti feladatainak
ellatasa lehet.

Amennyiben az informécié egy masik tagallambol szarmazik, az informaciot az azt atado
tHetékes hatdskorrel rendelkezd hatdsag kifejezett egyetértése nélkiil nem lehet kdzzétenni, és
— amennyiben sziikséges — kizarolag azokra a célokra, amelyekhez az érintett hatésagok
jovahagyasukat adtak.
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WV 95/26/EK 4. cikk (6) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

50 @) XAz & X (1) Xl és & X (2) X bekezdés alapjan bizalmas informaciohoz
jutd iHetékes hatdskorrel rendelkezé hatdsdgok azt csak a—kéwvetkezé feladataik teljesitése
soran B | a kovetkez6 célokra <X] hasznalhatjak fel:

X a) Xl annak ellenSrzése érdekében, hogy az B> AEKBV-k X1 Aékbsw=k vagy az ezek
iizleti tevékenységeihez hozzajaruld vallalkozasok tevékenységének megkezdését
szabalyoz6 feltételek teljesiilnek-e, €és hogy eldsegitse az iizleti tevékenység,
igazgatasi €s szamviteli eljarasok €s belso ellendrzési mechanizmusok folytatdsanak
figyelemmel kiséréséts;

X> b) Xl szankciok alkalmazasa érdekébens;

B c) X1 allamigazgatasi jogorvoslatok sordn az—iHetékes a hatdskdrrel rendelkezd
hatosagok hatarozatai ellens; »agsy

X d) I az5t X a 102. X cikk (2) bekezdése szerint inditott peres eljarasokban.

& (5 XAz & X (1) X és &3 X (4) X] bekezdés nem zarja ki az informaciocserét
B> az egy tagallamon beliili vagy tobb tagallamban 1évé hataskorrel rendelkezd hatosagok
kozott, amelyek az alabbiak lehetnek <XI :

X 1. Xl hitelintézetek, befektetési vallalkozasok, biztesitéintézetek biztositok és
egyéb pénziigyi szervezetek felligyeletéért felelos hatdosagok és a pénziigyi
piacok feliigyeletéért felelds hatosdgok kézéts;

B ii. & az Adékbwk O AEKBV-k X és az ezek iizleti tevékenységeihez
hozzdjaruld véllalkozasok felszamoldsdban vagy csddeljardsdban és egyéb
hasonlo eljarasban résztvevo testiiletek kézét;

X iii. X1 a biztesitémtézetek biztositok, hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
¢és egyéb pénziigyi intézmények iizleti konyvei torvényesen eloirt vizsgalatanak
lefolytatasaért felelds személyek kéz8 felligyeleti feladataik teljesitése sordns;

B> Az (1) és a (4) bekezdés mindazonaltal nem zarja ki a fent felsorolt hataskorrel
rendelkezé hatosagok feliigyeleti feladatainak teljesitését X1 feladataik—telesitése
serén, vagy a kartalanitasi rendszereket igazgatd testiiletek szamara a feladatalk
ellatdsdhoz sziikséges informacio kozlését kézléseserdn.

Erre—az X Az cls6 albekezdés szerint szerzett X informaciora az €& X (1) X
bekezdésben eloirt tizleti titoktartas feltételei vonatkoznak.
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98. cikk

L O (1) X A @5 bekezdésekben X 97. cikk (1)—(4) bekezdésében <XI foglaltak
ellenére a tagallamok engedélyezhetik az informaciocserét az—iHetékes a hatdskorrel
rendelkezd hatosagok és:

WV 95/26/EK 4. cikk (7) bekezdés
(kiigazitott szoveg)

=>, 95/26/EK 1. cikk negyedik
francia bekezdés

D)@ P IZ>AEKBV<ZI

S vagy ennek uzlet1 tevékenységét segitd
vallalkozas € a=p 4sek felszamolasaban és csddeljarasaban ¢és
egyéb hasonld eljarasokban résztvevl testiiletek ellendrzéséért felelés hatosdgok

kozotts; saey

> b) Xla biztesitéintézetek biztositok, hitelintézetek, befektetési vallalkozasok és egyéb
pénziigyi intézmények iizleti kdnyveinek torvényesen eldirt vizsgalataval megbizott
személyek ellendrzéséért felelds hatosagok kozott.

B (2) X1 Az X (1) bekezdésben <X] elsé-albekezdésben emlitett DO eltérést <X lehetéséget
valaszto tagallamok megkovetelik, hogy legalabb a kovetkez6 feltételek teljesiiljenek:

B> a) Xlez az informacio az B> (1) bekezdésben <X] elsé-albekezdésben emlitett ellenérzés
teljesitését szolgéljas;

> b) X aF—ezze eselatban DO a XI kapott informaciora a > 97. cikk (1)
bekezdeseben Xl %%eke%é%&beﬁ eldirt lizleti titoktartas feltételei vonatkoznaks;

X c) X ha az informacio egy masik tagallambol szarmazik, nem lehet nyilvanossagra
hozni azt az azt kozzétevd, hatdskorrel rendelkezd bié hatosdgok kifejezett

hozzajarulasa nélkiil, és, amennyiben sziikséges, kizardlag arra a célra lehet
felhasznalni azt, amelyhez ezek a hatdsagok hozzajarultak.

> (3) XI A tagallamok kozlik a Bizottsaggal és a tobbi tagallammal azoknak a
hatosagoknak a nevét, amelyek e [X>az (1) Xl bekezdés alapjan megkaphatjak az
informacidkat.

& O (4) X A @5bekezdésekben X 97. cikk (1)—(4) bekezdésében X1 foglaltak
ellenére a tagallamok — a pénziigyi rendszer stabilitasa, beleértve az integritast is, erdsitésének
érdekében — engedélyezhetik az informdciocserét az—ietékes a hatiskorrel rendelkezd
hat6sagok és a jogszabalyok szerint a tarsasagi jog megsértésével kapcsolatban nyomozast €s
vizsgalatot folytatd hatosagok vagy testiiletek kozott.

B (5) X1 Az X (4) bekezdésben <X elsé-albekezdésben emlitett DO eltérést <X lehetéséget
valaszto tagallamok megkovetelik, hogy legalabb a kovetkez6 feltételek teljesiiljenek:

X> a) Xlez az informacio X> a (4) bekezdésben <XI a
teljesitését szolgéljas;

r emlitett feladat
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> b) X az—ezze eselatban DO a XI kapott informaciora a > 97. cikk (1)
bekezdeseben Xl %%k%ée&beﬁ eldirt tizleti titoktartas feltételei vonatkoznaks;

X c) X ha az informacio egy masik tagallambol szarmazik, nem lehet nyilvanossagra
hozni azt az azt kozzétevd, hatdskorrel rendelkezd bié hatosdgok kifejezett

hozzajarulasa nélkiil, és, amennyiben sziikséges, kizardlag arra a célra lehet
felhasznalni azt, amelyhez ezek a hatdsagok hozzajarultak.

X> A c) pont alkalmazasaban a (4) bekezdésben emlitett hatosagok vagy testiiletek kozlik az
informdciot kozzétevd hataskorrel rendelkezd hatosagokkal azoknak a személyeknek a nevét
¢és pontos feladatkorét, akiknek ezt meg kell kiildeni. <X

X> (6) <XI Ha valamely tagallamban az-els g DO a (4) bekezdésben <] emlitett
hat6sagok vagy testiiletek nyomozati vagy Vlzsgalatl feladatukat — meghatarozott hataskoriik
figyelembevételével — az e célbdl meghatalmazott és nem az allami szektorban alkalmazott
személyek segitségével végzik, az %%e%%ﬁée&beﬁ X> emlitett bekezdésben <XI foglalt
informdciocsere lehetdsége e & > az (5) bekezdésben <X kikotott
feltételeknek megfeleléen klterJesztheto ezekre a személyekre.

DO (7) &XI A tagallamok kozlik a Bizottsaggal és a tobbi tagallammal azoknak a
hatosdgoknak vagy testiileteknek a nevét, amelyek e X>a (4) X bekezdés alapjan
megkaphatjak az informéaciot.

99. cikk

9 X (1) Xl Eza—eildk > A 97. és 98. cikk <X] nem akadalyozza az=Hetékes a hataskorrel
rendelkezd hatosagot abban, hogy a kdzponti bankok és egyéb, hasonl6 funkcioval rendelkezd
testiiletek mint pénziigyi hatésdgok szdmara a feladatuk ellatasa céljabol informaciot
tovabbitson, sem pedig abban nem gatolja ezeket a hatosagokat vagy testiileteket, hogy az
tHetékes a hatdskorrel rendelkezd hatdsagok rendelkezésére bocsassanak olyan informaciot,
amelyre ezeknek az53bekezdés XD a 97. cikk (4) bekezdése <X céljabol sziikségiik lehet.
Az ezzel kapcsolatban kapott informaciora az—e=eikdber X> a 97. cikk (1) bekezdésében <X]
eldirt lizleti titoktartas feltételei vonatkoznak.

10: O (2) <X Eza—eikdk > A 97. és 98. cikk <X] nem akadalyozza az=illetékes a hataskorrel
rendelkezd hatosagokat abban, hogy a &3—5)—bekezdésekben [ 97. cikk (1)-(4)
bekezdésében <XI emlitett informaciot k6zoljék egy elszamolohazzal vagy egyéb hasonld, a
nemzeti jogszabalyok altal a tagallamaik piacainak egyike szamdra torténd kliring- vagy
elszamolasi szolgaltatdsok nyujtasara elfogadott testiilettel, ha ugy vélik, hogy sziikséges ezt
az informaciot kozolni e testiiletek megfeleld miikodésének lehetdvé tétele érdekében a piaci
résztvevok mulasztasaival vagy potencialis mulasztasaival kapcsolatban.

Az ezzel kapcsolatban kapott informaciora a &) —bekezdésben [X> 97. cikk (1)
bekezdésében <XI foglalt iizleti titoktartas feltételei vonatkoznak.

113

HU



A tagallamok ugyanakkor biztositjak, hogy a E3bekezdés > 97. cikk (2) bekezdése <X]
szerint kapott informaciot ebekezdésben X> az e bekezdés elsé albekezdésében <X emlitett
korilmények kozott az azt kozlo Hetékes hataskorrel rendelkezd hatosagok kifejezett
hozzéjarulasa nélkiil nem tarjak fel.

= X (3) X Ezenfelil Aa -(5bekezdésekben O 97. cikk (1) és (4) bekezdésében <Xl
foglalt rendelkezések ellenére, DX a tagallamok a torvényben eldirt rendelkezéseknél fogva
engedelyezhetik bizonyos informaciok kozlését kozponti allamigazgatasainak egyeb, az
AEKBV-k XI Aékbv=k és az ezek iizleti tevékenységeihez hozzajaruld vallalkozasok,
hitelintézetek, pénziigyi intézmények, befektetési vallalkozasok ¢&s biztesitdntézetek
biztositok feliigyeletére vonatkozd jogalkotdsért felelds részlegei szdmara, valamint az e
részlegek altal megbizott feliigyeldk szamara.

Ezek a kozzétételek ugyanakkor csak a prudencidlis feliigyelet céljabol sziikséges mértékben
torténhetnek.

A tagallamok ugyanakkor biztositjak, hogy a E3—és—<&3bekezdés X> 97. cikk (2) és (5)
bekezdése <X szerint kapott informaciot az e bekezdésben emlitett koriilmények kozott az azt
kozlo sHetékes hataskdrrel rendelkezd hatosagok kifejezett hozzajaruldsa nélkiil nem tarjak
fel.

U 4j szoveg

100. cikk

A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el a hatdskorrel rendelkezé hatdsdgok
kozotti informaciocsere eljarasaira vonatkozdan.

Az intézkedéseket a 107. cikk (3) bekezdésében emlitett szabdlyozési bizottsagi eljarassal
Osszhangban kell elfogadni.

W 95/26/EK 5. cikk (kiigazitott
szoveg)

=>, 95/26/EK 1. cikk negyedik
francia bekezdés

101. 58e- cikk

(1) A tagallamok legalabb azt biztositjak, hogy:
a) a $4253/EGK [® 2006/43/EK <1 iranyelv* értelmében felhatalmazott barmely

személy, aki a 78/660/EGK iranyelv®® 51. cikkében, a 83/349/EGK iranyelv 37.
cikkében vagy a=8S64LEGK [X czen Xl iranyelv 3 X 68. XI cikkében
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mesdllan adatet O emlitett kotelez6 konyvvizsgalatot <X vagy barmilyen
egyeb torvenyben meghatarozott feladatot Vegez egy -)1 IZ) AEKBV ban ]

vagy ennek iizleti tevekenyseget seglto vallalkozasban €
koteles azonnal jelenteni az illetékes hatdsagnak minden olyan az e feladat végzése

soran tudomasara jutott, e vallalkozast érintd tényt vagy dontést, > és <Xl amelynél
fennall a > kovetkezok lehetOsége <X lehetéséehosy:

X i Xl alapvetéen megsértik azokat a torvényi, rendeleti vagy kozigazgatési
rendelkezeseket, amelyek az  engedelyezést szabalyozo  felteteleket
tartalmazzak Vagy amelyek sajatosan -)1 IZ) az AEKBV @ %ﬁ%ﬁe

ennek iizleti tevekenyseget segité vallalkozas € e
tevékenységének folytatasat szabalyozzaks; »ags

: ; - vagy
ennek tzleti tevekenyseget segitd vallalkozas (- folyamatos miikodését

hatranyosan befolyasoljak;—agy

X iii. XI a beszamolok hitelesitésének megtagadasahoz vagy fenntartasok
kinyilvanitasdhoz vezetnek;

b) e [X> az a) pontban emlitett <X] személynck hasentéképpen kotelessége jelenteni
minden olyan tényt ¢s dontest, amely akkor jutott tudomasara, amikor az a) pontban
leirt feladatot Vegezte egy olyan Vallalkozasban amely azzal -)1 az IZ> AEKBV-
val <X ahd
Adkbsy vagy ennek uzletl tevekenyseget seglto Vallalkozassal (— a—pénzimy
sélalkezdssal ll ellendrzo kapcsolatbol eredd szoros kapcsolatban, amelyben a=fent
X> az <X] emlitett feladatot végzi.

(2) A B> 2006/43/EK X] 84253AEGK iranyelv értelmében felhatalmazott személyek altal az
tHetékes a hatdskorrel rendelkezd hatosagokkal johiszemiien kozolt barmilyen, az (1)
bekezdésben emlitett tény vagy dontés nem jelenti a szerzédésben vagy barmilyen jogalkotdi,
szabalyozo vagy eljarasi rendelkezés altal meghatarozott informaciokozlési korlatozas
megsértését és nem keletkeztet semmiféle feleldsséget e személyekre vonatkozdan.

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

102. & cikk

(1) A 49—eikdben-emlitett X hataskorrel rendelkezé <X] hatésagoknak meg kell indokolniuk
barmely, az engedélyt elutasito dontésiiket, tovabba az ezen irdnyelv alkalmazidsa soran
foganatositott altalanos intézkedések végrehajtdsa soran hozott barmely kedvezétlen
dontéstiket, €s errdl tajékoztatniuk kell a kérelmezdket.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy az ezen iranyelvvel Osszhangban elfogadott torvenyi,
rendeleti vagy kozigazgatéasi rendelkezések alapjan valamely AEKBYV vonatkozasédban hozott
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dontés birdsagi uton feliilvizsgalhato legyen; ugyanez vonatkozik arra is, ha a hatalyban levo
rendelkezések  4ltal  megkovetelt  valamennyi  informéaciét  feltiintets ~AEKBV
X> engedélyezési <X] kérelme targyaban az annak benyujtasatol szamitott hat honapon beliil
nem sziiletik dontés.

U 4j szoveg

(3) A tagallamok rendelkeznek arrdl, hogy a fogyasztok érdekében az alabbi testiiletek
koziil a nemzeti jog meghatarozdsa szerint egy vagy tobb a nemzeti joggal Gsszhangban
eljarast indithasson a birésagok vagy az illetékes kozigazgatasi szervek el6tt annak
biztositasara, hogy az ezen iranyelv végrehajtasara iranyuld nemzeti rendelkezéseket
alkalmazzak:

a) koztestiiletek vagy képviseldik;
b) fogyasztoi szervezetek, amelyeknek jogos érdeke flizddik a fogyasztok védelméhez;
c) szakmai szervezetek, amelyeknek jogos érdeke fiizodik a tagjaik védelmében torténd
eljarashoz.

W 85/611/EGK (kiigazitott

szoveg)

= 1j szoveg

103. 32 cikk

(1) Kizarélag az AEKBV székhelyéitbszelesls [O székhelye szerinti X1 tagallam hatdsagai
rendelkezhetnek olyan jogkorrel, hogy 1épéseket tegyenck az AEKBV ellen, amennyiben az
megsért valamely torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezést, illetve az alap
szabalyzataban vagy a befektetési tarsasag 1étesitd okirataban foglalt rendelkezést.

- Mlndazonaltal SEERE IZ> az AEKBV fogado tagallamanak <X] a hatdsagais
6 RaZZE: Jogosultak torvényes 1épéseket tenni,

= a teriiletiikon hatalyban 1évo

amennylben az AEKBV megszegi &
¢s az iranyelv altal szabalyozott teruleten klvul esO torvényi, rendeleti és kozigazgatasi <
rendelkezéseket = vagy a 87. és 89. cikkben meghatarozott kvetelményeket < .

3 OQRX A IZ> Az AEKBV székhelye szerinti tagallam <X
hatosdgas—ame 2 hatds az engedély visszavonasara iranyuld
dontésrol, az AEKBV ellen hozott barmely Jelentos intézkedésrol, tovabba a visszavasarlas
Vagy Vlsszavaltas felfuggesztesenek elOirasarol kételes haladéktalanul tajékeztatas tijékoztatja
: agédllam [ az AEKBV fogado tagallamainak <X hatosigait—ahelabefektetési
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U 4j szoveg

(3)  Amennyiben az AEKBV fogado tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatosaga vilagos
és bizonyithato indokokkal rendelkezik annak vélelmezésére, hogy az AEKBV, amelynek
befektetési jegyeit a teriiletiikon forgalmazzak, megszegi az AEKBV fogadé tagallamanak
hataskorrel rendelkezé hatoségaira hataskort nem ruhdzo, ezen iranyelv alapjan elfogadott
rendelkezésekbdl adodé kotelezettségeit, megallapitasait az AEKBV székhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsaga elé terjeszti, amely megteszi a megfeleld
intézkedéseket.

4) Ha az AEKBV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga altal tett
intézkedések ellenére, vagy azért, mert az intézkedések elégtelennek bizonyulnak, vagy mert
az AEKBV székhelye szerinti tagallam nem cselekszik ésszerti idén belill, az AEKBV
tovabbra is oly modon jar el, amely egyértelmiien sérti az AEKBV fogadd tagallama
befektetéinek érdekeit, az AEKBV fogad6 tagallamanak hataskorrel rendelkezé hatosiga az
alabbi intézkedések egyikét hozhatja:

a) az AEKBV székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatésagainak
tajékoztatdsa utdn megtesz minden sziikséges intézkedést a befektetok védelme
érdekében, beleértve az érintett AEKBV lehetséges megakadalyozasat abban, hogy
tovabbra is forgalmazza befektetési jegyeit a teriiletén;

b) az ligyet az eurdpai értékpapirpiaci-szabalyozok bizottsaga elé terjesztheti.

A Bizottsagot haladéktalanul tajékoztatni kell az els6 albekezdés a) pontja szerinti
intézkedésrol.

(5) A tagillamok biztositjak, hogy teriiletiikon az AEKBV fogadé tagallama altal a (2)—
(4) bekezdések alapjan hozhato intézkedésekhez sziikseges jogi dokumentumokat kezbesiteni
lehessen az AEKBYV részére.

W 2001/107/EK 1. cikk 17. pont
(kiigazitott szoveg)
= 1j szoveg

104. 22e= cikk
(1) Abban az esetben, ha egy alapkezeld tarsasag szolgaltatasnyujtas alapjan vagy fioktelepek
alapitasan keresztil egy vagy tobb [ alapkezeld tarsasag <XI fogadd tagallamaban is
mukodik, az 0sszes tagallam hataskorrel rendelkezd hatosdgainak szoros egyiittmiitkodésére
van sziikség.

A hataskorrel rendelkezé hatdésagok kérelmére kolcsondsen megkiildik egymasnak az ilyen
alapkezeld tarsasagok vezetésére ¢és tulajdonosaira vonatkozd Osszes olyan adatot, amely
megitélésiik szerint megkonnyitheti az ilyen cégek folyamatos ellendrzését. Az [X> alapkezel6
tarsasag <XI szé€khelye szerinti tagallamek hatdsagai egylittmikodnek annak érdekében, hogy
a [ az alapkezelé tarsasag <XI fogadd [ tagallamanak <X] tagallamek hatosagai
Osszegyliijthessék a e D> 18. <X cikk (2) bekezdésében emlitett informaciokat.
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(2) Amennyiben ez a feliigyeleti hataskorok gyakorlasahoz sziikséges, & X> az alapkezeld
tarsasag <X] székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatosagai tajékoztatast kapnak
a DO az alapkezelo tarsasag X1 fogadd [X> tagallamanak <X] tagéHamek hataskorrel
rendelkez6 hatosagaitol & DO az alapkezeld tarsasag <X fogado X tagallama <X] tagéHamek
altal a 6e= D> 18. XI cikk (6) bekezdése értelmében hozott intézkedésekrol, amelyek kozott
lehetnek egy alapkezeld tarsasdgokkal szembeni szankciok vagy egy alapkezeld tdrsasag
tevékenységeire vonatkozo korlatozasok.

105.525= cikk

(1) Valamennyi [X> alapkezel$ tarsasagot <XI fogadd tagallam gondoskodik arrdl, hogy
amennyiben egy masik tagillamban engedéllyel rendelkezd alapkezeld tarsasag egy
fidktelepen keresztiil folytat iizleti tevékenységet az adott tagallam teriiletén, az alapkezeld
tarsasag székhely szerinti tagallamanak hataskorrel rendelkez6 hatosagai & X az alapkezeld
tarsasag <X] fogado tagallama hataskorrel rendelkezé hatdsagainak tajékoztatasat kovetden
onalloan vagy az erre felkészitett személyek kozvetitésével helyszini ellendrzés keretében
ellendrizhessék az52a- X> a 104. <XI cikkben emlitett adatokat.

3 X (2) X1 Ez-a-eilk D> Az (1) bekezdés <X] nem érinti a X> az alapkezeld tarsasag <XI
fogado tagallama hataskorrel rendelkezé hatosdgainak azon jogat, hogy az ezen iranyelvben
meghatdrozott feladatok ellatdsa soran helyszini ellenérzéseket végezzenek a teriiletiikon
1étesitett fioktelepekkel kapcsolatban.

|\ 85/611/EGK
XIII. FEJEZETXSZAKASEZ

|\ 2005/1/EK 9. cikk 5. pont

Europai értékpapir-bizottsag

W 2008/18/EK 1. cikk (kiigazitott
szoveg)

106. 53¢ cikk

A Bizottsag ehhez az iranyelvhez technikai modositasokat [X> fogadhat <X] fegad el a
kovetkezd teriileteken:

118

HU



HU

a) a fogalommeghatarozasok pontositidsa ezen iranyelvnek a Kozosség egész teriiletén
torténd egységes alkalmazasa érdekében;

b) a terminologia egységesitése és a fogalommeghatarozasok kialakitasa az AEKBV és
az ezekhez kapcsolédd kérdések vonatkozdsdban megalkotott tovabbi
jogszabalyokkal 6sszhangban.

Az ezen iranyelv nem alapvetd fontossdgl elemeinek modositdsara vonatkozo intézkedéseket
az=53b-a 170. cikk (2) bekezdésében emlitett ellendrzéssel torténd szabalyozasi bizottsagi
eljarassal 6sszhangban kell elfogadni.

107.536= cikk

(1) A Bizottsag munkajat a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal®® létrehozott eurépai
értékpapir-bizottsag segiti.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozas esetén az 1999/468/EK hatarozat 5a cikke (1)—
(4) bekezdését és 7. cikkét kell alkalmazni, tekintettel annak 8. cikke rendelkezéseire.

U 0j szoveg

3) Az e bekezdésre valo hivatkozasok esetén az 1999/468/EK hatéarozat 5. és 7. cikkét —
a 8. cikkére is figyelemmel — kell alkalmazni.

Az 1999/468/EK hatarozat 5. cikkének (6) bekezdésében megallapitott idoszak harom honap.

36 HL L 191., 2001.7.13., 45.0. 2
batérozat
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W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

XI1V. FEJEZETXESZAKASE

Atmenetirendelkezések; eEltérések X , atmeneti <X és zaré
rendelkezések

1. SZAKASZ

ELTERESEK

108. $4- cikk

X (1) X Kizarélag a dan AEKBV-k tekintetében, a Daniaban kibocsatott pantebreve-t a 9=
X> 45. Xl cikk (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett atruhazhatd értékpapirokkal
egyenértékiinek kell tekinteni.

SS—etkk

> (2) Xl A X 19. XI %cikk (1) bekezdésétdl és a > 29. X1 44 cikk (1) bekezdésétol
eltérve a hataskorrel rendelkezd hatosagok Jogosultak engedelyt adni olyan AEKBV-nek,
amely B> 1985. december 20-an <X] az—ezesn pHén sajat nemzeti
jogszabalyaival 6sszhangban két vagy tobb letetkezelovel rendelkezett azzal hogy tovabbra
is ugyanennyi letétkezeldvel rendelkezzen, amennyiben az adott hatésdgok garanciat kapnak
arra, hogy a B> 19. &X] Zcikk (3) bekezdése és a [X> 29. XI 44 cikk (3) bekezdése
értelmében teljesitendd feladatok a gyakorlatban teljesiilnek.

Sb—eifk

> (3) Xl & A & X 15. X cikktdl eltérve a tagallamok engedélyezhetik, hogy alapkezeld
tarsasdigok mas tarsasagok névre szoOl6 értékpapirjait megtestesitd, bemutatora sz616
értékpapirokat bocsassanak ki.
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WV 2001/107/EK 2. cikk
(kiigazitott szoveg)

109. cikk

(1) A 9322EGK X 2004/39/EK Xl iranyelv X 4. X 4 cikkének & DO (1) X
bekezdésében meghatarozott, és az iranyelv melléklete A. szakaszanak DO 4. <X 3~ pentjéban
és—C—szakaszénak—L ¢s X 5. X] & pontjaban emlitett szolgaltatasok nyutjtasara engedély
alapjan Jogosult befektetem vallalkozasok ezen irdnyelv alapjan engedélyt szerezhetnek arra,
hogy befe s pekat/k0z0s alapokat ¢és befektetési vallalkozasokat kezeljenek és

»alapkezeld tarsasagokka valjanak. Ilyen esetben ezeknek a befektetési vallalkozdsoknak
vissza kell adniuk a 9322HEGK X> 2004/39/EK <Xl iranyelv alapjan szerzett engedélyt.

(2) Azok az alapkezeld tarsasagok, amelyek a=85/AEGK—rendelet DO ezen iranyelv Xl
értelmében sajat hazajukban 2004. februar 13. el6tt mar rendelkeztek engedéllyel a befektetés:
atapelkként/koz0s alapokként vagy befektetési vallalkozasokként mikkodd AEKBV kezelésére,
az—rényely DO ¢ cikk <X] alkalmazasaban tovabbra is engedéllyel rendelkezd tarsasagnak
mindsiilnek, amennyiben az illetd tagallamok jogszabdlyai rendelkeznek arrél, hogy az ilyen
tevékenységek megkezdéséhez ezeknek a tarsasagoknak meg kell felelniiik az=Sa—és=55- > a
7. és 8. XI cikkben meghatarozottakkal egyenértéki feltételeknek.
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W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

110. cikk

(1) A tagallamok legkésobb [...]-ig elfogadjak és kozzéteszik azokat a torvényi, rendeleti €s
kozigazgatési rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az 1. cikk (3) bekezdése b)
pontjanak, a 2. cikk (1) bekezdése e) pontjanak, a 2. cikk (1) bekezdés f) pontjanak, a 2. cikk
(1) bekezdése n) pontjanak, a 4. cikknek, az 5. cikk (2) bekezdésének, a 16. cikk (5)
bekezdésének, a 19. cikk (1) bekezdésének, a 19. cikk (3) bekezdése a) pontjanak, a 19. cikk
(3) bekezdése d) pontjanak, a 19. cikk (3) bekezdése e) pontjanak, a 34—44. cikknek, a 45.
cikk (1) bekezdése bevezeté mondatanak, a 45. cikk (3) bekezdésének, a 49. cikk (3)
bekezdésének, az 51. cikk (1) bekezdésének, az 51. cikk (2) bekezdése elsé albekezdése
bevezetd mondatanak, az 53—62. cikknek, a 63. cikk (1) bekezdésének, a 64. cikknek, a 65.
cikk (2) bekezdésének, a 65. cikk (3) bekezdésének, a 66., 67., 69., 70., 72., 73-77. cikknek, a
78. cikk (1) bekezdése b) pontjanak, a 78. cikk (2) bekezdése a) pontja masodik francia
bekezdésének, a 81. cikknek, a 83. cikk (1) bekezdése b) pontjanak, a 84. cikk b) pontjanak, a
85., 86-96. cikknek, a 102. cikk (3) bekezdésének, a 103. cikk (1) bekezdésének, a 103. cikk
(3)(5) bekezdésének, a 105. cikknek, a 110-112. cikknek és az I. mellékletnek
megfeleljenek. E rendelkezések szovegét, valamint az e rendelkezések és az ezen iranyelv
kozotti megfelelést bemutato tablazatot haladéktalanul megkiildik a Bizottsaghoz.

A tagallamok ezeket a rendelkezéseket az elsé albekezdésben meghatirozott idOponttol
kezdddden alkalmazzak.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az
iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell fiizni. A
rendelkezésekben egy olyan nyilatkozatot is fel kell tiintetniiik, amely szerint a hatalyban 1év6
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseknek az ezen iranyelvvel hatalyon kiviil
helyezett iranyelv[ek]re vald hivatkozdsait az ezen irdnyelvre torténd hivatkozasként kell
értelmezni. A hivatkozas ¢és a nyilatkozat megfogalmazasdnak modjat a tagallamok
hatarozzak meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon fobb rendelkezéseit, amelyeket az
ezen iranyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
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111. cikk

A 1III. melléklet A. részében felsorolt iranyelvekkel modositott 85/611/EGK iranyelv a 110.
cikk (1) bekezdésében meghatarozott iddponttol kezdédden hatalyat veszti, a III. melléklet B.
részében meghatarozott irdnyelveknek a nemzeti jogba torténd atiiltetésére és alkalmazéasara
vonatkoz6 hataridokkel kapcsolatos tagallami kotelezettségek sérelme nélkiil.

A hatalyon kiviil helyezett iranyelvre vald hivatkozdsokat erre az irdnyelvre vald
hivatkozasként kell értelmezni, a IV. mellékletben foglalt megfelelési tablazatnak
megfelelden.

112. cikk

(1)  Ezaz irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik
napon 1ép hatalyba.

Az 1. cikk (1) bekezdése, az 1. cikk (2) bekezdése, az 1. cikk (3) bekezdésének a) pontja, az 1.
cikk (4)—(7) bekezdése, a 2. cikk (1) bekezdésének a)-d) pontja, a 2. cikk (1) bekezdésének
g)-m) pontja, a 2. cikk (1) bekezdésének o) pontja, a 2. cikk (1) bekezdésének p) pontja, a 2.
cikk (2)—(7) bekezdése, a 3. cikk, az 5. cikk (1) bekezdése, az 5. cikk (3)—(5) bekezdése, a 6—
15. cikk, a 16. cikk (1)—(4) bekezdése, a 16. cikk (6) bekezdése, a 16. cikk (7) bekezdése, a
17. cikk, a 18. cikk, a 19. cikk (2) bekezdése, a 19. cikk (3) bekezdésének b) pontja, a 19. cikk
(3) bekezdésének c) pontja, a 20-33. cikk, a 45. cikk (1) bekezdésének a)-h) pontja, a 45.
cikk (2) bekezdése, a 46—48. cikk, a 49. cikk (1) bekezdése, a 49. cikk (2) bekezdése, az 50.
cikk, az 51. cikk (2) bekezdése els0 albekezdésének a)—c) pontja, az 51. cikk (2)
bekezdésének masodik albekezdése, 52. cikk, a 63. cikk (2) bekezdése, a 65. cikk (1)
bekezdése, a 65. cikk (4) bekezdése, a 68. cikk, a 71. cikk, a 78. cikk (1) bekezdése a 78. cikk
(1) bekezdésének b) pontja kivételével, a 78. cikk (2) bekezdésének a) pontja a masodik
francia bekezdés kivételével, a 79. cikk, a 80. cikk, a 82. cikk, a 83.cikk (1) bekezdése a 83.
cikk (1) bekezdésének b) pontja kivételével, a 83. cikk (2) bekezdése, a 84. cikk a 84. cikk b)
pontja kivételével, a 97-99. cikk, a 100. cikk, a 101. cikk, a 102. cikk (1) bekezdése, a 102.
cikk (2) bekezdése, a 103. cikk (2) bekezdése, a 104. cikk, a 106. cikk, a 107. cikk, a 108.
cikk, a 109. cikk és a II., III. és IV. melléklet a 110. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésében meghatarozott id6ponttdl alkalmazando.

U 4j szoveg

(2) A tagallamok biztositjik, hogy az AEKBV-k a 2001/107/EK iranyelv rendelkezéseivel
Osszhangban Osszeallitott egyszerlsitett t4jékoztatojukat a lehetd leghamarabb, de
mindenképp legkésobb a 110. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdésében emlitett idopont
utan 12 honappal lecserélik a 73. cikkel dsszhangban Osszeallitott, befektetoknek adando
legfontosabb informacidkra. Ezen iddszak alatt a hataskorrel rendelkezé hatdsdgok tovabbra
is elfogadjak a teriiletiikon forgalmazé AEKBV egyszeriisitett tajékoztatojat.
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113. cikk
Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben,

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérdl
Az elnok az elnok
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W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

=>,2001/107/EK 1. cikk 18. pont
=>,2001/107/EK 1. cikk 19. pont
1. alpont

=>32001/107/EK 2. cikk 19. pont
2. alpont

= 1j szoveg

>, 1. € MELLEKLET

A. LISTA

1. A befeltetési—alapra | 1. Az 1. A befektetési tarsasagra
= koz0s alapra < alapkezeld vonatkoz6 informaciok
vonatkoz6 informaciok tarsasagra

vonatkoz6
informacio
k

1.1. Név 1.1. Név  va 1.1. Név vagy
cegnevees cegneveégiegyzek, jogi
egyzdle forma, alapitd okirat
jogi forma, szerinti iroda és
alapito székhely, ha az utdbbi
okirat az alapitd okirat szerinti
szerinti irodatol eltér.
iroda és
székhely,
ha az
utébbi  az
alapitod
okirat
szerinti
irodatol
eltér.

1.2. A befektetési—alap 1.2 A tarsasag | 1.2. A tarsasag alapitdsanak
= koz0s alap < alapitadsdna datuma. Hatarozott
megalapitdsdnak datuma. k datuma. iddtartamra alapitott
Hatérozott id6tartamra Hatarozott tarsasdg  esetén  az
alapitott tarsasag esetén az id6tartamra id6tartam feltiintetése.
id6tartam feltiintetése. alapitott

tarsasag
esetén  az
id6tartam
feltlintetése
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1.3. Ha a | =9, 1.3. A kulonbo6z6 befektetési
tarsasag kategoriakkal
mas rendelkezé  befektetési
betektetést vallalkozasok esetében
= kozos < a kategoriak
alapokat 1is megnevezése. €
kezel, ezek
feltlintetése

1.4. Annak a helynek a 1.4. Annak a helynek a
megnevezése, ahol az alap megnevezése, ahol a
szabalyzata (ha ezt nem tarsasag létesitd okiratai
mellékelték), valamint az (ha ezeket nem
1d6szaki jelentések mellékelték), valamint
beszerezhetok. az 1ddszaki jelentések

beszerezhetdk.

L.5. A befektetési = kozos < L.5. A tarsasagra vonatkozo,
alapra vonatkozo, befektetdket is érintd
befektetoket is  érintd ado6zasi szabalyok rovid
adozasi szabalyok rovid leirasa. Részletes
leirasa. Részletes tajékoztatas arra
tajékoztatas arra vonatkoz6an, hogy a
vonatkozoan, hogy a befektetok részére
befektetok részére kifizetett jovedelmet ¢és
kifizetett jovedelmet ¢és arfolyamnyereséget
arfolyamnyereséget terheli-e  levonas a
terheli-e levonas a forrasnal.
forrasnal.

1.6. Elszamolasi és 1.6. Elszamolasi és
hozamfizetési napok. hozamfizetési napok.

1.7. A 3= O 68. X cikkben 1.7. A 3= > 68. Xl
emlitett szamviteli cikkben emlitett
informaciok szamviteli informaciok
ellendrzéséért felelds ellendrzéséért  felelds
személyek neve. személyek neve.

1.8. A tarsasag | 1.8. A tarsasag ligyvivo,

igyvivo, ligyvezetd és feliigyeleti
ligyvezetd szerveinek tagjai  ¢és
€s beosztasuk. Részletezni
feliigyeleti kell a tarsasdgon kiviili
szerveinek fobb tevékenységeiket,
tagjai  és ahol ezek a tarsasagra
beosztasuk. nézve jelentdséggel
Részletezni birnak.

kell a
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tarsasdgon
kiviili fébb

tevékenysé
geiket, ahol
ezek a
tarsasagra
nézve
jelentdségg
el birnak.
1.9. A jegyzett  1.9. Toke

toke
0sszege,
jelezve a
mar
befizetett
részt.

1.10. A  befektetési jegyek | — 1.10. A befektetési jegyek
fajtajanak és fobb fajtajanak  és  fobb
jellemzdinek részletezése, jellemzdinek
kiilonés  tekintettel az részletezése, kiilonos
alabbiakra: tekintettel az alabbiakra:
— a Dbefektetési jegy — a  tulajdonjogot

altal megtestesitett bizonyitd eredeti
(dologi,  személyi értékpapirok vagy
vagy egy¢éb) jog, tanasitvanyok;
részvénykonyvbe
- a tulajdonjogot vagy szdmlara
biZOIlyité eredeti tOorténd beJ egyzeEs,
értékpapirok  vagy
tanusitvanyok; — a befektetési
részvénykonyvbe jegyek jellemzd6i:
vagy szamlara névre vagy
torténd bejegyzés, bemutatora sz6lo.
Az  esetlegesen
- a befektetési jegyek biztosithato
jellemzoi: névre cimletek
vagy bemutatora megjeldlése,
$7010. Az
esetlegesen — a befektetd
biztosithato szavazati joganak
cimletek (ha van ilyen)
megjeldlése, feltiintetése,
— a befektetd — a befektetési
szavazati  jogéanak vallalkozas
(ha  van ilyen) felszamolasara
feltlintetése, vonatkozod
dontéshez
H U 128
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— az alap
felszadmoléasara
vonatkozo
dontéshez sziikséges
koriilmények
meghatarozdsa és a
felszamolasi eljaras

leirasa, kiilonos
tekintettel ezeknek a
befektetdk jogaira

gyakorolt hatasara.

szlikséges
koriilmények
meghatdrozasa ¢&s
a felszamolasi
eljaras leirasa,
kiilonds tekintettel
ezeknek a
befektetdk jogaira
gyakorolt
hatasara.

1.11.  Azoknak a tézsdéknek 1.11.  Azoknak a tdézsdéknek
vagy piacoknak a vagy  piacoknak a
feltiintetése (ha vannak feltiintetése (ha vannak
ilyenek), ahol a ilyenek), ahol a
befektetési jegyeket befektetési jegyeket
jegyzik, illetve jegyzik, illetve
forgalmazzak. forgalmazzak.

1.12. A befektetési  jegyek 1.12. A befektetési jegyek
kibocsatasara és kibocsatasara és
értékesitésére  vonatkozd értékesitésére vonatkozo
eljarasok és feltételek. eljarasok és feltételek.

1.13. A befektetési jegyek 1.13. A befektetési jegyek
visszavasarlasdra  vagy visszavasarlasara vagy
visszavaltasara vonatkozo visszavaltasara
eljarasok ¢és feltételek, vonatkoz6 eljardsok ¢és
valamint azok a feltételek, valamint azok
koriilmények,  amelyek a koriilmények, amelyek
miatt a  visszavasarlas miatt a visszavasarlas
vagy visszavaltas vagy visszavaltas
felfiiggesztheto. felfiiggeszthetd. =»3; A

kiilonb6zé  befektetési
kategoriakkal
rendelkezd Dbefektetési
vallalkozasok esetében
a megfeleld informaciok
arrol, hogyan léphet egy
befektetésijegy-
tulajdonos az egyik
kategoriabol a masikba,
¢s az ilyen esetekre
alkalmazhat6
koltségekrol. €

1.14. A bevétel 1.14. A bevétel
megallapitdsanak és megallapitasanak és
felhasznaldsanak felhasznaldsdnak

129

HU



HU

szabalyai.

szabalyai.

1.15. A befektetést = koz0s < 1.15. A tarsasag befektetési
alap befektetési céljainak céljainak leirasa,
leirasa, feltiintetve a feltiintetve a pénziigyi
pénziigyi célokat is (pl.: célokat is (pl.:
tokendvekedés vagy tokendvekedés vagy
jovedelem),  befektetési jovedelem), befektetési
politikajat (pl.: foldrajzi politikéjat (pl.: foldrajzi
vagy iparagi vagy iparagi
specializacio), a specializacio), a
befektetési politika befektetési politika
minden esetleges minden esetleges
korlatozasa, valamint korlatozasa,  valamint
barmely olyan technika, barmely olyan technika,
eszkoz vagy hitelfelvételi eszkoz vagy
jogositvany, amely a hitelfelvételi

St = kozos < jogositvany, amely a
alap iranyitasdhoz tdrsasdg  iranyitasahoz
felhasznalhato. felhasznalhato.

1.16. Az eszk6zok 1.16. Az eszk6zok
értekelésének szabalyai. értekelésének szabalyai.

1.17. A befektetési jegyek 1.17. A befektetési jegyek
eladasi vagy kibocsatasi, eladési vagy
illetve visszavasarlasi kibocsatasi, illetve
vagy visszavaltasi aranak visszavasarlasi vagy
meghatarozasa, kiilonos visszavaltasi aranak

tekintettel az alabbiakra:

- a fenti arak
kiszamitasanak
modszere és
gyakorisaga,

— a befektetési jegyek
eladasaval vagy
kibocsatasaval,
illetve
visszavasarlasaval
vagy
visszavaltasaval
kapcsolatban
felszamitott
koltségek,

— a fenti arak
kozzétételének
modja, helye ¢és

meghatdrozasa, kilonos
tekintettel az alabbiakra:

— a fenti arak
kiszamitasanak
modszere és
gyakorisaga,

— a befektetési
jegyek eladaséaval
vagy
kibocsatasaval,
illetve
visszavasarlasaval
vagy
visszavaltasaval
kapcsolatban
felszamitott
koltségek,

- a fenti arak
kozzétételének
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gyakorisaga. modja, helye és
gyakorisaga'.

1.18.

A befeltetési = kozos & 1.18. A tarsasag altal sajat
alap altal az alapkezeld igazgatoi, tovabba
tarsasag, a letétkezeld igyviteli, ligyvezetd ¢és
vagy  harmadik  felek feliigyeleti testiiletei
részére fizetendd dijazas, tagjai,  valamint a
valamint a fentiek részére letétkezeld és harmadik
torténd koltségtérités felek részére fizetendo
modjanak, Osszegének és dijazés modjanak,
kiszamitasanak leirasa. Osszegének és
kiszamitasanak leirasa,
az igazgatok, a
letétkezeld vagy
harmadik felek részére
fizetendd koltségtérités
feltiintetésével.

AZ 1ranyelv =1=4= IZ) 29. Xl cikkének (5) bekezdése szerinti értelmében-a befektetési
Srsasdony sl tarsasagok a fentieken tul kotelesek feltiintetni az alabbiakat:

— a befektetési jegyek nettd eszkozértéke kiszdmitasdnak modja és gyakorisaga,
— a fenti érték kozzétételének modja, helye és gyakorisaga,

— a forgalmazas orszdgaban levd tézsde, amelynek arfolyama alapjdn az adott
orszagban a tézsdén kiviil végrehajtott ligyletek ara megallapitasra kertil.

A letétkezelOre vonatkozo6 informaciok:

Név vagy cégnéviégjesyzék jogi forma, alapitd okirat szerinti iroda és

sz€khely, ha az utdbbi az alapitd okirat szerinti irodatol eltér.
2.2. Fo tevékenysége.

Olyan szerzédéses tanacsadd cégekkel vagy Kkiilsd befektetési tandcsadokkal
kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az AEKBV eszk6zeibdl torténik:

3.1. A cégneve vagy cégjegyzése, vagy a tanacsado neve;

3.2. Az alapkezel6 tarsasaggal vagy a befektetési tarsasaggal kotott szerzodés
lényeges rendelkezései, a dijazdsukra vonatkozok kivételével, amelyek
fontosak lehetnek a befektetokre nézve;

3.3. Egyéb fontosabb tevékenységek.

A befektetok részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavasarlasaval
vagy visszavaltisaval és az AEKBV-re vonatkozo informaciok rendelkezésre
bocsatasaval kapcsolatban hozott intézkedések leirasa. Ezt az informaciét minden
esetben meg kell adni abban a tagallamban, ahol az AEKBV X letelepedett <X
székhelye—talélhaté. Ezen tulmenden, amennyiben a befektetési jegyeket mas
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tagallamokban is forgalmazzak, a fenti informacidkat az ott kiadott tajékoztatoban az
érintett tagallam vonatkozasdban is meg kell adni.

W 2001/107/EK 1. cikk 19. pont
3. alpont (kiigazitott szoveg)

Egyéb befektetési informaciok:

5.1. Befektetési—alapdK0z0s alap vagy a befektetési tarsasdg (az esetnek
megfelelden) multbeli teljesitménye — az ilyen informacid szerepelhet a

tajékoztatoban vagy ahhoz csatolhato;

5.2. Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek a befektetési-alaptk(z0s alap
vagy a befektetési tarsasag befektetési jegyeit szanjak.

Gazdasagi informéaciok

W 2001/107/EK 1. cikk 19. pont
3. alpont (kiigazitott szoveg)

6.1. Lehetséges kiadasok vagy dijak, kivéve az 1.17. pontban emlitett koltségeket,
kiilonbséget téve a befektetési jegy tulajdonosa altal fizetett koltségek és a
befektetési—alap/koz0s alap vagy a befektetési tarsasdg eszkozeibdl fizetendd
koltségek kozott.

|\ 85/611/EGK

B. LISTA
Az idészaki jelentések kotelezo tartalmi elemei
Vagyonmérleg

—  atruhazhato értékpapirok,

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

|\ 85/611/EGK

— banki egyenlegek,

— egyeb eszkozok,
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II.

I11.

IVv.

- 0sszes eszkoz,

— passzivak,

—  nettd eszkozérték.

A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték

A portfolio osszetétele, megkiilonboztetve az alabbiakat:
a)  atdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok;

b)  mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhat6 értékpapirok;

W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)

c) a = X 45 <Xlcikk (1) bekezdésének d) pontjaban emlitett tipust, a
koézelmultban kibocsatott atruhdzhato értékpapirok;

d) a9 45 Xlcikk (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett tipusu, egyéb
atruhazhato értékpapirok;

W 85/611/EGK
= 1j szoveg

tovabba a fentiek elemzése az AEKBV befektetési politikajanak tikrében a
legmegfelelobb szempontok alapjan (pl. a gazdasagi, foldrajzi vagy deviza-
szempontok alapjan) a nettd eszkozok szazalékos aranyaban; a fenti befektetések
mindegyikénél jelezni kell, hogy milyen részaranyt képvisel az AEKBV 0sszes
eszkoOzei viszonylataban.

A portfolio 6sszetételében a targyidészakban bekovetkezett valtozasok leirasa.

Az AEKBYV eszkézeinek alakulasa a targyidészakban, ideértve az alabbiakat:

—  befektetésekbdl szarmazo jovedelem,

— egyéb bevétel,

—  kezelési koltségek,

— a letétkezeld dijai,

— egy¢b dijak és adok,
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— nett6 jovedelem,

— felosztott és Ujra befektetett jovedelem,

- a tokeszamla valtozasai,

- a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése,

—  minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol az AEKBV eszkozeire és
forrasaira.

B = ligyletek koltségei <

VI Osszehasonlité tablazat az elmilt harom iizleti évrél, feltiintetve az egyes iizleti
évek végén regisztralt:
- Osszes nettd eszkozértéket,
— egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket.
W 85/611/EGK (kiigazitott
szoveg)
VIIL. Azoknak az iigyleteknek a részletes leirasa, amelyeket az AEKBV a 2%

X> 46. Xl cikk értelmében kotott a targyidoszakban, Kategoriankénti
bontasban, feltiintetve az ezekbdl eredo kotelezettségvallalas 6sszegét.

W 2001/107/EK 1. cikk 20. pont
¢és L. melléklet (1) szoveg)
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W 2001/107/EK 1. cikk 20. pont
¢és 1. melléklet (1) szoveg)
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¢és L. melléklet (1) szoveg)
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W 2001/107/EK 1. cikk 21. pont
és II. melléklet

II. MELLEKLET

A KOLLEKTIV PORTFOLIOKEZELESI TEVEKENYSEGHEZ TARTOZO FUNKCIOK:

- befektetés-kezelés,

— igazgatas:
a)  jogi- és a pénzeszkdzok kezelésével kapcsolatos szamviteli szolgaltatasok;
b) lgyfélszolgalat;
c) értékelés és arképzés (beleértve az adobevallasokat);
d) jogszerii magatartas ellendrzése;
e)  Dbefektetésijegy-tulajdonosok nyilvantartasanak vezetése;
f)  bevétel felosztasa;
g)  Dbefektetési jegyek kibocsatasa €s visszavaltasa;
h)  szerzddések elszdmolésa (beleértve a bizonylatok megkiildését);
1)  nyilvantartas,
— marketing.
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L. MELLEKLET

A. rész

A

A hatalyon kiviil helyezett iranyelv és egymast koveté6 modositasainak listaja
(a 106. cikkben emlitettek szerint)

a Tanacs 85/611/EGK iranyelve
(HL L 375.,1985.12.31.,3. 0.)

a Tanacs 88/220/EGK iranyelve
(HL L 100., 1988.4.19., 31. 0.)

az Europai Parlament és a Tanacs 95/26/EK iranyelve

(HL L 168.,1995.7.18., 7. 0.)

az Europai Parlament és a Tanacs 2000/64/EK
iranyelve
(HL L 290.,2000.11.17., 27. 0.)

az Europai Parlament és a Tanacs 2001/107/EK
iranyelve
(HL L 41.,2002.2.13., 20. 0.)

az Eurdpai Parlament és a Tanédcs 2001/108/EK
iranyelve
(HL L 41.,2002.2.13., 35. 0.)

az Europai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK
iranyelve
(HL L 145.,2004.4.30., 1. 0.)

az Eurdpai Parlament és a Tanéacs 2005/1/EK
iranyelve
(HL L 79.,2005.3.24., 9. 0.)

az Europai Parlament és a Tanacs 2008/18/EK
iranyelve

(HL L 76.,2008.3.19.,42. 0.)

B. rész

Kizarolag az 1. cikk, negyedik
francia bekezdés, 4. cikk (7)
bekezdés és az 5. cikk, 6todik
francia bekezdés

Kizarolag az 1. cikk

Kizarélag a 66. cikk

Kizarélag a 9. cikk

A nemzeti jogba torténé atiiltetésre és alkalmazasra vonatkozé hataridok listaja
(a 78. cikkben emlitettek szerint)
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Iranyelv Atiiltetés hatarideje Alkalmazas idépontja
85/611/EGK 1989. oktober 1. -
88/220/EGK 1989. oktober 1. -
95/26/EK 1996. julius 18. -
2000/64/EK 2002. november 17. -
2001/107/EK 2003. augusztus 13. 2004. februar 13.
2001/108/EK 2003. augusztus 13. 2004. februar 13.
2004/39/EK - 2006. aprilis 30.
2005/1/EK 2005. majus 13. -
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IV. MELLEKLET

MEGFELELESI TABLAZAT

85/611/EGK iranyelv

Ez az iranyelv

1. cikk (1) bekezdés

1. cikk (2) bekezdés, bevezeté mondat

1. cikk (2) bekezdés, els6 és masodik francia | 1.

bekezdés

1. cikk (3)—(7) bekezdés

1. cikk (8) bekezdés, bevezeté mondat

1.

cikk (8) bekezdés, els6, masodik és

harmadik francia bekezdés

1. cikk (8) bekezdés, zaré mondat

1. cikk (9) bekezdés

la.

la.

la.

la.

la.

la.

la.

la.

la.

la.

la.

la.

la.

HU

cikk, bevezet6 mondat

cikk 1. pont

cikk 2. pont a mondat els6 része
cikk 2. pont a mondat masodik része

cikk 3-5. pont

cikk 6. pont

cikk 7. pont a mondat els6 része
cikk 7. pont a mondat masodik része
cikk 8-9. pont

cikk 10. pont elsd albekezdés

cikk 10. pont masodik albekezdés
cikk 11., 12. és 13. pont

cikk 14. és 15.pont
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1.

2.

2.

2.

2.

2.

. cikk (1) bekezdés

. cikk (2) bekezdés, bevezeté mondat

cikk (2) bekezdés a) és b) pont

cikk (3)—(7) bekezdés

cikk (1) bekezdés o) pont, bevezetd
mondat

2. cikk (1) bekezdés o) pont, i., ii. és iii.
alpont

cikk (7) bekezdés
cikk (1) bekezdés p) pont
cikk (1) bekezdés, bevezeté mondat

cikk (1) bekezdés a) pont

. cikk (1) bekezdés b) pont

. cikk (2) bekezdés

. cikk (1) bekezdés c)—e) pont
. cikk (1) bekezdés f) pont

. cikk (1) bekezdés g) pont

. cikk (1) bekezdés h) pont

. cikk (3) bekezdés

. cikk (1) bekezdés 1)—j) pont
. cikk (1) bekezdés k) pont

. cikk (4) bekezdés

. cikk (1) bekezdés 1) és m) pont
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\9)

. cikk (1) bekezdés, bevezeté mondat

2. cikk (1) bekezdés, els6, masodik és
negyedik francia bekezdés

2. cikk (2) bekezdés

3. cikk

4. cikk (1)—(3) bekezdés
4. cikk (3a) bekezdés

4. cikk (4) bekezdés

5. cikk (1) és (2) bekezdés

5. cikk (3) bekezdés,
bevezetd mondat

els6 albekezdés,

5. cikk (3) bekezdés, elsd albekezdés a) pont

5. cikk (3) bekezdés, elso albekezdés b) pont,
bevezetd mondat

5. cikk (3) bekezdés, elso albekezdés b) pont,
elso és masodik francia bekezdés

5. cikk (3) bekezdés masodik albekezdés
5. cikk (4) bekezdés
Sa. cikk (1) bekezdés, bevezetd mondat

Sa. cikk (1) bekezdés a) pont bevezetd
mondat

Sa. cikk (1) bekezdés, a) pont elsé francia
bekezdés

Sa. cikk (1) bekezdés a) pont mésodik francia
bekezdés bevezetd mondat

Sa. cikk (1) bekezdés a) pont, masodik
francia bekezdés i., ii. és iii. alpont

Sa. cikk (1) bekezdés, a) pont harmadik ¢és
negyedik francia bekezdés

HU
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2. cikk (1) bekezdés n) pont
2. cikk (5)—(6) bekezdés
3. cikk, bevezeté mondat

3. cikk a), b), c) és d) pont

4. cikk

5. cikk (1)—(3) bekezdés
5. cikk (4) bekezdés

5. cikk (5) bekezdés

6. cikk (1) és (2) bekezdés

6. cikk (3) bekezdés,
bevezetd mondat

els6 albekezdés,

6. cikk (3) bekezdés, elsd albekezdés a) pont

6. cikk (3) bekezdés, elso albekezdés b) pont,
bevezetd mondat

6. cikk (3) bekezdés, elsé albekezdés b) pont
1. és 1i. alpont

6. cikk (3) bekezdés masodik albekezdés
6. cikk (4) bekezdés
7. cikk (1) bekezdés, bevezetd mondat

7. cikk (1) bekezdés a) pont bevezetd mondat
7. cikk (1) bekezdés a) pont i. alpont

7. cikk (1) bekezdés a) pont ii. alpont
bevezetd mondat

7. cikk (1) bekezdés, a) pont ii. alpont elso,
masodik és harmadik francia bekezdés

7. cikk (1) bekezdés a) pont iii. és iv. alpont
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Sa. cikk (1) bekezdés, a) pont 6todik francia
bekezdés

Sa. cikk (1) bekezdés b)—d) pont

Sa. cikk (2)—(5) bekezdés

5b. cikk

5c¢. cikk

5d. cikk

Se. cikk

5f. cikk (1) bekezdés

5f. cikk (2) bekezdés, bevezetd mondat

5f. cikk (2) bekezdés, els6 és masodik francia
bekezdés

5g. cikk

5h. cikk

6. cikk

6a. cikk

6b. cikk (1) bekezdés

6b. cikk (2) bekezdés

6b. cikk (3) bekezdés elsd albekezdés

6b. cikk (3) bekezdés masodik albekezdés
6b. cikk (4) és (5) bekezdés

6¢. cikk

7. cikk

8. cikk

9. cikk

10. cikk

11. cikk

7. cikk (1) bekezdés b)—d) pont

7. cikk (2)—(5) bekezdés

8. cikk

9. cikk

10. cikk

11. cikk

12. cikk (1) bekezdés

12. cikk (2) bekezdés, bevezetd mondat

12. cikk (2) bekezdés a) és b) pont

13. cikk
14. cikk
15. cikk
16. cikk
17. cikk (1) bekezdés

17. cikk (2) bekezdés, elsé ¢és masodik
albekezdés

17. cikk (2) bekezdés harmadik albekezdés
17. cikk (3) bekezdés

17. cikk (4) és (5) bekezdés

18. cikk

19. cikk

20. cikk

21. cikk

22. cikk

23. cikk
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12. cikk 24. cikk
13. cikk 25. cikk
13a. cikk (1) bekezdés elso albekezdés 26. cikk (1) bekezdés elso albekezdés
13a. cikk (1) bekezdés, masodik albekezdés, | 26. cikk (1) bekezdés, masodik albekezdés,
bevezeté mondat bevezeté mondat
13a. cikk (1) bekezdés, masodik albekezdés, | 26. cikk (1) bekezdés, masodik albekezdés
elsd, masodik és harmadik francia bekezdés | a), b) és c) pont
13a. cikk (1) bekezdés, harmadik és negyedik | 26. cikk (1) bekezdés, harmadik és negyedik
albekezdés albekezdés
13a. cikk (2), (3) és (4) bekezdés 26. cikk (2), (3) és (4) bekezdés
13b. cikk 27. cikk
13c. cikk 28. cikk
14. cikk 29. cikk
15. cikk 30. cikk
16. cikk 31. cikk
17. cikk 32. cikk
18. cikk 33. cikk
- 34. cikk
- 35. cikk
- 36. cikk
- 37. cikk
- 38. cikk
- 39. cikk
- 40. cikk
- 41. cikk
- 42. cikk
- 43. cikk
- 44. cikk
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19. cikk (1) bekezdés, bevezetdé mondat
19. cikk (1) bekezdés a), b) €s c) pont

19. cikk (1) bekezdés d) pont, bevezetd
szavak

19. cikk (1) bekezdés d) pont, elsd és
masodik francia bekezdés

19. cikk (1) bekezdés e) pont, bevezetd
mondat

19. cikk (1) bekezdés e) pont, elsd, masodik,
harmadik és negyedik francia bekezdés

19. cikk (1) bekezdés f) pont

19. cikk (1) bekezdés g) pont, bevezetd
mondat

19. cikk (1) bekezdés g) pont, elsd, masodik
¢s harmadik francia bekezdés

19. cikk (1) bekezdés h) pont, bevezetd
mondat

19. cikk (1) bekezdés h) pont, elsd, masodik,
harmadik és negyedik francia bekezdés

19. cikk (2) bekezdés, bevezetd szo6
19. cikk (2) bekezdés a) pont

19. cikk (2) bekezdés c) pont

19. cikk (2) bekezdés d) pont

19. cikk (4) bekezdés

21. cikk

22. cikk (1) bekezdés elsé albekezdés

22. cikk (1) bekezdés, masodik albekezdés,
bevezetd mondat

22. cikk (1) bekezdés, masodik albekezdés,
elso, és masodik francia bekezdés

22. cikk (2) bekezdés elsd albekezdés

22. cikk (2) bekezdés, masodik albekezdés,

45. cikk (1) bekezdés, bevezeté mondat
45. cikk (1) bekezdés a), b) és ¢) pont

45. cikk (1) bekezdés d) pont, bevezetd
szavak

45. cikk (1) bekezdés d) pont i. és ii. alpont

45. cikk (1) bekezdés e) pont, bevezetd
mondat

45. cikk (1) bekezdés e) pont, i., ii., iii. €s iv.
alpont

45. cikk (1) bekezdés f) pont

45. cikk (1) bekezdés g) pont, bevezetd
mondat

45. cikk (1) bekezdés g) pont, i., ii. és iii.
alpont

45. cikk (1) bekezdés h) pont, bevezetd
mondat

45. cikk (1) bekezdés h) pont, i., ii., iii. és 1v.
alpont

45. cikk (2) bekezdés, bevezetd szo

45. cikk (2) bekezdés a) pont
45. cikk (2) bekezdés b) pont
45. cikk (2) bekezdés c) pont
45. cikk (3) bekezdés
46. cikk
47. cikk (1) bekezdés elsé albekezdés

47. cikk (1) bekezdés, masodik albekezdés,
bevezetdé mondat

47. cikk (1) bekezdés, masodik albekezdés
a), ¢s b) pont

47. cikk (2) bekezdés elsé albekezdés

47. cikk (2) bekezdés, masodik albekezdés,
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bevezetd mondat

22. cikk (2) bekezdés, masodik albekezdés,
els6, masodik és harmadik francia bekezdés

22. cikk (3)—(5) bekezdés
22a. cikk (1) bekezdés, bevezetd mondat

22a. cikk (1) bekezdés, elsd, masodik és
harmadik francia bekezdés

22a. cikk (2) bekezdés
23. cikk

24. cikk

24a. cikk

25. cikk (1) bekezdés

25. cikk (2) bekezdés, els6 albekezdés,
bevezeté mondat

25. cikk (2) bekezdés, elsé albekezdés,
masodik, harmadik ¢és negyedik francia
bekezdés

25. cikk (2) bekezdés masodik albekezdés
25. cikk (3) bekezdés

26. cikk

bevezetd mondat

47. cikk (2) bekezdés, masodik albekezdés
a), b) és ¢) pont

47. cikk (3)—(5) bekezdés
48. cikk (1) bekezdés, bevezeté mondat

48. cikk (1) bekezdés a), b) és ¢) pont

48. cikk (2) bekezdés
49. cikk
50. cikk
65. cikk
51. cikk (1) bekezdés

51. cikk (2) bekezdés, elsé albekezdés,
bevezeté mondat

51. cikk (2) bekezdés, els6 albekezdés a), b)
c) és d) pont

51. cikk (2) bekezdés mésodik albekezdés
51. cikk (3) bekezdés

52. cikk

53. cikk

54. cikk

55. cikk

56. cikk

57. cikk

58. cikk

59. cikk

60. cikk

61. cikk

145 HU



27. cikk (1) bekezdés, bevezetd mondat
27. cikk (1) bekezdés elsd francia bekezdés

27. cikk (1) bekezdés, masodik, harmadik és
negyedik francia bekezdés

27. cikk (2) bekezdés, bevezetd mondat

27. cikk (2) bekezdés, els6 ¢és masodik
francia bekezdés

28. cikk (1) és (2) bekezdés
28. cikk (3) és (4) bekezdés
28. cikk (5) és (6) bekezdés
29. cikk
30. cikk
31. cikk
32. cikk
33. cikk
34. cikk

35. cikk

36. cikk (1) bekezdés, elsd albekezdés,
bevezetd sz6

36. cikk (1) bekezdés, els6 albekezdés, elsd
¢s masodik francia bekezdés

36. cikk (1) bekezdés, elsd albekezdés, zard
szavak

62. cikk
63. cikk (1) bekezdés, bevezeté mondat

63. cikk (1) bekezdés a), b) és c) pont

63. cikk (2) bekezdés, bevezetd mondat

63. cikk (2) bekezdés a) és b) pont

64. cikk (1) és (2) bekezdés
64. cikk (3) és (4) bekezdés
66. cikk
67. cikk
68. cikk
69. cikk
70. cikk
71. cikk
72. cikk
73. cikk
74. cikk
75. cikk
76. cikk
77. cikk

78. cikk (1) bekezdés, elsé albekezdés,
bevezetd sz6

78. cikk (1) bekezdés, elsd albekezdés a) €s
b) pont

78. cikk (1) bekezdés, elsé albekezdés, zard
szavak

146 H U



HU

36. cikk (1) bekezdés masodik albekezdés 78.
36. cikk (2) bekezdés 78.
37. cikk 79.
38. cikk 80.
39. cikk 81.
40. cikk 82.
41. cikk (1) bekezdés, bevezetd mondat 83.
41. cikk (1) bekezdés, elsé ¢és masodik | 83.
francia bekezdés
41. cikk (1) bekezdés, zaré mondat 83.
41. cikk (2) bekezdés 83.
42. cikk, bevezeto sz6 84.
42. cikk els6 és masodik francia bekezdés 84.
42. cikk zar6 mondat 84.
43. cikk 85.
44. cikk (1) bekezdés -
44. cikk (2) bekezdés -
- 86.
- 86.
44. cikk (3) bekezdés -
- 86.
45. cikk 87.
46. cikk els6 bekezdés, bevezetd mondat 88.
- 88.
46. cikk els6 bekezdés elsd francia bekezdés | -
46. cikk els6 bekezdés masodik francia | 88.
bekezdés
46. cikk elso bekezdés harmadik és negyedik | 88.
147

cikk (1) bekezdés masodik albekezdés
cikk (2) bekezdés

cikk

cikk

cikk

cikk

cikk (1) bekezdés, bevezeté mondat

cikk (1) bekezdés a) és b) pont

cikk (1) bekezdés, zar6 mondat
cikk (2) bekezdés

cikk, bevezet6 sz6

cikk a) és b) pont

cikk zar6 mondat

cikk

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés
cikk
cikk (1) bekezdés, els6 albekezdés

cikk (1) bekezdés masodik albekezdés

cikk (2) bekezdés a) pont

cikk (2) bekezdés a) pont
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francia bekezdés

46. cikk
bekezdés

els6 bekezdés 0todik francia

46. cikk masodik bekezdés

47. cikk

48. cikk

49. cikk

50. cikk (1) bekezdés

50. cikk (2)—(4) bekezdés

50. cikk (5) bekezdés, bevezeté mondat

50. cikk (5) bekezdés, elsd, masodik és
negyedik francia bekezdés

50. cikk (6) bekezdés, bevezeté mondat

50. cikk (6) bekezdés a) pont

50. cikk (6) bekezdés b) pont, bevezetd
mondat

50. cikk (6) bekezdés b) pont, elsd, masodik
¢s harmadik francia bekezdés

50. cikk (6) bekezdés b) pont, zaré mondat

50. cikk (7) bekezdés, els6 albekezdés,
bevezetd mondat

50. cikk (7) bekezdés, els6 albekezdés, elsd
¢s masodik francia bekezdés

88. cikk (3)—(8) bekezdés
89. cikk

90. cikk
91. cikk
92. cikk
93. cikk
94. cikk
95. cikk
96. cikk (1) bekezdés
96. cikk (2)—(8) bekezdés
97. cikk (1)—~(3) bekezdés
97. cikk (4) bekezdés, bevezetd mondat

97. cikk (4) bekezdés a), b), c) és d) pont

97. cikk (5) bekezdés, elso albekezdés,
bevezetd mondat
97. cikk (5) bekezdés elso albekezdés

97. cikk (5) bekezdés, els6 albekezdés

97. cikk (5) bekezdés elso albekezdés, i., ii.
és iii. pont

97. cikk (5) bekezdés, mésodik €s harmadik
albekezdés

98. cikk (1) bekezdés a) és b) pont

98. cikk (1) bekezdés, bevezetd mondat
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50. cikk (7) bekezdés, masodik albekezdés,
bevezetd mondat

50. cikk (7) bekezdés, masodik albekezdés,
elsO, masodik és harmadik francia bekezdés

50. cikk (7) bekezdés harmadik albekezdés
50. cikk (8) bekezdés elso albekezdés

50. cikk (8) bekezdés, masodik albekezdés,
bevezetd mondat

50. cikk (8) bekezdés, masodik albekezdés,
els6, masodik és harmadik francia bekezdés

50. cikk (8) bekezdés harmadik albekezdés
50. cikk (8) bekezdés negyedik albekezdés
50. cikk (8) bekezdés 6todik albekezdés
50. cikk (8) bekezdés hatodik albekezdés

50. cikk (9)—(11) bekezdés

50a. cikk (1) bekezdés, bevezetd mondat

50a. cikk (1) bekezdés a) pont bevezetd
mondat

50. cikk (1) bekezdés a) pont, elsd, masodik
¢s harmadik francia bekezdés

50a. cikk (1) bekezdés b) pont
50a. cikk (2) bekezdés

51. cikk (1)—~(2) bekezdés

52. cikk (1) bekezdés

52. cikk (2) bekezdés

52. cikk (3) bekezdés

98. cikk (2) bekezdés, bevezeté mondat

98. cikk (2) bekezdés a), b) és c) pont

98. cikk (3) bekezdés
98. cikk (4) bekezdés

98. cikk (5) bekezdés, bevezeté mondat

98. cikk (5) bekezdés a), b) és c) pont

98. cikk (6) bekezdés

98. cikk (5) bekezdés masodik albekezdés
98. cikk (7) bekezdés

99. cikk (1)—(3) bekezdés

100. cikk

101. cikk (1) bekezdés, bevezetd mondat

101. cikk (1) bekezdés a) pont bevezetd
mondat

101. cikk (1) bekezdés a) pont, 1., ii. €s iii.
alpont

101. cikk (1) bekezdés b) pont
101. cikk (2) bekezdés

102. cikk (1)—~(2) bekezdés
102. cikk (3) bekezdés

103. cikk (1) bekezdés

103. cikk (1) bekezdés

103. cikk (2) bekezdés

103. cikk (3)—(5) bekezdés
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52a. cikk
52b. cikk (1) bekezdés
52b. cikk (2) bekezdés
52b. cikk (3) bekezdés
53a. cikk

53b. cikk

54. cikk
55. cikk
56. cikk (1) bekezdés
56. cikk (2) bekezdés

57. cikk

58. cikk

59. cikk
I. melléklet, A. és B. lista

I. melléklet, C. lista

HU

104. cikk

105. cikk (1) bekezdés

105. cikk (2) bekezdés
106. cikk

107. cikk (1)—~(2) bekezdés
107. cikk (3) bekezdés
108. cikk (1) bekezdés
108. cikk (2) bekezdés

108. cikk (3) bekezdés

109. cikk

110. cikk

111. cikk

112. cikk

113. cikk

I. melléklet, A. és B. lista
II1. melléklet

IV. melléklet
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PENZUGYI KIMUTATAS

1. A JAVASLAT CIME:

Javaslat az atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBYV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 0sszehangolasarol
sz016 eurodpai parlamenti és tanacsi iranyelvre

2. KOLTSEGVETESI TETELEK:
3. PENZUGYI HATAS
A javaslatnak nincsenek pénziigyi vonzatai. A humdan- és pénziigyi eréforrasok

sziikségleteit az iranyitast végz0 foigazgatdsagnak az éves elosztasi eljaras
keretében odaitélt 0sszegbdl kell fedezni.

4. CSALASELLENES INTEZKEDESEK

5. EGYEB ESZREVETELEK
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