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A BIZOTTSAG KOZLEMENYE
A pénziigyi valsagtol a fellendiilésig: europai cselekvési keret

Osszehangolt unids szintii fellépések

A nemzetkdzi pénziigyi piacokon tapasztalhatd, eddig példatlan mértékli valsag nagy
kihivasok elé allitotta az Europai Unidt. Az eurdpai bankrendszert — hala a 27 tagallam unids
szintli 6sszehangolt fellépésének — sikertilt hatékonyan stabilizalni. Annak érdekében, hogy a
pénziigyi rendszer likviditdsa jelentds mértékben javuljon, mielobb végre kell hajtani a
sziikséges intézkedéseket. Am a pénziigyi valsag még korantsem ért véget: a recesszios hatas
a gazdasdg mdas d4gazataiba is tovabbgyurlzik, stlyosan érintve a haztartdsokat, a
vallalkozasokat és munkahelyeket is. Az eurdpai gazdasdgot ért megrazkddtatasok nemesak a
potencialis kozéptavi novekedési ratat fogjak varhatéan csokkenteni, hanem a 2009. és 2010.
évi tényleges novekedést is visszafogjdk. Mivel a beruhdazok kockazatvallalasi kedve
csokkent, mérséklddik a termelékenység, és hattérbe szorul az innovacio.

Eurodpa ereje a szolidaritasban és a kozos fellépésre valo képességben rejlik. A valsag elébb-
utobb — ha nem is azonos modon és mértékben — valamennyi tagallamot érinteni fogja:
varhatéan ndvekedni fog a munkanélkiiliség, csokken a kereslet és romlik a koltségvetési
helyzet. Hatékonyabban ¢€s hitelesebben reagéalhatunk, ha mindez ellen kdzosen 1épiink fel; a
tagallamok ugyanis egymagukban nem fogjak tudni elérni a kivant célokat, sot, fennall a
veszélye, hogy a valsag akar a tobbi tagallamra is tovabbterjed.

A bankszektor stabilizacidja szempontjabol rendkiviili fontossagu volt, hogy az EU a
pénziigyi piacokat sujtdo legnagyobb nehézségek idején képes volt koézosen fellépni.
Bebizonyosodott, hogy helyes megoldas a nemzeti fellépések egyértelmli unids alapelvek
szerinti dsszehangolasa és az ezekhez kapcsolddd kozvetlen unids fellépés. A fellépéseket
hatarozott, 6sszehangolt ¢s haté¢kony intézkedésekkel tdmogatta unios szinten a Tanacs francia
elndksége, a Bizottsag és az Eurdpai Kozponti Bank, nemzeti szinten pedig a tagallamok, az
Eurodpai Parlament teljes korti tamogatasaval és egylittmiikodésével.

Az EU-nak e sikerek alapjan a tovabbiakban is egyesiilt erdvel, 0sszehangolt mddon, a
kihivasokbol lehetdségeket kovacsolva kell fellépnie a valsag ellen. Valogatott rovid tava
intézkedésekkel kell kiegésziteni a novekedést és foglalkoztatast célzo lisszaboni stratégiat.
Ez a dokumentum harom részben ismerteti a kidolgozandé altalanos unids helyreallitasi
cselekvési terv/keret elemeit:

o A péncziigyi piac uj, unios szinti felépitése
o A realgazdasagi hatasok kezelése
o A pénziigyi valsag nyoman tett globalis intézkedések

A Bizottsdg ezzel a kozleménnyel kivan hozzajarulni az EU-n beliili és a nemzetkdzi
partnereinkkel mar megkezdett vitdhoz arrdl, hogyan lehet a legjobban reagélni a jelenlegi
valsagra ¢és annak utohatdsaira. A Bizottsdg november 26-an a ndvekedést és foglalkoztatast
célzo lisszaboni stratégia keretében részletesebb unids helyreallitasi keretet fog eldterjeszteni,
amely szdmos céliranyos, rovid tavi kezdeményezést tartalmaz majd a gazdasag mas
agazataira gyakorolt kedvezOtlen hatasok enyhitésére, és a lisszaboni stratégia kozép- és
hosszl tava intézkedéseinek a valsag nyoman torténd kiigazitasara.
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1. A PENZUGYI PIAC UJ, UNIOS SZINTU FELEPITESE
Az europai pénziigyi szektor kivezetése a valsagbol

A tagéllamok és a Bizottsdg egymassal szorosan egyiittmikodve szdmos kozvetlen
intézkedésrdl allapodtak meg a polgarok megtakaritisainak védelme és a nehézségekkel
kiizdé bankok megmentése érdekében. A hitelpiacokon kedvezd fogadtatasban részesiiltek a
kiilonb6z6 csomagok, de fontos, hogy e csomagokat mieldbb végre is hajtsdk, és hatasukat
folyamatosan értékeljék. Az Osszehangolt fellépés egyik 1étfontossagu eszkoze a
versenypolitika, mikozben fenn kell tartani azt a lehetdséget, hogy a tagdllamok sziikség
esetén a nemzeti koriilményeknek megfeleléen kozbelépjenck'. A  koztamogatasban
részesiilok, illetve abban nem részesiilok szamdara a Bizottsag a jovOben is egyenld feltételeket
biztosit.

Ugyanakkor a globalis pénziigyi valsag kozepette a helyzet tovabbra is nagyon bizonytalan, és
tovabbra is fennall a sulyos hitelvalsag veszélye. Nem iilhetiink Olbe tett kézzel:
haladéktalanul végre kell hajtani az eurdpai pénziigyi szektor valsagbol valod kivezetését célzod
stratégiat. Az EU-nak tovabbra is 6sszehangolt modon kell fellépnie annak érdekében, hogy
fellépései a lehetd legsikeresebbek legyenek. Kiilondsen az aldbbiakra van sziikség:

— Az EKB és mas kozponti bankok részérol a pénziigyi rendszernek nyujtott
folyamatos erds tamogatas. A  kozponti bankok elismerésre méltod
rugalmassagukrol és leleményességiikrdl tettek tantibizonysadgot a bankszektor
fizetOképességének megerdsitésekor és annak biztositdsaval, hogy a valsag ne
terjedjen tovabb a pénziigyi rendszer mas részeire.

— A tagadllamok dltal kidolgozott bankmegmentési tervek gyors és kovetkezetes
vegrehajtasa. Mindez elengedhetetlen az unids bankszektorba vetett bizalom
gyors helyredllitasa, a gazdasagi karok korlatozdsa és az erés ¢és tartds
helyreéllitdas feltételeinek megteremtése érdekében. Kovetkezetességre van
sziilkség ahhoz, hogy optimalizaljuk az EU-ban kidolgozott kiilonb6z6
megmentési tervek altaldnos hatasat, elkeriiljiik a belsd piac szétdarabolodasat és
fenntartsuk az egyenld esélyeket a kdztamogatasban részesiilok, illetve abban nem
részestilok kozott.

— Hatarozott intézkedések a valsag mas tagdllamokba valo tovabbterjedésének
megakadalyozasara. A pénziigyi valsdg az Gjonnan csatlakozott kdzép- és kelet-
eurdpai tagallamokat is megérintette. A veszély elkeriilése érdekében az EU kész
az IMF-fel karoltve jelentds kozéptdva pénziigyi tdmogatdst biztositani a
fizetésimérleg-problémakkal €s sulyos pénziigyi stabilitasi kockazatokkal kiizdd
tagallamoknak.

A szabalyozas és feliigyelet megerdsitése

A valsagstabilizacioval parhuzamosan a kovetkezd szakaszba kell 1épni: at kell alakitani a
bankszektor szerkezetét, majd egy késébbi idOpontban ismét magankézbe kell adni a
bankokat. A Bizottsdg szorosan egyiittmiikodik a tagallamokkal annak érdekében, hogy a
bankszektor részleges szerkezetatalakitasa sordn a jovOre nézve is biztositsak az dgazatban
fenndlld méltanyos ¢és egészséges versenyt. Fontos, hogy a magéanszemélyek, illetve

A Bizottsag kozleményt fogadott el Az allami tdmogatasokrol szolo szabalyoknak a pénzintézetek
vonatkozdsaban a jelenlegi pénziigyi vilagvalsdggal Osszefiiggésben tett intézkedésekre torténd
alkalmazasa cimmel (HL C 270.,2008.10.25., 8. 0.).
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vallalkozasok beruhdzasi terveinek finanszirozdséhoz megbizhatd és stabil bankrendszer
alljon rendelkezésre. Ezenkiviill az egész tarsadalomnak elényére valnak a megfeleld
hitelnyujtasi feltételekre irdnyul6 intézkedések.

A Bizottsag javaslatokat terjesztett eld a betétbiztositdsrol és a tékekdvetelményekrol,
valamint a szabdlyozds és a szamviteli standardok eredményeként fellépd prociklikussag
vesz€lye elleni fellépésrél. Hamarosan tovabbi javaslatokat terjeszt elé a hitelmindsitd
igynokségekrol és a vallalatvezetok bérezésérdl is. Hozzafogott a tokepiaci feliigyelet €s a
kockazatkezelés megfeleldségének atvizsgalasdhoz, amely kiterjed a derivativakra, a fedezeti
alapokra és a magant6kére is. A Bizottsag arra 6sztonzi a Tanacsot és az Europai Parlamentet,
hogy a szabalyozas és a felligyelet megerdsitésének mieldbbi életbe 1épése érdekében kezelje
kiemelten a Bizottsag javaslatait, és maga is vegyen részt a rendszerbe vetett bizalom
helyreallitdsaban.

Ezek az intézkedések orvosolni fogjak a tapasztalt hidnyossagokat, és segiteni fognak a
rendszerbe vetett bizalom helyredllitdsdban. Az unids pénziigyi szektor szabdlyozdsi ¢és
feliigyeleti modelljét Gjra kell definidlnunk, kiilondsen a hatdrokon atnyulé nagy pénziigyi
intézmények tekintetében. A jelenleg nemzeti alapokon szervezett unios feliigyelet korlatozza
a hatékony makroprudencialis feliigyelet hatokorét. A jovoébeni feliigyeleti rendszer
kidolgozéasahoz a Bizottsag a De Larosiére-csoport bevonasaval kezdett hozza®.

2. A REALGAZDASAGI HATASOK KEZELESE: HELYREALLITASI KERET

A hitelvalsag altal a gazdasag mas agazataira gyakorolt hatas érezhetd lesz a munkanélkiiliség
novekedésébdl és a kiilonféle méretli vallalkozasok arui és szolgaltatasai iranti kereslet
csokkenésébdl. A foglalkoztatas novelését és a kereslet 0sztonzését célzd szakpolitikai
eszkozok elsésorban a tagallamok kezében vannak. Ugyanakkor az unidés dimenzid
értéktobbletet ad a nemzeti fellépésekhez. A lisszaboni stratégia kedvezd eredményei mar
megmutattak, hogy ahol a tagillamok és a Bizottsdg partnerségben miikodik egyiitt a
novekedés — és munkahelyteremtésen, ott jelentds tovabbi elonydk érhetdk el.

Ugyanakkor az EU-nak a jelenlegi valsadg nyoméan modositania kell a lisszaboni stratégia
kozép- és hosszu tavu intézkedéseit. Strukturalis reform-iitemtervét rovid tava fellépésekkel
kell kiegészitenie, mikdzben folytatnia kell a jovobe eszkdzolt kdvetkezd beruhdzasait:

e a kutatasi-fejlesztési innovacidba ¢és oktatasba iranyuld beruhazasok novelése;

e a rugalmas biztonsdg eldmozditdsa: az egyes munkahelyek helyett az egyes emberek
védelme és felvértezése;

e a vallalkozdsok — kiilondsen kis- és kozépvallalkozasok — terheinek csokkentése annak
érdekében, hogy hazai és nemzetkozi piacokat épithessenek ki;

e az eurdpai versenyképesség fokozasa: a gazdasag folyamatos kornyezetbaratabba tétele,
ezaltal Uj munkahelyek ¢és technoldgidk teremtése, az energiabiztonsagi korlataink
lekiizdése és kornyezetvédelmi célkitizéseink megvaldsitasa.

A csoport feladata az eurdpai pénziigyi intézmények szervezetének feliilvizsgalata a kovetkezd
szempontokbol: prudencialis biztonsag, a piacok megfeleld miikddése, valamint a pénziigyi stabilitasi
feliigyelet, a korai figyelmeztetd6 mechanizmusok ¢€s a valsagkezelés terén folytatott eurodpai
egyiittmiikddés megerdsitése, beleértve a hatarokon atnyuld és agazatokon atnyuld kockazatok
kezelését. Megvizsgalja tovabba az EU és a nagyobb joghatosagok kozotti, a globalis pénziigyi
stabilitds megdrzésére iranyuld egyiittmiikodést is. A csoport tagjai Jacques de Larosiere (elndk),
Leszek Balcerowicz, Otmar Issing, Rainer Masera, Callum McCarthy, Lars Nyberg, José Perez
Fernandez, Onno Ruding.
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Minél hatékonyabban képes FEurdpa 0Osszehangolni a tevékenységeket, anndl inkdbb
megsokszorozdédnak az intézkedések kedvezO hatdsai. A lisszaboni stratégiara jellemzé
partnerségi megkdzelités jegyében arra kérjiik a tagallamokat, hogy a fenti ujabb kihivasok
tekintetében jaruljanak hozza a magasabb szintli koordinacidhoz.

A stabilitasi és novekedési paktum

A megrazkodtatdsok az egész EU-ra kiterjedtek, ugyanakkor az inflaciéos nyomdsok mar
enyhiildben vannak, ezért a monetdris és a fiskdlis politika hozzdjarulhat a kereslet
tamogatasahoz. Az allamhaztartasi helyzet az elkdvetkez6 években a bevételek csokkenésével
varhatoan jelentésen romlik. Mig a bevételek csokkenése részben a lassulashoz kapcsolodik, a
bevételekre nézve tartosabb kdvetkezményekkel bir majd az a rész, amely egyes agazatok —
példaul a thilméretezett lakéasépitési szektor — kiigazitdsdhoz kapcsolodik. Az eldrejelzések
szerint az EU koltségvetési egyenlege jovore a GDP tobb mint 1 szdzalékpontjaval romlik, de
ezen belll az egyes tagéallamok helyzete nagyon eltéré lesz. Ez révid tavon részben
tompithatja a lassulas hatasait, de csak a koltségvetés romlasanak karara, még a pénziigyi
megmentési tervek figyelembevétele eldtt. Ugyanakkor az EU — és kiilondsen az euro-ovezet
— koltségvetési hianya varhatéan nem fogja meghaladni a GDP 3 %-at, ami nagyrészt a
stabilitasi €s novekedési paktum eddigi végrehajtasanak koszonheto.

Bér a pénziigyi stabilitds tdmogatasara bejelentett intézkedések (garancidk) nagy része nem
befolyésolja kozvetleniil a koltségvetési hidnyt, ténylegesen olyan mértékben jelentkeznek
fiskalis koltségek, amennyiben az 4llami garancidkat lehivjak. Ugyanakkor a bankok
feltOkésitésére tett intézkedések maris megnovelték az addssagok szintjét. Mindez azzal
egylitt, hogy nyilvanvaldan folyik a koltségvetési mérlegek strukturalis romlasa, aggalyokat
vethet fel az allami pénziigyek helyzetének hosszii tavu fenntarthatosdga tekintetében,
kiilondsen a leginkabb sujtott orszagokban.

A stabilitasi és novekedési paktum megfeleld szakpolitikai keretet biztosit: egyensulyba hozza
a rovid tavu stabilizcids igényeket a sziikséges hosszii tdva strukturdlis reformmal,
tamogatva a kiigazitasi folyamatot. Fontos, hogy a paktum végrehajtasa soran a koltségvetés
romlasat a helyzetnek megfeleld strukturalis reformintézkedések kisérjék, mikdzben
biztositani kell a fenntarthato poziciok helyreallitasat. A koltségvetési politikak kialakitasakor
teljes mértékben ¢éIni kell a Szerzédésben és a feliilvizsgélt stabilitdsi és ndvekedési
paktumban biztositott rugalmassaggal, és figyelembe kell venni a kovetkezo elveket:

o a fiskalis politikdkat fenntarthatd palyan kell tartani, ezzel biztositva a valsag
varhato rendezett megoldasat;

o figyelembe kell venni az egyes orszagok fiskalis mozgastere kozotti
kiilonbségeket, amelyek az erds és hiteles nemzeti koltségvetési intézményektdl és
a kozéptavi koltségvetési keretektol fliggenek;

e a strukturdlis reform-litemterv torekvései kozott kiilonleges figyelmet kell
forditani azokra a reformokra, amelyek hosszl tavon fokozzak a lendiiletet és a
fenntarthatosagot;

e olyan rovid tavi kereslettamogatd reformokat kell kidolgozni, amelyek jol
litemezettek, célirdnyosak ¢és ideiglenes jellegliek.

A jelenlegi nehézségek lekiizdéséhez €s a hossza tavl fenntarthatosag biztositasahoz tovabbi
tamogatast jelent a tulzott hidny esetén kdvetendd eljaras. Egyértelmii kiilonbséget kell tenni a
szakpolitikai hibakbol fakadod koltségvetési kovetkezmények és a ciklikus hatasok kozott,
beleértve a pénziigyi valsdg nyomdn kidolgozott megmentési csomag kovetkezményeit. A
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feligyeleti folyamatban kiilondsen figyelembe kell venni, hogy a megmentési csomag
mennyiben ndvelte meg az addssag szintjét.

A reformok és a beruhazasok felgyorsitasa

Az eurdpai gazdasagot ért megrazkodtatdsok varhatdéan csokkentik a potencialis ndvekedési
ratat és egyuttal novelik a munkanélkiiliséget, ennélfogva csokkentik a keresletet. Ezért
kiilonlegesen fontos, hogy a strukturdlis reformokkal rovid tavon fenntartsdk a keresletet,
rovid és kozéptavon megkonnyitsék a munkaerdpiacon beliili atjarast és a munkaerdpiacra
val6 bejutést, és hosszl tdvon noveljék a potencidlis novekedést.

Kiilondsen fontos lesz annak biztositasa, hogy a beruhazasok optimalis célokra irdnyuljanak.
Ez azt jelenti, hogy a vallalkozdsoknak nyujtott unids és nemzeti kozszférabeli tdmogatast
kettos céllal kell felhasznalni — a rovid tavu keresletcsokkenés ellenstilyozasara, ugyanakkor a
hosszl tavu reformok €s modernizécio eldsegitésére. A lisszaboni stratégidban meghatarozott
jelenlegi reformprioritasok keretében a tagallamoknak kozvetleniil kiemelten kell kezelniiik
azokat a kulcsfontossdgi reformokat, amelyek az innovacidt és a produktivitds-fokozo
beruhazasokat tamogatjak, és ezek az intézkedések az inflaciocsokkentéssel és a haztartasi
jovedelmek céliranyos szocidlis védelmi intézkedésekkel torténd tdmogatasaval egyiitt
ndvelni fogjak a keresletet.

Ezenkiviil mivel a pénziigyi rendszer hosszu tavon pénzsziikében van, és varhatéan a
bankszektor kockéazatvéllalasi kedve meg fog valtozni, meg kell oldani azt a kérdést, hogy
hogyan finanszirozzuk az innovativ technolégidkat, Orizzilk meg az eurOpai ipar
versenyképességét a nemzetkdzi piacokon, és hogyan finanszirozzuk a kis- ¢és
kozépvallalkozasokat. Folyamatosan Osszpontositani kell tovabba arra, hogy az eurdpai
vallalkozdsok szamara — beleértve a kis- és kozépvallalkozasokat — megnyiljanak a harmadik
orszagok piacai.

A Bizottsag a tagallamokkal egyiitt megvizsgalja a kovetkezd intézkedéseket:

e A mult havi informalis ECOFIN-iilést kovetéen az Eurdpai Beruhdzasi Bankcsoport
Osszesen 30 millidrd eurds csomagot allitott dssze a kereskedelemi bankok altal az eurdpai
kis- és kozépvallalkozasoknak nyujtandd hitelekre. Ez joval nagyobb az ebben az
agazatban szokasok hiteleknél, de fontos, hogy silirgdsen végrehajtsak.

e Az EBB a Bizottsaggal szoros egylittmiikodésben felgyorsithatna az éghajlat-valtozasi, az
energiabiztonsagi ¢és infrastrukturalis projektek finanszirozasat, kiilonosen a hatdrokon
atnyulo jellegli esetekben. Sziikség lehet az EBB tokealapjanak megerdsitésére is, példaul
a soron kovetkezo, jelenleg 2010-re litemezett tokeemelés idopontjanak elérehozasaval.

e Az EBRD kulcsszerepet jatszott tjabb tagallamaink pénziigyi szektorainak reformjaban és
a maganszektor finanszirozasaban. A jelenlegi finanszirozasi kornyezetben meg lehetne
erdsiteni az ezen orszagokban folytatott tevékenységeit.

e A kohézids politika a 2007-2013 kozotti idészakra vonatkozo tobb mint 350 milliard eurds
pénziigyi kerettel jelentds tdmogatast nyujt az EU tagallamai és régioi altal eszkozolt
kozberuhazasokhoz. A Bizottsdg a tagallamokkal egylitt megvizsgalja a beruhdzasi
projektek felgyorsitasanak, illetve a tagallamoknak eszk6zolt kifizetések elérehozdsanak
lehetdségét.

e Szamos infrastrukturalis projekt esetében — ideértve a kozlekedési, az energiaiigyi és a
csticstechnoldgiai halozatokat — innovativ finanszirozasi modot kell talalni, példaul a koz-
€s maganszféra partnerségének hatékonyabb kihasznalasaval.

HU



HU

e Tamogatni kell az energiatakarékossagot és a kornyezetbarat technologidkat — példaul az
épiiletek és a kornyezetbarat gépkocsik esetében —, ami Uj gazdasagi lehetOségeket
biztositana, tobbek kozott a kis- és kozépvallalkozasoknak, ugyanakkor hozzéjarulna
ahhoz is, hogy az EU megvalositsa az éghajlatvaltozassal kapcsolatos céljait.

e Adocsokkentéssel ¢és mas céliranyos fiskalis intézkedésekkel novelni kell az
energiatakarékos aruk és szolgaltatasok iranti keresletet.

o Kezdeményezd piacnyitasi menetrend kialakitdsdval (kereskedelmi megallapodasok
megkotése €s a piacra 1épési stratégiank megvaldsitasa) fenn kell tartani az unids
vallalkozasok — koztik a kis- és kozépvallalkozdsok — exportlehetdségeit és Uj
lehetdségeket kell teremteni.

e A nemzeti és unids versenypolitikai, valamint fogyasztovédelmi szakpolitikakat a piacok
hatékonyabb miikodése, a fogyasztdi arak csokkenése és az egységes piac adta eldnyok
teljes korti kihasznalasa szolgélataba kell allitani.

A partnerség szellemében végzett kozos fellépéssel és a tevékenységek Osszehangolasaval a
tagallamok ¢és az eurdpai intézmények fontos pénzeszkozoket mobilizalhatnak annak
érdekében, hogy felgyorsitsdk a nagyon sziikséges beruhazasokat, és lehetéveé tegyék, hogy
EU erésebben kertiljon ki a valsagbol.

A foglalkoztatas és a szocialis hatasok kezelése

A gazdasagi visszaesés érinteni fogja a csaladokat, a haztartasokat és tarsadalmaink leginkabb
kiszolgaltatott tagjait is. Ez maris meglatszik a munkanélkiiliségi adatokon. Az EU-nak a
lehetd legkisebbre kell csokkentenie a valsdgnak a munkahelyekre és azok elvesztésére
gyakorolt hatasat, és a rendelkezésére allo eszkdzokkel tompitania kell a szocialis hatasokat.
Bar a {6 feleldsség a tagallamokra harul, a kozdsségi és nemzeti fellépések megfeleld
Osszehangolasa sokat fog segiteni. A Bizottsdg a szocialis partnerekkel egyiitt igyekszik
megkeresni a legjobb vélaszt a valsdgra. Tovabbra is 6sztondzni kell a munkahelyteremtés
szempontjabol fontos novekedési terlileteket — személyi, egészségiigyi ¢és szocialis
szolgaltatasok —, mivel a gazdag munkahely-teremtési potencial j6 hozzaférési lehetdséget és
es¢lyeket biztosit.

Eurépa mar eddig is megérezte annak a negativ hatdsat, hogy nem volt képes aktiv munkaerd-
piaci intézkedéseket alkalmazni az emberek jovore vald atképzése, munkahelyhez jutasa és a
munkahelyteremtés érdekében. Jelenleg még siirgetébb feladat a munkaerdpiacon beliili
atjaras ¢s a munkaerdpiacra vald bejutds tdmogatasa, a munkaerd-kinadlat és -kereslet
novelése, a kindlat €s a kereslet egymasra talalasanak eldsegitése €s a munkatermelékenység
fokozasa. Ehhez a lisszaboni stratégiaban javasolt intézkedéseket kell alkalmazni, beleértve a
kovetkezoket:

A munkanélkiiliség hatasainak lekiizdése érdekében a tagallamoknak lehetdséget kell adni az
Eurépai Szocidlis Alapba tartozo pénzeszkozok atprogramozésara annak érdekében, hogy a
munkanélkiiliek munkaeré-piacra torténd gyors visszailleszkedését célzo intézkedéseket
tdmogathassanak.

o Feliil kell vizsgalni a Globalizacios Alkalmazkodasi Alap hatékonysagat;

e segiteni kell abban, hogy a munkanélkiiliek gyorsan és olcson vallalkozasba
kezdhessenek;

e folyamatosan figyelni kell a valsdgnak a strukturalis kiigazitasok altal érintett
kiilonboz6 dgazatokra gyakorolt hatasait, és az dllami tAmogatasi rendszer kinalta
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lehetéségeket sziikség esetén a jol idozitett, céliranyos és ideiglenes tamogatas
lehetové tételére kell felhasznalni;

e rugalmas biztonsagra torekvés: aktiv munkaerd-piaci politikai intézkedések, ado-
¢és juttatasi reform, valamint a képességekhez illd6 munkahelyek megtaldlasanak
kiilonosen fontos, hogy megkonnyitsiik az elkeriilhetetlen szerkezetatalakitast, és
jovedelmet, valamint céliranyos szocialis védelmi tAmogatést biztositsunk.

3. A PENZUGYI VALSAG NYOMAN TETT GLOBALIS LEPESEK

A valsag a vilag valamennyi térségére kiterjedt, és egymagdban egyik térség sem képes
orvosolni a hatésait. A jelek egyértelmiien arra utalnak, hogy a valsag a feltorekvé piacokra is
tovabbterjed, és tovabbi nyomasként nehezedik a fejlédd orszagokra. A valsag
tovabbterjedését mindenképpen meg kell akadalyozni, és az IMF-nek késznek kell lennie arra,
hogy a megfeleld siirgdsségi finanszirozassal kozbeavatkozzon. Eurdpa egyiittmitkddik az
IMF-fel, és makrofinanszirozasi tdmogatasi eszkozével kiilondsen a szomszédos orszadgokat
igyekszik megsegiteni. Eurdpa jelenleg is az 6sszehangolt globdlis fellépés aktiv résztvevdje,
¢s a jovOben is az marad.

A jelenlegi pénziigyi valsdg minden eddiginél jobban megmutatta, milyen fontos a
makrogazdasagi szakpolitikdk és a pénziigyi piacok globalis szintli kolcsOnhatasa. A valsag
kezelése tehat azt jelenti, hogy mind a szabalyozasi, mind a feliigyeleti hibakat, valamint a
jelenlegi valsag okai koz¢ tartoz6 makrogazdasagi és arfolyam-ingadozasokat is orvosolni
kell.

A pénziigyi valsag olyan globalis korméanyzasi kérdéseket vet fel, amelyek tullépnek a
pénziigyi szektoron. Bar a globalis egyenstlyhiany el6térbe keriilt, azt szélesebb
Osszefiiggéseiben kell vizsgalni: az EU-nak fenn kell tartania a kereskedelmi és szolgaltatasi
piacok megnyitasa ¢és az elmélyitett tobboldalu egylittmiikddés iranti elkotelezettségét,
kiizdenie kell a protekcionista tendencidk ellen, és kedvezé kimenetelre kell torekednie a
WTO dohai fordul6jan. Ezenkiviil a fenntarthaté ndvekedés eldnyeit meg kell osztani a
fejlodo orszagokkal (kiilondsen a valtozd nyersanyagarak idején), és meg kell felelni olyan
kihivasoknak, mint az éghajlatvaltozds, a globdlis jolét és a millenniumi fejlesztési célok
megvaldsitasa.

Az Egyesiilt Allamok egy unidos kezdeményezés nyoman — amelybdl a Bizottsag teljes
mértékben kivette a részét — november 15-én nemzetkdzi cstcstaldlkozot rendez a pénziigyi
valsagrol. A cstcstaldlkoz6 célkitlizései kozé tartozik a globdlis szintli koordinacid
javitasanak megkezdése, a nemzetkozi intézmények pénziigyi piaci felligyeletben jatszott
szerepének feliilvizsgdlata és a globalis kormdnyzési struktirdk jovObeni moddositisa. A
Bizottsag aktiv tdmogatast nyujtott a beruhdzasi kérdések globalis szintli allando kezelési
keretének létrehozasara iranyuld nemzetko6zi eréfeszitésekhez, beleértve az IMF-nek az allami
befektetési alapokkal kapcsolatos altalanosan megallapitott elveit és gyakorlatait.

A jovObeni Ujabb pénziigyi valsagok eléfordulasi esélyének csokkentése érdekében szamos
1épést kell tenni a globdlis pénziigyi struktirak reformjdra. Ezek nagyjabol a kovetkezd
teriiletekre terjednének ki:

o A nemzetkozi kovetkezetesség €s a szabalyozdsi normak mindségének javitasa,
beleértve a reformok végrehajtasat (az ECOFIN iitemterveknek ¢és az FSF
ajanlasoknak megfelelden) és globalis szintre valo kiterjesztését;

e apénziigyi feliigyeletek kozotti nemzetkdzi koordinacio erdsitése;
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e a makrogazdasagi feliigyelet és valsagmegeldzés megerdsitése, figyelembe véve
mind a makro-, mind a mikroprudencidlis szempontokat, fokozva a pénziigyi
stabilitast és korai figyelmeztetd rendszereket kialakitva; valamint

e a nemzeti, regiondlis ¢és multilaterdlis szinti pénziigyi valsagkezelési és
helyezetmegoldési kapacitas tovabbfejlesztése.

Végiil a pénziigyi stabilitas eléréséhez elengedhetetlen a vonatkozo intézmények alapos
feliilvizsgalata. Csak igy tudjuk fenntarthatdé mddon valora valtani a globalis pénziigyi
valsaggal kapcsolatos cstcstalalkozok eredményeit. Bar a jelenlegi valsag ravilagitott az
europai szabalyozasi rendszer egyik-masik hibajara, elmondhat6, hogy Eurdpa aktiv szerepet
képes vallalni az 0j globalis struktara kidolgozasaban és hatékony miikodtetésében. Mindezt a
kovetkez6 alapelvek szerint kell végezni:

e hatékonysag: a gyors ¢és jo mindségli dontések érdekében tilzott beavatkozas
nélkiili egyensulyra van sziikség;

o atlathatdsag és elszamoltathatosdg: az 10j ¢és az atalakitott szervezeteknek
megfelelden elszamoltathatoknak kell lenniiik, hogy fokozddjanak a végrehajtas
¢s az érvényesités 0sztonzoi;

e képviselet: a globalis csoportokba a fontosabb feltorekvo orszagokat is be kell
vonni, ¢és ezaltal javitani kell a dontéshozatali folyamat legitimitasat. Az EU
altalanos hatékonysaganak és befolyasanak novelése érdekében javitani kell az
eurdpai orszagok ¢€s az euro-ovezet képviseletének elszigeteltségén.

Kockazatok és lehetoségek

Az EU-nak hatékony Iépéseket kell tennie a valsag lekiizdése érdekében. Olyan megfontolt
Iépésekre van sziikség, amelyek megfeleld valtozdsokra Osztonzik a gazdasdgunkat,
biztositva, hogy a valsagbdl kildbalva teljes mértékben ¢éIni tudjunk a majdani fellendiilés adta
lehetdségekkel. Ennek a legjobb modja az, ha Szerzddés 2. cikke szellemében megragadjuk a
gazdasagunk tovabbi szerkezetdtalakitasara kindlkozd lehetOségeket, tovabbképezziik
polgarainkat, és felvértezziik 6ket az 0j kihivasokra, mikdzben gondoskodunk tarsadalmaink
leginkabb kiszolgaltatott tagjairol is. Korabban mar megtapasztalhattuk, hogy sikeriink kulcsa
a gazdasagi nacionalizmust6l vald eltdvolodas, és az eurdpai novekedés hajtoereje az, ha
lebontjuk a tagallamok kozotti akadalyokat, és tokét kovacsolunk belsé piacunk méretébdl és
erejébol.

Torténelme soran az EU tobbszor is szembesiilt kiilonféle valsdgokkal, és ezekbdl mindig
erdsebben ¢és egységesebben keriilt ki. Bebizonyitottuk, hogy amikor a 27 tagallam és az
eurdpai intézmények kozos fellépésre szanjdk magukat, képesek vagyunk megfeleld
eredményeket biztositani és teljesiteni polgdraink véarakozasait. A jelenlegi valsag egyuttal
lehetdséget is hordoz magaban Europa szamara, és az e dokumentumban felvazolt fellépések
azt mutatjak meg, miként mitkddhetiink egytitt annak érdekében, hogy az EU a felemelkedés
utjara lépjen.
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