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JOGALAP

Az 1994. oktober 31-1 2728/94/EK, Euratom tanacsi rendelet (a tovabbiakban: a
rendelet) 1étrehozta a kiils6 fellépésekre vonatkozo garanciaalapot (a tovabbiakban:
az alap), amelynek feladata, hogy a Ko6zosség hitelezoit kifizesse, amennyiben a
Kozosségek altal nyljtott vagy garantalt hitelek kedvezményezettjei nem teljesitik
fizetési kotelezettségeiket (HL L 293., 1994.11.12., 1. 0.). A rendeletet az 1999.
majus 25-1 1149/99/EK, Euratom tanacsi rendelet (HL L 139., 1999.6.2., 1. 0.), a
2004. december 22-i 2273/2004/EK, Euratom tanacsi rendelet (HL L 396.,
2004.12.31., 28. 0.) és legutobb a 2007. januar 30-1 89/2007/EK, Euratom tanécsi
rendelet (HL L 22., 2007.1.31., 1. o0.) (a tovdbbiakban: a mddositott rendelet)
modositotta. A rendelet 6. cikkével Osszhangban a Bizottsag az alap pénziigyi
igazgatasaval az Europai Beruhdzasi Bankot bizta meg (EBB) a K6z0sség és az EBB
kozotti, 1994. november 23-an Briisszelben és 1994. november 25-én Luxemburgban
alairt megallapodas (a tovabbiakban: a megéllapodas) keretében.

A megallapodés 8. cikkének 2. pontja szerint a Bank minden egyes év marcius 1-jéig
megkiildi a Bizottsagnak ezen éves jelentést az alap helyzetérdl és gazdalkoddsarol,
beleértve a bevételek és kiadasok kimutatdsat (pénziigyi teljesitményrdl szolo
kimutatas) valamint az alap megel6z6 évre vonatkozo pénziigyi kimutatasat (az alap
pénziigyi helyzetérél szolé kimutatds). A 2007. évi jelentés' tovabbi részletei a
bizottsadgi szolgalatok munkadokumentumanak 2. szakaszdban (a tovabbiakban: a
melléklet) talalhatok meg.

A modositott rendelet 7. cikke eldirja tovabba, hogy a Bizottsdg minden pénziigyi
évre vonatkozdan a kovetkezd év majus 31-ig jelentést tesz az alap helyzetérdl és
gazdalkodasarol az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Szamvevdszéknek.
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2. AZ ALAP HELYZETE 2007. DECEMBER 31-EN
2.1 Pénziigyi elemzés

Az alap helyzetének bemutatdsa a nemzetkdzi beszamoldkészitési standardoknak
(IFRS) megfelelden torténik, a 2007-es pénziigyi €v zardsakor. Az alap Gsszesen
1 152 973 945,02 eurdt tett ki (lasd az alap 2007. december 31-1 pénziigyi helyzetérol
sz016 — az EBB éltal készitett — kimutatast tartalmazé melléklet 3. szakaszat.) Ez az
Osszeg tartalmazza — az alap létrehozasa 6ta - az aldbbiakat:

koltségvetési befizetéseket az alapba; + EUR 2 799 914 500,00
az egymast kovetd pénziigyi évek nettod + EUR 628 715 763,42
eredményeit;

az alap altal nemteljesitéskor kifizetett + EUR 575 673 913,77
Osszegek behajtasat;

amelyet csokkent az EBB dijazasa, a 2008- - EUR 678 951,39
ban teljesitendd kifizetésekre;

a 2002. évi késedelmes behajtasokhoz + EUR 5 090 662,91
kapcsolodo jutalékot;

az alap portfoligjanak értékelése sordn az - EUR 3 627 413,49

IFRS alkalmazéasahoz kapcsolodd kiigazitast
(lasd a ,tartalékok™ tételt a Garanciaalap
mérlegének forrasoldalan, a melléklet 3.

szakaszaban);,

leszamitva a lehivott garanciadsszegeket; - EUR 477 860 856,19
az alap tobbletének visszafizetéseit a - EUR 1775 870 000,00
koltségvetésbe;

leszamitva a 2005-0s visszafizetést a - EUR 338 831 402,07

koltségvetésbe, amely a 2004. majus 1-jei
allapot szerint a tiz 0j tagdllamnak nyujtott
kintlévé miiveletek 9%-anak felel meg (lasd
az alaprol  szo0lé6  rendelet  2004-es
modositasanak 1. szakaszat);

leszamitva a 2007-es visszafizetést a - EUR 260 940 124,72
koltségvetésbe, amely a Bulgarianak ¢&s
Romaénianak nyujtott kintlévségek 9%-anak
felel meg a 2007. januar 1-jei allapot szerint,
miutdn a két orszdg ebben az idépontban
csatlakozott az EU-hoz (lasd az alaprél sz6lo
rendelet ~ 2004-es  modositdsanak 1.
szakaszat);
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Az alap pénziigyi helyzete 2007. december EUR 1 152 973 945,02
31-én.

A 708 901,39 EUR 0sszegli passziv iddbeli elhatarolasok levonasa utan, amelybdl a
kezelési dij (az EBB dijazasa) 678 951,39 EUR-t tesz ki, valamint a 2007-ben
keletkezett, a 2008-as koltségvetésbe beszamitandd  tobbletnek® megfeleld
125 750 000,00 EUR levonasa utan az alap teljes nettd egyenlege (az alap forrasai)
2007. december 31-én 1 026 515 043,63 EUR-t tett ki.

A modositott rendelet’ 3. cikke eléirja, hogy az alap osszegének el kell érnie az
egyes miuveletekbdl szarmaz6 kintléve tokekotelezettségek ¢€s az esedékes
kifizetetlen kamatok Osszegének 9%-aban meghatarozott megfeleld szintet (az alap
eldiranyzott 6sszege).

Ezért 2007. december 31-én a harmadik orszadgokba iranyuld kintlévo hitelnyujtasi és
hitelgarancia-miiveletek allomanya kamattal egyiitt 12 427 584 330,13 EUR volt,
amelybdl a felhalmozott kamat 125 845 866,67 EUR-t tett ki. Az alap forrasainak
(1026515043,63 EUR) ¢és a moddositott rendelet szerinti  kintlévo
tokekotelezettségeinek aranya 8,26% volt. Mivel ez a teljes garantalt kintlévd 0sszeg
eldiranyzott 9%-os (kerekitve 1 118,48 millio6 EUR) 0sszegénél alacsonyabb, a
modositott rendelet 2. cikke masodik bekezdésének rendelkezése szerint 2007-ben az
Eurdpai Unio kozos koltségvetésébdl kifizetést kell eszk6zolni az alapba. A 2008-
ban a 2009. ¢évi eldzetes koltségvetésbe tartalékként beallitandd Osszeg
91 960 000,00 EUR.

2006. december 31-én a kintlévd hitelnytjtasi és hitelgarancia-miiveletek a
Bulgarianak  ¢és Romanianak  nyqjtott  elhatarolt  kamattal egylitt
2 899 334 719,06 EUR-t tettek ki. Mivel ezek az orszagok 2007. januar 1-jén
csatlakoztak az Eurdpai Unidhoz, 2007. februar 14-én 260 940 124,72 EUR 0Gsszeg
visszafizetésére keriilt sor a koltségvetésbe, a modositott rendeletnek megfelelden.

2.2 Szamviteli helyzet

Mivel a Bizottsag Ugy hatarozott, hogy jelentéseit az IPSAS/IFRS elvei alapjan
kialakitott ) szamviteli szabalyoknak megfelelden mutatja be, az alap eldézetesen
konszolidalt pénziigyi kimutatasait ezeknek az elveknek megfelelden készitették el,
ahogy azt a melléklet részletezi.

2.3 A Garanciaalap el6zetesen konszolidalt pénziigyi kimutatasa 2007. december
31-én

Az eldzetesen konszolidalt mérleg f60sszege 0sszesen 1 153 957 868,29 EUR volt.
Ez az 0Osszeg tartalmazza az alap teljes Osszegét, valamint az alap altal fedezett
hatralékokat, a késedelmi kamatok elhatarolasaval, ¢és egyéb szadmviteli

A 125 750 000,00 eurdos Osszeget 2008. janudr 31-én visszafizették az Eurdpai Unid kozos
koltségvetésébe, a modositott rendelet 2. cikkének (3) bekezdésében meghatarozottak szerint.

A modositott rendelet eldirja, hogy a csatlakozd orszagokba iranyulo, az alap altal fedezett miiveletekre
a csatlakozas datumat kovetden tovabbra is vonatkozik a kozdsségi garancia. Attol a naptol fogva
azonban ezek nem a Kozosségeken kiviili 1épések, és azokra tobbé mar nem az alap, hanem kdzvetleniil
az Eurdpai Unid kozos koltségvetése biztosit fedezetet.
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elhatarolasokat annak érdekében, hogy az alapra vonatkozoan az év végére olyan
teljes korli pénziigyi kimutatds késziiljon, amely bevonhatdé a konszolidalt EU-
mérlegbe.

A beszdmold megjelenitésében bekovetkezett fobb valtozasokat a megjegyzések
magyarazzak el azért, hogy az adatokat egyeztetni lehessen az EBB-nek a
mellékletben bemutatott pénziigyi kimutatasaval (3.2 bekezdés).
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2.3.1

A Garanciaalap elbzetesen konszolidalt mérlege

Mérleg: Eszkozok (EUR) 2007 2006
Forgoeszkozok

Rovid lejarata kovetelések 983923,27 1099 797,60
Egyéb 983 923,27 1 099 797,60
Rovid lejarati befektetések 903 713 224,50 939 964 332,03

Ertékesitheté eszkozok portfolidja —
koltség

893 521 021,50

909 631 292,30

Ertékesitheté eszkozok portfolidja — -5928 251,48 -7 298 412,75
aktudriusi kiilonbozet
Ertékesithetd eszkozok portfolidja — -3 895 732,16 14 654 734,60

valds értékre torténd kiigazitas

Ertékesithetd eszkozok portfolidja —
elhatarolasok

20016 186,64

22976 717,60

Ertékesithetd eszkozok portfolidja —
értékvesztés

Pénzeszkozok és pénzzel egyenértékii 249 260 720,52 439 733 359,86
eszkozok

Folyészamlak 1232 834,25 1 158 007,44
Rovid lejarath betétek — névérték 246 600 000,00 436 500 000,00
A r6vid lejarati betétek felhalmozott 1427 886,27 2075 352,42
kamatai

Egyéb pénzzel egyenértékli eszkdzok —

koltség

Egyéb pénzzel egyenértékli eszkdzok

felhalmozott kamatai

Forgoeszkozok osszesen 1153 957 868,29 1 380 797 489,49
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OSSZESEN

1 153 957 868,29

1 380 797 489,49
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Mérleg: Kotelezettségek (EUR) 2007 2006
A. SAJAT TOKE
Alaptéke (Garanciaalap) 424 272 973,21 685 213 097,93

Befizetések a koltségvetésbol

390 982 973,21

559 463 097,93

(a koltségvetésnek befizetendd tobblet) 33290 000,00 125 750 000,00
Tartalékok -3 627 413,49 14 996 561,86
Els6 alkalmazas — valos érték-tartalék 268 318,67 341 827,26
Valtozas az értékesithetd eszkozok valds -3 895 732,16 14 654 734,60

értékében

Felhalmozott tobblet/hiany

679 821 791,09

627 856 153,68

Atvitt eredmény

679 821 791,09

627 856 153,68

Targyév gazdalkodasi eredménye

52 761 227,92

51 965 637,41

Sajat toke dsszesen

1 153 228 578,73

1 380 031 450,88

B. ROVID LEJARATU

KOTELEZETTSEGEK

Szallitok 729 289,56 766 038,61

Egyéb 729 289,56 766 038,61

Rovid lejarata kotelezettségek 766 038,61

0sszesen

OSSZESEN 1153 957 868,29 1 380 797 489,49
10
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Megjegyzés a mérleghez:

o Az ,egyéb rovid lejarati kovetelések” az alapbdl torténd lehivasok Gsszegeire
vonatkoznak. Ez az Osszeg tartalmazza a tokét, a kamatokat és az alapnak egy garancia
aktivalasat kovetd beavatkozasa utan a kozosségi koltségvetésnek fizetendd kotbéreket.

o A sajat t6kében a ,felhalmozott tobblet” és az alapnak a melléklet 3.3. bekezdésében
bemutatott pénziigyi helyzete kozotti kiilonbséget a lehivasokat kovetd visszafizetések és
az alapnak fizetett kotbérek magyarazzak.

e Az ,egyéb kotelezettségek” 2007-ben tartalmazzédk az EBB alapkezelési jutalékat, a

konyvvizsgalati dijakat, a zards konyvvizsgalati dijainak elhataroldsat és az alapnak
fizetendd kotbérek megfizetése utdn az EBB-nek jaro beszedési dijak elhatarolasat.
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2.3.2

A Garanciaalap eldzetesen konszolidalt eredménykimutatasa

Garanciaalap — Konszolidalt gazdasagi
eredménykimutatas (EUR)

2007

2006

Pénziigyi miiveletek bevételei

53 711 135,24

52 981 320,04

Kamatbevételek

Pénzeszkozok  és eszkozok

kamatbevételei

pénzzel egyenértéki

10 018 308,25

11443 127,48

Ertékesithet6 eszkdzok kamatbevételei

40 792 525,60

41 538 192,56

Egyéb kamatbevételek

Arfolyamnyereség

Ertékesithetd eszkozok eladasan realizalt nyereség

2900 301,39

Ertékesithetd eszk6zok értékvesztése miatti veszteségek
visszairdsa

Egyéb pénziigyi bevételek

Pénziigyi miiveletek kiadasai

-949 907,32

-1 015 682,63

Kamatterhek

Pénzeszk6zok €s pénzzel egyenértékii eszkdzok
kamatterhei

Arfolyamveszteségek

-115 874,33

-128 000,52

Ertékesithetd eszkozok eladasan realizalt veszteség

Ertékesithetd eszk6zok elszamolt értékvesztése

Egyéb pénziigyi koltségek

-834 032,99

-887 682,11

Ebbdl: Alapkezelési dijak

-835 014,05

-714 719,38

NEM MUKODESI TEVEKENYSEGEK
TOBBLETE

52 761 227,92

51 965 637,41

SZOKASOS TEVEKENYSEGEK TOBBLETE

Rendkiviili nyereség

12
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Rendkiviili veszteség

RENDKIVULI TETELEK TOBBLETE

TARGYEV GAZDALKODASI EREDMENYE

52 761 227,92

51 965 637,41
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3.1.

3.2

3.3.

Megjegyzés a Garanciaalap elézetesen konszolidalt gazdasagi
eredménykimutatasahoz:

Az ,egyéb pénziigyi koltségek” tartalmazzdk az EBB alapkezelési jutalékat, a
konyvvizsgalati dijakat, a zards konyvvizsgalati dijainak elhatirolasat és az alapnak
fizetend6 kotbérek megfizetése utdn az EBB-nek jar6 beszedési dijak elhatarolasat.

KIFIZETESEK AZ ALAPBOL, ILLETVE BEFIZETESEK AZ ALAPBA
A kozos koltségvetésbol a Garanciaalapba eszkozolt kifizetések jogalapja

A modositott 2728/94/EK rendelettel 6sszhangban a Garancialap (a tovabbiakban: az
alap) feltoltése uj feltoltési szabalynak megfeleléen torténik. Ebben az
Osszefiiggésben a rendszer egyik legnagyobb eldnye az egyszeriiség és a sziikséges
koltségvetési eszkdzokkel kapcsolatos bizonyossag, mivel az érintett Osszes tipusu
miivelet (EBB-, MFA-, Euratom-hitelek) ismert, és az eldirdnyzott 0Osszeg
kiszamitasanal ugyanazt, a kintlévo hitelek és garantélt hitelek 6sszegének 9%-aban
meghatarozott szabalyt koveti.

Az Europai Parlament, a Tanacs és a Bizottsag kozotti, a koltségvetési fegyelemrol
¢s a pénzgazdalkodas hatékonysagéarol és eredményességérdl szold intézménykozi
megallapodasnak® megfeleléen az alap finanszirozasahoz rendelkezésre allo dsszeg a
4. fejezet (kiilkapcsolatok) koltségvetési soraban szerepel.

Kifizetések a kozos koltségvetésbol, illetve a kozos koltségvetésbe torténo
befizetések a pénziigyi év folyaman

2007. januar 30-a4n a Tanécs elfogadta a 2728/94/EK rendelet modositasat. Ennek a
modositasnak a f6 célja az, hogy javitsa a koltségvetési eszkozok felhasznalasanak
hatékonysagat azaltal, hogy az alap ellatasa a kintlévd garantalt hitelek megfigyelt
Osszegének alapjan torténik.

A 2006.december 31-én kintlévd garantalt miiveletek (11 025,07 milli6 EUR)
alapjan a 2006-os tobbletnek megfeleld 125,75 milli6 EUR 2007-ben az Eurdpai
Unid 2008. évi kozos koltségvetése bevételi kimutatdsdnak kiilon tételébe keriilt at.
Ezt az Osszeget 2008.januar 31-én egy tranzakcidval fizették be az alapbdl a
koltségvetésbe. Ez a tobblet kivételt jelent, mivel foként az 0j feltdltési mechanizmus
elsé alkalmazasabol ered, amely figyelembe veszi az el6z6 évben ténylegesen
kifizetett hiteleket.

Az alap likvid eszkozeinek befektetésébdl szarmazo kamat

Az alap likvid eszkozeinek befektetése a Kozosség és az EBB kozotti, az 1996.
szeptember 17/23-1 1. szdmu, valamint a 2002. aprilis 26./mdjus 8-1 2. szdmu
kiegészitd megallapodassal modositott, 1994. november 23/25-1 megallapodas
mellékletében meghatarozott igazgatasi elvekkel Osszhangban torténik. Az alap
eszkozeinek egyharmadat rovid lejarati befektetésekre (maximum egy év) kell
forditani. Ezek a befektetések magukban foglalnak valtoz6 kamatozasu

4
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értékpapirokat, azok lejaratatol fiiggetleniil, és fix kamatozasuakat, legfeljebb
egyéves fennmaradé futamiddvel, fliggetleniil azok eredeti futamidejétdl. Ez arra
vezethetd vissza, hogy a fix kamatozasu értékpapirok lejaratuk végén névértékiik
100%-an térithetdk vissza, mig a valtozd kamatozasu értékpapirok barmikor
eladhatok, 100%-hoz kozeli aron, barmekkora legyen is a lejaratig hatralévo idoszak.
Ahhoz, hogy a sziikséges rovid tava likviditast biztositd kiilonféle instrumentumok
egyensulya fennmaradjon, az alap eszkdzeinek legalabb 18%-at (az alap tartalékolasi
ratajanak kétszeresét) monetaris befektetésekben, foként bankbetétekben kell tartani.

2007 végén megvalosult a portfolio 2005-ben modositott célosszetétele, vagyis a 2 és
10 éves futamidejii befektetések egyenld mértékii megoszlasa.

2007 folyaman a portfolio teljes megtériilése 3,099%-os volt.

A portfolio teljesitménye némileg a referenciaérték alatt maradt (a részleteket lasd a
mellékletben, az 1.5., ,,Teljesitmény” bekezdésben). 2007 végén a teljesitmény 16,5
bazisponttal maradt el a referenciaértéktdl. Ez a teljesitmény az ugynevezett
,masodlagos” valsaggal magyarazhatd, amely jelentés mértékben erdsitette a piac
ingadozasat, és ami még fontosabb, a kamatrések lényegesen szélesedtek, ami
képest. Az alap teljesitményének elmaradasa 2007 jaliusaban és novemberében
kiilonosen erds volt, amikor a masodlagos valsag a kotvények és fedezett kdtvények
kelet-eurdpai piacan eszkozolt, a teljesitményindexben nem szerepld befektetésekre
hatott. 2007 decemberében a tulteljesités részben ellensulyozta a teljesitmény
elmaradasat.

Azoknak a bankoknak a jegyzékérdl, amelyeknél betét helyezhet6 el, a Bizottsag és
az EBB allapodik meg egymadssal. Az eredeti listat rendszeresen feliilvizsgaltdk a
bankok mindsitésében beallt legutobbi valtozasok fényében. Mindegyikiik hossza
tavra legalabb Al-es, rovid tavra pedig legalabb Pl-es mindsitéssel rendelkezik a
Moody’s-nal, vagy ezzel egyenértékii mindsitéssel a Standard & Poor’s vagy a Fitch
szerint. A naluk eszkozolt befektetésekre vonatkozd szabalyok biztositjadk a

crer

2007-ben a pénzeszkozok és azzal egyenértékii eszkdzok, az alap folydszamlai és az
értékpapirok kamatbevétele 0Osszesen 53 711 135,24 EUR-t tett ki, amelynek
megoszlasa a kdvetkezo volt:

- Betétek és folyoszamlak: 10 018 308,25 EUR; ez a 2007. december 31-i
helyzetet tiikrozi, beleértve a bankbetétekért kapott 10 614 035,07 EUR
kamatot és az elhatarolt kamat valtozasat, amely 2006-ban 647 466,15 EUR
volt. A foly6észdmldk 51 739,33 EUR-t tettek ki, a folydszamlédkon
nyilvantartott kamattal egyiitt.

— Ertékpapirportfolio: 40 792 525,60 EUR; ez az Osszeg tartalmazza az
értékpapirokbol szarmazo 44 712 208,37 EUR kamatot és az elhatarolt kamat
valtozasait (2 960 531,24 EUR), a 2007. december 31-i allapot szerint. Az
értékpapirokon elért kamat — az alap likvid eszkdzeinek kezelésével az EBB-t
megbizd megallapodasban rogzitett befektetési elveknek megfeleléen —
értékpapirok forméjaban elhelyezett befektetésekbdl szarmazik. Ebbdl az
0sszegbdl ugyanakkor le kell vonni 959 151,53 eurdt, amelyet az év soran
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4.1.

4.2.

konyveltek, €s a konyvérték és a visszavaltasi érték kozotti, az értékpapirok
fennmaradé futamidejére iddaranyosan felosztott kiilonbséget teszi ki
(megfelel az eredménykimutatisba bevezetett prémium vagy diszkont
kiilonbozetnek).

A kapott kamatokat a pénziigyi év eredménye tartalmazza.

Nem teljesité adosoktol behajtott 6sszegek

2007-ban nem keriilt sor behajtasra. Az alapnak egy 1448 433,44 USD 0&sszeg,
kifizetetlen biintetbkamatot kell még behajtania.

AZ ALAP KOTELEZETTSEGEI

Nemteljesitések utani kifizetések

Az alapot 2007-ben nemteljesités miatti kifizetésre nem szolitottak fel.

Az EBB dijazasa

A megallapodds masodik, 2002. aprilis 26-an és majus 8-an aldirt kiegészitd
megallapodasa rogziti, hogy a bank dijazésat az alap eszkdzeinek egyes szelvényeire
a rajuk vonatkozdan alkalmazott degressziv éves jutaléktételekkel kell meghatarozni.
Ezt a dijazast az alap atlagos eszkozeinek alapjan kell kiszamitani.

A Bank 2007-re szo6l6 dijazasat 678 951,39 euroban rogzitették és bevezették az

eredménykimutatdsba, valamint a mérlegbe passziv iddbeli elhatarolasként. Az EBB
dijazasanak kifizetése 2008 februarjaban tortént.
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