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II

(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2023/1668 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2023. mdjus 25.)
az (EU) 2019/2034 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti

és tandcsi rendelet harmadik és negyedik részében meghatirozott szavatolétGke-kovetelmények
dltal nem fedezett vagy nem elegendGen fedezett kockdzatok vagy kockdzati elemek mérését,
valamint a kiegészit§ szavatol6tGke Osszegeire vonatkozé indikativ kvalitativ mérGszdmokat

meghatdrozo szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl sz616 szerzGdésre,

tekintettel a befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU,
a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU irdnyelv médositdsdrdl szold, 2019. november 27-i (EU) 2019/2034
eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelvre ('), és kiilondsen annak 40. cikke (6) bekezdésének negyedik albekezdésére,

mivel:

(1) A kiegészit§ szavatolotSke-kovetelmény Unid-szerte torténd harmonizélt alkalmazasdnak biztositdsa érdekében
olyan egységes megkozelitést kell meghatdrozni a kockdzatok és a kockdzati elemek mérésére, amelynek
segitségével megdllapithaté lesz az a megfelel§ tSkeszint, amely alkalmas minden olyan jelentds kockdzat
fedezésére, amelynek a befektetési véllalkozdsok ki lehetnek téve. Az illetékes hatsdgoknak ezért biztositaniuk kell,
hogy a befektetési vallalkozdsok megfelel§ kiegészitG szavatolotSkével rendelkezzenek az egyes kockdzati
kategéridk (az tigyfelet érint§ kockdzat, a vallalkozdst érint6 kockdzat és a piacot érint6 kockdzat), és minden egyéb
jelents kockdzat fedezésére.

(2)  Annak érdekében, hogy az illetékes hatésdgok megfeleléen nyomon tudjék kovetni a befektetési vallalkozasok
kockézati profiljat, valamint azonositani, értékelni és szdmszertsiteni tudjik a jelentés kockazatokat, a befektetési
véllalkozds tevékenységeinek jellegével, nagysdgrendjével és Gsszetettségével ardnyos, részletes és dtfogd mddszert
kell meghatdrozni valamennyi rendelkezésre all6 informacidforrds alapjan, beleértve az (EU) 2019/2034 irdnyelv
36. cikkének alkalmazdsdban gy(jtott informdciokat is.

(3) A kiegészit8 szavatol6tSke-kovetelmény szintje akkor tekinthetd megfelel6nek, ha csokkenti a befektetési vallalkozds
cs6djének valoszintiségét, és korldtozza a rendezetlen felszdmolds kockdzatdt, amely fenyegetést jelentene a
befektetési vallalkozds tigyfeleire és a tdgabb értelemben vett piacra, tobbek kozott mds pénziigyi intézményekre, a
piaci infrastruktirdkra vagy a piac egészére nézve. A kiegészit§ szavatolotSke-kovetelmény e kettds célkittizése
miatt és a szavatolotSke-kovetelményeknek az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () harmadik
és negyedik részében meghatdrozott struktirdjival osszhangban az illetékes hatosagoknak kiilon kell mérlegelniitk
a befektetési véllalkozds folyamatban 1év6 tevékenységeihez kapcsolddd kockdzatokat és a befektetési vallalkozds
rendezetlen felszdmoldsdnak kockazatat.

() HLL 314, 2019.12.5. 64.0.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési vallalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrél, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet
modositdsardl (HL L 314.,2019.12.5., 1. 0.).
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(4)  Annak biztositasa érdekében, hogy kellGen fedezve legyen az 6sszes olyan kockdzat vagy kockdzati elem, amelynek a
befektetési véllalkozds ki van téve, vagy amelyet mdsok szdmadra jelent, a befektetési véllalkozdsnak — figyelemmel
annak tzleti modelljére, az dltala végzett tevékenységek nagysdgrendjére és Osszetettségére — elegendd
szavatolot8kével kell rendelkeznie ahhoz, hogy fedezni tudja a rendezett felszdmoldsi eljardshoz kapcsol6dé tovabbi
miikodési kiaddsokat. Annak érdekében, hogy bizonyos gazdasdgi koriilmények kozott biztositani lehessen az ilyen
szavatolotSke megfelelGségét, az illetékes hatdsdgoknak az (EU) 2019/2034 irdnyelv 36. cikkével osszhangban
elvégzett feltigyeleti feliilvizsgdlati és értékelési eljards sordn killonboz8, megalapozott gazdasagi forgatokonyveket
kell mérlegelniiik. Kiilondsen a felszdmoldsi eljdrds sordn nem szabad veszélyeztetni az iizletmenet folytonossigit, a
befektetdvédelmet és a piac integritdsdt. E célbdl a befektetési véllalkozdsnak ezen eljdrds sordn is képesnek kell
lennie arra, hogy fedezze azokat a koltségeket és veszteségeket, amelyeket nem fedez elegendd nyereség. Mivel a
felszdmoldsi eljérds idStartama az egyedi koriilményekt6l fiiggGen jelentSsen eltérd lehet, az illetékes hatdsagoknak
ezt figyelembe kell venniik a kiegészit§ szavatolotSke-kovetelmény meghatdrozasakor. Tovabbd, tekintettel arra,
hogy a befektetési véllalkozdsok kiilonboz§ jogi formdkban mikodhetnek, az illetékes hatésdgoknak figyelembe
kell venniiik az alkalmazand6 nemzeti cs6djogi, tarsasdgi és kereskedelmi jogi szabélyokat, amelyek érinthetik a
felszdmoldsi eljardsok idStartamat, valamint a kapcsolddé koltségeket és kockdzatokat.

(5) A kiegészitd szavatolétSke-kovetelmény meghatdrozasakor az ardnyossdg biztositdsa érdekében az (EU) 2019/2033
rendelet 15. cikkében emlitett K-faktor kovetelmény dltal nem fedezett, vagy nem elegendéen fedezett kockdzatokat
és kockazati elemeket csak azon befektetési véllalkozdsok esetében kell mérni, amelyek az emlitett cikkben emlitett
K-faktor kovetelmény hatdlya ald tartoznak, az emlitett rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott
feltételeket teljesitd kis méreti és Gssze nem kapcsolt véllalkozdsok esetében pedig nem. A befektetési véllalkozasok
esetében léteznek olyan kockdzatok is, amelyeket az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik és negyedik részében
meghatdrozott szavatolotSke-kovetelmények egyaltalin nem fedeznek, példdul az emlitett szavatoldtSke-
kovetelmények aldl kifejezetten kizdrt kockazatok. Ezért el§ kell irni, hogy ezeket a kockdzatokat az illetékes
hatdésdgok a befektetési vallalkozds mérete és iizleti modellje, valamint tevékenységeinek nagysagrendje, jellege és
oOsszetettsége alapjan értékeljék és mérjék.

(6) Az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik és negyedik részében megnevezett, de az emlitett kovetelmények altal nem
teljes mértékben vagy nem megfelelGen fedezett valamennyi kockdzat pontos mérésének és fedezésének biztositdsa
érdekében ezeket a kockdzatokat minden egyes kockazati kategoria (az tigyfelet érint§ kockazat, vallalkozast érint
kockazat és piacot érint6 kockdzat) tekintetében kiilon-kiilon kell mérni. Ugyanezen okbdl az emlitett rendelet
harmadik és negyedik részének hatélya ald nem tartozé kockdzatokat — beleértve az emlitett kovetelmények aldl
kifejezetten kizart kockdzatokat is — kockdzatonként kell értékelni. Ha azonban a kockdzati kategéridnkénti vagy
kockdzatonkénti értékelés tilsigosan megterhel6 vagy nem kivitelezhetd az (EU) 2019/2034 irdnyelv 9.
cikkének (1) bekezdésében meghatérozott kovetelménynél alacsonyabb indulétSke-kovetelmény hatdlya ald tartozd
befektetési vallalkozasok esetében, a kockdzatok mérését ezekben az esetekben osszesitett szinten kell elvégezni,
figyelembe véve az ardnyossdg elvét.

(7) A prudencialis megfontoldsok és az ardnyos alkalmazds kozotti megfelel§ egyensily megteremtése érdekében a
kockézatok osszesitett szint mérése nem alkalmazandé azokra a befektetési véllalkozdsokra, amelyek az
(EU) 2019/2034 irdnyelv 9. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott indulétSke-kovetelmény hatalya ald
tartoznak. A magasabb indulétSke-kovetelmények hatdlya ald tartozé befektetési vallalkozdsok esetében a
kockdzatok mérése kockazati kategoridnként és kockdzatonként torténik.

(8) Az illetékes hatésdgok minimdlis indikativ kvalitativ mérészdmok harmonizdlt csoportjara tdmaszkodnak annak
érdekében, hogy biztosithat6 legyen a kovetkezetesség az olyan jelentds kockdzatok mérése sordn, amelyeket a
befektetési vallalkozdsok mésokra nézve jelenthetnek, vagy amelyeknek 6k maguk ki lehetnek téve. Tekintettel arra,
hogy a kockazatok a véllalkozds tizleti ciklusa sordn tovabbfejlddnek, az illetékes hatésagoknak a statikus értékelés
mellett az ilyen mérgszdmok miltbeli trendjének elemzését is el kell végezniiik. Mivel a befektetési vallalkozdsok
kiilonboz6 tizleti modelleket alkalmaznak és kiilonbozs tevékenységeket végeznek, az Gsszes relevans kockazat
megfelel§ lefedése érdekében killonb6z8 mérdszdmokat kell haszndlni. A befektetési véllalkozds valamennyi
relevins kockdzatinak megfelel§ lefedése érdekében az illetékes hatdsigoknak — a konkrét iizleti modell vagy
tevékenység, a jogi forma és a megbizhat6 adatok rendelkezésre édlldsdnak figyelembevételével — bizonyos,
kiilonosen a viéllalkozés iizleti modelljének sajdtossdgaihoz vagy az adatmingséghez kapcsolddo feltételek mellett ki
kell igazitaniuk a mérészdmokat, és ezeket a kiigazitott mérészamokat kell alkalmazniuk, vagy ha ez nem
lehetséges, olyan alternativ mérészamokat kell alkalmazniuk, amelyek ardnyosak a befektetési védllalkozds méretével,
osszetettségével, tizleti modelljével és mikodési modelljével, és amelyek biztositjdk a kockdzatok megfelel§
értékelését.

(9)  Ez a rendelet az Eurépai Bankhat6sdg éltal a Bizottsighoz benytjtott szabdlyozastechnikai standardtervezeteken
alapul.
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(10) Az Eurdpai Bankhatdsag nyilvanos konzulticidkat folytatott az e rendelet alapjat képez8 szabalyozastechnikai
standardtervezetekrdl, elemezte az ezekkel Gsszefiiggésben felmeriil§ lehetséges koltségeket és hasznot, és kikérte
az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 10. cikke alapjan létrehozott Banki Erdekképviseleti
Csoport tandcsdt,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A rendezetlen felszdmolds kockdzata

(1) Az illetékes hat6sdgok az (EU) 2019/2034 irdnyelv 36. cikkével sszhangban elvégzett feliigyeleti feliilvizsgdlati és
értékelési eljardsuk sordn — figyelemmel a befektetési vallalkozds jogi forméjara, tizleti modelljére, iizleti és kockdzati
stratégidjdra, valamint tevékenységeinek nagysdgrendjére és osszetettségére — mérik a befektetési véllalkozds rendezetlen
felszamoldsanak kockdzatdt annak a t6kedsszegnek a meghatdrozdsa révén, amely megfelel6nek tekinthetd a véllalkozds
megalapozott forgatokonyvek alapjan torténd rendezett felszimoldsihoz.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mérés ardnyos a befektetési vallalkozas tevékenységeinek Osszetettségével, kockdzati
profiljaval és nagysagrendjével, valamint felszdmoldsdnak az tigyfelekre és piacokra gyakorolt lehetséges hatdsaval, és
kiterjed a kovetkezSkre:

a) a befektetési véllalkozds felszimoldsdnak redlis idGkeretére vonatkozo becslés;

b) a befektetési vallalkozds azon miikodési és jogi feladatainak értékelése, amelyeket a felszdmoldsi eljards alatt, redlis
id6kereten belil el kell végeznie;

) ajelentds allandé és véltoz6 koltségek azonositasa és értékelése;

d) azon jelentSs kockdzatok vagy kockdzati elemek azonositisa és értékelése, amelyek a felszdmoldsi eljdrds sordn
bekovetkezhetnek;

e) afelszdimoldsi eljirds szempontjdbodl relevans barmely egyéb szempont.

(3)  Amennyiben a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () alkalmazandd, az illetékes hatdsdgoknak a (2)
bekezdés b) és c) pontja alkalmazdsdban figyelembe kell venniiik a befektetési véllalkozas helyredllitdsi vagy csoportszint(
allé informdcidkat, amennyiben az illetékes hatésigok tgy itélik meg, hogy az informdcidk kellGen hitelesek és
megbizhatdak.

(4) Az (EU) 2019/2034 irdnyelv 9. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott indul6tSke-kovetelmény hatdlya ald
tartoz6 befektetési vallalkozdsok esetében az illetékes hatésdgok az altaluk végzett értékelés sordn figyelembe veszik a
kovetkezdket:

a) amegszlinéssel kapcsolatos koltségek, beleértve az e cikk (2) bekezdése ¢) pontjanak alkalmazdsdban a perkoltségeket is;

b) az e cikk (2) bekezdése d) pontjdnak alkalmazdsiban a felszdmolasi eljards kovetkeztében virhatéan felmeriild
bevételkiesés, és az eszkozok nettd realizalhatd értékében bekovetkezs veszteség.

(5)  Azilletékes hatosdgok azonositjik és szamszertsitik a jelentds koltségeket, kockdzatokat vagy kockdzati elemeket, és
meghatdrozzdk az e cikk (1) és (2) bekezdésével Gsszhangban az azok fedezéséhez megfeleldnek itélt t6ke nagysagat.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eur6pai Bankhatdsag)
létrehozdsdrol, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsdrol és a 2009/78[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyredllitdsat
és szandldsit célz6 keretrendszer létrehozdsirdl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25]EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet médositdsardl (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).
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Az illetékes hatdsagok a 6. cikk (1) bekezdésében emlitett relevans indikativ kvalitativ mér8szamokat hasznéljék, azokat
statikus és multbeli trendelemzéssel kombindljak, és adott esetben szakértdi véleményt adnak.

(6) A Dbefektetési vallalkozds rendezetlen felszdmoldsa e cikkel oGsszhangban mért kockdzatinak fedezéséhez
megfelelének itélt t6ke legaldbb egyenl az adott befektetési vallalkozds dltal teljesitendd, az (EU) 2019/2033 rendelet 13.
cikkével osszhangban kiszdmitott, dllandé altalanos koltségekre vonatkozé kovetelménnyel.

2. cikk

Az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik részének II. cimében meghatirozott K-faktor kovetelmény éltal nem
fedezett vagy nem teljes mértékben fedezett jelent§s kockizatok vagy kockdzati elemek

(1)  Amennyiben a befektetési véllalkozds nem teljesiti az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében
meghatdrozott, a kis méretd és 6ssze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket,
az illetékes hatdsdgok az dltaluk az (EU) 2019/2034 irdnyelv 36. és 37. cikkével osszhangban elvégzett feliilvizsgalatok
sordn a befektetési villalkozds iizleti modelljének, jogi formdjanak, iizleti és kockdzati stratégidjanak, valamint
tevékenységei nagysagrendjének és Osszetettségének figyelembevételével mérik a befektetési vallalkozas folyamatban 1évg
tevékenységeibdl eredd jelentés kockazatokat vagy jelentés kockdzati elemeket, amelyeket a véllalkozds sajat magara,
tigyfeleire és a piacra nézve jelent, és amelyeket nem fedez vagy nem teljes mértékben fedez az (EU) 2019/2033 rendelet
harmadik részének II. cimében meghatdrozott K-faktor kovetelmény.

Az illetékes hatésdgok meghatdrozzdk azt a t8két, amelyet megfelel6nek itélnek a K-faktor kovetelményhez kapcsolédo
relevans kockdzatok fedezésére.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mérést kilon-kiilon kell elvégezni az (EU) 2019/2033 rendelet 15. cikkében
meghatdrozott kockdzati kategoridkra — nevezetesen az tigyfelet érintd kockdzatra (RtC), a piacot érint8 kockdzatra (RtM)
és a véllalkozast érint6 kockazatra (RtF) — vonatkozdan.

Az els6 albekezdéstd] eltérve, az (EU) 2019/2034 irdnyelv 9. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott kovetelménynél
alacsonyabb indul6t8ke-kovetelmény hatdlya ald tartozd befektetési véllalkozdsok esetében, amennyiben az illetékes
hatdésdgok tgy itélik meg, hogy a részletesebb szamszersités nem kivitelezhet§ vagy tilsigosan megterheld, a mérés
elvégzése osszesitett szinten torténik.

(3) A (2) bekezdésben emlitett mérés az e rendelet 6. cikkének (2), (3) és (4) bekezdésében meghatdrozott indikativ
kvalitativ mérészamok, valamint az illetékes hatésdgok szakértSi véleménye alapjn azonositja és szdmszerdsiti minden
egyes kockazati kategdridra vonatkozdan a jelentds kockdzatokat vagy kockazati elemeket, ideértve az (EU) 2019/2033
rendelet 22. cikkének c) pontjdban emlitett alternativ bels6 modellen alapulé mddszer alkalmazdsabél ered kockdzatokat
is.

(4) Az illetékes hat6sdgok biztositjak, hogy a K-faktor kovetelményhez kapcsolddo jelentSs kockdzatok fedezéséhez
megfeleldnek itélt t6ke ne legyen alacsonyabb a teljes K-faktor kovetelménynél.

3. cikk

Az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik és negyedik részében meghatirozott szavatolotGke-kovetelmények dltal
nem fedezett jelentds kockdzatok vagy kockdzati elemek

(1)  Amennyiben a befektetési véllalkozds nem teljesiti az (EU) 2019/2033 rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében
meghatdrozott, a kis méret( és 6ssze nem kapcsolt befektetési véllalkozds mindsités megszerzéséhez sziikséges feltételeket,
az illetékes hat6sdgok az dltaluk az (EU) 2019/2034 irdnyelv 36. cikkével osszhangban elvégzett feliigyeleti feliilvizsgalati és
értékelési eljards sordn a befektetési viallalkozds iizleti modelljének, jogi forméjdnak, tizleti és kockdzati stratégidjanak,
valamint tevékenységei nagysagrendjének és Osszetettségének figyelembevételével tigy mérik a befektetési véllalkozds
folyamatban 1év§ tevékenységeibdl eredd, az e rendelet 2. cikkében nem emlitett és az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik
és negyedik részében meghatdrozott szavatolotSke-kovetelmények dltal még nem fedezett jelentSs kockazatokat vagy
jelentds kockdzati elemeket, hogy kockdzatonként meghatdrozzdk a jelentds kockdzatok vagy kockdzati elemek
fedezéséhez megfelelének itélt kiegészits tékét.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett mérés a kovetkezd kockdzati teriiletek azonositdsit, értékelését és adott esetben
szamszertsitését foglalja magaban:

a) a befektetési vallalkozds azon hdlézati és informdcids rendszereinek biztonsdgat fenyegetd kockdzatok, amelyeket az
eljdrasai, adatai és eszkozei bizalmas jellegének, integritdsinak és rendelkezésre dllasinak biztositdsa érdekében

alkalmaz;

b) anem kereskedési konyvi tevékenységekbdl ereds kamatlabkockdzat és hitelkockdzat.

Az (EU) 2019/2034 irdnyelv 9. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott kovetelménynél alacsonyabb indul6tSke-
kovetelmény hatdlya ald tartozo befektetési vallalkozdsok esetében, amennyiben az illetékes hatdsdgok dgy itélik meg, hogy
a részletesebb szdmszersités nem kivitelezhet§ vagy tlsdgosan megterheld, a mérés elvégzése Osszesitett szinten torténik.

(3) Az (1) és a (2) bekezdésben emlitett mérés elvégzése sordn az illetékes hatdsdgok a 6. cikk (5) bekezdésében emlitett
relevans indikativ kvalitativ mérGszdmokat haszndljék, azokat statikus és mdltbeli trendelemzéssel kombindljék, és adott
esetben szakért8i véleményt adnak.

4. cikk

Az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik és negyedik részében meghatirozott szavatolotGke-kovetelmények dltal
nem fedezett vagy nem teljes mértékben fedezett 6sszes jelentds kockazat

(1) Az illetékes hatdsdgok a befektetési véllalkozds folyamatban 1évg tevékenységeibdl eredd jelentds kockdzatok vagy
jelentds kockdzati elemek fedezéséhez megfelelének itélt kiegészits tdke teljes Osszegét a 2. és a 3. cikkel dsszhangban
kiszamitott megfelel6nek itélt t6ke Gsszegeként szamitjak ki.

(2) Az illetékes hat6sagok az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik és negyedik részében meghatdrozott szavatolotdke-
kovetelmények dltal nem fedezett vagy nem teljes mértékben fedezett Gsszes jelentds kockdzat méréséhez meghatdrozzdk a
szitkséges kiegészitd szavatol6tSke szintjét, amely az 1. cikknek vagy az e cikk (1) bekezdésének megfelelGen kiszamitott
osszegek koziil a magasabbik 6sszeg és az (EU) 2019/2033 rendelet harmadik vagy negyedik részében meghatdrozott
szavatolotSke-kovetelmények kozotti killonbség.

5. cikk

Altalénos kvalitativ mérészamok a kiegészit8 szavatolétéke-kovetelmény meghatirozisihoz

(1) Az 1, 2. és 3. cikk alkalmazdsdban a kiegészitS szavatol6tSke-kovetelmények osszegének meghatdrozasakor az
illetékes hatdsdgok a kovetkezket veszik figyelembe:

a) a befektetési vallalkozds (EU) 2019/2034 irdnyelv 24. cikkében meghatdrozott belsS tSkemegfelelés-értékelési
eljardsainak és belsG kockdzatértékelési eljdrasainak eredményei;

b) az (EU) 2019/2033 rendelet 54. és 55. cikkével dsszhangban bejelentett informécidk;
) az (EU) 2019/2034 irdnyelv 36. és 37. cikkével 6sszhangban elvégzett felilvizsgdlatok eredményei;
d) barmely mds feliigyeleti tevékenység eredményei;

e) egyéb relevans inputok, beleértve a feliigyeleti mérlegelést is.

(2) Az illetékes hat6sdgok biztositjdk a feliigyeleti hatdskoriikbe tartozé valamennyi befektetési véllalkozdsra el6irt
kiegészit§ szavatol6tSke-kovetelmény szamszer(sitésének osszehasonlithatosagat.
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6. cikk

Indikativ kvalitativ mérészdamok

(1) Az 1. cikk (5) bekezdése masodik albekezdésének alkalmazdsdban az indikativ kvalitativ mérGszamok a kovetkezdk:
a) afiiggd igynokok szama az alkalmazottak teljes szdmahoz viszonyitva;

b) a felszdmolds dtlagos id6tartama az adott orszdgban, figyelembe véve a befektetési véllalkozds iizleti tevékenységének
Osszetettségét;

¢) afel nem mondhaté szerz6dések ardnya és azok hatralév futamideje;
d) azon piacok azonositdsa, ahol a befektetési vallalkozds a {6 szolgaltatd;

e) azon befektetett eszkozok értéke és likviditdsa, amelyeket a befektetési véllalkozdsnak felszimolds esetében el kellene
idegenitenie;

f) a munkaiigyi jogszabdlyok és a munkavallalokkal kotott szerzGdések figyelembevételével a felszdmolds esetén fizetendd

atlagos végkielégitések.

(2) A 2. cikk alkalmazdsdban az tigyfelet érint8 kockdzat (RtC) méréséhez haszndlandé indikativ kvalitativ mérészamok
a kovetkezdk:

27, 2

a) atartott iigyfélpénz Osszege a megel6z6 5 évben;
b) a kezelt eszkozok Osszege a megel6z6 5 évben;

c) az uigyfelek szdmadra Grzott és kezelt eszkozok Osszege a megel6z6 5 évben;

d) a befektetési vallalkozasnal a jogi vagy szerzédéses kotelezettségeinek megszegése miatt elszenvedett veszteségek vagy
bekovetkezett kdrok sszege legaldbb a megel6z8 5 évben, beleértve az alibbiakbdl eredd veszteségeket:

i. abefektetknek nytjtott nem megfeleld tandcsadds és ezzel kapcsolatban a befektetk kartalanitdsa;

ii. a jogsértések megelGzésére szolgdlé megfelels eljdrasok kialakitdsinak, lefolytatdsinak és fenntartdsinak
elmulasztdsa;

iii. kereskedési vagy értékelési hibak;

iv. izletmenet fennakaddsa, rendszerhibdk, az {igyletek feldolgozdsiban vagy a folyamatkezelésben bekovetkezd
zavarok;

v. a befektetési vallalkozds fiiggd tigynokeinek vagy kijelolt képviselSinek olyan cselekménye, amelyért a befektetési
véllalkozds felel@sséggel tartozik;

e) killondsen az tigyfélpénzt tartd befektetési vallalkozdsok esetében a befektetési véllalkozds barmilyen képtelensége arra,
hogy kovetelésre iddben visszafizesse az tigyfélpénzt, és az ezzel kapcsolatos pénziigyi kovetkezmények az elmdlt 5
évben.

(3) A 2. cikk alkalmazdsdban a piacot érint6 kockdzat (RtM) méréséhez haszndlandé indikativ kvalitativ mérészdmok a
kovetkezdk:
a) a poziciok értékének tobbek kozott a véltozd piaci feltételek miatti valtozékonysaga;

b) az osszetett és illikvid termékek részesedése a befektetési vallalkozas kereskedési konyvében volumen és nettd bevétel
szerint;

) kiillonosen a belsé modelleket haszndl6 befektetési vallalkozdsok esetében a szabalyozdsi célokra haszndlt modellek
rendszeres utétesztelésének rendelkezésre dlldsa.

(4) A 2. cikk alkalmazidsiban a véllalkozdst érint§ kockdzat (RtF) méréséhez haszndland6 indikativ kvalitativ
mérészamok a kovetkezdk:

2 %

a) a napi kereskedési forgalom és az atlagos napi kereskedési forgalom a megel6z8 5 évben;

b) a napi kereskedési forgalommal és az ezzel kapcsolatos pénziigyi veszteségekkel osszefliggs jelentSs miikodési
események a megel6z8 5 évben, beleértve a feldolgozasi hibdkat is;
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®)

a)

b)

(6)

2 %

a befektetési vallalkozas jovedelmének és bevételeinek véltozékonysaga a megel6z6 5 évben;

2, 2

a pénzigyieszkoz-, deviza- és drupoziciokban bekovetkezett valtozdsokbdl eredd veszteségek a megel6z6 5 évben;

az ligyfelek vagy partnerek nemteljesitési rdtdja és az ezzel kapcsolatos veszteségek a megel6z6 5 évben;

az eszkozok konyv szerinti értékének — tobbek kozott a piaci feltételekben és a partnerek hitelképességében
bekovetkezett — jelentds valtozdsaibodl eredd veszteségek;

a valamely jdradékalapti nyugdijrendszer keretében teljesitett kifizetések vagy jarulékok osszege és véltozékonysiga a
megel6z8 5 évben;

a befektetési véllalkozds eszkozeinek barmilyen koncentrdcidja, beleértve az tigyfelek és partnerek koncentracidjat,
valamint az dgazati és f6ldrajzi koncentraciot;

a mérlegen kiviili kitettség ardnya az Osszes befektetési eszkozhoz és a kapcesol6dé hitelkockdzathoz képest.

A 3. cikk alkalmazdsdban az indikativ kvalitativ mérészamok a kovetkezdk:

az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkében meghatdrozott szavatolétSke-kovetelmények dltal nem fedezett jelentds
pénziigyi kockdzatokra utal6 barmilyen jel, killonosen:

27,z

i. amikodési kockazati veszteségnek a brutté bevételhez viszonyitott atlagos ardnya a megel6z6 5 évben;

ii. jelentSs mtikodési események és az azokhoz kapcsolddo6 pénziigyi veszteségek a megel6z6 5 évben;

iii. a befektetési vallalkozds nett6 bevételének a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () I mellékletének
A. szakaszdban fel nem sorolt szolgdltatasokbdl vagy tevékenységekb6l szarmazé része;

jelentds informdcids és kommunikdci6s technoldgiai (IKT) kockdzatra utalé barmilyen jel, kiilonosen:
i. az IKT-architektira dltaldnos Osszetettsége, beleértve a kiszervezett IKT-szolgaltatdsok ardnyat is;
ii. az IKT-kornyezetben bekovetkezett jelentds véltozdsok szdma a megel6z6 5 évben;

iii. a kritikus IKT-szolgéltatdsokat érintd biztonsdgi események altal okozott zavarokbdl eredd veszteségek a megel6z6
5 évben;

iv. akibertdimaddsok szdma és az azokhoz kapcsolodo veszteségek a megel6z6 5 évben;

a nem kereskedési konyvi tevékenységekbdl eredd jelent8s kamatldbkockdzatra utalé barmilyen jel, kiillonosen:

i. a kamatldbakon alapulé vagy a kamatldbakt6l egyéb modon fiiggd tigyletek volumene, a befektetési véllalkozds
kereskedési konyvén kivil;

ii. a befektetési vallalkozdsnak a kereskedési konyvon kiviili tigyletekre vonatkozé fedezeti szabdlyzata, tovabbd a
pozici6 és a fedezeti tigylet kozotti esetleges eltérések.

Az illetékes hatdsdgok kibgvithetik az (1)-(5) bekezdésben meghatdrozott indikativ kvalitativ mérdszamok listdjat,

amennyiben biztositjak, hogy ezek a tovabbi mérészdmok ardnyosak a befektetési vallalkozds méretével, osszetettségével,
tizleti modelljével és mitkodési modelljével.

)

Az illetékes hat6sdgok kiigazitjidk az (1)—(5) bekezdésben meghatdrozott mérészamokat, és ezeket a kiigazitott

mérdszamokat alkalmazzdk, amennyiben az aldbbi feltételek barmelyike fenndll:

a)

0)

a mérdszdm nem megfelel§ a befektetési véllalkozds sajitos jogi formdja, szerkezeti véltozdsai, tizleti és mdikodési
modellje miatt;

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarol (HLL 173., 2014.6.12., 349. 0.).
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b) a mérdszdm becslése tilsagosan megterheld a befektetési vallalkozds tevékenységeinek mérete és Osszetettsége miatt;

¢) a mérGszdm becslése a megbizhaté adatok hidnya miatt nem kivitelezhet$, amennyiben ezek az adatok nem tartoznak
az (EU) 2019/2033 rendelet 54. és 55. cikkének vagy az (EU) 2019/2034 irdnyelv 39. cikke (2) bekezdése j) pontjanak
hatlya ald;

d) a mérGszdm becslése a megbizhat6 miiltbeli adatok hidnya miatt nem kivitelezhets, ezért a maltbeli elemzési id6szak
irrelevdns. Ilyen esetekben az illetékes hatésigok a miltbeli elemzés idSszakat az (EU) 2019/2034 irdnyelv 36.
cikkében meghatérozott utolsé feliigyeleti feluilvizsgélati és értékelési eljards ota eltelt id6re korlatozzak.

Amennyiben az illetékes hatésdgok nem tudjdk kiigazitani az elsd albekezdésben emlitett mérdszamokat, az illetékes

hat6sdgok adott esetben alternativ mérdszdmokat alkalmaznak, amennyiben biztositani tudjdk, hogy ezek az alternativ

mérészamok ardnyosak a befektetési vallalkozas méretével, osszetettségével, tizleti modelljével és mtikodési modelljével.
7. cikk
Hatdlybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatilyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetlenil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2023. mdjus 25-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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