2023.3.3. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L67[7
A BIZOTTSAG (EU) 2023451 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022. november 25.)
az illetékes hatdsdg és a feliigyeleti kollégium dltal a kozponti szerz8d§ felek helyredllitsi tervének
értékelésekor figyelembe veendd tényezdk részletezésérdl
(EGT-vonatkozdsd szoveg)
AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szol6 szerzGdésre,

tekintettel a kozponti szerz8d6 felek helyredllitdsdra és szanaldsdra irdnyulé keretrendszerrdl, tovdbbd az 1095/2010/EU,
a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47[EK, a 2004/25/EK,
a 2007/36[EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv mddositdsardl sz616, 2020. december 16-i (EU) 2021/23
eur6pai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 10. cikke (12) bekezdésére

mivel:

(1)

Amikor az illetékes hatdsdgok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6dS fél helyredllitdsi tervének
értékeléséhez a kozponti szerz8d fél t6keszerkezetét és kockdzati profiljat vizsgaljak, azt kell mérlegelniiik, hogy a
helyredllitdsi terv képes-e biztositani a kozponti szerz6d6 fél pénziigyi eréforrdsainak megfelelGségét, ideértve
sziikség esetén a kozponti szerz6d6 fél kellg id6ben torténd feltSkésitését, az elSfinanszirozott forrasok feltoltését,
valamint barmely finanszirozasi és likviditdsi hidny kezelését is.

Amikor az illetékes hatdsdgok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6dd fél helyreallitdsi tervének
értékeléséhez a kozponti szerz6dg fél tobblépesds veszteségfedezését vizsgaljak, azt kell mérlegelniiik, hogy a
kozponti szerz8dS fél tobblépcsds veszteségfedezésre és veszteségelosztdsra vonatkozd szabdlyainak struktdrdja
alkalmas-e a tervben felvdzolt Osszes nemteljesitési veszteségi forgatokonyv kezelésére, és hogy ezek a vesztesége-
losztasok jogilag végrehajthatok-e.

Amikor az illetékes hatdsigok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz8dS fél helyredllitdsi tervének
értékeléséhez a kozponti szerz8d6 fél szervezeti felépitésének osszetettségét vizsgaljak, azt kell mérlegelniiik, hogy a
kozponti szerz8dé fél tulajdonosi struktdrdja és irdnyitasi rendszere kell§en egyértelmt-e ahhoz és alkalmas-e arra,

IR

végrehajtasat.

Amikor az illetékes hatésdgok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6d6 fél helyredllitasi tervének
értékeléséhez a kozponti szerz8d6 fél tevékenységeinek helyettesithetGségét vizsgdljdk, azt kell mérlegelniiik, hogy a
kozponti szerz8d6 fél helyredllitdsi terve miként irdnyozza el6, hogy a redlgazdasig és a pénziigyi stabilitds
szempontjabdl alapvetd szolgltatdsokat érint8 zavarok kockdzatdnak csokkentése érdekében a kozponti szerz6dé
fél elszamolasi szolgaltatdsait részben vagy egészben mds engedélyezett unids kozponti szerz8d6 felek vagy elismert
harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ felek nyujthassak.

Amikor az illetékes hatdsagok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6dS fél helyredllitasi tervének
értékeléséhez a kozponti szerz8d6 fél kockdzati profiljat vizsgaljdk, azt kell mérlegelniiik, hogy a kozponti szerz6dg

W IREL

helyredllitasi terv intézkedéseit, fiiggetleniil a kdzponti szerz6dé fél sajatossagaitol.

Amikor az illetékes hatdsigok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6dd fél helyreallitdsi tervének
értékeléséhez a kozponti szerz6dd félnek az életképességet veszélyeztetS stresszhelyzetekre vald felkésziiltségét
vizsgdljdk, azt kell mérlegelniiik, hogy a helyredllitdsi tervben foglalt forgatokonyvek és mutatok a kozponti
szerz6d§ fél sajdtossdgainak fényében képesek-e biztositani a kozponti szerz6dg fél ilyen stresszhelyzetekre vald
felkésziiltségének hitelességét.

() HLL22.,2021.1.22, 1. 0.
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(7)  Amikor az illetékes hatésdgok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6dd fél helyredllitasi tervének
értékeléséhez a kozponti szerz8dg fél iizleti modelljét vizsgdljak, azt kell mérlegelniiik, hogy a helyreallitdsi terv
megfelelGen azonositja-e a kritikus funkcidkat, és miként irdnyozza el§ az eszkozok vagy tizletdgak értékesitését
annak érdekében, hogy felkésziiljon a helyreallitasi terv aktivaldsdnak a kliringtagokra, azok tigyfeleire és kozvetett
tigyfeleire, valamint a kiszervezési megallapoddsokra gyakorolt hatdsara.

(8)  Amikor az illetékes hatdsagok és a feliigyeleti kollégiumok azt vizsgaljak, hogy a kozponti szerz6d6 fél helyredllitasi
terve milyen hatdst gyakorol a kommunikéciéval kapcsolatban bizonyos szervezetekre, azt kell mérlegelniiik, hogy a
kozponti szerz6d6 fél kommunikacids és tdjékoztatasi eljardsai alkalmasak-e az informacidk lehet8 legatlathatbb
megosztasara és a kozponti szerz8d6 fél nehézségeivel kapcsolatos negativ piaci reakciok kezelésére.

(9)  Amikor az illetékes hatdsdgok és a feliigyeleti kollégiumok azt vizsgaljak, hogy a kozponti szerz8d§ fél helyredllitdsi
terve milyen hatdst gyakorol a kliringtagokra, azt kell mérlegelniiik, hogy a kozponti szerz6d6 fél miként értékeli
kliringtagsdganak Osszetettségét annak érdekében, hogy felkésziiljon a helyredllitasi tervnek a kliringtagok tigyfeleire
és kozvetett tigyfeleire gyakorolt hatdsdra, és miként veszi figyelembe az Osszes helyredllitasi forgatékonyvben
szerepld szerzGdéses kotelezettségeit.

(10)  Amikor az illetékes hatdsagok és a feliigyeleti kollégiumok azt vizsgaljak, hogy a kozponti szerz6d6 fél helyredllitasi
terve milyen hatdst gyakorol a kapcsolt piaci infrastruktdrdkra, a szandldsi tervvel Osszefiigg$ interoperabilitdsi

sz e

végrehajtasa befolyasolhatja-e a kapcsolt infrastruktira miikodését.

(11)  Amikor az illetékes hatdsagok és a feliigyeleti kollégiumok azt vizsgaljak, hogy a kozponti szerz6d6 fél helyredllitasi
terve milyen hatdst gyakorol a kozponti szerz6d6 fél dltal kiszolgalt pénziigyi piacokra, beleértve a kereskedési
helyszineket is, figyelembe kell venniiik a kozponti szerz6d§ fél kereskedési helyszineivel valé barmely kapcsolatot

;;;;;

vagy armegallapitasi képességére gyakorolt barmely 1ényeges hatdsra.

(12) Amikor az illetékes hatdsagok és a feliigyeleti kollégiumok azt vizsgaljak, hogy a kozponti szerz6d6 fél helyredllitasi
terve milyen hatdst gyakorol barmely tagdllamnak és az Uni6 egészének a pénziigyi rendszerére, a helyredllitdsi terv
aktivaldsabol eredd esetleges tovabbterjedési kockazat figyelembevétele érdekében azt a hatast kell értékelniiik,
amelyet a helyredllitasi intézkedések a kozponti szerz6d6 féllel, a kliringtagokkal és a pénziigyi piaci infrastruk-
tarakkal lényeges kapcsolatban 4ll6 szervezetekre gyakorolnak. Figyelembe kell venniiik tovabbd a helyredllitasi terv
dltal annak biztositdsa érdekében bevezetett 6sztonzSk megfelel@ségét, hogy a helyreallitasi intézkedések és a
veszteségeloszto eszkozok optimalizaljak a sikeres helyreallitas valoszindiségét, a koltségeknek a kozponti szerz6dés

tél részvényesei, kliringtagjai és iigyfelei kozotti méltanyos és ardnyos megosztasa mellett.

(13) Ez a rendelet az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hat6sig (ESMA) altal a Bizottsighoz benydjtott szabélyozastechnikai
standardtervezeten alapul.

(14) Az ESMA az e rendelet alapjat képez§ technikai standardtervezetet a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerével és az
Eurdpai Rendszerkockazati Testiilettel egyiittmtikodésben dolgozta ki. Az ESMA nyilvanos konzulticiét folytatott a
szabalyozdstechnikai standardtervezetrdl, elemezte az esetleges kapcsol6dd koltségeket és hasznot, tovabba kikérte
az 1095/2010/EU eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikkével 6sszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoport tandcsat,

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésig (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatdsdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/77 [EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
A kozponti szerz8d§ fél t6keszerkezetének és pénziigyi kockdzatinak értékelése

Az illetékes hatdsagok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6d6 fél helyredllitasi tervének megfelelGségét a kozponti
szerz6dd fél t6keszerkezetével és pénziigyi kockdzatdval kapcsolatban az osszes kovetkez§ tényezd figyelembevételével
értékelik:

a) vannak-e ellentmonddsok a kozponti szerz6d6 fél t6keszerkezete és a kozponti szerz6d6 fél kell§ idében torténd
felt6késitését abban az esetben biztosit6 helyredllitdsi intézkedések kozott, ha tékeszintje a bejelentési kiiszobérték vagy
a t6kekovetelmények ald esik;

b) a helyredllitdsi terv megfelelGen figyelembe veszi-e az (EU) 2021/23 rendelet 9. cikkének (14) bekezdésében emlitett,
el6finanszirozott elkiilonitett sajat forrasokb6l szarmazé pétlolagos osszeget;

¢) az elszamolt termékek tipusait figyelembe véve a helyredllitdsi tervben szerepl§ intézkedések jol kialakitottak,
megvalésithatok, hitelesek és alkalmasak-e a kozponti szerz6d6 fél szamara a kovetkez6khoz:

i. akozponti szerz8d6 fél pozici6i kozotti egyensuly és a téke helyredllitdsa;
ii. az el6finanszirozott forrasok feltoltése;
iii. az elegendd likviditdsi forrasokhoz valé folyamatos hozzaférés;

iv. a kozponti szerz8d6 fél pénziigyi életképességének és stabilitdsdnak fenntartdsa vagy helyredllitdsa bizonyos
helyreéllitasi eszkozok vagy intézkedések — tobbek kozott veszteségelosztd eszkozok (példaul helyredllitdsi

készpénzbefizetési felhivdsok), a kozponti szerz6dé fél dltal a teljesitd kliringtagoknak fizetendd nyereség értékének
csokkentése, pozicidelosztds és egyéb likviditdsi intézkedések — végrehajtasaval;

d) megfelelGen tesztelték-e, hogy a helyredllitdsi tervben szerepl§ intézkedések lehetdvé teszik-e az elosztdst és az
arfeltarast;

e) a helyredllitasi tervben szerepld intézkedések és a c) pont iv. alpontjdban emlitett eszkozok kellden megbizhatdak-e és
azonnal rendelkezésre dllnak-e mind egyedi, mind rendszerszint(i helyredllitasi események esetén;

f) a helyredllitisi terv egyardnt tartalmaz-e intézkedéseket a finanszirozdsi hidnyok és az dtmeneti likviditdsi rések
kezelésére, és részletezi-e a kozponti szerz8dé fél rendelkezésére 4ll6 likviditasi megéllapoddsokat;

g) a helyredllitasi tervben szerepld intézkedések figyelembe veszik-e a letéti modellt és a letéti folyamatokat, valamint a
biztositéki keretrendszert, beleértve a kozponti szerz6dd fél dltal elfogadott biztositékok jegyzékét és a biztositékokra
alkalmazott levondsokat és kiillonosen az aldbbiak mindegyikét:

i. akozponti szerz8d§ fél dltal bekért letétek maximdlis Gsszege;

ii. adott esetben a kdzponti szerz6d6 fél garanciaalapjaihoz el6irt maximalis hozzdjarulds, garanciaalaponként;

iii. azon legnagyobb teljes Osszeg becslése, amely a legnagyobb kliringtagok koziil egynek vagy kettének és kapcsolt
véllalkozdsaiknak szélsGséges, de valdszerdi piaci koriilmények kozotti nemteljesitése esetén egyetlen napon
esedékessé vlhat;

iv. az er6forrdsok vagy a likviditds tizletdgak kozotti dtcsoportositdsanak lehetdsége;

h) a helyredllitasi terv elGirdnyozza-e meglévé kozponti banki tdimogatds igénybevételét, és egyértelmtien azonositja-e
azokat az eszkozoket, amelyek a kozponti banki timogatas feltételei szerint varhatéan fedezetként befogadhatdk.

2. cikk
A kozponti szerz6d§ fél tobblépcsds veszteségfedezésének értékelése

Az illetékes hatdsagok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6d6 fél helyredllitasi tervének megfelelGségét a kozponti
szerzGdé fél tobblépesds veszteségfedezésével kapesolatban az Osszes kovetkezd tényezd figyelembevételével értékelik:

a) a terv egyértelmden részletezi-e a tobblépcsds veszteségfedezést és a kiilonbozd veszteségtovabbitdsi palydkat, és a
veszteségelosztdsi szabdlyoknak megfeleléen modellezi-e a veszteségek kovetkezményeit, az emlitett szabdlyokba
beleértve a kozponti szerz6dd§ fél és kliringtagjai kozotti megallapoddsokat és a kozponti szerz6ds fél dtfogd
kockdzatkezelési keretét, példdul a kozponti szerz8d6 fél szabalykonyvét;



L 67/10 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2023.3.3.

b) a terv a tobblépcsds veszteségfedezés végrehajthatosaganak biztositdsa érdekében értékeli és kezeli-e a relevins jogi
kockdzatokat, tobbek kozott a harmadik orszagbeli joghatdsdgokban székhellyel rendelkezd kliringtagok tekintetében.

3. cikk
A kozponti szerz8d4 fél szervezeti felépitésének értékelése

Az illetékes hatdsdgok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6dS fél helyreallitasi tervének megfelel6ségét a
szervezeti felépités Osszetettségével kapcsolatban az Gsszes kovetkezd tényezd figyelembevételével értékelik:

a) akozponti szerz8d§ fél tulajdonosi struktardja befolydsolhatja-e a helyredllitasi tervet;

b) a kozponti szerzdé6 fél tulajdonosi struktirdja miként titkrozédik a kozponti szerz8d6 fél 6sztonzdérendszerében vagy
dontési folyamataiban;

¢) a helyredllitdsi terv tulajdonosokra vonatkozé kovetelményei miként befolyasolhatjdk a helyredllitdsi tervet, ideértve azt
az esetet is, amikor az anyavallalat dltali vagy a csoport altali tdmogatasrdl sz6lo szerzédéses megallapoddsok a
helyredllitdsi terv részét képezik, killonosen az aldbbiak értékelése révén:

i. azilyen tdmogatds megbizhatdsdga és végrehajthatdsga;

ii. a helyredllitdsi terv megfelelSen figyelembe veszi és kezeli-e azokat az eseteket, amikor az ilyen tdmogatdsi
megdllapoddsok nem teljesithetSk;

d) kellgen értékelik-e a kozponti szerz8d8 fél csoporton beliili véllalkozdsokkal fenndllé kapcsolatait azon atterjedési
kockdzat figyelembevétele céljabdl, amely akkor meriilhet fel, ha valamely csoporton belili vallalkozds pénziigyi
nehézségekkel szembesiil vagy fizetésképtelenné valik, valamint azt, hogy ezek a kapcsolatok miként befolydsolhatjdk a
helyredllitdsi tervben szerepld intézkedések alkalmazhatdsdgat;

e) a helyredllitdsi terv jovahagydsdra, valamint a helyredllitasi terv kidolgozdsaért és végrehajtdsaért felels, szervezeten
beliili személyek azonositdsdra vonatkozo politikdk és eljardsok megfelelGek, egyértelmiiek és megvaldsithatok-e;

f) a helyredllitdsi terv 6sszhangban van-e a kozponti szerz6dé fél vallalatirnyitdsi struktardjaval, dontési folyamataival és
belsd irdnyitasaval;

g) a kozponti szerz6d§ fél belsd szervezetének Osszetettsége akadalyozhatja-e az id8ben torténd intézkedéseket, vagy a
folyamatok valdszintleg hatékonyan, egyértelmii dontéshozatali lincokkal és egyértelmtien meghatdrozott felelGsségi
korokkel miikodnek-¢;

h) a helyredllitdsi terv egyértelmd és megvaldsithato-e az eljardsok és a cselekvési tervek szintjén — beleértve a dontési
folyamatokra vonatkozé eljdrasokat, a helyredllitdsi terv folyamata szempontjabdl relevans személyek részletes
elérhetdségeit, a tavoli hozzaférés lehetGségét és a dontéshozokkal vald kapcesolatfelvételt —, tovdbbd tartalmaz-e
eljdrasokat a kulcsfontossdgti személyekkel vald helyszini és helyszinen kiviili kapcsolatfelvételt illetGen;

i) a helyredllitdsi tervet — amennyiben ez el8irds — ténylegesen belefoglaltdk-e a kozponti szerz8d6 fél mikodési
szabélyzataba;

j) a kozponti szerz6d6 fél megfelel§ szabalyokkal és eljarasokkal rendelkezik-e a helyredllitdsi terv kliringtagokkal vald
rendszeres tesztelésére, és amennyiben lehetséges, azok iigyfeleinek és kozvetett iigyfeleinek azonositdsara.

4. cikk

A kozponti szerz8d§ fél dltal végzett tevékenységek helyettesithetGségének értékelése

Az illetékes hatésdgok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6dé fél helyredllitasi tervének megfelel6ségét a kozponti
szerz6dg fél dltal végzett tevékenységek helyettesithetGségével kapcsolatban az 6Gsszes kovetkezd tényezd figyelembe-
vételével értékelik:

a) a helyreallitsi terv figyelembe veszi-e, hogy a kozponti szerz8dé fél altal nydjtott elszamolasi szolgaltatasok egy részét
vagy egészét a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°) 14. vagy 25. cikke alapjan engedélyezett vagy
elismert mas kozponti szerz6dé felek nydjtjak-e;

() Az Eurédpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerz8dd felekrdl és a kereskedési adattarakrdl (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).



2023.3.3. Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja L 67/11

b) a helyreallitasi terv — a kozponti szerz6d6 fél rendelkezésére allé informaciok felhasznédldasdval — mennyiben részletezi a
més kozponti szerz6dg felek dltal nydjtott elszdmoldsi szolgdltatdsok azonositdsat, és hogy az ilyen mds kozponti
szerzGd6 felek dltal nydjtott azonositott szolgaltatdsok esetében mar meglévd vagy tjonnan létrehozott elszdmoldsi
szolgdltatdsokrol van-e sz6;

¢) amennyiben a helyredllitdsi terv az {igyletek hordozhat6sdgdt vagy a nem kritikus tevékenységek mds szolgéltatd
szdmdra val6 részleges vagy teljes dtaddsat irdnyozza eld:

i. gy ezt alehet@séget a megvaldsithatdsagi értékelésével egylitt mutatjdk-e be, a kozponti szerz8d6 fél rendelkezésére
allé informadciok felhaszndldsaval;

ii. a helyreallitdsi terv miként kezeli azt az eshetdséget, hogy az tigyletek ilyen hordozhatésdga vagy a nem kritikus
tevékenységek dtaddsa nem lehetséges.

5. cikk

A kozponti szerz3d6 £él kockazati profiljanak értékelése

(1) Az illetékes hatdsdgok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6dé €l helyredllitasi tervének megfelelGségét a
kozponti szerz6d6 fél kockézati profiljaval kapcsolatban az 6sszes kovetkezd tényezd figyelembevételével értékelik:

a) a kozponti szerz6dd fél helyredllitdsi terve Osszességében megfelel§ intézkedéseket ir-e el6 azon killonbozd
kockdzattipusok és valdszini kombindcidik kezelésére, amelyek sziikségessé tehetik az 1. cikk c) pontjdnak iv.
alpontjdban emlitett helyredllitdsi eszk6zok alkalmazdsat;

b) a helyredllitasi terv értékeli és mérsékeli-e a kozponti szerz6d6 félnél, valamint mds szervezeteknél és szolgaltatoknal
jelentkez8 — tobbek kozott az elszdmoldst, a befektetést, a letéti Grzést és a kifizetéseket érint6 — olyan zavarok
kockdzatdt, amelyeknek a kozponti szerz8d6 fél ki van téve;

c) a helyredllitdsi terv figyelembe veszi-e a kozponti szerz8d6 fél tizleti tevékenységének jellegét, méretét és Gsszetettségét,
és ezek az elemek miként titkroz6dnek a kozponti szerz6d6 fél altal javasolt intézkedésekben;

d) a kozponti szerz6d6 fél onalldan, a vallalatcsoporton beliili mds szervezetek beavatkozdsa nélkiil alkalmazhatja-e a
helyredllitdsi tervet, és amennyiben lehetséges, egyértelmiien azonositva vannak-e a csoporton belili mds

oz

véllalkozdsokra gyakorolt tovdbbgy(irtiz8 hatdsok és a kdlcsonos pénziigyi figgbségek;

e) a helyreallitdsi terv figyelembe veszi-e az esetlegesen a kozponti szerz6d6 fél pénziigyi helyzetének jelentds romldsdhoz
vezetS kornyezeti kockdzatokat és kibertdmaddsok kockazatdt, valamint a 648/2012/EU rendelet 49. cikkének (1)
bekezdésével és az 1095/2010/EU rendelet 21. cikkének (2) bekezdésével osszhangban elvégzett stressztesztek sordn
azonositott egyéb kockdzatokat, amennyiben azok a helyredllitasi terv szempontjabdl relevansak;

f) a helyreallitasi terv értékeli-e a jogi kockdzatokat és kiilondsen azt, hogy minden intézkedése jogszert, érvényes,
kotelezd és végrehajthaté-e;

g) a szabdlyozdsok, a megdllapoddsok és a szerz8dések — beleértve a kozponti szerz6dé fél mitkodési szabélyzatdt és a

szolgaltatokkal kotott megdllapoddsokat is — egyértelmdiek, jogszertiek, érvényesek, kotelez8ek és érvényesithetdk,
valamint peresithetSk-e (a jogvitdkkal és perekkel kapcsolatos kockdzatok kezelése és minimalizaldsa érdekében);

h) szikség esetén beszereztek-e jogi véleményt a behajtdsi intézkedések és megdllapoddsok jogi érvényességérdl és
végrehajthat6sagarol, kilonosen, ha a megdllapodds mdsik szerz8d6 fele harmadik orszdgban talélhato;

i) amennyiben a kozponti szerz6d§ ¢l igazgatdsiga a kozponti szerz8d§ fél helyredllitasi tervének jovahagydsakor gy
dontott, hogy nem koveti a kockdzatkezelési bizottsdg tandcsdt, ugy megfelel6-e a kozponti szerz6dd fél dltal a
kockédzatkezelési bizottsdg tagjai és az illetékes hatdsdg szdmdra az (EU) 2021/23 rendelet 9. cikkének (18)
bekezdésével 6sszhangban adott indokolds.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjanak alkalmazdsdban a figyelembe veendd kockdzattipusok a kézponti szerz6dg féltdl
fuggSen mdkodési, hitel-, likviditdsi, dltaldnos uzleti, letéti Grzési, kiegyenlitési, befektetési, piaci, rendszerszintd,
kornyezeti és éghajlati kockdzatokat foglalnak magukban.

(3) Az (1) bekezdés c) pontjdban emlitett szempontokat a helyredllitisi terv a kozponti szerz8dg fél tizleti
tevékenységére jellemzd Gsszes kovetkezd szempont figyelembevételével is értékelheti:

a) akozponti szerz8dg fél dltal elszamolt vagy elszdmoland6 pénziigyi eszkozok tipusa,
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b) a kozponti szerz8dg fél éltal elszdmolt vagy elszdmolandé azon pénziigyi eszkozok, amelyek a 648/2012/EU
rendelet 4. cikkében emlitett elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald tartoznak,

¢) akozponti szerz6dé fél dltal egy év alatt elszdmolt Osszegek tlagértéke terméktipusonként és pénznemenként, abszoliit
értékben és a kozponti szerz8d6 fél t6kéjéhez viszonyitva, az egyes kliringtagok és lehetSség szerint az egyes iigyfelek
szintjén;

d) a kozponti szerz8dé fél altal elszamolt tigyleteket unids kereskedési helyszinen, a 648/2012/EU rendelet 2a. cikkével
osszhangban egyenértéktinek tekintett harmadik orszdgbeli kereskedési helyszinen vagy t6zsdén kiviil hajtjak-e végre;

e) azok a tagdllamok, amelyekben a kozponti szerz6d6 fél a szolgéltatdsait és egyéb hatdrokon atnytld tevékenységeit
nyujtja vagy szandékozik nyujtani.

6. cikk

A kozponti szerz3dé6 fél kockazati profiljanak értékelése a kozponti szerz8d§ fél felkésziiltségével kapcsolatban

Az illetékes hatdsigok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6dS fél helyredllitasi tervének megfelel6ségét a
helyredllitdsi tervben foglalt iitemterv, forgatékonyvek és mutatok tekintetében is értékelik. Ezen értékelés sordn az illetékes
hatdsdgok és a feliigyeleti kollégiumok az sszes kovetkezd tényezdt figyelembe veszik:

a) a helyredllitasi terv tervezett alkalmazdsa és kialakitott stratégidja:

i. tikrozi-e a kozponti szerz6dg fél tizleti modelljébdl és termékskdldjabol eredd kockdzati profilt, ideértve a piaci
likviditasra, a piaci koncentrdciéra, a kozvetlen kliringtagok és tigyfeleik szerepére, a kiegyenlitési modokra, a
pénznemekre és az elszdmoldsi idG@sdvra, valamint a kiszolgalt kereskedési helyszinekre vonatkozo
megfontoldsokat is;

ii. figyelembe veszi-e a kozponti szerz8d8 fél sajitos struktardjat és szervezeti felépitését, ideértve a tobblépcsGs
veszteségfedezés elkillonitésére és a szolgaltatisok kozotti kockdzat-Gsszevondsi lehetGségekre vonatkozd
megfontoldsokat is;

iii. figyelembe veszi-e a kozponti szerz6d6 fél érintett szervezetektdl, tobbek kozott a csoporton beliili szervezetektl
és a harmadik felekt6l val6 fiiggSségét;

b) a helyredllitdsi tervben foglalt mennyiségi és minGségi mutatok kerete azonositja-e azokat a koriilményeket, amelyek
kozott a helyredllitasi tervben szerepld intézkedéseket meg kell hozni.

7. cikk
A kozponti szerz8d§ fél kockdzati profiljanak értékelése az iizleti modellel kapcsolatban

Az illetékes hatdsdgok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6d6 fél helyredllitasi tervének megfelel6ségét a kozponti
szerzGd6 fél tizleti modelljébdl eredd miikodési kockazattal kapesolatban az 6sszes kovetkezd tényezd figyelembevételével
értékelik:

a) a terv megfelelGen azonositja-e a kozponti szerz6dé fél kritikus funkcioit;

b) akozponti szerz6d6 fél szamara megfelelGek-e a helyredllitasi tervben szerepld, az eszkozok vagy tizletagak értékesitését
megkonnyits el6készitd intézkedések, figyelembe véve a kovetkez6k mindegyikét:

i. gyors és megbizhaté értékelést tesznek-e lehet6vé a kozponti szerz8dS fél f6 uzletdgainak, miveleteinek és
eszkozeinek értékét és értékesithetSségét meghatdrozé eljardsok;

ii. az elszdmolt instrumentumok tipusdra és az értékesités korére tekintettel megfelel6-e az értékesités el6készitésére
elGiranyzott idGkeret;

iii. az ilyen értékesités dltal a kozponti szerz6dS fél mikodésére gyakorolt lehetséges hatds értékelése tikrozi-e a
kozponti szerz6d6 fél konkrét miveleteit, vagyis az elszdmolt termékek tipusit vagy a termékek és a
szdmlakonstrukciok esetében alkalmazand6 letétigény-szdmitdsi mddszereket;

oz

iv. a terv megfelelSen értékeli-e az tizletdgakkal kapcsolatos el6készit intézkedéseknek a kliringtagokra és — ha
azonosithatok— azok tigyfeleire és kozvetett tigyfeleire gyakorolt hatdsdt, és mérsékeli-e az esetleges negativ
hatdsokat;
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¢) amennyiben a kozponti szerz6d6 fél tobbféle terméket szamol el, a kozponti szerz8dg fél mérlegelte-e a termékfélék
szerint felosztott értékesités lehetségét, és feltirt-e az ilyen felosztott értékesitésbdl fakadé akadalyokat vagy a
helyreallitasi tervre gyakorolt egyéb hatdsokat;

d) a helyredllitdsi terv értékeli-e a killonbozs szervezetekkel — likviditdsszolgaltatokkal, kiegyenlité bankokkal,
platformokkal, letétkezelSkkel, befektetési tigynokokkel, bankokkal vagy szolgdltatokkal — fenndllé kapcsolatok szdmdt
és fontossagat, és e kapcsolatok miként befolydsoljdk a helyredllitasi intézkedéseket és a helyredllitdsi terv
eredményességét;

e) a terv értékeli-e az egyes kapcsolatok jelent@ségét vagy lényegességét, tobbek kozott az elszdmolt mennyiségek és az
emlitett intézkedésekbdl ereds pénziigyi kitettségek alapjan;

f) aterv megfelelGen értékeli-e a kozponti szerz6d6 fél {6 tevékenységére részben kiterjedd kiszervezési megéllapodasokat,
és csokkenti-e az azonositott kockdzatokat;

g) a helyredllitdsi terv miként értékeli jogi érvényesithetGségét az f) pontban emlitett kiszervezési megdllapoddsok
szolgaltatbival szemben, kielégitGen értékeli-e, hogy az ilyen szolgaltatok esetleg nem tudjdk teljesiteni a kiszervezési
megallapoddsok szerinti kotelezettségeiket, és miként mérsékeli ezeket a kockdzatokat.

8. cikk

A kozponti szerz6dd fél kommunikicios és tdjékoztatisi tervével kapcsolatban bizonyos szervezetekre gyakorolt
dltaldnos hatds értékelése

Az illetékes hatdsagok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6d6 fél helyredllitasi tervének megfelelGségét a kozponti
szerz6dd fél kommunikdcids és tdjékoztatdsi tervével kapcsolatban a helyredllitdsi terv végrehajtasa dltal az (EU) 2021/23
rendelet 10. cikke (3) bekezdésének b) pontjdban emlitett szervezetekre vagy piacokra gyakorolt altalinos hatds és
killonosen az osszes kovetkezd tényezd figyelembevételével értékelik:

a) a kozponti szerz8dg fél kommunikécids és tdjékoztatdsi terve megfelel-e az (EU) 2021/23 rendelet melléklete A.
szakaszdnak 3. pontjdban foglaltaknak, és konkréten a kozponti szerz8d8 fél kommunikdcios és tdjékoztatdsi terve:

i. el6irdnyozza-e, hogy miként kell az informdciokat a lehetd legatlithatobb médon megosztani a kozponti szerz6d4
fél érdekelt feleivel, ideértve a kliringtagokat és dltaldban a pénziigyi piacot is;

ii. egyértelmd irdnymutatdst nydjt-e az elvdrdsok kezeléséhez, és a lehetS legkisebbre kivdnja-e csokkenteni az
informdciok kozzétételébdl ereds potencidlisan negativ piaci reakcidkat;

b) a kozponti szerz6d6 fél kommunikdcids és tdjékoztatdsi terve tartalmaz-e egyértelmd eljdrdsokat arra vonatkozdan,
hogy miként és mikor osszanak meg informacidkat a killonb6zg szervezetekkel, egyértelmten ismertetve, hogy ezek
az eljarasok miként veszik figyelembe a jogi kovetelményeket és az egyéb kotelezd érvényt kovetelményeket.

9. cikk

A kozponti szerzGdd fél helyredllitasi terve dltal a kliringtagokra és azok iigyfeleire és kozvetett iigyfeleire
gyakorolt dltaldnos hatés értékelése

Az illetékes hatdsdgok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6dS fél helyreallitasi tervének megfelel6ségét a
helyredllitdsi terv dltal a kozponti szerz8d6 fél kliringtagjaira és — amennyiben az informdcié a kozponti szerzdé fél
rendelkezésére dll — azok ugyfeleire és kozvetett tigyfeleire (koztiik azokra is, amelyeket egyéb rendszerszinten jelentds
intézménynek jeloltek ki) gyakorolt dltalinos hatdssal kapcsolatban az oOsszes kovetkezd tényez$ figyelembevételével
értékelik:

a) a helyredllitasi terv megfelelen tikrozi-e a kozponti szerz6d6 fél kliringtagsdganak osszetettségét az Gsszes kovetkezd
elem tekintetében:

i. az ugyfélkliring szintje a kozponti szerz6d6 félnél;
ii. ameglévé kliringtagok szdma:

(1) akozponti szerz8d§ fél joghatdsdgan beliil;
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(2) mas tagallamban;
(3) harmadik orszdgban;
iil. a tagsdg koncentracioja;

b) a helyredllitasi terv figyelembe veszi-e a kozponti szerz8dé fél dltal nydjtott elszdmoldsi szolgaltatdsok esetleges zavara
dltal a kliringtagokra és — amennyiben az informadci6 a kozponti szerz8d6 fél rendelkezésére all — azok tigyfeleire és
kozvetett tigyfeleire gyakorolt dltaldnos hatdst, beleértve az elszdmoldshoz valé hozzéférésre gyakorolt lehetséges
hatédsokat és a kozponti szerz8dé fél miikodési szabalyzatabol ereds egyéb hatdsokat is;

¢) a helyredllitasi terv figyelembe veszi-e a keretében meghozandé elfogadott intézkedéseknek a kliringtagokra és adott
esetben azok uigyfeleire és kozvetett igyfeleire gyakorolt lehetséges hatasat;

d) a kliringtagok és adott esetben azok tigyfelei és kozvetett tigyfelei a kozponti szerz8dg fél mtikodési szabdlyzatanak
megfeleléen megdllapodtak-e barmilyen pénziigyi vagy szerzédéses kotelezettségben, beleértve e kotelezettség
osszegének kiszdmitdsi médjat, fels6 hatdr vagy korlat alkalmazdsat, azt, hogy az osszeget elSre rogzitik vagy pedig a
tag vagy az ligyfél kitettségeitdl fiiggGen fogjak meghatdrozni, és hogy az ilyen forrdsokat miként kérnék be.

10. cikk

A kozponti szerz8d4§ fél helyredllitisi terve dltal a kapcsolt FMI-kre gyakorolt dltalinos hatds értékelése

Az illetékes hat6sdgok és a feliigyeleti kollégiumok a kdzponti szerz6dd6 £él helyredllitasi tervének megfelelgségét a terv altal
a kapcsolt pénziigyi piaci infrastruktdrdkra (FMI) gyakorolt dltaldnos hatdssal kapcsolatban az 6sszes kovetkezd tényezd
figyelembevételével értékelik:

IR

a) a helyredllitdsi terv értékeli-e a helyredllitdsi intézkedések alkalmazdsdnak barmely interoperdbilis kozponti szerz6d6
félre és a kozponti szerz6d6 félhez kapcsolddé barmely mds FMI-re gyakorolt lehetséges hatdsat, a kozponti szerz8d8
fél e szervezetekben valo részvételének jelentdségét értékelve;

b) a helyredllitasi terv kiterjed-e a mds kozponti szerz8dd felekkel kotott interoperabilitdsi vagy letétbeszdmitdsi
megallapoddsokra, valamint az ilyen megéllapoddsok hatilya, beleértve az e megillapoddsok keretében elszdmolt
mennyiségeket és kicserélt pénziigyi er6forrasokat;

c) a helyredllitasi terv szerinti intézkedések végrehajtdsa befolydsolhatja-e a hozzaférést mds FMI-khez, és a terv miként
mérsékeli az esetlegesen feltdrt akadalyokat vagy korldtokat;

d) az (EU) 2021/23 rendelet 9. cikkének (16) bekezdésével 6sszhangban hatékony és kielégit6 médon bevontdk-e a terv
kidolgozasi folyamatdba azon kapcsolt FMI-ket és érdekelt feleket, amelyeknek veszteségei keletkeznének, koltségei
meriilnének fel, vagy amelyek hozzdjirulndnak a likviditdshidny fedezéséhez abban az esetben, ha az emlitett terv
végrehajtdsara kertilne sor.

11. cikk

A kozponti szerzGdd fél helyreallitasi terve dltal a kozponti szerz6dd fél dltal kiszolgalt pénziigyi piacokra,
beleértve a kereskedési helyszineket is, gyakorolt dltaldnos hatds értékelése

Az illetékes hatdsagok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz6d6 fél helyredllitasi tervének megfelelGségét a kozponti
szerz6dS fél éltal kiszolgdlt pénziigyi piacokra, beleértve a kereskedési helyszineket is, gyakorolt dltalinos hatdssal
kapcsolatban az dsszes kovetkezd tényezd figyelembevételével értékelik:

a) a helyredllitisi terv értékeli-e a helyredllitdsi intézkedések alkalmazdsdnak a kereskedési helyszinekre és a kozponti
szerz6d6 félhez kot6d6 barmely mds kereskedési forrdsra gyakorolt lehetséges hatdsdt, tobbek kozott a kozponti
szerz3dG fél e szervezetekben vald részvételének jelent@ségét, és e hatds fenyegetést jelent-e az érintett szervezetek
stabilitdsdra nézve;

b) akozponti szerz8d6 fél az elszdmoldsi szolgdltatdsok mellett nytjt-e az elszdmoldshoz kapcsol6dé egyéb 1ényeges vagy
jelentds szolgdltatdst vagy kiegészitG szolgdltatdst, és a helyredllitdsi terv keretében hozott intézkedések hatdssal
lehetnek-e a kozponti szerz6d§ fél altal kiszolgdlt pénziigyi piacra, amennyiben a kozponti szerz6d6 fél ilyen egyéb
lényeges vagy jelentGs szolgéltatdst vagy kiegészits szolgaltatdst nytijt.
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12. cikk

A kozponti szerz6dd fél helyreillitisi terve dltal birmely tagillamnak és az Unié egészének a pénziigyi
rendszerére gyakorolt dltaldnos hatds értékelése

Az illetékes hatdsdgok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerzdé fél helyredllitdsi tervének megfelelGségét a terv altal
barmely tagallamnak és az Unié egészének a pénziigyi rendszerére gyakorolt hatdssal kapcsolatban az Gsszes kovetkezd
tényezd figyelembevételével értékelik:

a) a helyredllitasi terv értékeli-e lehetséges hatdsat a kovetkezSkre:

i. barmely tagdllamnak és az Unié egészének a pénziigyi stabilitdsa, az esetleges domin6hatdsokkal 6sszefiiggésben,
tobbek kozott a kliringrésztvevék és az egymadstdl kolcsondsen fiiggd FMI-k hitel-, likviditdsi vagy mikodési
kockdzatai tekintetében;

ii. barmely tagdllamnak és az Uni egészének a pénziigyi rendszere, azzal Gsszefiiggésben, hogy a helyredllitasi terv
hatdssal van a kozponti szerz6d§ félhez kapcsol6do egy vagy tobb szervezetre vagy magdra a kozponti szerz6dd
télre;

b) a helyredllitsi terv az altala gyakorolt szélesebb korii rendszerszint(i kockdzati hatds értékeléséhez figyelembe veszi és
tikkrozi-e az ESMA eseti elemzéseinek szdmadra relevdns eredményeit, és lehetGség szerint mérsékeli-e a relevéns
megallapitasokat vagy aggélyokat;

¢) a helyredllitési terv figyelembe veszi-e a kiilonb6z8 szervezetekkel — likviditdsszolgaltatokkal, kiegyenlité bankokkal,
platformokkal, letétkezelSkkel, befektetési iigynokokkel, bankokkal vagy szolgdltatokkal — fenndlld lényeges
kapcsolatokat annak értékelésével, hogy esetlegesen miként befolydsolhatja a kapcsolt szervezetek miikodését, és hogy
intézkedései az azonositott, lényeges kapcsolatokkal rendelkezd szervezetek esetében is megfelelGek és
megvaldsithatok-e, vagy lényeges negativ hatdst gyakorolhatnak-e bdrmely tagdllamnak és az Unié egészének a
pénziigyi rendszerére;

d) alikviditdsszolgdltatok — amennyiben a kozponti szerz8dé fél illetékes hatdsdga feliigyeli Gket, vagy rendelkezésre dllnak
a likviditasi kitettségeikre vonatkozé informéciok — koncentrélt likviditdsi kitettséget eredményeznek-e amiatt, hogy
tobb kozponti szerz8d6 fél szdmdra tobbféle szerepet tolthetnek be, tobbek kozott kliringtagként, fizetési bankként,
befektetési bankként, letétkezelSként vagy likviditdsi véd6hald nydjtéjaként.

13. cikk

Osztonzék

Az illetékes hatdsagok és a feliigyeleti kollégiumok a kozponti szerz8d§ fél helyreallitdsi tervének megfelelGségét az osszes
kovetkez$ tényezd figyelembevételével értékelik azzal kapcsolatban, hogy megfelel§ 6sztonzést teremt-e a kozponti
szerzGd6 fél tulajdonosai, kliringtagjai és — adott esetben, amennyiben lehetséges — azok iigyfelei szdmdra ahhoz, hogy
kézben tartsdk az dltaluk a rendszerbe vitt vagy a rendszerben ket éré kockazatok nagysagat, nyomon kovessék a
kozponti szerz6dé fél kockdzatvéllaldsat és kockdzatkezelési tevékenységeit, valamint hozzdjdruljanak a kozponti szerz6d6
fél nemteljesités-kezelési eljardsahoz:

a) az Osztonzdk novelik-e a sikeres helyredllitds valoszintiségét, és a helyredllitasi terv részletezi-e a kilonboz8 érdekelt
felek szdmara nyujtott 6sztonzSket, adott esetben példdkat adva arrdl, hogy valsdgok idején miként lehetne 6szt6nozni
az onkéntes vagy opciondlis hozzdjiruldsokat a kozponti szerz8d6 fél mikodési szabdlyzata szerinti elfogadott
hozzéjarulasokon feliil;

b) a helyredllitdsi tervhez kapcsol6dé, erdforrdsokra, hozzdjaruldsokra vagy koltségfelosztisra vonatkozd felhivasok
megfelel§ 0sztonzdket teremtenek-e a kozponti szerz8d6 fél és kliringtagjai, valamint — ha ismertek — azok iigyfelei és
kozvetett tigyfelei, illetve a részvényesek és a csoporton beliili egyéb szervezetek szdmdra ahhoz, hogy a kockdzatok és
a potencidlis koltségek minimalizaldsara torekedjenek;

¢) a nemteljesités-kezelési eljards struktirdja 6sztonzi-e a kliringtagokat és tigyfeleiket a nemteljesités-kezelésben vald
részvételre, vagyis helyredllitdsi eszkozok alkalmazasdra és a kozponti szerz6d6 fél erGforrasokkal vald ellatdsira a
helyredllitds sordn, ideértve a lekotott erSforrasok rendelkezésre bocsitdsinak elmulasztisa esetén alkalmazandé
szankciokat is, amennyiben err6l megéllapodas sziiletett, beleértve a kirendelt személyzet rendelkezésre bocsatdsat a
helyredllitas-menedzsmentben valé segitségnyujtas vagy aukcids liciten vald részvétel céljabdl;

d) a nemteljesitd tagok pozicibinak eldrverezésére vonatkozé megéllapoddsok és intézkedések kell6képpen 6sztonzik-e a
teljesit6 kliringtagokat arra, hogy versenyképes ajdnlatot tegyenek, jol szervezettek-e, és megteremtik-e a helyredllitdsi
tervben elGirdnyzott osztonzéket;
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e) a kliringtagok tevékenysége és a helyredllitdsi terv alapjan rajuk haritott potencidlis veszteség kozotti kapcsolat
megfelel§ 0sztonzést jelent-e a sikeres helyredllitds val6szintségének novelésére, ideértve azt is, hogy a veszteség vagy a
potencialis veszteségre alkalmazott fels§ hatr ardnyos-e a tag tevékenységére vonatkozo, viltozé letéten, alapletéten,
garanciaalap-hozzdjaruldsokon vagy mds kockdzatalapii és tevékenységalapt mutatén alapulé mérészamokkal;

f) jol szervezettek-e és megfelelS 0sztonzdket teremtenek-e a kapcsolt FMI-k és az érdekelt felek érdekei kozotti egyenstily
biztositdsara a kozponti szerz8dd fél azon mechanizmusai, amelyekkel be kivdnja vonni a helyredllitdsi terv tervezési
folyamataba és a relevans kockazatkezelési egyeztetésekbe azokat a kapcsolt FMI-ket és érdekelt feleket, amelyeknek
veszteségei keletkeznének, koltségei meriilnének fel, vagy amelyek hozzdjarulnanak a likviditashidny fedezéséhez abban
az esetben, ha az emlitett terv végrehajtdsdra keriilne sor;

g) a kliringtagok és esetlegesen tigyfeleik vagy a kozponti szerz8d§ félhez kapcsolédé mds szervezetek szdmara megfelel§
osztonzoket teremt-e a szolgdltatdsnytjtasba vald, a helyredllitdsi veszteségek mérséklésére szolgdlé bevondsuk ahhoz,
hogy a kozponti szerz6d6 fél szaimara megfelel§ szolgaltatisokat nydjtsanak, ideértve a repopartnerként vald fellépést
és a likviditdsszolgdltatdst is.

14. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetlentil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2022. november 25-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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