2023.7.7. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 174/19
A BIZOTTSAG (EU) 20231425 AJANLASA
(2023. jinius 27.)
a fenntarthaté gazdasdgra valé dtdllds finanszirozdsinak elémozditdsirol
AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurépai Unié mkodésérdl szol6 szerzédésre és killonosen annak 292. cikkére,

mivel:

(1)

A fenntarthaté gazdasdgra 2050-ig torténd 4tdllds kihivdst jelent, ugyanakkor lehetSségeket is kindl az unids
gazdasdg szdmdra. A zold dtdlldsba valé beruhdzas hozza fog jarulni ahhoz, hogy Eurdpa az elsé klimasemleges,
fenntarthaté gazdasdggal rendelkezd kontinens legyen.

Siirgds fellépésre van sziikség ebben az évtizedben ahhoz, hogy 2030-ra 55 %-kal csokkentsik az
tiveghdzhatdstgaz-kibocsdtdst, és megvaldsitsuk kornyezetvédelmi célkittizéseinket, kiilonosen a természeti és
vizvélsag teriiletén. Az Unibénak 2021 és 2030 kozott évente mintegy 700 millidrd EUR-val tobbet kell beruhdznia,
mint amennyit 2011 és 2020 kozott beruhdzott, annak érdekében, hogy szén-dioxid-mentesiteni tudja gazdasagat,
valamint hogy elérje kornyezetvédelmi célkittizéseit (') és a nulla netté kibocsatdsi célt szolgdld iparrdl szélo,
javasolt jogszabdlyban (%). szerepld célokat.

A klimasemleges és fenntarthaté gazdasigra valé dtdllishoz ma van sziikségiik finanszirozdsra azoknak a
véllalkozdsoknak, amelyek fenntarthatévd kivannak vélni, de nem tudnak egy lépésben dttérni egy teljesen
kornyezetbarat, klimasemleges teljesitménymodellre. Az atdllds finanszirozdsdra lesz szitkség az elkovetkezd
években annak biztositdsdra, hogy a redlgazdasdgot iddben és rendezetten a fenntarthatésdg pélydjara tudjuk
allitani, mikozben gondoskodunk az uniés gazdasdg versenyképességérél. Még nem 4dll rendelkezésre minden
technoldgia a fenntarthaté gazdasighoz, és a gazdasigi szereplSk eltér6 ttemben tudjdk elérni ezeket a
célkittizéseket.

A fenntarthaté finanszirozds mind a mdr kornyezetbardt teljesitménymodellek, mind az azokra valé datdllds
finanszirozdsarol szo6l. A fenntarthaté beruhdzasok szintje az tillds el6rehaladtdval varhat6an emelkedni fog.

Bar az uniés jogi keret nem hatdrozza meg az atélldsfinanszirozds fogalmdt, az atallasfinanszirozdst az éghajlat-
politikai és kornyezeti teljesitménynek a fenntarthat6 gazdasdgra val6 étéllast szolgald, az EU éghajlat-politikai és
kornyezetvédelmi célkittizéseivel Osszeegyeztethet§ iitemben torténd javitdsira forditott finanszirozdsként kell
érteni.

Az Uniénak 2021 és 2030 kozott évi 477 millidrd euréval tobbet kell beruhdznia, mint amennyit 2011-2020-ban ruhdzott be, hogy

teljesiteni tudja kibocsatdscsokkentési céljait az energia- és a kozlekedési dgazatban. Evente plusz 110 millidrd eurdt kell befektetnie
kornyezetvédelmi célkitiizéseinek elérése érdekében. Tovabbi részletekért lisd ,A beruhdzdsi igények felmérése és a rendelkezésre 4llé
finanszirozasi forrdsok a netté zérd technoldgidk EU-beli gydrtdsi kapacitisdnak megerdsitésére” cimd bizottsdgi szolgélati
munkadokumentumot (SWD (2023) 68 final), valamint ,Az uni6s gazdasdg a Covid19 utdn: a gazdasdgi kormdnyzdsra gyakorolt
hatdsok” cimd kozleményt (COM(2021) 662 final).

Javaslat — Az Eurdpai Parlament és a Tandcs rendelete a nettd zéré technoldgiai termékek eurdpai gyartdsi okoszisztémdjanak
megerGsitését célzo intézkedési keret 1étrehozdsardl (a nett6 zérd iparrdl sz016 jogszabaly) (COM(2023) 161 final).
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(6) Az uniés fenntarthat6 finanszirozdsi keret — tobbek kozott az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (), az (EU) 2019/2089 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben () foglalt médszerek, az (EU) 2022/2464
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () és az eurdpai zoldkotvényrdl sz6l6 rendeletre irdnyuld javaslat () — olyan
biztositékokat és elveket tartalmaz, amelyek tovabbi informdciokkal szolgdlhatnak arrdl, hogy mit jelent az 4télldsfi-
nanszirozds.

(7) A klimasemleges és fenntarthaté gazdasdgra valé dtdllds finanszirozdsa a fenntarthaté gazdasdgra valé dtdllds
finanszirozdsi stratégidjardl sz6lo, 2021. évi bizottsdgi kozlemény () kozéppontjdban 4ll; a kozlemény szerint a
fenntarthaté finanszirozds inkluziv — dgazatoktol, foldrajzi teriiletektdl, szereplSktdl és az atdllds kilonbozd
kiinduldsi pontjaitdl fiiggetlen — megkozelitésére van sziikség.

(8)  Ez az ajanlds tisztdzza az dtdlldsfinanszirozas fogalmat, elismerve azt a jelent8s szerepet, amelyet a piaci szereplSk
jatszhatnak azaltal, hogy sziikség esetén onkéntesen haszndljék az unids fenntarthaté finanszirozasi keret eszkozeit
az 4téllds finanszirozdsahoz.

(9)  Avillalkozdsok, a pénziigyi kozvetitSk és a befektetSk, a tagallamok és a feliigyeleti hatésagok az ezen ajanlasban
emlitett fenntarthat finanszirozasi eszk6zok onkéntes haszndlata révén teremthetnek el§ vagy nydjthatnak atallasfi-
nanszirozdsi céli forrdsokat, illetve ezen eszkozokkel élve kozelithetik meg az 4télldsfinanszirozast.

(10) Ennek az ajanldsnak az a célja, hogy elGsegitse a befektet6k szdmdra a megbizhaté kornyezetben megval6suld
atdllasfinanszirozdst azéltal, hogy Osztonzi a fenntarthaté finanszirozdsi eszkozok onkéntes haszndlatdt és a
fenntarthatdsdggal kapcsolatos kozzétételeket, melyek segitenek megalapozni az atalldsi céli befektetések terén
kinalkoz6 lehet8ségek hitelességét.

(11) Ez az ajanlds az Uni6 fenntarthaté finanszirozasi keretére és az atdllds finanszirozdsara irdnyuld vezet§ nemzetkozi
kezdeményezésekben — példaul az OECD étallasfinanszirozdsrél sz016 irdnymutatdsiban (%), a G20-ak atéllasfinan-
szirozasi keretében (), a fenntarthat6 finanszirozdssal foglalkozé nemzetkozi platform étdlldsfinanszirozasrol sz6lé
jelentésében ('), valamint az ENSZ nem allami szervezetek netté nulla kibocsatdssal kapcsolatos kotelezettségvalla-
lasaival foglalkozé magas szintli szakérti csoportjanak jelentésében (1) — foglalt egyes elemekre épiil. Igy azok a
nemzetkozi befektet8k, akik ezt az ajanlast kovetik, a {6 szempontok tekintetében minden bizonnyal hozzd fogjédk
tudni igazitani atallasi céljaikat és finanszirozasi igényeiket a nemzetkozi piaci gyakorlathoz.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jiinius 18.) a fenntarthat6 befektetések elémozditdsat célzé keret
létrehozdsérol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasdrdl (HL L 198., 2020.6.22., 13. 0.). A tovdbbiakban a ,taxonémia”
kifejezés az (EU) 2020/852 rendeletre, valamint az annak alapjan elfogadott felhatalmazdson alapulé jogi aktusokra utal.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2089 rendelete (2019. november 27.) az (EU) 2016/1011 rendeletnek az unids
éghajlatvaltozasi referenciamutatdk, a Parizsi Megéllapoddshoz igazodd unids referenciamutatdk és a referenciamutatokra vonatkozd,
fenntarthat6sdggal kapcsolatos kozzétételek tekintetében torténd modositdsardl (HL L 317., 2019.12.9., 17. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 20222464 irdnyelve (2022. december 14.) a 537/2014/EU rendeletnek, a 2004/109/EK
irdnyelvnek, a 2006/43/EK irdnyelvnek és 2013/34/EU irdnyelvnek a fenntarthatésdggal kapcsolatos vallalati beszamolds tekintetében
torténd modositdsardl (HL L 322.,2022.12.16., 15. 0.).

() Javaslat — Az Eurdpai Parlament és a Tandcs rendelete az eurdpai z6ldkotvényekrdl (COM(2021) 391 final). A tdrsjogalkotok kozott
2023. februdr 28-dn létrejott politikai megallapodas.

() A Bizottsdg kozleménye az Eurépai Parlamentnek, a Tandcsnak, az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsignak és a Régiok
Bizottsdgdnak — A fenntarthat6 gazdasdgra val6 atallds finanszirozdsi stratégidja (COM(2021) 390 final).

() OECD (2022), OECD Guidance on Transition Finance: Ensuring Credibility of Corporate Climate Transition Plans, Green Finance and
Investment, OECD Publishing (Az OECD irdnymutatdsa az &télldsfinanszirozdsr6l: a vallalati éghajlatvédelmi atdlldsi tervek
hitelességének biztositdsa, zold finanszirozds és beruhdzds, az OECD kiad6hivatala, 2022), Parizs.

() G20 (2022), 2022 G20 Sustainable Finance Report (A G20-ak jelentése a fenntarthaté finanszirozasrol).

(") International Platform on Sustainable Finance (2022), Report on Transition Finance (A fenntarthaté finanszirozéssal foglalkoz6
nemzetkézi platform jelentése az dtalldsfinanszirozdsr6l, 2022). Lisd: https:|/finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221109-
international-platform-sustainable-report-transition-finance_en.pdf

(") United Nations’ High-Level Expert Group on the Net Zero Emissions Commitments of Non-State Entities (2022), Integrity Matters:
Net Zero Commitments by Businesses, Financial Institutions, Cities and Regions (Az ENSZ nem dllami jogalanyok nett6 nulla
kibocsatdssal kapcsolatos kotelezettségvallaldsaival foglalkozé magas szintl szakért6i csoportja — Az integritds fontos: Vallalkozdsok,
pénziigyi intézmények, varosok és régiok netté nulla kibocsdtdsra vonatkozo kotelezettségvallaldsai, 2022).


https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221109-international-platform-sustainable-report-transition-finance_en.pdf
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(12) Az eurdpai zold megallapodis (') célkittizéseinek elérését szolgal atdllds magaban foglalja a klimasemlegességre
valé atallist 2050-ig abbdl a célbél, hogy a globdlis felmelegedés az Egyesiilt Nemzetek Eghajlatvaltozsi
Keretegyezménye keretében elfogadott Parizsi Megallapoddssal () 0sszhangban ne haladja meg az 1,5 °C-ot, az
éghajlatvaltozds hatdsaival szemben ellendllé gazdasigra valé atdlldst, valamint a kornyezeti szempontbél
fenntarthaté gazdasdgra, azaz a korforgdsos, szennyezésmentes, természetbardt gazdasdgra, valamint a viz és a
tengeri erGforrasok fenntarthaté haszndlatara valé atalldst.

(13) A piaci szerepl6k ezt az ajanlast mind az éghajlatvédelmi, mind az okoldgiai dtdlldsra alkalmazhatjak.

(14) A villalkozdsok (mind a nem pénziigyi, mind a pénzigyi villalkozdsok) a kiinduldsi pontjuk alapjin a
fenntarthatdsdgra valé dtdllds mds és mds szakaszaiban lehetnek, hiszen ez kilonbozd tényezdktdl figg, példaul
attol, hogy mely dgazatban, illetve foldrajzi helyen tevékenykednek. A véllalkozdsok tovabbd — méretiik, pénziigyi és
fizikai er6forrdsaik, illetve a rendelkezésre 4ll infrastruktiira és technoldgidk figgvényében — eltérd lehetGségekkel
és képességekkel rendelkeznek az atéllds terén. Ennek eredményeként a véllalkozasok finanszirozasi igényei eltérGek
lesznek.

(15) Az atdlldsfinanszirozasi céla forrasok igénybevétele 6nkéntes. Nem minden véllalkozdsnal és nem minden gazdasdgi
dgazatban jelentkeznek jelentds finanszirozasi igények az éghajlatvédelmi vagy okoldgiai céla atallas kapcesan. De ott,
ahol a hatdsok csokkenthetSk és csokkentik azokat, ezt a javuldst el kell ismerni, és meg kell konnyiteni az erre
irdnyul6 tevékenységek finanszirozdsat.

(16) El6fordulhat, hogy a kis- és kozépvillalkozdsoknak (kkv-k) finanszirozniuk kell az atdllasukat, és ahol ez a helyzet, a
kulesfontossagti fenntarthatésagi informacidk megaddsa esetén atallasfinanszirozdsban részesiilhetnek. Méretiik és
viszonylag korldtozott eréforrdsaik miatt azonban ez nehéz és koltséges lehet. A kkv-knak szitkségiik lehet az
értéklancuk mentén taldlhatd finanszirozasi partnereik, beszallitoik és iigyfeleik tdmogatdsara atdlldsfinanszirozasi
igényeik felméréséhez és az dtdllasfinanszirozdsi céla forrdsokhoz valé tényleges hozzaféréshez. A nagy véllalati és
pénziigyi kozvetitSket a Bizottsdg arra 6sztonzi, hogy a kkv-kkal valé interakcidik sordn alkalmazzdk az ardnyossig
elvét, és tanusitsanak onmérsékletet a tekintetben, hogy milyen informdcidt kérnek azoktél a kkv-ktél, amelyek az

értéklancukban partnerek, beszdllitok és iigyfelek.

(17) Az atallasfinanszirozds a fenntarthaté gazdasdgra valé 4tdllas dltal leginkdbb érintett dgazatokban mikodd
véllalkozdsok atallasanak finanszirozdsat is segitheti. Példaul az ilyen villalkozdsok 4j beruhdzasai és tGkekiaddsai
osszeegyeztethet6k lehetnek az EU éghajlat-politikai és kornyezetvédelmi célkitiizéseinek elérésére iranyuld
atdllassal.

(18) Az dtdllasfinanszirozdsi igényeket elre tervezéssel és az dtdllasi célok kitiizésével lehet meghatdrozni. Ennek sordn
meg lehet hatdrozni példdul a vallalkozds rovid, kozép- és hosszi tava céljait és intézkedéseit a klimasemleges és
fenntarthaté gazdasagra valé atallassal Osszefiiggésben, valamint beruhdzasi és cselekvési terveket lehet késziteni,
amelyek feltiintetik az adott célra elkiilonitett, illetve a még sziikséges forrdsokat; mindez annak biztositdsdra
szolgdl, hogy teljesiiljenek a célok, és hogy az intézkedéseket 4tldthato, hiteles és kovetkezetes modon tervezzék
meg ¢és hajtsdk végre. Ez véllalati és tevékenységi szinten egyarant megval6sithato, attdl fuggSen, hogy hol meriil fel
az atéllds finanszirozdsa irdnti igény.

(19) Az atdllastervezés — az a folyamat, amelynek sordn a villalkozdsok kornyezet- és éghajlatvédelmi torekvéseiket
intézkedésekké alakitjdk — segitheti a cégeket az dtdllishoz kapcsoldédd stratégiai és pénziigyi kockdzatok
minimalizdldsdban, az tzleti lehet@ségek azonositdsdban, valamint egyértelmd {izleti stratégia meghatdrozasdban,
ami 0j befektetket és iizleti partnereket vonzhat.

(20) A vallalkozasok tovabbd felhaszndlhatjdk az Unié fenntarthaté finanszirozasi eszkozeit, példdul a taxonémiat,
nemcsak a taxondémidhoz igazodd tevékenységek és tékekiaddsok kozzétételére, hanem az atallds folyamatdt
dltaldnossdgban segitd, el6retekint§ eszkozként is, a taxondmia kritériumait referenciapontként haszndlva a célok
meghatdrozasiahoz. A taxondmidt egyre nagyobb mértékben hasznaljak atdlldsfinanszirozasi célokra, és szamos
véllalkozds szdmol be olyan, taxondmidhoz igazodd t8kekiaddsokrél, amelyek lényegesen magasabbak a megfelel§
bevételeknél, killonosen a nagy hatdst dgazatokban.

(") A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, az Eur6pai Tandcsnak, a Tandcsnak, az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdgnak
és a Régiok Bizottsdgdnak — Az eur6pai zold megéllapodds (COM(2019) 640 final).

(") Az Uni6 dltal 2016. oktGber 5-én jovihagyva; A Tandcs (EU) 2016/1841 hatirozata (2016. okt6ber 5.) az ENSZ Fghajlat-viltozdsi
Keretegyezménye keretében létrejott pdrizsi megédllapoddsnak az Eurdpai Unié nevében torténd megkotésérél (HL L 282,
2016.10.19., 1. 0.).
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(21) A taxonbémidhoz vald, 5 (kivételes esetben 10) évet igénybe vevd igazodast célzé beruhdzasok a taxondmidhoz teljes

mértékben igazodo tékekiaddsnak tekintenddk, ha azt t6kekiaddsi terv kiséri, amely egyfajta tevékenységi szinti
atélldsi terv ('¥). Emellett az (EU) 2020/852 rendeletben meghatdrozott dtdlldsi tevékenységekbe torténd
beruhdzdsok az elérhet6 legjobb technolégidkba torténs beruhdzdsok, ezért a taxonémidhoz igazoddénak
tekintenddk, feltéve, hogy nem eredményeznek hossza tavi szén-dioxid-intenziv bezdr6dast, és nem akaddlyozzdk
kornyezetkimélébb technoldgidk fejlesztését. Ezek olyan gazdasigi tevékenységek, amelyek esetében jelenleg nem
létezik alternativ technoldgia, és amelyek teljesitménye a majdani klimasemlegességre valé atdllds utjan halad.
Annak érdekében, hogy az atdllds teljes idGtartama alatt folyamatos legyen a javulds, az (EU) 2020/852 rendelet
el6irja az 4tallasi tevékenységekre vonatkozo technikai vizsgdlati kritériumok hdromévente torténd feliilvizsgélatdt,
hogy igy figyelembe lehessen venni az id6kozben elérhetdvé valt 4j technoldgidkat és tudomdnyos bizonyitékokat.

(22) A taxonémia az éghajlat-politikai vagy kornyezetvédelmi célok vagy az atallasi tervek kiegészitéseként hasznos

utmutatoként szolgalhat olyan gazdasdgi tevékenységekhez is, amelyek nem tudnak jelent@sen hozzdjirulni az
(EU) 2020/852 rendeletben meghatarozott kornyezeti célkitizésekhez, de amelyeknél a kornyezeti teljesitmény
jelent8s javitdsa azért lehetséges. Kritériumai és elvei felhaszndlhatok olyan id6kozi vagy minimumcélok
meghatdrozdsdra, amelyek esetében novelhet§ az dtdlldsfinanszirozds, amennyiben a beruhdzdsok Osszeegyez-
tethet6k az EU éghajlat-politikai és kornyezetvédelmi célkitiizéseivel (). Ezt az adott tevékenységre vonatkozd

/////

atéllasi terv (tevékenységalapu dtdlldsi terv) révén kell biztositani.

(23) Az adatok tantisdga szerint a taxondmia tervszerdien m@ikodik: a STOXX Europe 600 index azon vallalatai, melyek

arr6l szamoltak be, hogy valamilyen mértékben mdr igazodtak a taxonémidhoz (*), dtlagosan a t&kekiaddsok
tekintetében 23 %-os, az operativ kiaddsok tekintetében 24 %-os, a bevételek tekintetében pedig 17 %-os mértékd
igazodast jelentettek (V7).

(24) Az unids éghajlatvdltozdsi referenciamutaték és a Pdrizsi Megdllapoddshoz igazodé unids referenciamutaték

(25)

(26)

("

megfelel§ eszkozok dekarbonizdcids célkittizéseket tartalmazd portf6lidk kialakitdsahoz. Az e referenciamutatokat
nyomon kovetS befektetési alapok jelentésen novekedtek, és értékik jelenleg 116 millidrd EUR. A kornyezeti
fenntarthatdsagi jellemzdkkel rendelkezd, piaci alapt kornyezeti, tirsadalmi és irdnyitdsi referenciamutatdk
haszndlata is egyre elterjedtebb.

Az atdllasi tervek hasznosak a tekintetben, hogy megkonnyitik — mind a villalkozdsok, mind a gazdasdgi
tevékenységek szintjén — az éghajlat-politikai és kornyezetvédelmi célok konkrét intézkedésekké és beruhdzdsi
tervvé alakitdsit a pénziigyi kozvetitGkkel és befektetSkkel folytatott kommunikdcié sordn. A befektetéshez
kapcsolodé atélldsi és fizikai fenntarthatdsdgi kockdzatok értékelésekor a pénziigyi kozvetit6k és a befektetSk
figyelembe vehetik az 4téllasi tervekb6l szarmazé informdciokat, valamint a tervekben szerepl$ célok integritdsat,
atlathatosagat és elszamoltathat6sdgat is.

Az atallasi tervek jelenleg nem kotelezGek, de egyre inkdbb szolgdlnak olyan kulcsfontossigti eldretekintd
eszkozként, amelyet a villalkozasok felhaszndlhatnak céljaik és az e célok eléréséhez szitkséges finanszirozas
meghatdrozdsihoz, és amely informdciokat tartalmaz a mérfoldkovekrdl, tevékenységekrdl, folyamatokrdl és
erforrasokrol. Az atallasi terveket az (EU) 2022/2464 irdnyelv és az abban foglalt beszamolasi standardok alapjin
lehet meghatdrozni, és az tallasi tervek az atfogd iizleti stratégia részét képezik azoknal a vallalkozdsokndl, amelyek
arra torekednek, hogy igazodjanak a Parizsi Megéllapodas célkittizéséhez a globalis h6mérséklet-emelkedés 1,5 °C-ra
valé korldtozasa tekintetében.

A Bizottsdg (EU) 2021/2178 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2021. julius 6.) az (EU) 2020/852 eurépai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a 2013/34[EU irdnyelv 19a. vagy 29a. cikkének hatilya ald tartozé villalkozdsok dltal a kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasigi tevékenységekre vonatkozdan kozzéteendd informdcidk tartalménak és megjelenitésének meghatdrozasa,
valamint az e kozzétételi kotelezettségnek valé megfelelés modszertandnak meghatérozdsa révén torténd kiegészitésérdl (HL L 443.,
2021.12.10., 9. 0.), . melléklet.

A tevékenységspecifikus 4télldsi tervekkel kapcsolatos kiaddsok nem tekinthetSk a taxonémidhoz igazodénak, ha nem felelnek meg
teljes mértékben a vonatkozo taxondmiai kritériumoknak, de mégis érdemi 1épést jelenthetnek a fenntarthatésagi teljesitmény javitdsa
és dtllasfinanszirozdsi céli forrasok biztositdsa felé.

2023. méjus 17-ig a STOXX Europe 600 véllalkozdsainak 63 %-a mdr kozzétette a taxondémidhoz igazithaté tevékenységeit és az
igazoddst a 2022-es pénziigyi évre vonatkozodan — forrds: Bloomberg.

A taxonémidhoz igazithat6 tevékenységekkel kapcsolatos t6kekiaddsokat kozzétevs villalatok kozel kétharmada szdmolt be nulldtdl
eltérg igazoddsrdl, a taxondmidhoz igazithatd bevételt kozzétevs véllalatok koziil pedig minden masodik szdmolt be nullatdl eltérs
igazodé bevételrdl - forrds: Bloomberg.
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(27) Az (EU) 20222464 irdnyelv szerinti beszamoldsi kotelezettségek hatdlya ald tartozé vallalkozdsoknak kozolnitik
kell a fenntarthatdsdgi vonatkozasa, hatdrid6hoz kotott célokat, valamint azokat a terveket, amelyek biztositani
hivatottak, hogy a vallalkozds tizleti modellje és stratégidja OsszeegyeztethetS legyen a fenntarthatd gazdasdgra vald
atalldssal és a globalis felmelegedés 1,5 °C-ra val6 korlatozasaval.

(28) A Bizottsdg 2022 februdrjaban irdnyelvjavaslatot () terjesztett el§ a fenntarthatdsdggal kapcsolatos villalati
atvildgitds tdrgydban annak érdekében, hogy a belsd piacon tevékenykedd véllalatok megvalésitsak gazdasdgaink
fenntarthatdsdgi céla dtdlldsat. A javaslat arra irdnyul, hogy az irdnyelv hatilya ald tartozé vallalatok fogadjanak el
egy tervet, mely biztositja, hogy az iizleti modelljiik és stratégidjuk Osszeegyeztethet legyen a fenntarthatd
gazdasdgra val6 atdlldssal és a globdlis felmelegedés 1,5 °C-ra torténé korldtozdsaval a Pdrizsi Megéllapoddssal

osszhangban.

(29) A villalkozds atfogd stratégidjanak részét képezd atallasi terv kiterjedhet a kornyezetvédelmi célkittizéseknek
megfelel§ atdlldsra is. A vallalat vezet8sége dltal elfogadott atallasi terv hitelességét erésitheti, ha az magdban foglal
strukturdlt rovid, kozép- és hossza tdva célokat és intézkedéseket, tobbek kozott mdr elkiilonitett és még
beszerzend§ forrdsokat, melyek biztositani hivatottak, hogy a célokat és intézkedéseket hiteles és kovetkezetes
médon hajtsdk végre, amihez hozzatartozik az is, hogy mérlegelik a hosszi tavii bezarédés lehetségét az UHG-
intenziv vagy kornyezeti szempontbdl jelentSsen kdros tevékenységek tekintetében, és kizdrjak azt, figyelembe véve
a kérdéses eszkozok élettartamat is.

;;;;;

(30) A pénziigyi kozvetitSk kulcsszerepet jatszanak a redlgazdasdg fenntarthatdsdgra valé dtdlldsinak tdmogatdsaban. A
redlgazdasigban nyujtott atdllasfinanszirozas ezért lehet6vé teszi a pénziigyi szektor szdmdra, hogy betoltse
finanszirozdsi funkcidjt az tallds sordn, csokkentse az 4télldssal kapcsolatos kockdzatokat, tovabbd sajit maga is
rendezett médon véghez vigye az atallast. Az atallasfinanszirozds és a kapcsol6do befektetések csokkenthetik az
atallas pénziigyi kockazatait a jovében — azokban az esetekben is, ha a pénziigyi kockdzatnak valé kitettség nem
eleve alacsonyabb, mint mds befektetések esetében.

(31) A bankhitelek és a befektetések egyardnt fontosak a redlgazdasdg finanszirozdsa szempontjib6l, és varhatéan
mindkett§ jelentSs Osszegii atdlldsfinanszirozdst biztosit a vallalkozdsok szdmdra. A bankok és mds intézményi
befekteték killonosen jo helyzetben vannak ahhoz, hogy étéllasfinanszirozdst nyujtsanak iigyfeleiknek, mivel
kihasznalhatjak szoros tigyfélkapcsolataikat. Ebbél kiindulva a bankoknak érdemes ezt az ajdnldst a 2013/36/EU
fizikai kockdzatokra vonatkozd rendelkezéseivel osszefiiggésben mérlegelniiik (e két jogszabdly jelenleg
feliilvizsgdlat alatt 4ll).

(32) Az Eurdpai Bankhatdsdg zold hitelekre vonatkoz6, hamarosan rendelkezésre dllo szakvéleménye (*), valamint a
fenntarthat6 finanszirozdssal foglalkozé platform munkdja (*?) figyelembe fogja venni az atéllds finanszirozdsinak
kilonb6z8 szempontjait, és relevans informdciokkal fog szolgdlni a témdval kapcsolatos jovébeli gondolkoddsi
folyamathoz.

(33) A fenntarthatésdggal kapcsolatos kozzétételek egyszertisitik a pénziigyi kozvetit6k és az atdlldsban részt vevs
véllalkozdsok kozotti informacidcserét. Példaul az éghajlat-politikai vagy kornyezetvédelmi célokra vagy az atédllasi
tervekre vonatkozo elSretekintd informdciok — amennyiben vannak ilyenek — hasznosnak bizonyulhatnak az dtdllds
mellett szintén elkotelezett befektet6k és pénziigyi kozvetit6k szdmdra. Az informaciék megkonnyitik majd a
pénziigyi kozvetit6knek és befektet6knek, hogy eldontsék, a befektetési termék mit foglaljon magéba és mit nem,
valamint felmérjék a kiilonboz6 befektetési futamiddk hatdsait és a meg nem tériil§ eszkozok kockdzatit.

(*%) Javaslat — Az Eurépai Parlament és a Tandcs irdnyelve a fenntarthatsiggal kapcsolatos vallalati 4tvildgitdsrol és az
(EU) 2019/1937 irdnyelv mddositdsardl (COM(2022) 71 final).

(**) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez val6 hozzaférésrdl és a
hitelintézetek prudencidlis feliigyeletérdl, a 2002/87[EK irdnyelv modositdsardl, a 2006/48/EK és a 2006/49[EK iranyelv hatdlyon
kiviil helyezésérsl (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0)).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre vonatkozé prudencidlis
kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsarél (HLL 176., 2013.6.27., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Bankhat6sdg hamarosan rendelkezésre 4ll6 szakvéleménye, melyet a hatsdg a hozzd intézett, zold hitelekre és
jelzdloghitelekre vonatkozo, itt elérhet véleménykérési felhivds nyomdn készit el: https:/[www.eba.europa.eu/sites/default/
documents|files/document_library/About%20Us[Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%200n%20green%
20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf

(*) Az (EU) 2020/852 rendelet 20. cikkével létrehozott, fenntarthaté finanszirozdssal foglalkozd platform. A platformrél tovébbi
informdcidk az alabbi cimen érhetSk el: https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance-old/platform-
sustainable-finance_hu


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%20on%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%20on%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%20on%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance-old/platform-sustainable-finance_hu
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance-old/platform-sustainable-finance_hu
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(34) A pénzigyi kozvetit6k és a befektet6k azaltal is hozzdjarulhatnak az 4tdllishoz, hogy egyedi, a vallalkozadsok
éghajlat-politikai vagy kornyezetvédelmi céljaihoz igazitott atallasfinanszirozdsi megolddsokat kindlnak.

(35) A tagallamok felkérést kapnak arra, hogy folytassdk tdjékoztatd tevékenységiiket arra vonatkozdan, hogyan lehet
atallasfinanszirozdsra palydzni, illetve atdllasfinanszirozdst nydjtani. Arra is felkérést kapnak, hogy tovabbra is
nytjtsanak képzést és technikai segitségnyujtdst, ami elGsegitheti az 4tdlldsfinanszirozds térnyerését, és az atallassal
kapcsolatos konkrét finanszirozdsi megolddsokat kindlhat az atdllasban részt venni kivané vallalkozdsok szdmdra.

(36) Az eurdpai feliigyeleti hatosagoknak és az EU-beli illetékes nemzeti hatdsigoknak folytatniuk kellene tdjékoztatd
tevékenységiiket az 4tdlldsfinanszirozds relevins mddozatairdl. Ez segiteni fog abban, hogy a piaci szerepl6k
bizzanak az unids fenntarthaté finanszirozasi eszkozokben és azokat eredményesen fel tudjak hasznalni, tovabbd
0sztonozni fogja az atdlldsfinanszirozds térnyerését és csokkenteni fogja a zoldrefestés kockazatat.

(37) Ez az ajanlds nem terjed ki a klimasemleges és fenntarthaté gazdasdgra valé dtdllds finanszirozdsinak minden
aspektusdra. Célja, hogy tisztdzza az dtdlldsfinanszirozds alapfogalmait, valamint tdjékoztatassal szolgdljon azoknak

2 7

az eszkozoknek a haszndlatarél, amelyek 0sztonozhetik a maganforrasbdl torténd atallasfinanszirozds térnyerését.

(38) Ez az ajdnlds nem kimeritS, mivel mas médok is kindlkoznak a piaci szerepl6k szdméra arra, hogy elémozditsik az
atélldsfinanszirozdst, illetve a fenntarthat6 gazdasdgra valé dtdlldst segitS forrasokhoz jussanak. Az ajdnldsban
felvazolt intézkedéseket a jovébeli piaci vagy jogalkotasi fejleményekkel egyiitt kell vizsgdlni. A fenntarthatd
finanszirozdssal foglalkozé platform segiteni fog az atallasfinanszirozdssal kapcsolatos piaci gyakorlatok
azonositasdban, és a piaci szerepl6k — a platformon vagy a Bizottsdg altal szervezett tdjékoztaté rendezvényeken,
példdul mhelytaldlkozokon és az érdekelt felekkel folytatott parbeszédek révén — visszajelzést adhatnak, melyek
tovabb finomithatjdk a fenntarthat6 finanszirozdsi keret elemeit és annak atallasfinanszirozdsi céla felhaszndldsat. A
Bizottsdg emellett ki fogja bdviteni egyittmikodését a nemzetkozi partnerekkel, példdul a fenntarthatd
finanszirozdssal foglalkozé nemzetkozi platformon és a Global Gateway keretében létrehozandd, fenntarthatd
finanszirozassal foglalkozé tandcsadé kozponton keresztiil, hogy vildgszerte elémozditsa az atallasfinanszirozds
térnyerését és nemzetkozi interoperabilitdsat,

ELFOGADTA EZT AZ AJANLAST:

1.  CELES ALKALMAZASI TERULET

1.1. Ez az ajanlds a fenntarthaté gazdasagra valé atallds finanszirozasi stratégidjar6l sz016 bizottsagi kozleményre (¥)
épil.

1.2.  Célja, hogy az atdlldsfinanszirozds megkozelitésével kapcsolatban gyakorlati tandcsokkal segitse azokat a piaci
szerepl@ket, akik atdlldsfinanszirozast kivannak nytjtani vagy igénybe venni.

1.3.  Ez az ajdnlds azoknak a véllalkozdsoknak sz0l, amelyek versenyképességiik javitdsa mellett szeretnének hozzdjarulni
a klimasemlegességre és a kornyezeti fenntarthatésdgra valé dtdlldshoz, és az ebbe torténd beruhdzds céljdbol
sziikségiik van finanszirozdsra. Utmutatdst hivatott nytjtani a fenntarthat6 finanszirozasi eszk6zok e célra torténd
hasznélatdhoz. Az atallasfinanszirozds és a zold finanszirozas () megkiilonboztethetd az altalanos finanszirozastol,
amely nem rendelkezik fenntarthatdsagi célkittizésekkel.

1.4. Ez az ajanlds dltaldban nem vonatkozik a mikrovéllalkozdsokra (¥), tekintettel azok méretére és adminisztrativ
kapacitasara.

(*) A Bizottsdg kozleménye: , A fenntarthat6 gazdasgra valé 4téllds finanszirozasi stratégidja” (COM(2021) 390 final).

(*) Az éatéllasfinanszirozds és a zold finanszirozds kozotti hasonlésdgokat és kiilonbségeket, valamint ezek id6beli alakuldsat a melléklet 1.
szakasza mutatja be.

(*) A mikro-, kis- és kozépvillalkozdsok meghatdrozdsirdl sz6l6, 2003. méjus 6-i 2003/361/EK bizottsdgi ajanlds (HL L 124,
2003.5.20., 1. 0.) meghatdrozdsa szerint a mikrovallalkozds olyan villalkozds, amely 10-nél kevesebb személyt foglalkoztat, és
amelynek éves forgalma és|vagy éves mérlegfGosszege nem haladja meg a 2 millié EUR-t.
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1.5. Ennek az ajanlasnak a cimzettjei tovabba:
a) azok a pénziigyi kozvetitSk és befektetSk, amelyek hajlandok véllalkozdsoknak atallasfinanszirozast nydjtani,

b) a tagdllamok és a pénziigyi feliigyeleti hatdsigok, amelyeknek feladata felhivni a figyelmet a témadra és technikai
segitséget nytjtani az atallasfinanszirozds biztositdsahoz és igénybevételéhez a redlgazdasdg szamara.

1.6. Ez az ajanlds nem érinti a jogi kotelezettségeket meghatdrozé unids jogszabalyokat.

1.7. A nem uniés szereplSk is haszndlhatjdk az ajdnldst, de el6fordulhat, hogy olyan sajitos sziikségleteik vannak,
amelyekre az ajanlds nem tér ki.

2. FOGALOMMEGHATAROZASOK

Ezen ajanlds alkalmazdsaban:

2.1. Atdllés: a jelenlegi éghajlati és kornyezeti teljesitményszintekrl a klimasemleges, az éghajlatvaltozds hatdsaival
szemben reziliens és kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasigra vald atallds olyan idSkereten beliil, amely
lehetdvé teszi a kovetkezSk elérését:

a) a Parizsi Megallapoddssal oOsszhangban a globélis hémérséklet-emelkedés 1,5 °C-ra torténd korldtozdsara
vonatkozé célkitizés, valamint az Unién belili véllalkozdsok és tevékenységek esetében a klimasemlegesség
2050-ig torténd elérésére és az iiveghdzhatdstigaz-kibocsatds 2030-ig torténd 55 %-os csokkentésére vonatkozé
célkitiizés, az (EU) 2021/1119 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (*%) foglaltaknak megfelelGen,

b) az éghajlatvaltozdshoz valé alkalmazkoddsra vonatkozé célkittizés ('), valamint

¢) az Uni6 egyéb kornyezetvédelmi célkitiizései, amelyeket az (EU) 2020/852 rendelet hatdroz meg: a kornyezet-
szennyezés megel6zése és csokkentése, a biologiai sokféleség és az okoszisztémdk védelme és helyredllitdsa, a
tengeri és édesvizi erdforrdsok fenntarthaté haszndlata és védelme, valamint a korforgdsos gazdasigra vald
atallas.

2.2. Atéllasfinanszirozds: az 4tédlldssal Osszeegyeztethet6 és ahhoz hozzdjiruld, a bezdrdddsi hatdst elkeriils
beruhdzasok finanszirozdsa, ideértve:

a) az unids éghajlatvédelmi atallds referenciamutatéit kovets portféliokba és a Pdrizsi Megéllapoddshoz igazodd
unids referenciamutatékba (a tovabbiakban: unids éghajlati referenciamutatdk) torténd beruhdzasokat;

b) a taxonémidhoz igazod6 gazdasdgi tevékenységekbe torténd befektetéseket, beleértve a kovetkezdket:

- az éghajlatvéltozds mérséklésére iranyuld célkitlizés tekintetében az (EU) 2020/852 rendelet 10. cikkének (2)
bekezdésében meghatdrozott, a klimasemleges gazdasigra valé datdllishoz hozzdjarulé gazdasigi
tevékenységek;

— a taxondémidhoz igazithaté gazdasagi tevékenységek, melyek az (EU) 20212178 felhatalmazdson alapuld
bizottsdgi rendelet 1. cikkének 2. pontja szerinti taxonémidhoz igazodd gazdasdgi tevékenységgé vdlnak
legfeljebb 5 (kivételes esetben 10) éven belul (**);

c) a hiteles atéllasi tervvel rendelkezd vallalkozdsokba vagy gazdasagi tevékenységekbe a vallalkozds szintjén vagy
tevékenységi szinten torténd beruhdzdsokat;

d) valamint a hiteles, tudomadnyosan megalapozott, az integritdst, az atlithat6sgot és az elszdmoltathatésdgot
biztosité informdcidkkal aldtdmasztott célokkal rendelkezs vallalkozdsokba vagy gazdasdgi tevékenységekbe
torténd ardnyos beruhdzasokat.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/1119 rendelete (2021. jinius 30.) a klimasemlegesség elérését célzé keret létrehozasdrdl
és a 401/2009/EK rendelet, valamint az (EU) 2018/1999 rendelet mbdositdsardl (eurdpai klimarendelet) (HL L 243., 2021.7.9., 1. 0.).

(*) Az (EU) 2020/852 rendelet meghatdrozdsanak megfelelGen.

(*) A Bizottsdg (EU) 2021/2178 felhatalmazason alapuld rendelete (2021. jilius 6.) az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a 2013/34/EU irdnyelv 19a. vagy 29a. cikkének hatdlya ald tartozé véllalkozdsok dltal a kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozdan kozzéteendd informdcidk tartalmdnak és megjelenitésének meghatdrozdsa,
valamint az e kozzétételi kotelezettségnek valé megfelelés médszertananak meghatdrozdsa révén torténd kiegészitésérsl (HL L 443.,
2021.12.10., 9. 0.).
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2.3.

Atélldsi terv: a véllalkozds dtfogé stratégidjanak az az eleme, amely meghatdrozza a szervezetnek a klimasemleges

vagy fenntarthat6 gazdasdgra valé atdlldsaval kapcsolatos céljait és intézkedéseit, ideértve példdul az éghajlatvaltozds
1,5 °C-ra valo korlatozdsara irdnyul6 célkit(izéssel 6sszhangban az tiveghdzhatdstigdz-kibocsatds csokkentését.

AJANLAS AZ ATALLASFINANSZIROZAST IGENYLO VALLALKOZASOK SZAMARA

Az dtallasfinanszirozdsi igények meghatdrozdsdra szolgdlo fenntarthat6 finanszirozasi eszk6zok

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

4.1.

4.2.

4.3.

*)

A vallalkozasok a fenntarthatdsagi hatdsok, kockdzatok és lehetGségek alapjan mérlegelhetik atdllasfinanszirozasi
igényeiket. Ezek lényegességi vizsgdlattal azonosithatok.

A villalkozasok 4télldsfinanszirozdsi sziikségleteinek meghatdrozasakor az els6 1épés a konkrét dtdlldsi célok
megéllapitdsa és az egyedi atdllasi palydk tudomdnyosan megalapozott forgatokonyveken és pdlydkon alapuld
kijelolése (¥).

A fenntarthat6 finanszirozdsi eszkozok, kiillondsen a taxondmia vagy az uniés éghajlati referenciamutatdk, valamint
a hiteles 4tallasi tervek felhaszndlhatok az atallasi célok megéllapitdsdra, illetve az 4tdlldssal kapcsolatos konkrét
finanszirozdsi igények meghatdrozdsara a vallalkozas és a gazdasagi aktivitds szintjén (*).

Az atallasi célok és a kapcsolddé atallasfinanszirozdsi igények hiteles atélldsi tervbe foglaldsa esetén a pénziigyi
kozvetiték és a befektet6k konnyebben megérthetik és osszehasonlithatjdk az egyes atdllasfinanszirozési
lehetGségeket.

Az dtdllasfinanszirozdsi igények meghatdrozhat6k tervezett tékekiaddsként, illetve adott esetben az éghajlati és
kornyezetvédelmi célok eléréséhez kapcsolodd miikodési kiadasként, valamint az dtallashoz kapcsolédo folyd vagy
célzott bevételként.

Adott esetben a véllalkozdsok a pénziigyi kozvetitSkkel és a befektetSkkel megvitathatjak konkrét atdllasfinan-
szirozési igényeiket és a szdmukra legmegfelel6bb finanszirozasi megolddsokat.

HITELES ATALLASI PALYAK ALKALMAZASA TUDOMANYOSAN MEGALAPOZOTT CELOK
KITGZESE ERDEKEBEN

A tudomdnyosan megalapozott célok kitlizéséhez és atdllasfinanszirozdsi igényeik meghatdrozdsihoz a
vallalkozdsok hivatkozdsi alapként felhasznalhatjdk a nyilvinosan elérhet§ dgazatkozi vagy dgazatspecifikus
dekarbonizdciés forgatokonyveket és pélydkat, illetve, amennyiben rendelkezésitkre all, a kornyezetvédelmi
fejlesztési forgatokonyveket is.

Erdemes a tudomdnyosan megalapozott forgatokonyveket vagy palyakat vélasztani, a dekarbonizaciés palyik
esetében pedig azokat alkalmazni, amelyek 6sszhangban vannak a Parizsi Megallapoddssal: példdul a Nemzetkozi
Energiaiigynokség vagy az Eghajlatvaltozasi Testiilet 1,5 °C-os forgatokonyveit, amelyek nem vagy csak korldtozott
mértékben haladjdk meg a tallépést (*!).

A palydkat ajanlott az egyes vallalkozdsok miikodési helyszinéhez, sajitossagaihoz és kiinduldsi helyzetéhez
igazitani, szem el6tt tartva az uniés éghajlat-politikai és kornyezetvédelmi célkitiizéseket is. Ennek tdmogatdsa
érdekében az éghajlatvaltozds kihivasainak és az adott dgazatban rendelkezésre dll6 legjobb technoldgidknak
elemzése sordn érdemes részletesen tdjékozodni az Eurdpai Bizottsdg dltal az egyes ipari Okoszisztémdk szdmdra
meghatdrozott kvalitativ 4atdlldsi palyakrol (*?), valamint az egyes dgazatok zold, digitdlis és reziliencidval
kapcsolatos kihivasairdl.

A melléklet 2. szakasza mutatja be, hogy a vallalkozds dtédlldsi céljainak killonboz6 jellemzdi hogyan titkrozhetSk az 4talldsfinan-
szirozési igényekben az egyes idGszakokban. A melléklet 2. dbrdja kiilonb6z6 lehetségeket mutat be az 4télldsfinanszirozdsi igények
meghatdrozasara.

A melléklet 3. szakasza tekinti dt azokat az eszkozoket, amelyeket fel lehet haszndlni az 4tdlldsfinanszirozdsi sziikségletek és az
atalldsfinanszirozashoz jutds lehetdségeinek meghatdrozdsara.

Az ilyen forgatékonyvek lehetséges forrdsai lehetnek a pénziigyi rendszer kornyezetbardtabbd tételét célzé hélézat (Network for
Greening the Financial System) dltal kozzétett forgat6konyvek.

Az Eurdpai Bizottsag dltal meghatdrozott kvalitativ atallasi palyak a kovetkezd honlapon érheték el: https:/[single-market-economy.ec.
europa.eu/industry|transition-pathways_hu
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4.4. A tudoményosan megalapozott atdllsi célok felhaszndlhatok az atdlldsfinanszirozds novelésére, ha azokat olyan
informdci6k tdmasztjak ald, amelyek biztositjdk e célok integritdsat és dtlithat6sagat, valamint az ezek elérését célzd
intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos elszamoltathatésagot.

5.  AZ UNIOS EGHAJLATI REFERENCIAMUTATOK HASZNALATA

5.1. Avillalkozdsok a tudomdnyosan megalapozott forgatokonyvek vagy péalydk mellett adott esetben tdmaszkodhatnak
az uni6s éghajlati referenciamutatok meghatdrozdsdhoz haszndlt médszerekre is. Ezek segithetnek az egyéni palyak
vagy az atdllasi célok kijelolésében a vallalkozds és a projektek szintjén is, illetve megkonnyithetik az atallasfinan-
szirozasi igények meghatarozasat.

5.2.  Ugyanezek a modszerek alkalmazhatok annak elkeriilésére is, hogy az 1j befektetések potencidlisan meg nem tériil§
eszkozokké valjanak, valamint azt is lehet6vé tehetik, hogy a vallalkozds kibocsatasait vagy a relevans atédllasi
projekthez bevont t6két beépitsék egy unids éghajlati referenciamutatét () kovetS befektetési vagy hitelezési
portfdlioba.

6. AZ UNIOS TAXONOMIA ALKALMAZASA

6.1. A vallalkozdsok az (EU) 2020/852 rendelet (**) alapjan elfogadott felhatalmazdson alapulé jogi aktusok hatilya ala
tartoz6 gazdasdgi dgazatokban folytatott konkrét gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé atdlldsi célok
meghatarozasakor mds tudomdnyos alapi referenciapontok mellett a taxondmia Onkéntes alkalmazasival
hatdrozhatjak meg 4tdlldsfinanszirozdsi igényeiket.

6.2. A Bizottsdg arra 0sztonzi a vallalkozdsokat, hogy a taxonémia haszndlatdval tervezzék meg beruhdzdsaikat arra
irdnyuléan, hogy 5 (kivételes esetben 10) éven beliil megfeleljenek a taxonémiai kritériumoknak egy adott gazdasagi
tevékenységre vonatkozdan, mivel az ilyen beruhdzdsok madr teljes mértékben a taxondmidhoz igazoddénak
tekintenddk.

6.3. A villalkozasok felhasznédlhatjak a taxonémidt arra, hogy koztes célokat és mérfoldkoveket hatdrozzanak meg a
gazdasdgi tevékenységek dtalakitdsdra, hogy tovabb javitsik a kornyezeti teljesitményiiket, illetve végsd soron arra s,
hogy lassabban — de az atalldssal osszeegyeztethetd idSkereten beliil - igazodjanak a taxonémidhoz. Sziikség esetén a
taxonémiai kritériumok a taxondmidhoz valé fokozatos igazodds megtervezésére is felhasznalhatok: els6,
hatdrid6hoz  kotott célként a jelentds kdrokozds elkeriilését célzé kritériumok dltal meghatdrozott
teljesitményszintek tallépésére; mdsodik, hatdrid6hoz kotott célként pedig a lényeges hozzdjdruldsra vonatkozd
kritériumokhoz valé igazoddsra, amelyet tevékenységspecifikus atallasi terv ismertet. (*°)

6.4. A taxonémia 4tdllisfinanszirozds elGteremtésére valé felhaszndldsdnak mikodSképessé tétele érdekében a
véllalkozasok a t6kekiaddsaik tekintetében is meghatdrozhatjdk atallisfinanszirozdsi igényeiket. Adott esetben
meghatdrozhatjdk ezeket az igényeket a jelenlegi és célzott miikodési kiaddsaik vagy bevételeik tekintetében is,
amelyek vagy:

a) mdr a taxondémidhoz igazodok,
b) ajovdben fognak a taxonémidhoz igazodni, vagy

c) az atdlldssal osszhangban 1évd, hiteles dtallasi terv részeként folyamatos teljesitményjavuldst mutatnak.
7. HITELES ATALLASI TERV ALKALMAZASA

7.1. A jogi kovetelmények sérelme nélkiil a vallalkozdsok — kiilonosen azok, amelyeknek tevékenysége lényeges hatdssal
jar vagy Osszetettebb atdlldsi palyakat igényel — atdlldsi terveket dolgozhatnak ki a vallalkozas és[vagy a tevékenység
szintjén az atallasi célok, mérfoldkovek, intézkedések és eréforrasigények strukturdlt és kovetkezetes médon torténd
meghatdrozdsa érdekében.

() A melléklet 4. szakasza részletesebben kifejti az unids éghajlati referenciamutaték modszertandt és azt, hogy ezek hogyan
hasznalhatok fel az dtéllasfinanszirozdsi igények meghatérozdsara.

(*Y) Péld4ul az éghajlat-politikai unids taxonémidrol sz6l6 felhatalmazéson alapuld jogi aktus és minden olyan jovébeli felhatalmazédson
alapulé jogi aktus, amely technikai vizsgdlati kritériumokat hatdroz meg.

(*) A melléklet 5. szakasza részletesen szemlélteti, hogy a taxonémia hogyan hasznalhato erre a célra.
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sablont is biztositanak, amelyeket a vdllalkozdsok felhaszndlhatnak ilyen jellegti terveik integritdsanak,
atlathat6sdganak és elszamoltathatdsdganak biztositdsa céljabol.

A taxonémia és az unids éghajlati referenciamutaték tudomdnyosan megalapozott forgatokonyvekkel vagy
palyakkal egyiitt haszndlhat6k az ilyen tervekben szerepld célok vagy finanszirozdsi igények meghatdrozdsira mind
a vallalkozdsok, mind a gazdasagi tevékenységek szintjén.

A kornyezeti fenntarthatdsdgra irdnyul6 tervek felhaszndlhatjdk a korforgdsos gazdasdgra vonatkozd (*), a
biodiverzitdssal kapcsolatos (), valamint a szennyezd anyag-mentességi (**) unids stratégiai kornyezetvédelmi
cselekvési terveket is.

FINANSZIROZASI ESZKOZOK AZ ATALLASFINANSZIROZAS ELOTEREMTESEHEZ

Ajanlott, hogy a villalkozadsok az atdllds finanszirozdsdhoz egy vagy tobb, az étdllishoz kapcsolédd pénziigyi
eszkozt haszndljanak fel — példdul egyedi hiteltipusokat vagy sajitos jellemzékkel rendelkezé tSkepiaci
kibocsatdsokat (**).

Z6ld hitelek és egyéb fenntarthatdsdgi hitelek

Ha egy villalkozdsnak étdlldsfinanszirozasi igényei vannak, meghatdrozott tipusi hiteleket, példdul fenntartha-
tosaghoz kapcsolddo, zold vagy egyéb célzott hiteleket igényelhet.

A pénziigyi kozvetit6k mdr kindlnak ilyen hiteleket, és versenyképes kamatlabakat is kindlhatnak, ha a hitelek
alapjdul szolgdl6 tervezett kornyezeti teljesitmény segit csokkenteni az dtdlldsi kockdzatokat, vagy alacsonyabb
refinanszirozdsi kamatldbakat tesz lehet6vé a pénziigyi kozvetits szdmara.

A konkrét 4téllasi cél elérését célzd beruhdzasok — példdul az eszk6zok korszertisitése vagy az alacsony éghajlati és
kornyezeti hatdssal jaré termelést lehet6vé tevd Gj beruhdzasok megvaldsitdsa — célzott hitelbdl finanszirozhatdk,
amelyet a véllalkozds kizdrélag erre a célra haszndlhat fel (,kotott céli finanszirozds”). A hitelfelvétel céljanak a

taxonémia kritériumaihoz kapcsol6dé atallasi célok kontextusdban torténé meghatdrozdsa osztonozheti az dtdlldsra
szant hitelek igénybevételét.

A villalkozdsok szintjén a teljesitményjavitdsba torténS beruhdzdsok finanszirozhatok fenntarthat6sighoz
kapcsolddd, tudomanyosan megalapozott, hatdrid6hoz kotott éghajlat-politikai vagy kornyezetvédelmi teljesitmény-
célokkal rendelkez8 hitelbdl, amely biztositékként szolgdl, és ahol a kamatldbak a tervezett fenntarthat6sagi
teljesitménycélok elérésétdl fiiggnek, elkeriilve a bezdrddasi hatdsokat.

Zildkotvények és egyéb fenntarthatdsdgi kotvények

A villalkozdsok az dtdllasfinanszirozds elGsegitéséhez t6kepiaci eszkozoket vagy konkrét kotvénytipusokat, példaul
zoldkotvényeket vagy mds fenntarthatsdgi kotvényeket is kibocsithatnak. A kotvényeket a vallalkozds
t6kebevondsra hasznélhatja a vallalkozds vagy a gazdasdgi tevékenység szintjén.

Az atdlldsfinanszirozds meghatdrozott célra torténd elSteremtése érdekében a kibocsdtok mérlegelhetik olyan
kotvények kibocsdtdsdt, amelyek igazoljdk, hogy a bevételeket atallasi célokra hasznéljdk fel. Bar léteznek
nemzetkozi zoldkotvénystandardok, amelyeket az atdlldsfinanszirozds elSteremtésére fel lehet haszndlni, a
véllalkozdsok a zoldkotvény kibocsatdsakor fontolora vehetik az eurdpai zoldkotvénystandard alkalmazdsat olyan
gazdasdgi tevékenységek finanszirozdsira, amelyek 5 (kivételesen 10) év alatt taxonémidhoz igazoddvd vélnak.

A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek Tandcsnak, az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdgnak és a Régiok
Bizottsdgdnak — A tisztdbb és versenyképesebb Eurdpdt szolgdld, korforgdsos gazdasdgra vonatkozo ij cselekvési terv (COM(2020)
98 final).

A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak, az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsignak és a Régiok
Bizottsdgdnak — A 2030-ig tarté idGszakra sz6l6 unids biodiverzitdsi stratégia — Hozzuk vissza a természetet az életiinkbe! (COM
(2020) 380 final).

A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak, az Eurépai Gazdasigi és Szocidlis Bizottsignak és a Régiok
Bizottsigdnak — Bolygonk egészségessé tétele mindenki sziméra Uni6s cselekvési terv: ,Ut a szennyezd anyag-mentes levegd, viz és
talaj felé” (COM(2021) 400 final).

A melléklet 6. szakasza sorol fel példakat az alabbiakban ismertetett finanszirozsi eszkozokre.
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8.8. A fenntarthatésighoz kapcsolddd kotvényeket a vallalkozds a fenntarthatdsdgi teljesitményének javitdsdhoz
szitkséges tGkebevondsra haszndlhatja fel a villalkozds vagy a tevékenység szintjén. Ezeket a kotvényeket
megbizhat6 fenntarthat6sdgi teljesitménycélokhoz — példdul a taxonémia {6 teljesitménymutatéihoz — és az
atalldssal 6sszhangban 1év id6kerethez kell kotni, mivel a kamatot altaldban attél fiiggden fizetik ki, hogy sikerilt-e
elérni és kellGen 6sztondzni a tervezett teljesitményt.

8.9. A 3-7. pontban emlitett fenntarthat6 finanszirozasi eszkozok teljesitménycélként haszndlhatok, és tovdbb
erdsithetik a fenntarthatésighoz kapcsol6dé kotvények hitelességét.

Sajdttoke-bevonds és specidlis hitelezés

8.10. A véllalkozdsok tulajdonviszonyt megtestesit eszkozoket is kibocsathatnak, vagy fontoléra vehetnek olyan specidlis
hitelezési megolddsokat, amelyek a villalkozds, a projekt vagy a gazdasdgi tevékenység szintjén fenntarthat6sdgi
teljesitménycélokhoz kapcsolédnak. Az ilyen teljesitménycélok meghatdrozdsira a fent leirtakhoz hasonl6
megkozelitéseket lehet alkalmazni.

9. AJANLAS AZ ATALLASFINANSZIROZAST NYUJTANI KIiVANO PENZUGYI KOZVETITOK ES
BEFEKTETOK SZAMARA

Az atallasfinanszirozdsi célok meghatdrozasdra és a projektek vagy vallalkozdsok azonositdsdra szolgdl6 eszkozok

9.1. A pénzigyi kozvetit6k azdltal jarulhatnak hozzd az atallisfinanszirozdshoz, hogy hitelezési vagy befektetési
stratégidjukban figyelembe vesznek dtélldsfinanszirozdsi célokat.

9.2. Az atalldsi célok meghatarozdsakor és a portf6lidkra és befektetési vagy hitelezési stratégidkra vonatkozé atéllasfi-
nanszirozdsi megkozelitések kidolgozdsakor a pénziigyi kozvetitdk:

a) figyelembe vehetik a vallalkozasoknak sz616, az tdlldsfinanszirozdsi igények, valamint a célok meghatarozasara
vonatkozé ajanldsokat (*9);

b) biztosithatjak, hogy az 4tallasfinanszirozdsra vonatkozé megkozelités segitse a redlgazdasdg atalldsat és
dekarbonizdcidjdt, figyelembe vegye a véllalkozasok atallaskori kiinduldsi helyzetét, alkalmazza az ardnyossdg
elvét (kiilonosen a kkv-kra), és tartalmazzon relevans éghajlat-politikai és kornyezetvédelmi biztositékokat,
osszhangban az dtdlldsfinanszirozds ezen ajanldsban szerepl§ meghatdrozdsaval;

) az atdllasfinanszirozdsi megkozelitést az éghajlat-politikai vagy kornyezetvédelmi célkittizésekhez kapcsolédd
konkrét célokkd alakithatjdk 4t valamennyi eszkozosztdly tekintetében tgy, hogy az lefedje az atallds
szempontjdbol relevdns valamennyi finanszirozdsi tipust és valamennyi gazdasdgi dgazatot;

d) atandcsadast és az egyiittmiikodést az atdllasfinanszirozdsi stratégia fontos részének tekinthetik.
9.3. A befektetSk és az eszkoztulajdonosok hasonlé megkozelitéseket dolgozhatnak ki sajat eszkozeik tekintetében.

9.4. A befektetési stratégidk atdlldsfinanszirozdsi megkozelitésekkel torténd gyakorlati megvaldsitdsa, valamint az atdlldsi
célokat teljesit§ vallalkozasok és projektek azonositdsa érdekében a pénziigyi kozvetitSk és a befektetdk (*):

a) felhaszndlhatjdk a véllalkozdsok dltal szolgaltatott informdcidkat az atdlldsi célok és az atdllasfinanszirozdsi
igények meghatdrozdsihoz, beleértve az atdllasi terveket és a vallalati beszamoldst is;

b) alkalmazhatjak az uniés éghajlati referenciamutatdk esetében el6irt dekarbonizdciés médszereket, példdul azt,
hogy a vallalkozdsoknak egyértelmii dekarbonizacids célokat kell meghatdrozniuk és korlatozniuk kell a
potencidlisan meg nem tériil§ eszkozokbe torténd Gj beruhdzasokat;

¢) haszndlhatjik a taxondmiai keretet és kritériumokat az olyan timogathat beruhdzasok azonositdsihoz, amelyek
hozzdigazithatok a taxonémidhoz, szikség esetén az dtdllissal Osszeegyeztethet§ menetrend szerinti id6kozi
1épések révén. Példdul — szitkség esetén — mérlegelhetik elsS 1épésként az dtélldsra irdnyuld, a jelentds kdrokozds
elkertilését célzé kritériumok altal meghatdrozott teljesitményszinteken tilmutat 1épések finanszirozdsat,
mésodik 1épésként pedig a tevékenységalapu dtdlldsi tervben pontositott lényeges hozzdjarulasi kritériumokhoz
val6 igazodast;

d) haszndlhatnak a zold-, valamint az 4téllishoz és fenntarthat6sdghoz kapcsolédé kotvények vagy részvények
kibocsatasat kisérg kozzétételeket és tdjékoztatokat.

(*) Valamint a melléklet 2. szakaszit is.
(*) A melléklet 7. szakasza tovabbi javaslatokat tartalmaz az ilyen eszkozokre vonatkozéan.
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10. EGYUTTMUKODES AZ ATALLASFINANSZIROZAST IGENYLO VALLALKOZASOKKAL

10.1. A Bizottsdg Osztonzi, hogy a pénziigyi kozvetit6k mikodjenek egyiitt az atdllisban részt vevd tgyfelekkel és

befektetést befogad6 véllalkozdsokkal, kiilonosen abban az esetben, ha jelentds dtalldsfinanszirozdsi igény meriil fel.

10.2. Az egyittmdkodés keretében meg lehetne hatdrozni tobbek kozott azon relevdns hitelezési vagy befektetési

stratégidkat, amelyek illeszkedhetnek az adott atalldsfinanszirozdsi igényekhez, valamint az e stratégidk szerinti
finanszirozdsra valé jogosultsig feltételeit.

10.3. Az tgyfelekkel és a befektetést befogad vallalkozdsokkal val6 egyiittmiikodés sordn a kovetkezd szempontokat

11.

lehetne megvitatni:

a) lényeges fenntarthatdsdgi hatdsok, kockdzatok és lehetGségek, valamint az éghajlati és kornyezeti hatdsok és
kockézatok kezelésének mddja;

b) az éghajlat-politikai vagy kornyezetvédelmi célkitlizéshez vald hozzdjarulds meghatirozdsanak médja, valamint a
hitelezés vagy a befektetések futamideje;

¢) a mogottes atdllasi pdlydk annak biztositdsa érdekében, hogy a hitelezési vagy Dbefektetési stratégia
osszeegyeztethetd legyen az atalldssal;

d) alkalmazzdk-e és hogyan az (EU) 2020/852 rendelet 17. cikkében meghatdrozott, a jelentds kdrokozds
elkeriilését célzo elvet, valamint hogyan kezelik a kdros hatdsokat;

) hogyan veszik figyelembe a fenntarthatésdgi teljesitményt, valamint a véllalkozdsok dtalldsi céljait és terveit,
tobbek kozott a meg nem térill§ eszkozok kockdzatdnak, valamint tdgabb értelemben az atdllasi és a fizikai
kockdzatok értékelése sordn.

KONKRET ATALLASFINANSZIROZASI MEGOLDASOK

11.1. Az dltaldnos hitelezési és finanszirozdsi megolddsokon tdlmenden a pénziigyi kozvetit6k konkrét, egyedi

finanszirozasi megolddsokat is kindlhatnak a jelentGs atélldsfinanszirozdst igényl$ véllalkozdsok vagy projektek
szdmadra.

11.2. Ez magdban foglalja példdul az olyan hiteleket vagy finanszirozdsi termékeket, amelyek segithetik tobbek kozott a

;;;;;

kovetkezSkon alapul6 atéllasi beruhdzdsok gyakorlati végrehajtdsat:

a) az (EU) 2020/852 rendelettel 6sszhangban 1év6 olyan beruhdzdsok, amelyek segitenek novelni a vallalkozds dltal
érdemben végzett, taxondmidhoz igazodo tevékenységek aranyat;

b) az unids éghajlati referenciamutatdk, amennyiben tudomanyosan megalapozott forgatokonyveket vagy palydkat
egészitenek ki;

;;;;;;

¢) tudomanyosan megalapozott célokat végrehajto hiteles szervezet- vagy tevékenységszint(i atdlldsi tervek;

d) hiteles, tudomanyosan megalapozott célok, amennyiben azok ardnyosak, és amelyeket az integritdst, az
atlathatosdgot és az elszdmoltathatdsdgot biztosit6 informdciok tdmasztanak ald;

e) a kornyezeti ldbnyom csokkentése a korforgdsos gazdasdgra (*?), a biodiverzitdsra (¥) és a szennyezd anyag-
mentességre (¥) vonatkozé unids stratégiai kornyezetvédelmi cselekvési tervek alapjan és azokkal 6sszhangban;

f) a fentiek kombindcija, példdul ha az atallasi tervek magukban foglaljdk a taxonémia vagy az unids éghajlati
referenciamutatok révén meghatdrozott atalldsfinanszirozasi igényeket.

11.3. A pénzigyi kozvetit6k mérlegelhetik olyan 6sztonzék bevezetését, amelyek elGsegitik, hogy a villalkozds

(*)

*)

kiemelkedGen teljesitsen az atallasi célok elérése terén, példaul vonzé kamatldbak révén jutalmazhatjdk az atdllasi
célok vagy a taxonémiai kritériumok teljesitése sordn — tobbek kozott az atdlldsi kockdzat csokkentése vagy a
finanszirozési koltségek javuldsa tekintetében — elért eredményeket.

A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek Tandcsnak, az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsignak és a Régiok
Bizottsdgdnak — A tisztdbb és versenyképesebb Eurdpdt szolgild, korforgdsos gazdasdgra vonatkozo ij cselekvési terv (COM(2020)
98 final).

A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak, az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdgnak és a Régiok
Bizottsdgdnak — A 2030-ig tarté idGszakra sz6l6 unids biodiverzitdsi stratégia — Hozzuk vissza a természetet az életiinkbe! (COM
(2020) 380 final).

A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak, az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdgnak és a Régiok
Bizottsdganak — Bolygonk egészségessé tétele mindenki szamdra Unids cselekvési terv: ,Ut a szennyezd anyag-mentes levegs, viz és
talaj felé” (COM(2021) 400 final).
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12.  ATALLASI ES FIZIKAI KOCKAZATOK

12.1. A Bizottsdg arra Gsztonzi a pénziigyi kozvetitSket és a befektetSket, hogy mérjék fel, atallasi céljaik és dtalldsfinan-
szirozasi célkitlizéseik hogyan igazodnak és jarulnak hozzd kockdzatkezelési stratégidikhoz és az atilldssal vald
osszhang hidnydbdl eredd pénziigyi kockdzatok kezeléséhez.

12.2. Konkrétan a Bizottsdg szorgalmazza, hogy a pénziigyi kozvetiték és befektetSk:

a) a kockdzatkezelés és az egyiittm@ikodés soran vegyék figyelembe a partnerektSl szdrmazé elGretekintd
informacidkat, példaul az atallasi célokat és terveket, beleértve a hitelességitkre vonatkozé informdcidkat és az
elért eredményekr6l sz6l6 éves jelentéseket;

b) mérlegeljék olyan dtdlldsi projektek finanszirozdsdt, amelyek potencidlisan csokkenthetik a fenntarthatdsdgi

.....

az éghajlatvéltozdshoz val6 alkalmazkodasra vonatkoz6 taxonémia irinymutatdsainak kovetése révén.
13.  AKIS- ES KOZEPVALLALKOZASOKKAL KAPCSOLATOS AJANLAS

Az 4télldsfinanszirozast keresd kis- és kozépvillalkozasok

13.1. Amennyiben a kkv-k érdekeltek 4télldsfinanszirozasi forrdsok elGteremtésében, méretiik, adminisztrativ kapacitasuk
és erGforrasaik miatt ardnyos intézkedésekre lesz sziikségiik; ezért a Bizottsdg arra 9sztonzi Gket, hogy mikdodjenek
egylitt pénziigyi kozvetitGkkel és befektet6kkel a rendelkezésre dll6 finanszirozdsi lehetdségek és tdmogatdsi
szolgaltatdsok feltérképezése érdekében.

13.2. Az atdllashoz hozzdjarulni kiviné kkv-k mérlegelhetik, hogy étélldsfinanszirozdsra tesznek szert az atdlldssal
kapcsolatos, tobbek kozott az alabbiakra irdnyul6 — azonnali vagy jovébeli — beruhdzdsaik szdmara:

a) Uj zold technoldgidk,

b) a meglévs gazdasagi tevékenységek vagy eszkozok korszertsitése,
c) az alaptechnolégidkba val6 beruhazas,

d) zold beszerzési politikdk (pl. megiijulé energia),

e) tdmogatd funkcitik kornyezetbardtabbd tételét célzd tevékenységek, példdul az épiiletek energiahatékonysdgat
novel§ tevékenységek, elektromos jarmtivek lizingje vagy beszerzése, a kozlekedésitk dekarbonizicidja,
élelmiszer-ellatasuk kizolditése stb.

13.3. A t6zsdén jegyzett kkv-k az (EU) 2022/2464 irdnyelv hatdlya ald tartoznak, és a jov6ben az egyszertisitett
beszdmoldsi standardok szerint teszik kozzé a fenntarthatésdgi informdcidkat. Azok a kkv-k, amelyek nem
tartoznak az emlitett irdnyelv hatdlya ald, de kozolni kivanjdk kulcsfontossdgt fenntarthatdsdgi informadcioikat,
mérlegelhetik ezeknek az egyszer(sitett beszdmoldsi standardoknak vagy mds, a kkv-kra szabott onkéntes
beszdmoldsi standardoknak az alkalmazdsat (¥).

13.4. A nagyobb villalkozdsok esetében a Bizottsdg erGteljesen szorgalmazza, hogy ardnyos médon tdmogassék azokat a
kkv-kat az értéklancukon belil, amelyek atdlldsfinanszirozdst vennének igénybe, az atdlldsfinanszirozasi igények
felmérésében és adott esetben a kulcsfontossdgt fenntarthatdsdgi informdciok beszerzésében, fiiggetleniil attdl,
hogy az érintett kkv-k a fenntarthatésdggal kapcsolatos beszdmolasi kotelezettség hatélya ala tartoznak-e.

13.5. Adott esetben a nagyobb vallalkozdsok finanszirozé intézményekkel is egytittmtikodhetnek annak érdekében, hogy
kedvez$ finanszirozdsi feltételeket és/vagy beszerzési feltételeket kindljanak az értéklancukon belili, dtdlldsfinan-
szirozdst igényl6 partnereik, kiilonosen az atdllds szempontjabdl relevans dgazatokban mtikodd kkv-k szamadra (*).

(*) Az (EU) 2022/2464 irdnyelv értelmében a t8zsdén jegyzett kkv-k (a mikrovillalkozdsok kivételével) esetében a beszdmolds a 2026-0s
pénziigyi év alapjdn 2027-ben kezdddik. A t8zsdén jegyzett kkv-k az EFRAG dltal kidolgozott kiilén, ardnyos standardok szerint
tudnak majd beszdmolni.

(*) A vallalkozdsok példdul timogathatjdk a kkv-kat — fiiggetleniil attdl, hogy a fenntarthatésdggal kapcsolatos beszdmolasi kotelezettség
hatdlya ald tartoznak-e — abban, hogy énkéntes alapon haszndljdk az unids fenntarthaté finanszirozdsi eszkozoket vagy mds
tudomdnyosan megalapozott eszkozoket arra, hogy atélldsi projektjeiket, atdllasi céljaikat vagy atélldsi terveiket atlathaté és érdemi
moédon kozoljék a bankokkal az talldsi kockdzatok kezelése érdekében.
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14. FINANSZIROZASI MEGOLDASOK KIS- ES KOZEPVALLALKOZASOK SZAMARA

14.1. A kkv-k korldtozott kapacitdssal rendelkeznek ahhoz, hogy részletes informdcidkat nydjtsanak, ezért a Bizottsdg
szorgalmazza, hogy a pénziigyi kozvetit6k és befektet6k alkalmazzak az ardnyossdg elvét a kkv iigyfelekkel
folytatott tigyleteikben. Ne kérjenek a szitkségesnél tobb informdcidt, és tantsitsanak onmérsékletet a tekintetben,
hogy milyen informaciét kérnek az értéklancukhoz tartozé kkv-partnerektdl.

14.2. A Bizottsdg szorgalmazza, hogy a pénziigyi kozvetitk kindljanak oktatdsi és tudatossignovel§ programokat,
tandcsaddsi szolgéltatdsokat vagy webalapt eszkozoket, hogy ezéltal segitsék az atallasfinanszirozds irant érdekl6dé
kkv-kat abban, hogy jobban megismerjék az atalldsi kockdzatokat és lehetdségeket.

14.3. Ennek részeként tdmogatast kaphatnanak az érdekelt kkv-k abbdl a célbdl, hogy egyszerti médon felmérhessék
atalldsfinanszirozdsi igényeiket.

14.4. Konkrét zold és atallasfinanszirozdsi, osztonzdket tartalmazé megolddsokat lehetne kindlni a kkv-knak, mely
megolddsok ardnyosak és alkalmasak a szdmukra, figyelembe véve, hogy a t8zsdén nem jegyzett kkv-kra nem
vonatkozik az (EU) 20222464 irdnyelv és az (EU) 2020/852 rendelet szerinti beszdmolasi kotelezettség.

15. AJANLAS A TAGALLAMOK SZAMARA

A Bizottsdg felkéri a tagallamokat, hogy az étdlldsfinanszirozds elGsegitése érdekében vegyék figyelembe a kovetkezd
ajanlasokat:

15.1. A Bizottsdg szorgalmazza, hogy a tagdllamok hivjak fel a piaci szereplSk figyelmét a zold atallasba torténd
beruhdzasok finanszirozdsdnak sziikségességére, valamint azokra a meglévg el8irdsokra, elvekre és biztositékokra,
amelyek garantéljdk az ilyen beruhdzasok hitelességét és kornyezeti integritdsat. A tagdllamok elmagyarazhatjdk az
unids fenntarthaté finanszirozdsi eszkozok e célra torténd hasznalatdnak elényeit.

15.2. A tagdllamok 6sztonozhetik a piaci szereplSket olyan tudomdnyosan megalapozott referencia-forgatokonyvek
alkalmazdsdra, amelyek a Parizsi Megéllapoddssal sszhangban titkrozik a dekarbonizicids palydkat, példaul a
Nemzetkozi Energiaiigynokség (IEA) vagy az FEghajlatvdltozdsi Kormanykozi Testillet (IPCC) 1,5 °C-os
forgatokonyvei, amelyek egyaltalin nem vagy csak korldtozott mértékd tallépést engednek meg, illetve az ezekre az
IEA- vagy IPCC-forgatokonyvekre hivatkozd unids, nemzeti vagy dgazati palyak.

15.3. A tagillamok az uniés és nemzeti versenyszabdlyok értelmében osztonozhetik a piaci szereplék kozotti
egyiittm(ikodést, hogy azok megosszak egymdssal az atdllasfinanszirozas nyujtdsdval vagy az arra valé pélydzassal,
valamint a kozos kihivdsok kezelésével kapcsolatos tanulsigokat és bevalt gyakorlatokat. A tagdllamok
kihaszndlhatjak az ipari szovetségek és mds ismert testiiletek e tekintetben betoltott szerepébdl ad6dé lehetSségeket.

15.4. A tagéllamok 6sztonozhetik a kapacitdsépitést az 4tdlldsfinanszirozasi eszkozok és szakpolitikdk terén, beleértve a
koztisztvisel6k, a szabdlyozok és a pénziigyi dgazat szakembereinek képzését az atdlldssal kapcsolatos olyan
finanszirozdsi megolddsok és szakpolitikdk kialakitdsdnak tdmogatdsa érdekében, amelyek tikrozik a foldrajzi

helyzetbdl ad6dé fiiggSségeket.

15.5. A tagallamok az ardnyossdg elvének figyelembevétele mellett 6sztonozhetik és elémozdithatjak a kkv-kra szabott
innovativ, fenntarthaté pénziigyi termékeket és szolgéltatdsokat.

15.6. A tagdllamok tdmogathatjdk a kkv-kat abban, hogy 6nkéntesen jelentsék a kulcsfontossdgi fenntarthatdsagi és
atallasfinanszirozdsi informdciokat az érdekelt feleknek, a pénziigyi kozvetitGknek és a befektetGknek, ami novelheti
a kkv-knak kindlt finanszirozdsi lehet8ségek sokféleségét.

15.7. A tagallamok technikai segitségnyujtds felajanldsdval 6sztonozhetik a multilaterdlis fejlesztési bankokat és a nemzeti
fejlesztési bankokat, hogy tdmogassdk ezeket az eréfeszitéseket.

15.8. A tagillamok osztonozhetik a helyi bankok és a kkv-k kozotti kezdeményezéseket annak érdekében, hogy
fenntarthaté finanszirozdsi stratégidkat és hiteles atdlldsi célokat vagy adott esetben dtdlldsi terveket dolgozzanak ki
és hajtsanak végre a kkv-k tekintetében.
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16. AJANLAS AZ EUROPAI FELUGYELETI HATOSAGOK ES AZ ILLETEKES NEMZETI HATOSAGOK
SZAMARA

A Bizottsdg szorgalmazza, hogy az eurdpai feliigyeleti hatdsdgok és az illetékes nemzeti hatosdgok:

16.1. vegyék figyelembe ezt az ajdnldst az atallassal kapcsolatos zoldrefestési kockdzatok nyomon kovetése és feliigyelete
soran;

16.2. a feltigyelt szervezetek atallassal kapcsolatos pénziigyi kockazatainak értékelése sordn vegyék figyelembe az atallasi
célokban, a hiteles 4télldsi tervekben vagy a taxonémiai kozzétételekben foglalt relevans el6retekintd informdciokat;

16.3. hivjik fel a feliigyelt szervezetek figyelmét arra, hogy a szabdlyozdsi keret hogyan teszi lehet6vé a partnerektdl vagy
befektetést befogadd vallalkozasoktol szarmazé elSretekintS informaciok felhasznalasat az atallasi kockazatok és a
fizikai kockdzatok értékelésére, kezelésére és nyomon kovetésére;

16.4. épitsék ki a kapacitast az illetékes nemzeti hatésagokkal az atallastfinanszirozds terén, és 0sztonozzék az atallasfinan-
szirozdsahoz sziikséges megbizhat6 kornyezet kialakitdsdt EU-szerte.

Kelt Briisszelben, 2023. janius 27-én.

a Bizottsdg részérél
Mairead MCGUINNESS
a Bizottsdg tagja
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MELLEKLET

Ez a melléklet a fenntarthaté gazdasigra valé atallist el6mozdité finanszirozds Osztonzésérdl szolé bizottsigi
ajanldst () kiséri. Az ajinldsokat részletesebb megfontoldsokkal és dbrakkal egésziti ki annak érdekében, hogy
tdmogassa a fenntarthatd finanszirozas unids keretébe tartozd eszkozoknek az atallasfinanszirozds céljara torténd
onkéntes alkalmazdsat. Kiilonbozg lehetdségeket és javaslatokat tartalmaz a véllalkozdsok és a pénziigyi intézmények
szamdra az atdlldsi célok meghatdrozdsira, az atallasfinanszirozdsi igények és projektek meghatdrozdsira és
azonositdsdra, valamint az 4talldsfinanszirozds elérésére vagy biztositdsdra.
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(") A Bizottsdg ajanldsa a fenntarthatd gazdasagra vald atallds finanszirozdsanak el6mozditdsardl (C(2023) 3844).
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1. A zold finanszirozis és az atdllasfinanszirozas kozotti kapcsolat

A fenntarthaté finanszirozds magdban foglalja mind a mdr kornyezetbarit mitkodéshez, mind az ilyen
teljesitményszintre valé fokozatos 4tllashoz nydjtott finanszirozdst.

Az alabbi 1. dbra bemutatja, hogy az atdlldsfinanszirozds milyen kapcsolatban éll az dltaldnos finanszirozdssal és a
z6ld finanszirozdssal, és hogyan alakulhatnak ezek a kiilonboz6 finanszirozasi formdk révid, kozép- és hosszii tavon.

A fenntarthatdsagi célkittizéseket nem szolgdld dltaldnos finanszirozdst meg lehet kilonboztetni a fenntarthatd
finanszirozdstdl és az dtdlldsfinanszirozdstdl. Az ilyen dltaldnos finanszirozds jelenleg jelentSs hatdssal jar6 és
alacsony hatdssal jaré tevékenységekre egyarant kiterjedhet. Id6vel a gazdasdg atallasdval parhuzamosan a jelentds
hatassal jaré tevékenységeknek alacsony hatdssal jar tevékenységekké kell valniuk.

Az dtdlldsfinanszirozds célja ennek az atallasnak a finanszirozdsa. A bevételek felhasznaldsdb6l szdrmaz6 finanszirozdst
és dltaldnos (véllalati) célu finanszirozdst egyardnt magdban foglalhat. Rovid tdvon az édtdlldsfinanszirozds gyakran
nem fog a zold teljesitménycélok teljesitéséhez szitkséges mértékii javuldst eredményezni. Hosszi tdvon azonban az
atallastinanszirozdst 6ssze kell hangolni az EU éghajlat-politikai és kornyezetvédelmi célkittizéseivel, és ezért zoldnek
vagy alacsony hatdssal jarénak kell majd mindsiilnie.

1. abra A zold finanszirozas és az atallasfinanszirozas kozotti kapcsolat jelenleg és a jovében

VALTOZAS ROVID VALTOZAS VALTOZAS
TAVON KOZEPTAVON HOSSZU TAVON
FINANSZIROZAS FINANSZIROZAS FINANSZIROZAS

o ATALLAS-
ATALLAS- FINANSZIROZAS
FINANSZIROZAS

ZOLD

ZOLD

FINANSZIROZAS FINANSZIROZAS

Altalanos finanszirozas fenntarthatosagi célkitiizések nélkiil

- Finanszirozas unios célkitlizésekhez és a jovobeli zolddé valashoz
7Z061d beruhdzasok finanszirozdsa

2. Annak mérlegelése, hogy egy villalkozis kiilonb6z§ tipusd hatdsai, kockdzatai és lehetGségei hogyan
jelenithetGk meg az egyes dtillasi célokban

Ez a szakasz a bizottsdgi ajdnlds 3. és 4. pontjdhoz kapcsolddik.

A vallalkozdsok a fenntarthatdsagi hatdsaik, kockdzataik és lehetGségeik alapjan mérlegelhetik atdllasfinanszirozasi
igényeiket. Ezek a kettSs 1ényegességi megkozelitést kovets lényegességi vizsgdlattal hatdrozhatok meg.

Ezen értékelés részeként a villalkozdsok alkalmazhatjdk az éghajlattal és a kornyezettel kapcsolatos forgatokonyv-
elemzést a fizikai és atélldsi kockdzatok és lehetségek rovid, kozép- és hosszi tavi azonositdsahoz és értékeléséhez.
Az ilyen 1ényegességi vizsgalat () eredménye alapjn a villalkozdsok meghatdrozhatnak dtéllasi célokat, és adott
esetben meghatdrozhatjdk atallasfinanszirozdsi szitkségleteiket és kotelezettségvallaldsaikat.

() Egy fenntarthat6sagi kérdés akkor szamit lényegesnek a hatds szempontjabdl, ha az a véllalkozas dltal az emberekre vagy a kornyezetre
gyakorolt lényeges, tényleges vagy potencidlis, pozitiv vagy negativ hatdsokra vonatkozik. A hatds szempontjabdl lényeges
fenntarthat6sdgi kérdések magukban foglaljdk azokat a hatdsokat, amelyeket a véllalkozds okoz vagy amelyekhez hozzdjérul, valamint
azokat a hatdsokat, amelyek a vidllalkozds iizleti kapcsolatai révén kozvetlenil kapcsolddnak a véllalkozds tevékenységeihez,
termékeihez és szolgdltatdsaihoz. A lényeges fenntarthatésdgi kérdések pénziigyi vonatkozdsiiak is lehetnek, példdul ha a
fenntarthat6sdgi kockdzat meg nem tériil§ eszkozok révén jelentkezik.
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A 2. dbra attekintést nydjt azokrdl az eszkozokrdl, amelyek felhaszndlhaték annak mérlegelésére, hogy lényeges
hatdsok esetén hogyan hatdrozhatok meg az Aatallasfinanszirozdsi igények, valamint hogy milyen mddon
hatdrozhat6k meg az alacsony vagy fennmarad6 hatdsok kezeléséhez sziikséges finanszirozdsi igények.

2. abra: Hogyan tiikrozhetik az egyéni atallasi célok és ezt kovetéen az atallasfinanszirozasi
igények egy vallalkozas kiilonb6z6 tipusi hatasait, kockazatait és lehetéségeit
” Arsz’,gh?jlzitl\;ziltozzilst Lénveses kiiyeseti hatdsok Az éghajlatvéltozdshoz valé Alacsony éghajlati vagy
MmemSrlstve.apeso alos ye o gt alkalmazkoddssal kapcsolatos kornyezeti hatdsok vagy
lényeges hatdsok, kockdzatok kockazatok ¢s lehetéségek Iy ; kockdzat Kkockézatok
és lehetéségek SofEss Opxazato
Alapozzanak a referencia-forgatokonyvekre/-pdlydkra (pl. az éghajlatvdltozds az IEA-IPCC szerint 1,5 °C)
Meérlegeljék atallasi célok kitlizését és az ebbol kovetkezd atallasfinanszirozasi igények meghatérozasat
Vegyék figyelembe a célok kitiizése soran a melléklet L. tablazataban felsorolt szempontokat
A fennmarad6 hatdsok kezelése
érdekében mérlegeljék egyszerii
célok elérését, pl. az aldbbi
Meérlegeljék az aldbbi Mérlegeljék az aldbbi eszkozoket alkalmazva:
eszkdzok haszndlatat: Meérlegeljék az aldbbi eszkozok hasznélatat: - adott esetben taxonémia (pl.
eszkozok haszndlatat: energiahatékonysag, alacsony
- Eghajlat-politikai - Az éghajlat-politikai kibocsatdst mobilitds,
taxonémia - Kornyezetvédelmi taxonémia alaptechnolégidk, az

- Eghajlati taxonémia éghajlatviltozashoz valé éghajlatvéltozdshoz valé

referenciamutaték - Atdllasi terv alkalmazkoddssal alkalmazkodadsra irdnyuld

- Atdllasi terv kapcsolatos kritériumai intézkedések) vagy

- z0ld kozbeszerzési politikdk

A Bizottsdg arra 6sztonzi a vallalkozdsokat, hogy atdlldsfinanszirozdsi igényeik tervezése és meghatdrozdsa sordn
mérlegeljék, hogy az dtdlldsi célokat olyan relevins dtdlldsi palydk alapjin hatdrozzdk meg, amelyek Osszeegyez-
tethet6k az dtdlldssal és figyelembe veszik a hatdsok tipusdt és egyéb tényezdket, példdul e hatdsok sulyossagat,
nagysagrendjét, hatokorét és  helyrehozhatatlansigdt. A  viéllalkozdsok ehhez felhaszndlhatjdk —az
(EU) 2022/2464 irdnyelv (a fenntarthatdsdggal kapcsolatos véllalati beszdmoldsrdl sz6l6 irdnyelv) és annak
végrehajtdsa alapjan rendelkezésre 4ll6 standardokat és irdnymutatdsokat.

A Bizottsdg az aldbbi, azzal kapcsolatos szempontok mérlegelésére Osztonzi a véllalkozdsokat, hogy a killonbozd
hatdsok, kockdzatok és lehetségek hogyan jelenithet6k meg az 4télldsi célokban és a kapcsolddé dtélldsfinanszirozdsi
igényekben.

1. tdbldzat
Altaldnos szempontok az éghajlati és kornyezeti célok meghatirozisihoz lényeges hatisok esetén
1) Mérlegeljenek hiteles referenciakereteket az e folyamat sordn alkalmazott moddszertan megalapozasihoz,
beleértve a kovetkezbket:

- Tudomdnyosan megalapozott forgatokonyv-elemzés és az 1,5 °C-os globdlis felmelegedést célzd, korldtozott
tallépést tartalmazo vagy tallépés nélkiili, globalis, unids vagy nemzeti dgazati palydk, amelyek az Eghajlatval-
tozdsi Kormdnykozi Testiiletre (IPCC), a Nemzetkozi Energia Ugynokségre (IEA) vagy mds hiteles és tudomaé-
nyosan megalapozott magankezdeményezésekre hivatkoznak. Olyan forgatokonyveket mérlegeljenek, ame-
lyek titkrozik a vdllalkozds sajitos helyzetét a foldrajzi elhelyezkedés és a gazdasdgi tevékenységek
tekintetében.

- A fenntarthaté finanszirozdsra vonatkozé uni6s szabélyozdsi keret, beleértve a taxondmiai rendeletet és az
unids éghajlati referenciamutaték médszertandt (lasd e melléklet 3-5. szakaszat).

- A korforgdsos gazdasagra (°), a bioldgiai sokféleségre () és a szennyezd anyag-mentességre (°) vonatkozd
unios stratégiai kornyezetvédelmi cselekvési tervek.

() A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak, az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsignak és a Régidk

()

Bizottsdgdnak — A tisztdbb és versenyképesebb Eurdpdt szolgdlo, korforgdsos gazdasdgra vonatkoz6 4j cselekvési terv (COM(2020) 98
final).

A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak, az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsignak és a Régidk
Bizottsdgdnak — A 2030-ig tarté id6szakra sz6l6 uniés biodiverzitdsi stratégia Hozzuk vissza a természetet az életiinkbe!
(COMJ2020/380 final).

A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak, az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdgnak és a Régidk
Bizottsdganak — Bolygonk egészségessé tétele mindenki szdmdra Unids cselekvési terv: ,Ut a szennyezd anyag-mentes levegs, viz és
talaj felé” (COM/2021/400 final).
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- Az 4tdllassal kapcsolatos kihivdsok és az adott dgazatban rendelkezésre 116 legjobb technolégidk értékelése
soran az éghajlattal kapcsolatos szempontok tekintetében vegyék figyelembe a Bizottsdg altal meghatdrozott
kvalitativ unios atallasi palyakat (%).

2) Hitelességiik biztositdsa érdekében olyan atalldsi célok meghatirozdsit mérlegeljék, amelyek hatarid6hoz
kotottek, tudomdnyosan megalapozottak és végrehajthatok.

3) A célok gyakorlati alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében mérlegeljék e célok lebontdsit a tevékenységek és
termékek szintjére, és azonositsak a tevékenységek szintjén a {6 eszkozoket, beleértve a pénziigyi forrdsokat is.

4) Amennyiben relevdns, a 3. ponttal Osszefiggésben mérlegeliék a vdrhaté dekarboniziciés eszkozok
meghatdrozdsat és azt, hogy azok egyiittesen milyen mértékben jarulnak hozzd az UHG-kibocsatédscsokkentési
célok eléréséhez, tovabbad a tervezett {6 intézkedéseket, beleértve a villalkozds termék- és szolgdltatdsportfo-
liéjanak véltozasait és 1j technoldgidk bevezetését.

5)  Mérlegeljék, hogy milyen mérészamokat alkalmaznak az atéllasi célok végrehajtdsanak — példdul az intézkedések
hatékonysdgdnak, az idével elért el6rehaladdsnak és az érdekelt felek bevondsinak — mérésére és nyomon
kovetésére.

6) Meérlegeliék annak meghatdrozdsit, hogy az tizleti tervezési és pénziigyi tervezési folyamatokban és a
kockazatkezelési keretben hogyan veszik figyelembe az 4tdlldsi célokat.

7)  Mérlegeljék az atallasi célok dltaldnos kornyezeti integritdsdt, hogy egyes célok ne mds célok kdrdra val6suljanak
meg, tovabbd mérlegeljék, hogy ennek érdekében alkalmazzik a jelentGs kdrokozds elkeriilését célzo elvét, a
taxonomiai rendelettel Osszhangban. Vegyék figyelembe az emberi és munkavallaléi jogokra vonatkozd
minimélis biztositékok tiszteletben tartdsat is.

8) Mérlegeljék olyan intézkedések meghozataldt, amelyek biztositjak az dtlithatésdgot a célok és meghatdro-
zasuknak alapjai tekintetében, hogy ezdltal 0sztonozzék a befektetSket és a pénziigyi kozvetitSket mindezek
figyelembevételére az 4tillasfinanszirozds nytjtdsa esetén. Példdul vegyék fontoldra, hogy azaltal fokozzdk a
célok elérésének hitelességét, hogy azokat egy hiteles atallasi terv részeként hatdrozzdk meg, amely tiikrozi a
véllalkozds mtikodési helyein fenndll6 kils6 fiiggdségeket ().

9)  Mérlegeljék egy olyan megbizhaté irdnyitdsi folyamat biztositdsdt, amely tdmogatja az tallasi célok végrehajtdsat
és feliigyeletét, és kiterjed az alabbiakra:

a) Az atallasi céloknak a vallalkozas tigyviteli, vezetd és feliigyeld testiiletei dltali jovdhagyasa.

b) Megfelel§ belsé kontroll létrehozdsa, beleértve az atdlldsi célok végrehajtdsat tdmogatd intézkedések
feliigyeletével és végrehajtasdval kapcsolatos szerepek és felelGsségi korok egyértelmd kiosztdsat.

¢) Rendszeres jelentéstétel a vezetd testiiletek felé az atallasi célok végrehajtasarol.

10) Adott esetben mérlegeljék harmadik fél dltali ellenSrzés és garancia alkalmazdsdt az atdlldsi célok és a kapcsolddo
célmeghatdrozdsi folyamat és nyomon kovetés hitelességének tovabbi novelése érdekében.

2. tdbldzat

Szempontok egyszerii fejlesztési célok meghatirozdsihoz nem lényeges hatisok esetén

1) Olyan villalkozdsok esetében, ahol a {6 gazdasdgi tevékenységnek alacsony kornyezeti hatdsa van, elképzelhetd,
hogy van méd az adott véllalkozds tdmogaté funkcidival kapcsolatos fennmaradé hatdsok csokkentésére (pl.
irodaépiiletek energiahatékonysdga, a kozlekedéssel vagy a mobilitdssal jaré kibocsdtds, megajulé energia
vasarldsa, az élelmiszer-ellatds kornyezetbardtabba tétele stb.).

2) Adott esetben mérlegeljék a kovetkezdket:

a) egyszer( fejlesztési célok meghatdrozdsa az épiiletek energiahatékonysigaba valé beruhdzdshoz, a villamos
energia vagy a flités haszndlatdbdl szdrmazé kibocsétds jelentSs csokkentése érdekében, valamint hasonld
beruhdzdsokhoz, kiilonosen az (EU) 2020/852 rendelet (a taxondémiai rendelet) alapjan elfogadott
felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok hatdlya ald tartoz timogaté tevékenységek révén;

b) fenntarthat6sdgi megfontoldsokra dsszpontositd kozbeszerzési politika kidolgozasa.

(") Az Eurépai Bizottsdg dltal meghatdrozott unids 4tdlldsi palydk a kovetkez6 honlapon érhetdk el: https:/[single-market-economy.ec.
europa.eu/industry/transition-pathways_en

() A villalkozds kiilsé tényezSktdl valo fiiggése a killonbozd foldrajzi helyeken, amelyek befolydsoljdk a villalkozds szervezetszint
atallasi tervének megvaldsitdsat. Ilyenek lehetnek példdul a lehetséges jovébeli szakpolitika, a technoldgiai felkésziiltség, a tdrsadalmi
elfogadottsag, az erdforrasok rendelkezésre dlldsa és az éghajlatvéltozas fizikai hatdsai a vallalkozds miikodésének helyszinein.


https://single-market-economy.ec.europa.eu/industry/transition-pathways_en
https://single-market-economy.ec.europa.eu/industry/transition-pathways_en
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3. Az datédllasfinanszirozdsi igények meghatirozisira szolgdlé fenntarthaté finanszirozasi eszkozok dttekintése

A fenntarthat6 finanszirozdsi eszkdzok, killondsen a taxondmia vagy az uni6s éghajlati referenciamutatok, valamint a
hiteles atallasi tervek felhaszndlhatok az atdlldsi célok megallapitasdhoz, illetve az atdlldssal kapcsolatos konkrét
finanszirozdsi igények meghatdrozasara a véllalkozds és a gazdasdgi aktivitds szintjén. Az atéllasfinanszirozds ezutdn
z0ld vagy fenntarthatsighoz kapcsolédd kotvények, hitelek, tSkefinanszirozds vagy specidlis hitelezés révén
teremthetd el6.

Az aldbbi 3. dbra dattekintést nyijt azokrdl az eszkozokrdl, amelyek felhaszndlhatok az 4tdllasfinanszirozds

meghatdrozdsira és elGteremtésére.

3. abra: Lehetdségek az atallasfinanszirozasi igények meghatarozasara és az
atallasfinanszirozashoz jutasra

— Atallasi
— - fervek Z61d- vagy mas
fenntarthatdsagi
kotvények pl.
EuGBS
. Az atéllas- 4 Tudoma-
inanszirozasi /A nyosan ‘
" Y YOS Atdllas-
igényel megalapozott f trozésh
meghatdrozdsa célok Haszirozashoz Z6ld vagy mas
kovetkezOk révén: Jutas a fenntarthatésagi
| kovetkezok ¢ Fhatosag
Tudoményosan révén: hitelek
megalapozott o F
palyak/forga- L B Taxon6émia
tokonyvek o Toke-
finanszirozas és
kiilonleges
hitelezés
Referencia-

mutaték

4. Az uni6s éghajlati referenciamutatékra vonatkoz6 médszertan

Ez a szakasz a bizottsdgi ajdnlds 5. pontjdhoz kapcsolddik.

Amennyiben nem léteznek dgazatspecifikus, tudomdnyosan megalapozott palydk vagy utemtervek, a vallalkozasok
figyelembe vehetik az unids éghajlati referenciamutatokra vonatkozé modszertant, és azokat oly moédon
hasznélhatjak, amely biztositja az IEA vagy az IPCC 1,5 °C-os forgatokonyvével vald osszhangot.

Amennyiben léteznek dgazatspecifikus, tudomanyosan megalapozott forgatékonyvek és pélydk, a vallalkozdsok
mérlegelhetik, hogy ezek alkalmazdsa lehetévé teszi-e szdmukra az unids éghajlati referenciamutatokra vonatkozé
minimumszabalyoknak valé megfelelést is.

Az éghajlati  referenciamutaték modszertandnak minimumszabélyait teljesité és azt - példdul az
(EU) 2022/2464 irdnyelv és annak végrehajtdsa alapjan rendelkezésre dll6 szabvdnyokat és irdnymutatdsokat
figyelembe vevd hiteles atallasi terv révén — igazold vallalkozdsok tSkepiaci kibocsatdsai nagyobb valdszintiséggel
képezhetik részét az unids éghajlati referenciamutatdkat kévetd portfélidknak.

Az éghajlati referenciamutatdkra vonatkozé minimumszabélyok

Az unids éghajlati referenciamutaték olyan kritériumokon alapulnak, amelyek célja, hogy a portf6lidk esetében olyan
atallasi palydt biztositsanak, amely Osszeegyeztethet§ a fenntarthaté gazdasigra vald atdllassal (*). Az éghajlati
referenciamutatok dekarbonizacids célértékére és pélydjara vonatkozd minimumszabélyok a kibocsétdsintenzitds
vagy az abszoldt tiveghdzhatdstgdz-kibocsatdsi célérték évente legaldbb 7 %-os csokkentését kovetelik meg ().

() A Bizottsdg (EU) 2020/1818 felhatalmazdson alapul rendelete (2020. jilius 17.) az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az unids éghajlatvaltozdsi referenciamutatokra és a Pdrizsi Megéllapoddshoz igazoddé unids referenciamutatékra
vonatkozé minimumszabdlyok tekintetében torténd kiegészitésérdl, 6-12. cikk.

() A minimumkévetelményeket a 2020. julius 17-i (EU) 2020/1818 felhatalmazdson alapulé bizottsigi rendelet 7-9. cikke tartalmazza.
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Minden olyan évben, amikor a célokat nem érik el, a nem teljesitett célokat a kovetkezs évre vonatkozé
dekarbonizécids pélya céljainak felfelé torténd kiigazitdsaval kell kompenzalni.

Lehet6ség szerint mérlegelni kell a versenytdrsakéndl alacsonyabb dtlagos kibocsatds elérésének igazoldsat és a 2020.
jalius 17-i (EU) 2020/1818 felhatalmazdson alapul6 bizottsdgi rendelet 9-12. cikkében felsorolt konkrét kizardsi
tényezdk elkeriilését.

Azon villalkozasok tdlstilyozasa, amelyek UHG-kibocsatdscsokkentési célokat hatdroznak meg és tesznek kozzé

A viéllalkozdsok t6kepiaci kibocsdtdsainak nagyobb silyt lehet tulajdonitani az uni6s éghajlati referenciamutatokat
kovetd referenciamutatéban, ha a kibocsaté véllalkozds bizonyitani tudja, hogy UHG-kibocsatascsokkentési célokat
hatdrozott meg és tett k6zz¢, amennyiben teljesiilnek a kovetkezs feltételek:

a) az értékpapir-OsszetevSk kibocsdtdja kovetkezetesen és pontosan kozzéteszi az 1., 2. és 3. korbe tartozé
tiveghdzhatdsagaz-kibocsatasukat;

b) az értékpapir-Osszetevék kibocsatdja legalabb harom egymast kovetd évben évente dtlagosan legaldbb 7 %-kal
csokkentette kibocsdtdsintenzitdsukat vagy adott esetben abszolut iiveghdzhatdsigdz-kibocsdtdsukat, az 1., 2.
és 3. korbe tartozé tiveghdzhatdsiagdz-kibocsatast is beleértve.

5. Unids taxonomia

Ez a szakasz a bizottsdgi ajdnlds 6. pontjdhoz kapcsolddik.

5.1. Mire hasznélhat6 az unids taxondmia?

A villalkozdsok a taxondmidt dtdlldsfinanszirozasi eszkozként hasznalhatjdk gazdasdgi tevékenységeik dtalldsinak
megtervezésére és a szitkséges 4tdlldsi céla befektetések elkiilonitésére. Illy médon felhasznédlhaté a fenntarthat6
befektetések osztilyozdsdra, a jelenlegi és a tervezett éghajlati vagy kornyezeti teljesitmény mérésére, a célok
meghatdrozdsdra és a kommunikdcidra, beleértve a taxonémidhoz kapcsolddd céloknak az dtdlldsi tervekben vald
feltiintetését is.

4. abra: Mire hasznalhato a taxonomia

LIE]

Osztalyozasi eszkoz, amely
egyértelmii meghatarozasokat
— nydjt a kornyezeti
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atallasi tervekhez s" Jjeer ‘fgl, X
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bizonyos tevékenységek
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Az uniés taxonémia
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eszkoze
A célok meghatirozasara Kommunikaciés eszkoz,
szolgald eszkoz, amely amely segit megfogalmazni az
kiegésziti a tudomanyosan atallasfinanszirozdsi igényeket

megalapozott forgatékonyveket
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5.2. A taxondmia mint az atallds eszkoze

A kornyezeti szempontbdl fenntarthat6 gazdasigi tevékenységek, nem pedig az ilyen véllalkozdsok meghatarozasat
biztosité taxonémia a vallalkozdsok szdmdra Ggy teszi lehet§vé az dtallast, hogy azok fokozatosan névelik a
kornyezeti szempontb6l fenntarthat6 tevékenységeik részardnyat.

Az 5. dbra azt mutatja be, hogy egy vallalkozds hogyan val6sithatja meg a fokozatos dtélldst a tevékenységeiben, ebben
a példdban a gydrakban végzett tevékenységeiben, és hogyan fektethet be azok korszer(sitésébe, hogy a jovSben
novelje a zold tevékenységek részaranyat. A tevékenységalapu atallasi tervek a szervezetszintl atdlldsi stratégia
kulcsfontossdgii részét képezhetik.

5. abra: A taxonomia mint az atallas eszkoze
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N o 2 céld finanszirozds) annak bemutatdsdval, hogy ezek a tovdbbfejlesztések és tervezett

helyszin/projekt/miivelet idézitésiik hogyan igazodik az ajanlds 2.1. pontjdban meghatdrozott atdllashoz (pl.

C) = A taxonémiihoz nem igazodé tudomdnyosan megalapozott forgatékonyvek/pdlydk alkalmazdsival és a tervezett
helyszin/projekt/miivelet beruhdzasok 4tdlldsi tervben torténd kifejtésével.

5.3. A taxonémia alkalmazdsdnak lehetdségei az atallasfinanszirozdsi igények meghatdrozasa céljabol

A villalkozdsok a taxonémia segitségével a tevékenységek szintjén tudjdk meghatdrozni 4tdlldsi finanszirozdsi
igényeiket.

A taxonémia nem ir el§ titemtervet, amelyen beliil a vallalkozdsnak tevékenységeit hozzd kell igazitania valamely
taxonémiai kritériumhoz. Ehelyett rugalmassigot biztosit a piaci szerepl6k szdmdra, hogy azok a sajit,
tudomanyosan megalapozott atdlldsi palyajukra vonatkoz6 menetrendjiiket alkalmazzak. A vallalkozdsok az éghajlati
és kornyezeti célok meghatirozdsakor hivatkozhatnak taxonémiai kritériumokra, és amennyiben ezek a célok
osszhangban vannak az 4télldssal, és megvaldsitasuk hiteles, végrehajtasuk céljdbél dtdllasfinanszirozdshoz juthatnak.

A 6. dbra szemlélteti, miként alkalmazhat6 a taxondmia erre a célra, és olyan lehetdségeket kindl, amelyeket az adott
alkotéelemen beliil figyelembe lehet venni, el8szor az ambiciézusabb alternativak megvaldsithatosdgat mérlegelve.
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6. abra: Az uniés taxondmia alkalmazasa az atallasfinanszirozasi igények meghatarozasahoz
A tevékenység a taxonémiai rendelet felhatalmazason alapul6 jogi aktusainak hatdlya ala tartozik?
nem@ . {}igen
K olyar} al:.icsony haté,m »alte}rnativa. 1) Igazodik a gazdasagi tevékenység a Ry Hatérozzak meg a finanszirozési igényeket
amelyre kiterjed a taxondmia, és amely taxonémia kritériumaihoz? (a taxondmidhoz igazodo)
alkalmazhatd lenne ehelyett? ) SR
yes
nem @ % l]Cln@
) o o 2) Mérlegeljék a tevékenység igen Alkalmazzdk a kritériumokat
5) Mérlegeljék méds médszerek, példdul hozzdigazitdsdt a taxonémia |:> célként, hatdrozzdk meg a finanszirozdsi
tudomdnyosan megalapozott palydk kritériumaihoz legfeljebb 5 (kivételes igényeket és készitsenek tokekiadasi tervet
alkalmazdsdt a célok és a finanszirozdsi esetben 10) éven beliil (a taxondmidhoz igazodo)
igények meghatdrozdsdhoz nem
- o= = = - Alkalmazzik a kritériumokat
1gen @ 3,), Mcfl,c%CIJCk 4 tcvck)cnysc{; igen célként, hatdrozzik meg a finanszirozasi
hozzdigazitasit hosszabb, dm azért az susnyekatds késriseneleaz B dahailats
Hatarozzanak meg tudomdnyosan EU éghajlat-politikai és E> £eny! Iilill< ; ,’g k"'rn I lrﬁi J
megalapozott célokat és finanszirozési kornyezetvédelmi célkitiizéseinek p(;élkiztlﬁ:éqe(i)neli?n‘: fiﬂ:lé
igényeket az EU éghajlat-politikai és megfelel idékeretben F gécg' ;aciﬁkuc ;i[g;i]]égi teivet
komyezetvédelmi célkitiizéseinek nem u HECRSD —
megfeleld tevékenységspecifikus dtmeneti
tervben . . . . . Alkalmazzak a kritériumokat
4 Barmely} olyan lf:vekenyseg esetében, isen célként, hatdrozzdk meg a finanszirozdsi
am.ely) mtfg nem t.e)lel meg/DNSI—.I:elv I:> igényeket és készitsenek az EU éghajlat-
leljesllrf\enyszl)nl]enek, mérlegeljék a politikai és kornyezetvédelmi
toyékenységnckia DNSH-elv | célkitiizéseinek megfeleld
k'rllerlu.mal.nuk S%ImVJeS rynf?gl‘{ul'udOA, tevékenységspecifikus 4télldsi tervet (a
érdemi szmrr.e igrieny filal‘lasat,. a teljesitmény folyamatos javitdsa)
1ényeges hozzdjdrulds kritériumainak
megfeleld szint elérésére torekedve
1) A mdr a taxonémidhoz igazodd gazdasdgi tevékenységek finanszirozdsa
Amennyiben egy gazdasdgi tevékenység mdr igazodik a taxonémidhoz, a véllalkozdsok a jov6ben is mérlegelhetik a
taxonémidhoz val6 igazodds fenntartdsdhoz sziikséges jelenlegi és jovdbeli finanszirozasi igényeket.
2) A taxonémidhoz igazodd befektetések
Amennyiben egy gazdasdgi tevékenység a taxonomidhoz igazithaté, de még nem igazodik a taxonémidhoz, a
véllalkozdsok mérlegelhetik, hogy azt 5 (kivételes esetben 10) éven belill hozzdigazitsik a taxonémia technikai
vizsgélati kritériumaihoz (1. A CAPEX-tervben meg kell hatdrozni az e célok eléréséhez sziikséges atalldsi céla
befektetést. Az ilyen t6kekiaddsok a taxondémidhoz igazod6 befektetéseknek mindsiilnek.
3) A taxonémidhoz hosszabb id@szak alatt igazodé befektetések
Amennyiben a taxonémidhoz val igazodds 5 (kivételes esetben 10) éven beliil nem valdsithaté meg, fontoléra lehet
venni, hogy egy eszkozt vagy gazdasigi tevékenységet hosszabb, dm az 4tdlldssal OsszeegyeztethetS idGszak alatt
igazitanak a kapcsol6dd taxondmiai teljesitménykritériumokhoz. Azokat az 4téllési céla befektetéseket, amelyek az
(EU) 2021/2178 felhatalmazdson alapul6 rendelet alapjan elismert 5 (kivételes esetben 10) évnél hosszabb id§ alatt
érik el a taxonémidhoz valé igazodast, olyan tevékenységspecifikus dtdllasi tervvel lehet kiegésziteni, amely
Osszeegyeztethet$ az atdllassal, megindokolja a célok eléréséhez szitkséges hosszabb idét (), és bemutatja, hogy a
kovetkezd 1épésben hogyan fogjak elérni a taxonémidhoz vald igazodast.
A kornyezeti tényezdk tekintetében a célokat ssze lehetne hangolni a nemzetkozi és unids kornyezetvédelmi politikai
célkittizésekkel és célokkal, beleértve a vizi és tengeri erforrdsok fenntarthaté védelmével és helyredllitasival, a
korforgasos gazdasaggal, a kornyezetszennyezés megelGzésével és szabdlyozdsaval, valamint a bioldgiai sokféleség és
az Okoszisztémak védelmével és helyredllitdsaval kapcsolatos célkittizéseket is.
(") A taxonémiai kozzétételekr6l sz616, felhatalmazdson alapuld jogi aktus szerint a taxondémidhoz valé igazodds elérésére rendelkezésre

("

4ll6 idGszak csak akkor haladhatja meg az 6t évet, ha az érintett gazdasdgi tevékenység és korszerdsités sajdtos jellemzsi objektiven
indokoljdk a hosszabb idészakot, amely legfeljebb 10 év lehet.

A kapcsolodd tSkekiaddsok nem tekinthet6k a taxonémidhoz igazodénak, de érdemi 1épést jelenthetnek a magasabb szinti
fenntarthatdsdgi teljesitményhez vezetd dtmenet felé.
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4)  Elsg 1épésként az éghajlatvaltozds mérséklésének és a jelent§s kdrokozds elkeriilésének megfeleld teljesitményszintek
tallépését célzo dtalldsi befektetések

Azok a villalkozdsok, amelyek tevékenysége jelenleg nem felel meg a taxonémia DNSH-kritériumainak, és ahol a
lényeges hozzdjéruldsra vonatkozo kritériumok 5 (kivételes esetben 10) éven beliili eléréséhez sziikséges befektetések
jelenleg nem megvaldsithatok, mérlegelhetik e tevékenységek kornyezeti teljesitményének a jelentds karokozds
elkeriilésével kapcsolatos kritériumokban meghatdrozott teljesitményszinteket tallépd javitasat egy olyan idSkereten
beliil, amely elég rovid ahhoz, hogy Gsszeegyeztethetd legyen az dtalldssal ('} Az olyan étalldsi céli befektetések
esetében, amelyek az atdllds elsg lépéseként a taxondmia jelentds kdrokozds elkeriilésével kapcsolatos kritériumain
tallépSen javitjdk a teljesitményt, a vallalkozdsok mérlegelhetik, hogy azokat az 4tdlldssal Osszeegyeztethetd,
tevékenységspecifikus atallasi terv kisérje, megindokolva, hogy miért van sziikség erre a koztes 1épésre, és részletezve,
hogy a kovetkezd 1épésben hogyan fogjék elérni a taxonoémidhoz valé igazodast.

A terv bemutathatnd, hogy i. a tevékenység hogyan fogja elGsegiteni az 4talldst a DNSH-kritériumok szintjén tiillépd
érdemi teljesitményjavuldssal, megkozelitve a lényeges hozzdjaruldsra vonatkozé kritériumoknak megfelel§ szintet,
valamint ii. azt, hogy az éghajlati és kornyezeti teljesitmény folyamatos javuldsa hogyan fogja biztositani a jovben a
jelentés karok okozdsanak elkeriilését, ahogy a gazdasig egyre kozelebb keriill a klimasemlegességhez, és idGvel a
jelent8snek tekintett kdrokra vonatkozé tiréshatdrok is eltol6dnak.

5) A tevékenységalapd 4talldsi tervben mds mbédon meghatdrozott befektetések

A taxonémidt kiegészitd felhatalmazdson alapulé jogi aktusok hatédlya ald még nem tartozd, nagy hatdst gazdasigi
tevékenységek esetében — amennyiben nincs a taxonémiai rendelet hatdlya ald tartozd, alacsony hatdssal jir6
alternativa — a villalkozdsok fontoléra vehetik mds eszkozok, példaul tudomdnyosan megalapozott palydk
alkalmazdsat a célok és a finanszirozdsi igények meghatarozasa érdekében.

6) Az alacsony kornyezeti hatdssal jar6 tevékenységek atédlldsat célzo befektetések

Az alacsony hatdssal jard, ezért a taxondmia hatélya ald nem tartoz6 gazdasigi tevékenységek esetében a vallalkozadsok
mérlegelhetik a vonatkozé taxondmiai kritériumok alkalmazdsat a fennmaradé hatasok kezelése érdekében, példaul
az épiiletek energiahatékonysdgdba, az alacsony kibocsitdsii mobilitdsba, az alaptechnolégidkba stb. torténd
befektetések révén.

6. Finanszirozdsi eszkozok az dtillasfinanszirozds elGteremtéséhez

Ez a szakasz a bizottsdgi ajdnlds 8. pontjdhoz kapcsolddik.

A villalkozdsok fontoléra vehetik egy vagy tobb, atdllassal kapcsolatos finanszirozdsi eszkoz — példdul egyedi
hiteltipusok vagy sajitos jellemzdkkel rendelkezé tSkepiaci kibocsdtdsok — alkalmazdsdt az atdlldsfinanszirozds
el6teremtése érdekében. Az aldbbi 3. tdblazat szemlélteti ezt a célt.

3. tdbldzat

Példik az atdllasfinanszirozds elGteremtésére szolgdlé hitel- vagy tdkepiaci finanszirozasi eszkozokre

Zold hitelek és egyéb|1) Projektek vagy beruhdzdsok finanszirozdsa célzott atdlldsi céla hitelen keresztiil (a
fenntarthatdsagi hitelek bevételek felhaszndldsa), mint példdul az eszkozok korszerGsitésére vagy az
alacsony szén-dioxid-kibocsatdst termelést vagy a kornyezeti teljesitmény jelentds
javuldsat lehet6vé tevd Gj beruhdzdsok megvaldsitdsara irdnyuld hitelek. Példdul:

— olyan 4téllasi projektek finanszirozdsdra nyujtott hitelek, amelyek hiteles tevé-
kenységalapti atallasi tervvel rendelkeznek, vagy egy hiteles, szervezetszintd
atallasi terv részét képezik (V);

- a taxondémidhoz igazithat6 és a taxon6midhoz valé igazodast 5 (kivételesen 10)
éves idGhorizonton elér6 gazdasagi tevékenységek finanszirozasara nydjtott hit-
elek;

(") A kapcsolédd tékekiaddsok nem tekinthetSk a taxonémidhoz igazodénak, de érdemi 1épést jelenthetnek a magasabb szint(i
fenntarthatdsdgi teljesitményhez vezetd dtmenet felé.
(") Az (EU) 2022/2464 irdnyelv és annak végrehajtdsa szerint (a fenntarthatdsdggal kapcsolatos véllalati beszamoldsrél sz616 irdnyelv).
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- hiteles, tudomdnyosan megalapozott célok, amennyiben azok ardnyosak, és amelye-
ket a feddhetetlenséget, az atldthatdsdgot és az elszdmoltathatdsagot biztosité infor-
maéciok tdmasztanak ald;

— az ezen ajdnlds 2.2. pontjdban emlitett tevékenységekre irdnyuld egyéb atallasi ber-
uhdzdsok finanszirozdsdra nydjtott hitelek;

- hatdrozzanak meg szildrd kornyezeti teljesitménymutatokat az atalldsi tervben sze-
repl vallalati beruhdzasok finanszirozdsara.

2) Altaldnos (vallalati) céld hitel lehivasa az 4ltaldnos fenntarthatésagi teljesitménynek a 2.1.
pontban meghatdrozott atallissal Osszhangban torténd javitdsahoz kapcsoléddan.
Példédul:

— {6 teljesitménycélokkal rendelkezd hitelek olyan 4talldsi beruhdzdsok finanszirozé-
sdra, amelyek osszhangban vannak a tudomanyosan megalapozott dtélldsi palydkkal;

- {6 teljesitménycélokkal rendelkezd hitelek olyan étallasi beruhazdsok finansziroza-
sdra, amelyek a taxonomidhoz val6 igazodds elérendd teljes ardnydn alapulnak;

— {6 teljesitménycélokkal rendelkezd, hiteles atallasi terven alapuld, 4tallasi beruhdza-
sok finanszirozdsdra nyujtott hitelek.

Zoldkotvények  és  egyéb|1) A kotvények konkrét dtalldsi célbol torténd kibocsitdsanak mérlegelése a bevételek
fenntarthat6sagi kotvények felhaszndldsdnak bemutatdsaval.

Példdul az eurépai zoldkotvényrdl szold rendelettel Osszhangban bocsdssanak ki
kotvényeket a taxondémidhoz igazithaté gazdasdgi tevékenységekre irdnyuld atallasi
beruhdzdsok finanszirozdsa és a taxonémidhoz vald igazodds 5 (kivételes esetben 10)
éven belili elérése érdekében.

2) A viéllalkozds 4tdllasi teljesitménycéljidhoz kapcsolédé kotvények k(pl. fenntartha-
tosaghoz kapcsolodd kotvény) bocsdtdsa a taxondmia, a hiteles szervezetszint (*4) és
tevékenységi szint(i 4tdlldsi tervek vagy - amennyiben ardnyosak - hiteles,
tudomdnyosan megalapozott célok alkalmazasaval, és:

- {6 teljesitménycélok meghatdrozdsa az atalldsi tervben szerepld lényeges vallalati ber-
uhdzdsok finanszirozdsara;

- availlalkozdsokat felkérjiik, hogy a fenntarthatdsighoz kapcsolddé kotvények szerinti
fenntarthat6sdgi kovetelményeiket csatoljdk egy, a taxonémidhoz vagy az unids éghaj-
lati referenciamutatékhoz kapcsol6dé célhoz;

— ez magaban foglalhatja a taxonémidn alapul6 célok révén meghatarozott atdlldsi ber-
uhdzasok finanszirozdsat.

3) Meérlegeliék az eurdpai zoldkotvényekrdl sz6lé rendelet szerinti onkéntes
kozzétételi tabla felhasznaldsit arra, hogy egységesitett informdcidkat nydjtsanak a
befektetSknek és a pénziigyi kozvetitGknek az eurdpai zoldkotvény-standardot nem
kovetd kotvénykibocsatasokkal kapcsolatban;

Tékefinanszirozds Amennyiben a részvénykibocsdtds megfelel§ finanszirozdsi eszkoz, mérlegeljék a fent
emlitettekhez hasonlé atdlldsi  kritériumok alkalmazdsit a f6 fenntarthat6sagi
teljesitménycélok meghatdrozdsa érdekében.

Specialis finanszirozds Vegyék fontolora a specidlis finanszirozdst, példdul a lizinget, a strukturdlt finanszirozési
megolddsokat, a projektfinanszirozdst és a vegyes finanszirozdsi eszkozoket a fent
emlitettekhez hasonlé 4tdlldsi  kritériumok alkalmazdsival a {6 fenntarthat6sagi
teljesitménycélok meghatdrozdsa érdekében.

7. Az Eurépai Unié fenntarthat6 finanszirozasi eszkozeinek pénziigyi kozvetitGk és befektetGk altali hasznalata

Ez a szakasz a bizottsdgi ajdnlds 9. pontjdhoz kapcsolédik.

Azok a pénziigyi kozvetitGk és befektetSk, akik hajlandok atalldsfinanszirozdst nyujtani a redlgazdasdg atdlldsinak
tdmogatdsa érdekében, fenntarthaté finanszirozdsi eszkozoket haszndlhatndnak a portfélidcélok meghatirozdsira és az
atallas finanszirozdsdra szolgdld projektek vagy véllalkozdsok azonositdsira. Az aldbbi 4. tablazat részletesebben szemlélteti
ezt a célt.

(") Az (EU) 2022/2464 irdnyelv és annak végrehajtdsa szerint (a fenntarthat6saggal kapcsolatos vallalati beszamoldsrdl sz616 irdnyelv).
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4. tdbldzat

hogyan hasznélhaték fel a fenntarthaté finanszirozdsi eszkzok a portféliocélok meghatirozdsa, valamint az
atdllds finanszirozdsdra szolgdlo projektek vagy villalkozisok azonositisa céljabol

Mérlegeliék az  unids  éghajlati
referenciamutaték  dekarbonizdcids
modszereinek alkalmazdsat a
portfélidatallasi célok meghatdrozdsa
és az érintett véllalatok azonositdsa
érdekében:

Az unids éghajlati referenciamutatok dekarbonizdciés médszereinek alkalmazésa a
dekarbonizaciés célok meghatdrozasdhoz:

Mérlegeljék az unids éghajlati referenciamutatok alkalmazdsit a dekarbonizécios
stratégidk  végrehajtdsa, valamint a kilonboz8 éghajlati  célokkal  és
atallasfinanszirozasi igényekkel rendelkez$ véllalkozdsok portf6liojaba vald
befektetés érdekében. Hozzanak létre a fenti referenciamutatdk modszertandt
reprodukdl6 pénziigyi termékeket (*);

A referenciamutatd-kezelGket arra 6sztonozzik, hogy vegyék fontoléra a véllalatok
talsalyozdsit a véllalatok dltal meghatdrozott dekarbonizdcids célok alapjan;

Mérlegeljék a referenciamutaték modszertandnak alkalmazdsit a finanszirozasi
eszkozok és  portfoliok  szisztematikus  értékelésére, és dolgozzanak ki
portfdlidpalydkat a klimasemlegesség felé évenkénti szén-dioxid-mentesitésre
vonatkozé minimumkévetelmények meghatarozasaval.

Az uniés éghajlati referenciamutatok mddszertandnak alkalmazdsa a hitelnydjtdssal
foglalkoz6 vagy befektetési véllalkozdsok azonositdsara:

Meérlegeljék az unids éghajlati referenciamutaték vagy mds tudomdnyosan
megalapozott kornyezeti, tirsadalmi és iranyitdsi referenciamutatok felhaszndldsat
azon vallalatok azonositdsdra, amelyek az 4tdlldst a fenntarthat6 gazdasigra vald
télldssal ~ Osszeegyeztethetd modon  valdsitjdk meg;  Meérlegeliék  olyan
referenciamutaték hasznalatdt, amelyek lehet6vé teszik a referenciamutaté-kezel6k
szdmdra, hogy tdlsilyozzdk a tudomdnyosan megalapozott dtélldsi pélydval és
tervvel rendelkezd véllalkozdsokat;

A pénziigyi kozvetit6k és a befektetGk adott esetben alkalmazhatnak az unibs
éghajlati referenciamutaték médszertandbol szarmazd kizdrasi kritériumokat annak
érdekében, hogy kizdrjdk a kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbol kdros gazdasagi
tevékenységeket vagy termelési modszereket, valamint azokat, amelyek egyébként
jelentds kért okoznak barmely éghajlat-politikai vagy kornyezetvédelmi célkitiizés
vonatkozdsdban

Meérlegeljék a taxondmia alkalmazdsat

portféliészint célok
meghatdrozdsira és a relevans

vallalkozdsok azonositdsdra:

Taxonémiai  kritériumok  alkalmazdsa az  éghajlat-politikai  és

kornyezetvédelmi portf6lié céljainak meghatirozisihoz:

Mérlegeljék a taxondmiai kritériumok és kozzétételek alkalmazdsit a célok
meghatdrozdsdra és az id6beli elrehaladds nyomon kovetésére portfdlidszinten,
illetve eszkoztulajdonosok esetében a teljes eszkozallokdcio tekintetében.

Mérlegeljék a taxondmiai kozzétételek alkalmazdsit a taxondémidhoz igazithatd
befektetések ardnyanak, a taxondmidhoz igazod6 befektetések aranydnak, valamint a
taxondmiai kritériumokkal valé 6sszehangolds irdnydba tett elérehaladds nyomon
kovetésére.

Az adatok rendelkezésre allistol fiiggéen mérlegeljék a taxondmidn alapuld
z0ldeszkoz-ardny és zold befektetési arany alkalmazasat arra, hogy portf6li6 szinten
olyan dgazatspecifikus célokat hatdrozzanak meg, amelyekhez a portf6li6 atlaga az
atéllds sordn kozelithet. A bankok példdul felhasznélhatjdk a zold eszkozok ardnydt
és az abszolat szén-dioxid-kibocsitdst a relevans portféliokban vagy a jelzdloghitel-
portfolio  atlagos  energiahatékonysdgat  kibocsdtdscsokkentési  célok  vagy
energiahatékonysagi célok és mérfoldkovek kidolgozdsara.

(") A referenciamutaték a kovetkezSket irjak el8: az unids éghajlatvéltozdsi referenciamutaték esetében 30 %-os, a Périzsi Megdllapoddshoz
igazodd unids referenciamutatdk esetében 50 %-0s, az el6z6 évhez képest 7 %-os szén-dioxid-mentesitési kovetelmény, a 3. alkalmazdsi korbe
tartozé kibocsatdsok belefoglaldsa, annak biztositdsira irdnyul6 tSkeallokdcids korltok, hogy az ipardgak képviselete megfeleljen az anya-
referenciamutaténak (az dgazati torzitds elkeriilése);
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Meérlegeljék, hogy a vallalkozdsok atdllisahoz kapcsolédd tervezett bevételek,
t6kekiaddsok vagy mikodési kiaddsok azon ardnydt, amelyet 5 (kivételes esetben
10) éven beliil hozzd fognak igazitani a taxonémidhoz (de nem felelnek meg az
(EU) 2021/2178 felhatalmazdson alapulé rendelet feltételeinek annak érdekében,
hogy azonnal a taxonémidhoz igazitott t6kekiaddsként ismerjék el azokat) jovébeli
vagy tervezett zoldeszkoz-ardnyként haszndljdk fel, amennyiben azt hiteles 4tdlldsi
terv timogatja.

Hasonl6 mérdszamokat lehetne kidolgozni a hiteles atallasi terv hatdlya ald tartozo,
nem taxondmidhoz igazithato tevékenységekre is.

A taxonoémiai kozzétételek alkalmazisa a hitelnydjtissal foglalkozé vagy
befektetési vallalkozidsok azonositdsira:

Meérlegeljék a taxonémidhoz igazithaté és a taxondémidhoz igazodd bevételekre, a
CAPEX-re és adott esetben az OpEx-re vonatkozd, a villalkozdsok dltal kozzétett
taxonémiai kozzétételek alkalmazdsit az egyéb vdllalati adatok kiegészitése
érdekében az 4téllasi projektek azonositdsa céljabol

A taxonémidhoz igazithaté projektek esetében mérlegeliék a taxonémiihoz
kapcsolodd kotelezd és — amennyiben rendelkezésre dll — onkéntes kozzétételek
alkalmazdsit a villalati kozzétételekben vagy a szervezetszinti vagy
tevékenységspecifikus atdlldsi tervekben a kovetkez6khoz kapcsolddd célokat
meghatdrozé atallasfinanszirozasi célkitiizésekkel rendelkezd projektek azonositdsa
céljabol:

— ataxonémidhoz val6 igazodds, amelynek célja a taxondmiai kritériumok fokoza-
tos vagy meghatdrozott id6tavon beliili teljesitése;

- a taxonOmiai kritériumok elemei, mint példdul a jelentds kdrokozds elkeriilését
célz6 kritériumok, amelyek jelentGs teljesitményjavuldst biztositanak;

- ellendrizzék, hogy léteznek-e tevékenységspecifikus 4tallasi tervek annak biztosi-
tasa érdekében, hogy az ilyen projektek céljai osszhangban legyenek a fenntart-
haté gazdasdgra valo dtdlldssal;

— a taxondmiai rendelet alapjdn elfogadott felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok
hatélya ald nem tartozé gazdasdgi tevékenységek esetében a taxondmiai rende-
let 10. cikkének (2) bekezdésében meghatdrozott elveket kell alkalmazni az
atallasfinanszirozas szempontjabol figyelembe veend§ tevékenységek minimum-
feltételeire vonatkozd irdnymutatdsként.

Mérlegeljék, hogy a
fenntarthat6saggal kapcsolatos
véllalati beszdmoldsrol sz6l6 iranyelv
szerinti  véllalati  kozzétételeket
alkalmaznak a konkrét 4tdllasi
célkitiizésekkel ~ és  igényekkel
rendelkez8 vallalkozdsok
kivalasztdsara:

Meérlegeliék kozos mérdszamok alkalmazdsit az 4tdlldsi tervekben mind a
szervezetek, mind a tevékenységek szintjén annak érdekében, hogy szisztematikusan
azonositsdk az dtdllasfinanszirozasi igényeket bizonyos dgazatokban, a véllalatok dltal
bejelentett pénziigyi mérészamok és beruhdzdsi tervek alapjan, példaul:

— UHG-kibocsatascsokkentési célok, az 1. alkalmazasi korbe tartozé kibocsatasok,
a 2. alkalmazési korbe tartozé kibocsatdsok, valamint — amennyire lehetséges —
a 3. alkalmazasi korbe tartoz6 kibocsdtdsok;

— A taxonémia Osszehangoldsa és a nagy hatdst dgazatokban folytatott gazdasgi
tevékenységek osszehangoldsara irdnyuld tervek;

— A CAPEX felhaszndldsa az dtdllasi lépések finanszirozdsara, hivatkozdssal az alkal-
mazott 6 fenntarthatsdgi mérészamokra (pl. taxondémidn alapulé tékekiadd-
sok);

— Az atéllasi célok hitelessége a véllalkozasok dltal a célok eléréséhez felhasznalni
tervezett intézkedések és mozgatorugdk alapjdn, valamint a kiils6 tényezdktdl
valo fiiggGségiik, (**) az dtdlls varhato koltségei;

- Az atdlldssal kapcsolatos kockazatok és annak médja, hogy a lehetséges atdlldsi
célok hogyan csokkenthetik az ilyen kockdzatokat;

— Az éghajlattal kapcsolatos pénziigyi lehetdségeknek vald kitettség (pl. a teljes
portfdliékockdzatvallalasi tevékenység %-dban kifejezve);

- Ajelenlegi és a tervezett finanszirozott kibocsdtdsok dgazatokon, f6ldrajzi teriile-
teken és idSkereteken 4tivelGen;

- Portfoliokiigazitdsi mérészamok (pl. stlyozott dtlagos szén-dioxid-intenzitds,
implikélt hémérséklet-emelkedés, finanszirozott kibocsitdsok egy dltalinosan
haszndlt, tudomdnyosan megalapozott referenciaértékhez viszonyitva).

(") Pl lehetséges jovébeli politika, technoldgiai felkésziiltség, tirsadalmi elfogadottsdg, az eréforrdsok rendelkezésre dlldsa és az éghajlatvdltozés
fizikai hatdsai a vallalkozds mikodésének egyes helyszinein.
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Meérlegeljék az atéllsi tervekre vonatkozé kozzétételek felhaszndldsit arra,
hogy azonositsdk azokat az egyértelmd dekarbonizacids célokkal rendelkezd
konkrét vallalkozdsokat vagy projekteket, amelyek jelenleg magas kibocsatdssal
mikodnek, de hiteles dtdlldsi tervekkel rendelkeznek ezek iddvel torténd
csokkentésére, ami lehet6vé teszi a portfélié szamdra, hogy ugyanolyan
titemben dekarbonizaljon, mint a befektetést befogadé véllalkozdsok.

Meérlegeljék az (EU) 2022/2464 irdnyelv és annak végrehajtdsa (CSRD) szerinti
standardok és irdnymutatdsok alkalmazdsit - amennyiben azok
rendelkezésre dllnak — a viéllalkozds éghajlati és kornyezeti teljesitményének,
kiindulépontjdnak és egyéni 4téllsi palydjanak figyelembevételére, az atdlldsi
célokkal, az atalldsi tervekkel és a pénziigyi beszamoldsi adatokkal kapcsolatos
kozzétételek kiegészitése érdekében.

Meérlegeljék a z6ld-, az dtdlldshoz és a | Mérlegeliék a zoldkotvények, a fenntarthatésighoz kotott kotvények vagy
fenntarthatésighoz ~ kapcsol6dd | mds, dtdllisfinanszirozasi jellemzdkkel rendelkezd kotvények kibocsdtoi
kotvények  vagy  részvények | dltal szolgiltatott informacidk felhaszndldsit a kornyezeti integritdssal és a
kibocsdtasat kiséré kozzétételek és | befektetd altal keresett ambicidszinttel rendelkezd befektetések kivalasztdsahoz.

tdjékoztatok alkalmazdsat: ) ) o o . ) )
Mérlegeljék az eurdpai zoldkotvényrdl sz6lé rendelet éltal biztositott

nagyfokd dtlthat6sdg felhaszndldsat az 4tallds finanszirozdsara szolgdlé olyan
projektek kivdlasztdsara, amelyek kornyezeti integritdsdt a taxondmia biztositja.
A bevételek felhasznaldsanak fokozott dtlathatdsaga noveli az ilyen befektetések
hitelességét és megbizhatosigat, killondsen akkor, ha azok kapcsolodnak a
véllalkozds dltal meghatirozott és a vallalati kozzétételekben kozzétett
fenntarthatdsagi kiiszobértékekhez vagy célokhoz.

Mérlegeljék, hogy a kibocsatok altal az eurdpai zoldkotvényrdl sz616 rendeletben
el6irtaktdl eltérd standardokat alkalmazd kibocsdtok szdmdra az 6nkéntes
kozzétételi tdblik haszndlatival biztositott nagy fokd dtldthatésdgot
felhaszndlva vélasztjdk ki a fenntarthat6é gazdasdgra valé 4tallishoz igazodé
projekteket az atallasfinanszirozas céljabol.

Meérlegeljék az atallsi célkitiizésekre vagy az atdlldsfinanszirozdsi igényekre
vonatkozd, a tdjékoztatokban szerepld informdcidk felhaszndldsit az
atalakuléban 1évé véllalkozdsok kibocsdtdsaira vonatkozdan a fenntarthatdsdgi
kockdzatoknak és a kibocsitas jellemzdinek, valamint a projekt egyéb pénziigyi
kockazatainak és el6nyeinek értékelése céljabol (7).

(") Az (EU) 2017/1129, az 596/2014/EU és a 600/2014/EU rendeletnek az unids t6kepiacok vallalkozdsok szdmdra vonzdbbad tétele,
valamint a kis- és kozépvillalkozdsok t6kéhez jutdsinak megkonnyitése érdekében torténd modositdsirdl sz616 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletre irdnyul6 javaslat (COM/2022/762 final) azéltal jarul hozzd az atlathatésdghoz, hogy el6irja a fenntarthatdsagi
allitasokkal rendelkezg kibocsatdsokra vonatkoz6 tdjékoztatokban a fenntarthat6sagi informdciok feltiintetését.
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