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A BIZOTTSAG (EU) 20221671 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022. janius 9.)

a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 89. cikke (1) bekezdésének -elsG
albekezdésében emlitett dtmeneti id8szak meghosszabbitdsarél

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl sz616 szerzGdésre,

tekintettel a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrél szold,
2012. jalius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiillonosen annak 85. cikke (2) bekezdésének
harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) A 648/2012/EU rendelet 89. cikkének (1) bekezdése tigy rendelkezik, hogy az emlitett rendelet 4. cikkében
megallapitott elszdmoldsi kotelezettség 2021. jinius 18-ig nem alkalmazandé azokra a t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletekre, amelyek objektiven mérheté mdédon csokkentik azokat a befektetési kockdzatokat, amelyek kozvetleniil
kapcsolédnak a nyugdijkonstrukcié-rendszerek és a nyugdijkonstrukcio-rendszerek tagjait az ilyen rendszerek
nemteljesitése esetén illetd kartérités nytjtasdra létrehozott szervezetek fizetSképességéhez. Ezt az dtmeneti
idGszakot azért vezették be, hogy lehet6vé tegyék a nyugdijkonstrukci6-rendszerek éltali, szimlapénzben és nem
szdmlapénzben, valtozd biztositékeszkozként torténd biztositékeszkoz-nydjtdsra vonatkozd életképes technikai
megoldasok kidolgozasat, ezzel elkerilve azokat a kedvezétlen hatdsokat, amelyeket az elszamoldsi
kotelezettségnek az ilyen t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekre torténd azonnali alkalmazdsa gyakorolna a
jovébeli nyugdijasok nyugellatasaira.

(2) A 648/2012[EU rendelet 85. cikke (2) bekezdésének harmadik albekezdése felhatalmazza a Bizottsdgot arra, hogy
két alkalommal — esetenként egy-egy évvel — meghosszabbitsa az emlitett rendelet 89. cikkének (1) bekezdésében
meghatdrozott dtmeneti idészakot, ha arra a kovetkeztetésre jut, hogy nem dolgoztak ki életképes technikai
megoldasokat a nyugdijkonstrukcié-rendszerek dltali, szdmlapénzben és nem szdmlapénzben, viltozé biztosité-
keszkozként torténd biztositékeszkoz-nyujtasra, és hogy a szdrmaztatott iigyletek kozponti elszdmoldsa tovabbra is
ugyanolyan kedvezétlen hatdst gyakorolna a jovébeli nyugdijasok nyugelldtdsaira. E célbol a 648/2012/EU
rendelet 85. cikke (2) bekezdésének elsG albekezdése el6irja a Bizottsdg szamadra, hogy az dtmeneti idGszak utolsé
meghosszabbitdsdig évente készitsen jelentést, amelyben értékeli, hogy kidolgoztak-e életképes technikai
megoldasokat a nyugdijkonstrukcié-rendszerek altali, szimlapénzben és nem szdmlapénzben, viltozé biztosité-
keszkozként torténd biztositékeszkoz-nydjtasra, valamint hogy szitkség van-e az emlitett életképes technikai
megolddsok megkonnyitését célz6 intézkedésekre.

(3) A Bizottsdg két ilyen éves jelentést fogadott el, egyet 2020. szeptember 23-dn (3), egyet pedig 2021. méjus 6-dn ().
Ezekben a jelentésekben a Bizottsig megallapitotta, hogy a piaci szereplék az évek sordn eréfeszitéseket tettek
megfelel — tobbek kozott a biztositékok kliringtagok altali vagy elszdmolt repopiacokon keresztiili dtalakitdsat
lehetévé tev6 - technikai megolddsok kidolgozdsira. A Bizottsdg azt is megjegyezte, hogy egyes
nyugdijkonstrukcié-rendszerek — Onkéntes alapon — madr kozpontilag szdmoljak el a szdrmaztatottiigylet-
portfoliGjuk egy részét. A jelentés arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a nyugdijkonstrukcié-rendszerek szdmdra
tovabbra is fenndllé egyetlen lényegi kihivds az, hogy piaci stresszhelyzetben miként férhetnek hozzd a véltozd
biztositékeszkozok elhelyezéséhez sziikséges likviditishoz, mivel e kévetelmény nyomdn gyorsan és jelentGsen
megndhet annak a kockdzata, hogy a nyugdijkonstrukcié-rendszerek kimeritik készpénztartalékaikat.

(4) A 648/2012/EU rendelet 85. cikke (2) bekezdése masodik albekezdésének a) pontja el8irja, hogy az Eurépai
Ertékpapirpiaci Hatésdg (ESMA) az Eurdpai Biztositis- és Foglalkoztatéinyugdij-hatésiggal, az Eurépai
Bankhat6sdggal és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilettel egyiittméikodve évente nydjtson be jelentést a
Bizottsignak, amelyben értékeli, hogy a kozponti szerz6d§ felek, kliringtagok és nyugdijkonstrukcié-rendszerek
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megfelel erdfeszitéseket tettek-e, és kidolgoztak-e olyan életképes technikai megolddsokat, amelyek el@segitik az
ilyen rendszerek részvételét a kozponti elszdmoldsban — szdmlapénzben és nem szdmlapénzben, valtoz biztosité-
keszkozként torténd biztositékeszkoz-nydjtds révén —, beleértve azt is, hogy e megolddsok milyen hatdssal vannak a
piaci likviditdsra és a prociklikussdgra, valamint melyek e megolddsok lehetséges jogi és egyéb kovetkezményei.

(5) A Bizottsdg az (EU) 2021/962 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelettel () egyszer mdr meghosszabbitotta
a 648/2012/EU rendelet 89. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott dtmeneti idGszakot, 2022. janius 18-ig.

(6) Az ESMA 2022. janudr 25-én benydjtotta legtjabb jelentését arrdl, hogy megfelel§ erdfeszitéseket tettek-e és
kidolgoztak-e a kozponti szerz6dg felek, a kliringtagok és a nyugdijkonstrukcié-rendszerek olyan életképes
technikai megolddsokat, amelyek el@segitik az ilyen rendszerek részvételét a kozponti elszdmoldsban, mégpedig
szamlapénzben és nem szdmlapénzben, véltozd biztositékeszkozként torténd biztositékeszkoz-nytjtas révén. Az
ESMA ebben a jelentésben lényegében megerGsitette a Bizottsighoz intézett kordbbi jelentéseiben tett eddigi
megallapitasait, noha ezittal f6ként a nyugdijkonstrukcié-rendszereknek a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek
elszdmoldsdra val6 operativ felkésziiltségét vizsgdlta. Annak ellenére, hogy egyre tobb nyugdijkonstrukcié-rendszer
— onkéntes alapon — mdr kozpontilag szdmolja el a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteket, és a likviditdsi feltételek
tovabbra is kedvezGen alakulnak, az ESMA jelentése arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a nyugdijkonstrukcio-
rendszereknek és az érintett piaci szereplSknek tovabbi id6re van sziikségiik elszdmoldsi és biztositékkezelési
megallapodasaik véglegesitéséhez. Az ESMA ezért gy véli, hogy tovabbi egy évvel meg kell hosszabbitani
a 648/2012/EU rendelet 89. cikkének (1) bekezdésében meghatirozott dtmeneti idGszakot.

(7) A Bizottsdg a nyugdijkonstrukcié-rendszereknek a szdrmaztatotteszkoz-portfolik kozponti elszdmoldsdra vald
felkésziiltségével kapcsolatos legtjabb értékelésében () az ESMA-éhoz hasonld kovetkeztetésre jutott. Elemzése
szerint a nyugdijkonstrukci6-rendszerek likviditasi feltételei még a kozelmltbeli piaci stressz idején is megfelelGek
maradtak, és varhatéan tovabbra is kedvez@en alakulnak, mivel az alapok alternativ hozziférési modelleket
vezetnek be a repopiacok tekintetében. A likviditdshoz val6 hozzaférés kedvezd kildtdsai azt eredményezték, hogy —
onkéntes alapon — egyre tobb nyugdijkonstrukcié-rendszer mér kozpontilag szdmolja el a szdrmaztatott portf6lidjat
(legaldbb részben). A likviditdshoz jutdst repopiacokon keresztiil biztositd alternativ modelleket azonban még be kell
jaratni, és a nyugdijkonstrukcié-rendszereknek is javitaniuk kell bels6 likviditds- és biztositékkezelési gyakorlataikat.

(8) A Bizottsdg ezért az ESMA jelentését figyelembe véve arra a kovetkeztetésre jutott, hogy ténylegesen sziikség van
a 648/2012/EU rendelet 89. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott atmeneti idészak egy évvel torténd
meghosszabbitdsira.

(9) A 648/2012/EU rendelet 89. cikkének (1) bekezdésében megdllapitott dtmeneti id@szakot ezért meg kell
hosszabbitani.

(10) E rendeletnek siirgGsen hatdlyba kell 1épnie annak érdekében, hogy az dtmeneti id6szak meghosszabbitdsdra még a
lejarta el6tt sor keriiljon,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A 648/2012[EU rendelet 89. cikke (1) bekezdésének elsG albekezdésében meghatdrozott dtmeneti idgszak 2023.
junius 18-ig meghosszabbitdsra keriil.

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd napon lép hatélyba.

() A Bizottsdg (EU) 2021/962 felhatalmazdson alapulé rendelete (2021. mdjus 6.) a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet 89. cikke (1) bekezdésének els6 albekezdésében emlitett dtmeneti idGszak meghosszabbitdsdrdl (HL L 213., 2021.6.16., 1. 0.).
() COM(2022) 254.
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2022. jinius 9-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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