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(Jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2022/858 RENDELETE
(2022. méjus 30.)

a megosztott fkonyvi technoldgidn alapulé piaci infrastruktirdk kisérleti rendszerérél, valamint
2 600/2014/EU és a 909/2014/EU rendelet, tovibba a 2014/65/EU irdnyelv médositdsarél

(EGT-vonatkozisii szveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mtikodésérdl sz616 szerzdésre és killonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére ('),

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (%),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (*),

mivel:

(1)  Fontos biztositani, hogy a pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkozé unids jogszabdlyok megfeleljenck a digitalis kor
kovetelményeinek, és — tobbek kozott az innovativ technoldgidk hasznalatinak lehetvé tételével — hozzdjaruljanak
a polgdrokat szolgdl6 id6tdllé gazdasighoz. Az Unibnak politikai érdeke a pénziigyi dgazatban &ttorést hozé
technoldgidk kutatdsa, fejlesztése és elterjedésik elémozditdsa, beleértve a megosztott f6konyvi technoldgia (a
tovabbiakban: DLT) elterjedését is. A kriptoeszk6zok a megosztott f6konyvi technoldgia egyik f6 alkalmazdsat
jelentik a pénziigyi dgazatban.

(2) A kriptoeszkozok tobbsége nem tartozik a pénziigyi szolgéltatdsokra vonatkozé unids jogszabalyok hatélya ald, és
kihivést jelent tobbek kozott a befektet6védelem, a piaci integritds, az energiafogyaszts és a pénziigyi stabilitds
szempontjabdl. Az ilyen kriptoeszkozok ezért unids szintli célzott szabalyozdsi keretet kivannak meg. Ezzel
szemben mds kriptoeszk6zok a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () értelmében pénziigyi
eszkozoknek mindsiilnek. Amennyiben a kriptoeszk6zok az emlitett irdnyelv értelmében pénziigyi eszk6zoknek
mindsiilnek, az ilyen kriptoeszkozok kibocsatdira és az ilyen kriptoeszkozokhoz kapesol6dé tevékenységeket végzd

() HLC 244, 2021.6.22., 4. 0.

() HLC 155, 2021.4.30. 31. 0.

() Az Eurdpai Parlament 2022. mércius 24-i dlldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2022. dprilis 12-i
hatdrozata.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacair6l, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarol (HLL 173., 2014.6.12., 349. 0.).
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véllalkozdsokra potencidlisan egy egész sor, a pénziigyi szolgéltatdsokra vonatkozd unids jogszabaly alkalmazando,
ideértve a 236/2012[EU (), az 596/2014/EU (), a 909/2014/EU () és az (EU) 2017/1129 (%) eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletet, valamint a 98/26EK (°) és a 2013/50/EU (*°) eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvet.

(3) A pénziigyi eszk6zok Ggynevezett ,tokenizdcidja”, azaz a pénziigyi eszkozok megosztott f6konyvekben valé digitalis
reprezenticidja vagy hagyomdanyos eszkozosztalyok tokenizalt formdban torténd kibocsatdsa annak céljabdl, hogy
azokat megosztott f6konyvon belul lehessen kibocsatani, tirolni és dtruhdzni, varhatéan lehet8séget teremt a
hatékonysdg javitdsdra a kereskedési és kereskedés utdni folyamatban. Mivel azonban a hitelkockdzat és a likviditds
tekintetében az alapvet6 kompromisszumok egy tokenizdlt viligban is megmaradnak, a tokenalapt rendszerek
sikere att6l fog fiiggeni, hogy — legaldbb dtmenetileg — mennyire j6l mtikodnek egyiitt a hagyomanyos elszdmoldson
alapul6 rendszerekkel.

(4) A pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkoz6 unids jogszabdlyok kialakitdsa nem a megosztott {6konyvi technoldgidra és a
kriptoeszkozokre figyelemmel tortént, és azok tartalmaznak olyan rendelkezéseket, amelyek potencidlisan kizdrjak
vagy korlatozzdk a megosztott {6konyvi technoldgia hasznalatit a pénziigyi eszkozoknek mindsiil§ kriptoeszkozok
kibocsdtasa, kereskedése és kiegyenlitése sordn. Jelenleg hidnyoznak az olyan engedélyezett pénziigyi piaci
infrastruktiirdk is, amelyek megosztott f6konyvi technoldgidt haszndlnak, hogy kereskedési vagy kiegyenlitési
szolgaltatdsokat vagy az ilyen szolgdltatdsok valamely kombindciéjat nytjtsak a pénziigyi eszkozoknek mindsiil§
kriptoeszkozok szdmdra. Az ilyen kriptoeszkozok mésodlagos piacdnak kialakitdsa szdmos elényt hozhat, igy
példaul fokozott hatékonysdgot, atlithatsagot és versenyt a kereskedési és kiegyenlitési tevékenységek tekintetében.

(5)  Ugyanakkor szabélyozasi hidnyossagok allnak fenn a megosztott f6konyvi technoldgia hasznalataval és a pénziigyi
eszkozoknek mindsiil§ kriptoeszkozokkel kapcesolatos jogi, technoldgiai és miikodési sajatossdgok miatt. Példdul a
pénziigyi eszkozoknek mindsiil§ kriptoeszkozoket aldtdmaszté protokollokra és intelligens szerz6désekre” nem
vonatkoznak atlathatésdgi, megbizhat6sdgi és biztonsdgi kovetelmények. A mogéttes technolgia néhdny tjszert
kockdzati formdkat is felvethet, amelyeket a meglévd szabdlyok nem kezelnek megfeleléen. A pénziigyi
eszkozoknek mindsill kriptoeszkozok kereskedésére és a kapcsolodd kereskedés utdni szolgaltatdsokra és
tevékenységekre vonatkozdan tobb projektet is kidolgoztak az Unidban, de ezek koziil egyelére csak néhdny
mikodik, a mdr mtkodS projektek mérete pedig behatdrolt. Tovabbd, amint azt az Eurdpai Kozponti Bank (a
tovabbiakban: az EKB) értékpapirokkal és biztositékokkal kapcsolatos piaci infrastruktirdkkal foglalkozé tandcsadd
csoportja, valamint az EKB kifizetésekkel kapcsolatos piaci infrastruktirdkkal foglalkozé tandcsadd csoportja is
kiemelte, a megosztott f6konyvi technoldgia haszndlata hasonlé kihivasokkal jirna, mint amelyekkel a
hagyomdnyos technoldgia néz szembe — példaul széttoredezettséggel és interoperabilitdsi problémakkal — és
potencidlisan 1j kérdéseket is felvetne, példdul a tokenek jogi érvényességével kapcsolatban. Tekintve a pénziigyi
eszkozoknek mindsilS kriptoeszkozok kereskedésével és a kapcsolddd kereskedés utdni szolgdltatdsokkal és
tevékenységekkel kapcsolatos korldtozott tapasztalatokat, jelenleg tdl korai jelent@sen moédositani a pénziigyi
szolgdltatdsokra vonatkoz6 uniés jogszabalyokat az ilyen kriptoeszkozok és azok mogottes technoldgidja teljeskori
alkalmazdsdnak lehet6vé tétele érdekében. Ugyanakkor a pénziigyi eszkozoknek mindsiil§ kriptoeszkozok pénziigyi
piaci infrastruktdrdjinak létrehozdsat jelenleg korlatozzdk a pénziigyi szolgédltatdsokra vonatkozd unids
jogszabalyokban foglalt kovetelmények, amelyek nem alkalmasak a pénziigyi eszkozoknek mindsiil6 kriptoesz-
kozokhoz vagy a megosztott f6konyvi technoldgia haszndlatdhoz. Példdul a kriptoeszkoz-kereskedési platformok
rendszerint kozvetlen hozzéaférést biztositanak a lakossdgi befektetSknek, mig a hagyomdanyos kereskedési
helyszinek dltalaban csak pénziigyi kozvetit6kon keresztiil biztositanak hozzaférést a lakossdgi befekteték szdmara.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 236/2012/EU rendelete (2012. madrcius 14.) a short tigyletekrSl és a hitel-nemteljesitési
cseretigyletekkel kapcsolatos egyes szempontokrél (HL L 86., 2012.3.24., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete (2014. dprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl sz6lo
rendelet), valamint a 2003/6/EK eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/[EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsdgi
irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HLL 173.,2014.6.12., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurépai Uni6n beliili értékpapir-kiegyenlités javitdsarol
és a kozponti értéktdrakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65[EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet moédositdsdr6l
(HLL 257.,2014.8.28., 1. 0.).

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvdnos ajdnlattételkor
vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatérdl és a 2003/71[EK irdnyelv hatdlyon
kiviil helyezésérdl (HL L 168., 2017.6.30., 12. 0.).

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 98/26/EK irdnyelve (1998. mdjus 19.) a fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerekben az

elszdmoldsok véglegességérdl (HL L 166.,1998.6.11., 45. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/50/EU irdnyelve (2013. oktdber 22.) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok

kibocsétoival kapcsolatos informacidkra vonatkozé dtldthatdsagi kovetelmények harmonizacidjardl szolé 2004/109/EK eurdpai

parlamenti és tandcsi irdnyelv, az értékpapirok nyilvdnos kibocsdtdsakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatdrdl
sz6l6 2003(71[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv, valamint a 2004/109/EK irdnyelv egyes rendelkezéseinek végrehajtdsara

irdnyad¢ részletes szabalyok megallapitdsardl sz6l6 2007/14/[EK bizottsagi irdnyelv médositasardl (HL L 294., 2013.11.6., 13. 0.).

=
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(6) A pénziigyi eszkozoknek mindsilS kriptoeszkozok fejlesztésének és a megosztott f6konyvi technoldgia
fejlesztésének lehet6vé tétele érdekében — a befektetGvédelem, a piaci integritds, a pénziigyi stabilitds és az
atlathatésdg magas szintjének megGrzése, valamint a szabdlyozdsi arbitrdzs és a joghézagok elkeriilése mellett —
hasznos lenne létrehozni egy kisérleti rendszert az ilyen megosztott f6konyvi technoldgidn alapulé piaci
infrastruktirdk tesztelésére (a tovdbbiakban: a kisérleti rendszer). A kisérleti rendszernek lehet6vé kell tennie, hogy
bizonyos megosztott f6konyvi technoldgidn alapulé piaci infrastruktdrdkat ideiglenesen mentesitsenek a pénziigyi
szolgaltatdsokra vonatkozé unids jogszabalyok egyes olyan konkrét kovetelményei aldl, amelyek egyébként
akadélyozhatndk a mitikodtetGket abban, hogy a pénziigyi eszkozoknek mindsiil§ kriptoeszkozok kereskedésére és
kiegyenlitésére vonatkoz6 megolddsokat dolgozzanak ki, a hagyomdnyos piaci infrastruktirdkra vonatkozé
meglévg kovetelmények vagy biztositékok gyengitése nélkiil. A megosztott f6konyvi technoldgian alapuld piaci
infrastruktirdknak és azok mtikodtetSinek a befektet6k hatékony védelmének biztositdsa érdekében megfeleld
biztositékokkal kell rendelkezniitk a megosztott f6konyvi technoldgia haszndlatdhoz kapcsolédéan, ideértve az
tigyfelekkel szembeni, a mtikodési hibdkbdl eredd veszteségekre vonatkozd, egyértelmtien meghatdrozott felelgsségi
lancokat is. A kisérleti rendszernek azt is lehet6vé kell tennie, hogy az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (') létrehozott eurépai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag, a tovabbiakban: ESMA) és az
illetékes hatésagok levonjdk a tanulsigokat a kisérleti rendszerbdl és tapasztalatot szerezzenek a pénziigyi
eszkozoknek mindsill§ kriptoeszkozokhoz és az azok mogottes technoldgidihoz kapcsol6dd lehetdségeket és
egyedi kockdzatokat illetSen. A kisérleti rendszerrel kapcsolatban szerzett tapasztalatoknak segiteniiik kell a
megfelel§ szabdlyozasi keretre vonatkozé lehetséges gyakorlati javaslatok meghatdrozasit az unids jogszabélyok
célzott kiigazitdsa érdekében a DLT-alapti pénziigyi eszkozok kibocsdtdsa, letéti Orzése és eszkozkezelése,
kereskedése és kiegyenlitése tekintetében.

(7) A kisérleti rendszer célkitiizéseinek teljesitése érdekében létre kell hozni a DLT-alapt piaci infrastruktiira 4j unids
jogdlldsat, annak biztositdsa érdekében, hogy az Unié vezet8 szerepet jdtszhasson a tokenizdlt formdja pénziigyi
eszkozok tekintetében, és hozza tudjon jarulni az emlitett eszk6zok masodlagos piacanak kialakitdsdhoz. A DLT-
alapt piaci infrastruktiira jogélldsanak opciondlisnak kell lennie, és az nem akadélyozhatja meg a pénziigyi piaci
infrastruktirdkat, példdul a kereskedési helyszineket, kozponti értéktirakat és kozponti szerz6dg feleket (a
tovabbiakban: CCP-k) abban, hogy a pénziigyi szolgéltatdsokra vonatkozé meglévé unids jogszabdlyok alapjin
kereskedési és kereskedés utdni szolgaltatasokat és tevékenységeket fejlesszenek ki a pénziigyi eszkozoknek
mindsiil§ vagy a megosztott f6konyvi technoldgidn alapul6 kriptoeszkozokre vonatkozdan.

(8) A DLT-alapt piaci infrastruktirdk csak DLT-alapii pénziigyi eszkozoket vezethetnek be kereskedésbe vagy
rogzithetnek a megosztott f6konyvon beliil. A DLT-alapti pénziigyi eszkozoknek olyan kriptoeszkozoknek kell
lennitk, amelyek pénziigyi eszkozoknek mindsiilnek, és amelyeket megosztott f6konyvon belill bocsdtanak ki,
ruhdznak 4t és tarolnak.

(9) A pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkoz6 unids jogszabélyokat semlegesnek szdnjdk barmely konkrét technol6gidnak
egy masik technoldgiaval szembeni haszndlata tekintetében. Ezért keriilni kell a megosztott f{6konyvi technoldgia
egy konkrét tipusdra vald hivatkozasokat. A DLT-alapt piaci infrastruktirak mdikodtetSinek biztositaniuk kell, hogy
képesek legyenek megfelelni valamennyi alkalmazandé kovetelménynek, fiiggetleniil a hasznalt technoldgiatol.

(10) E rendelet alkalmazdsakor figyelembe kell venni a technoldgiasemlegesség, az ardnyossdg, az egyenls
versenyfeltételek és az ,azonos tevékenység, azonos kockdzat, azonos szabélyok” elvét annak biztositdsa érdekében,
hogy a piaci résztvevSk rendelkezzenek az innovacidhoz szitkséges szabdlyozdsi kornyezettel, az atlithat6sdg, a
méltanyossdg, a stabilitds, a befektetGvédelem, az elszdmoltathatdsdg és a piaci integritds fenntartdsa érdekében,
valamint a magdnélet és a személyes adatok védelmének az Eurdpai Unié Alapjogi Chartdjanak 7. és 8. cikke éltal
garantéltak szerinti biztositdsa érdekében.

(11) A kisérleti rendszerhez valé hozzéférés nem korldtozddhat a meglévd szereplSkre, hanem 1j belépék szdméra is
nyitottnak kell lennie. A 909/2014/EU rendelet vagy a 2014/65/EU irdnyelv alapjan nem engedélyezett szervezet
kérhet az emlitett rendelet vagy az emlitett irdnyelv szerint engedélyt és ezzel egyidejtileg az e rendelet szerinti
kiilon engedélyt is. Ilyen esetekben az illetékes hatdsdg nem értékelheti, hogy egy ilyen szervezet teljesiti-e
a 909/2014/EU rendelet vagy a 2014/65/EU irdnyelv azon kovetelményeit, amelyek tekintetében e rendelet alapjin
mentességet kértek. Az ilyen szervezetek csak e rendelettel osszhangban lehetnek képesek DLT-alapd piaci
infrastruktirdk mdkodtetésére, és engedélyiiket vissza kell vonni, amint lejart a killon engedélyiik, kivéve, ha a
szervezetek hidnytalan engedély irdnti kérelmet nyujtanak be a 909/2014/EU rendelet alapjin vagy a 2014/65/EU
irdnyelv alapjan.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Ertékpapir-
piaci Hatésdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/77[EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(12) A DLT-alapt piaci infrastruktiira koncepcidja magaban foglalja a DLT-alapti multilateralis kereskedési rendszereket
(DLT-MTEF), a DLT-alapt kiegyenlitési rendszereket (DLT-SS) és a DLT-alapt kereskedési és kiegyenlitési rendszereket
(DLT-TSS). A DLT-alapt piaci infrastruktiraknak képeseknek kell lenniiik egytittm@ikodni mds piaci szereplSkkel
annak érdekében, hogy megosztott f6konyvi technoldgidn alapuld innovativ megolddsokat teszteljenek a pénziigyi
szolgaltatdsok értéklancanak killonboz8 szegmenseiben.

(13) A DLT-MTF-nek egy olyan multilaterdlis kereskedési rendszernek kell lennie, amelyet a 2014/65/EU irdnyelv alapjan
engedélyezett befektetési villalkozds vagy piacmiikodtetd mikodtet, és amely e rendelet alapjn kiilon engedéllyel
rendelkezik. A 2013/36/EU iranyelv alapjan engedélyezett olyan hitelintézet szdmadra, amely befektetési szolgaltatasokat
nytjt vagy befektetési tevékenységeket végez csak akkor lehet lehet6vé tenni, hogy DLT-MTF-et mtikodtessen, ha
a 2014/65(EU irdnyelv alapjan befektetési vallalkozasként vagy piacmiikodtetSként engedélyezték. A DLT-MTF-ekre és
azok mtkodtetGire alkalmazni kell a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*?) alapjdn, a 2014/65/EU
iranyelv alapjan vagy a pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozé barmely egyéb alkalmazandd unids jogszabaly alapjin a
multilaterdlis kereskedési rendszerekre és azok mukodtetSire alkalmazand6 valamennyi kovetelményt, kivéve azon
kovetelményeket, amelyek tekintetében az illetékes hatdsag e rendelettel 6sszhangban mentességet adott.

(14) A megosztott f6konyvi technoldgia haszndlata — amely altal valamennyi iigylet megosztott f6konyvon beliil keriil
rogzitésre — kozel valds idejtivé gyorsithatja fel és kombindlhatja a kereskedést és a kiegyenlitést, és lehet6vé teheti a
kereskedési és a kereskedés utdni szolgaltatisok és tevékenységek kombindcidjat. Azonban a kereskedési és
kereskedés utdni tevékenységek egyetlen szervezetben valé kombindcidjit a meglévs szabdlyok — a haszndlt
technolgiatdl fuggetleniil — nem irdnyozzak el8 a kockazatok specializdldsaval és a szétvalasztassal kapcsolatos, a
verseny Osztonzésére irdnyul6 szakpolitikai dontések miatt. A kisérleti rendszer nem lehet olyan precedens, amely
indokolja a kereskedési és kereskedés utdni tevékenységek szétvilasztdsdnak vagy a pénziigyi piaci infrastruktirdk
kornyezetének alapvetd dtalakitdsat. Tekintettel azonban a megosztott f6konyvi technoldgia potencidlis elényeire a
kereskedés és a kiegyenlités kombindldsat illetGen, indokolt egy célzott DLT-alapu piaci infrastruktirdt biztositani a
kisérleti rendszerben, nevezetesen a DLT-TSS-t, amely kombindlja a multilaterdlis kereskedési rendszerek és az
értékpapir-kiegyenlitési rendszerek dltal altaldban végzett tevékenységeket.

(15) A DLT-TSS-nek vagy olyan DLT-MTF-nek kell lennie, amely kombindlja a DLT-MTF és a DLT-SS dltal nyujtott
szolgaltatasokat, és azt olyan befektetési vallalkozdsnak vagy piacmiikodtetSnek kell mdkodtetnie, amely e rendelet
alapjdn kiilon engedélyt kapott DLT-TSS mtkodtetésére, vagy pedig olyan DLT-SS-nek, amely kombindlja a DLT-MTF és
a DLT-SS dltal nyujtott szolgéltatdsokat, és azt olyan kozponti értéktarnak kell mdikodtetnie, amely e rendelet alapjan
kiilon engedélyt kapott DLT-TSS miikodtetésére. A 2013/36/EU irdnyelv alapjin engedélyezett olyan hitelintézet
szamdra, amely befektetési szolgdltatasokat nyujt vagy befektetési tevékenységeket végez csak akkor lehet lehetévé tenni,
hogy DLT-TSS-t mikodtessen, ha a 2014/65/EU irdnyelv alapjan befektetési véllalkozasként vagy piacmiikodtetSként
engedélyezték. A DLT-TSS-t miikodtetd befektetési véllalkozdsra vagy piacmiikodtetSre a DLT-MTF-re alkalmazandd
valamennyi kovetelményt, és a DLT-TSS-t mikodtet6 kozponti értéktdrra a DLT-SS-re alkalmazand6 valamennyi
kovetelményt alkalmazni kell. Mivel a DLT-TSS lehet6vé tenné a befektetési vallalkozds vagy piacmikodtetd szdmara,
hogy kiegyenlitési szolgdltatdsokat is nytjtson, és lehet6vé tenné a kozponti értéktdr szdmdra, hogy kereskedési
szolgaltatdsokat is nyujtson, sziikséges, hogy a befektetési véllalkozasok vagy piacmikodtet6k megfeleljenek a DLT-
SS-re alkalmazand6 kovetelményeknek is, és hogy a kozponti értéktdrak megfeleljenek a DLT-MTF-re alkalmazand6
kovetelményeknek. Mivel a kozponti értéktdrakra nem vonatkoznak bizonyos, a 2014/65/EU irdnyelv szerinti
engedélyezési és szervezeti kovetelmények, amikor a 909/2014/EU rendelettel 6sszhangban befektetési szolgdltatdsokat
nydjtanak vagy befektetési tevékenységeket végeznek, a kisérleti rendszerben helyénvalé hasonlé megkozelitést
alkalmazni mind a befektetési vallalkozdsokra és a piacmikodtetSkre, mind pedig a DLT-TSS-t miikodtetd kozponti
értéktdrakra vonatkozoan. Ezért a DLT-TSS-t miikodtetd befektetési vallalkozdst vagy piacmiikodtetSt mentesiteni kell
a 909/2014/EU rendelet szerinti, korldtozott szdmu engedélyezési és szervezeti kovetelmény aldl, mivel a befektetési
véllalkozds vagy a piacmiikodtetS koteles lesz megfelelni a 2014/65/EU irdnyelv szerinti engedélyezési és szervezeti
kovetelményeknek. A DLT-TSS-t miikodtetd kozponti értéktdrat viszont a 2014/65/EU irdnyelv szerinti korldtozott
szamu engedélyezési és szervezeti kovetelmény aldl kell mentesiteni, mivel a kdzponti értéktar a 909/2014/EU rendelet
szerinti engedélyezési és szervezeti kovetelményeknek lesz koteles megfelelni. Az ilyen mentességeknek ideigleneseknek
kell lenniiik, és azokat nem kell alkalmazni a kisérleti rendszeren kivill mtikod6 DLT-alapti piaci infrastruktdrdkra.
Lehet6vé kell tenni, hogy az ESMA értékelje a 909/2014/EU rendelet értelmében elfogadott, a nyilvantartds vezetésére
és a miikodési kockdzatokra vonatkozé technikai standardokat annak biztositdsa érdekében, hogy azokat ardnyosan
alkalmazzdk a DLT-TSS-t miikodtetd befektetési vallalkozdsokra vagy piacmiikddtetSkre.

(16) A DLT-TSS-ek mtikodtetSi szdmara lehet6vé kell tenni, hogy ugyanazon mentességeket kérhessék, mint amelyek a
DLT-MTF-ek és a DLT-SS-ek mtikodtetdi szdmdra allnak rendelkezésre, feltéve, hogy megfelelnek a mentességekhez
kotott feltételeknek és az illetékes hatésdgok dltal eldirt barmely kompenzacids intézkedésnek. A DLT-TSS-ek
szdmdra rendelkezésre all6 mentességekre, az emlitett mentességekhez kotott feltételekre és a kompenzacids
intézkedésekre hasonlé megfontoldsokat kell alkalmazni, mint amelyek a DLT-MTF-ekre és a DLT-SS-ckre
alkalmazandok.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet médositdsar6l (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).
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(17) A 909/2014/EU rendelet bizonyos kovetelményeinek a DLT-TSS-t mdkodtets befektetési véllalkozdsokra vagy
piacmtikodtetSkre torténd alkalmazdsa sordn torténd tovabbi rugalmassdg nyujtasa érdekében — a kisérleti rendszer
keretében kiegyenlitési szolgdltatdsokat nytjté kozponti értéktdrak szdmdra egyenld versenyfeltételek biztositdsa
mellett —, a DLT-SS-t vagy DLT-TSS-t mikodtetS kozponti értéktdrak, valamint a DLT-TSS-t miikodtetd befektetési
véllalkozdsok vagy piacmikodtet6k szdmdra bizonyos mentességeket kell biztositani az emlitett rendelet
kovetelményei aldl a kiegyenlités meghitsuldsdnak megel6zését és kezelését célzd intézkedések, a részvételi
kovetelmények és az atlithatosdg, valamint a résztvev6kkel és mds piaci infrastruktirdkkal kapcsolatos
kommunikacids eljardsok alol. Az emlitett mentességekre az azokhoz kotott feltételeknek — ideértve bizonyos
minimumkovetelményeket is —, valamint az illetékes hatdsdg altal el6irt kompenzacids intézkedéseknek kell
vonatkozniuk annak érdekében, hogy megfeleljenek a 909/2014/EU rendelet azon rendelkezései célkit(izéseinek,
amelyek tekintetében mentességet kérnek, vagy annak érdekében, hogy fenntartsdk a befektetGvédelmet, a piaci
integritdst vagy a pénziigyi stabilitdst. A DLT-TSS mtikodtetSjének bizonyitania kell, hogy a kért mentesség ardnyos,
és azt a megosztott {6konyvi technolégia haszndlata indokolja.

(18) A DLT-SS-nek a 909/2014/EU rendelet alapjin engedélyezett kozponti értéktdr altal mikodtetett olyan kiegyenlitési
rendszernek kell lennie, amely e rendelet alapjdn kiilon engedélyt kapott DLT-SS mtikodtetésére. A DLT-SS-re és az
azt makodtet6 kozponti értéktirra alkalmazni kell a 909/2014/EU rendelet szerinti valamennyi relevéns
kovetelményt, valamint a pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozd barmely egyéb alkalmazandé unids jogszabalyt,
kivéve azon kovetelményeket, amelyek tekintetében e rendelettel 6sszhangban mentességet adtak.

(19) Amennyiben az EKB és a nemzeti kozponti bankok vagy a tagdllamok 4ltal mtikodtetett, hasonlé feladatokat ellat6
egyéb intézmények vagy az Unibban az dllamaddssdg kezelésével megbizott vagy abban részt vevd mds kozjogi
szervek DLT-SS-t mikodtetnek, nem kotelezhet6k arra, hogy kilon engedélyt kérjenek valamely illetékes
hatdsdgtol, hogy e rendelet alapjan mentességet élvezhessenek, mivel az ilyen szervezeteknek nem kell jelentést
tenniiik az illetékes hatésdgoknak vagy megfelelniiik azok utasitdsainak, és rdjuk a 909/2014/EU rendelet alapjin
korldtozott szdmu kovetelmény vonatkozik.

(20) A kisérleti rendszer létrehozdsa nem sértheti az EKB-nek és a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerében részt vevd
nemzeti kozponti bankoknak az Eurdpai Unié miikodésérsl szold szerzédésben, valamint a Kézponti Bankok
Eurépai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank alapokmdnydrdl sz6l6 4. jegyzSkonyvben meghatdrozott feladatait
és felelGsségi koreit a fizetési rendszerek zavartalan mikodésének elémozditdsa, valamint az Uni6n beliili és a
harmadik orszdgokkal fenntartott elszdmoldsi és fizetési rendszerek hatékonysigdnak és megbizhatdsdganak
biztositasa terén.

(21) Az e rendeletben el8irt feliigyeleti feladatok kijelolését a kisérleti rendszer sajatos jellemzdi és kockazatai indokoljak.
Ezért a kisérleti rendszer feliigyeleti struktirdja nem értelmezhetd tigy, mint amely precedenst teremt a pénziigyi
szolgéltatdsokra vonatkozd barmely jovébeli unids jogszably tekintetében.

(22) A DLT-alapt piaci infrastruktrak méikodtetdi felel6sséggel tartoznak a pénzeszkozok, biztositékok vagy DLT-alapti
pénziigyi eszkozok elvesztése esetén. A DLT-alapt piaci infrastruktira mékodtetdje felel@sségének az elveszett
eszkoz azon id6pontban érvényes piaci értékére kell korldtozodnia, amikor a veszteség felmeriilt. A DLT-alapt piaci
infrastruktira mtikodtetGje nem tehetd felelgssé olyan eseményekért, amelyek nem réhatok fel a mikodtetdnek, igy
killonosen bdrmely olyan eseményért, amelynek tekintetében a mtikodtetS bizonyitja, hogy az a mikodésétsl
fuggetleniil kovetkezett be, beleértve az érdemleges befolydsan kiviil esé kiilsG esemény eredményeként felmeriilg
problémakat is.

(23) A szilard szabdlyozasi kornyezetben torténd innovdcié és kisérletezés lehet6vé tétele érdekében - a
befektetGvédelem, a piaci integritds és a pénziigyi stabilitds meg6rzése mellett — a DLT-alapt piaci infrastruktiirdn
beliil kereskedésbe bevezetett vagy rogzitett pénziigyi eszkozok tipusait olyan részvényekre, kotvényekre és
kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeire kell korlatozni, amelyek a 2014/65/EU irdnyelv szerinti,
kizardlag végrehajtasra vonatkozé mentességet élveznek. E rendeletnek értékkiiszoboket kell megallapitania,
amelyek bizonyos helyzetekben csokkenthetdk. Killondsen a pénziigyi stabilitdst fenyegetd kockdzatok elkeriilése
érdekében korlatozni kell a DLT-alapt piaci infrastruktirdn beliil kereskedésbe bevezetett vagy rogzitett pénziigyi
eszkozok aggregalt piaci értékét.
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(24) A 2014/65/EU iranyelv értelmében vett hagyomanyos kereskedési helyszineken kereskedésbe bevezetett pénziigyi
eszkozokével egyenlS versenyfeltételekhez valo kozelités, valamint a befektetdvédelem, a piaci integritds és a
pénziigyi stabilitds magas szintjének biztositdsa érdekében a DLT-MTF-en vagy DLT-TSS-en beliil kereskedésbe
bevezetett DLT-alapti pénziigyi eszkozokre az 596/2014/EU rendelet piaci visszaélést tilté rendelkezéseit
alkalmazni kell.

(25) Egy DLT-MTF mtkodtetSjének kérésére az illetékes hatdsigok szdmadra lehet§vé kell tenni, hogy ideiglenes jelleggel
egy vagy tobb mentességet adjanak, ha a mikodtetS megfelel az ilyen mentességekhez kotott feltételeknek és a
megosztott f6konyvi technoldgia haszndlata miatt felmeriil§ djszerd kockdzati formdk kezelése céljabol e
rendeletben meghatdrozott barmely tovabbi kovetelménynek. A DLT-MTF mikodtetSjének meg kell felelnie
barmely kompenzicios intézkedésnek is, amelyet az illetékes hatdsdg irt el§ annak érdekében, hogy teljesitsék azon
rendelkezés célkitiizéseit, amelynek tekintetében mentességet kértek, vagy annak érdekében, hogy fenntartsik a
befektetdvédelmet, a piaci integritdst vagy a pénziigyi stabilitast.

(26) Egy DLT-MTF mtikodtet6jének kérésére az illetékes hatdsdgok szdmara lehetGvé kell tenni, hogy mentességet adjanak
a 2014/65(EU irdnyelv szerinti kozvetitésre vonatkozé kotelezettség aldl. A hagyomdnyos multilaterdlis kereskedési
rendszerek jelenleg csak befektetési véllalkozdsokat, hitelintézeteket és olyan mds személyeket fogadhatnak be
tagként vagy résztvevként, akik kell§ szintli kereskedési képességgel és alkalmassdggal rendelkeznek, és akik
kielégit8 szervezeti megolddsokat és erdforrdsokat tartanak fenn. Ezzel szemben szdmos kriptoeszkoz-kereskedési
platform a kozvetitSket kiiktaté hozzaférést kinal és kozvetlen hozzaférést biztosit a lakossdgi befektet6k szdmdra.
Ennek megfelel6en a DLT-alapti pénziigyi eszkozok multilaterdlis kereskedési rendszereinek fejlesztése el6tt allo
egyik potencidlis szabélyozdsi akadély lehet a 2014/65/EU irdnyelv szerinti kozvetitési kotelezettség. Egy DLT-MTF
muikodtetSjének kérésére az illetékes hatdsdg szamara ezért lehet6vé kell tenni, hogy ideiglenes mentességet adjon
az emlitett kozvetitési kotelezettség alél annak érdekében, hogy kozvetlen hozzaférést biztositson a lakossdgi
befektetSknek, és lehet6vé tegye szdmukra a sajat szdmldra torténd kereskedést, feltéve, hogy a befektetGvédelem
tekintetében megfeleld biztositékok dllnak rendelkezésre, hogy az ilyen lakossdgi befektetSk teljesitenek bizonyos
feltételeket, és hogy az emlitett miikodtet6 megfelel barmely esetleges, az illetékes hatdsdg dltal el6irt tovabbi
befektetdvédelmi intézkedésnek. Azon lakossdgi befektetSk, akik a kozvetitési kotelezettség aloli mentesség alapjan
tagként vagy résztvevéként kozvetlen hozzéféréssel rendelkeznek egy DLT-MTF-hez, nem tekintendSk
a 2014/65/EU irdnyelv értelmében vett befektetési vallalkozdsnak pusztin azért, mert egy DLT-MTF tagjai vagy
résztvevéi.

(27) Egy DLT-MTF mitikodtetGjének kérésére az illetékes hatdsdgok szamdra lehetévé kell tenni azt is, hogy mentességet
adjanak a 600/2014/EU rendelet szerinti tigyletjelentési kovetelmények aldl, feltéve, hogy a DLT-MTF teljesit
bizonyos feltételeket.

(28)  Annak érdekében, hogy jogosult legyen e rendelet alapjan mentességre, a DLT-MTF mtkodtetSjének bizonyitania
kell, hogy a kért mentesség ardnyos, és a megosztott f{6konyvi technoldgidnak az tizleti tervében leirt haszndlatdra
korldtozédik, valamint hogy a kért mentesség a DLT-MTF-re korldtozddik, és nem terjed ki az ugyanazon
befektetési véllalkozds vagy piacmiikodtetd altal mikodtetett barmely egyéb multilaterdlis kereskedési rendszerre.

(29) A DLT-SS-t miikddtetd kozponti értéktdr kérésére lehetGvé kell tenni, hogy az illetékes hatésdgok ideiglenes jelleggel
egy vagy tobb mentességet adhassanak, ha az emlitett kozponti értéktir megfelel az ilyen mentességekhez kotott
feltételeknek és a megosztott f6konyvi technoldgia hasznédlata miatt felmertil Gjszerd kockdzati formdk kezelése
céljabdl e rendelet altal meghatdrozott barmely tovabbi kovetelménynek. A DLT-SS-t mikodtetd kozponti
értéktarnak meg kell felelnie barmely kompenzacids intézkedésnek is, amelyet az illetékes hatdsdg irt el6 annak
érdekében, hogy teljesitsék azon rendelkezés célkit(izéseit, amelynek tekintetében a mentességet kérték, vagy annak
érdekében, hogy fenntartsdk a befektetGvédelmet, a piaci integritast vagy a pénziigyi stabilitdst.

(30) Lehet6vé kell tenni a DLT-SS-t mtikodtetS kozponti értéktarak mentesitését a 909/2014/EU rendelet bizonyos olyan
rendelkezései aldl, amelyek valészintileg szabalyozdsi akaddlyokat gorditenek a DLT-SS-ek fejlesztése elé. Példdul a
mentességeket annyiban kell lehetévé tenni, hogy az emlitett rendeletnek a kozponti értéktirakra alkalmazandé
szabélyai, amelyek a ,dematerializlt forma”, az ,értékpapirszdmla” vagy a ,transzfermegbizdsok” kifejezésekre
hivatkoznak, nem alkalmazandék a DLT-SS-t mtkodtet§ kozponti értéktarakra, a kozponti értéktarak kozotti
kapcsolatokra  vonatkozé  kovetelmények  kivételével, amelyeket értelemszertien kell alkalmazni. Az
Lertékpapirszdmla” kifejezés tekintetében a mentesség az értékpapirok rogzitésére, az értékpapir-nyilvantartds
integritdsdra és a szdmldk elkiilonitésére vonatkoz6 szabalyokra terjedne ki. Mig a kozponti értéktdrak a résztvevdik
értékpapirszdmldin torténd jovairds és terhelés révén mikodtetik az értékpapir-kiegyenlitési rendszereket, a kettGs
vagy a tobbszoros konyvviteld értékpapirszamldk lehet, hogy nem mindig megvalésithatok egy DLT-SS-ben. Ezért a
DLT-SS-t mikodtetd kozponti értéktdr szdmadra lehetGvé kell tenni a mentességet a 909/2014/EU rendeletnek a
Jkonyvelési tételként” kifejezésre hivatkozé szabdlyai aldl is, amennyiben az ilyen mentesség sziikséges a DLT-alapt
pénziigyi eszkozok megosztott f6konyvon belill torténd rogzitéséhez. Azonban a DLT-SS-t mikodtetd kozponti
értéktdrnak igy is biztositania kell a DLT-alapi pénziigyi eszkozok megosztott f6konyvon belil torténd
kibocsatdsanak integritdsat és a kiilonféle résztvev6khoz tartozé DLT-alapii pénziigyi eszkozok elkiilonitését.
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(31) A DLT-SS-t mtikodtetS kozponti értéktarnak mindenkor a 909/2014/EU rendelet rendelkezéseinek hatélya ald kell
tartoznia, amelynek értelmében az a kozponti értéktdr, amely szolgaltatdsokat vagy tevékenységeket harmadik
félhez szervez ki, tovabbra is teljes mértékben felel6s marad az emlitett rendelet szerinti valamennyi kotelezettsége
teljesitéséért, és koteles biztositani, hogy a kiszervezés ne eredményezze a felelGsségének dtruhdzdsit. A
909/2014/EU rendelet csak akkor engedi meg a DLT SS-t mikodtetd kozponti értéktdraknak egy alapvets
szolgaltatds vagy tevékenység kiszervezését, miutdn engedélyt kaptak az illetékes hatdsagtol. A DLT SS-t mtikodtets
kozponti értéktar szdmara ezért lehet6vé kell tenni, hogy mentességet kérjen az emlitett engedélyezési kovetelmény
aldl, amennyiben a kozponti értéktdr bizonyitja, hogy a kovetelmény osszeegyeztethetetlen a megosztott f6konyvi
technoldgidnak az iizleti tervében elSirdnyzott haszndlatival. A DLT-SS miikodésével vagy a megosztott f6konyvi
technoldgia hasznalatdval kapcsolatos feladatoknak a kiegyenlités végrehajtdsa céljdbdl torténd dtruhdzdsa nem
tekinthetS a 909/2014/EU rendelet értelmében vett kiszervezésnek.

(32) A hitelintézeten vagy befektetési vallalkozason keresztiili kozvetités kotelezettsége, amelynek célja, hogy a lakossagi
befektet6k ne kapjanak kozvetlen hozzaférést a kozponti értéktar dltal mdkodtetett kiegyenlitési és teljesitési
rendszerekhez, szabdlyozdsi akadélyt gordithet a lakossdgi befektet6k kozvetlen hozzdférését lehetévé tevd,
megosztott f8konyvi technolégidn alapulé alternativ kiegyenlitési modellek fejlesztése elé. Ezért a DLT-SS-t
mikodtetS kozponti értéktdrak szdmdra mentességet kell biztositani abban az értelemben, hogy a 98/26/EK
irdnyelv ,résztvevd” kifejezését tigy kell tekinteni, hogy az bizonyos feltételek mellett magdban foglal a hivatkozott
irdnyelvben emlitettektd] eltéré személyeket is. Amikor a DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktar a 909/2014/EU
rendelet kozvetitési kotelezettsége alol mentességet kér, biztositania kell, hogy a résztvevSkként felvenni tervezett
személyek teljesitsenek bizonyos feltételeket. A DLT-SS-t mtikodtetS kozponti értéktdrnak biztositania kell, hogy
résztvevéi kell§ szintl képességgel, alkalmassdggal, tapasztalattal és tuddssal rendelkezzenek a kereskedés utdni
tevékenységekkel és a megosztott {6konyvi technoldgia mitkodésével kapesolatban.

(33) A 909/2014/EU rendelet alapjan kozponti értéktarban részvételre jogosult szervezetek azon szervezeteknek felelnek
meg, amelyek a 98/26/EK irdnyelvvel osszhangban kijelolt és bejelentett értékpapir-kiegyenlitési rendszerben val6
részvételre jogosultak, mivel a 909/2014/EU rendelet el6irja a kozponti értéktdrak dltal mdkodtetett értékpapir-
kiegyenlitési rendszerek 98/26/EK irdnyelv alapjin torténd kijelolését és bejelentését. Ennek megfelelGen egy
megosztott f6konyvi technoldgidn alapuld értékpapir-kiegyenlitési rendszer mtikodtetSje, amely mentességet kér
a 909/2014/EU rendelet részvételi kovetelményei aldl, ennek eredményeként nem felelne meg a 98/26/EK irdnyelv
részvételi kovetelményeinek. Kovetkezésképpen az emlitett értékpapir-kiegyenlitési rendszert nem lehet az emlitett
irdnyelv alapjan kijelolni és bejelenteni, ezért ezekre ez a rendelet nem ,DLT-alapi értékpapir-kiegyenlitési
rendszerként”, hanem DLT-SS-ként hivatkozik. E rendeletnek lehetévé kell tennie a kozponti értéktr szamara, hogy
olyan DLT-SS-t mtikodtessen, amely nem mindsiil a 98/26/EK irdnyelv alapjan kijelolt értékpapir-kiegyenlitési
rendszernek, és bizonyos kompenzdci6s intézkedések — tobbek kozott a fizetésképtelenségbdl ereds kockazatok
csokkentését szolgald kompenzacids intézkedések — esetén mentesség kell, hogy rendelkezésre élljon
a 909/2014/EU rendeletnek a kiegyenlités véglegességére vonatkozd szabdlyai alél, mivel a 98/26/EK irdnyelv
szerinti, a fizetésképtelenséggel szemben védelmet biztosité intézkedések nem alkalmazandok. Egy ilyen mentesség
azonban nem zdrnd ki, hogy egy, a 98/26/EK irdnyelv valamennyi kovetelményének megfelel6 DLT-SS-t az emlitett
irdnyelvnek megfelelGen értékpapir-kiegyenlitési rendszerként kijeloljenek és bejelentsenek.

(34) A 909/2014/EU rendelet Osztonzi az tigyletek kozponti banki pénzzel torténd kiegyenlitését. Amennyiben a
pénzeszkoz-kifizetések kozponti banki pénzzel torténd kiegyenlitése nem lehetséges és nem megvaldsithatd,
lehet6vé kell tenni, hogy a kiegyenlités az emlitett rendelettel 9sszhangban a kozponti értéktdr sajat szamldin
keresztiil vagy egy hitelintézetnél nyitott szdimldkon (a tovdbbiakban: kereskedelmi banki pénz) keresztiil torténjen.
Az emlitett szabdlyt azonban nehéz lehet alkalmazni egy DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktar esetében, mivel a
kozponti értéktdrnak a megosztott f6konyvben rogzitett értékpapirok leszdllitdsaval egyidejtileg kellene
készpénzszamla-mozgdsokat végrehajtania. A DLT-SS-t mtikodtet8 kozponti értéktdrak szamdra ezért lehetGvé kell
tenni az ideiglenes mentességet az emlitett rendelet készpénz-kiegyenlitésre vonatkozé rendelkezése aldl annak
érdekében, hogy a kisérleti rendszer keretében innovativ megolddsokat dolgozzanak ki a kereskedelmi banki
pénzhez val6 hozzaférés vagy az ,elektronikuspénz-tokenek” haszndlatdinak megkonnyitésére. A kozponti banki
pénzzel torténd kiegyenlités nem tekinthetd lehetségesnek és megvalésithatonak, ha a kozponti banki pénzzel
torténd kiegyenlités megosztott f6konyvon beliil nem megvaldsithaté.

(35) A megosztott f6konyvi technoldgia kornyezetében megvalésithatatlannak bizonyult kovetelmények kivételével
a 909/2014/EU rendelet szerinti, készpénz-kiegyenlitéshez kapcsolddd kovetelmények a kisérleti rendszeren kiviil
tovabbra is alkalmazanddék. A DLT-alapu piaci infrastruktira miikodtetSinek ezért iizleti terviikben le kell irniuk,
hogyan szdndékoznak megfelelni a 909/2014/EU rendelet IV. cimének abban az esetben, ha végil kilépnek a
kisérleti rendszerbdl.
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(36) A 909/2014/EU rendelet el6irja, hogy a kozponti értéktdrnak megkiilonboztetéstSl mentes és dtlathaté médon kell
hozzaférést adnia egy mdasik kozponti értéktdr vagy mds piaci infrastruktirdk szdmara. A DLT-SS-t miikodtetd
kozponti értéktarhoz valé hozzaférés biztositdsa technikailag nagyobb kihivast jelenthet, illetve megterhels vagy
nehéz lehet, mivel az 6rokolt rendszereknek a megosztott f6konyvi technoldgidval valé interoperabilitdsit még nem
tesztelték. Lehetséges kell, hogy legyen ezért az is, hogy a DLT-SS szdmdra mentességet adjanak az emlitett
kovetelmény aldl, ha bizonyitja, hogy a kovetelmény alkalmazdsa ardnytalan a DLT-SS tevékenységeinek
nagysagrend;jéhez képest.

(37) Figgetleniil azon kovetelménytdl, amelynek tekintetében mentességet kértek, a DLT-SS-t mtkodteté kozponti
értéktdrnak bizonyitania kell, hogy a kért mentesség ardnyos, és azt a megosztott f6konyvi technoldgia haszndlata
indokolja. A mentességnek a DLT-SS-re kell korldtozddnia, és az nem terjedhet ki az ugyanazon kozponti értéktar
altal mtikodtetett egyéb kiegyenlitési rendszerekre.

(38) A hagyomdnyos piaci infrastruktirdkhoz képest a DLT-alapt piaci infrastruktdrdkra és mikodtetSikre tovabbi
kovetelményeket is alkalmazni kell. A tovabbi kovetelményekre a megosztott f6konyvi technoldgia haszndlatdhoz
vagy a DLT-alapd piaci infrastruktira mtikodési médjahoz kapcsoldédd kockazatok elkeriilése érdekében van
szitkség. A DLT-alapt piaci infrastruktira makodtet8jének ezért egyértelmd uizleti tervet kell kidolgoznia, amely
részletezi a megosztott f6konyvi technologia haszndlatdnak modjét és az alkalmazando jogi feltételeket.

(39) A DLT-alapt piaci infrastruktardk mdkodtetSinek meg kell allapitaniuk vagy adott esetben dokumentdlniuk kell az
altaluk haszndlt megosztott f6konyvi technolégia mtikodésére vonatkozd szabdlyokat, beleértve a megosztott
f6konyvhoz valé hozzaférésre és az abban valé kereskedésbe torténs bevezetésre vonatkozd szabdlyokat, a
validdldsi csomépontok részvételére vonatkozd szabdlyokat és az esetleges Osszeférhetetlenségek kezelésére
vonatkozé szabalyokat, valamint a kockdzatkezelési intézkedéseket

(40) A DLT-alapti piaci infrastruktiira mtikodtetSje szdmdra el kell irni, hogy tdjékoztassa a tagokat, résztvevdket,
kibocsdtokat és tigyfeleket arrél, hogyan szandékozik végezni tevékenységeit, és hogy a megosztott f6konyvi
technoldgia haszndlata milyen eltérést fog jelenteni attdl, ahogyan a hagyomdnyos multilaterdlis kereskedési
rendszer vagy az értékpapir-kiegyenlitési rendszert mikodtet6 kozponti értéktdr szokdsosan nydjtja a
szolgaltatasokat.

(41) A DLT-alapt piaci infrastruktirdknak a megosztott f6konyvi technoldgia hasznélatdhoz kapcsolédd kiilon és
megbizhaté informaciétechnoldgiai- és kiberszabalyozassal kell rendelkezniiik. Az ilyen szabalyozdsnak ardnyosnak
kell lennie a DLT-alapti piaci infrastruktira mikodtetjének tizleti terve jellegével, nagysdgrendjével és
osszetettségével. Az emlitett szabdlyozdsnak emellett biztositania kell a nyujtott szolgdltatdsok folytonossdgat és
folyamatos atlathatosdgat, rendelkezésre dlldsit, megbizhat6sdgat és biztonsagat, beleértve az alkalmazott intelligens
szerz6dések megbizhatdsagdt, fiiggetlenil attdl, hogy ezeket az intelligens szerzédéseket maga a DLT-alapt piaci
infrastruktiira, vagy pedig kiszervezési eljardsok alapjan harmadik fél hozza létre. A DLT-alapt piaci infrastruk-
tirdknak biztositaniuk kell tovdbbd a megosztott f6konyvon tdrolt adatok integritdsdt, biztonsdgdt, bizalmas
jellegét, rendelkezésre dllasat és hozzaférhet8ségét. A DLT-alapt piaci infrastruktira illetékes hatdsdga szdmdra
lehetdvé kell tenni, hogy ellendrzést kérjen annak biztositdsa érdekében, hogy a DLT-alapi piaci infrastruktiira
atfog6 informdcidtechnoldgiai- és kiberszabdlyozdsa megfelel rendeltetési céljanak. Az ellendrzés koltségeit a DLT-
alapti piaci infrastruktdra makodtetdjének kell viselnie.

(42) Haa DLT-alapt piaci infrastruktira mtikodtetGjének tizleti terve magdban foglalja tigyfelek pénzeszkozeinek, példaul
készpénznek vagy pénzeszkoz-egyenértékeseknek, vagy DLT-alapti pénziigyi eszkozoknek, vagy az ilyen DLT-alapii
pénziigyi eszkozokhoz valé hozzaférési médoknak — ideértve a kriptografiai kulcsokat — a letéti Srzését, a DLT-
alapti piaci infrastruktirdnak megfelel§ szabalyozdssal kell rendelkeznie az emlitett eszkozok védelmére. A DLT-
alapt piaci infrastruktirdk mikodtet6i nem haszndlhatjdk az tigyfelek eszkozeit az emlitett mdikodtetSk sajdt
szamldjara, kivéve, ha ez az tgyfeleik kifejezett el8zetes irdsbeli hozzdjéruldsival torténik. A DLT-alapd piaci
infrastruktirdknak el kell kiiloniteniiik az tigyfelek pénzeszkozeit és DLT-alapi pénziigyi eszkozeit, illetve az ilyen
eszkozokhoz val6 hozzéférési modokat a sajat eszkozeiktdl vagy az egyéb tigyfelek eszkozeitSl. A DLT-alapu piaci
infrastruktirdk atfogd informdcidtechnoldgiai- és kiberszabalyozdsanak biztositania kell, hogy az tigyfelek eszkozei
védettek legyenek a csaldssal, a kibertdmaddsokkal vagy egyéb stlyos miikddési hibdkkal szemben.

(43) Egy kiillon engedély megadasinak idépontjdban a DLT-alapt piaci infrastruktirdk mikodtetSinek hiteles kilépési
stratégidval is rendelkezniiik kell arra az esetre, ha a kisérleti rendszer megszakitdsdra, a kiilon engedély vagy a
megadott mentességek némelyikének visszavondsdra, vagy az e rendeletben meghatirozott kiiszobértékek
tallépésére keriil sor. Az emlitett stratégidnak magdban kell foglalnia a megosztott f6konyvi technolégidn alapuld
miveleteik hagyomanyos piaci infrastruktirakkd torténd at- vagy visszaalakitdsdt is. E célbdl a DLT-TSS azon
belépdinek vagy mtikodtetSinek, amelyek nem miikodtetnek olyan hagyomdnyos piaci infrastruktirdt, amelybe
DLT-alapt pénziigyi eszkozoket tudndnak dthelyezni, torekedniiik kell arra, hogy megéllapoddsokat kossenek a
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hagyomadnyos piaci infrastruktirdk mdkodtetivel. Ez kiilonosen fontos a DLT-alapti pénziigyi eszkozok rogzitése
szempontjabol. Ezért a kozponti értéktdrak szamdra el§ kell irni bizonyos kovetelményeket ilyen megallapoddsok
bevezetése céljdbol. Tovabba a kozponti értéktdraknak az ilyen megéllapoddsokat megkiilonboztetésmentes médon
kell megkotniiik, és lehetdvé kell tenni szdmukra, hogy a tényleges koltségek alapjan észszerti mértékd kereskedelmi
dijat szdmitsanak fel.

(44) A DLT-alapt piaci infrastruktiira mdkodtetSjének a kiilon engedélyt a 909/2014/EU rendelet vagy a 2014/65/EU
irdnyelv szerinti eljardsokkal nagyjabol megegyez8 engedélyezési eljardsok eredményeként kell megadni. A kiilon
engedély e rendelet szerinti kérelmezésekor azonban a kérelmezdnek jeleznie kell, hogy milyen mentességeket kér.
Az illetékes hatésdgnak minden relevdns informdci6t at kell adnia az ESMA-nak, miel6tt killon engedélyt adna
valamely DLT-alapt piaci infrastruktGrdnak. Sziikség esetén az ESMA-nak nem kotelezd erejli véleményt kell
kiadnia a kért mentességekr6l vagy a megosztott f6konyvi technoldgia e rendelet alkalmazdsiban torténd
megfelelGségérSl. Az ilyen nem kotelezd erejti véleményt nem lehet az 1095/2010/EU rendelet értelmében vett
véleménynek tekinteni. Az ESMA véleményének elkészitése sordn konzultdl a tobbi tagdllam illetékes hatdsagaival is.
A nem kotelezg erejii véleményével az ESMA-nak torekednie kell a befektetGvédelem, a piaci integritds és a pénziigyi
stabilitds biztositdsdra. A belsé piac egészén beliil az egyenld versenyfeltételek és a tisztességes verseny biztositdsa
érdekében az ESMA nem kotelezd erejli véleményének és irinymutatdsainak torekedniiik kell a kiilonboz§ illetékes
hatésdgok altal az Unidban megadott mentességek kovetkezetességének és ardnyossdganak biztositdsdra, tobbek
kozott akkor is, amikor azok a mikodtet6k altal e rendelet alkalmazdsiban haszndlt megosztott f6konyvi
technoldgidk killonb6z4 tipusainak megfelelGségét értékelik.

(45) Az értékpapirok rogzitése, az értékpapirszamlak vezetése és a kiegyenlitési rendszerek kezelése olyan tevékenységek,
amelyek a nemzeti jog nem harmonizalt rendelkezései — példdul a tdrsasdgi jog és az értékpapirjog — hatdly ald is
tartoznak. Ezért fontos, hogy a DLT-alapi piaci infrastruktirdk mikodtetdi megfeleljenek valamennyi
alkalmazand¢ szabalynak, és ezt felhaszndl6ik szdmdra is lehet6vé tegyék.

(46) A DLT-alapti piaci infrastruktiira miikodtetGje dltal benyijtott kérelmet megvizsgdl6 illetékes hatésdgnak lehetGséget
kell biztositani arra, hogy megtagadja a kiilon engedély megaddsat, ha okkal feltételezhet8, hogy a DLT-alapt piaci
infrastruktiira nem volna képes megfelelni az unids jogban megéllapitott alkalmazandé rendelkezéseknek vagy az
uniés jog hatdlydn kiviil es6 nemzeti rendelkezéseknek, ha okkal feltételezhetd, hogy a DLT-alapi piaci
infrastruktiira veszélyeztetné a befektetdvédelmet, a piaci integritdst vagy a pénziigyi stabilitdst, vagy ha a kérelem a
meglévs kovetelmények megkeriilésére irdnyuld kisérletet jelent.

(47) Az illetékes hatésdg dltal egy DLT-alapt piaci infrastruktira mikodtetSjének adott killon engedélyben fel kell
tiintetni a DLT-alapt piaci infrastruktirdnak adott mentességeket. Az engedélynek az egész Unidban érvényesnek
kell lennie, de kizdrélag a kisérleti rendszer id6tartamdra. Az ESMA-nak weboldaldn kozzé kell tennie a DLT-alapti
piaci infrastruktardk jegyzékét, valamint mindegyikiik esetében a megadott mentességek listdjat.

(48) A killon engedélyeket és mentességeket ideiglenesen, a kiilon engedély megaddsinak idSpontjatdl szamitott
legfeljebb hatéves idStartamra lehet megadni, és azok érvényessége csak a kisérleti rendszer idStartaméra szélhat.
Az emlitett hatéves id6szaknak kell§ id6t kell biztositania a DLT-alapt piaci infrastruktiirdk mikodtet6i szamara
ahhoz, hogy tizleti modelljeiket hozzdigazitsdk a kisérleti rendszer esetleges modositdsaihoz, és a kisérleti rendszer
keretében gazdasdgilag életképes médon mikodjenek. Az ESMA és a Bizottsdg szdmdra pedig ez az id6szak
lehetévé tenné, hogy egy kritikus mennyiségli kiilon engedély és kapcsolodé mentesség megaddsit kovetSen
hasznos adatokat gytjtsenek a kisérleti rendszer mtikodésérél, és arrdl jelentést tegyenek. Végiil pedig az emlitett
id@szak id6t is biztositana a DLT-alapti piaci infrastruktirdk mkodtetSi szdmdra ahhoz, hogy az ESMA és a
Bizottsdg dltal kiadott jelentések nyoman megtegyék a sziikséges lépéseket tevékenységiik felszamoldsdhoz vagy egy
1j szabalyozasi keretre val6 4ttéréshez.

(49) A 909/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU irdnyelv sérelme nélkil az illetékes hatdsdgoknak hatdskorrel kell
rendelkezniitk a DLT-alapti piaci infrastruktirinak megadott kiilon engedély vagy barmely mentesség
visszavondsdra, amennyiben a mogottes technoldgidban vagy a DLT-alapt piaci infrastruktira miakodtetGje éltal
nydjtott szolgdltatdsokban vagy végzett tevékenységekben hibdt fedeztek fel, ha az emlitett hiba meghaladja a
szoban forgd szolgdltatds és tevékenységek dltal biztositott elényoket, vagy ha a DLT-alapu piaci infrastruktiira
mtikodtetdje az illetékes hatdsig dltal megadott engedélyekhez vagy mentességekhez kotott barmely kotelezettséget
megszegi, vagy ha a DLT-alapt piaci infrastruktira mdkodtetSje olyan pénziigyi eszkozoket rogzitett, amelyek
meghaladjdk az e rendeletben meghatdrozott kiiszobértékeket, vagy amelyek nem teljesitik a DLT-alapti pénziigyi
eszkozokre e rendelet alapjan alkalmazandé egyéb feltételeket. A DLT-alapt piaci infrastruktira mikodtetSje
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szdmdra tevékenysége sordn lehetdvé kell tenni, hogy az eredeti kérelem idSpontjdban kérteken feliil tovabbi
mentességeket kérjen. Ilyen esetben a tovdbbi mentességeket ugyanolyan médon kell kérni az illetékes hatésagtol,
mint a DLT-alapti piaci infrastruktira engedélyezésére irdnyul6 eredeti kérelem idején kért mentességek esetében.

(50) mivel a DLT-alapti piaci infrastruktardk mikodtetdi a kisérleti rendszer keretében ideiglenes mentességeket
kaphatnak a meglév8 unids jogszabalyok bizonyos rendelkezései aldl, szorosan egyiitt kell méikodniiik az illetékes
hat6sdgokkal és az ESMA-val azon id@szakban, amelyben a kiilon engedélyik érvényes. A DLT-alapti piaci
infrastruktiirdk makodtetSinek tdjékoztatniuk kell az illetékes hatdsagokat az iizleti terveiket vagy kulcsfontossdgt
személyzetiiket érinté barmely lényeges valtozdsrdl, a kibertimadasok vagy egyéb kiberfenyegetések, csalds vagy
sulyos visszaélés barmilyen bizonyitékdrdl, a kilon engedély irdnti eredeti kérelem idépontjdban rendelkezésre
bocsatott informdciok barmely valtozdsardl, barmely technikai vagy mikodési nehézségrsl — killonosen a
megosztott f6konyvi technoldgia haszndlatdval kapcsolatosakrdl —, valamint a befektetévédelmet, a piaci integritdst
vagy a pénziigyi stabilitdst érint6 barmely olyan kockdzatrél, amely a kiilon engedély megaddsanak id6pontjaban
nem volt elére lathat6. Ha az illetékes hatdsdg ilyen lényeges valtozdsrdl kap tdjékoztatdst, a befektetgvédelem, a
piaci integritds és a pénziigyi stabilitds biztositdsa érdekében lehetévé kell tenni szdmdra, hogy a DLT-alapt piaci
infrastruktirdnak 4j killon engedélyre vagy mentességre irdnyulé kérelem benydjtdst irja el6, vagy az illetékes
hatsdg dltal megfelelének itélt korrekcids intézkedéseket hozzon. A DLT-alapti piaci infrastruktirdk
mkodtetSinek kérésre az illetékes hat6sdg rendelkezésére kell bocsdtaniuk barmely relevans informdciot is. A DLT-
alapti piaci infrastruktirdk mdkodtet6itdl kapott informacidkat és a korrekcids intézkedésekre vonatkozd
informdcidkat az illetékes hatosdgoknak tovabbitaniuk kell az ESMA részére.

(51) A DLT-alapti piaci infrastruktiardk makodtetSinek rendszeresen jelentést kell tenniiik az illetékes hatdsagaiknak. Az
ESMA-nak megbeszéléseket kell szerveznie ezekrél a jelentésekrdl, hogy lehet6vé tegye valamennyi illetékes hatdsdg
szdmdra az egész Unib6ban, hogy tapasztalatot szerezzenek a megosztott f6konyvi technoldgia hatdsdval
kapcsolatban, és megértsék, szikséges-e a pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkozd unids jogszabilyok barmely
modositdsa a megosztott {6konyvi technolégia nagyobb 1éptéki hasznalatdnak lehet6vé tétele érdekében.

(52) A kisérleti rendszer idGtartama alatt fontos, hogy a keretrendszert és annak meikodését gyakori monitoringnak és
értékelésnek vessék ald annak érdekében, hogy a DLT-alapt piaci infrastruktdrdk mdkodtetSi a lehetS legtobb
informdcidhoz jussanak. Az ESMA-nak éves jelentéseket kell kozzétennie, hogy a piaci szereplSk ezdltal jobban
megérthessék a piacok mikodését és alakuldsdt, és hogy pontosabb tdjékoztatdst adjon a kisérleti rendszer
alkalmazdsaval kapcsolatban. Az emlitett éves jelentéseknek naprakész tdjékoztatdst kell tartalmazniuk a
legfontosabb tendencidkrol és kockdzatokrol. Az emlitett éves jelentéseket be kell nytjtani az Eurépai Parlamentnek,
a Tandcsnak és a Bizottsignak.

(53) Az e rendelet alkalmazdsanak kezd6napjdtdl szamitott hirom év elteltével az ESMA-nak jelentést kell benytjtania a
Bizottsdgnak, amely tartalmazza a kisérleti rendszerre vonatkozo értékelését. A Bizottsdg az ESMA jelentése alapjan
jelentést készit az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak. Az emlitett jelentésnek értékelnie kell a kisérleti rendszer
tovabbi iddszakra torténd meghosszabbitdsanak, a kiséreli rendszer egyéb tipust pénziigyi eszkozokre torténd
kiterjesztésének, a kisérleti rendszer egyéb moédon torténd mddositisanak, a kisérleti rendszernek a pénziigyi
szolgdltatdsokra vonatkozé unids jogszabilyok megfelel6 modositdsaira irdnyulé javaslat révén torténd
allandésitasanak, vagy a kisérleti rendszer megsziintetésének koltségeit és hasznait. Lehetdség szerint el kell keriilni,
hogy a DLT-alapti és a nem DLT-alapti piaci infrastruktirdk esetében két parhuzamos rendszer miikodjon. Ha a
kisérleti rendszer sikeres, azt dllanddsitani lehetne a pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkozé relevdns unids
jogszabalyok médositdsaval egy egységes és koherens keret megteremtése érdekében.

(54) A pénzigyi szolgdltatdsokra vonatkozé meglévé unids jogszabdlyoknak a pénziigyi eszkozoknek mindsiils
kriptoeszkozokre valé alkalmazdsa tekintetében azonositottak néhdny potencidlis hidnyossagot. Igy kiilonosen
a 600/2014[EU rendelet szerinti, bizonyos adatszolgdltatdsi kovetelményekre és kereskedés el6tti és utdni
atlathatosagi kovetelményekre vonatkozd szabalyozastechnikai standardok nem alkalmazhaték megfelelen a
megosztott f6konyvi technoldgia atjan kibocsatott pénziigyi eszkozokre. A megosztott f8konyvi technoldgia vagy
hasonlé technoldgia titjan kibocsdtott pénziigyi eszkozok mdasodlagos piacai még mindig kialakuléban vannak,
jellemzé6ik ezért potencidlisan eltérhetnek a hagyomdnyos technoldgit hasznald pénziigyi eszkozok piacaitdl. Az
emlitett szabalyozastechnikai standardokban meghatdrozott szabdlyokat a haszndlt technologidtél fiiggetleniil
minden pénziigyi eszkozre alkalmazni kell. Ezért a 600/2014/EU rendeletben foglalt, szabélyozastechnikai
standardtervezetek kidolgozdsdra vonatkozé meglévs felhatalmazdsokkal osszhangban az ESMA-nak el kell
végeznie az emlitett szabdlyozdstechnikai standardok 4tfogd értékelését, és javaslatot kell tennie az annak
biztositasdhoz sziikséges moédositdsokra, hogy a szabalyozastechnikai standardokban foglalt szabédlyok hatékonyan
alkalmazhat6k legyenek a DLT-alapti pénziigyi eszkozokre. Az emlitett értékelés sordn az ESMA-nak figyelembe kell
vennie a DLT-alapt pénziigyi eszk6zok sajatossagait és azt, hogy esetiikben szitkség van-e a standardok kiigazitdsara
annak érdekében, hogy — a 600/2014/EU rendelet alapjin elfogadott szabdlyozdstechnikai standardokban
megdllapitott szabdlyok célkittizéseinek alddsdsa nélkiil — lehet6vé véljon az emlitett pénziigyi eszkozok fejlesztése.
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(55) mivel e rendelet céljait a tagallamok nem tudjdk kielégitGen megvaldsitani, az Uni szintjén azonban a pénziigyi
eszkozoknek mindsiil kriptoeszkozok DLT-alapt piaci infrastruktardinak fejlesztése el6tt dllo, a pénziigyi
szolgéltatdsokra vonatkoz6é unids jogszabdlyokban foglalt szabédlyozdsi akaddlyok miatt e célok jobban
megvalosithatok, az Unié intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl szolé szerzédés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvének megfelelGen ez a rendelet nem
1épi tal az e célok eléréséhez szitkséges mértéket.

(56) Ez arendelet nem érinti az (EU) 2019/1937 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvet (*). Ugyanakkor a 2014/65/EU
irdnyelv alapjan engedélyezett szervezetek esetében a 600/2014/EU rendelet vagy a 2014/65/EU irdnyelv
megsértésének bejelentésére szolgdld, az emlitett irdnyelv alapjin létrehozott mechanizmusokat kell alkalmazni. A
909/2014/EU rendelet alapjin engedélyezett szervezetek tekintetében az emlitett rendelet megsértésének
bejelentésére szolgdld, az emlitett rendelet alapjan létrehozott mechanizmusokat kell alkalmazni.

(57) A DLT-alapt piaci infrastruktirdk makodése személyes adatok kezelésével jarhat egyiitt. Ha e rendelet alkalmazdsa
céljabol személyes adatok kezelésére van sziikség, az ilyen adatkezelést a személyes adatok védelmére vonatkozd
alkalmazand6 unibs joggal 6sszhangban kell elvégezni. Ez a rendelet nem érinti az (EU) 2016/679 () és az
(EU) 2018/1725 eurbpai parlamenti és tandcsi rendeletet (*°). Az eurdpai adatvédelmi biztossal az (EU) 2018/1725
rendelet 42. cikkének (1) bekezdésével Gsszhangban konzultdcidra keriilt sor, és a biztos 2021. dprilis 23-dn
véleményt nyilvénitott.

(58) A 600/2014/EU rendelet egy dtmeneti idGszakrdl rendelkezik, amely alatt a CCP-khez vagy kereskedési helyekhez
val6, az emlitett rendelet szerinti megkiilonboztetésmentes hozzaférés nem alkalmazandé azon CCP-k vagy
kereskedési helyszinek vonatkozdsiban, amelyek kérelmezték illetékes hatésdgaiktol, hogy 4tmeneti
rendelkezésekkel élhessenek a t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek tekintetében. Az id6szak, amely alatt egy
CCP-t vagy egy kereskedési helyszint az illetékes hatdsdga a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében
mentesithet a megkiilonboztetésmentes hozzaférésre vonatkozé szabélyok aldl, 2020. julius 3-dn lejart. A piacok
megnovekedett bizonytalansdga és volatilitdsa kedvezétleniil befolydsolta a CCP-k és a kereskedési helyszinek
mikodési kockdzatait, és ezért az (EU) 2021/23 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 95. cikke egy évvel,
2021. julius 3-ig elhalasztotta a t&zsdén kereskedett szadrmaztatott termékek tekintetében kereskedési és elszdmoldsi
szolgaltatdsokat nyjté CCP-kre és kereskedési helyszinekre vonatkozd, Gij nyilt hozzaférési rendszer alkalmazdsinak
kezddnapjat. Azon okok, amelyek az Gj nyilt hozzdférési rendszer alkalmazdsa kezd6napjdnak elhalasztasat
indokoltdk, tovabbra is fennallnak. Ezenkiviil a nyilt hozzaférési rendszer ellentétes lehet azon parhuzamos
szakpolitikai célkittizésekkel, amelyek az Unidn beliili kereskedelem és innovacié el6mozditdsat szolgaljak, tekintve,
hogy visszafoghatja a t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek innovécidjt azaltal, hogy lehet6vé teszi a nyilt
hozzéaférés el6nyeit élvezd versenytdrsak szdmdra, hogy a meglévs szereplSk infrastruktirdjira és beruhdzdsaira
tdmaszkodjanak annak érdekében, hogy alacsony indulé koltségek mellett kindljanak versengd termékeket. Egy
olyan rendszer fenntartdsa, amelynek keretében vertikalisan integralt szervezeteken beliil kertil sor a szdrmaztatott
termékek elszdmoldsara és kereskedésére, a régéta fenndllé nemzetkozi tendencidkkal is 6sszhangban dll. Az 4j nyilt
hozzéatérési rendszer alkalmazdsinak kezddnapjat ezért tovabbi két évvel, 2023. jilius 3-ig el kell halasztani.

(59) Jelenleg a pénziigyi eszkoz 2014/65/EU irdnyelvben szerepld fogalommeghatdrozdsa nem foglalja magdban
kifejezetten a titkositott adatok megosztott rogzitését tdmogatd technolégidk kategéridjanak — nevezetesen a
megosztott f6konyvi technoldgia — Gtjan kibocsatott pénziigyi eszkozoket. Annak biztositdsa érdekében, hogy az
ilyen pénziigyi eszkozokkel a meglévs jogi keret alapjan kereskedni lehessen a piacon, a pénziigyi eszkozok
2014/65/EU irdnyelvben szerepl§ fogalommeghatirozdsit médositani kell, hogy az az emlitett az eszkozoket is
magdban foglalja.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/1937 irdnyelve (2019. okt6ber 23.) az unids jog megsértését bejelents személyek
védelmérdl (HL L 305.,2019.11.26., 17. o.).

(Y Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/679 rendelete (2016. dprilis 27.) a természetes személyeknek a személyes adatok
kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsdrdl, valamint a 95/46/EK irdnyelv hatdlyon kiviil
helyezésérél (dltalinos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2018/1725 rendelete (2018. oktober 23.) a természetes személyeknek a személyes adatok
unids intézmények, szervek, hivatalok és tigynokségek éltali kezelése tekintetében valé védelmérdl és az ilyen adatok szabad
dramldsdrol, valamint a 45/2001/EK rendelet és az 1247/2002/EK hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 295., 2018.11.21,,
39.0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerz6d§ felek helyredllitdsara és
szandldsdra irdnyulé keretrendszerrdl, tovdbbd az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az
(EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47[EK, a 2004/25/EK, a 2007/36[EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv
modositdsarél (HL L 22., 2021.1.22,, 1. 0.).
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(60) Mig e rendelet hatirozza meg a DLT-alapi — tobbek kozott kiegyenlitési szolgdltatisokat nyujté — piaci
infrastruktirdk szabdlyozdsi keretét, a kozponti értéktdrak dltal mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek
dltaldnos szabdlyozdsi keretét a 909/2014/EU rendelet dllapitja meg, amely a kiegyenlitési fegyelemre vonatkozéan
is tartalmaz rendelkezéseket. A kiegyenlitési fegyelmi rendszer szabalyokat tartalmaz a meghitsult kiegyenlitések
jelentésére, a pénzbirsdgok beszedésére és elosztdsdra, valamint a kotelezd kényszerbeszerzésekre vonatkozdan. A
909/2014/EU rendelet alapjin elfogadott szabdlyozdstechnikai standardok értelmében a kiegyenlitési fegyelemre
vonatkozé rendelkezések 2022. februdr 1-jét6l alkalmazandok. Az érdekelt felek mindazonaltal bizonyitékkal
szolgiltak arra vonatkozdan, hogy a kotelezs kényszerbeszerzések novelhetik a likviditdsi nyomadst és a kényszerbe-
szerzési kockdzatnak kitett értékpapirok koltségeit. Ez a hatds tovabb erdsodhet a piac volatilitdsa esetén. Mindezek
alapjdn a 909/2014/EU rendeletben megdllapitott kotelez8 kényszerbeszerzési szabdlyok alkalmazdsa kedvezétlen
hatdst gyakorolhat az Unidn beliili t6kepiacok hatékonysdgdra és versenyképességére. Az emlitett hatds pedig a
vételi és eladdsi drak kozotti nagyobb killonbségekhez, mérsékeltebb piaci hatékonysdghoz, valamint mérsékeltebb,
az értékpapir-kolcsonzési és repopiaci értékpapir-kolesonzésre, tovabbd az iigyleteknek az Unidban letelepedett
kozponti értéktarakon keresztiil torténd kiegyenlitésére irdnyuld 6sztonzékhoz vezethet. A kotelezd kényszerbe-
szerzésekre vonatkoz6 szabdlyok alkalmazdsdnak koltségei ezért varhatéan meghaladjik a potencidlis el6nyoket. Az
emlitett potencidlis kedvezétlen hatdsra tekintettel, a 909/2014/EU rendeletet médositani kell, hogy a kotelezd
kényszerbeszerzési szabdlyok alkalmazdsa kezddnapjinak tovdbbi elhalasztdsa érdekében minden egyes
kiegyenlitési fegyelmet szolgalé intézkedés esetében eltér§ alkalmazdsi kezdSnapot lehessen megdllapitani. Az
emlitett elhalasztds lehetGvé tenné a Bizottsdg szdmdra, hogy a 909/2014/EU rendelet feliilvizsgdlatra irdnyuld
jovébeli jogalkotdsi javaslattal Osszefuggésben megvizsgdlja, hogy a kiegyenlitési fegyelemi keretrendszert —
killonosen a kotelez8 kényszerbeszerzésekre vonatkozd szabélyokat — hogyan kell médositani a fent emlitett
problémdk figyelembevétele és megolddsa érdekében. Emellett egy ilyen halasztds azt is biztositand, hogy a piaci
szerepl6kre — ideértve azon DLT-alapt piaci infrastruktdrakat is, amelyek a kiegyenlitési fegyelmi rendszer hatilya
ald tartozndnak — ne hdruljanak kétszeres végrehajtdsi koltségek abban az esetben, ha a 909/2014/EU rendelet
feliilvizsgalatanak eredményeként az emlitett szabdlyok mddositasara keriil sor.

(61) A DLT-alapt piaci infrastruktira mtikodése nem dshatja ald a tagallamok éghajlat-politikajit. Igy fontos tovabb
osztonozni az alacsony kibocsétdst vagy kibocsdtdsmentes megosztott f6konyvi technolégidk fejlesztését és az
azokba irdnyul6 beruhdzést,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Targy és hatily
Ez a rendelet kovetelményeket allapit meg a DLT-alapt piaci infrastruktdrdkkal és mikodtetdikkel kapcesolatban, a

kovetkez6k tekintetében:

a) a DLT-alapt piaci infrastruktirdk e rendelettel osszhangban torténé mikodtetésére vonatkozé killon engedélyek
megaddsa és visszavondsa;

b) akiilon engedélyekhez kapcsold6 mentességek megaddsa, mddositdsa és visszavondsa;

¢) a mentességekhez kotott feltételek elSirdsa, modositasa és visszavondsa, valamint a kompenzaciés vagy korrekcios
intézkedések el6irdsa, modositésa és visszavondsa;

d) a DLT-alapt piaci infrastruktrdk mdikodtetése;
e) a DLT-alap piaci infrastruktirdk feliigyelete; és

f) a DLT-alapt piaci infrastruktdrdk mdkodtetdi, az illetékes hatésdgok és az 1095/2010/EU rendelettel létrehozott
eur6pai feliigyeleti hatdsdg (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosdg, ESMA) kozotti egyiittmiikodés.

2 cikk
Fogalommeghatdrozisok

E rendelet alkalmazdsdban:

1. ,megosztott f6konyvi technoldgia” vagy ,DLT”: a megosztott f6konyvek miikodését és hasznalatdt lehet§vé tevd
technoldgia;

2. ,megosztott f8konyv™: az ligyletek nyilvantartdsdt tartalmazd, a DLT-hdlézati csomépontok adott korében
konszenzusos mechanizmus alkalmazdsdval megosztott és szinkronizélt adattdr;
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3. ,konszenzusos mechanizmus™ olyan szabdlyok és eljardsok, amelyek révén a DLT-hdlézati csomépontok kozott
megéllapodas sziiletik arrdl, hogy valamely tigyletet validalnak;

4., DLT-halézati csomépont™: egy haldzat részét képezd eszkoz vagy folyamat, amely valamely megosztott f6konyvon
beliil taldlhat6 valamennyi tigylet nyilvantartdsdnak teljes vagy részleges masolatdt tartalmazza;

5. ,DLT-alapi piaci infrastruktiira” DLT-alapt multilateralis kereskedési rendszer, DLT-alapt kiegyenlitési rendszer vagy
DLT-alapt kereskedési és kiegyenlitési rendszer;

6. ,DLT-alapti multilaterdlis kereskedési rendszer” vagy ,DLT-MTF": olyan multilaterdlis kereskedési rendszer, amely
kizarélag DLT-alapt pénziigyi eszkozoket vezet be kereskedésbe;

7. ,DLT-alapu kiegyenlitési rendszer” vagy ,DLT-SS™ olyan kiegyenlitési rendszer, amely — figgetleniil attdl, hogy az
emlitett kiegyenlitési rendszert a 98/26[EK irdnyelvvel Gsszhangban jelolték-e ki és jelentették-e be — DLT-alapti
pénziigyi eszkozokkel végzett tigyleteket egyenlit ki fizetés ellenében vagy szallitds ellenében, és amely lehet§vé teszi a
DLT-alapt pénziigyi eszkozok els6 rogzitését, illetve lehetdvé teszi a DLT-alapt pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos
letéti Srzési szolgéltatdsok nyujtdsat;

8. kiegyenlités”: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 7. pontjadban meghatdrozott kiegyenlités;

9. kiegyenlités meghidsuldsa”: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott
kiegyenlités meghitisuldsa;

10. ,DLT-alapti kereskedési és kiegyenlitési rendszer” vagy ,DLT-TSS”: olyan DLT-MTF vagy DLT-SS, amely kombindlja a
DLT-MTF és DLT-SS éltal nytjtott szolgdltatasokat;

11. ,DLT-alapt pénziigyi eszkoz” megosztott f6konyvi technoldgia haszndlatdval kibocsdtott, rogzitett, atruhdzott és
térolt pénziigyi eszkoz;

12. ,pénziigyi eszkoz”: a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjaban meghatarozott pénziigyi eszkoz;

13. ,multilaterdlis kereskedési rendszer”: a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontjidban meghatirozott
multilateralis kereskedési rendszer;

14. ,kozponti értéktdr”: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott kozponti értéktdr;

15. ,értékpapir-kiegyenlitési rendszer”: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 10. pontjdban meghatirozott
értékpapir-kiegyenlitési rendszer;

16. ,uzleti nap” a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 14. pontjdban meghatdrozott tizleti nap;

17. ,széllitds fizetés ellenében”: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 27. pontjdban meghatdrozott széllitds
fizetés ellenében;

18. hitelintézet” az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (V) 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban
meghatdrozott hitelintézet;

19. ,befektetési véllalkozds™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott befektetési
véllalkozds;

20. ,piacmikodtets™ a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 18. pontjaban meghatdrozott piacmiikodtetd;
21. ,illetékes hatdsdg”: egy vagy tobb illetékes hatdsdg, amelyet vagy amelyeket:

a) a2014/65/EU iranyelv 67. cikkével 6sszhangban jeloltek ki;

b) a909/2014/EU rendelet 11. cikkével dsszhangban jeldltek ki; vagy

¢) e rendelet alkalmazasdnak feliigyelete céljdbol egy tagallam egyéb médon jelolt ki.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26. a hitelintézetekre vonatkozé prudencidlis
kovetelményekr6l és a 648/2012/EU rendelet modositdsardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).
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3. cikk

A DLT-alapd piaci infrastruktiran beliil kereskedésbe bevezetett vagy rogzitett pénziigyi eszk6zokre vonatkozé
korlitozdsok

(1)  DLT-alapti pénziigyi eszkozok kizdrdlag abban az esetben vezethet6k be kereskedésbe valamely DLT-alapti piaci
infrastruktdrdn beliil vagy rogzithet6k valamely DLT-alapt piaci infrastruktirdn beliil, ha a kereskedésbe torténd bevezetés
pillanatdban vagy a megosztott f{6konyvben torténd rogzités pillanatiaban a DLT-alapti pénziigyi eszkozok:

a) részvények, amelyek kibocsdtdjanak piaci t6keértéke vagy indikativ piaci t6keértéke 500 milli6 EUR-ndl kevesebb;

b) kotvények, az értékpapirositott addssdg egyéb formai, beleértve az ilyen értékpapirok tekintetében kiadott letéti
igazoldsokat is, vagy pénzpiaci eszkozok, 1 millidrd EUR-ndl kisebb kibocsdtdsi nagysdggal, kivéve azokat, amelyek
szarmaztatott eszkozoket foglalnak magukban, vagy amelyek szerkezetiikb6l adéddan az tigyfél szimdra megnehezitik
a fenndll6 kockazatok felmérését; vagy

c) a 2014/65[EU irdnyelv 25. cikke (4) bekezdése a) pontja iv. alpontjdnak hatdlya ald tartozé kollektiv befektetési
véllalkozdsok befektetési jegyei, amelyek kezelt eszkozdllomanydnak piaci értéke nem éri el az 500 millié EUR-t.

Az els@ albekezdés b) pontjdban emlitett kiiszobérték szdmitdsabdl ki kell zdrni az olyan kibocsdtok dltal kibocsatott
véllalati kotvényeket, amelyek piaci kapitalizcidja a kibocsatdsuk idépontjaban nem haladta meg a 200 millié EUR-t.

(2)  Valamennyi, valamely DLT-alapt piaci infrastruktiran beliil kereskedésbe bevezetett vagy valamely DLT-alapu piaci
infrastruktirdn beliil rogzitett DLT-alapt pénziigyi eszkoz aggregdlt piaci értéke nem haladhatja meg a 6 millidrd EUR-t
egy Uj DLT-alapt pénziigyi eszkoz kereskedésbe torténd bevezetésének vagy elsd rogzitésének pillanatdban.

Amennyiben egy j DLT-alapt pénziigyi eszk6z kereskedésbe torténd bevezetésének vagy elsd rogzitésének eredményeként
az els6 albekezdésben emlitett aggregalt piaci érték elérné a 6 millidrd EUR-t, a DLT-alapti piaci infrastruktdra nem vezetheti
be kereskedésbe az emlitett DLT-alapti pénziigyi eszkozt, vagy nem rogzitheti azt.

(3)  Amennyiben valamennyi, valamely DLT-alapt piaci infrastruktirdn belill kereskedésbe bevezetett vagy valamely
DLT-alapt piaci infrastruktirdn beliil rogzitett DLT-alapti pénziigyi eszkoz aggregélt piaci értéke elérte a 9 millidrd EUR-t,
a DLT-alapti piaci infrastruktira mtikodtetGje aktivdlja a 7. cikk (7) bekezdésében emlitett dtdlldsi stratégidt. A DLT-alapt
piaci infrastruktira mikodtetSje az (5) bekezdésben el6irt havi jelentésben értesiti az illetékes hatésdgot atdllasi
stratégidjdnak aktivaldsarol és az atdllds id6zitésérdl.

(4) A DLT-alapti piaci infrastruktira mtkodtetGje kiszdmitja az emlitett DLT-alap piaci infrastruktardn belil
kereskedett vagy rogzitett DLT-alapt pénziigyi eszkozok havi dtlagos aggregalt piaci értékét. Az emlitett havi dtlagot az
egyes DLT-alapt pénziigyi eszk6zok napi zdrdarainak dtlagaként kell kiszdmitani, megszorozva az emlitett DLT-alapt piaci
infrastruktirdn beliil ugyanazon nemzetkozi értékpapir-azonosité szammal (ISIN azonosité szimmal) kereskedett vagy
rogzitett DLT-alapt pénziigyi eszkozok szdmaval.

A DLT-alapt piaci infrastruktira mikodtetdje az emlitett havi dtlagot haszndlja:

a) annak értékelésekor, hogy egy 1ij DLT-alapti pénziigyi eszkoznek a kovetkezd honapban sorra keriil§ kereskedésbe
torténd bevezetése vagy rogzitése eredményeként a DLT-alaptl pénziigyi eszk6zok aggregdlt piaci értéke elérné-e az e
cikk (2) bekezdésében emlitett kiiszobértéket; és

b) annak eldontésekor, hogy aktivélja-e a 7. cikk (7) bekezdésében emlitett 4tdlldsi stratégidt.

(50 A DLT-alapt piaci infrastruktira mikodtet6je havonta jelentést nyujt be az illetékes hatdsdgdhoz, bizonyitva, hogy a
DLT-alapti piaci infrastruktiiran beliil kereskedésbe bevezetett vagy rogzitett DLT-alapti pénziigyi eszkozok egyike sem
haladja meg a (2) és a (3) bekezdésben meghatarozott kiiszobértékeket..

(6)  Egy illetékes hatosag megallapithat az (1) és a (2) bekezdésben meghatdrozottaknél alacsonyabb kiiszobértékeket. Ha
az illetékes hatdsdg csokkenti a (2) bekezdésben emlitett kiiszobértéket, a (3) bekezdésben meghatdrozott értéket ardnyosan
csokkentettnek kell tekinteni.
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E bekezdés elsé albekezdésének alkalmazdsiban az illetékes hatdsagnak figyelembe kell vennie a szolgéltatdsok és
tevékenységek teljesitési helye szerinti tagdllamokban a kereskedési platformokra bevezetett, adott tipusi DLT-alapt
pénziigyi eszkozok piaci méretét és atlagos kapitalizaci6jat, valamint figyelembe kell vennie a kibocsatokhoz, a hasznélt
megosztott f6konyvi technoldgia tipusdhoz és a DLT-alapu piaci infrastruktira szolgdltatdsaihoz és tevékenységeihez
kapcsolddé kockdzatokat.

(7) Az 596/2014/EU rendelet alkalmazand6 valamely DLT-MTF-en beliil vagy valamely DLT TSS-en beliil kereskedésbe
bevezetett DLT-alapt pénziigyi eszkozokre.

4. cikk

A DLT-MTF-ekre vonatkozé kovetelmények és mentességek

(1) A DLT-MTF-re alkalmazanddk a 600/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU irdnyelv alapjan valamely multilteralis
kereskedési rendszerre alkalmazand6 kovetelmények.

Az els6 albekezdés nem alkalmazandé azon kovetelmények tekintetében, amelyek alol a DLT-MTF-et miikodtetd befektetési
véllalkozdst vagy piacmtikodtetSt e cikk (2) és (3) bekezdése alapjan mentesitették, feltéve, hogy az emlitett befektetési
véllalkozds vagy piacmikodtetd megfelel:

a) a 7. cikknek;
b) e cikk (2), (3) és (4) bekezdésének; és

¢) minden olyan kompenzdicids intézkedésnek, amelyet az illetékes hatdsidg megfelelének tart azon rendelkezések
célkitiizéseinek teljesitése érdekében, amelyek al6l mentességet kértek, vagy a befektetGvédelem, a piaci integritds vagy
a pénziigyi stabilitds biztositdsa érdekében.

(2)  Ha valamely DLT-MTF mtkodtetdje kéri, a 2014/65/EU irdnyelv 53. cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott
személyek mellett az illetékes hatésdg megengedheti az emlitett mdkodtetének, hogy tagként vagy résztvevéként
befogadjon sajat szdmldra torténd kereskedés céljabdl természetes és jogi személyeket, feltéve, hogy e személyek teljesitik a
kovetkezd kovetelményeket:

a) kell@en jo hirnévvel rendelkeznek;

b) kell§ szintl kereskedési képességgel, alkalmassiggal és tapasztalattal rendelkeznek, ideértve a megosztott f6konyvi
technoldgia mtikddésével kapcsolatos ismereteket is;

¢) nem arjegyzSk a DLT-MTF-en beliil;

d) nem hasznélnak nagy sebesség(i algoritmikus kereskedési technikdt a DLT-MTF-en beliil;

e) maés személyek szdmdra nem biztositanak kozvetlen elektronikus hozzaférést a DLT-MTF-hez;

f) az ugyfélmegbizdsok végrehajtdsakor nem kereskednek sajat szdmldra a DLT-alapt piaci infrastruktardn belil; és

g) megfelel§ tdjékoztatdson alapuldé hozzdjrulasukat adtdk a DLT-MTF-en belil tagként vagy résztvevéként torténd
kereskedéshez, és a DLT-MTF tdjékoztatta Gket a DLT-alapt pénziigyi eszkozokkel valé kereskedésre szolgdlo
rendszereinek hasznalatdval kapcsolatos potencidlis kockdzatokrol.

Amennyiben az illetékes hat6sdg megadja az e bekezdés els albekezdésében emlitett mentességet, tovabbi intézkedéseket
irhat el6 a DLT-MTF-be tagokként vagy résztvevkként befogadott természetes személyek védelme érdekében. Az ilyen
intézkedéseknek ardnyosaknak kell lenniiik az emlitett tagok vagy résztvevdk kockazati profiljaval.

(3)  Valamely DLT-MTF miikodtetGjének kérésére az illetékes hat6sdg mentesitheti az emlitett mdikodtet6t vagy annak
tagjait vagy résztvevéit a 600/2014/EU rendelet 26. cikke aldl.

Amennyiben az illetékes hat6sdg az e bekezdés elsg albekezdésben emlitettek szerinti mentességet ad, a DLT-MTF-nek
nyilvantartdst kell vezetnie a rendszerein keresztiil végrehajtott valamennyi tigyletrl. Az emlitett nyilvantartdsnak
tartalmaznia kell a 600/2014/EU rendelet 26. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott valamennyi olyan adatot, amely
relevins a DLT-MTF és az tigyletet végrehajtd tag vagy résztvevd dltal haszndlt rendszer tekintetében. A DLT-MTF-nek
biztositania kell azt is, hogy az illetékes hatdsdgok, amelyek az emlitett rendelet 26. cikkével 6sszhangban kozvetlenil a
multilateralis kereskedési rendszerbdl jogosultak megkapni az adatokat, kozvetlen és azonnali hozzaféréssel
rendelkezzenek az emlitett adatokhoz. Az emlitett nyilvdntartishoz valé hozzaférés érdekében az ilyen illetékes hatdsigot
szabélyozo6i megfigyel6i résztvevéként fel kell venni a DLT-MTF-be.
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Az illetékes hatdsag indokolatlan késedelem nélkiil az ESMA rendelkezésére bocsdt minden olyan informadcidt, amelyhez e
cikkel 6sszhangban hozzdjutott.

(4)  Amennyiben valamely DLT-MTF mtkodtetje a (2) vagy a (3) bekezdés alapjdn mentességet kér, bizonyitania kell,
hogy a kért mentesség:

a) a megosztott f6konyvi technoldgia haszndlatdval ardnyos és altala indokolt; és

b) a DLT-MTF-re korldtozédik, és nem terjed ki az emlitett mikodtetd dltal mikodtetett barmely egyéb multilateralis
kereskedési rendszerre.

(5) E cikk (2), (3) és (4) bekezdése értelemszertien alkalmazandé a 6. cikk (2) bekezdésével osszhangban egy DLT-TSS-t
miikodtetS kozponti értéktarra.

(6) Az ESMA irdnymutatdsokat dolgoz ki az (1) bekezdés masodik albekezdésének c) pontjiban emlitett kompenzéacids
intézkedésekre vonatkozoban.

5. cikk
A DLT-SS-ekre vonatkozé kovetelmények és mentességek

(I) A 909/2014/EU rendelet alapjdn az értékpapir-kiegyenlitési rendszert mikodtet§ kozponti értéktarra alkalmazandé
kovetelmények a DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktdrra is alkalmazandok.

Az els6 albekezdés nem alkalmazand6 azon koévetelmények tekintetében, amelyek alol a DLT-SS-et miikddtetS kozponti
értéktdrat e cikk (2)—(9) bekezdése alapjan mentesitették, feltéve, hogy az emlitett kozponti értéktdr megfelel:

a) a7.cikknek;
b) e cikk (2)—(10) bekezdésének; és

¢) minden olyan kompenzéicids intézkedésnek, amelyet az illetékes hatdsidg megfelelének tart azon rendelkezések
célkittizéseinek teljesitése érdekében, amelyek tekintetében mentességet kértek, vagy a befektetGvédelem, a piaci
integritds vagy a pénziigyi stabilitds biztositdsa érdekében.

(2) A DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktdr kérésére az illetékes hat6sdg mentesitheti az emlitett kozponti értéktarat
a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 4., 9. vagy 28. pontja, vagy 3., 37. vagy 38. cikke aldl, feltéve, hogy az
emlitett kozponti értéktar:

a) bizonyitja, hogy az emlitett rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 28. pontjdban meghatirozott ,értékpapirszamla”
hasznalata vagy az emlitett rendelet 3. cikkében el8irt konyvelésitétel-forma haszndlata osszeegyeztethetetlen a konkrét
megosztott f6konyvi technoldgia haszndlataval;

b) kompenzicids intézkedéseket javasol azon rendelkezések célkittizéseinek teljesitése érdekében, amelyek tekintetében
mentességet kért, és biztositja legalabb a kovetkezsket:

i. aDLT-alapt pénziigyi eszkozoket a megosztott f6konyvben rogzitik;

ii. a DLT-SS-t mitkodtetd kozponti értéktar altal rogzitett, egy kibocsatdshoz vagy egy kibocsatdsrészhez tartoz6 DLT-
alapt pénziigyi eszkozok szdma egyenlé a megosztott {6konyvon belill barmely adott idépontban rogzitett, az
emlitett kibocsatdst vagy kibocsatdsrészt alkoté DLT-alapd pénziigyi eszkozok teljes szamaval;

iii. olyan nyilvantartdst vezet, amely lehet6vé teszi a DLT-SS-t miikodtetS kozponti értéktdr szdmdara, hogy barmely
adott id6pontban késedelem nélkiil elkiilonitse valamely tag, résztvevd, kibocsdtd vagy tigyfél DLT-alap pénziigyi
eszkozeit barmely egyéb tag, résztvevd, kibocsatd vagy tigyfél DLT-alapt pénziigyi eszkozeitdl; és

iv. nem enged meg értékpapirszamla-hiteleket, tartozik egyenlegeket vagy nem megfeleld értékpapir-elGallitast, illetve
-torlést.

(3) A DLT-SS-t mtikodtetS kozponti értéktdr kérésére az illetékes hat6sdg mentesitheti az emlitett kozponti értéktdrat
a 909/2014/EU rendelet 6. vagy 7. cikke aldl, feltéve, hogy az emlitett kozponti értéktdr — megbizhat6 eljarasokkal és
intézkedésekkel — biztositja legaldbb azt, hogy a DLT-SS:

a) lehet6vé teszi a DLT-alapt pénziigyi eszkozokkel végzett tigyletek részleteinek egyértelmd, pontos és id6ben torténd
megerGsitését, ideértve a DLT-alaptl pénziigyi eszkozok tekintetében teljesitett minden kifizetést, valamint az emlitett
eszkozok tekintetében minden biztositék teljesitését vagy a DLT-alapt pénziigyi eszkozok tekintetében a biztositékok
lehivasat; és
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b) vagy megakadalyozza a kiegyenlités meghitisuldsat, vagy kezeli a kiegyenlités meghitsuldsat, ha annak megakadalyozasa
nem lehetséges.

(4) A DLT-SS-t mikodtetd kozponti értéktdr kérésére az illetékes hat6sdg mentesitheti az emlitett kozponti értéktdrat
a 909/2014/EU rendelet 19. cikke aldl, de kizdrdlag az alapvetd szolgdltatds harmadik félhez torténd kiszervezésével
kapcsolatban, feltéve, hogy az emlitett cikk alkalmazdsa osszeegyeztethetetlen a megosztott f6konyvi technoldgidnak az
emlitett kozponti értéktar dltal miikodtetett DLT-SS altal elirdnyzott hasznélatéval.

(5) A DLT-SS-t mikodtetS kozponti értéktar kérésére az illetékes hatdsdg engedélyezheti az emlitett kozponti értéktdr
szamdra, hogy a 98/26/EK irdnyelv 2. cikkének f) pontjdban felsoroltakon tdl, tovdbbi természetes és jogi személyeket
fogadjon be résztvevékként a DLT-SS-be, feltéve, hogy az ilyen személyek:

a) kell8en jo hirnévvel rendelkeznek;

b) kell§ szintl képességekkel, alkalmassdggal, tapasztalattal és tuddssal rendelkeznek a kiegyenlités, a megosztott f6konyvi
technoldgia mtikodése és a kockdzatértékelés tekintetében; és

¢) megfelel§ tdjékoztatdson alapulé hozzdjiruldsukat adtdk az e rendeletben el6irt kisérleti rendszerben vald
részvételikhoz, valamint megfelel§ tdjékoztatdst kaptak annak kisérleti jellegérél és az ahhoz kapcsolodd
kockdzatokrol.

(6) A DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktar kérésére az illetékes hatésdg mentesitheti az emlitett kozponti értéktarat
a 909/2014/EU rendelet 33. 34. vagy 35. cikke aldl, feltéve, hogy az emlitett kozponti értéktdr kompenzdcios
intézkedéseket javasol az emlitett cikkek célkitiizéseinek teljesitése érdekében, valamint biztositja legaldbb azt, hogy:

a) a DLT-SS nyilvdnossdgra hozza a résztvevévé vélni szdndékozd valamennyi személy szdmadra tisztességes és nyilt
csatlakozdst lehet6vé teve részvételi kritériumokat, valamint hogy az emlitett kritériumok atldthatdk, objektivek és
megkiilonboztetésmentesek; és

b) a DLT-SS nyilvanossagra hozza az dltala nyujtott kiegyenlitési szolgaltatisokhoz kapcsolddé drakat és dijakat.

(7) A DLT-SS-t mtikodtetS kozponti értéktdr kérésére az illetékes hat6sdg mentesitheti az emlitett kozponti értéktdrat
a 909/2014/EU rendelet 39. cikke aldl, feltéve, hogy az emlitett kozponti értéktar kompenzdcids intézkedéseket javasol az
emlitett cikk célkittizéseinek teljesitése érdekében, valamint — megbizhatd eljardsokkal és intézkedésekkel — biztositja
legalébb azt, hogy:

a) a DLT-SS valos id6hoz kozel vagy napon beliil kiegyenliti a DLT-alapti pénziigyi eszkozokkel végzett tigyleteket, de
mindenképpen legkésdbb az tigylet megkotését kovets masodik munkanapon;

b) a DLT-SS nyilvanossagra hozza a kiegyenlitési rendszerre irdnyadé szabalyokat; és

¢) a DLT-SS csokkenti a 98/26/EK irdnyelv alkalmazdsdban a DLT-SS rendszerként torténd kijelolésének elmaraddsdbol
eredd valamennyi kockdzatot, kiilonosen a fizetésképtelenségi eljarasok tekintetében.

A DLT-SS mdkodtetése céljabol a kozponti értéktar 909/2014/EU rendelet szerinti fogalommeghatarozdsa, amely a
kozponti értéktarat értékpapir-kiegyenlitési rendszert midkodtetd jogi személyként hatdrozza meg, nem eredményezheti
azt, hogy a tagdllamok kotelesek legyenek valamely DLT-SS-t a 98/26/EK irdnyelv szerinti értékpapir-kiegyenlitési
rendszernek kijelolni és akként bejelenteni. A tagdllamokat azonban nem lehet kizdrni abbdl, hogy valamely DLT-SS-t
a 98/26[EK irdnyelv szerinti értékpapir-kiegyenlitési rendszernek kijeloljenek és akként bejelentsenek, amennyiben a
DLT-SS teljesiti az emlitett irdnyelv kovetelményeit.

Amennyiben egy DLT-SS-t nem jelolnek ki a 98/26/EK irdnyelv szerinti rendszernek és nem jelentenek be akként, az
emlitett DLT-SS-t miikddteté kozponti értéktdrnak kompenzacios intézkedéseket kell javasolnia a fizetésképtelenségbdl
eredS kockdzatok csokkentése érdekében.

(8) A DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktar kérésére az illetékes hatésdg mentesitheti az emlitett kozponti értéktdrat
a 909/2014/EU rendelet 40. cikke aldl, feltéve, hogy az emlitett kozponti értéktdr a kiegyenlitést szdllitds fizetés ellenében
alapon végzi.

Amennyiben lehetséges és megvaldsithatd, a fizetések kiegyenlitését — tobbek kozott tokenizdlt forméban is — kozponti
banki pénz utjan kell elvégezni, vagy ha nem lehetséges és nem megvaldsithatd, a 909/2014/EU rendelet IV. cimével
osszhangban a kozponti értéktar szdmldjin keresztiil vagy az emlitett cimmel 6sszhangban — tobbek kozott tokenizalt
formdban is — kereskedelmi banki pénz Gtjdn vagy ,elektronikuspénz-tokenek” felhasznaldsaval.
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E bekezdés masodik albekezdésétdl eltérve, a 909/2014/EU rendelet IV. cime nem alkalmazand6 valamely hitelintézetre,
amikor a fizetések kereskedelmi banki pénz felhasznaldsdval torténd kiegyenlitését olyan DLT-alapti pénziigyi eszkozoket
10gzit6 DLT-alapti piaci infrastruktira szdmadra biztositja, amelyeknek az e rendelet 3. cikkének (4) bekezdésével
osszhangban kiszdmitott aggregalt piaci értéke — egy 1j DLT-alapt pénziigyi eszkoz elsd rogzitésekor — nem haladja meg
a 6 millidrd EUR-t.

Amennyiben a kiegyenlités olyan hitelintézet dltal biztositott kereskedelmi banki pénz felhaszndldsaval torténik, amelyre
a 909/2014/EU rendelet IV. cime e bekezdés harmadik albekezdése értelmében nem alkalmazandd, vagy amennyiben a
fizetések kiegyenlitése ,elektronikuspénz-tokenek” felhasznaldsaval torténik, a DLT-SS-t mikodtet§ kozponti értéktdrnak
azonositania, mérnie, nyomon kovetnie, kezelnie és minimalizélnia kell az ilyen eszkozok felhasznédlasabol ered§ barmely
kockdzatot.

Az elektronikuspénz-tokenekkel” kapcsolatos, a 909/2014/EU rendelet melléklete C. szakaszdnak b) és c) pontjdban
felsorolt szolgéltatdsokkal egyenértékdi szolgdltatdsokat a 909/2014/EU rendelet IV. cimével 6sszhangban a DLT-SS-t
miikodtet§ kozponti értéktirnak vagy egy hitelintézetnek kell nydjtania.

(9) A DLT-SS-t miikodtetS kozponti értéktdr kérésére az illetékes hat6sdg mentesitheti az emlitett kozponti értéktdrat
a 909/2014/EU rendelet 50., 51. vagy 53. cikke aldl, feltéve, hogy az emlitett kozponti értéktar bizonyitja, hogy a
megosztott f6konyvi technoldgia hasznalata 6sszeegyeztethetetlen mds kozponti értéktarak vagy mds piaci infrastruktirdk
orokolt rendszereivel, vagy hogy egy masik kozponti értéktarhoz valé hozzéaférés vagy egy mdsik, orokolt rendszereket
haszndlé piaci infrastruktirdhoz valé hozzaférés megaddsa ardnytalan koltségekkel jdrna, tekintve a DLT-SS
tevékenységeinek nagysdgrendjét.

Amennyiben valamely DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktérat e bekezdés elsé albekezdésével osszhangban mentesitettek,
a DLT-SS-ek egyéb miikodtetSi vagy a DLT-TSS-ek egyéb miikodtetSi szdmdra hozzaférést kell biztositania a sajat DLT-SS-
éhez. A DLT-SS-t mikodtet§ kozponti értéktdrnak tdjékoztatnia kell az illetékes hatsdgot azon szdandékardl, hogy ilyen
hozzaférést biztositson. Az illetékes hatdsdg megtilthatja az ilyen hozzaférést annyiban, amennyiben az ilyen hozzaférés
kédros volna az uniés pénziigyi rendszernek vagy az érintett tagéllam pénziigyi rendszerének stabilitdsdra nézve.

(10)  Amennyiben valamely DLT-SS-t mdkodteté kozponti értéktar a (2)—(9) bekezdés alapjan mentességet kér,
bizonyitania kell, hogy a kért mentesség:

a) a megosztott {6konyvi technoldgia hasznélatdval aranyos és altala indokolt; és

b) a DLT-SS-re korldtozédik, és nem terjed ki az ugyanazon koézponti értéktdr dltal miikodtetett valamely értékpapir-
kiegyenlitési rendszerre.

(11)  E cikk (2)~(10) bekezdése értelemszertien alkalmazandé a 6. cikk (1) bekezdésével osszhangban valamely DLT-
TSS-t miikodtetS befektetési vallalkozdsra vagy piacmikddtetdre.

(12) Az ESMA irdnymutatdsokat dolgoz ki az e cikk (1) bekezdése mdsodik albekezdésének c) pontjiban emlitett
kompenzécios intézkedésekre vonatkozdan.

6. cikk

A DLT-TSS-ekre vonatkozé kovetelmények és mentességek

(1) A DLT-TSS-t mtikodtetd befektetési véllalkozasra vagy piacmiikodtetSre a kovetkez8k vonatkoznak:

a) a multilaterdlis kereskedési rendszerre a 600/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU irdnyelv alapjin alkalmazandé
kovetelmények; és

b) értelemszerden, a 909/2014/EU rendelet alapjan a kozponti értéktdrra alkalmazand6 kovetelmények, az emlitett
rendelet 9., 16, 17., 18., 20., 26., 27., 28., 31., 42., 43, 44., 46. és 47. cikkének kivételével.

Az els@ albekezdés nem alkalmazandé azon kovetelmények tekintetében, amelyek aldl a DLT-TSS-t mikodtet befektetési
véllalkozdst vagy piacmikodtetdt a 4. cikk (2) és (3) bekezdése, valamint az 5. cikk (2)—(9) bekezdése alapjan mentesitették,
feltéve, hogy az emlitett befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtet megfelel:

a) a 7. cikknek;
b) a 4. cikk (2), (3) és (4) bekezdésének, valamint az 5. cikk (2)—(10) bekezdésének; és



2022.6.2. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 151/19

¢) minden olyan kompenzicids intézkedésnek, amelyet az illetékes hatdsidg megfelelének tart azon rendelkezések
célkitiizéseinek teljesitése érdekében, amelyek tekintetében mentességet kértek, vagy a befektetGvédelem, a piaci
integritds vagy a pénziigyi stabilitds biztositdsa érdekében.

(2) A DLT-TSS-t mtikodtetd kozponti értéktarra a kovetkezdk vonatkoznak:
a) a 909/2014/EU rendelet alapjan a kozponti értéktarra alkalmazandé kovetelmények; és

b) értelemszertien, a 600/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU irdnyelv alapjan a multilaterdlis kereskedési rendszerre
alkalmazand¢ kovetelmények, az emlitett irdnyelv 5-13. cikkének kivételével.

Az els@ albekezdés nem alkalmazand6 azon kovetelmények tekintetében, amelyek al6l a DLT-TSS-t miikodtetS kozponti
értéktarat a 4. cikk (2) és (3) bekezdése, valamint az 5. cikk (2)—(9) bekezdése alapjan mentesitették, feltéve, hogy az
emlitett kozponti értéktar megfelel:

a) a 7. cikknek;
b) a 4. cikk (2), (3) és (4) bekezdésének, valamint az 5. cikk (2)—(10) bekezdésének; és

¢) minden olyan kompenzdci6s intézkedésnek, amelyet az illetékes hatésdg megfelelének tart azon rendelkezések
célkitiizéseinek teljesitése érdekében, amelyek tekintetében mentességet kértek, vagy a befektetGvédelem, a piaci
integritds vagy a pénziigyi stabilits biztositdsa érdekében.

7. cikk
A DLT-alapi piaci infrastruktdrikra vonatkozé tovibbi kévetelmények

(1) A DLT-alapt piaci infrastruktdrdk mikodtetSinek egyértelmdi és részletes tizleti terveket kell késziteniiik, amelyek
leirjék, hogyan tervezik szolgdltatdsaikat nytjtani és tevékenységeiket végezni, és amelyek tartalmazzak a kulcsfontossdgt
munkakorokben dolgozé munkatérsaik leirdsat, a megosztott f6konyvi technoldgia technikai szempontjait és hasznalatat,
valamint a (3) bekezdésben el6irt informdciokat.

A DLT-alapt piaci infrastruktirdk miakodtetSinek emellett nyilvdnosan hozzéférhet6vé kell tenniitk egy naprakész,
egyértelmi és részletes frdsos dokumentdci6t, amely meghatdrozza a DLT-alapt piaci infrastruktirdk és tizemeltetdik
miikodésének jogi feltételeit, beleértve a DLT-alapti piaci infrastruktirdk miikodtetdi, valamint az 6 DLT-alapti piaci
infrastruktirdjukat haszndld tagok, résztvevék, kibocsitok és tigyfelek jogait, kotelezettségeit, feladatait és felelGsségét
meghatarozo jogi feltételeket. Az ilyen jogi feltételeknek meg kell hatdrozniuk az irdnyado jogot, a peres eljarast megel6z8
vitarendezési mechanizmusokat, a 98/26/EK irdnyelv szerinti, a fizetésképtelenséggel szembeni védelmet biztositd
intézkedéseket és azon joghatdsdgokat, ahol kereset indithat6. A DLT-alapd piaci infrastruktirdk mdkodtetSi irdsosos
dokumentacidjukat elektronikus dton is hozzaférhetévé tehetik.

(2) A DLT-alap piaci infrastruktirdk miikodtet8inek meg kell dllapitaniuk vagy adott esetben dokumentdlniuk kell az
altaluk haszndlt megosztott f6konyvi technoldgia miikodésére vonatkozd szabdlyokat, ideértve a megosztott {6konyvhoz
valé hozzaférésre, a validdlasi csomdpontok részvételére, a potencidlis Osszeférhetetlenségek kezelésére és a kockdzatme-
nedzsmentre — beleértve barmely csokkentést célzé intézkedést is — vonatkozé szabdlyokat a befektetdvédelem, a piaci
integritds és a pénziigyi stabilits biztositdsa érdekében.

(3) A DLT-alapti piaci infrastruktirdk makodtetSinek weboldalukon vildgos és egyértelm tdjékoztatdst kell nydjtaniuk
tagjaik, résztvevGik, kibocsatdik és tigyfeleik szdmadra arrdl, hogy a mikodtet6k hogyan végzik feladataikat, szolgdlta-
tasaikat és tevékenységeiket, és hogy e feladatok, szolgaltatdsok és tevékenységek dltaluk torténé megvalésitdsa hogyan tér
el a nem megosztott f6konyvi technoldgidn alapulé multilaterdlis kereskedési rendszerek vagy értékpapir-kiegyenlitési
rendszerek dltal végzett feladatok, szolgaltatdsok és tevékenységek megvalésitdsdtol. Ennek a tdjékoztatdsnak ki kell
terjednie a haszndlt megosztott f6konyvi technoldgia tipusara is.

(4) A DLT-alapt piaci infrastruktiirdk mikodtetSinek biztositaniuk kell, hogy a megosztott f6konyvi technoldgidjuk
hasznélatdhoz kapcsolodé dtfogd informdcidtechnolégiai- és kiberszabdlyozds ardnyos legyen iizleti tevékenységeik
jellegével, nagysdgrendjével és Osszetettségével. Az emlitett szabdlyozdsnak biztositania kell szolgdltatdsaik és
tevékenységeik folytonossdgdt és folyamatos dtlathatdsdgdt, rendelkezésre dlldsdt, megbizhatdsdgdt és biztonsdgat,
beleértve a DLT-alapt piaci infrastruktdrdn beliil haszndlt intelligens szerz8dések megbizhatésagat is. Az emlitett
szabélyozdsnak az emlitett mtikodtetSk éltal térolt adatok integritdsat, biztonsdgdt és bizalmas jellegét, valamint az ilyen
adatok rendelkezésre allasat és hozzaférhetGségét is biztositania kell.

A DLT-alapt piaci infrastruktardk mikodtetinek kiilon miikodésikockdzat-kezelési eljardsokkal kell rendelkezniik a
megosztott f6konyvi technoldgia és a kriptoeszkozok hasznalataval elgidézett kockdzatokra, valamint arra vonatkozodan,
hogyan kezeljék az emlitett kockdzatokat, ha bekovetkeznek.
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Egy DLT-alapti piaci infrastruktiirdra vonatkozé atfogd informacidtechnoldgiai- és kiberszabdlyozds megbizhat6sdganak
értékelése céljabol az illetékes hatdsdg elSirhatja az emlitett szabdlyozds ellendrzését. Ha az illetékes hatdsdg ellendrzést ir
el8, annak elvégzésére fiiggetlen ellendrt kell kijelolnie. Az ellendrzés koltségeit a DLT-alapa piaci infrastruktiira viseli.

(50  Amennyiben egy DLT-alapt piaci infrastruktira mdkodtetSje biztositja a tagok, résztvevdk, kibocsdtok vagy
tigyfelek pénzeszkozeinek, biztositékainak vagy DLT-alapi pénziigyi eszkozeinek letéti Grzését, valamint biztositja —
tobbek kozott kriptografiai kulcsok formdjiban — az ilyen eszk6zokhoz valé hozzaférési moédokat, az emlitett
miikodtetének megfelel§ szabdlyozassal kell rendelkeznie, hogy megakadalyozza az emlitett eszkozoknek a miikodtets
sajat szdmldjan torténd felhaszndldsit az érintett tag, résztvevd, kibocsité vagy tgyfél elzetes kifejezett irdsbeli
hozzdjarulasa nélkil, amely elektronikus Gton is megadhaté.

A DLT-alapt piaci infrastruktira mikodtetSinek biztonsdgos, pontos, megbizhat6 és visszakereshet§ nyilvantartast kell
vezetniilk a DLT-alapt piaci infrastruktirdjuk dltal a tagjaik, résztvevdik, kibocsdtdik vagy iigyfeleik szdmdra tartott
pénzeszkozokrdl, biztositékokrél és DLT-alapi pénziigyi eszkozokrdl, valamint az emlitett pénzeszkozokhoz,
biztositékokhoz és DLT-alapt pénziigyi eszk6zokhoz val6 hozzaférési mbdokrol.

A DLT-alapt piaci infrastruktira miikodtetSinek el kell kiiloniteniiik a DLT-alapt piaci infrastruktdrdt haszndlé tagok,
résztvevek, kibocsatok vagy ugyfelek pénzeszkozeit, biztositékait és DLT-alapti pénziigyi eszkozeit, illetve az ilyen
eszkozokhoz valé hozzéférési modokat a mikodtetd sajdt, valamint az egyéb tagok, résztvevik, kibocsdtok és tigyfelek
pénzeszkozeitsl, biztositékaitol és DLT-alapti pénziigyi eszkozeitdl.

A (4) bekezdésben emlitett atfogd informacidtechnoldgiai- és kiberszabalyozasnak biztositania kell, hogy a DLT-alapt piaci
infrastruktira altal a tagjai, résztvevdi, kibocsdtdi vagy tigyfelei szamara tartott emlitett pénzeszkozok, biztositékok és DLT-
alapt pénziigyi eszkozok, valamint az azokhoz valdé hozzéférési médok védve legyenek a jogosulatlan hozzaférés, a
feltorés, a rongdlddas, a veszteség, a kibertdmadds, a lopds, a csalds, a gondatlansdg és egyéb stlyos miikodési hibdk
kockézataival szemben.

(6)  Pénzeszkozok elvesztése, biztositék elvesztése vagy DLT-alapt pénziigyi eszkoz elvesztése esetén a veszteségért a
pénzeszkozoket, biztositékot vagy DLT-alapti pénziigyi eszkozt elveszité DLT-alapu piaci infrastruktdra-mikodtets felels
a veszteségért, az elveszett eszkoz piaci értékének mértékéig. A DLT-alapt piaci infrastruktiira miikodtetSje nem felelGs a
veszteségért, amennyiben bizonyitja, hogy a veszteség egy érdemleges befolyasan kiviil es§ kiils6 esemény eredményeként
meriilt fel, amelynek kovetkezményei minden ellenkezd irdnyt észszerti eréfeszités ellenére elkeriilhetetlenek voltak.

A DLT-alapti piaci infrastruktira mikodtetSinek atlathatd és megfelel§ szabdlyozast kell 1étrehozniuk a befektetGvédelem
biztositdsa érdekében, és mechanizmusokat kell létrehozniuk az tigyfelek panaszainak kezelésére, valamint kdrtalanitasi
vagy jogorvoslati eljdrdsokat az olyan befektetSi veszteség eseteire, amely az e bekezdés elsG albekezdésében emlitett
koriilmények barmelyikének eredményeként vagy a tevékenységnek a 8. cikk (13) bekezdésében, a 9. cikk (11)
bekezdésében és a 10. cikk (10) bekezdésében emlitett korilmények barmelyike miatti megsziintetése eredményeként
meril fel.

Valamely illetékes hat6sdg — eseti alapon, a befektet6k védelmének biztositdsa érdekében — hatdrozhat tgy, hogy tovabbi
prudencialis biztositékokat kovetel meg a DLT-alapti piaci infrastruktira maikodtet6jétsl szavatolotSke vagy biztositdsi
kotvény formdjaban, ha az illetékes hatdsdg megallapitja, hogy az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett korillmények
barmelyikének eredményeként a DLT-alapti piaci infrastruktira mdkodtetGje tigyfeleinek okozott kdrokért fenndllo
potencidlis felelgsségre nem terjednek ki megfelel6en a 909/2014/EU rendeletben, az (EU) 2019/2033 eurbpai parlamenti
és tandcsi rendeletben (*¥), a 2014/65/EU irdnyelvben vagy az (EU) 2019/2034 eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelvben (%) el6irt prudencidlis kovetelmények.

(7) A DLT-alapu piaci infrastruktira mtkodtetSjének egyértelmd és részletes stratégidt kell kialakitania, valamint
kozzétennie egy adott DLT-alapt piaci infrastruktiira tevékenységének csokkentésére vagy egy adott DLT-alapt piaci
infrastruktirdbdl valé dtdllisra vagy annak miikodése besziintetésére vonatkozdan (a tovdbbiakban: dtdlldsi stratégia),
ideértve a megosztott f6konyvi technolégia miiveleteinek hagyomdnyos piaci infrastruktiirdkra val6 dttérését vagy
visszatérését is, a kovetkezd esetekben:

a) a 3. cikk (3) bekezdésében emlitett kiiszobértéket tallépték;

(**) Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet
modositdsdrél (HL L 314.,2019.12.5., 1. 0.).

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési véllalkozdsok prudencidlis
feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65[EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65[EU irdnyelv
modositdsardl (HL L 314., 2019.12.5., 64. 0.).
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b) az e rendelet alapjan megadott kiilon engedélyt vagy mentességet vissza kell vonni, vagy mds médon meg kell szakitani,
beleértve azt is, amikor a kiilon engedélyt vagy mentességet a 14. cikk (2) bekezdése alapjin tervezett események
kovetkeztében szakitjak meg; vagy

¢) aDLT-alapt piaci infrastruktiira tevékenységének barmely onkéntes vagy onkéntelen megsziintetése.
Az atéllasi stratégidnak készen kell dllnia a megfeleld id6ben torténé alkalmazdsra.

Az atallasi stratégidnak meg kell hatdroznia, hogy a kilon engedély visszavondsanak vagy megszakitisinak, vagy a
tevékenység megsziintetésének az e bekezdés elsG albekezdésében emlitett szerinti esetében hogyan kezelenddk a tagok, a
résztvevek, a kibocsatok és az tigyfelek. Az atalldsi stratégidnak meg kell hatdroznia, hogyan kell megvédeni az tigyfeleket,
killonosen a lakossagi befektetSket valamely kiilon engedély visszavondsanak vagy megszakitdsanak, vagy a tevékenység
megsziintetésének barmely ardnytalan hatdsaval szemben. Az dtdlldsi stratégidt az illetékes hatdsdg elGzetes jovahagydsaval
folyamatosan frissiteni kell.

Az atallasi stratégidnak meg kell hatdroznia, hogy mi a teendd a 3. cikk (3) bekezdésében emlitett kiiszobérték tallépése
esetén.

(8)  Azon befektetési vallalkozdsok vagy piacmtikodtetSk, amelyek e rendelet 8. cikkének (2) bekezdése alapjan kizardlag
DLT-MTF mtkddtetésére kaptak engedélyt, és amelyek dtalldsi stratégidikban nem jelzik, hogy a 2014/65/EU irdnyelv
alapjan engedélyt szdndékoznak szerezni multilaterdlis kereskedési rendszer mtkodtetésére, valamint a DLT-TSS-t
mtkodtetd kozponti értéktirak minden tdlitk telhet6t megtesznek annak érdekében, hogy megéllapoddsokat kossenek
a 2014/65[EU irdnyelv alapjan multilaterlis kereskedési rendszereket mikodtetd befektetési vallalkozdsokkal vagy
piacmiikodtetSkkel a miiveleteik dtvételérdl, és atallasi stratégidikban részletezik az emlitett megéllapodasokat.

(9) A DLT-SS-t mtikodtetS azon kozponti értéktdrak, amelyek e rendelet 9. cikkének (2) bekezdése alapjan kizdrdlag
DLT-SS miikodtetésére kaptak engedélyt, és amelyek atdlldsi stratégidikban nem jelzik, hogy a 909/2014/EU rendelet
alapjan engedélyt szandékoznak szerezni értékpapir-kiegyenlitési rendszer mtkodtetésére, valamint a DLT-TSS-t
miikodtetS befektetési vallalkozdsok vagy piacmiikodtet6k minden t6likk telhet6t megtesznek annak érdekében, hogy
megéllapodasokat kossenek az értékpapir-kiegyenlitési rendszert miikodtets kozponti értéktarakkal miveleteik dtvételérdl,
és atélldsi stratégidikban részletezik e megéllapoddsokat.

Az értékpapir-kiegyenlitési rendszert mikodtetS kozponti értéktiraknak, amelyek az e bekezdés els§ albekezdésében
emlitett megdllapoddsok megkotésére iranyuld kérelmet kapnak, a kérelem kézhezvételének id6pontjatdl szamitott hirom
hénapon belil vélaszolniuk kell. Az értékpapir-kiegyenlitési rendszert mikodtetd kozponti értéktarnak a
megallapoddsokat megkiilonboztetésmentes mdédon kell megkotnie, és a tényleges koltségek alapjan észszerti mértékd
kereskedelmi dfjat szdmithat fel. Egy ilyen kérelmet csak akkor utasithat el, ha gy itéli meg, hogy a megéllapodasok
befolyadsolndk a pénziigyi piacok zavartalan és rendezett miikodését, vagy rendszerszintli kockazatokat jelentenének. Nem
utasithat el egy kérelmet a piaci részesedés elvesztésére alapozva. Ha elutasit egy kérelmet, annak indokairdl irdsban
tajékoztatnia kell a kérelmet benytjté DLT-alapt piaci infrastruktiira-m@ikodtetdt.

(10) A (8) és a (9) bekezdésben emlitett megdllapoddsokat legkésébb a killon engedély megaddsdnak id6pontjdtdl
szamitott ot éven beliil életbe kell 1éptetni, vagy anndl kordbbi id6pontban kell életbe 1éptetni, ha az illetékes hatosdg ezt
el6irja a kiilon engedély id§ eldtti megsziintetésével kapcsolatos barmely kockazat kezelése érdekében.

8. cikk

A DLT-MTF miikodtetésére vonatkozo kiilon engedély

(1)  DLT-MTF e rendelet alapjin torténs miikodtetésére vonatkozé kiilon engedélyt a 2014/65/EU irdnyelv alapjn
befektetési vallalkozasként engedélyezett vagy szabalyozott piac mtkodtetésére engedéllyel rendelkezd jogi személy
kérelmezhet.

(2)  Amennyiben egy jogi személy a 2014/65/EU irdnyelv alapjin engedélyt kér befektetési véllalkozasként, vagy
engedélyt kér egy szabdlyozott piac mtikodtetésére, és ezzel egyidejiileg e cikk alapjan kiilon engedélyt is kér kizardlag
DLT-MTF miikodtetése céljabdl, az illetékes hatdsdg nem értékeli, hogy a kérelmez§ teljesiti-e a 2014/65/EU irdnyelv azon
kovetelményeit, amelyek tekintetében a kérelmezd e rendelet 4. cikkével 6sszhangban mentességet kért.
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(3)  Amennyiben az e cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint egy jogi személy engedélyt kér befektetési vallalkozasként,
vagy engedélyt kér egy szabdlyozott piac mtikodtetésére, és ezzel egyidejiileg kiilon engedélyt is kér, kérelmében be kell
nyGjtania a 2014/65/EU irdnyelv 7. cikke szerinti informdci6kat, azon informdcidk kivételével, amelyek azon
kovetelményeknek valé megfelelés bizonyitdsdhoz volndnak szitkségesek, amelyek tekintetében a kérelmez§ e rendelet 4.
cikkével osszhangban mentességet kért.

(4) Az e rendelet szerinti, valamely DLT-MTF mikodtetésére vonatkozé kiilon engedély irdnti kérelemnek tartalmaznia
kell a kovetkez8 informacidkat:

a) a7.cikk (1) bekezdésében emlitettek szerint a kérelmezd izleti terve, a DLT-MTF szabdlyai és a jogi feltételek, valamint
a 7. cikk (3) bekezdésében emlitettek szerint a DLT-MTF mtikodésére, szolgdltatdsaira és tevékenységeire vonatkozd
informaciok;

b) a7.cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint a haszndlt megosztott f6konyvi technoldgia miikodésének leirdsa;
) a7.cikk (4) bekezdésben emlitettek szerint a kérelmez6 atfogd informdcidtechnolégiai- és kiberszabdlyozasanak lefrdsa;

d) annak bizonyitéka, hogy a kérelmez6 a 7. cikk (6) bekezdésének harmadik albekezdésében emlitettek szerint kielégitd
prudencidlis biztositékokkal rendelkezik a felelgsségének valé megfeleléshez és az iigyfelei kartéritéséhez;

e) adott esetben a 7. cikk (5) bekezdésében emlitett, az tigyfelek DLT-alapti pénziigyi eszkozeire vonatkozd letéti Grzési
szabdlyozds lefrdsa;

f) a 7. cikk (6) bekezdésének mdsodik albekezdésében emlitett, a befektet6k védelmét biztosité szabdlyozds leirasa,
valamint az tigyfélpanaszok kezelésére és a jogorvoslatra vonatkozé mechanizmusok leirdsa;

g) akérelmez6 dtalldsi stratégidja; és

h) a kérelmez§ dltal a 4. cikk alapjan kért mentességek, minden egyes kért mentesség és barmely javasolt kompenzécios
intézkedés indokoldsa, valamint az emlitett mentességekhez kotott feltételeknek valé megfelelés szandékolt médja.

(5) Az ESMA 2023. mdrcius 23-ig irdinymutatdsokat dolgoz ki egységes formanyomtatvanyoknak, formdtumoknak és
mintadokumentumoknak a (4) bekezdés alkalmazdsaban t6rténé megallapitdsdhoz.

(6) Az illetékes hatdésagnak a DLT-MTF mtkodtetésére vonatkozd killon engedély irdnti kérelem kézhezvételének
idépontjat kovetS 30 munkanapon beliil értékelnie kell, hogy a kérelem hidnytalan-e. Ha a kérelem hidnyos, az illetékes
hatdsdgnak meg kell dllapitania egy hatariddt, ameddig a kérelmezdnek be kell nydjtania a hidnyzé vagy barmely tovabbi
informécidt. Az illetékes hatdsag tdjékoztatja a kérelmezdt, amikor az illetékes hat6sdg hidnytalannak itéli meg a kérelmet.

Amint az illetékes hatésdg hidnytalannak itéli meg a kérelmet, az emlitett kérelem mdsolatdt megkiildi az ESMA-nak.

(7)  Amennyiben a mentességek kovetkezetességének és ardnyossdgdnak el6mozditdsa érdekében sziikséges, vagy a
befektet6védelem, a piaci integritds és a pénziigyi stabilitds biztositdsdhoz szitkséges, az ESMA az emlitett kérelem
mésolatanak kézhezvételétsl szamitott 30 naptari napon belill nem kotelezd erejii véleményt ad az illetékes hatésdgnak a
kért mentességekrSl vagy az e rendelet alkalmazdsiban haszndlt megosztott f6konyvi technoldgia tipusdnak
megfelel§ségérdl.

Egy nem kotelezd erejli vélemény kiaddsat megel6zGen az ESMA konzultdl a tobbi tagdllam illetékes hatdsdgaival, és
véleményének kiaddsakor a lehet6 legnagyobb mértékben figyelembe veszi dlldspontjukat.

Amennyiben az ESMA nem kotelez§ erejdi véleményt ad ki, az illetékes hatdsdgnak kell§ figyelmet kell forditania az emlitett
véleményre, és az ESMA kérésére nyilatkozatot kell tennie az ESMA szdmdra az emlitett véleménytdl valé jelentGs
eltérésekrél. Az ESMA véleménye és az illetékes hatdsdg nyilatkozata nem hozhaté nyilvdnossagra.

(8) Az ESMA 2025. mércius 24-ig irdinymutatdsokat dolgoz ki a kovetkezdk kovetkezetességének és ardnyossdgdnak
elémozditdsa érdekében:

a) a DLT-MTF-ek mtikodtetSinek az egész Unidban biztositott mentességek, tobbek kozott a DLT-MTF-ek miikodtetdi dltal
e rendelet alkalmazdsiban haszndlt megosztott f6konyvi technoldgidk kiilonbozs tipusai megfelelgségének
értékelésével Gsszefiiggésben; és

b) a 3. cikk (6) bekezdésében eldirt opcid gyakorldsa.
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Az emlitett irdnymutatdsoknak biztositaniuk kell a befektetSk védelmét, a piac integritdsat és a pénziigyi stabilitdst.
Az ESMA rendszeresen frissiti az emlitett irdnymutatdsokat.

(9)  Azilletékes hatésdg a DLT-MTF mtikodtetésére vonatkoz6 kiilon engedély irdnti hidnytalan kérelem kézhezvételének
idépontjat kovet6 90 munkanapon beliil értékeli a kérelmet, és hatdroz arrdl, hogy megadja-e a killon engedélyt.
Amennyiben a kérelmez§ egyidejtileg kér a 2014/65/EU iranyelv alapjan engedélyt és e rendelet alapjan kiilon engedélyt is,
az értékelési idGszak egy tovabbi iddszakkal meghosszabbithaté a 2014/65/EU irdnyelv 7. cikkének (3) bekezdésében
meghatdrozott idStartamig.

(10) A 2014/65(EU iranyelv 7. cikkének és 44. cikkének sérelme nélkiil az illetékes hatdsig elutasitja a DLT-MTF
mikodtetésére vonatkozo kiilon engedély megaddsat, ha okkal feltételezhetd, hogy:

a) abefektetGvédelmet, a piaci integritdst vagy a pénziigyi stabilitdst fenyegetd jelentds kockdzatok dllnak fenn, amelyeket a
kérelmezd nem kezel megfelelGen és nem csokkent;

b) a DLT-MTF miikodtetésére vonatkozdan kért kiilon engedélyt és mentességeket jogi vagy szabalyozasi kovetelmények
megkeriilése céljabol kérelmezik; vagy

¢) a DLT-MTF mkodtetje nem lesz képes megfelelni, vagy nem fogja lehet6vé tenni felhaszndléi szdmdra, hogy
megfeleljenek az unids jog alkalmazand6 rendelkezéseinek vagy az unids jog hatdlydn kivill es6 nemzeti jogi
rendelkezéseknek.

(11)  Akulon engedély a kiadds id6pontjatdl szamitott hat évig érvényes az egész Unidban. A kiilon engedélyben fel kell
tiintetni a 4. cikkel 6sszhangban megadott mentességeket, barmely kompenzécids intézkedést és az illetékes hatdsdg altal
a 3. cikk (6) bekezdésével 6sszhangban meghatdrozott barmely alacsonyabb kiiszobértéket.

Az illetékes hatdsdg haladéktalanul tdjékoztatja az ESMA-t a kiilon engedély e cikk szerinti megaddsardl, elutasitdsardl vagy
visszavondsdrol, ideértve az e bekezdés elsé albekezdése szerinti barmely informdacidt is.

Az ESMA weboldalan kozzéteszi a kovetkezSket:

a) a DLT-MTF-ek jegyzéke, azok kiilon engedélyeinek kezd§ és zaré ddtumai, az egyes DLT-MTF-ek szdmdra megadott
mentességek listdja, valamint az illetékes hat6sdgok dltal az egyes DLT-MTF-ek szdmdra meghatdrozott barmely
alacsonyabb kiiszobérték; és

b) a 4. cikk alapjan benyijtott mentesség irdnti kérelmek teljes szdma, feltiintetve az megadott vagy elutasitott mentességek
szamat és tipusdt, valamint az elutasitisok indokolasat.

A harmadik albekezdés b) pontjaban emlitett informacidkat név megjelolése nélkiil kell kozzétenni.

(12) A 2014/65[EU irdnyelv 8. cikkének és 44. cikkének sérelme nélkiil az illetékes hatdsdg visszavonja a kiilon

engedélyt vagy a kapcsol6d6 mentességeket, amennyiben:

a) olyan hibat fedeztek fel a haszndlt megosztott f6konyvi technoldgia tipusinak mikodésében vagy a DLT-MTE
miikodtetdje altal nydjtott szolgaltatdsokban és tevékenységekben, amely kockdzatot jelent a befektetvédelem, a piaci
integritds vagy a pénziigyi stabilitds szempontjabdl, és a kockdzat meghaladja a kisérleti rendszerhez tartozé
szolgdltatdsok és tevékenységek elényeit;

b) a DLT-MTF mtkodtetdje megszegte a mentességekhez kotott feltételeket;

¢) a DLT-MTF mkodtetSje olyan pénziigyi eszkozoket vezetett be kereskedésbe, amelyek nem teljesitik a 3. cikk (1)
bekezdésében meghatdrozott feltételeket;

d) a DLT-MTF miikodtetGje tallépte a 3. cikk (2) bekezdésében emlitett kiiszobértéket;

e) a DLT-MTF mikodtetdje tillépte a 3. cikk (3) bekezdésében emlitett kiiszobértéket, és nem aktivélta az atalldsi stratégidt;
vagy

f) a DLT-MTF mitikodtetje megtévesztS informdciok vagy valamely lényeges kihagyds alapjdn kapta meg a kiilon
engedélyt vagy a kapcsol6dé mentességeket.
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(13)  Amennyiben a DLT-MTF mdkddtetSje lényeges valtoztatast szandékozik bevezetni a hasznélt megosztott f6konyvi
technoldgia mitkodésében vagy az emlitett miikodtetS szolgdltatdsaiban vagy tevékenységeiben, és az emlitett 1ényeges
véltoztatdshoz 4 killon engedélyre, j mentességre, vagy a mikodtetd egy vagy tobb meglévé mentességének vagy
valamely mentességhez kotott barmely feltételnek a modositdsdra van szitkség, a DLT-MTF miikodtetSjének j kiilon
engedélyt, mentességet vagy modositdst kell kérnie.

Amennyiben a DLT-MTF miikodtetdje 0j kiilon engedélyt, mentességet vagy modositdst kér, a 4. cikkben meghatérozott
eljarast kell alkalmazni. Az illetékes hatdsdg az emlitett kérelmet e cikkel 6sszhangban dolgozza fel.

9. cikk

A DLT-SS miikodtetésére vonatkozo kiilon engedély

(1)  DLT-SS e rendelet alapjn torténd mikodtetésére vonatkozé kiilon engedélyt a 909/2014/EU rendelet alapjn
kozponti értéktarként engedélyezett jogi személy kérelmezhet.

(2)  Amennyiben egy jogi személy a 909/2014/EU rendelet alapjin engedélyt kér kozponti értéktdrként, és ezzel
egyidejtileg e cikk alapjan kiilon engedélyt is kér kizdrélag DLT-SS miikodtetése céljabdl, az illetékes hatésdg nem értékeli,
hogy a kérelmez§ teljesiti-e a 909/2014/EU rendelet azon kévetelményeit, amelyek tekintetében a kérelmezé e rendelet 5.
cikkével 6sszhangban mentességet kért.

(3)  Amennyiben az e cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint egy jogi személy egyidejileg kér engedélyt kozponti
értéktarként és kiillon engedélyt is, kérelmében be kell nydjtania a 909/2014/EU rendelet 17. cikkének (2) bekezdésében
emlitett informdcidkat, azon informdcidk kivételével, amelyek azon kévetelményeknek valé megfelelés bizonyitdsahoz
volndnak sziikségesek, amelyek tekintetében a kérelmezd e rendelet 5. cikkével 6sszhangban mentességet kért.

(4) Az e rendelet szerinti, DLT-SS mtkodtetésére vonatkozé kiilon engedély irdnti kérelemnek tartalmaznia kell a

kovetkez6 informdacidkat:

a) a 7. cikk (1) bekezdésében emlitettek szerint a kérelmezé tizleti terve, a DLT-SS szabalyai és a jogi feltételek, valamint
a 7. cikk (3) bekezdésében emlitettek szerint a DLT-SS miikodésére, szolgéltatdsaira és tevékenységeire vonatkozd
informdciok;

b) a7.cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint a haszndlt megosztott f6konyvi technoldgia miikodésének leirdsa;

c) a 7. cikk (4) bekezdésében emlitettek szerint a kérelmez8 atfogd informdacibtechnoldgiai- és kiberszabalyozasanak
leirdsa;

d) annak bizonyitéka, hogy a kérelmez6 a 7. cikk (6) bekezdésének harmadik albekezdésében emlitettek szerint kielégitd
prudencidlis biztositékokkal rendelkezik a felel@sségének valé megfeleléshez és az iigyfelei kartéritéséhez;

e) adott esetben a 7. cikk (5) bekezdésében emlitettek szerint az tigyfelek DLT-alapti pénziigyi eszkozeire vonatkozd letéti
Grzési szabélyozas leirdsa;

f) a 7. cikk (6) bekezdésének mdsodik albekezdésében emlitettek szerint a befektet6k védelmét biztosité szabélyozds
leirdsa, valamint az tigyfélpanaszok kezelésére és a jogorvoslatra vonatkozé mechanizmusok leirdsa;

g) akérelmez§ atélldsi stratégidja; és

h) a kérelmez§ altal az 5. cikk alapjan kért mentességek, minden egyes kért mentesség és barmely javasolt kompenzécios
intézkedés indokoldsa, valamint az emlitett mentességekhez kotott feltételeknek valé megfelelés szandékolt médja.

(5) Az ESMA 2023. mdrcius 23-ig ESMA irdnymutatdsokat dolgoz ki egységes formanyomtatvanyoknak,
formatumoknak és mintadokumentumoknak a (4) bekezdés alkalmazdsiban torténé megallapitdsihoz.
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(6) Az illetékes hatésignak a DLT-SS mikodtetésére vonatkozd killon engedély irdnti kérelem kézhezvételének
idépontjat kovetS 30 munkanapon beliil értékelnie kell, hogy a kérelem hidnytalan-e. Ha a kérelem hidnyos, az illetékes
hatdsdgnak meg kell allapitania egy a hatdrid6t, amelyen belil a kérelmezének be kell nytjtania a hidnyzé vagy barmely
tovabbi informaciét. Amennyiben a kérelmet az illetékes hatdsdg hidnytalannak itéli meg, az illetékes hatésagnak errdl a
kérelmezdt tdjékoztatnia kell.

Amint az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy a kérelem hidnytalan, a kérelem mdsolatat megkiildi:
a) az ESMA-nak; és

b) a909/2014/EU rendelet 12. cikkében meghatarozott relevans hatosigoknak.

(7)  Amennyiben a mentességek kovetkezetességének és ardnyossiganak el6mozditdsa érdekében vagy a
befektet6védelem, a piaci integritds és a pénziigyi stabilitds biztositdsahoz sziikséges, az ESMA az emlitett kérelem
masolatdnak kézhezvételétdl szdmitott 30 naptdri napon beliil nem kotelez§ erejli véleményt ad az illetékes hatdsignak a
kért mentességekr6l vagy az e rendelet alkalmazdsiban hasznalt megosztott fSkonyvi technoldgia tipusdnak
megfelel§ségérdl.

A nem kotelezd erejii vélemény kiaddsit megel6zGen az ESMA konzultdl a tobbi tagdllam illetékes hatdsagaival, és
véleményének kiaddsakor a lehetd legnagyobb mértékben figyelembe veszi dlldspontjukat.

Amennyiben az ESMA nem kotelez§ erejdi véleményt ad ki, az illetékes hatdsdgnak kell§ figyelmet kell forditania az emlitett
véleményre, és az ESMA kérésére nyilatkozatot kell tennie az ESMA szdmdra az emlitett véleménytdl valé jelentGs
eltérésekrsl. Az ESMA véleménye és az illetékes hatdsdg nyilatkozata nem hozhat6 nyilvdnossagra.

A 909/2014/EU rendelet 12. cikkében meghatdrozott relevins hatdsdgok az emlitett kérelem mdsolatdnak kézhezvételétdl
szamitott 30 naptdri napon belil nem kotelezé ereji véleményt adnak az illetékes hatdsdgnak a kérelmezd dltal
mkodtetett DLT-SS jellemz&irdl.

(8) Az ESMA 2025. mércius 24-ig irdinymutatdsokat dolgoz ki a kovetkezdk kovetkezetességének és ardnyossdgdnak
elémozditdsa érdekében:

a) a DLT-SS-cket miikodtetd kozponti értéktaraknak az egész Unidban biztositott mentességek, tobbek kozott annak
értékelésével Osszefiiggésben, hogy a piacmikodtet8k dltal haszndlt megosztott f6konyvi technoldgidk kiilonbozé
tipusai megfelelnek-e e rendelet céljainak; és

b) a 3. cikk (6) bekezdésében meghatarozott opcid alkalmazasa.
Az emlitett irinymutatdsoknak biztositaniuk kell a befektet6k védelmét, a piac integritdsat és a pénziigyi stabilitdst.
Az ESMA rendszeresen frissiti az emlitett irinymutatasokat.

(9) Az illetékes hatdsdg a DLT-SS mikodtetésére vonatkozé kiilon engedély irdnti hidnytalan kérelem kézhezvételének
idépontjat kévetd 90 munkanapon beliil értékeli a kérelmet, és hatdroz arrél, hogy megadja-e a kiilon engedélyt.
Amennyiben a kérelmezd egyidejtileg kér a 909/2014/EU rendelet alapjn engedélyt kozponti értéktarként és e rendelet
alapjan kilon engedélyt is, az értékelési id@szak egy tovabbi idészakkal meghosszabbithaté a 909/2014/EU rendelet 17.
cikkének (8) bekezdésében meghatdrozott idStartamig.

(10) A 909/2014/EU rendelet 17. cikkének sérelme nélkiil az illetékes hatdsdg elutasitja a DLT-SS miikodtetésére
vonatkoz6 kiilon engedély megaddsdt, ha okkal feltételezhetd, hogy:

a) abefektetGvédelmet, a piaci integritdst vagy a pénziigyi stabilitast fenyegetd jelentGs kockdzatok dllnak fenn, amelyeket a
kérelmezd nem kezel megfelelGen és nem csokkent;

b) a DLT-SS mikodtetésére vonatkozdan kért kiilon engedélyt és mentességeket jogi vagy szabdlyozdsi kovetelmények
megkeriilése céljabol kérelmezik; vagy

) akozponti értéktar nem lesz képes megfelelni, vagy nem fogja lehetévé tenni felhasznaléi szamara, hogy megfeleljenek
az unios jog alkalmazandé rendelkezéseinek vagy az unids jog hatdlydn kiviil es6 nemzeti jogi rendelkezéseknek.



L 151/26 Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja 2022.6.2.

(11) A kiilon engedély a kiadds napjatdl szamitott hat évig érvényes az egész Unidban. A kiilon engedélyben fel kell
tintetni az 5. cikkel 6sszhangban megadott mentességeket, barmely kompenzaciés intézkedést és az illetékes hatosdg dltal
a 3. cikk (6) bekezdésével sszhangban meghatdrozott alacsonyabb kiiszobértékeket.

Az illetékes hatésdg haladéktalanul tdjékoztatja az ESMA-t és az e cikk (7) bekezdésében meghatdrozott relevins
hat6sdgokat a kiilon engedély e cikk szerinti megaddsardl, elutasitdsardl vagy visszavondsardl, ideértve az e bekezdés elsé
albekezdése szerinti barmely informdciot is.

Az ESMA weboldaldn kozzéteszi a kovetkez8ket:

a) a DLT-SS-ek jegyzéke, azok kiilon engedélyeinek kezdS és zdrd ddtumai, az egyes DLT-SS-ek szdmdra megadott
mentességek listdja, valamint az illetékes hatdsdgok dltal az egyes DLT-SS-ek szdmdra meghatdrozott barmely
alacsonyabb kiiszobérték; és

b) az 5. cikk alapjin benyujtott mentességi kérelmek teljes szdma, feltiintetve a megadott vagy elutasitott mentességek
szamat és tipusdt, valamint az elutasitisok indokoldsat.

A harmadik albekezdés b) pontjaban emlitett informacidkat név megjelolése nélkiil kell kozzétenni.

(12) A 909/2014/EU irdnyelv 20. cikkének sérelme nélkiil az illetékes hatésdg visszavonja a kiilon engedélyt vagy a
kapcsolod6 mentességeket, amennyiben:

a) olyan hibdt fedeztek fel a haszndlt megosztott f6konyvi technoldgia tipusinak mikodésében vagy a DLT-SS-t
mikodtet§ kozponti értéktdr dltal nydjtott szolgaltatisokban és tevékenységekben, amely kockdzatot jelent a
befektetdvédelem, a piaci integritds vagy a pénziigyi stabilitds szempontjabdl, és a kockdzat meghaladja a kisérleti
rendszerhez tartozé szolgaltatasok és tevékenységek elSnyeit;

b) a DLT-SS-t mdkodtetd kozponti értéktar megszegte a mentességekhez kotott feltételeket;

¢) a DLT-SS-t mikodtetd kozponti értéktdr olyan pénziigyi eszkozoket rogzitett, amelyek nem teljesitik a 3. cikk (1)
bekezdésében meghatdrozott feltételeket;

d) a DLT-SS-t miikodtetd kozponti értékedr tallépte a 3. cikk (2) bekezdésében emlitett kiiszobértéket;

e) a DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktdr tallépte a 3. cikk (3) bekezdésében emlitett kiiszobértéket, és nem aktivdlta az
atéllasi stratégiat; vagy

f) aDLT-SS-t mtikodtetS kozponti értéktar megtévesztd informdacidk vagy valamely lényeges kihagyds alapjan kapta meg a
kiilon engedélyt vagy a kapcsolodé mentességeket.

(13)  Amennyiben a DLT-SS-t miikodtetd kozponti értéktdr 1ényeges valtoztatdst szdndékozik bevezetni a haszndlt
megosztott f6konyvi technolégia miikodésében vagy az emlitett kozponti értéktdr szolgdltatisaiban vagy
tevékenységeiben, és az emlitett lényeges véltoztatdshoz 4j kiilon engedélyre, (j mentességre, vagy az emlitett kozponti
értéktdr egy vagy tobb meglévd mentességének vagy valamely mentességhez kotott barmely feltételnek a médositdsira van
szitkség, a DLT-SS-t mikddtetd kozponti értéktdrnak 4j kiilon engedélyt, mentességet vagy médositast kell kérnie.

Amennyiben a DLT-SS-t mtikodtetS kozponti értéktdr 4j kiilon engedélyt, mentességet vagy modositdst kér, az 5. cikkben
meghatdrozott eljarast kell alkalmazni. Az illetékes hatdsdg az emlitett kérelmet e cikkel 6sszhangban dolgozza fel.

10. cikk

A DLT-TSS miikodtetésére vonatkozo kiilon engedély

(1) A DLT-TSS e rendelet alapjdn torténd miikodtetésére vonatkozé kiilon engedélyt a 2014/65/EU irdnyelv alapjn
befektetési véllalkozasként engedélyezett vagy szabdlyozott piac miikodtetésére engedéllyel rendelkezd jogi személy, vagy
a 909/2014/EU rendelet alapjan kozponti értéktarként engedélyezett jogi személy kérelmezhet.

(2)  Amennyiben egy jogi személy a 2014/65/EU irdnyelv alapjin engedélyt kér befektetési véllalkozasként, vagy
engedélyt kér egy szabdlyozott piac miikodtetésére, vagy a 909/2014/EU rendelet alapjan kozponti értéktarként, és ezzel
egyidejiileg e cikk alapjdn kiilon engedélyt is kér kizdrélag DLT-TSS mikodtetése céljabdl, az illetékes hatdsdg nem értékeli,
hogy a kérelmezs teljesiti-e a 2014/65/EU irdnyelv vagy a 909/2014/EU rendelet azon kovetelményeit, amelyek
tekintetében a kérelmezd e rendelet 6. cikkével 6sszhangban mentességet kért.
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(3)  Amennyiben az e cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint egy jogi személy egyidejlileg kér engedélyt befektetési
véllalkozdsként, vagy engedélyt egy szabélyozott piac mikodtetésére, vagy engedélyt kozponti értéktarként, és kilon
engedélyt is kér, kérelmében be kell nydjtania a 2014/65/EU irdnyelv 7. cikke, illetve a 909/2014/EU rendelet 17. cikke
alapjan el6irt informdaci6kat, azon informdcidk kivételével, amelyek azon kovetelményeknek valé megfelelés
bizonyitdsdhoz volndnak sziikségesek, amelyek tekintetében a kérelmezd e rendelet 6. cikkével sszhangban mentességet
kért.

(4) Az e rendelet szerinti, DLT-TSS mtikodtetésére vonatkozé kiilon engedély irdnti kérelemnek tartalmaznia kell a
kovetkezd informéciokat:

a) a 7. cikk (1) bekezdésében emlitettek szerint a kérelmezd iizleti terve, a DLT-TSS szabdlyai és barmely jogi feltétel,
valamint a 7. cikk (3) bekezdésében emlitettek szerint a DLT-TSS mtikodésére, szolgéltatdsaira és tevékenységeire
vonatkozé informdciok;

b) a7.cikk (2) bekezdésében emlitettek szerint a haszndlt megosztott f6konyvi technologia mtikodésének leirdsa;

¢) a 7. cikk (4) bekezdésében emlitettek szerint a kérelmezd dtfogé informdcidtechnoldgiai- és kiberszabdlyozdsinak
leirdsa;

d) annak bizonyitéka, hogy a kérelmezg a 7. cikk (6) bekezdésének harmadik albekezdésében emlitettek szerint kielégitd
prudencidlis biztositékokkal rendelkezik a felelgsségének valé megfeleléshez és az iigyfelei kartéritéséhez;

e) adott esetben a 7. cikk (5) bekezdésében emlitett, az tigyfelek DLT-alapti pénziigyi eszkozeire vonatkozé letéti Grzési
szabdlyozds lefrdsa;

f) a 7. cikk (6) bekezdésének mdsodik albekezdésében emlitett, a befektet6k védelmét biztosité szabdlyozds leirasa,
valamint az tigyfélpanaszok kezelésére és a jogorvoslatra vonatkozé mechanizmusok leirdsa;

g) akérelmez§ atdlldsi stratégidja; és

h) a kérelmezd dltal a 6. cikk alapjdn kért mentességek, minden egyes kért mentesség és barmely javasolt kompenzdci6s
intézkedés indokoldsa, valamint az emlitett mentességekhez kotott feltételeknek valé megfelelés szandékolt modja.

(5) Az e cikk (4) bekezdésében emlitett informdaciok mellett azon kérelmezdnek, amely befektetési vallalkozdsként vagy
piacmikodtetdként szdndékozik DLT-TSS-t miikodtetni, be kell nydjtania az arra vonatkozé informdcidkat, hogyan
szandékozik megfelelni a 909/2014/EU rendelet — e rendelet 6. cikkének (1) bekezdésében emlitett — alkalmazandé
kovetelményeinek, azon informdaciék kivételével, amelyek azon kovetelményeknek valé megfelelés bizonyitdsahoz
volndnak sziikségesek, amelyek tekintetében a kérelmezd az emlitett cikkel 6sszhangban mentességet kért.

Az e cikk (4) bekezdésében emlitett informdciok mellett azon kérelmezdnek, amely kozponti értéktdrként szandékozik
DLT-TSS-t miikodtetni, be kell nydjtania az arra vonatkozé informdciokat, hogyan szandékozik megfelelni a 2014/65/EU
irdnyelv — e rendelet 6. cikkének (2) bekezdésében emlitett — alkalmazandé kovetelményeinek, azon informaciok
kivételével, amelyek azon kovetelményeknek val6 megfelelés bizonyitisdhoz volndnak szitkségesek, amelyek tekintetében a
kérelmez6 az emlitett cikkel 6sszhangban mentességet kért.

(6) Az ESMA 2023. mdrcius 23-ig irdnymutatdsokat dolgoz ki egységes formanyomtatvanyoknak, formdtumoknak és
mintadokumentumoknak a (4) bekezdés alkalmazasaban torténd megéllapitdsahoz.

(7) Az illetékes hatésdg a DLT-TSS mtkodtetésére vonatkozoé kiilon engedély irdnti kérelem kézhezvételének
idépontjatdl szdmitott 30 munkanapon belill értékeli, hogy a kérelem hidnytalan-e. Ha a kérelem hidnyos, az illetékes
hatdsdg megdllapit egy hatdrid6t, ameddig a kérelmezének be kell nytjtania a hidnyz6 vagy barmely tovabbi informdaciot.
Amennyiben a kérelmet az illetékes hatdsdg hidnytalannak itéli meg, az illetékes hatdsag errdl tdjékoztatja a kérelmezdt.
Amint az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy a kérelem hidnytalan, a kérelem mésolatat megkiildi a kovetkezSknek:

a) az ESMA; és

b) a909/2014/EU rendelet 12. cikkében meghatarozott relevins hatdsdgok.
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(8)  Amennyiben a mentességek kovetkezetességének és ardnyossiganak elémozditasahoz szitkséges, vagy amennyiben a
befektetévédelem, a piaci integritds és a pénziigyi stabilitds biztositisdhoz sziikséges, az ESMA az emlitett kérelem
mésolatdnak kézhezvételétdl szamitott 30 naptdri napon beliil nem kételez§ erejii véleményt ad az illetékes hatdsdgnak a
kért mentességekrl vagy az e rendelet alkalmazdsiban haszndlt megosztott f6konyvi technoldgia tipusdnak
megfelelGségérol.

A nem kotelez§ erejii vélemény kiaddsdt megel6z6en az ESMA konzultdl a tobbi tagillam illetékes hatdsdgaival, és
véleményének kiaddsakor a lehet6 legnagyobb mértékben figyelembe veszi dlldspontjukat.

Amennyiben az ESMA nem kotelezd erejti véleményt ad ki, az illetékes hatsdgnak kell§ figyelmet kell forditania az emlitett
véleményre, és az ESMA kérésére nyilatkozatot kell tennie az ESMA szdmdra az emlitett véleménytdl valé jelentGs
eltérésekrsl. Az ESMA véleménye és az illetékes hatdsdg nyilatkozata nem hozhat6 nyilvdnossagra.

A 909/2014/EU rendelet 12. cikkében meghatarozott relevans hatésdgok az emlitett kérelem masolatanak kézhezvételétsl
szamitott 30 naptdri napon belil nem kotelez$ ereji véleményt adnak az illetékes hatdsignak a kérelmezd dltal
miikodtetett DLT-TSS jellemz8ir6l.

(9) Az illetékes hatésag a DLT-TSS mikodtetésére vonatkozo kiilon engedély irdnti hidnytalan kérelem kézhezvételének
idépontjatdl szdmitott 90 munkanapon belill értékeli a kérelmet, és hatdroz arr6l, hogy megadja-e a kiilon engedélyt.
Amennyiben a kérelmezd egyidejtileg kér a 2014/65/EU irdnyelv vagy a 909/2014/EU rendelet alapjin engedélyt és e cikk
alapjan kilon engedélyt is, az értékelési idGszak egy tovabbi idészakkal meghosszabbithaté a 2014/65/EU irdnyelv 7.
cikkének (3) bekezdésében vagy a 909/2014/EU rendelet 17. cikkének (8) bekezdésében meghatdrozott idStartamig.

(10) A 2014/65(EU irdnyelv 7. és 44. cikkének, valamint a 909/2014/EU rendelet 17. cikkének sérelme nélkiil az
illetékes hatdsag elutasitja a DLT-TSS mtikodtetésére vonatkozo kiilon engedély megadasat, ha okkal feltételezhetd, hogy:

a) abefektetGvédelmet, a piaci integritdst vagy a pénziigyi stabilitast fenyegetd jelent8s kockdzatok dllnak fenn, amelyeket a
kérelmezd nem kezel megfelelGen és nem csokkent;

b) a DLT-TSS mtkodtetésére vonatkozé kiilon engedélyt és a kért mentességeket jogi vagy szabélyozasi kovetelmények
megkeriilése céljabol kérelmezik; vagy

¢) a DLT-TSS mikodtetSje nem lesz képes megfelelni, vagy nem fogja lehetévé tenni felhaszndléi szdmdra, hogy
megfeleljenek az unids jog alkalmazandé rendelkezéseinek vagy az unids jog hatdlydn kiviil es6 nemzeti jogi
rendelkezéseknek.

(11) A kilon engedély a kiadds napjatdl szamitott hat évig érvényes az egész Unibban. A kiilon engedélyben fel kell
tintetni a 6. cikkel 6sszhangban megadott mentességeket, birmely kompenzdcids intézkedést és az illetékes hatésdg éltal
a 3. cikk (6) bekezdésével 6sszhangban meghatarozott barmely alacsonyabb kiiszobértéket.

Az illetékes hatdsdg haladéktalanul tdjékoztatja az ESMA-t és a 909/2014/EU rendelet 12. cikkében meghatdrozott relevins
hat6sdgokat a kiilon engedély e cikk alapjan torténé megadasdrdl, elutasitdsdrdl vagy visszavondsdrdl, ideértve az e
bekezdés els§ albekezdésében meghatdrozott barmely informaciot is.

Az ESMA weboldaldn kozzéteszi a kovetkez8ket:

a) a DLT-TSS-ek jegyzéke, azok kiilon engedélyeinek kezdd és zdr6 ddtumai, az egyes DLT-TSS-ek szdmdra megadott
mentességek listdja, valamint az illetékes hatdsigok altal az egyes DLT-TSS-ek szdmdra meghatdrozott barmely
alacsonyabb kiiszobérték; és

b) a 6. cikk alapjan benyujtott mentességi kérelmek teljes szdma, feltiintetve a megadott vagy elutasitott mentességek
szamdt és tipusdt, birmely elutasitds indokoldsaval egyiitt.

A harmadik albekezdés b) pontjdban emlitett informacidkat név megjel6lése nélkiil kell kozzétenni.
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(12) A 2014/65/EU iranyelv 8. és 44. cikkének, valamint a 909/2014/EU rendelet 20. cikkének sérelme nélkiil az
illetékes hatosdg visszavonja a kiilon engedélyt vagy a kapcsol6d6 mentességeket, amennyiben:

a) olyan hibdt fedeztek fel a haszndlt megosztott f6konyvi technoldgia tipusinak mikodésében vagy a DLT-TSS
miuikodtetdje altal nydjtott szolgaltatdsokban és tevékenységekben, amely kockdzatot jelent a befektetévédelem, a piaci
integritds vagy a pénziigyi stabilitds szempontjabdl, és a kockdzat meghaladja a kisérleti rendszerhez tartozé
szolgdltatdsok és tevékenységek elényeit;

b) a DLT-TSS mikddtetdje megszegte a mentességekhez kotott feltételeket;

) a DLT-TSS miikodtetdje olyan pénziigyi eszkozoket vezetett be kereskedésbe vagy rogzitett, amelyek nem teljesitik a 3.
cikk (1) bekezdésében meghatdrozott feltételeket;

d) a DLT-TSS mtikodtetGje tallépte a 3. cikk (2) bekezdésében emlitett kiiszobértéket;

e) a DLT-TSS mtkodtetGje tallépte a 3. cikk (3) bekezdésében emlitett kiiszobértéket, és nem aktivélta az 4télldsi stratégidt;
vagy

f) a DLT-TSS mtikodtetSje megtévesztS informdciok vagy valamely lényeges kihagyds alapjin kapta meg a kiilon engedélyt
vagy a kapcsolddé mentességeket.

(13)  Amennyiben a DLT-TSS miikodtetdje 1ényeges véltoztatdst szdndékozik bevezetni a haszndlt megosztott f6konyvi
technoldgia mitkodésében vagy az emlitett miikodtetS szolgdltatdsaiban vagy tevékenységeiben, és az emlitett 1ényeges
véltoztatishoz 0j killon engedélyre, jj mentességre, vagy a mtkodtet§ egy vagy tobb meglévé mentességének vagy
valamely mentességhez kotott barmely feltételnek a mddositdsdra van sziikség, a DLT-TSS mtkodtetSjének dj kilon
engedélyt, mentességet vagy modositdst kell kérnie.

Amennyiben a DLT-TSS mtikodtetGje 1j killon engedélyt, mentességet vagy mddositast kér, a 6. cikkben meghatarozott
eljérast kell alkalmazni. Az illetékes hat6sdg az emlitett kérelmet e cikkel 6sszhangban dolgozza fel.

11. cikk

A DLT-alapi piaci infrastruktirdk miikodtet6i, az illetékes hatosigok és az ESMA kozotti egyiittmikodés

(1) A 909/2014/EU rendelet és a 2014/65/EU irdnyelv sérelme nélkiil a DLT-alapt piaci infrastruktiirdk mdkodtet6i
egyiittmiikodnek az illetékes hatésdgokkal.

Igy kiilonosen, a DLT-alapti piaci infrastruktirdk mtkodtetSi késedelem nélkiil értesitik az illetékes hatésdgaikat, amint
tudomdst szereznek a kovetkezd iigyek barmelyikérél:

a) uzleti terviik bdrmely javasolt lényeges vdltoztatdsa, ideértve a kulcsfontossigli munkakorokben dolgozd
munkatarsakkal, a DLT-alapt piaci infrastruktiira szabdlyaival és a jogi feltételekkel kapcsolatos véltoztatdsokat;

b) jogosulatlan hozziférés, Iényeges hibds miikodés, veszteség, kibertdmadds vagy egyéb kiberfenyegetés, csalds, lopds vagy
a DLT-alapti piaci infrastruktdra makodtetdje altal elszenvedett egyéb stilyos visszaélés bizonyitéka;

c) az illetékes hatdsdg rendelkezésére bocsatott informacidk barmely 1ényeges valtozasa;

d) a kiilon engedély hatdlya ald tartozé tevékenységek végzése vagy szolgéltatdsok nyujtdsa terén fenndll6 technikai vagy
miikodési nehézségek, tobbek kozott a haszndlt megosztott f6konyvi technoldgia és a DLT-alapt pénziigyi eszkozok
kialakitdsaval vagy haszndlatdval kapcsolatos nehézségek; vagy

e) a befektet6védelmet, a piaci integritdst vagy a pénziigyi stabilitdst érint§ olyan kockdzatok, amelyek felmeriiltek, és
amelyekre nem szamitottak a killon engedélyre irdnyuldé kérelemben, vagy amelyekre nem szdmitottak a kiilon
engedély megaddsanak id6pontjaban.

A maésodik albekezdés a) pontjdban emlitett valtozdsokat legaldbb négy hoénappal a tervezett valtoztatds elStt be kell
jelenteni, fiiggetleniil attdl, hogy a javasolt lényeges valtoztatds sziikségessé teszi-e a 8., a 9. vagy a 10. cikkel 6sszhangban
a kiilon engedély vagy a kapcsolod6 mentességek vagy az emlitett mentességekhez kotott feltételek megvéltoztatdsit.
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Amennyiben az illetékes hatdsagot értesitik a masodik albekezdés a)—e) pontjaban felsorolt igyekrdl, elSirhatja a DLT-alapt
piaci infrastruktira mikodtetdje szdmadra, hogy a 8. cikk (13) bekezdésével, a 9. cikk (13) bekezdésével vagy a 10. cikk (13)
bekezdésével dsszhangban nytjtson be kérelmet, vagy el8irhatja a DLT-alapti piaci infrastruktira midkodtetGje szdmara,
hogy hozzon az e cikk (3) bekezdésében emlitettek szerinti korrekcids intézkedéseket.

(2) A DLT-alapt piaci infrastruktira mékodtetdje az illetékes hatdsag rendelkezésére bocsat minden dltala kért relevans
informaciét.

(3)  Azilletékes hatosag a befektetGvédelem, a piaci integritds vagy a pénziigyi stabilitds biztositdsa érdekében korrekcios
intézkedéseket irhat el§ a DLT-alapt piaci infrastruktdra mikodtetSjének tizleti terve, a DLT-alapti piaci infrastruktira
szabdlyai és a jogi feltételek tekintetében. A DLT-alapt piaci infrastruktira mikodtetSje a (4) bekezdésben emlitett
jelentéseiben beszdmol az illetékes hatdsdg altal elSirt barmely korrekcids intézkedés végrehajtdsarol.

(4) A DLT-alapt piaci infrastruktira miikodtetGje a kiilon engedély id6pontjatdl szamitva hathavonta jelentést nyjt be
az illetékes hatdsdgnak. Az emlitett jelentés a kovetkezSket tartalmazza:
a) az (1) bekezdés masodik albekezdésében felsorolt informdciok osszefoglaldsa;

b) a DLT-MTF-en vagy DLT-TSS-en belill kereskedésbe bevezetett DLT-alapti pénziigyi eszkozok szdma és értéke, és a
DLT-SS vagy DLT-TSS mikédtetdje dltal rogzitett DLT-alapt pénziigyi eszkozok szama és értéke;

¢) a DLT-MTF-en vagy DLT-TSS-en kotott és a DLT-SS vagy DLT-TSS mikodtetdje dltal kiegyenlitett tigyletek szdma és
értéke;
d) a pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozé unids jogszabdlyok vagy a nemzeti jog alkalmazdsa soran felmeriil§ nehézségek

indokoldssal elldtott értékelése; és

e) a mentességekhez kotott feltételek végrehajtisa vagy az illetékes hatdsdg dltal el6irt barmely kompenzicids vagy
korrekcids intézkedés végrehajtdsa érdekében hozott intézkedések.

(5) Az ESMA koordindcids szerepet tolt be az illetékes hatdsagok tekintetében a megosztott f6konyvi technoldgia és a
DLT-alapt piaci infrastruktiira kozos értelmezésének kialakitdsa, a kozos feliigyeleti kultdrdnak és a feliigyeleti gyakorlatok
konvergencidjanak létrehozdsa, valamint a kovetkezetes megkozelitéseknek és a feliigyeleti eredmények konvergencidjanak
biztositdsa érdekében.

Az illetékes hatésdgok megfeleld id6ben tovabbitjak az ESMA-nak a DLT-alapt piaci infrastruktirdk mdkodtetditdl e cikk
(1), (2) és (4) bekezdése alapjan kapott informdciokat és jelentéseket, tovabba tdjékoztatjdk az ESMA-t az e cikk (3)
bekezdése értelmében hozott barmely intézkedésrdl.

Az ESMA rendszeresen tdjékoztatja az illetékes hatdsdgokat a kovetkezSkrdl:

a) az e cikk (4) bekezdése értelmében benydjtott jelentések;

b) az e rendelet alapjan megadott killon engedélyek és mentességek, valamint az emlitett mentességekhez kotott feltételek;

¢) killon engedély vagy mentesség megaddsdnak illetékes hatdsdg éltali elutasitdsa, killon engedély vagy mentesség
visszavondsa, valamint a DLT-alapti piaci infrastruktiira tevékenységének megsziintetése.

(6) Az ESMA nyomon koveti a kilon engedélyek, tovabba barmely kapcsolédd mentességek és az emlitett
mentességekhez kotott feltételek, valamint az illetékes hatdsdgok dltal el8irt kompenzacids vagy korrekcids intézkedések
alkalmazdsat. Az ESMA éves jelentést nydjt be a Bizottsdgnak arrdl, hogyan alkalmazzdk a gyakorlatban az ilyen kiilon
engedélyeket, mentességeket, feltételeket és kompenzacids vagy korrekcids intézkedéseket.

12. cikk

Az illetékes hat6sigok kijel6lése

(1)  DLT-MTF-et vagy DLT-TSS-t miikodtetd befektetési vallalkozds esetében az illetékes hat6sdg a 2014/65/EU irdnyelv
4. cikke (1) bekezdése 55. pontja a) pontjdnak ii. és iii. alpontjival 6sszhangban meghatdrozott tagdllam dltal kijellt
illetékes hatdsdg.
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(2)  DLT-MTF-et vagy DLT-TSS-t mtikodtetd piacmiikodtetd esetében az illetékes hatdsdg azon tagéllam altal kijelolt
illetékes hatdsdg, ahol a DLT-MTF-et vagy DLT-TSS-t miikodtetS piacmiikodtetdnek a létesitd okirat szerinti székhelye
taldlhato, vagy, ha az emlitett tagallam jogdval osszhangban a piacmiikodtetének nincs létesitS okirat szerinti székhelye,
azon tagdllam, ahol a DLT-MTF-et vagy DLT-TSS-t mtikddteté piacmiikodtetdnek a kozponti tigyviteli helye taldlhato.

(3)  DT-SS-t vagy DLT-TSS-t mtikodtet§ kozponti értéktdr esetében az illetékes hatésdg a 909/2014/EU rendelet 2. cikke
(1) bekezdésének 23. pontjdval sszhangban meghatarozott tagéllam altal kijellt illetékes hatdsag.

13. cikk

Ertesités az illetékes hat6sagokrol

A tagdllamok értesitik az ESMA-t és a Bizottsagot a 2. cikk 21. pontjanak c) pontja értelmében vett illetékes hat6sdgokrol.
Az ESMA a weboldaldn kozzéteszi az emlitett illetékes hatésdgok jegyzékét.

14. cikk

Jelentés és feliilvizsgdlat

(1) Az ESMA 2026. marcius 24-ig jelentést nyujt be a Bizottsdgnak a kovetkezSkr6l:

a) aDLT-alapt piaci infrastruktirdk mtikodése az egész Unidban;

b) aDLT-alapt piaci infrastruktirdk szdma;

¢) aDLT-alapt piaci infrastrukttrak dltal kért mentességtipusok és a megadott mentességtipusok;

d) a DLT-alapt piaci infrastruktiirdkon beliil kereskedésbe bevezetett és rogzitett DLT-alapt pénziigyi eszk6zok szdma és
értéke;

e) a DLT-alapti piaci infrastruktirdkon kotott vagy kiegyenlitett iigyletek szdma és értéke;

f) a haszndlt megosztott {6konyvi technoldgia tipusai és a megosztott f6konyvi technoldgia hasznélatdval kapcsolatos
technikai kérdések, ideértve a 11. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének b) pontjdban felsorolt tigyeket, valamint
a megosztott f6konyvi technoldgia hasznalata dltal az Unid éghajlatpolitikai célkittizéseire gyakorolt hatds;

g) a DLT-SS-ek vagy a DLT-TSS-ek mikodtetdi dltal az 5. cikk (3) bekezdésének b) pontjival sszhangban bevezetett
eljarasok;

h) a megosztott f6konyvi technoldgia haszndlata altal a befektetGvédelemre, a piaci integritdsra vagy a pénziigyi
stabilitdsra nézve elGidézett kockdzatok, sebezhet@ségek vagy hidnyossigok — ideértve a jogi, rendszerszintl és
miikodési kockdzatok olyan ujszerdi tipusait, amelyeket a pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkoz6 unids jogszabdlyok
nem kielégitGen kezelnek —, valamint a likviditdsra, a volatilitasra, a befektetdvédelemre, a piac integritdsdra vagy a
pénziigyi stabilitdsra gyakorolt barmely egyéb nem kivént hatds;

i) az e rendeletben el8irt kisérleti rendszeren beliili DLT-alapt piaci infrastruktarak kozott, valamint a DLT-alapt piaci
infrastruktirdk és az 6rokolt rendszereket haszndlé egyéb piaci infrastruktirdk kozott a szabélyozdsi arbitrdzs
kockdzatai vagy az egyenld versenyfeltételeket érint6 kérdések;

j) aDLT-alapt piaci infrastruktdrak és az 6rokolt rendszereket haszndlé egyéb infrastruktdrdk kozotti interoperabilitdssal
kapcsolatos kérdések;

k) a megosztott f6konyvi technoldgia hasznalatdbol szdrmaz barmely el6nyok és koltségek az indulé vallalkozdsok és a
kis- és kozépvallalkozdsok tovabbi likviditdsa és finanszirozasa, a teljes kereskedési és kereskedés utdni lanc egészében
a biztonsdg- és hatékonysdgnovelés, energiafogyasztds és kockdzatcsokkentés tekintetében, ideértve a DLT-alapu
pénziigyi eszkozok rogzitését és letéti Grzését, az tigyletek nyomon kovethetGségét, valamint az ,ismerd az tigyfeledet”
és a pénzmosis elleni folyamatoknak valé fokozott megfelelést, a vallalati eseményeket, valamint a befektet6i jogok
intelligens szerz8dések atjan torténs kozvetlen gyakorldsat, tovabbd a jelentéstételi és feliigyeleti funkciékat a DLT-
alapti piaci infrastruktira szintjén;

) kiilon engedélyek vagy mentességek megaddsdnak elutasitsa, az ilyen kiilon engedélyek vagy mentességek barmely
modositdsa vagy visszavondsa, valamint barmely kompenzacids vagy korrekcids intézkedés;
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m) a DLT-alapt piaci infrastruktira tevékenységének megsziintetése és e tevékenység-megsziintetés okai;

n) a 3. cikkben és az 5. cikk (8) bekezdésében emlitett kiiszobértékek megfelelGsége, ideértve az emlitett kiiszobértékek
emelésébdl fakadd lehetséges kovetkezményeket, figyelembe véve killonosen a rendszerszintli megfontoldsokat és a
megosztott {6konyvi technoldgia kiilonb6z4 tipusait; és

o) az e rendeletben el6irt kisérleti rendszer koltségeinek és el6nyeinek datfogd értékelése, valamint ajdnlds arra
vonatkozdan, hogy e kisérleti rendszert folytassdk-e, és milyen feltételek mellett.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentés alapjan a Bizottsdg az emlitett jelentés kézhezvételétSl szamitott hirom
hénapon belil jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak. Az emlitett jelentésnek tartalmaznia kell egy
koltség-haszon elemzést arrdl, hogy az e rendeletben el6irt kisérleti rendszert:

a) ki kell-e terjeszteni egy tovabbi, legfeljebb hdroméves idGszakra;

b) ki kell-e terjeszteni egyéb pénziigyieszkoz-tipusokra, amelyek megosztott f6konyvi technoldgia hasznalatdval
kibocsdthatok, rogzithetSk, dtruhdzhatdk vagy tarolhatok;

¢) kell-e médositani;

d) allandéva kell-e tenni a pénziigyi szolgéltatdsokra vonatkozé relevans unids jogszabalyok megfelel6 modositdsa révén;
vagy

e) meg kell-e sztintetni, beleértve az e rendelet alapjan megadott valamennyi kiilon engedélyt is.

A Bizottsdg a jelentésében javaslatot tehet a pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkozd unids jogszabdlyok olyan megfelel§
modositdsira vagy a nemzeti jogszabdlyok olyan harmonizdcidjira, amely megkonnyitené a megosztott f6konyvi
technoldgia hasznélatdt a pénziigyi dgazatban, valamint olyan intézkedésekre, amelyekre sziikség van a DLT-alapt piaci

/////

infrastrukttraknak az e rendeletben el8irt kisérleti rendszerrdl valé 4talldsdhoz.

Abban az esetben, ha e kisérleti rendszert az e bekezdés els§ albekezdésének a) pontjdban el8irtak szerint egy tovabbi
id@szakra meghosszabbitjik, a Bizottsdg felkéri az ESMA-t, hogy legkésébb hdrom hénappal a meghosszabbitasi idgszak
vége el6tt nydjtson be kiegészitd jelentést az (1) bekezdéssel dsszhangban. E jelentés kézhezvételét kovetSen a Bizottsdg e
bekezdéssel 6sszhangban kiegészitd jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.

15. cikk

1d6kézi jelentések

Az ESMA éves id6kozi jelentéseket tesz kozzé, hogy tdjékoztassa a piaci résztvevSket a piacok miikodésérél, kezelje a DLT-
alapt piaci infrastruktirdk mikodtetSinek helytelen magatartdsat, felviligositdst adjon e rendelet alkalmazdsarol, és a
megosztott f6konyvi technoldgia fejlédése alapjan frissitse a kordbbi mutatokat. Az emlitett jelentéseknek biztositaniuk
kell az e rendeletben el8irt kisérleti rendszer alkalmazasdnak dtfogé leirsit is, a tendencidkra és a felmeriil§ kockdzatokra
osszpontositva, és azokat be kell nydjtani az Eurépai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsdgnak. Az els§ ilyen jelentést
2024. marcius 24-ig kell kozzétenni.

16. cikk

A 600/2014/EU rendelet médositisa

A 600/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdésének elsé albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Ha a Bizottsdg tigy itéli meg, hogy nincs szitkség az 52. cikk (12) bekezdésével 6sszhangban a t6zsdén kereskedett
szarmaztatott termékek kizdrdsdra a 35. és a 36. cikk hatdlya aldl, valamely CCP vagy kereskedési helyszin 2022. jinius
22. el6tt engedélyt kérhet az illetékes hatdsdgatdl, hogy dtmeneti rendelkezésekhez folyamodjon. Az illetékes hatdsdg —
figyelembe véve a 35. vagy a 36. cikk szerinti hozzaférési jogok t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek tekintetében
torténd alkalmazdsabol eredd kockdzatokat a relevains CCP vagy kereskedési helyszin rendezett miikodésére nézve —
hatdrozhat tigy, hogy egy 2023. jalius 3-ig tarté dtmeneti idészakban a 35. vagy a 36. cikk nem alkalmazandé a t6zsdén
kereskedett szdrmaztatott termékek tekintetében a relevins CCP-re vagy kereskedési helyszinre. Amennyiben az illetékes
hat6sdg ilyen dtmeneti idGszak jévahagydsardl dont, a CCP vagy a kereskedési helyszin a t6zsdén kereskedett szdrmaztatott
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termékek tekintetében az dtmeneti iddszak sordn nem részesiil a 35. cikk vagy a 36. cikk szerinti hozzaférési jogokbdl. Az
illetékes hatdsdg értesiti az ESMA-t, és — CCP esetén — az emlitett CCP tekintetében illetékes hatdsdgok testiiletét,
valahdnyszor egy dtmeneti idgszakot jovdhagy.”

17. cikk
A 909/2014/EU rendelet médositdsa

A 909/2014/EU rendelet 76. cikke (5) bekezdésének elsd albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Minden egyes, a 7. cikk (1)-(13) bekezdésében emlitett, kiegyenlitési fegyelmet szolgalé intézkedést a Bizottsdg altal
a 7. cikk (15) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktusban az egyes kiegyenlitési fegyelmet
szolgalé intézkedésekre vonatkozéan meghatdrozott alkalmazasi kezd6naptdl kell alkalmazni.”

18. cikk
A 2014/65[EU irdnyelv modositisai

A 2014/65(EU iranyelv a kovetkez8képpen médosul:
1. A 4. cikk (1) bekezdésének 15. pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,15. ppénziigyi eszkoz« az 1. melléklet C. szakaszdban meghatdrozott eszkozok, ideértve a megosztott f6konyvi
technoldgia titjdn kibocsdtott ilyen eszkozoket;”

2. A 93. cikk a kovetkez bekezdéssel egésziil ki:

,(33) A tagdllamok 2023. mdrcius 23-ig elfogadjdk és kihirdetik azon rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz,
hogy a 4. cikk (1) bekezdése 15. pontjdnak megfeleljenek, és azokrdl tdjékoztatjidk a Bizottsigot. Az emlitett
rendelkezéseket a tagdllamok 2023. mdrcius 23-tdl alkalmazzdk.

Az els@ albekezdéstsl eltérve, azon tagallamok, amelyek 2023. marcius 23-ig nem tudjdk azon rendelkezéseket
elfogadni, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a 4. cikk (1) bekezdése 15. pontjdnak megfeleljenek, mert jogalkotdsi
eljdrasaik kilenc honapndl hosszabb id6t vesznek igénybe, 2023. madrcius 23-tl szdmitott legfeljebb hat hénapos
hatarid6-hosszabbitdst kapnak, feltéve, hogy 2023. mdrcius 23-ig értesitik a Bizottsdgot arr6l, hogy az emlitett
hosszabbitds igénybe vételére sziikségik van.”

19. cikk
Hatilybalépés és alkalmazds

(1)  Ezarendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovet§ huszadik napon Iép hatdlyba.

(2)  Eztarendeletet 2023. mércius 23-t6l kell alkalmazni, kivéve a kovetkezSket:

a) a 8. cikk (5) bekezdése, a 9. cikk (5), a 10. cikk (6) bekezdése és a 17. cikk, amelyeket 2022. janius 22-t61 kell
alkalmazni; és

b) a 16. cikk, amelyet 2021. jilius 4-t6] kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd, és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2022. mdjus 30-4n.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs 1észérél
az elnok az elnok
R. METSOLA B. LE MAIRE
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