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A BIZOTTSAG (EU) 2022/750 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022. februar 8.)

az (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapul6 rendeletben meghatirozott szabdlyozistechnikai
standardok bizonyos, t6zsdén kiviili szirmaztatott iigyletekben hivatkozott i) referenciamutatékra
val6 ttérés tekintetében torténé médositasirol

(EGT-vonatkozisii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szo16 szerzGdésre,

tekintettel a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrol szold,
2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és killondsen annak 5. cikke (2) bekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapuld bizottsgi rendelet (?) tobbek kozott meghatdrozza a t8zsdén kiviili
szdrmaztatott kamatiigyleteknek az euréban (EUR), angol fontban (GBP), japan jenben (JPY) és USA-dolldrban
(USD) denomindlt azon kategéridit, amelyek elszdmoldsi kotelezettség ald tartoznak. Ezek a kategéridk magukban
foglalnak egy euréban denomindlt olyan kategéridt, amely az egynapos eurd indexdtlag (EONIA) kamatldbdra
hivatkozik, valamint tobb, angol fontban, japan jenben vagy USA-dollirban denomindlt kategéridt, amelyek a
londoni bankko6zi kamatldbra (LIBOR) hivatkoznak, mikozben az EONIA és a LIBOR két olyan referenciamutato,
amelyek megsziinnek.

(2) A European Money Markets Institute (Eurdpai Pénzpiacok Intézete), az EONIA kezelGje kozolte, hogy az EONIA
megsziintetésére 2021 végén keriil sor. Hasonloképpen, az ICE Benchmark Administration, a LIBOR kezelGje
bejelentette, hogy a GBP LIBOR, a JPY LIBOR és az USD LIBOR-ra vonatkozd egyes rogzitések is megsztinnek 2021
végén, mig az USD LIBOR fennmarad6 kamatldbainak kozzététele 2023 jiiniusaban széinik meg. 2021. marcius 5-én
az Egyesiilt Kirdlysdg pénziigyi feliigyeleti hatdsiga megerGsitette, hogy a referenciamutaté-kezelSk a tovabbiakban
nem fogjdk szolgdltatni a LIBOR-kamatlabakat, illetve azok nem lesznek reprezentativnak tekinthetk. Emellett a
Bizottsdg, a bankfeliigyeleti minéségében eljirva az Eurdpai Kozponti Bank (EKB bankfeliigyelete), az Eurdpai
Bankhatdsdg (EBH) és az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosig (ESMA) egyiittes nyilatkozatot adott ki, amely
hatdrozottan arra 6sztonzi a szerz8d§ feleket, hogy a lehet§ leghamarabb, de legkésébb 2021. december 31-ig
hagyjanak fel a LIBOR-kamatldbaknak — koztiik az USD LIBOR-nak — az 1j szerz6désekben referencia-kamatldbként
torténd hasznélataval.

(3) A szerz8dg felek ezért 2021. december 31. utdn mdr nem fognak tudni az EONIA-ra, a GBP LIBOR-ra vagy a JPY
LIBOR-ra hivatkozd, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyleteket kotni, mivel ezek a referenciamutatok akkorra
meg fognak szlinni, vagy virhatéan mér nem fognak kotni az USD LIBOR-ra hivatkozd, t8zsdén kiviili
szarmaztatott kamatiigyleteket. Ekkortdl tehdt nem lesz sem az EONIA-ra, a GBP LIBOR-ra vagy a JPY LIBOR-ra
hivatkozé szdrmaztatott tigyletek dltal képviselt volumen, sem pedig azokban fenndllé likviditds, és ezeket az
tgyleteket a kozponti szerz8d§ felek sem fogjdk elszdmolni. Ugyanezen idéponttdl varhatéan az USD LIBOR-ra
hivatkozé szdrmaztatott tigyletekben sem lesz 1ényeges likviditds. Ezért a jelenleg az elszdmoldsi kotelezettség
hatdlya ald tartozé és az EONIA-ra, a GBP LIBOR-ra vagy a JPY LIBOR-ra hivatkozd szdrmaztatott termékek
kategéridi mar nem fognak megfelelni a 648/2012/EU rendeletben meghatdrozott elszamolasi kotelezettség hatdlya
ald tartozdshoz sziikséges két feltételnek, azaz, hogy megfeleld szintd likviditassal kell rendelkezniiik és hogy azokat
egy engedélyezett vagy elismert kozponti szerz6dé félnek kell elszdmolnia, mig a jelenleg az elszamoldsi
kotelezettség hatdlya ald tartozo és az USD LIBOR-ra hivatkoz6 szdrmaztatott termékek kategéridi mar nem fognak
megfelelni a 648/2012/EU rendeletben meghatdrozott elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald tartozashoz sziikséges
egyik feltételnek, nevezetesen, hogy megfeleld szintd likviditdssal kell rendelkezniiik. Ebbél kovetkezik, hogy ezeket
a kategoridkat ki kell vonni az elszdmoldsi kotelezettség hatélya aldl.

(4) A szabdlyozok és a piaci szereplSk az emlitett pénznemek tekintetében a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi
tigyletekben jelenleg referenciamutatéként haszndlt kamatldbakat helyettesit§ kamatldbak — és killonosen 4j
kockazatmentes kamatldbak — kialakitdsdn dolgoznak. Konkrétan a rovid lejarati eurékamatldb (€STR), a biztositott
egynapos finanszirozasi kamatldb (SOFR), az egynapos sterling indexatlag (SONIA) és a tokidi egynapos atlagos

() HLL201.2012.7.27. 1.o.

() A Bizottsdg (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2015. augusztus 6.) a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az elszdmoldsi kotelezettségre vonatkozd szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L
314.,2015.12.1,,13. 0.).
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kamatldb (TONA) kockdzatmentes kamatlabakat allapitjdk meg az EUR, az USD, a GBP és a JPY tekintetében.
Konkrétabban, a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek piacét illetGen ez jelenleg azt jelenti, hogy a szerz6dé felek
az €STR-re, a SOFR-re, a SONIA-ra és a TONA-ra hivatkozo, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletekkel
kereskednek, és azokat bizonyos kozponti szerz8d§ felek szdmoljdk el.

(5) Az ESMA értesitést kapott az €STR-re, a SOFR-re, a SONIA-ra vagy a TONA-ra hivatkozo, tézsdén kiviili
szarmaztatott kamatiigyletek azon kateg6ridir6l, amelyek elszdmoldsdra egyes kozponti szerz8d6 felek engedélyt
kaptak. Az ESMA az emlitett kategéridk mindegyike tekintetében értékelte azokat a kritériumokat, amelyek
alapvet6ek annak meghatdrozasihoz, hogy ezeket a kategéridkat elszamoldsi kotelezettség ald kell-e vonni, ideértve
az egységesités szintjét, a nagysagrendet és a likviditdst, valamint az drazdsi informéciok rendelkezésre dlldsit. Az
ESMA a rendszerszintl kockdzatok csokkentésének dtfogd céljdval meghatirozta az olyan kockdzatmentes
kamatldbakra hivatkozd, t8zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek kategéridit, amelyeket a 648/2012/EU
rendeletben meghatérozott eljardssal Gsszhangban az elszdmolasi kotelezettség ald kellene vonni. Ezeket a
kategoridkat ezért az elszdmoldsi kotelezettség hatalya ald kell vonni.

(6)  Altaldban a kiilonboz szerz6d6 feleknek eltérs idére van szitkségiik az elszamoldsi kotelezettség hatélya ald esd,
t6zsdén kivilli szdrmaztatott kamatiigyleteik elszdmoldsinak megkezdéséhez sziikséges intézkedések megtételéhez.
A jelen esetben azonban a szerz8d§ feleknek volt idejitk felkésziilni a referenciamutatékkal kapcsolatos dttérésre és
az EONIA, az EUR LIBOR, a GBP LIBOR, illetve a JPY LIBOR 2021 végére tervezett megsziintetésére, tobbek kozott
az elszamoldsi megéllapodasaik tekintetében is. A mdr az elszdmoldsi kotelezettség hatalya ald tartozé és az euréban
vagy angol fontban denomindlt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyleteket elszdmold szerz6dé felek esetében az
emlitett pénznemekben az 1ij kockdzatmentes kamatldbakra hivatkozé kategéridk elszamoldsa nem teszi sziikségessé
elszdmoldsi szerz6déseik vagy folyamataik jelent6s moddositdsdt, vagy akdr semmilyen moédositdst sem. Amikor
ugyanis a szerz3d§ felek eurdban vagy angol fontban denomindlt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek
elszdmoldsira vonatkozé elszdmoldsi megdllapoddsokkal rendelkeznek, akkor az e pénznemekben fenndlld
kockdzatmentes kamatldbakra hivatkozd, tézsdén kivili szdrmaztatott kamatiigyletek elszdmoldsa nem teszi
sziikségessé a teljesen 4j elszdmoldsi megdllapodasok 1étrehozdsat és végrehajtdsat, ahogyan az az e pénznemekben
denomindlt, t6zsdén kiviilli szdrmaztatott kamatiigyletek elszdmoldsinak megkezdésekor tortént. Mivel az
kockézatmentes kamatldbakra hivatkozé szdrmaztatott iigyletek elszamoldsa az EONIA-r6l és a LIBOR-rdl az 4j
referenciamutatokra valé dttérésre irdnyuld, szélesebb korti végrehajtdsi el6késziiletek részét képezi, e kotelezettség
rendezett és id6ben torténd végrehajtasanak biztositdsa érdekében nincs sziikség tovabbi fokozatos bevezetésre. Az
euréban és angol fontban denominalt kockdzatmentes kamatldbakra hivatkozd, t8zsdén kiviili szdrmaztatott
kamatiigyletek 1j kategéridjanak bevezetésére iranyuld véltoztatisokat az e rendelet hatdlybalépését kovetS hirom
hénap elteltével kell alkalmazni.

(7) A Bizottsdg, az ESMA, az EKB bankfeliigyelete és az EBH egyiittes nyilatkozatdt kovetGen, amely hatdrozottan arra
osztonzi a szerz8d6 feleket, hogy a lehetd leghamarabb, de legkésébb 2021. december 31-ig hagyjanak fel a LIBOR-
kamatldbaknak az 0j szerz6désekben referencia-kamatldbként torténd haszndlataval, a szerz6d6 feleknek meg kellett
tervezniitk az id@szak végét, amikor az USD LIBOR-ra hivatkozhattak, tobbek kozott az elszdmoldsi
megallapodasaik tekintetében is. Ugyanezek a megfontoldsok vonatkoznak az USA-dollérra is a szerz8d§ felek arra
valé képessége tekintetében, hogy egy bizonyos pénznemben denominalt, tSzsdén kivilli szdrmaztatott
kamatiigyletek elszdmoldsa tekintetében elszdmoldsi megéllapoddsokkal rendelkezzek annak érdekében, hogy e
kamatiigyleteket rovid atfutdsi idével kiigazitsdk az ugyanabban a pénznemben kockdzatmentes kamatlabakra
hivatkozé, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek elszdmoldsa céljabol, azonban néhdny tovabbi elem miatt az
USA-dolldr tekintetében felkésziilésiik kevésbé el6rehaladott. Mindenekel6tt a kozponti szerz6dé felek még nem
kozolték, hogy mikor fogjdk 4talakitani az USD LIBOR-ra hivatkozd, jelenleg elszdmolt, t8zsdén kiviili
szdrmaztatott kamatiigyleteket a SOFR-ra hivatkozd, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletekre, és még nem
vildgos, hogy a hazai piacon hogyan fog t6rténni e szdrmaztatott iigyletek kotelez elszdmoldsdnak kiigazitdsa. Ez a
tovabbi Osszetettség azt jelenti, hogy a szerz6d6 feleknek tobb id6re van szitkségiik az USD kockdzatmentes
kamatldbra hivatkoz6, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek elszdmoldsi kotelezettségére vald felkésziiléshez,
és ezért e kotelezettség rendezett és idSben torténd végrehajtisinak biztositdsa érdekében tovabbi fokozatos
bevezetés sziikséges. Az USD-ben denomindlt kockdzatmentes kamatldbra hivatkozd, t6zsdén kiviili szdrmaztatott
kamatiigyletek 0j kategéridjanak bevezetésére irdnyuld véltoztatdsokat az e rendelet hatdlybalépését kovetS hdrom
hénap elteltével kell alkalmazni.

(8) Az EONIA, a GBP LIBOR és a JPY LIBOR tervezett megsziintetése 2021 végére varhato, igy 2022. janudr 3-t0l nem
lesz lehetGség az e referenciamutatdkra hivatkozo, t6zsdén kiviili szarmaztatott kamatiigyletekkel val6 kereskedésre
vagy azok elszdmoldsdra. Hasonloképpen, Bizottsdg, az ESMA, az EKB bankfeliigyelete és az EBH egyiittes
nyilatkozatat kovetSen, amely hatdrozottan arra Osztonzi a szerz6dé feleket, hogy a lehetS leghamarabb, de
legkésébb 2021. december 31-ig hagyjanak fel a LIBOR-kamatlibaknak az j szerzédésekben referencia-
kamatldbként torténd haszndlataval, a szerz8d§ felek 2022. janudr 3-t6l virhatéan nem fognak az USD LIBOR-ra
hivatkozé, tézsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletekkel kereskedni, illetve nem fogjak azokat elszdmolni. Ehelyett
2022. janudr 3-t6l a szerz6dS felek mds, t8zsdén kivilli szdrmaztatott kamatiigyletekkel, kilonosen a
kockazatmentes kamatldbakra hivatkozé, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletekkel fognak kereskedni, illetve
ilyen tigyleteket fognak elszdmolni. Ennek a rendeletnek ezért a kihirdetését kovetSen haladéktalanul hatdlyba kell
1épnie.
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(9) Az (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapulé rendeletet ezért ennek megfelel6en médositani kell.
(10) E rendelet alapjat az ESMA dltal a Bizottsignak benyujtott szabélyozastechnikai standardtervezetek képezik.

(11) Az ESMA nyilvanos konzulticiét folytatott az e rendelet alapjat képez()’ szabalyozdstechnikai standardtervezetrdl,
elemezte az azzal Gsszefiiggésben felmeriils lehetséges koltségeket és hasznot, kikérte az 1095/2010/EU eurdpai
parlament1 és tandcsi rendelet () 37. cikkével Gsszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport
tandcsdt, és konzultalt az Eurdpai Rendszerkockazati Testilettel,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapul6 bizottsdgi rendelet mddositisa

Az (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapulé rendelet a kovetkez8képpen médosul:
1. A 3. cikk a kovetkez8képpen modosul:
a) aszoveg a kovetkezd (1a) és (1b) bekezdéssel egésziil ki:

J(la) Az (1) bekezdéstdl eltérve a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteknek a mellékletben foglalt 4. tdbldzat
D.4.1. és D.4.2. sordban meghatdrozott kategéridihoz tartozé tigyletek tekintetében az ilyen tigyletekre vonatkozé
elszamolasi kotelezettség 2022. majus 18-dn 1ép hatalyba.

(Ib) Az (1) bekezdéstdl eltérve a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyleteknek a mellékletben foglalt 4. tdblazat
D.4.3. sordban meghatdrozott kategéridihoz tartozd tigyletek tekintetében az ilyen {igyletekre vonatkozod
elszamolasi kotelezettség 2022. augusztus 18-dn lép hatdlyba.”;

b) a (2) bekezdés elsG albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az (1), (1a) és (1b) bekezdést8l eltérve a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek mellékletben meghatarozott
kategéridihoz tartozd olyan szerz8dések tekintetében, amelyeket ugyanazon csoporthoz tartozé szerz8dé felek
kotottek, és az egyik szerz6d6 fél harmadik orszdgban, a masik szerz8d6 fél pedig az Unibban letelepedett, az
elszamolasi kotelezettség a kovetkezd idGpontban 1ép hatdlyba:

a) 2022.junius 30., abban az esetben, ha a relevdns harmadik orszdg tekintetében nem fogadtak el a 648/2012/EU
rendelet 13. cikkének (2) bekezdése szerinti egyenértékiiségi hatdrozatot az emlitett rendelet 4. cikke
alkalmazdsdban az e rendelet mellékletében meghatdrozott t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekre vonatkozdan;

b) abban az esetben, ha a relevins harmadik orszdg tekintetében elfogadtak a 648/2012/EU rendelet 13.
cikkének (2) bekezdése szerinti egyenértékiiségi hatdrozatot az emlitett rendelet 4. cikke alkalmazdsiban az e

rendelet mellékletében emlitett t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozdan, a kovetkezd id6pontok
koziil a késdbbi:

i. 60 nappal a 648/2012/EU rendelet 13. cikkének (2) bekezdése szerint az emlitett rendelet 4. cikke céljabdl az
e rendelet mellékletében emlitett t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozéan a relevans harmadik
orszag tekintetében elfogadott egyenértékiiségi hatdrozat hatdlybalépésének id6pontjat kovetSen;

ii. az az id6pont, amikor az (1) bekezdés szerinti elszdmolasi kotelezettség hatalyba 1ép.”;

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hat6sag) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsirdl és a 200977 [EK bizottsgi hatdrozat hatilyon kiviil
helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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¢) a(3) bekezdés helyébe a kiovetkezd szoveg 1ép:

,3) Az (1), (1a), (1b) és (2) bekezdéstdl eltérve a tézsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek mellékletben
meghatarozott kategéridihoz tartozé tigyletek tekintetében az elszamoldsi kotelezettség 2022. februdr 18-dn 1ép
hatélyba, amennyiben teljesiilnek a kovetkezs feltételek:

a) az elszdmoldsi kotelezettség nem aktivalodott 2021. februdr 18-ig;

b) az tgyletek novacidjara kizardlag az Egyesiilt Kirdlysagban letelepedett szerz6dé félnek egy tagdllamban
letelepedett szerz6d6 féllel vald helyettesitése céljabol keriil sor.”

2. A melléklet helyébe e rendelet mellékletének a szovege lép.

2. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS napon 1ép hatélyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2022. februér 8-4n.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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MELLEKLET
MELLEKLET
Az elszdmolisi kotelezettség ald tartozé tdzsdén kiviili szirmaztatott kamatiigyletek kategéridi
1. tdbldzat
Baziskamat-csereiigyletek kategoridi
. . s Kiegyenlités . .
Azonositd Tipus Refergnaam— Kn?gyenhtes Lejdrat pénznemének Opcionalitds Nevleges 0sszeg
ex pénzneme . tipusa
tipusa
All Baziska- EURIBOR EUR 28D-50Y Egyetlen Nem Allandé vagy
mat pénznem véltozo
2. tdbldzat
Fix-véltoz6 kamatcsereiigyletek kategéridi
o . . Kiegyenlités . .
Azonositd Tipus Refergnaam- Klégyenhtes Lejarat pénznemének Opcionalitas Nevleges 0ss2¢8
€X penzneme ; tipusa
tipusa
A2.1 Fix — EURIBOR | EUR 28D-50Y | Egyetlen Nem Allandé vagy
véltozd pénznem valtozd
3. tdbldzat
Hatdrid6s kamatldb-megillapoddsok kategéridi
o . . Kiegyenlités ) .
Azonositd Tipus Referé:naam— chj,gyenhtes Lejdrat pénznemének Opcionalitds Nevleges 0sszeg
€X penzneme ; tlpusa
tipusa
A3 FRA EURIBOR EUR 3D-3Y Egyetlen Nem Allandé vagy
pénznem véltoz6
4. tdbldzat
Egynapos kamatcsereiigyletek kategéridi
o . " Kiegyenlités . )
Azonositd Tipus Refergnqam_ Klégyenhtes Lejdrat pénznemének Opcionalitds Nevleges osszeg
ex pénzneme . tipusa
tipusa
AA42 OIS FedFunds UsD 7D-3Y Egyetlen Nem Allandé vagy
pénznem véltoz
D.4.1 OIS €STR EUR 7D-3Y Egyetlen Nem Allandé vagy
pénznem valtozé
D.4.2 OIS SONIA GBP 7D-50Y Egyetlen Nem Allandé vagy
pénznem valtozd
D.4.3 OIS SOFR UsD 7D-3Y Egyetlen Nem Allandé vagy
pénznem véltozd”
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