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II

(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2022/629 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022. januar 12.)

az (EU) 2017/583 felhatalmazdson alapulé rendeletben meghatirozott szabdlyozistechnikai

standardoknak az egyes nem tulajdonviszonyt megtestesit§ eszkozokre alkalmazandd, az eszkozre

jellemz6 nagysigrend meghatdrozisdhoz haszndlt likviditdsi kiiszobértékek és kereskedési
percentilisek kiigazitdsa tekintetében torténd médositdsarol

(EGT-vonatkozisii szveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Uni6é miikodésérdl szol6 szerzGdésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsardl sz6l6, 2014. méjus 15-i 600/2014/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 9. cikke (5) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2017/583 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet () a kotvényekre, strukturalt pénziigyi termékekre,
kibocsatdsi egységekre és szdrmaztatott termékekre alkalmazandé dtldthatosdgi kovetelményeket hatdroz meg. Az
emlitett kovetelmények zokkenSmentes végrehajtdsanak biztositdsa érdekében az emlitett felhatalmazdson alapulé
rendelet 2019-t6l kezd6dSen egyes dtlathatésagi kiiszobértékek alkalmazasdnak évenkénti fokozatos bevezetését
irja el6. Ez a szakaszos bevezetés lehet6vé teszi a megfeleld atlathat6sdgi kotelezettségek alkalmazdsanak fokozatos
kiterjesztését. Ez mindenekel6tt az ,atlagos napi iigyletszdm” kritériumdt érinti, amelyet azon kotvények
meghatdrozdsidhoz haszndlnak, amelyeknek likvid piacuk van, valamint az eszkozre jellemz8 nagysdgrend
meghatdrozdsahoz haszndlt kereskedési percentiliseket érinti, amelyek lehetévé teszik a kereskedés el@tti
atlathatdsdgi kotelezettségek aloli mentességet.

(2) Az emlitett szakaszos bevezetési megkozelitésben a kovetkezd szakaszba lépés nem automatikus. Az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hat6signak (ESMA) évente értékelést kell készitenie a Bizottsdg részére arrél, hogy helyénvalé-e a
kovetkez$ szakaszba lépni. Az ESMA értékelésének elemeznie kell az érintett pénziigyi eszkozok kereskedési
volumenének alakuldsat a jelenlegi szakaszban, valamint el6re kell jeleznie, hogy a kovetkezd szakaszba 1épés
milyen hatdssal lehet a rendelkezésre dllo likviditdsra és a piaci résztvevSkre. Adott esetben az ESMA-nak a
jelentésével egyiitt egy modositott szabalyozastechnikai standardot kell benydjtania, amellyel a kovetkezd
szakaszhoz igazitjdk a kiiszobértéket.

(3) Az ESMA 2021. jalius 22-én benytjtotta értékelését és a modositott szabalyozastechnikai standardokat a
Bizottsdgnak. Az ESMA megallapitja, hogy a 2020 els6 negyedéve és 2020 negyedik negyedéve kozott forgalmazott
kotvények 1,57-2,58 %-a likvidnek minGsilt az S2. szakaszban alkalmazand6 kritériumok alapjin. Az S3.
szakaszba lépés koriilbeliil 40 %-os novekedést jelent.

() HLL173.,2014.6.12., 84. 0.

() A Bizottsag (EU) 2017/583 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2016. julius 14.) a pénziigyi eszkozok piacairdl sz616 600/2014/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kotvényekkel, strukturdlt pénziigyi termékekkel, kibocsdtdsi egységekkel és szdrmaztatott
termékekkel kapcsolatos, kereskedési helyszinekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkozé dtlathat6sdgi kovetelményeket
meghatarozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 87.,2017.3.31., 229. o.).
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(4)  Ami az SSTI-t illeti, az ESMA megallapitja, hogy az S2. szakaszbdl az S3. szakaszra valé attérés f6ként az
allamkotvényekkel és mds dllamkotvényekkel valé kereskedést fogja érinteni, mivel a novekedés ezen eszkozok
esetében lesz a legnagyobb. Ezekkel az eszkozokkel azonban jellemzéen 3—6 millié EUR kozotti nagysdgrendben
kereskednek. Az ESMA ezért tigy véli, hogy az S3. szakaszra valé dttérés kellGen alacsony szinten tartand a
kereskedés el6tti SSTI-t ahhoz, hogy megvédje a likviditdsszolgdltatokat a nagy megbizdsokbdl eredd piaci
hatdsoktdl, mikozben biztositand, hogy tobb likvid kotvényre vonatkozzon a kereskedés eldtti dtldthatosdg.

(5)  Figyelembe véve az ESMA iltal elvégzett értékelést, a kotvénypiacokat jellemzd atlathatosdg korlatozott szintjét, a
piaci versenyre gyakorolt korldtozott hatdsokat, valamint azt a tényt, hogy a kiiszobérték még mindig kellGen
alacsony ahhoz, hogy megvédje a likviditasszolgaltatokat a nagy megbizdsokbdl ered§ lehetséges piaci hatdsoktdl,
helyénval6 az S3. szakaszra attérni a likvid piaccal rendelkezd kotvények és a kotvényekre jellemzd nagysdgrend
meghatdrozdsa tekintetében. Az S3. szakaszra vald attérésnek a likviditdsra gyakorolt negativ hatds nélkiil kell
novelnie az dtldthat6sdgot a kotvénypiacon.

(6) Az (EU) 2017/583 felhatalmazdson alapulé rendeletet ezért ennek megfelelen médositani kell.
(7)  Erendelet alapjat az ESMA dltal a Bizottsignak benyujtott szabélyozastechnikai standardtervezetek képezik.

(8) Az ESMA nyilvdnos konzultdciot folytatott az e rendelet alapjat képez§ szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl,
elemezte az esetlegesen kapcsolodo kéltségeket és hasznot, tovabbd kikérte az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet (%) 37. cikkével osszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport véleményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az (EU) 2017/583 felhatalmazason alapul6 rendelet médositéasai

Az (EU) 2017/583 felhatalmazdson alapulé rendelet 17. cikke a kovetkezSképpen médosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1)  Azon kotvények azonositisihoz, amelyeknek a 6. cikk alkalmazdsdban és a 13. cikk (1) bekezdésének b)
pontjdban meghatdrozott mddszertan szerint nincs likvid piacuk, az »atlagos napi tigyletszdme likviditdsi kritérium
megkozelitést kell alapul venni az S3. szakasznak (napi 7 kereskedés) megfelel6 dtlagos napi tigyletszdm
alkalmazdsdval.”;

b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezs szoveg lép:

,(3) A pénziigyi eszkozre jellemz§ nagysdgrend meghatdrozdsdhoz, az 5. cikk alkalmazdsiban és a 13. cikk (2)
bekezdése b) pontjanak i. alpontjdban meghatdrozott médszertan szerint, a kereskedési percentilis tekintetében az S3.
szakasznak megfelel§ kereskedési percentilist (50. percentilis) kell alkalmazni.

A pénziigyi eszkozre jellemz6 nagysagrend meghatdrozasahoz, az 5. cikk alkalmazdsdban és a 13. cikk (2) bekezdése b)
pontjanak ii—iv. alpontjdban meghatdrozott mddszertan szerint, a kereskedési percentilis tekintetében az S1. szakasznak
megfeleld kereskedési percentilist (30. percentilis) kell alkalmazni.”.

2. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovets huszadik napon 1ép hatdlyba.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésig (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatdsdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/77 [EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2022. janudr 12-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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