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II

(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2022/25 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2021. szeptember 22.)

az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a rendelet 15. cikkében emlitett
K-faktorok mérési mddszereit meghatirozé szabdlyozistechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl sz616 szerzGdésre,

tekintettel befektetési véllalkozdsokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az
575/2013[EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet modositdsarol sz6l6, 2019. november 27-i (EU) 2019/2033
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (!) és kiilonosen annak 15. cikke (5) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU)2019/2033 rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 26. pontja szerinti K-faktorok némelyike nem igényel tovabbi
pontositdst, mivel az emlitett rendelet részletesen kifejti az azokra vonatkozé mérési médszereket. Ez a helyzet az
575/2013[EU eurbpai parlamenti és tandcsi rendeletbdl (%) levezetett ,netté pozicidkockdzat” K-faktor (K-NPR),
valamint a ,koncentricids kockdzat” K-faktor (K-CON) és a ,kereskedési partnerek nemteljesitésének kockdzata”
K-faktor (K-TCD) esetében, amelyek az emlitett rendelet vonatkozé kovetelményeinek egyszertisitett alkalmazdsat
jelentik. Mds esetekben azonban, mint példdul a ,kezelt eszk6zok” (AUM), a ,tartott tigyfélpénz” (CMH), a ,kezelt
tigyfélmegbizasok” (COH), az ,8rzott és kezelt eszk6zok” (ASA) és a ,napi kereskedési forgalom” (DTF) esetében e
faktorok mérési modszereinek tovabbi pontositdsara lenne sziikség.

(2) A kockdzatok megfelel§ titkrozése érdekében a befektetési véllalkozds dltal végzett valamennyi tevékenységet
K-faktorokkal kellene leképezni. Tekintettel arra, hogy a fiiggs iigynok olyan természetes vagy jogi személy,
akifamely kizarolag egy bizonyos befektetési vallalkozds nevében és az adott befektetési véllalkozds teljeskort és
feltétel nélkili felel6ssége mellett jar el, biztositani kell a fiiggd iigynok valamennyi tevékenységének a befektetési
véllalkozds AUM, ASA, CMH és COH K-faktoraiban torténd figyelembevételét.

(3) A 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () I. melléklete A. szakaszdnak 5. pontjaban emlitett
.befektetési tandcsadds” befektetési szolgdltatas killonbozik az emlitett irdnyelv 1. melléklete B. szakaszdnak 3.
pontjdban emlitett, ,tandcsadds vallalkozdsok szdmadra a tékestruktaraval, ipari stratégidval és kapcsolodo iigyekkel
kapcsolatban, valamint véllalkozdsok egyesiilésével és felvdsdrldsival kapcsolatos tandcsadds és szolgdltatdsok”
kiegészit§ szolgéltatdstol. Ezen el6zmények figyelembevételével, valamint az (EU) 2019/2033 rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 21. pontjdban meghatdrozott ,dlland6 befektetési tandcsadds” fogalommeghatdrozdsa alapjdn,
amennyiben a fent emlitett kiegészit§ szolgdltatds nem értendd bele e fogalomba, pontositani kell, hogy az e
kiegészit szolgdltatdshoz kapcsolodd kezelt eszkozoket a K-AUM kiszamitdsa tekintetében ki kell zdrni.

() HLL 314, 2019.12.5, 1.o.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsarol (HLL 176., 2013.6.27., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarol (HLL 173., 2014.6.12., 349. 0.).



L 62

Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2022.1.11.

(10)

(11)

A K-AUM és a K-ASA kiszdmitdsa sordn az AUM ¢és az ASA kovetkezetes megallapitdsdnak biztositdsa érdekében a
pénziigyi eszkozoket az alkalmazandé szdmviteli standardokkal 6sszhangban a valds értékitkon kell értékelni, hogy
lehetdség legyen a pénziigyi eszkozok piaci értékének tikkrozésére, amennyiben azok rendelkezésre allnak.

mivel az (EU) 2019/2033 rendelet 15. cikkének 1. tdbldzatidban szerepld CMH-egyiitthaté kalibrdldsa mdr
figyelembe veszi az tigyfeleket érint8, a készpénzkezeléssel kapcsolatos kockdzatot, a CMH megéllapitdsa sordn
figyelembe vett Osszegeket ki kell zarni az AUM megallapitdsa sordn. Tovabba a t8kekovetelmények kiszdmitdsakor
a kétszeres beszdmitds elkeriilése érdekében a CMH megéllapitdsdhoz mdr figyelembe vett osszegeket ki kell zdrni az
ASA megillapitdsa sordn.

A CMH-nak az (EU) 2019/2033 rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 28. pontjdban szerepld meghatdrozdsa az
emlitett rendelet (24) preambulumbekezdésével egyiitt pontositia a CMH megéllapitdsdndl figyelembe veendd
Osszegeket. Ezért elegend§ a CMH megdllapitdsit szolgdldé moédszer fennmaradé mitkodési szempontjait
részletesebben meghatdrozni a CMH-adatok megalapozottsigdnak biztositdsa érdekében, tgy, hogy a moédszer
révén mindenekel6tt elkeriilhet legyen a kiils6 jelentéstétel tdlzott figyelembevétele, valamint a befektetési
véllalkozds bels8 szdmviteli nyilvantartasaira és a bels§ egyeztetéshez hasznélt szdmadatokra kell dsszpontositani.

A COH-ban a megbizdsok dtvételeként és tovabbitdsaként, valamint a megbizdsok végrehajtdsaként figyelembe
veendd Osszegek megallapitasat szolgalé modszereknek kiilonds szabalyokat kell tartalmazniuk arra az esetre, ha a
piaci drak nem éllnak rogton rendelkezésre, mert azok nem szerepelnek a megbizdsokban. Figyelembe kell venni a
megbizdsok végrehajtdsdnak esete, valamint az dtvétel és a tovabbitds esete kozott fennall6 kiilonbségeket, mivel a
megbizdsoknak a COH megallapitdsa érdekében torténd rogzitése tekintetében alkalmazott drak és hatdrid6k
esetenként eltéréek lehetnek. Tovabbd a megbizdsok atvétele és tovabbitdsa esetén kiilondsen a tovabbitott
megbizdsok jobb hivatkozdsi alapot jelentenek e tekintetben, mint az 4tvett megbizdsok, mivel el6fordulhat, hogy
az ut6bbiakat nem tovabbitjak.

mivel a 2014/65/EU irdnyelv . melléklete A. szakaszdnak 1. pontjiban emlitett ,egy vagy tobb pénziigyi eszkozzel
kapcsolatos megbizdsok fogaddsa és tovdbbitdsa” befektetési szolgaltatds kiilonbozik az emlitett szakasz 8. és 9.
pontjaban emlitett ,multilaterdlis vagy szervezett kereskedési rendszerek mikodtetése — MTF-ek, OTF-ek”
befektetési tevékenységektdl, egyértelmiivé kell tenni, hogy a befektetési véllalkozas dltal miikodtetett MTF-ekben és
OTF-ekben Osszekapcsolt vételi és eladdsi szandékokat ki kell zdrni a K-COH azonnali tigyletek, illetve a K-COH
szarmaztatott igyletek kiszdmitdsa soran.

mivel a befektetési vdllalkozdsokra vonatkozd, az (EU) 2019/2033 rendelet szerinti tékekovetelmények
a 2014/65(EU irdnyelv 1. mellékletében foglalt valamennyi szolgéltatdsra és tevékenységre kiterjed6 K-faktorokon
alapulnak, szabdlyokat kell megdllapitani e mddszerek kiigazitdsira azokban az esetekben, amikor egyébként
kétszeres beszdmitdsra keriilhet sor. Ez kiilonosen igaz bizonyos kiegészit6 szolgdltatisokra, amelyek csak az
emlitett irdnyelv I. mellékletének A. szakaszdban felsorolt szolgaltatisokkal és tevékenységekkel osszefiiggésben
végezhet6k. Ezért a 2014/65/EU irdnyelv 1. melléklete B. szakaszdnak 3. pontjdban emlitett kiegészit§
szolgaltatdssal (tandcsadds véllalkozdsok szdmdra a tékestruktdraval, ipari stratégidval és kapcsolddd iigyekkel
kapcsolatban, valamint vallalkozdsok egyesiilésével és felvasarldsaval kapcsolatos tandcsadds és szolgdltatasok)
kapcsolatos megbizdsokat — amelyek véllalati finanszirozds vagy magédntSkeiigyletek esetében a befektet6k kozotti
tigyletekre vonatkozé tandcsadassal kapcsolatosak — ki kell zdrni az AUM és a COH megallapitdsa sordn egyardnt,
mivel az emlitett K-faktorok mar most is figyelembe veszik azokat.

Az (EU) 2019/2033 rendelet a 15. cikk 1. tdbldzatdban két kiilonbozd egyiitthatét ir el6 a COH megdllapitdsara,
egyet az azonnali iigyletekre, egy mdsikat pedig a szdrmaztatott iigyletekre. Tovabbi pontositasokat kell tenni az
tigyletek emlitett két eszkozosztlyhoz torténd hozzdrendelésének modjdval, valamint az egyes esetekben
alkalmazand6 értékelési modszerrel kapcsolatban. Konkrétan, a szdrmaztatott iigyleteket a névleges érték, az
azonnali iigyleteket pedig a piaci érték alapjan kell figyelembe venni a K-faktorok mérésekor, mivel a K-faktorok
egyiitthatoinak kalibraldsa ezen az alapon torténik.

Meg kell hatdrozni a szdrmaztatott iigylet névleges 6sszegének kiszdmitdsat, mivel az (EU) 2019/2033 rendelet nem
tartalmaz a szdmitds mddjara vonatkoz6 szabalyokat. Mivel az (EU) 2019/2033 rendelet 29. cikkének (3) bekezdése
azzal kapcsolatban dllapit meg szabalyokat, hogy hogyan kell kiszdmitani a szdrmaztatott iigyletek névleges 6sszegét
a TCD kiszamitdsa céljabdl, valamint a TCD és a DTF megallapitasa kovetkezetességének biztositdsa érdekében a
szarmaztatott iigyletek névleges osszegének megdllapitdsdra vonatkozé emlitett szabdlyokat a DTF megallapitdsdra
is alkalmazni kell.
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(12) Ez a rendelet az Eurdpai Bankhatdsag (EBH) dltal a Bizottsighoz benyjtott szabdlyozastechnikai standardter-
vezeteken alapul.

(13) Az EBH nyilvanos konzultdcidkat folytatott az e rendelet alapjdt képezd szabdlyozastechnikai standardtervezetekrdl,
elemezte az azokkal osszeftiggésben felmeriil§ lehetséges koltségeket és hasznot, tovdbbd kikérte az 1093/2010/EU
eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikkével Gsszhangban létrehozott banki érdekképviseleti csoport
szakvéleményét. Az EBH az e rendelet alapjit képezd technikaistandard-tervezetek benyujtdsa elStt konzultdlt az
Eurépai Ertékpapirpiaci Hat6séggal is,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. SZAKASZ

AZ UGYFELET ERINTO KOCKAZATTAL KAPCSOLATOS K-FAKTOROK MERESET SZOLGALO MODSZEREK

1. cikk

Az iigyfelet érint6 kockdzattal kapcsolatos K-faktorok mérését szolgilé médszerek a fiiggd iigynokok
igénybevételével végzett befektetési szolgdltatisok és tevékenységek esetében

A befektetési vallalkozasnak az tigyfelet érint6 kockazattal (RtC) kapcsolatos K-faktorainak az (EU) 2019/2033 rendelet 16.
cikkével 6sszhangban torténé mérése céljabol az emlitett rendelet 17., 18., 19. és 20. cikkében emlitett minden egyes
AUM-on, CMH-n, ASA-n és COH-n belill figyelembe kell vennie minden olyan 6sszeget, amely a befektetési vallalkozdsnak
a nevében torténd eljards céljabdl nyilvantartdsba vett fiiggd iigynokok dltal végzett befektetési szolgaltatdsaihoz és
tevékenységeihez kapcsolddik.

2. cikk

Az AUM megillapitdsit szolgdlé médszerek az dlland6, nem diszkreciondlis tandcsadéi megdllapoddsok esetén

(1) A befektetési véllalkozdsnak az RtC K-faktorainak az (EU) 2019/2033 rendelet 16. cikkével 6sszhangban torténd
mérése céljabdl ki kell zdrnia az emlitett rendelet 17. cikke szerinti AUM-jabdl a 2014/65/EU irdnyelv 1. melléklete B.
szakaszdnak 3. pontjaban emlitett kiegészit§ szolgdltatasokhoz kapcsolddd eszkozok dsszegét.

(2)  Amennyiben a befektetési vallalkozds dllandd, nem diszkreciondlis tandcsaddi megallapoddsokat biztosit egy olyan
mésik pénziigyi dgazatbeli szervezet szdmdra, amely diszkreciondlis portf6lidkezelést végez, az (EU) 2019/2033
rendelet 17. cikkében emlitett AUM-jdban figyelembe kell vennie az emlitett nem diszkreciondlis tandcsaddsi megallapo-
dasokhoz kapcsol6dé eszkozok Gsszegét.

3. cikk
Az AUM megillapitdsdt szolgdlé6 médszerek diszkreciondlis portféliGkezelés esetén
Az (EU) 2019/2033 rendelet 17. cikkének alkalmazdsdban az 6sszes AUM havi értékének megallapitdsit a kovetkezSk

mindegyikével osszhangban kell elvégezni:

a) a szamitds sordn a pénziigyi eszkozoknek az alkalmazandd szdmwiteli standardokkal 6sszhangban valds értéken
szamitott értékét kell figyelembe venni;

b) a negativ valos értékkel rendelkez8 pénziigyi eszkozok abszolut értékét kell figyelembe venni;

) a szdmitds sordn figyelembe kell venni a készpénzt, az e rendelet 4. cikkével osszhangban a CMH-nak mindsiil§
osszegek kivételével.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eur6pai Bankhatdsag)
létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/78[EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 331,
2010.12.15., 12. 0.
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4. cikk

A CMH megillapitdsat szolgilé6 médszerek

Az (EU) 2019/2033 rendelet 18. cikkének alkalmazasdban a CMH megéllapitdsdnak a kovetkez6kon kell alapulnia:
a) abefektetési vdllalkozds dltal a belsg egyeztetéseihez felhaszndlt egyenlegek;

b) a befektetési véllalkozds szdmviteli nyilvantartdsiban szerepld értékek.

5. cikk

Az ASA megillapitisit szolgdlé modszerek

Az (EU) 2019/2033 rendelet 19. cikkének alkalmazdsdban az sszes ASA napi értékének megéllapitdsa sordn figyelembe
kell venni az ugyfelek valamennyi 6rzott és kezelt, az alkalmazandé szdmwviteli standardok szerinti valds értéken
kiszdmitott pénziigyi eszkozeinek értékét. Az e rendelet 4. cikkében emlitett CMH-t ki kell zdrni.

6. cikk

A megbizisok végrehajtisinak a COH tekintetében torténd megallapitisit szolgdlé modszerek

(1) A K-COH-nak az (EU) 2019/2033 rendelet 20. cikkével osszhangban torténd kiszdmitdsa céljdbél a befektetési
véllalkozdsnak a COH kiszdmitdsakor az ilyen {ligyfélmegbizdst abban az id6pontban kell figyelembe vennie, amikor
megerdsitést kap arrdl, hogy a végrehajtdsra sor kerilt és az ar ismert.

(2)  Amennyiben a befektetési vallalkozas egy tigyfél nevében egy mdsik befektetési vallalkozastdl kapott megbizast hajt
végre, e megbizdst a COH-nak a végrehajté befektetési vallalkozds altal torténd kiszdmitdsa sordn az tigyfélmegbizasok
végrehajtdsa céljabol mért osszes megbizdsan beliil kell figyelembe vennie, és azt ki kell zdrnia a megbizasok atvétele és
tovabbitasa céljabdl mért osszes megbizdsabol.

7. cikk

A megbizisok dtvételének és tovibbitdsinak a COH tekintetében t6rténd megillapitisit szolgdlé modszerek

(1) A K-COH-nak az (EU) 2019/2033 rendelet 20. cikkével osszhangban torténd kiszdmitdsa céljabol, amennyiben a
befektetési véllalkozds tigyfélmegbizdst vesz dt és tovabbit, a megbizdst abban az iddpontban kell figyelembe venni, amikor
a befektetési vallalkozds tovdbbitja a megbizdst egy mdsik befektetési vallalkozdsnak vagy megbizast végrehajté brokernek.

(2) A befektetési véllalkozdsnak ki kell zdrnia az atvett és tovabbitott megbizdsokat a COH megéllapitdsa sordn,
amennyiben két vagy tobb befektetSt kapcsol ossze abbdl a célbdl, hogy e befektetSk kozott tigylet jojjon létre, példaul
véllalati finanszirozds vagy magantdke-tigyletek esetében.

(3)  Amennyiben a befektetési véllalkozds a COH megillapitdsa sordn figyelembe veszi az dtvett és tovabbitott
megbizdsokat, a megbizdsokban szerepld arat kell haszndlnia. Amennyiben a megbizdsok nem tartalmaznak drat, ideértve
azokat az eseteket is, amikor limitdras megbizdsokrol van sz9, a befektetési vallalkozds a pénziigyi eszkoznek a tovabbitds
napjan érvényes piaci drfolyamat hasznalja.

(4) A befektetési vallalkozds altal a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22. és 23. pontjdban meghatdrozott
multilaterdlis vagy szervezett kereskedési rendszer miikodtetése céljabdl osszekapcsolt vételi és eladdsi szandékokat ki kell
zdrni a COH megdllapitdsa sordn.
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8. cikk
Az azonnali iigyleteknek a COH tekintetében torténd megillapitdsit szolgdlé médszerek
(1) A COH-nak az (EU) 2019/2033 rendelet 20. cikkével sszhangban torténd megéllapitdsa céljabol a befektetési

véllalkozdsnak azonnali tigyletként figyelembe kell vennie minden olyan iigyletet, amely esetében a partner vallalja, hogy a
kovetkezSk barmelyikével kereskedik:

a) atruhdzhatd értékpapirok;
b) pénzpiaci eszkozok,
¢) kollektiv befektetési formdk befektetési jegyei;

d) t6zsdén forgalmazott opcidk.

(2) A t8zsdén forgalmazott opcié COH-janak megéllapitdsira a befektetési véllalkozdsnak az opci6 végrehajtasahoz
hasznélt opcids dijat kell hasznélnia.

9. cikk
A szdrmaztatott iigyleteknek a COH tekintetében torténd megillapitdsit szolgilé modszerek

A COH-nak az (EU) 2019/2033 rendelet 20. cikke szerinti, szdrmaztatott iigyletek tekintetében torténé megallapitdsa
céljabdl a szarmaztatott tigylet névleges 6sszegét az emlitett rendelet 29. cikkének (3) bekezdése alapjan kell meghatarozni.

2. SZAKASZ

AVALLALKOZAST ERINTO KOCKAZATTAL KAPCSOLATOS K-FAKTOROK MERESET SZOLGALO MODSZEREK

10. cikk

Az azonnali iigyleteknek a DTF tekintetében torténd megallapitisit szolgdlé médszerek

(1) A DTF-nek az (EU) 2019/2033 rendelet 33. cikkével 6sszhangban az azonnali iigyletek tekintetében torténd
megallapitdsa céljdbol a befektetési vallalkozdsnak azonnali tigyletként figyelembe kell vennie minden olyan iigyletet,
amely esetében a partner véllalja, hogy a kovetkez6k barmelyikével kereskedik:

a) dtruhdzhat6 értékpapirok;
b) pénzpiaci eszkozok,
¢) kollektiv befektetési formédk befektetési jegyei;

d) t6zsdén forgalmazott opcidk.
(2) A t8zsdén forgalmazott opci6 DTF-jének megéllapitdsa céljdbol a befektetési vallalkozdsnak az opcid
végrehajtasdhoz haszndlt opcids dijat kell hasznalnia.
11. cikk
A szdrmaztatott iigyleteknek a DTF tekintetében t6rténd megillapitdsit szolgdlé médszerek
A DTF-nek az (EU) 2019/2033 rendelet 33. cikkével osszhangban a szdrmaztatott iigyletek tekintetében torténd

megallapitdsa céljdbdl a szarmaztatott tigylet névleges Osszegét az emlitett rendelet 29. cikkének (3) bekezdése alapjan kell
meghatdrozni.

12. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2021. szeptember 22-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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