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A BIZOTTSAG (EU) 2022/1920 HATAROZATA
(2022. januar 26.)

a Romdnia dltal a Complexul Energetic Oltenia SA javdra végrehajtani tervezett SA.59974 - 2021/C
(kordbbi 2020|N, koribbi 2020/PN) szimd allami timogatasrol

(az értesités a C(2022) 553. szdmii dokumentummal tortént)

(Csak az angol nyelvii szoveg hiteles)

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurépai Unié mikodésérdl szol6 szerzédésre és killondsen annak 108. cikke (2) bekezdésének elsd
albekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi Térségrdl szo6l6 megdllapoddsra és kiilonosen annak 62. cikke (1) bekezdésének a)
pontjdra,

miutdn az emlitett rendelkezéseknek (') megfelelGen felhivta az érdekelt feleket észrevételeik megtételére, és tekintettel a
harmadik felekt6l az eljards sordn kapott észrevételekre,

mivel:

1. ELJARAS

(1) A bejelentést megel8z6 kapcsolatfelvételt (%) kovetGen Romdnia 2020. december 4-én bejelentette azon szdndékat,
hogy szerkezetdtalakitdsi tdmogatdst kivin nytjtani a Complexul Energetic Oltenia S.A. (a tovdbbiakban: CE
Oltenia) szdmara.

(2)  2021. februdr 5-i levelében a Bizottsag tdjékoztatta Romanidt, hogy a szerkezetdtalakitdsi timogatds tekintetében az
Eurdpai Unié miikodésérdl sz6lo szerz8dés (a tovdbbiakban: EUMSZ) 108. cikkének (2) bekezdése szerinti eljards
meginditdsar6l hatdrozott. Roménia 2021. mércius 8-dn nytjtotta be az emlitett levélben foglalt észrevételekkel
kapcsolatos észrevételeit.

(3)  ABizottsdgnak az eljirds meginditdsirol sz6l6 hatdrozata (a tovabbiakban: az eljdrds meginditdsardl sz616 hatdrozat)
2021. marcius 19-én keriilt kihirdetésre az Eurépai Unié Hivatalos Lapjdban (). A Bizottsag felkérte az érdekelt feleket,
hogy nytjtsdk be észrevételeiket.

(4) A Bizottsdg az el6irt hatdridén belil az alibbi harmadik felektSl kapott észrevételeket e tdrgyban: az Eur6pai
Kornyezetvédelmi Hivatal (EEB), a Bankwatch Romania/ClientEarth és a Greenpeace. A Bizottsdg tovabbitotta ezeket az
észrevételeket Romdnidnak, biztositva szdmdra a valaszadds lehetségét; megjegyzései a 2021. jinius 1-jén kelt levelében
érkeztek.

(50 Romdnia 2021. mdjus 10-én, junius 1-jén és 24-én, szeptember 14-én, oktober 21-én, valamint 2021.
december 9-én, 14-én, 15-én, 20-dn, 21-én, 22-én és 29-én, valamint 2022. janudr 20-dn és 21-én tovabbi
informdcidkat kiildott a Bizottsdgnak.

(6) Romdnia kivételesen beleegyezik abba, hogy lemond az 1/1958 tandcsi rendelet () 3. cikkével Gsszefiiggésben
értelmezett, az EUMSZ 342. cikkébdl ered§ jogairdl, és igy az EUMSZ 297. cikkének értelmében e hatdrozat
elfogaddsara és az értesitésre angol nyelven keriil sor (°).

() HLC 94, 2021.3.19. 10. o.

() E levélvédltds 2020. junius 29-én kezd6dott, amikor Romdnia el6zetesen bejelentette a szerkezetdtalakitdsi terv tervezetét, még
bejelentést megelSzden csatolva e-maileket, video- és telekonferencia keretében folytatott technikai megbeszéléseket, valamint a
szerkezetdtalakitdsi terv tervezetére vonatkozo elGzetes visszajelzéseket.

() Vo.az 1.ldbjegyzettel.

() ATandcs 1. rendelete az Eur6pai Gazdasdgi Kozosség dltal hasznalt nyelvek meghatdrozdsardl (HL 17.,1958.10.6., 385/58. 0.).

() 2021. december 29-i levél.
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2. AZ INTEZKEDESEK RESZLETES LEfRASA

2.1. A kedvezményezett

(7) A CE Oltenia bényaszattal, fosszilis tiizel6anyagokbdl torténd villamosenergia-termeléssel és helyi hdellatassal
foglalkozé kozvéllalkozds. A tdrsasigot 2011. oktdber 12-én alapitottdk és 2012. mdjus 31-én jegyezték be a
kovetkez6 négy villalat egyesiilését kovetGen: a Complexul Energetic Craiova SA, a Complexul Energetic Turceni
SA, a Complexul Energetic Rovinari SA és a Societatea Nationala a Lignitului Oltenia SA. A CE Oltenia nem tartozik
nagyobb vallalatcsoporthoz, és nem mas kozvallalkozdsokkal egyiitt iranyitjak. Fiiggetlen dontéshozatali kozpont az
dllamon belill. A romdn hatésdgok szerint az Energiaiigyi Minisztérium dltal képviselt romdn édllam 77,15 %-os
részesedéssel irdnyitja a CE Oltenia véllalatot. A tovabbi részvényesek kozé tartozik a Fondul Proprietatea SA
befektetési alap (21,56 %-os részesedéssel) (%), a részvények fennmaradé része pedig az Electrocentrale Grup SA
(0,84 %) és az Inchidere si Conservare Mine (0,44 %) tulajdonaban van. A CE Oltenia feliigyelSbizottsaga hét tagbdl
all, kozilikk a Fondul Proprietatea csak kett6t nevez ki. A vallalatot egy igazgatdsag irdnyitja (ennek ot tagja a
feliigyelbizottsdg dltal kinevezett ot ki iigyvezets igazgatd). A CE Oltenia iizleti tevékenységének {8 szempontjaira
(példaul a koltségvetésre, az iizleti tervre és az egyéb pénziigyi és kereskedelmi dontésekre) vonatkozé dontéseket a
részvényesek egyszer( tobbséggel hozzdk meg. A Fondul Proprietatea nem rendelkezik blokkol6 vagy vétbjoggal. A
Fondul Proprietatea jogai a kisebbségi részvényesekre jellemzd jogok. Bizonyos dontésekhez, példaul a részvénytSke
valtozdsaihoz a részvényesek kozgytilésén vagy rendkivilli kozgy(lésén a szavazatok 90 %-a — igy a Fondul
Proprietatea jovdhagydsa is — szitkséges. Az dllam tobbségi részesedése és a feliigyelSbizottsdgban valé képviselete
azonban lehet6vé teszi a romdn dllam szdmdra, hogy tényleges és kizdrélagos ellendrzést gyakoroljon a CE Oltenia
felett.

(8) A CE Oltenia székhelye Délnyugat-Oltenidban (Sud-Vest Oltenia) taldlhaté (NUTS 2 kéd: RO41). Banyatelepein
(Rovinari, Motru, Jilt és Mehedinti) 12 268 alkalmazottat foglalkoztat; Dolj vagy Gorj megyében pedig er6miivekkel
rendelkezik. A régioban a munkanélkiliségi rita 5,5 %, amely meghaladja a 3,4 %-os nemzeti 4tlagot, és a
legmagasabb az orszdgban (). Amint azt az 1. tdbldzat mutatja, az elmdlt években Délnyugat-Oltenia
munkanélkiiliségi ratdja, amely 8,2 % és 5,5 % kozott mozgott a 2015 és 2020 kozotti idGszakban, meghaladta a
nemzeti munkanélkiiliségi ratat, amely ugyanazon id@szakban 5 % és 3,4 % kozott volt. Bar van némi kiilonbség az
Eurostat (%) és a nemzeti statisztikai intézet altal benytjtott adatok kozott, a tendencia azt mutatja, hogy az érintett
régiéban a munkanélkiiliségi rta tovabbra is folyamatosan magasabb a nemzeti ratdndl.

1. tdbldzat

A makrorégiok, a fejlesztési régiok és az orszag munkanélkiiliségi ritdja

EV
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Munkanélkiiliségi rata: %
% % % % % %
Nemzeti 5 4,8 4 3,3 2,9 3,4
Délnyugat- 8,2 8,3 7.3 5,9 52 55
Oltenia régi6

Forrds: INSTITUTUL NATIONAL DE STATISTICA

() A Fondul Proprietatedt a 2005. jalius 22-i 247. szdmd torvény hozta létre azzal a céllal, hogy kértalanitsa azokat a személyeket,
akikkel szemben az el6z§ rezsim kisajdtitdst alkalmazott. A Fondul Proprietatea kezdetben kiilonboz8 térsasigokban rendelkezett
részvényekkel. 2021. december 31-én a Fondul Proprietatea szavazati jogainak szdzalékos ardnydban kifejezett részvényesi szerkezete
a kovetkezd: romdn intézményi részvényesek (40,58 %) vagy maganszemélyek (21,84 %), a Bank of New York Mellon (18,2 %), nem
romdn intézményi befektetSk (15,76 %) vagy magdnszemélyek (3,51 %) és az dllamhdaztartdsért felel6s minisztérium (0,11 %).

() Az INSTITUTUL NATIONAL DE STATISTICA adatai a http:|[statistici.insse.ro:807 7 [tempo-online/#/pages|/tables/insse-table
internetcimen érhet6k el.

() https:/[ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/[tgs00010/default/table?lang=en
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(9)  Romdnia szerint e magas munkanélkiiliségi ratakat stlyosbitja, hogy az érintett régiéban nehéz 4j munkahelyeket
teremteni. Gorj megye teriileti igazsdgos dtmenet terve (°) azt mutatja, hogy a 45 és 65 év kozotti korcsoport tagjai
— a bdnyészati és energetikai dgazatban korengedményes nyugdijazdsban és/vagy kompenzdciés tdimogatdsban
részesiilS volt munkavéllalok — bizonyos mértékben vonakodnak részt venni dtképzésben és aktivan dlldst keresni.
A negativ hatdst tovdbb sdlyosbitja az iskolai tanterv, amely nem felel meg a helyi munkaerépiac jelenlegi vagy
jovébeli kovetelményeinek, a munkéltatok pedig megemlitik, hogy tovabbi oktatdsra van sziikség a digitalizacio, a
robotikai folyamatok automatizdldsa, a mesterséges intelligencia stb. terén.

(10) A CE Oltenia négy erémiiben éllit el§ villamos energidt. Ezek a kovetkezSk: Rovinari, négy, dsszesen 1 320 MW
teljesitményt, 40 évnél idésebb egység; Turceni (négy egység, 1 320 MW, 33 éves); Isalnita (két egység, 630 MW, 50
éves) és Craiova II (két egység, 300 MW a kapcsolt hd- és villamosenergia-termelésben, 30 éves). Chiscani, az
415 MW teljesitmény 6todik er6md, nem mtikodik. A CE Oltenia nagy- és kiskereskedelmi villamosenergia-piacon
tevékenykedik, tovdbbd hét is értékesit Craiova varosa részére. Az erémiiveiben a villamosenergia akdr 99,5 %-dt
lignitbdl éllitjak eld. A lignitet a CE Oltenia kiilszini fejtéssel sajat teriiletén termeli ki sajat felhasznéldsra vagy mds
villamosenergia-termel8k részére torténd értékesitésre (*°). A CE Oltenia biztosit Craiova koriilbeliil 300 000 lakosa
szdmdra fiitést és hasznalati melegvizet is.

(11) Az ANRE (Autoritatea Nationald de Reglementare in Domeniul Energiei) nemzeti energiaszabdlyozd hatdsag szerint
a legnagyobb romadniai villamosenergia-termel6k a kovetkezdk: a Hidroelectrica (31,3 %-os piaci részesedéssel), ezt
koveti a Nuclearelectrica (18,09 %), majd harmadik helyen a CE Oltenia (14,08 %) (). Mindhdrom villalat a romdn
allam ellenGrzése alatt 4ll.

(12) Romdnia el6adja, hogy a CE Oltenia fontos szerepet jatszik a romdn villamosenergia-piacon. A CE Oltenia miikodése
a nemzeti energiarendszer biztonsidga és megfelelGsége szempontjabdl is fontos. A romdn energiarendszer az eurdpai
kontinentalis rendszer keleti szélén helyezkedik el, amely a Bulgdridval, Szerbidval, Magyarorszdggal és Ukrajna
délnyugati részével kozos hatdrokon is miikodik. A villamosenergia-behozatalt akaddlyozza az, hogy a magyar
villamosenergia-rendszer csticsterhelés mellett villamosenergia-hidnnyal kiizd, és az ukrdn hatdron a
tenderkapacitds felhaszndldsa az ukrajnai dtvitelirendszer-tizemeltetGvel kotott irdsbeli megdllapoddstdl fiigg.
Emellett a régié orszdgainak éves egyenlege elsGsorban az unids tagdllamok és a nem unids orszdgok
villamosenergia-importjdb6l tevédik oOssze. Ezért minden olyan esetben, amikor a nemzeti energiarendszer
villamosenergia-hidnnyal kiizd, a szomszédos rendszerekben is korldtozottak az eréforrdsok.

(13) Romdnia el6adja, hogy a CE Oltenia létesitményeinek ledllitdsa esetén bedllna az alapvetd villamosenergia-ellatds
megszakaddsdnak kozvetlen és redlis veszélye, ami gazdasdgi zavart okozhatna és kdros kovetkezményekkel
jarhatna Romdnidra nézve. E tekintetben az OPCOM (') — a romdniai villamosenergia- és gdzpiac tizemeltetGje —
altal végzett elemzés (V) is kimutatta, hogy a CE Oltenia bezardsa a villamos energia masnapi piacon érvényes éves
atlagdranak megkétszerez6déséhez, a kétoldal szerzGdések kozpontositott piacdn pedig 70 %-os dremelkedéshez
vezetne.

(14) Emellett 2021 mdjusiban a romdniai 4tvitelirendszer-iizemeltetd, a CNTEE Transelectrica S.A. (a tovdbbiakban:
Transelectrica) elvégezte a nemzeti energiarendszer megfelelGségének elemzését, azzal a feltételezéssel élve, hogy
2022-ben a CE Oltenia energiakapacitdsa teljes mértékben megsziinik, dm 2021-ben hdrom egység még miikodik
Rovinariban. Az elemzés megillapitotta, hogy nemzeti energiarendszer komoly megfelel6ségi problémaval
szembesiilne, mivel nem rendelkezne a nemzeti villamosenergia-fogyasztds fedezéséhez sziikséges forrasokkal, még
akkor sem, ha hatdrokon dtnydlé importkapacitdst maximadlisan kihasznalnd.

(’) Gorj megye teriileti igazsdgos dtmenet terve, amelyet a helyi hatosdgokat tdmogaté kiils§ tandcsadok dllitottak ossze. A CE Oltenia

labnyomdnak csokkenése az egész régidban Gorj megyét érinti a leginkdbb.

(") A lignit fosszilis tiizelGanyagként haszndlt tiledékes kdzet, amelyet természetes modon stiritett t6zegbdl dllitanak el8. Széntartalma
koriilbeliil 60-70 %. A gazdasagi tevékenységek némenklatiirdjaban (NACE) a lignit és a szén kitermelése eltér6 kodokkal van elldtva:
0510 (szén) és a 0520 (lignit).

(") 2021. janudr-mérciusban: Az Autoritatea Nationald de Reglementare in Domeniul Energiei jelentése, 2021. els6 negyedév, https:||
www.anre.ro/en/press/newsletter/2021-1st-quarter-newsletter

(") Az OPCOM romén gdz- és villamosenergia-piac iizemeltetdje, amely a villamosenergia-kereskedelmi piacokat irdnyitja és igazgatja:
példdul a mdsnapi piacot, a napon beliili piacot, a kétoldalii villamosenergia-szerz6dések versenyen alapulé kereskedelmének
szervezett keretrendszerét kibgvitett tenderek (PCCB-LE) ttjén és kiegyenlit§ piacot a folyamatos térgyaldsok (PCCBNC) titjan.

() Az OPCOM az Energiaiigyi Minisztérium kérésére 2020-ban készitette el az elemzést, melynek cime: ,A CE Oltenia bezdrdsdnak a
médsnapi piachoz, a kiegyenlit§ piachoz és a kétoldala szerzGdések kozpontositott piacdhoz kapcsolédé drakra gyakorolt hatdsanak
elemzése a 2019-2030-as idGszakra vonatkozban.”
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(15) Romdnia szerint — figyelembe véve az értéklanc jelenlegi partnereinek nagy szdmdt — a CE Oltenia csGdjének
kozvetlen kovetkezménye tobb mint 12 000 munkahely megsziinése lenne, kozvetetten pedig jelentds szamu
elbocsdtdshoz vezetne.

(16) Romdnia elGadja tovabbd, hogy a CE Oltenia az atvitelirendszer-izemeltet§ altal szervezett arveréseken vald
részvételével a Transelectrica szdmadra elérhetévé tett technoldgiai kiegészit8 szolgdltatdsok egyik f6 nyujtdja. Mint
ilyen, a tarsasdg fontos szerepet jatszik olyan kiegészitG szolgéltatdsok nyujtisiban, amelyeket igénybe véve az
atvitelirendszer-tizemeltet§ a hdlézati veszteségek fedezésére tartalékokat vdsdrolhat az energiatermelSktél,
gondoskodva a rendszerbiztonsagrol.

(17) Romdnia villamosenergia-hdlézati Osszekottetésben dll Bulgdridval és Magyarorszdggal, valamint harmadik
orszagokkal, koztiik Ukrajndval, amely pedig Lengyelorszaggal és Szerbidval all osszekottetésben, Szerbia pedig
Horvétorszdggal. Romdnia rendszeresen exportdl és importél villamos energidt. Tobb k6zos érdekd unids projekt
tervezése vagy végrehajtdsa zajlik Romania Bulgdridval és Szerbidval valé dsszekottetésének erdsitése céljdbol.

(18) Romdnia el6adja tovdbbd, hogy a 2019. évi adatok szerint a CE Oltenia mintegy 120 Gorj megyei vallalattal allt
tzleti kapcsolatban. A 2019. évre vonatkozdan a Pénziigyminisztériumnak benyujtott mérlegek szerint forgalmuk
oOsszesen mintegy 1082 milli6 RON-t (hozzavetSleg 218 millid EUR-t) tesz ki. Ugyanezen forrds szerint a CE
Oltenia drbevétele 2019-ben 3 116 milli6 RON (hozzdvetdleg 630 milli6 EUR) volt. A Nemzeti Statisztikai Intézet
adatai szerint a Gorj megyében m(ikods osszes vallalat forgalma 2019-ben koriilbelil 9 100 millié RON (koriilbeliil
1 840 milli6 EUR) volt. Ez azt jelenti, hogy a CE Oltenia és az 120 szolgaltaté koriilbeliil 50 %-os mértékben
tdmogatja a megye gazdasdgdt. Ezenkiviill a CE Oltenia {izleti partnereinek kozel fele (példdul a biztonsdgi cégek, a
banyaszati berendezésekkel foglalkozé szolgaltatok, a szallitassal vagy a munkadlatokhoz sziikséges berendezések
bérlésével foglalkoz6 felek) 70 %-os, illetve akdr 90 %-os indikativ ardnyban fiiggnek a CE Oltenidtol. [...] (*).

(19) Romdnia szerint a jelenlegi Covid19-vilsdg érintette a CE Oltenidt. Romdnia el6adja, hogy brutté hazai terméke
2020-ban korilbelul 4 %-kal esett vissza az el6z6 évhez képest. A leginkdbb érintett dgazatok a szolgdltatdsok, az
épitSipar és az ipar. A Nemzetkozi Energia Ugynokség (IEA) (*) szerint a Covid19-vildgjarvany dltaldnossigban a
villamosenergia-kereslet csokkenéséhez vezetett, amelyet a szolgaltatdsok és az ipar drimai visszaesése valtott ki,
kiilonosen a kijardsi korlatozasok idészakdban.

(20) A CE Oltenia esetében Romédnia llitdsa szerint a villamosenergia-termelés 12,4 TWh-r6l 8,2 TWh-ra csokkent a
villamos energia irdnti kereslet visszaesése, a termel8eszkozok miszaki rendelkezésre alldsa és a személyzet
ideiglenes munkanélkiilisége miatt. A villamos energia irdnti kereslet visszaesése alacsonyabb arakat eredményezett,
kiilonosen a mdsnapi piacon; esetenként az elmdilt tiz évben tapasztalt legalacsonyabb szintet is elérte, amikor
20 EUR/MWh ald esett vissza. Emellett a vilagjarvany miatt a CE Oltenia az értéklancot érint§ zavart is tapasztalt,
példdul a tartalék alkatrészek és anyagok beszallitdsinak késedelme vagy kimaraddsa miatt, aminek kovetkeztében
visszaesett, vagy esetenként teljesen ledllt a termelés. A tartalékalkatrész-gyartds Gjrainditdsit kovetGen az arak
jelent6s mértékben emelkedtek, ami szerz8dések felmondasdhoz vezetett. A fém tartalék alkatrészek dra példaul
100-300 %-kal, a metdngdzé tobb mint 700 %-kal nétt. A vilsiggal Gsszefiiggésben a kedvezményezettnek
biztonsdgi intézkedéseket kellett elfogadnia annak érdekében, hogy a munkavallalok a termelési folyamat tovabbi
megszakitdsa nélkiil folytathassak munkdjukat. E tekintetben megjegyzendd, hogy a munkavéllalok koriilbeliil
10 %-a esetében keriilt sor a szerz8dés felfiiggesztésére, ami a tevékenység koriilbeliil 192 500 munkanapnyi
megszakitasanak felel meg.

2.2. Az intézkedés el6zményei

2.2.1. Megmentési tdmogatds

(21) 2020 februdrjaban Romadnia bejelentette a Bizottsdgnak, hogy megmentési tdmogatdst kivan nyujtani a CE Oltenia
javdra. A bejelentés idSpontjdban a 2019. évi becsiilt veszteségek mintegy 1,1 millidrd RON (232 milli6 EUR)
osszeget tettek ki (°). Romdnia szerint e veszteségeket f6ként a kovetkezdk okoztdk: i. az dllami tulajdonban 1évé
fizetésképtelen villalatok addssdgainak be nem hajtédsa, ii. a hitelek drfolyamvaltozdsai, iii. az iiveghdzhatdst gdzok

(*) Bizalmas adat.

(") Lésd a Nemzetkozi Energia Ugyndkség ,A Covid19 hatdsa a villamos energidra” cimf jelentését: https:|/www.iea.org[reports/covid-19-
impact-on-electricity

() A 17. labjegyzetben emlitett megmentési timogatdsrdl sz6l6 hatdrozat esetében alkalmazott dtvéltdsi drfolyam 2020. janudr 29-én
1 RON = 0,20904 EUR volt.


https://www.iea.org/reports/covid-19-impact-on-electricity
https://www.iea.org/reports/covid-19-impact-on-electricity
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kibocsatasi egységei (a tovabbiakban: szén-dioxid-kibocsatdsi egységek) drdnak jelentSs emelkedése (1%). 2020.
februdr 24-i hatdrozatdval (V) a Bizottsdg az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c) pontja alapjan — azt a nehéz
helyzetben 1év6, nem pénziigyi véllalkozdsoknak nytjtott megmentési és szerkezetatalakitdsi dllami tdmogatdsokrol
sz6l6 irdanymutatdssal (a tovabbiakban: megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds) (**) egyiitt értelmezve —
jovéhagyta a CE Oltenidnak nydjtott 251 millié EUR 6sszeg(i megmentési kolesont.

2.2.2. A CE Oltenia pénziigyi nehézségei és a végrehajtott szerkezetdtalakitdsi timogatds egy része

(22) Romdnia el6adja, hogy a CE Oltenia nehéz helyzetben 1évé véllalkozds, mivel teljesiti a nemzeti jogban megéllapitott

azon kritériumokat, melyek alapjan hitelez8i kérelmére kollektiv fizetésképtelenségi eljards ald vonhaté. Ez azt
jelenti, hogy a CE Oltenia 2019 vége 6ta felelt meg az emlitett kritériumoknak, és a megmentési timogatdsrol sz616
hatdrozat meghozatalakor 46 beszéllitéja kérelmezhette volna a fizetésképtelenségi eljards meginditdsit. A CE
Oltenia nem képes visszafizetni a nyujtott megmentési kolcson kamatokkal novelt Osszegét, ezért koteles szerkezeta-
talakitdsi tervet bejelenteni, ellenkezd esetben a nemzeti jog értelmében automatikusan felszamolds ala keriil.

(23) Romdnia 4llitdsa szerint a CE Oltenia pénziigyi nehézségeinek szdmos oka van. Az elsg ok azzal fiigg 6ssze, hogy a

CE Oltenia négy idds er6miivet iizemeltet, amelyek kilenc lignitkitermelési helyszinen béanyészott lignitet
hasznélnak fel. Az er6miivek koltséges rendszeres karbantartdst, tovdbba olyan beruhdzadsokat igényelnek, amelyek
a kornyezetvédelmi megfelelést célozzdk. A mdsodik a beruhdzdsi t6ke hidnydhoz kapcsolédik. E hidny a
kornyezetvédelmi elSirdsoknak valé megfeleléshez (a hamu- és salaklerakdddsra vonatkozé el8irdsok betartdsdhoz,
valamint az SO,-, az NOx- és PM10-kibocsatasi hatdrértékeknek valéo megfeleléshez) szitkséges magas koltségekbdl
adédik. Az unids és nemzeti kornyezetvédelmi kovetelményeknek valé megfelelés érdekében a CE Oltenia 2008 6ta
mintegy 880 milli6 EUR 6sszeget fektetett be. A beruhdzds miatt lehetetlenné vélt az energiahatékonysdg névelését
(és ezdltal a szén-dioxid-kibocsatdsi koltségek csokkentését) célzé beruhdzasi programok finanszirozdsa.

(24) A nehézségek harmadik oka arra vezethetd vissza, hogy Romdnidban az dllami tulajdonban 1évé villamosenergia-

termel§ vallalatokat a felhasznalt tiizelGanyagtdl fiiggen, villamosenergia-termelési tipusok szerint szervezik, ezért
e vallalatok egyféle tiizelGanyagot haszndlnak: vizenergia (Hidroelectrica SA), atomenergia (Nuclearelectrica SA),
fosszilis tiizelanyagok (CE Oltenia). Ez a modell a szén-dioxid-kibocsitdsi egységek rendszerének bevezetésével
parosulva egyenstilytalan versenyhelyzethez vezetett, ami hdtrinyos helyzetbe hozta a CE Oltenidt. A jelenlegi
modellben — ahol a CE Oltenia egyetlen villamosenergia-termelési forrdsa a lignit — a kedvezményezett nem érheti el
ugyanazt a jovedelmez8ségi szintet, mint versenytdrsai, amelyek alacsonyabb termelési hatarkoltségekkel mtikodnek,
és kevésbé szennyezd forrdsokat haszndlnak a villamosenergia-termeléshez, és ezért nincsenek a szén-dioxid-
kibocsatasi egységekhez kapcsolodé koltségeik vagy az ilyen koltségeik alacsonyabbak.

(25) A CE Oltenia koteles legkésébb minden év dprilis 30-ig leadni az el6z6 naptdri évben kibocsdtott tiveghdzhatdsi

gdzok teljes mennyiségének megfelel§ szdmu szén-dioxid-kibocsdtdsi egységet. Ennek elmulasztdsa biintetést von
maga utdn, amelynek mértéke 100 EUR[tonna, a le nem adott szén-dioxid-egyenérték tonndjaval szdmolva (**). A
szén-dioxid-kibocsatasi egységek dra az elmalt években és honapokban folyamatosan nétt, 2021 szeptemberében
példdul 60 EUR/tonna szén-dioxid f6lé emelkedett, majd 2021 decemberében elérte a 80 EUR[tonna szén-dioxid
értéket (*°).

(26) Romdnia tovdbbd eldadja, hogy a CE Oltenia pénziigyi problémdinak egy mdsik oka a CE Oltenia koltségstruk-

()
)

turdjdhoz kapcsolodik. A személyzeti koltségek 2020-ban az 6sszes miikodési koltség 39 %-at tették ki, mig a
kornyezetvédelmi kiaddsok (amelyek f6ként a szén-dioxid-kibocsatdsi egységek beszerzéséhez kapcsolédnak) az
osszkoltség 35 %-at. E koltségszerkezetnek kovetkeztében a véllalat 2014 és 2019 kozott (2017 kivételével) minden
évben miikodési veszteséget konyvelt el.

A szén-dioxid-kibocsdtasi egységek dra a 2017. decemberi 7 EUR-r6l 2018-ban 20 EUR-ra emelkedett, 2019-ben pedig meghaladta
a 27 EUR-t.

A Bizottsdg 2020. februdr 24-i C(2020) 1068 final hatdrozata az SA.56250 (2020/N) — Romdnia — A Complexul Energetic Oltenia SA
javédra nydjtott megmentési tdmogatds tigyben (HL C 112., 2020.4.3., 1. o.) (a tovdbbiakban: a megmentési tdmogatasrdl sz6lo
hatérozat).

HL C 249.,2014.7.31,, 1. o.

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2003/87[EK irdnyelve (2003. oktdber 13.) az iiveghdzhatdst okoz6 gdzok kibocsatdsi egységei
Unidn beliili kereskedelmi rendszerének létrehozdsardl és a 96/61/EK tandcsi irdnyelv médositdsardl (HL L 275., 2003.10.25., 32. 0.)
(a tovdbbiakban: 2003/87[EK irdnyelv).

https://tradingeconomics.com/commodity/carbon


https://tradingeconomics.com/commodity/carbon
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(28)

(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

*

(*)

2.3. Az intézkedések

Ez a hatdrozat a CE Oltenia szdmara nytjtott szerkezetdtalakitdsi timogatdsra vonatkozik, amely a kovetkez6kbdl 4ll:
az 4llam altal nydjtott 1 090 millié6 EUR Osszeg(i vissza nem téritendd tdmogatds, egy 195,8 millié6 EUR Osszegii
kolesonhoz kapesolodd dllami kezességvallalds, a CE Oltenia részére nytjtott, akdr 226 millid6 EUR Gsszegnek
megfelel6 RON mértékd tSkeinjekcid, a megmentési koleson vissza nem téritendd tdmogatdssa alakitdsa, amelyre
mintegy 251 millid EUR Osszegi szerkezetdtalakitdsi tdmogatds formajaban keriil sor, valamint a Modernizaci6s
Alapbdl nydjtott 895,3 milli6 EUR 0sszeg(i timogatds, amelynek feltétele, hogy Romadnia benyujtsa a kapcsolédd
javaslatokat és azokat az Eurdpai Beruhdzdsi Bank vagy a Modernizacids Alap (*') Beruhdzdsi Bizottsdga jovahagyja
(a tovdbbiakban egyiittesen: intézkedések). A tdmogatds becsiilt 6sszege 2 658,1 millié EUR (®).

Az 1090 milli6 EUR 0sszegli vissza nem téritend§ tdmogatds a szilkséges szén-dioxid-kibocsdtdsi egységek
beszerzését finanszirozza a 2021 és 2025 kozotti idGszakban. Ennek szétosztdsira évente, a finanszirozdsi
igényeknek megfelelGen keriil sor, de nem 4dll teljes Gsszhangban az egyes években a szén-dioxid-kibocsatdsi
egységekkel kapcsolatban felmeriillt kiaddsokkal. 2021 mdrciusdban a romdn kormdny siirgGsségi
kormdnyrendeletet fogadott el, amelyben mintegy 1,18 millidrd RON (koriilbelil 241 milli6 EUR) osszegt
tdmogatdst hagyott jéva a CE Oltenia szdmadra szén-dioxid-kibocsatasi egységek megvasdrlasnak finanszirozasa
céljdra. Romdnia ezért azt éllitja, hogy a CE Oltenia 2021. dprilis 26-dn eleget tett a szén-dioxid-kibocsatdsi
egységekre vonatkozd kotelezettségének, amikor a 2020-ban elééllitott villamos energia tekintetében Gsszesen
315 milli6 EUR dron szén-dioxid-kibocsatasi egységeket vasdrolt. Amint azt Romdnia elGadja, a teljes vételdr és a
vissza nem téritendd tdmogatds kozotti 74 milli6 EUR 0sszegd kiilonbozetet a véllalat sajat forrdsaibdl fedezte. A
241 millié EUR 0sszegli tdmogatds a bejelentett 1 090 millié EUR 0sszeg(i vissza nem téritend§ tdmogatds részét
képezi; ennek finanszirozdsa az allami koltségvetésbdl, az Energiatigyi Minisztériumon keresztiil valosult meg.

A tervek szerint 2022-ben 195,8 milli6 EUR 6sszegd, az allam dltal garantalt hitelt vesznek fel a CE Oltenia azonos
osszegli forg6tSkéjének finanszirozdsira. A romdn hatdsigok el@adjdk, hogy a kolcsont az adott idépontban
fennall6 piaci feltételeknek megfelelGen ellentételezik. A becsiilt teljes kamatléb [...] varhatban [...] % koriil alakul.

A CE Oltenia esetében alkalmazandé legfeljebb 226 millié EUR 0sszeg(i t6keinjekciéra az Energiatigyi Minisztérium
altal készpénzben (180 milli6 EUR) és természetben (46 millié EUR becsiilt érték foldteriilet) nydjtott hozzajarulds
forméjaban keriil sor.

A romdn hatdsagok el6adjdk, hogy a 251 milli6 EUR 0sszegli megmentési céla kolesont (ldsd a (21) preambulum-
bekezdést) — mely azért vélt szerkezetdtalakitdsi tdimogatdssd, mert a visszafizetése még nem tortént meg — vissza
nem téritendd tdmogatdssd alakitjdk 4t a szerkezetdtalakitdsi terv Bizottsdg dltali jovdhagyasat kovetSen.

2.4. A CE Oltenia eredeti szerkezetdtalakitdsi terve

2020. december 4-én Romdnia egy 1,33 millidrd EUR osszegii szerkezetdtalakitdsi tdmogatdst magdban foglal6
szerkezetatalakitdsi tervet jelentett be a Bizottsdgnak (a tovabbiakban: eredeti szerkezetdtalakitdsi terv), amely az
odaitélt 0,25 millidrd EUR Osszegli megmentési tdmogatdsbol, egy tovabbi 0,31 millidrd EUR 6sszeg(i dllamilag
garantalt hitelb6l és egy 0,77 millidrd EUR vissza nem téritendd dllami timogatdsbol allt. Ezenkiviil a tervek szerint
tovabbi 711 millié EUR Osszegii dllami tdmogatdst nydjtottak volna a Modernizdciés Alapbdl az energiaszer-
kezetnek a lignit (tobbnyire) gdzra és megtjulé energiaforrdsokra valo felvéltdsaval torténd diverzifikéldsara.

A szerkezetatalakitdsi terv a 2021-t8] 2030-ig tarté idGszakra hatdrozott meg intézkedéseket, a szerkezetdtalakitdsi
tdmogatds targyid@szaka azonban csak 2021-t8l 2025-ig tartott. E szerkezetdtalakitdsi terv el6rejelzései szerint a CE
Oltenia 2022-ben nyereséget konyvel el, 2025-re [...] %-os befektetési jovedelmet (a tovabbiakba: ROCE) ér el,
2030-ban pedig [...] % ROCE-val hosszt tdvii versenyképességre tesz szert.

A Modernizdciés Alap egy unids finanszirozdsi program, amelynek célja kifejezetten az, hogy az energiarendszerek korszertsitésére és
az energiahatékonysdg javitdsira irdnyulé beruhdzdsok tdmogatdsaval segitse Bulgdria, Csehorszdg, Esztorszdg, Horvétorszdg,
Magyarorszdg, Lengyelorszdg, Lettorszdg, Litvania, Romdnia és Szlovdkia 4tdlldsdt a klimasemlegességre. A 2003/87[EK irdnyelv
hozta létre.

Az e hatdrozatban alkalmazott atvéltdsi drfolyam 2021. december 21-én 1 RON = 0,2020 EUR.
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(34) Az eredeti szerkezetdtalakitasi terv a kovetkezd intézkedéseket tartalmazta:

a) miiszaki és technoldgiai intézkedések, amelyek az energiaszerkezet diverzifikaldsat célz6 beruhdzasi tervet hajtjak
végre. A terv tartalmazta hat lignittiizelésti egység esetében 1460 MW kivaltdsit a kovetkezdk szerint: i.
1325 MW két gdztiizelésti egységgel, ii. 109 MW nyolc fotovoltaikus egységgel, valamint iii. 9,9 MW egy
vizerémii-egységgel. Ot bdnya bezarasét irdnyoztak el6, aminek kovetkeztében 2025-ig a felére csokkent volna a
termelés;

b) a folyamatokat javitd szervezeti és irdnyitdsi intézkedések vagy informatikai tdmogatds, atfedések vagy
hatékonysdgi hidnyossdgok elkeriilésével, ideértve a személyzet 41 %-os mértékii csokkentését vagy
dtcsoportositasat;

¢) kornyezetvédelmi intézkedések, amelyek magukban foglaljdk a bdnydszati és villamosenergia-termeld
eszkozokbe torténd beruhdzdsokat vagy az azokat érintd ideiglenes miikodésikoltség-timogatdst, beleértve a
kornyezetvédelmi megfelelést is (példdul szén-dioxid-kibocsdtdsi egységek, illetve és a hamura, az NOx-re és az
SO,-re vonatkoz6 szabdlyoknak valé megfelelés koltségeit);

d) pénziigyi intézkedések, amelyek magukban foglaljdk a banki hitelkoltségek optimalizdldsit, a meglévd
maésodlagos eszkozok elidegenitését vagy értékesitését, kizdrjak azonban azon eszk6zok jelentds mértékd
elidegenitését, amelyek 6ndll6é vallalkozasként is mikodhetnek és amelyek a tervet tdmogatd értékesitési
bevételeket biztosithatnak.

(35) A CE Oltenia tervei szerint 2022-ben és 202 3-ban fokozatosan bevezeti a fotovoltaikus és vizenergia-termelést mint
energiaforrdst. Az el6rejelzések azt feltételezték, hogy 2026-t6l ténylegesen vissza fog esni a lignitbdl el&dllitott
energia értékesitése, amikor két foldgaztiizelésti egységet épitenek az SE Turceni és az SE Isalnita teriiletén, aminek
eredményeként a kovetkezd energiaszerkezet jon létre: 41 % lignit, 53 % gdz-, a maradék pedig fotovoltaikus és

vizenergia-forrasok.

(36) A szerkezetatalakitdsi koltségek fedezéséhez szitkséges varhatd pénziigyi forrdsok 2025 végéig [...] EUR-t tettek
volna ki, ehhez a CE Oltenia a tervek szerint [...] EUR-ral jarult volna hozza sajit forrdsb6l. A terv szerint a CE
Oltenia sajit hozzdjéruldsa az Osszes szerkezetatalakitdsi koltség 42 %-at tette volna ki a Modernizacids Alapbol
szarmazé potencidlis finanszirozdsdval szdmolva (53 %-dt a modernizacids alapbdl szdrmazd 6sszegek nélkiil). A
CE Oltenia sajat hozzdjaruldsinak f6 forrdsai a kovetkezdk lettek volna: i. a kozpontositott OPCOM-piacokon
a 2020 és 2025 kozotti idGszakban lebonyolitott villamosenergia-értékesitésbél szarmazé bevételek [...] EUR
oOsszegben, ii. a hosszi tava (azaz tobb mint két évre sz6l6) kétoldala villamosenergia-véasarlasi megdllapodasokbél
szarmazo6 bevételek [...] EUR Osszegben, valamint iii. [...] EUR értékd eszkozok értékesitése.

(37) A terv szerint a CE Oltenia 6sszes részvényese koziil csak az dllamnak kellett volna hozzdjarulnia a CE Oltenia
szerkezetatalakitdsdhoz (pénzeszkozokkel vagy veszteségviseléssel), a CE Oltenia hitelez8inek egyike sem vallalt
volna részt a tehermegosztdsban.

(38) A terv a versenytorzulds korldtozdsdra a kovetkezd intézkedéseket irdnyozta eld: i. az S.E. Craiova II. kapcsolt
energiatermelési csoport (amely f6ként Craiova szdmadra termel hdenergiat) kiszervezése a craiovai onkormdnyzatra
torténd atruhdzds utjdn, és ii. energetikai csoportok vagy banydszati helyszinek iitemterv szerinti bezardsa, ami a
lignitalapt telepitett kapacitds 1 605 MW-os csokkenéséhez vezetett volna a 2020 és 2025 kozotti idGszakban (és a
lignitalapt kapacitds 45 %-os csokkenéséhez 2025 végéig). A CE Oltenia teljes termelési kapacitdsa azonban nem
véltozott volna lényegesen, mivel a lignitalapt termelési kapacitds csokkenését az 1j fotovoltaikus és vizer6md-
egységek iizembe helyezésével ellensiilyoztdk volna. Az eredeti szerkezetdtalakitdsi terv azt is elSirdnyozta, hogy
bizonyos banyaszati helyszineket bezdrnak vagy hasznalaton kiviil fenntartanak, f6ként a hatékonysdg hidnya, a
kereslet visszaesése vagy a lignittartalékok kimeriilése miatt. A banydszati kapacitdsok bezdrdsira vonatkozo terv a
lignitkitermelés mintegy 3 700 000 tonnéval torténd (2026 végéig 26 %-os) csokkenésével szamolt.

2.5. A hivatalos vizsgilati eljirs kezdeményezésének indokai

(39) A Bizottsagnak kételyei meriiltek fel azzal kapcsolatban, hogy a bejelentett szerkezetatalakitdsi timogatds az EUMSZ
107. cikke (3) bekezdésének c) pontja értelmében — a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdinymutatds értelmezése
szerint — Osszeegyeztethet§-e a bels6 piaccal, ezért Ugy hatdrozott, hogy hivatalos vizsgdlati eljdrdst indit,
els6sorban a kovetkezd okok miatt:
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2.5.1. Kétségek a tdmogatds megfeleldségével kapcsolatban

(40) Az eljdrds meginditdsardl sz6l6 hatdrozat (%) szerint a jelent6s mértékd, 768 milli6 EUR 0Osszeg(i (téritésmentes)
vissza nem téritend§ tdmogatds formdjiban nydjtott szerkezetdtalakitdsi tdmogatds nem tenné lehet6vé a
tdmogatdst nyujté allam szdmadra, hogy a sikeres szerkezetatalakitasbol hasznot szerezzen, és ezért nem mindsiilne
megfelel§ pénziigyi eszkoznek. Ezenkiviil az dllam dltal a CE Oltenia szdmadra nyujtott tdimogatds azt eredményezné,
hogy a CE Oltenia kisebbségi részvényesei (amelyek nem tettek elérhetévé hasonl6 vissza nem téritendS pénziigyi
eszkozoket) részesedésik értékének esetleges novekedése révén kozvetetten profitdlhatndnak a tdmogatdsbol,
anélkiil, hogy a szerkezetdtalakitds koltségeihez hozzdjarulndnak. A tervezett vissza nem téritendd tdmogatds nem
tenné lehet6vé az dllam szdmdra a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatisban elGirt megfelels
ellentételezést, tovabba azt sem, hogy csak az allam élvezhesse a tervet finanszirozo vissza nem téritendd tdmogatds
elényeit.

2.5.2. Kétségek a kedvezményezett tdmogatdsdtol mentes sajdt hozzdjdruldsinak meglétével, valamint a tehermegosztds
meglétével és hatékonysdgdval kapcsolatban

(41) Az eredeti szerkezetdtalakitdsi terv elGzetes értékelése azt allapitotta meg, hogy a [...] EUR osszeg dllitolagos sajit
hozzéjarulasbdl legfeljebb [...] EUR tekinthet§ valosnak és ténylegesnek. A kintlévGségek tekintetében Romadnia
csak azokkal a vdrhaté bevételekkel szamolt, amelyek a 2021-2025-6s id@szakban az OPCOM kozpontositott
piacain torténd villamosenergia-értékesitésbdl folytak volna be, de ezek nem voltak sem valdsak, sem ténylegesek,
mivel a 2022-2025-6s id@szakra vonatkozéan nem voltak érvényben megerdsitett kotelezettségvéllaldsok. Az
OPCOM kozpontositott piacain kotott addsvételi szerz6dések maximalis idStartama csak 1,5 év volt. Noha
Romdnia jelezte, hogy folyamatban van jogszabélyainak naprakésszé tétele annak érdekében, hogy az OPCOM
kozpontositott piacainak szerepldi hosszabb id6re sz6lé szerzdéseket kothessenek, az ilyen valtozdsoknak a
villamosenergia-elldtdsra vonatkozé unids jogszabdlyokkal valé OsszeegyeztethetGségét még nem vizsgltdk.
Romdnia tovdbbd kétoldalt energiavdsarldsi megdllapoddsok lehetséges megkotésével szdmolt, amelyekrdl a nagy
energiaigény(i felhaszndlokkal tdrgyaltak, és amelyekt6l Romdnia a szerkezetdtalakitdsi idGszakban [...] EUR
bevételt virt. Romdnia azonban nem tudott bizonyitékot szolgdltatni e megéllapoddsokrol, amelyek biztositottdk
volna az eredeti szerkezetdtalakitdsi terv tényleges finanszirozasat (**).

(42) A CE Oltenia sajat hozzdjdruldsa legfeljebb a szerkezetdtalakitdsi koltségek 42 %-at tenné ki, még akkor is, ha — a
megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 63. pontjaval ellentétben — feltételezziik, hogy a rendszeres
értékesitésekbdl szarmazé jovdbeni varhaté nyereség és a varhat6 nyereség valds és tényleges sajat hozzdjarulds
forrdsat képezi, mivel — amint azt a Bizottsdg kifejtette — a Modernizdciés Alap koltségvetésébdl szdrmazd
potencidlis forrasok dllami tdmogatdsnak mindsiilnek, és ezért nem mindsithet6k a CE Oltenia tdmogatdsmentes
sajat hozzdjaruldsdnak (¥).

(43) Egyetlen piaci befektet6 vagy hitelez sem tdmogatta az eredeti szerkezetdtalakitdsi tervet. El6szor, nem érkezett
szandéknyilatkozat olyan bankoktdl, amelyek hajlandéak lettek volna a CE Oltenia éltal nydjtott jovébeli
villamosenergia-elldtdssal kapcsolatos kifizetések el6finanszirozdsara, holott az ebbél varhat6 bevételek tették volna
ki a CE Oltenia szinte teljes sajat hozzdjaruldsat. Mdsodszor, egyetlen bank vagy piaci befektet6 sem jelezte
érdekl6dését a lignitrdl foldgdzra vagy megijuléenergia-termelésre vald atdllast célzé beruhdzdsok egy részének
tdmogatdsa vagy finanszirozdsa irdnt. Harmadszor, nem nyujtottak be bizonyitékot arra vonatkozoéan, hogy
lehetséges kiilsG befektet6k vagy bankok tdmogatndk a tervet vagy hogy e tdrgyaldsokra észszer( idén belil sor
keriilne. Bar Romdnia elGterjesztette, hogy tovabbi finanszirozds a CE Oltenia eszkozeinek értékesitése (az
értékesitésbdl szarmaz6 bevételt 2 millio EUR-ra becsiilve), ezeknek az eszkozoknek az értékesitési eljardsa még
nem kezd8dott meg (%9).

(44) Romdnia elismerte tovdbbd, hogy sem a CE Oltenia kisebbségi részvényesei (kiilonosen a Fondul Proprietatea SA),
sem annak hitelez6i nem biztositandk semmilyen formdban a megfelel§ tehermegosztast (¥).

2.5.3. Kétségek a hosszii tdvii életképesség helyredllitdsdnak és a szerkezetdtalakitdsnak észszerif idén beliili végrehajtdsdval
kapcsolatban

(45) Bér az eredeti szerkezetdtalakitdsi terv hivatalos idGtartama a 2021 és 2025 kozotti idGszak volt, az elsé jelentGsen
pozitiv, 6sszesen [...] EUR Osszegli netté eredmény csak a szerkezetdtalakitasi id@szakot kovetGen, 2026 és 2030
kozott volt varhatd. Az eredeti szerkezetdtalakitdsi terv szerint a CE Oltenia 2025-re 4,3 %-0s ROCE-t lett volna
képes elérni, ami jéval alacsonyabb, mint a romdn villalatoknak juttatott t6ke piaci feltételeknek megfelels
ellentételezése vagy alternativ koltsége. Ezenkivil a CE Oltenia mar amdgy is alacsony jovedelmezdségét

(¥) Az eljirds meginditdsardl sz616 hatdrozat (45) preambulumbekezdése.
(* Az eljirast megindit6 hatdrozat (47)—(49) preambulumbekezdése.

(¥) Az eljirds meginditdsardl sz616 hatdrozat (53) preambulumbekezdése.
(*) Az eljards meginditdsirdl sz616 hatdrozat (50) preambulumbekezdése.
(*) Az eljards meginditdsarol sz016 hatdrozat (52) preambulumbekezdése.
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mesterségesen megnovelték volna az dllami timogatasbdl szarmazé miikodési timogatasok. Végezetiil, a CE Oltenia
eldrejelzett eredményei a kiils6 tényezdkkel kapcsolatos optimista feltételezéseken alapultak, példdul azon, hogy
2018 és 2019 kozott meredeken emelkedtek). A CE Oltenia elSrejelzései szerint a szén-dioxid-kibocsatasi egységek
dra a 2020. évi [...] és a 2030. évi [...] kozotti tartomdnyban mozgott volna, azonban 2021. janudr 24-én az ar
mér [...] volt. A Bizottsagnak emiatt kételyei voltak azzal kapcsolatban, hogy az eredeti szerkezetdtalakitdsi terv
megfelel6 id6tartamot fed le és hogy a szerkezetdtalakitdsi id@szak végéig helyredllithaté vele a CE Oltenia
életképessége, mivel nem volt nyilvanval, hogy a CE Oltenia megfelel6 hozamot ért volna el, és tovabbi tdmogatds
nélkil képes lett volna a piacon maradni (*%).

2.5.4. Kétségek a versenytorzuldst korldtozd érdemi intézkedések meglétével és hatékonysdgdval kapcsolatban

(46) Az S.E. Craiova I kapcsolt energiatermeld egységek kiszervezését — Craiova telepiilésre torténd dtruhdzdsat — illetGen
megjegyzendd, hogy e kiszervezés formdja és hatilya nem volt egyértelmd. Még ha meg is valésulna ilyen jelleg(i
kiszervezés a CE Oltenia és a Craiova vdros helyi 6nkormdnyzatdnak tulajdondban 1évé villalat részvételével
miikods kozos vallalkozds részére nydjtott t8ke-hozzdjdrulds formdjaban, a CE Oltenia és az édllam tovébbra is
ellendrzést gyakorolna e kozos vallalkozds folott. Ez érdemben meghitsitand az elidegenitést — mint a
versenytorzuldst korldtozé intézkedést — mivel nem erdsitené meg a versenyt, és nem is segitené Uj versenytdrsak
piacra [épését, a meglévd kis versenytdrsak terjeszkedését vagy a hatdrokon 4tnyuld tevékenységet ().

(47) Tovabba a CE Oltenia termelési kapacitdsdnak csokkentése (a lignittiizelést egységek bezdrdsdval osszeftiggésben) és
a lignitbanyak bezdrdsa kapcsin megjegyzendS, hogy a CE Oltenia termelési kapacitdsinak teljes kapcsolodd
csokkenését nagymértékben ellenstlyoznd az 0j termelési kapacitdsok létesitése. A CE Oltenia teljes termelési
kapacitdsa tehat nem véltozna lényegesen (*%). A lignitkitermelés 2024 végéig novekedne, és csak 2026-ra esne
a 2020-as szint ald. A gdztiizelésti egységek 2026-ig mikodnének, igy a lignitkitermelés volumenének csokkenése a
kapacitdscsokkentés szempontjabdl nem lenne relevans (*').

(48) Végezetil: Romdnia nem javasolt tovdbbi magatartsi jellegli intézkedéseket, eltekintve att6l, hogy a CE Oltenia a
szerkezetdtalakitdsi id6szak alatt nem vasdrolhat részesedéseket mds vallalkozdsokban (kivéve, ha ez hosszi tavi
életképességének biztositdsdhoz elengedhetetlen) és termékei értékesitésekor a tdmogatdst nem haszndlhatja fel

rekldmként (*2).

3. ATOBBI FEL ESZREVETELEI

(49) A hivatalos vizsgdlati eljdrds sordn a Bizottsdg a kovetkez8 harmadik felektdl kapott észrevételeket: az Eurdpai
Kornyezetvédelmi Hivatal (EEB) (**), a Bankwatch Romania/ClientEarth (*) és a Greenpeace (**). A Bizottsdg ezeket
az észrevételeket piaci informdcioként kezeli, mivel e harmadik felek egyike sem tudta bizonyitani, hogy az (EU)
2015/1589 tandcsi rendelet 1. cikkének h) pontja szerinti érdekelt félnek mindsiil (*f).

3.1. Eurépai Kérnyezetvédelmi Hivatal (EEB)

(50) Az EEB kifogdsolta, hogy a CO,-, hamu-, NOx- és SO,-kibocsdtds tekintetében az unids jognak valdé megfelelés
érdekében engedélyeznék dllami timogatas felhasznaldsat. Véleménye szerint ez sértené azt az elvet, miszerint nem
nytjthaté tdmogatds az unids elSirdsoknak — kiilonosen a kibocsatasi szintekrdl és az elérhet§ legjobb technikdk
(BAT) alkalmazdsardl sz6l6 2010/75/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () szerinti kotelezettségeknek —

(*) Az eljdrast megindit6 hatdrozat (56)—(60) preambulumbekezdése.

(*) Az eljirds meginditdsardl sz616 hatdrozat (63) preambulumbekezdése.

(%) Az eljards meginditdsardl sz616 hatdrozat (64) preambulumbekezdése.

(") Az eljards meginditdsdrdl sz616 hatdrozat (65) preambulumbekezdése.

(*) Az eljards meginditdsardl sz616 hatdrozat (66) preambulumbekezdése.

(**) Az EEB 2021. dprilis 15-én nytjtotta be észrevételeit.

(* A Bankwatch Romania és a ClientEarth 2021. 4prilis 15-én nydjtotta be észrevételeit.

(**) A Greenpeace 2021. dprilis 19-én nytjtotta be észrevételeit.

(*) A Tandcs (EU) 2015/1589 rendelete (2015. jalius 13.) az Eurépai Uni6é miikodésérdl sz6l6 szerz8dés 108. cikkének alkalmazdsdra
vonatkozé részletes szabalyok megdllapitdsar6l (HL L 248., 2015.9.24., 9. 0.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010/75/EU irdnyelve (2010. november 24.) az ipari kibocsdtdsokrdl (a kornyezetszennyezés
integrdlt megel6zése és csokkentése) (HL L 334., 2010.12.17., 17. 0.).
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val6 megfeleléshez. Az unids kornyezetvédelmi vivmanyoknak valé megfelelést célz6 dllami tdmogatdsi beruhdzasok
kizdrésa a kornyezetvédelmi és energetikai célt dllami tdmogatdsokrdl sz6l6 irdnymutatdssal (*%) is 6sszhangban 4ll.
A CE Oltenia esetében ez nem valdsult meg, mivel az EEB véleménye szerint a légszennyezésre vonatkozd
kibocsatasi hatarértékek betartdsa maganak az eredeti szerkezetdtalakitdsi tervnek volt a része.

(51) Az EEB aggdlyokat fogalmazott meg azzal kapcsolatban is, hogy a CE Oltenia az elmdlt években nem felelt meg a
kibocsatasi el8irdsoknak (NOx, SO,, szdllopor stb.). Az EEB felhivta a figyelmet arra, hogy a CE Oltenia
lignittiizelésti er6mivei tallépték a 2010/75/EU irdnyelvben elirt kibocsatasi szinteket (**).

(52) Az EEB el6adta tovabbd, hogy a CE Oltenia szdmdra mindenképpen nyitott a lehetdség, hogy rogzitett dron kdsson
kétoldali szerzdéseket, dm egyetlen magdnvillalkozds sem fogadna el olyan szerzSdést, amelynek értelmében
tulsdgosan sokat kellene fizetnie a koltséges fosszilis tiizel6anyagokkal megtermelt villamos energidért. Tekintettel a
piaci befektetSk érdekl6désének hidnyara, a mds részvénytarsasdgokkal kotott kétoldalt szerzddések nem felelnének
meg a ,piacgazdasdgi befektets” elvének, és nagy valdszintiséggel dllami timogatdsnak mindsiilnének.

(53) Az EEB arra is ramutatott, hogy a CE Oltenia joval 2026 utdn is kénytelen lesz fosszilis tiizel6anyagokat haszndlni,
ami — tekintettel a névekvé szén-dioxid-drakra — erGsen kétségessé a szerkezetdtalakitdsi terv kozéptava
életképességét.

3.2. Bankwatch Romania/ClientEarth

(54) A Bankwatch és a ClientEarth elSadta, hogy a kornyezetvédelmi megfeleléshez kapcsolédé koltségekhez nyjtott
miikodési tdmogatds sérti az unids kornyezetvédelmi jogot, és nem segiti el gazdasigi tevékenységnek az EUMSZ
107. cikke (3) bekezdésének c) pontjdra vonatkozé itélkezési gyakorlat (itélet az Ausztria kontra Bizottsig
tigyben (*)) dltal el6irt fejlodését.

(55) A Bankwatch azt is megjegyezte, hogy a CE Oltenia eredeti szerkezetdtalakitdsi terve nem éllt 6sszhangban Romdnia
dekarbonizécids tervével, tovabba nem tiizott ki hatdrid6t, ameddig bezdrélag a lignitet ki kell vonni a CE Oltenia
altali villamosenergia-termelésbdl, tehat nem kezelte megfelelGen a vallalat veszteségeinek okait, hiszen nem hagyott
fel veszteséges tevékenységeivel.

(56) Végezetiil, a Bankwatch eladta, hogy a szerkezetdtalakitdsi terv a szén-dioxid-kibocsatdsi egységek jovSbeni draira
viszonylag stabilak maradnak. A Bankwatch kibocsdtdsi elGrejelzései szerint a CE Oltenia 2021 és 2030 kozott
osszesen 4,76 millidrd EUR 6sszeget lesz majd koteles fizetni a szén-dioxid-kibocsdtdsért, mely osszeg jelentésen
meghaladja a CE Oltenia dltal elGrejelzettet.

3.3. Greenpeace

(57) A Greenpeace véleménye szerint az, hogy a CE Oltenia tovabbra is a lignitalapt villamosenergia-termelésre
tdmaszkodik, ellentmond az eurépai z6ld megéllapoddsban meghatdrozott uniés szakpolitikdknak és
célkitizéseknek. A Greenpeace elGadta, hogy a szén-dioxid-kibocsatdsi egységek vdsdrldsahoz nydjtott allami
tdmogatds sérti az unids jogot, kiilonosen az EUMSZ 191. cikkének (2) bekezdésében és a 2003/87/EK irdnyelvben
foglalt ,a szennyez§ fizet” elvet, amely el6irja az tizemeltetGk szdmadra, hogy az dltaluk kibocsétott szén-dioxidért
fizetni kotelesek.

(58) Az eredeti szerkezetdtalakitdsi tervrdl nyilvinosan hozziférhetS informdciok Greenpeace dltal elvégzett elemzése
szerint a CE Oltenia teljes éves kibocsdtdsa a 2020. évi 7 millié tonna CO,[évr8l 2030-ra koriilbelill 9 millié tonna
CO,/évre novekedne. Ez ellentétes lenne az Uni6 jelenlegi éghajlat- és energiapolitikdjdval, és kozvetlen negativ
hatdst gyakorolna a CE Oltenia miikodési koltségeire (amelynek nagy részét a szén-dioxid-kibocsatdsi egységekhez
kapcsolddé koltségek tették ki).

(**) A Bizottsdg Kozleménye — Irdnymutatds a 2014 és 2020 kozotti idGszakban nydjtott kornyezetvédelmi és energetikai dllami
tdmogatdsokrol (HL C 200., 2014.6.28., 1. 0.).

(") Ez killonosen az ipari kibocsdtdsokrodl szol6 irdnyelv szerint elfogadott, a nagy tiizel6berendezések szdmdra elérhetd legjobb
technikdkra vonatkozé referenciadokumentum (BREF) kovetkeztetéseinek valdé megfelelésre (van meg nem felelésre) vonatkozik. Az
EEB véleménye szerint a romdn kormdny szdémdra id6ben korldtozott eltéréseket engedélyeztek az NO, -szintek tekintetében.

(*) A Bir6sag 2020. szeptember 22-i itélete, Ausztria kontra Bizottsdg, C-594/18 P, ECLLEU:C:2020:742, 20., 44—45., 100. és 119. pont.
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4. ROMANIA ESZREVETELEI

(59) Romdnia a Bizottsdg kételyeinek eloszlatdsa érdekében jelent6sen mddositotta az eredeti szerkezetdtalakitdsi tervet és
a terv tdmogatdsdra tervezett timogatdst. Az ismertetés megkonnyitése érdekében Romadnia észrevételeit hdrom
részben kozoljiik, melyek a kovetkezsk: a Bizottsdg altal az eljards meginditdsardl sz616 hatdrozatban felvetett f6bb
kétségekre, harmadik felek észrevételeire, valamint a feliilvizsgdlt szerkezetatalakitdsi terv és a szerkezetdtalakitdsi
tdmogatds leirdsdra vonatkozo észrevételek.

4.1. Az eljirds meginditdsarol sz616 hatirozatban felvetett kétségekre vonatkozo észrevételek

(60) Romdnia megtette az eljards meginditdsardl sz6l6 hatdrozattal kapcsolatos észrevételeit (*'), Romdnia nem vitatta az
eljards meginditdsarol sz6l6 hatdrozatban felvetett kétségeket, és feliilvizsgdlt szerkezetatalakitdsi tervet nydjtott be.
A feliilvizsgdlt szerkezetdtalakitasi terv {8 elemei a kovetkezdk voltak: i. a lignittiizelésii kapacitdsoknak az eredeti
szerkezetatalakitdsi tervben megadottnél korabbi bezdrdsa, ami 2026-t6]l kezd6dGen az éves szén-dioxid-kibocsatds
csokkenéséhez és a jovedelmezdség eléréséhez vezet, ii. gdztiizelésh és fotovoltaikus termelGegységekbe torténd uj
beruhdzdsok a kiilonleges célii gazdasdgi egységek koncepcidjinak megfelel6en, melyek sordn a CE Oltenia
megtartand a 70 %-ot, mig 30 %-ot mds stratégiai vagy pénziigyi befektet6k szdmadra tennének elérhet6vé, iii. a sajt
hozzéjarulast lehetévé tevd stabil megédllapoddsok — addsvételi szerz8dések, bankhitelek és maganbefektetSktdl
szarmazé tke — kidolgozdsa, valamint iv. kapcsolatfelvétel a Fondul Proprietatedval annak érdekében, hogy az alap
hozzdjarulhasson a villalat szerkezetdtalakitdsdnak koltségeihez, vagy alternativ megolddsként vizsgdlja annak
lehetSségét, hogy csokkentik az alap dllami t6keemelésben val6 részvételének mértékét.

(61) Romdnia kiemelte, hogy a CE Oltenia stratégiai jelent&séggel bir a nemzeti energiaellatds biztonsaga szempontjabol.
Roménia azt 4llitotta, hogy — amint azt a Transelectrica dltal készitett és a (14) preambulumbekezdésben hivatkozott
elemzés is aldtdimasztja — a nemzeti energiarendszer biztonsiga és megfelel6sége miatt nem engedhette meg
magédnak, hogy a felulvizsgdlt szerkezetdtalakitdsi tervben elirtndl kordbban bezirjon tobb lignittizelést
kapacitdst. Kiemelte, hogy a lignittiizelésti er6miivek gyorsitott kivezetése sordn a szerkezetdtalakitdsi folyamat
mennyire nehéz és Osszetett, jelentds szerkezetdtalakitdsi koltségekkel jar (amelyeket stilyosan érintenek a szén-
dioxid gyors iitemben noévekvg koltségei), és amelyet a termelési kapacitds fenntartdsdnak a nemzeti hdlézat
biztonsdgat garantdlé koévetelménye korldtoz. Romdnia hozzitette, hogy a CE Oltenia kapacitdsainak
importenergidval val6 felvdltdsa nagy kockdzatnak tenné ki Romdnidt, mivel a szomszédos tagdllamok fSként
energiaimportdr orszdgok ((17) preambulumbekezdés).

(62) Romdnia a kordbban benyujtott elemzésen kivil 2021 juniusidban djabb elemzést nydjtott be, amelyet a
Transelectrica 2021 méjusaban végzett el, hangsulyozva, hogy:

a) figyelembe véve a romdniai Gj er6miivekkel kapcsolatos beruhdzdsi bizonytalansdgokat, a szélerémiparkok
termelése és a romdniai fogyasztds kozotti rendkiviil alacsony szint(i korreldciét, valamint a villamosenergia-
import regionalis Osszefuggéseit, a 2021-2025-6s idgszakban a nemzeti és regiondlis energiabiztonsdg
elfogadhaté szintjének biztositdsa érdekében 2030-ig a CE Oltenia meglévd lignittiizelésti er6miiveiben legalabb
1500 MW kereskedelmi célii tizemben tartdsra van szitkség. E lignittiizelésti er6miivek leszereléséhez a
foldgaztiizelésti er6miivek telepitett kapacitds egyidejii novelésére lenne sziikség;

b) két kombinalt ciklust gazturbina (CCGT) tizembe helyezésével — Isalnita (850 MW) és Turceni (475 MW) — az
energiarendszer egészében koriilbeliil 4,4 TWh/év mértékben néne a rendelkezésre 4ll6 villamos energia
mennyisége, aminek eredményeként az energiahidny kisebb mértékii és konnyebben kezelhetd lenne (ideértve a
cernavodai atomerémdi els§ egysége tervezett ledllitasdnak iitemezését is).

4.2. Harmadik felek észrevételeire vonatkozoé észrevételek

(63) Az EEB azon észrevételeire reagdlva, amelyek szerint a CE Oltenia dltal mds részvénytarsasdgokkal kotott kétoldalu
szerz6dések nem felelnek meg a piacgazdasdgi befektet§ elvének, Romdnia megjegyezte, hogy a CE Oltenia
szerz3déseit OPCOM-platformokon kotik, igy azok piaci alaptiak.

(*) Romdnia 2021. mdrcius 8-i beadvanya.
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(64) A szén-dioxid-kibocsatasi egységek becsiilt 9sszkoltségével kapcsolatban Romdnia tisztdzta, hogy a feliilvizsgalt
szerkezetatalakitdsi tervben javitott forgatokonyvet nydjtanak majd be, amely a legfrissebb piaci értékeket veszi
figyelembe. Tovdbbd a Greenpeace azon észrevételével kapcsolatban, miszerint a teljes kibocsdtds mennyisége
novekedni fog, Romdnia megjegyezte, hogy a késGbbickben benyutjtandé feliilvizsgdlt szerkezetdtalakitdsi terv
szerint az éves szén-dioxid-kibocsdtds a 2021. évi 8,6 millié tonndrdl 2027-re 2,6 millié tonndra csokken.

(65) A Bankwatch és a ClientEarth dltal a lignittiizelés termelés felszdmoldsdval kapcsolatban tett észrevételekre valaszul
Romdnia megjegyezte, hogy a CE Oltenia energiahatékonysdgi intézkedéseket hajt végre azzal, hogy a lignittiuzelést
egységeket Uj gdz- és megujuldenergia-tiizelést egységekkel véltja fel.

4.3. A 2021. janius 24-i feliilvizsgilt szerkezetitalakitdsi terv

(66) 2021. janius 24-én Romdnia felilvizsgalt szerkezetdtalakitdsi tervet nydjtott be a Bizottsagnak, majd a terv tovabbi
frissitéseit és tovabbi informdacidkat adta be.

(67) A felulvizsgalt szerkezetdtalakitasi terv a dekarbonizdcis terven alapul, amelynek értelmében Romédnia a lignitalapd
villamosenergia-termelést foldgdazbol és megijuld energiaforrasokbdl (fotovoltaikus energidbdl és vizenergidbdl)
eldallitott villamos energidval kivanja felvaltani, amely a szén-dioxid-kibocsdtdsi egységek tekintetében kevésbé
koltséges. A felilvizsgdlt szerkezetdtalakitdsi tervben szereplS szerkezetitalakitdsi idGszak 2021 elejétdl 2026

végéig tart. A terv a szerkezetdtalakitdsi idGszakban végrehajtandé killonboz operativ intézkedésekrdl rendelkezik,
amelyek végrehajtdsat a CE Oltenia 2021 janudrjaban kezdte meg.

4.3.1. A szerkezetdtalakitdsi operativ intézkedések leirdsa

(68) A felulvizsgalt szerkezetatalakitdsi terv technikai és technoldgiai intézkedéseket, szervezeti és irdnyitdsi
intézkedéseket, kornyezetvédelmi intézkedéseket és pénziigyi intézkedéseket foglal magaban.

(69) Az elsé pillér a mszaki és technolégiai intézkedéseket foglalja magaban, amelyek célja Romdnia energiaszer-
kezetének diverzifikdldsa a lignittiizelésti egységek fotovoltaikus erémtvekkel és gaztiizelési er6mivekkel vald
felvaltdsa révén.

(70) Az els6 pillér egyik intézkedése a jelenlegi energiaegységek és kitermelési helyszinek bezdrdsa vagy tartalékban
tartdsa. A terv a lignitalapt villamosenergia-termelés besziintetésének hdrom szakaszat vazolja fel, amelyek
kereskedelmi zdrénapja [...]. Az els6 dtmeneti id6szakban [...] a kapacitdst [...] MW-rdl [...] MW-ra csokkentenék.
A [...]-t6]/-t8l kezd8d6 masodik dtmeneti idszakban a kapacitds tovabb csokkenne [...]. A [...] id8szakban.

(71) Az 4j termelési kapacitdsok tizembe helyezésének becsilt iitemterve szerint nyolc fotovoltaikus parkot 2024-ig, egy
mikrovizerémtvet 2023-ig, a két foldgaztiizelésti er6miivet pedig 2026 kozepére kell iizembe helyezni. 2023-ban a
tervezett, kevésbé szennyezd 1ij termelGlétesitmények telepitett kapacitdsa a CE Oltenia teljes telepitett kapacitdsinak
mindossze 0,6 %-at tenné ki, amelyet a vizer6m termel majd meg. 2026-ban az 1j létesitmények teljes termelése
eléri az 56 %-ot (ebbdl 36 %-ot a gaztiizelésti létesitmények, 20 %-ot a fotovoltaikus parkok, 0,4 %-ot pedig a
vizer6mdi éllitjak majd eld).

(72) Az Gj termelési kapacitdsok teljes telepitett kapacitdsa koriilbelill 2060 MW lenne (ebbdl 1 325 MW gdztiizelést,
735 MW fotovoltaikus energidval és 9,9 MW vizenergidval tizemel6). A netté szabadkapacitds a fotovoltaikus
parkok [...] %-os dtlagos kihaszndltsdgi tényezGjét figyelembe véve [...] MW lenne, ebbdl [...] MW géztiizelést és
[...] MW fotovoltaikus energidval iizemelS. A kiilonleges célti gazdasdgi egység forgatokonyve szerint (ldsd a (110)
és azt kovetS preambulumbekezdéseket), ahol a CE Oltenia [...] % kozotti részesedéssel rendelkezik, és koriilbeliil
[...] MW nett szabadkapacitds 4ll majd a piaci versenytarsak rendelkezésére. A CE Oltenia nettd szabadkapacitdsa
ezzel [...] MW-rdl koriilbeliil [...] MW-ra csokken. A 2. tdblazat a meglév§ létesitmények bezardsinak és az Gjak
tizembe helyezésének titemtervét mutatja.
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2. tdbldzat

A meglévg kapacitdsok bezirisinak/haszndlaton kiviil fenntartdsinak és az 4j kapacitisok iizembe
helyezésének iitemterve

Production capacities

SE ROVINARI - Group 3
SE ROVINARI - Group 4%)
SE ROVINARI - Group 5™)
SE ROVINARI - Group 6°)
SE TURCENI - Group 3
SE TURCENI - Group 4%)
SE TURCENI - Group ™)
SE TURCENI - Group 7

SE ISALNITA - Group 77)
SE ISALNITA - Group 8
SE CRAIOVA - Group 1
SE CRAIOVA - Group 2 [ R
‘SE ROVINARI - Photovoltaic 1
SE ROVINARI - Photovoltaic 2
SE TURCENI - Photovoltaic 3
SE ISALNITA - Photovoltaic 4
SE ROVINARI - Photovoltaic 5
‘SE ROVINARI - Photoveitaic 6
SE ROVINARI - Photovottaic 7 N R
SE ROVINARI - Photovotaic 8 s | | | S S | E——
SE TURCENI - Hicrohydro I ] o | |
SE ISALNITA - Gas 1

SE TURCEN! - Gas 2

Forrds: A 2021. junius 24-i szerkezetdtalakitasi terv

Megjegyzés: a meglévé MW kapacitds a (9) preambulumbekezdés szerint; a sziirke kijelolés a (70) preambulum-
bekezdés szerinti tartalék kapacitdst mutatja.

(73) [...]-ig a CE Oltenia tulajdondban 1év6 osszes lignittiizelést erémiivet véglegesen bezarjak, vagy fenntartjdk ugyan,
de nem a rendszeres elldtds részeként. Ez azt jelenti, hogy az eredeti szerkezetdtalakitdsi tervben meghatdrozott
iitemezéshez képest felgyorsult a folyamat, melynek részeként a(z) [...] energiaegységeknek [...]-ig kell folytatniuk
mikodésiiket. A banydszati helyszinek tekintetében: [...]. Ez az eredeti szerkezetdtalakitdsi tervhez képest gyorsabb
iitemezést jelent, amely szerint a(z) [...] banydszati helyszint csak [...]-ig kellett volna bezarni.

(74) Emellett a szerkezetdtalakitdsi terv részben hozzd fog jrulni a Romdnia nemzeti helyredllitési és rezilienciaépitési
tervében meghatdrozott leszerelési mérfoldkovek eléréséhez (). A 2023 és 2025 kozotti idGszakra leszerelt
kapacitdsok példaként szolgdlnak a helyreallitdsi és rezilienciaépitési tervben el6irt részletesség vagy tartalom
sérelme nélkiil, és nem tigy értelmezenddk, hogy moédositjdk az emlitett tervben meghatdrozott mérfoldkoveket és
célokat, vagy hogy megerdsitik a mérfoldkovek modositdsat vagy teljesiilését (¥).

(75) A terv mdsodik pillére a szervezeti és irdnyitdsi intézkedésekhez kapcsolddik; ezek kozé tartozik tobbek kozott a
személyzet csokkentése és dtcsoportositdsa. A termel8létesitmények 2021-2026-os idGszakban torténé bezardsa
elbocsatdsokhoz, tovdbbd a munkavdllalok dthelyezéséhez vezetne. A CE Oltenia 2020 végén [...] alkalmazottat
foglalkoztatott; szdmuk vdrhatéan fokozatosan, [...] %-kal csokken (az eredeti szerkezetitalakitdsi tervben
elSirdnyzott [...] %-hoz képest), és 2026-ban eléri a [...]-t. Az alkalmazotti létszdm csokkentése f6ként a
létesitmények bezdrdsa miatti elbocsdtdsokkal (a 2021 és 2026 kozott elbocsdtott munkavallalok széma [...] lenne)
és az el6rehozott nyugdijazdssal érthet6 el. Az 4 fotovoltaikus és gaztiizelésti létesitmények tizemeltetéséhez
szitkséges alkalmazottak becsiilt szdma [...], és mindannyiukat a CE Oltenia jelenlegi alkalmazottai koziil vennék at.
Ezért [...].

(76) A terv harmadik pillére kornyezetvédelmi intézkedésekbdl dll. Ezek f6ként a szén-dioxid-kibocsdtdsra vonatkozd
éves kotelezettségeknek valé megfelelést biztosité intézkedéseket foglalnak magukban (*). Ezenkivil az
energiaszerkezet diverzifikdldsa kedvez8 hatdst gyakorolna a villamosenergia-termelésb6l szdrmazé szén-dioxid-
kibocsétds szintjére, mivel a foldgaztiizelésti er6mivek kibocsitdsa alacsonyabb, mint a lignittiizelésti erémveké
(és ez a fotovoltaikus erdmiivek esetében még inkdbb igy van), ezért 2026-t0l kezd6dGen a szén-dioxid-kibocsatds
alacsonyabb lesz, mint a szerkezetatalakitdsi id6szak kezdetén.

(*) A Tandcs végrehajtdsi hatdrozata (2021. november 3.) Romdnia nemzeti helyredllitdsi és rezilienciaépitési terve értékelésének
jovahagydsardl (még nem keriilt kozzétételre).
laldsait a szénalapti villamosenergia-termelési kapacitdsok (lignit és feketekdszén) leszerelése tekintetében, és hangsilyozta, hogy a
végrehajtési intézkedések, valamint a fokozatos kivezetés és az okologizéldsi menetrend a dekarbonizdcids torvény részét fogja
képezni, és azokat a tervnek megfelelGen 2022 médsodik negyedévében kell befejezni.

(*) Az iiveghdzhatdst gdzok (UHG) kibocsatasi egységeinek kereskedelmérél sz616 780/2006. sz. roman korményhatdrozat értelmében.
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(78)

(79)

(81)

»»»»»»

Ezenkiviil a szerkezetatalakitdsi id@szak alatt a CE Oltenia a kovetkezd kornyezetvédelmi beruhdzasok végrehajtdsat
tervezi: i. a salak- és hamulerak6ddsokat kiemelését célzé munkélatok, valamint ii. az NOx, az SO, és a fiistgazokbdl
szdrmazé por kibocsdtdsinak a nemzeti jogszabdlyokban meghatdrozott hatdrértékekre torténd csokkentésére
irdnyul6 munkdlatok.

A terv negyedik pillére a pénziigyi intézkedésekre vonatkozik, amelyek kiilondsen a bankhitelek koltségeit és a
kiilonleges célii gazdasdgi egység létrehozdsdval kapcsolatos koltségeket foglaljdk magukban. A meglévd hitelekhez
kapcsol6dd finanszirozasi koltségek (jutalékok és kamatok) a 2021-2026-o0s idGszakban [...] EUR-t tennének ki. A
2022-2025-6s id8szakra nézve nydjtott hitelek kamat- és jutalékkoltségei az eredeti szerkezetdtalakitdsi tervben
foglaltakhoz képest n6vekedtek, titkrozve a kordbbi hitelekre felszamitott kamatldbak emelkedését. A szerkezetdta-
koriilbeliil [...] EUR kamatot is. A pénziigyi intézkedések egy mdsik koltségkategoridja a killonleges célii gazdasagi
egység létrehozdsahoz kapcsolddik, és a megvaldsithatdsdgi tanulmanyok elvégzésének, valamint az urbanisztikai
tanusitvanyok, a kornyezetvédelmi engedélyek, és a mszaki csatlakozdsi jovdhagydsok beszerzésének koltségeit
foglalja magaban.

4.3.2. A szerkezetdtalakitdsi terv finanszirozdsa

43.2.1. Szerkezetdtalakitdsi koltségek

Romdnia el6adja, hogy a szerkezetatalakitasi intézkedések végrehajtdsdhoz kapcsolodd, valamint a 2021 és 2026
kozotti  szerkezetdtalakitdsi idGszakban vdrhatéan felmeriil§ szerkezetdtalakitdsi koltségek (a befektetsi
hozzdjarulast is beleszdmitva) 3,94 millidrd EUR-t tesznek ki. Ebbdl koriilbelul 1,52 millidrd EUR a fotovoltaikus
parkok és foldgaztiizelésti egységek fejlesztéséhez, valamint a mikrovizer6mi feltjitdsdhoz és korszertsitéséhez
kapcsolodik; koriilbelill 48 millié EUR Osszeget szdnnak a lignitkitermelési kapacitdsok bezdrdsdra/haszndlaton
kiviili fenntartdsdra; koriilbeliil 210 millié EUR osszeget forgdeszkoz-beruhdzasokra (példdul régi berendezések
rehabilitdci6jdt célz6 beruhdzdsokra); tovabbi mintegy 67 milli6 EUR Osszeget szervezési és irdnyitdsi
intézkedésekre (amelyek tobbsége a személyzeti atszervezésre irdnyulna); koriilbelil 1,77 millidrd EUR Osszeget
szén-dioxid-kibocsdtdsi egységek beszerzésére; koriilbelil 60 milli6 EUR-t pénziigyi intézkedésekre (fGként
kolcsonokre) és kortilbeliil 259 millié EUR-t a véllalat tevékenységének tdmogatdsdhoz kapcsolédé minimalis folyd
kiaddsok fedezéséhez sziikséges likviditdsra.

4.3.2.2. A szerkezetdtalakitdsi intézkedések finanszirozdsi forrdsai

a) Allami finanszirozds

A roman dllam mintegy 1,76 millidrd EUR Osszeggel tdmogatnd a CE Oltenia szerkezetdtalakitdst, amely
1090 milli6 EUR 6sszegii vissza nem téritendS tdmogatds, 195,8 millié EUR 6sszegti kolcsonre vonatkozo dllami
kezességvallalds, 226 milli6 EUR-nak megfelel§ t8keinjekcié (RON-ban), valamint mintegy 251 millié EUR Osszeg(i
megmentési koleson vissza nem téritendd tdmogatdssd torténd dtalakitdsa formdjaban valdsulna meg (ldsd a (27)
preambulumbekezdést). Tovdbbi 895,3 millié EUR osszegli tdmogatds folyositdsdt tervezik a Modernizacids
Alapbdl (¥), feltéve, hogy Romadnia benyjtja a vonatkozé beruhdzdsi javaslatokat, és azokat megerdsiti az Eur6pai
Beruhdzasi Bank vagy a Modernizacids Alap Beruhdzasi Bizottsdga. A CE Oltenia szdmdra nydjtand6 szerkezetdta-
lakitdsi timogatds teljes tervezett Osszege igy 2 658,1 milli6 EUR lenne, amelybsl 492 millié EUR-t mér odaitéltek
(nevezetesen 251 milli6 EUR megmentési tdimogatdst és 241 millié EUR vissza nem téritend§ tdmogatdast, amely az
1090 millié EUR 6sszeg(i vissza nem téritendS tdimogatds részét képezi, lasd a (28) preambulumbekezdést).

A Modernizéciés Alap kiemelt és nem kiemelt beruhdzasokat kiilonboztet meg. A kiemelt beruhdzasok esetében —
az alkalmazandé édllami tdmogatdsi szabdlyokra is figyelemmel — a vonatkozé koltségek értékének legfeljebb
100 %-a finanszirozhaté a Modernizdciés Alapbdl, mig nem kiemelt beruhazdsok esetében a vonatkozé koltségek
értékének legfeljebb 70 %-a fedezhet§ az Alapbdl, az alkalmazandé édllami tdimogatasi szabdlyok szerint és feltéve,
hogy a fennmarad6 koltségeket maganforrdsokbdl finanszirozzdk. A beruhdzdsok stituszdnak (kiemelt/nem
kiemelt) az Eurépai Beruhdzdsi Bank dltali, hivatalos beadvinyok alapjan torténé megerdsitésétdl fiiggben a két
foldgdztizelésti egységbe (Isalnita 850 MW, Turceni 475 MW) torténd beruhdzdsok nem kiemelt beruhdzasoknak
mindsiilnek, mig a nyolc fotovoltaikus parkban végrehajtandé beruhdzasok kiemelt beruhdzasnak tekinthetdk.

(*) A Modernizicids Alap koltségvetése a kovetkezSkbdl 4ll: i. az unids kibocsdtdskereskedelmi rendszer (EU ETS) keretében a 2021
és 2030 kozotti idészakra vonatkozd sszes kibocsdtdsi egység 2 %-dnak drverés utjan torténd értékesitésébdl szarmazé bevételek,
valamint ii. a kivdlasztott tagdllamok (Csehorszdg, Horvétorszag, Litvania, Romania és Szlovdkia) tovdbbi kibocsatdsi egységei.
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(82) A szerkezetdtalakitdsi tdmogatds megfelel§ ellentételezése és az dllami tdmogatds ellentételezésének névelése
érdekében a romdn hatésdgok kotelezettséget véllaltak arra, hogy 2026-ban, a szerkezetdtalakitdsi idszak végéig
végrehajtjdk a romdn dllam CE Oltenidban birtokolt részvényeinek megfelel§ elidegenitését. A részvények
elidegenitése a részvények nyilvanos értékesitésével torténne, amelyet gy alakitananak ki, hogy az dllam szdmdra a
lehetS legmagasabb ellenszolgaltatdst eredményezze. Az eladandé részvények végleges szamat az eladdsi folyamat
megkezdésekor hatdrozndk meg, figyelembe véve a jovébeli killonleges céli gazdasdgi egységek szerkezetét,
valamint a részvénytSke leszdllitdsdnak és emelésének folyamatdt. A részvények elidegenitésének mindenesetre
elegendének kell lennie ahhoz, hogy a szerkezetdtalakitdsi tervhez val6 dllami hozzdjiruldst ellentételezze, ami
legalabb 20 %-os tulajdonjogot jelent.

(83) A romdn allam CE Oltenidban valé részvételének csokkentésére vonatkozd kotelezettségvallalast illetSen ((82)
preambulumbekezdés) Romdnia kifejtette tovdbba, hogy az értékesitési eljards lefolytatdsanak alapjaul szolgdld
jogalkotasi aktus egy kormdnyhatdrozat lenne, amely jovdhagyja a romdan dllam dltal a CE Oltenidban birtokolt
részvények értékesitésére irdnyuld privatizcios stratégit. Az emlitett hatdrozat elfogaddsat kovetSen kivélasztanak
egy tandcsadot, aki 2024-t6l kezd6dGen végrehajtja a folyamat konkrét 1épéseit annak érdekében, hogy a folyamat
2026 vége elétt lezdruljon.

(84) Romdnia benyujtott egy értékeld elemzést, amelyet a PricewaterhouseCoopers (PwC) készitett a CE Oltenia t6kéjében
fenndll6, az éllam dltal 2026 végéig elidegenitendé 20 %-os részesedés piaci értékének becslésére. Az értékelés a
jovedelem-szempontti megkozelitésen, nevezetesen a diszkontélt cash flow (DCF) médszeren alapul, mivel titkrozi a
CE Oltenia tevékenységének a szerkezetdtalakitdsi terv végrehajtdsat kovetSen véarhaté sajitos mitkodési jellemzdit.
Az értékelS elemzés szerint a CE Oltenia t6kéjében vald 20 %-os részesedés becsiilt indikativ piaci értéke 2026.
december 31-én [...] EUR az alapforgatokonyv szerint [...] vagy [...] EUR az alternativ forgatokonyv szerint (a
teljes miakodési idGszakra, azaz 30 évre elGrejelzett cash flow-k mellett, dllandésdg feltételezése nélkil). A
végrehajtast kovetGen ez az Osszeg az dllam altal a CE Oltenia tdmogatdsdra nydjtott utdlagos ellentételezésnek
mindsiilne.

b) Sajit hozzdjarulas

(85) Romdnia ismertette a forrdsokat, amelyekb6l a CE Oltenia a szerkezetdtalakitds koltségeihez legfeljebb
1,98 millidrd EUR 06sszegli sajat hozzdjaruldst nydajt. Ebb6l az sszegbdl 1275 millié EUR a villamos energia
OPCOM-piacon és més meglévg csatorndkon keresztiil torténd értékesitésébdl szdrmazna (ebbdl 315 millié EUR
egy évnél hosszabb id6tartamii szerzédéseken alapul), legfeljebb 350 millié EUR bankhitelbdl, 250 millié6 EUR a
kilonleges célii gazdasdgi egységekben megvaldsuld befektetSi részvételbdl és 104 milli6 EUR a CE Oltenia
kiilonleges célt gazdasigi egységeknek nydjtott természetbeni hozzdjaruldsabol.

Villamosenergia-értékesités

(86) A Romdnia altal javasolt sajit hozzdjarulds nagy része a piaciizemeltet6 (OPCOM) vagy az étvitelirendszer-
tizemeltet§ (Transelectrica) altal kezelt belfldi piaci szegmensekben torténd villamosenergia-értékesitésekbdl
szarmazik: mdsnapi piaci és napon belili piac, versenyalapt tenderek/szerz6dések, szabdlyozott vagy kiegyenlitd
piacok.

(87) Romdnia a sajat hozzdjérulds részének tekinti a 2021 és 2025 kozotti idGszakra vonatkozéan 1275 millié EUR
osszegl villamosenergia-értékesitésbél szdrmazoé bevételt, amelybdl 574 milli6 EUR-t a 2021. évi villamosenergia-
értékesitésbdl szereztek be.

(88) Ezen tilmenden a CE Oltenia tdrgyaldsokat folytatott villamosenergia-vasarlasi megallapoddsokrél a(z) [...] EUR
osszegli célérték elérése érdekében. Azonban annak ellenére, hogy 2021. junius kozepéig tobb, a potencidlis
villamosenergia-vasarldsi megallapoddsra vonatkozé feltételjegyzéket irtak ald, villamosenergia-vasarlasi
megdllapodds megkotésére nem keriilt sor. Mivel a villamosenergia-vdsdrldsi megéllapoddsok tervezett megkotése
nem valosult meg — tobbek kozott azért, mert ezeket a szerzédéseket a romdn jog jelenleg nem engedélyezi —, az
nem képezi részét a Romdnia dltal javasolt sajat hozzdjéruldsnak.

Kevésbé jelentGs eszkozok értékesitése

(89) Az eredeti szerkezetdtalakitdsi terv a kevésbé jelentSs eszkozok eladdsdval szdmolt, amely az elSrejelzések szerint
2 milli6 EUR Osszegi sajat hozzdjdrulast jelentene. Az ezen eszkozok értékesitésére irdnyuld eljards azonban még
nem kezd6dott meg, és a feliilvizsgdlt szerkezetdtalakitdsi terv nem tartalmazza az ilyen jellegli értékesitést mint a
sajat hozzdjarulds egy forrdsdt.
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Partnerek részvétele a kiilonleges célii gazdasdgi egységekben

A feliilvizsgélt szerkezetdtalakitdsi terv tovabbd sajat hozzdjaruldsként tartalmazza a kiilonleges céli gazdasdgi
egységek 1étrehozdsat mds tizemeltetGkkel egyiitt az 0j gdzalapu és fotovoltaikus energiatermelésbe torténd kozos
beruhazds céljabdl (ldsd a (110) és az azt kovet§ preambulumbekezdéseket). A befektetSk [...] kilonleges céla
gazdasdgi egység részvénytSkéjéhez vald hozzdjiruldsinak teljes dsszege koriilbeliil [...] EUR, ami — a befektet6k
altal finanszirozando [...] EUR Osszegii teljes t6kekiaddssal egyiitt — arra enged kovetkeztetni, hogy a befektetSk
teljes sajatt6ke-hozzdjarulasinak Gsszege [...] EUR. A beruhdzéknak az 0j er6miivekkel kapcsolatos koltségekhez
valé hozzdjéruldsa kiegésziilne a Modernizdciés Alapbol szdrmazé finanszirozdssal, feltéve, hogy Romdnia
benytijtia a megfelel6 beruhdzasi javaslatokat, és azokat az Eurdpai Beruhdzdsi Bank vagy adott esetben a
Modernizécios Alap Beruhdzasi Bizottsdga, a bankok, valamint a CE Oltenia megerdsitik.

A CE Oltenia természetbeni hozzdjdruldsa a kiilonleges céli gazdasdgi egységekhez

A CE Oltenia dsszesen mintegy 104 millié EUR értékd tdrgyi és immateridlis eszkozokkel jarulna hozz4 a kiilonleges
célt gazdasigi egységek részvénytdkéjéhez, ideértve a foldteriletet, a villamosenergia- és gdzhdlézatokkal valé
meglévs Gsszekottetést, valamint a hdlézathoz, a meglévd kozmiivekhez, a logisztikai létesitményekhez és mds
létesitményekhez valé csatlakozdst vizsgdlé megvalosithat6sagi és megolddsi tanulmdnyokat. Ez az 6sszeg a PwC
altal elvégzett értékelésbdl szarmazik, és azt a kiilonleges célii gazdasigi egységek projektjeiben részt vevd
(kivélasztott) befektetSk a CE Oltenia hozzdjaruldsinak valds értékeként megerdsitették és elfogadtak.

Bankhitelek

Az Isalnitdban és Turceniben megval6sulé CCGT-projektek finanszirozdsdt [...]-val megemelik. Az Osszesen
[...] EUR kibocsatdsi méretii szindikdlds tarsvezetGje a(z) [...] lesz (*). Nyolc fotovoltaikus park épitésének és
tizemeltetésének finanszirozdst az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) dltal vezetett szindikalds keretében
kell elteremteni, amely 6t kereskedelmi banktdl szedetett be kamatot a(z) [...] EUR kibocsatdsi méretdi hitel
szindikdlasdra (). A CCGT-hez kapcsolddd és a fotovoltaikus projektek bankhitelének esetében még nincsenek
aldirt és érvényes hitelmegdllapoddsok, és a bankok ez iddig az indikativ {6 feltételek aldirdsdval fejezték ki
érdeklSdésiiket (). A konzorcium vezetSi éltal aldirt feltételek és mds bankoknak a konzorciumokban val6
részvételre vonatkozé szandéknyilatkozatai pontositjdk, hogy a bankok éltali finanszirozds nytjtasdnak feltétele,
hogy a CE Oltenia szerkezetdtalakitdsi tervét a Bizottsdg jovdhagyja. Romdnia tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy a CE
Oltenia legfeljebb [...] EUR osszegli bankhitelt kivan igénybe venni, annak ellenére, hogy a bankok jelezték
érdeklGdésitket a CCGT-vel kapcsolatos projektek és a fotovoltaikus projektek magasabb Osszegti ([...] EUR)
finanszirozdsa irdnt.

4.3.2.3. Tehermegosztds és a Fondul Proprietatea hozzdjdruldsa

Annak érdekében, hogy a Fondul Proprietatea mint kisebbségi részvényes ((7) preambulumbekezdés) hozzdjaruljon a
CE Oltenia szerkezetatalakitasahoz, tGkeleszallitds révén az atvitt veszteség részleges atvallaldsara keriilne sor. 2020.
december 31-én az 4tvitt veszteség koriilbeliil 345 millié EUR volt (1 710 milli6 RON); ez a veszteség koriilbeliil
100 milli6 EUR-ra (493 milli6 RON) csokken, mivel az 1 217 millié RON (megkozelit6leg 251 milli6 EUR) sszeg(i
megmentési timogatast kolcsonbdl vissza nem téritendd tdmogatdssa alakitjak at. A szdmviteli veszteség fedezetét
(amely az dtvitt veszteség halmozott osszege) a részvénytdke leszéllitdsa Gtjdn az Osszes részvényes ardnyosan viseli.

A részvénytSke csokkentését egy koriilbelill [...] EUR 6sszegii t6keemelés kovetné, amely a Fondul Proprietatea CE
Oltenidban val6 részesedését [...] %-rol koriilbeliil [...] %-ra csokkentené. A CE Oltenia, a Fondul Proprietatea és az
Energiatigyi Minisztérium e célb6l 2021. december 21-én egyetértési megéllapoddst irt ald annak biztositdsa
érdekében, hogy a Fondul Proprietatea az emelés mellett szavazzon, mivel a CE Oltenia alapité dokumentumai
értelmében a részvényesek szavazatainak 90 %-os tobbsége sziikséges a tékeemeléshez.

Ez 6sszesen [...]-t tartalmazna.

Ez 6sszesen [...]-t tartalmazna.

A(z) [...] 2021. december 9-én aldirta a 2 CCGT-projekt finanszirozdsanak indikativ {6 feltételeit. A(z) [...] 2021. december 10-én
alafrta a nyolc fotovoltaikus park finanszirozdsara vonatkoz6 indikativ {6 feltételeket.
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4.3.3. Pénziigyi eldrejelzések

(95) A felulvizsgalt szerkezetdtalakitdsi terv idStartama 6t évr6l hat évre emelkedik, hogy titkrozze a lignittiizelést
egységek kivezetési menetrend;jét, valamint a gdztermel6 kapacitdsok tizembe helyezésének id6pontjat. Ez az oka
annak, hogy mig a szerkezetdtalakitasi terv a 2021 elejétél 2026 végéig tarté id@szakra vonatkozik, a CE Oltenia
altal benyujtott pénziigyi el6rejelzések a 2030-ig tart6 iddszakot fedik le.

3. tdbldzat

A feliilvizsglt szerkezetatalakitdsi terv egyes pénziigyi adatai a 2021 és 2026 kozotti idGszakra
vonatkozdan, kitekintéssel a 2028-ig tart6 idGszakra

(millié EUR)

Szerkezetdtalakitds

Szerkezetatalakitasi idGszak (s ix
d uténi id6szak (¥)

Milli6 EUR 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Mitikodési bevétel [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] [-..]
Miikodési koltségek [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
EBITDA [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Nett6 eredmény [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Sajdt t6ke Osszesen [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Tékearanyos [...]% [...]% [...]1% [...]% [...]% [...]% [...]% [...]%
jovedelmezdség
Tékearanyos mttkodési | [...] % [...]1% [...]1% [...]1% [...]1% [...]1% [...]% [...]1%
eredmény

,,,,,,

adatokat csak a szemléltetés kedvéért tartalmazza.

(96) A CE Oltenia szdmara a legfontosabb gazdasagi bevételi forrast a villamosenergia-értékesités jelenti, amely a mdltban
(2017 és 2020 kozott) teljes midkodési bevételének mintegy 85 %-dt tette ki. A becslés a kovetkezd feltételezéseken
alapul: telepitett kapacitds, iizemérdk szdmafdtlagos terhelési tényezd, sajit technoldgiai felhaszndlds, a
villamosenergia-értékesités volumene piaci szegmensenként, és az atlagos eladdsi dr az egyes szegmensekben.

(97) A telepitett lignittiizelésti kapacitdsok dltal biztositott villamosenergia-termelés a becslések szerint a 2021. évi
[...]-r6l 2025-ben [...]-ra, 2026-ban pedig [...]-ra csokken, mig a mikrovizer6mibdl és a fotovoltaikus parkokbdl
szarmazé termelés [...]-t6l/-t6l kezd6dBen [...]-ra, a gaztiizelésti er6miivek altal termelt villamos energia pedig
a 2026 kozepén torténd tizembe allitast kovetGen 2026 végén a becslések szerint [...] lesz. A szerkezetdtalakitdst
kovet6 idészakban (2027-t6] kezd8d8en) az e forrasokbdl (mar nem a lignitbdl) szarmazé villamosenergia-termelés
eléria(z) [...]-t.

(98) A szerkezetatalakitasi idGszak végén, 2026-ban a villamos energia értékesitése csak [...] lesz, a termelési forras
szerinti kovetkezd bontdsban: [...] lignitbdl, [...] megtijulé energiaforrasokbdl és [...] gdztiizelésii létesitményekbdl.
Meg kell jegyezni, hogy a CE Oltenia szdmdra [...] kivételes év, mivel [...], ugyanakkor a gdztiizelésti er6miivek
megkezdik mtikodésiiket [...]. Tehét [...] lesz az els§ év, amikor nem zajlik majd lignitbdl torténd villamosenergia-
termelés, és a teljes kapacitdst gaztiizelésti létesitményekben és megujuld energiaforrasokat felhaszndld
erémitivekben végzik. A teljes termelés [...]-ban/-ben [...] lesz, mig [...]-ban/-ben [...]. A miikodési bevételek
[...]-ban novekednek, és [...]-ban/-ben elérik a(z) [...] EUR 6sszeget (a [...]. évi [...] EUR-hoz képest).
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(99) A 2021. évi piaci szegmensenkénti bevételeket az OPCOM-piacon lezajlott értékesitések (61 %) és a masnapi piacon
torténd értékesitések (34 %) alkotjak, amelyeket a kiegyenlit§ piac (5 %) kovet. 2024-ben, amikor a megtjuld
energiaforrdsokbdl szdirmazé bevételek elkezdenek beérkezni, 6 %-os csokkenés varhaté az OPCOM-piacon, amit
ellenstlyozni fog az el8z6 napi cstcspiacon tapasztalt novekedés (ahol feltételezhetGen a fotovoltaikus parkok éltal
termelt villamos energidval kereskednek), ahol a villamosenergia-kereskedelem [...]-[...] %-kal magasabb az éves
atlagdrndl. Emellett a CE Oltenia elGrejelzése szerint 2026-ra a villamos energia atlagdra [...] %-kal emelkedik
2021-es arhoz képest.

(100) Amint azt a 3. tabldzat mutatja, a m(ikodési koltségek 2025-ig varhatéan meghaladjdk a mdikodési bevételeket,
féként a szén-dioxid-kibocsdtdsi egységek megnovekedett koltségei miatt. A feliilvizsgdlt szerkezetdtalakitdsi terv
2021 janiusdban késziilt azzal a feltételezéssel, hogy a szén-dioxid-kibocsdtdsi egységek 2021. évi dtlagira
44 EUR[tonna lesz, és 2026-ban eléri a 63 EUR[tonnét. A szén-dioxid-kibocsatasi egységek 2021. évi koltségei a CE
Oltenia 6sszes mitkodési koltségének 37 %-at teszik ki. Az otéves hosszi tavil el6rejelzés ezen értékeit ossze kell
hasonlitani szén-dioxid-kibocsatasi egységeknek a 2017 és 2021 kozotti téves idészakban megfigyelt tlagardval
(27,05 EUR[tonna).

(101) 2021. december 21-én Romdnia érzékenységi elemzést nydjtott be, amely tiikrozi a villamosenergia-drak 2021
el6z6 hoénapjaiban bekovetkezett emelkedését, valamint a szén-dioxid-kibocsdtdsi egységek koltségeinek tovabbi
emelkedését (80 EUR|tonna dtlagos kibocsdtdsiegység-drral szdmolva). Ennek kovetkeztében az uni6s kibocsataske-
reskedelmi rendszer megfelelési koltségei [...] EUR-ra néttek a 2021 és 2026 kozotti idGszakban, szemben a 2021
juniusdtél kezd6dd idGszakra vonatkozo szerkezetdtalakitdsi tervben szerepld [...] EUR Osszeggel.

(102) Romdnia szerint — és ezt az érzékenységi elemzés is megerdsiti — a szén-dioxid-kibocsatasi egységek koltségeinek
2021 utolsé hoénapjaiban tapasztalt meredek emelkedését részben ellensilyozza majd a tdmogatds Osszegének
novekedése, és f6ként a villamosenergia-drak meredek emelkedése, amely magasabb bevételeket eredményez majd.
Romdnia hangsilyozta, hogy a 2021 és 2025 kozotti iddszakban generdland6 osszes szerzédéses bevétel 75 %-a
véltoz drakon alapul, ami azt jelenti, hogy a szén-dioxid-kibocsatdsi egységek koltségeinek tovabbi emelkedése
esetén a CE Oltenia képes lenne felfelé médositani a szerz8désekben meghatdrozott villamosenergia-drakat. A teljes
villamosenergia-bevételnek csupdn 25 %-a szdrmazik rogzitett drd szerz6désekbdl. A szerzédések tobbsége
legkés6bb 2022 juniusdban lejar, igy ezt kovetden a CE Oltenia még rugalmasabban tudja majd irdnyitani a
beszerzéseit, és a szerkezetdtalakitdsi iddszak sordn képes lesz fedezni a megvéltozott inputkoltségeket.

(103) A mitikodési koltségek jelentSs részét a személyzeti koltségek teszik ki, amelyek a 2021. évi [...] EUR-r6l 2026-ra
[...] EUR-ra csokkennének. A személyzeti koltségek fokozatos csokkenése osszhangban van a CE Oltenia kotelezett-
ségvéllaldsaval, miszerint 2026 végéig [...] %-kal csokkenti személyzetének létszamat. 2026-t6l kezd6dGen a véllalat
teljes éves miikodési koltsége csokkenni fog, mivel csokken a megvésarolandé szén-dioxid-kibocsatdsi egységek
mennyisége, ami viszont annak tudhat6 be, hogy a fosszilis tiizel6anyagok felhasznaldsaval torténd villamosenergia-
termelést megtijuld 1étesitmények és gaztiizelést létesitmények véltjdk fel, melyek kevésbé karbonintenzivek, mint a
lignit ((76) preambulumbekezdés).

(104) Amint azt a 3. tdbldzat mutatja, 2025-ig a véllalat negativ EBITDA-t (kamatfizetés, ad6zds, értékcsokkenési leirds és
amortizacié el6tti eredmény), de pozitiv netté eredmény ér majd el (a 2022. év kivételével). 2026-t6l kezdve —
amikor a lignittiizelésii kapacitdsok fokozatos kivezetésére varhatdan sor keriil — a CE Oltenia elkezd majd pozitiv
EBITDA-t és a pozitiv pénzforgalmat generdlni. A 2021 decemberében benyjtott érzékenységi elemzés szerint a
nett6 eredmény és az EBITDA 2026-tdl pozitiv lesz.

(105) Ezenkiviill a CE Oltenia a szerkezetatalakitdsi idGszak vége (2026) felé, 2025-ben és 2026-ban varhatélag [...] %
korili t6kearanyos jovedelmezdséget ér el, amely tovabb novekedne a szerkezetatalakitdst kovet§ idGszakban,
amikor a kedvezményezettnek mdr nem kell viselnie a magas szén-dioxid-kibocsatds koltségeinek terhét. E
jovedelmezGség joval meghaladja a CE Oltenia sajattGke-koltségét, amely [...] %-ot tesz ki (*). A befektetésbdl
szarmazoé jovedelem 2026-ban eléri a(z) [...] %-ot. A hitel/sajat t6ke ardny és az EBITDA kamatfedezeti mutatd
2026-ra [...], illetve [...] lesz.

(106) Emellett a romdn hat6sdgok egy pesszimista forgatékonyv szerinti elSrejelzéseket is benyijtottak, mely forgatokonyv
a kovetkezd kedvezdtlen feltételezéseken alapult: i. a villamosenergia-drak 5 %-os csokkenése, ii. a gz beszerzési
koltségeinek 5 %-os novekedése, és iii. a szén-dioxid-kibocsatasi egység koltségeinek 5 %-os novekedése. Ezek az
eldrejelzések pozitiv netté eredményt, tékeardnyos jovedelmezGséget és EBITDA-t mutatnak a 2026. év végére. A
hitel/sajat t6ke ardny [...] lenne, és az EBITDA kamatfedezeti mutatd elérné a(z) [...]-t.
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4.3.4. Aversenytorzulds korldtozdsdra irdnyuld intézkedések

(107) Romdnia a kovetkezd intézkedéseket terjeszti el6, amelyek korldtozzdk a CE Oltenia versenytorzité hatdsat: i. a
lignittiizelési er6mitivek és a lignitbanydk bezdrdsa ((70) preambulumbekezdés) és egy ,lignit-lednyvdllalat”
létrehozasa ((108) preambulumbekezdés), ii. kiilonleges céli gazdasagi egységek létrehozdsa 1ij beruhdzdsokhoz
((110)-(113) preambulumbekezdés), valamint iii. a craiovai levalasztott véllalkozds ((116)—(117) preambulum-
bekezdés).

A lignit fokozatos kivezetése

(108) A szerkezetdtalakitdsi terv magdban foglalja a lignit fokozatos kivezetését, melyre a ligniter6mivek és a lignitbanydk
bezdrdsaval keriil sor (ldsd a (70)—(73) preambulumbekezdést). Romdnia a versenytorzuldst korldtozé intézkedésként
a lignittiizelésii egységek bezardsat és a lignitbanydk bezarasat javasolja, ugyanakkor elismeri, hogy a szén-dioxid-
kibocsétdsi egységek drdra vonatkozé 1j feltételezések alapjan a CE Oltenia éltal tizemeltetett meglévd egységek
egyike sem életképes.

(109) A lignit fokozatos kivezetésével kapcsolatban a romdn hatdsagok kotelezettséget véllaltak arra, hogy létrehozzdk a
CE Oltenia kiil6ndll6 lednyvallalatat (a tovdbbiakban: lignit-lednyvéllalat), amely magdban foglalja és tizemelteti a CE
Oltenia meglévé lignittiizelésti ermiiveit és azon kapcsolddd eszkozoket, amelyeket nem szdndékoznak bevonni a
gézra vagy a megUjuld energiaforrdsokra valé atdllisba. A lignit-lednyvallalat konyvelését egyértelmiien el kell
kiiloniteni a CE Oltenia konyvelésétdl. E lignittiizelésti kapacitdsoknak id6vel csokkenniiik kell, és végiil a nemzeti
lignitkivezetési iitemtervvel Osszhangban fokozatosan ki kell vezetni Sket. A romdn hatésdgok kotelezettséget
véllaltak arra is, hogy a CE Oltenia szerkezetatalakitdsi tervének a Bizottsdg dltali jovahagydsat kovetSen megkezdik
a lignit-lednyvéllalat létrehozdsinak folyamatdt, és azt a szerkezetdtalakitdsi idGszak vége el6tt az alabbi indikativ
atemterv szerint befejezik: a lignithez kapcsolodd levdlasztdsi projektrdl sz6lé hatdrozat 2023 februdrjdig vagy
marciusdig; a lignithez kapcsolodd levalasztasi projekt el6készitése 2023 madrciusdig vagy aprilisdig; a lignithez
kapcsolédd levalasztdsi projekt végrehajtdsa 2023 szeptemberéig vagy oktoberéig. A romdn hatdsigok
mindenesetre kotelezettséget vallaltak arra, hogy a szerkezetatalakitdsi idGszak vége (azaz 2026 vége) el6tt
létrehozzdk a lignit-lednyvallalatot. A lignit-lednyvallalat 1étrehozdsakor figyelembe kell venni a szerkezetdtalakitdsi
terv dltal el6irt egyéb intézkedésekkel valo kolcsonods osszefiiggéseket, mint példdul a tSkemiiveleteket (a
részvénytSke novelése/csokkenése, a Craiova II. levdlasztott vallalkozds) vagy a kiilonleges célti gazdasigi egységek
létrehozdsa 4j beruhdzdsok céljara.

Uj beruhdzdsokat szolgdl6 kiilonleges célii gazdasdgi egységek

(110) A szerkezetatalakitasi tervnek megfelelGen kiilonleges célt gazdasagi egységeket hoznak létre két 4j gaztiizelésd és
nyolc fotovoltaikus villamosenergia-termelési projekthez (projektenként egy kiilonleges célii gazdasdgi egységet).
Romdnia el6adja, hogy a kiilonleges célii gazdasdgi egységek létrehozdsa fokozza a versenyt azdltal, hogy lehet6vé
teszi Gj versenytdrsak létrejottét.

(111) Romdnia piaci konzultdciét folytatott (melynek kotelezs érvény(i szakasza 2021 oktéberében kezdSdott meg) azzal
a céllal, hogy tdrsberuhdzokat taldljon a gizhoz és megljulé energiaforrdsokhoz kapcsolddd Uj projektek
végrehajtasat célzé kilonleges céli gazdasagi egységek részére. 2021. december 6-i hatdriddig hirom kotelezd
érvény( ajanlat érkezett a Tinmar Energy SA-tdl (a tovdbbiakban: Tinmar Energy), az OMV Petrom SA-tdl (a
tovabbiakban: OMV Petrom) és az Electricatdl. Az ajanlatok értékelését kovetSen a Tinmar Energyt és az OMV
Petromot vélasztottdk ki. A kiilonleges célii gazdasagi egységekhez kapcsol6dd 10 projektbdl 9 odaitéléséré keriilt
sor. Az Isalnita CCGT-re nem érkezett ajanlat.

(112) A Tinmar Energy romdan székhely(i maganszolgaltat6, amely villamosenergia, foldgdz és olajtermékek szallitdsdval
foglalkozik. Tulajdondban van 13, 75 MW telepitett kapacitdssal rendelkez8 fotovoltaikus park, és portf6liéjanak
tovabbi bévitését tervezi. Az OMV Petrom az osztrdk székhelyli OMV csoporthoz tartozé integralt olaj-, gdz- és
vegyipari véllalat, Romdnia egyik legnagyobb, nemzetkozi tevékenységet folytaté vallalata. Egy 860 MW-os CCGT-
kapacitds tulajdonosa és iizemeltetje, és 1 GW-nyi megujulé energidba kivan beruhdzni.

(113) Az OMV Petromot 4 fotovoltaikus projekt (Isalnita, Tismana Rosia Rovinari, Tismana 1 TPP Rovinari és Rovinari Est)
nyertes ajanlattevGjeként valasztottak ki. A véllalat 50 %-kal jarul hozzd az egyes kilonleges célt gazdasagi egységek
részvényt6kéjéhez, mig a fennmaradé 50 %-os hozzdjirulds a CE Oltenidt terheli. A Tinmar Energy SA-t 1
foldgazprojektre (Turceni CCGT) és 4 fotovoltaikus projektre (Rovinari, SE Turceni, Pinoasa SE Rovinari és Bohorelu
SE Rovinari) vélasztottdk ki. 55 %-os részesedéssel fog rendelkezni az adott kiilonleges célu gazdasdgi egységek
részvénytSkéjében (a fennmaradé 45 %-ot a CE Oltenia tulajdonaban lesz).

(114) A befektetSk 9 kiilonleges célt gazdasdgi egység részvénytSkéjéhez valé hozzajaruldsanak teljes 6sszege koriilbeliil
[...] EUR. A befektet6knek a kiilonleges céla gazdasagi egységek részvénytkéjében vald részvételi ardnya 50-55 %
kozott véltozik. A befektetSk altal finanszirozandé [...] EUR Osszegli Osszes tGkekiaddssal egyitt a 9 killonleges
célt gazdasagi egység teljes sajttGke-hozzdjaruldsa [...] EUR lenne.
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(115) Az Isalnita CCGT-re nem érkezett ajanlat — ennek f6 oka a Modernizdciés Alapbdl torténd lehetséges
finanszirozdsdval kapcsolatos bizonytalansdg volt — de t6bb ajanlattevd is komoly érdeklddést mutatott, és Romdnia
jelezte, hogy Ujra elinditja a projekthez kapcsol6dé ajanlattételi eljarast. Romdnia arra szamit, hogy a projektet a
Modernizacids Alapbdl szarmaz6 finanszirozdssal fogjak tdmogatni, és az ajanlattételi eljdrds djrainditdsat tervezi. A
beruhdzds osszkoltsége [...] EUR; ezen beliil a Modernizaciés Alapbdl szarmazé finanszirozds varhatéan a teljes
koltség ([...] EUR) 50 %-dt teszi majd ki, feltéve, hogy Romadnia benyujtja a kapcsol6dé beruhdzasi javaslatot vagy
javaslatokat, és azt vagy azokat az Eurdpai Beruhdzdsi Bank vagy a Modernizdciés Alap Beruhdzdsi Bizottsiga
jovéhagyja. Ha maganbefektetd is részt vesz az isalnitai CCGT-projektben, az varhatéan koriilbelil tovabbi [...] EUR
Osszegli hozzdjarulast jelent az adott killonleges céli gazdasdgi egység részvénytdkéjéhez, tovabbi [...] EUR
beruhdzasi kiaddssal. A fennmaradé részt bankhitelbdl finanszirozzdk. A maganbefektetGk érdeklédésének
hidnydban a fennmaradé teljes Osszeget a CE Oltenia viseli és bankhitelbdl finanszirozzak. Mivel bizonytalan az,
hogy barmely ajdnlattevét kivdlasztanak-e és az hozzd fog-e jarulni e projekthez, Romdnia javaslata a befektetSk
sajat hozzdjéruldsaként csupan a 9 kiilonleges célii gazdasigi egységhez valé [...] EUR Osszegli hozzdjaruldst
tartalmazza.

A Craiova levdlasztott vdllalkozds

(116) A szerkezetdtalakitdsi terv értelmében az S.E. Craiova II. energiatermelést végz4 energetika csoportot (amely Craiova
virosdnak hdéenergia-ellatdsat biztositja) levdlasztandk és dtruhdzndk Craiova 6nkorményzatdra. A CE Oltenia az
egyetlen olyan gazdasigi szerepld, amely Dolj megyében taldlhaté Craiova telepiilésen héenergiat szallit. A CE
Oltenia részvényeseinek kozgytilése 2021 augusztusdban jovdhagyta a Craiova II (részleges) levalasztdsdt. Az tigylet
végrehajtasa egyértelmd titemterv szerint zajlik; lezdrdsdnak idSpontja 2022. mdjus kozepe volt. A levélasztsi
programot mindenesetre legkésébb 2022 jiniusdig végre lehetne hajtani.

(117) Romédnia el6adja, hogy a Craiova II kiszervezése a versenytorzuldst korldtozé intézkedésnek tekintendd, mivel
120 MW kapacitdsd, életképes versenytarsat hoz 1étre a villamosenergia-piacon.

Magatartdsi jellegil intézkedések

(118) Romdnia vallalta tovdbba, hogy a kedvezményezett tartézkodik att6l, i. hogy a szerkezetdtalakitasi id@szakban
barmilyen véllalkozdsban részesedést szerezzen, kivéve, ha ez elengedhetetlen a hosszi tavi életképességének
biztositdsahoz és a Bizottsdg jévahagyja, valamint ii. hogy termékeinek és szolgéltatdsainak értékesitésekor
versenyeldnyként kozzétegye az dllami tdmogatdst.

5. AZ INTEZKEDESEK ERTEKELESE

(119) A Bizottsag el@szor azt fogja értékelni, hogy a (27) preambulumbekezdésben meghatdrozott intézkedések, melyek a
CE Oltenia szerkezetdtalakitdsi tervének finanszirozdsat szolgdljak, tartalmaznak-e az EUMSZ 107. cikkének (1)
bekezdése értelmében vett allami tdmogatdst, és ha igen, az ilyen tdmogatds jogszer(i-e és OsszeegyeztethetG-e a
belsd piaccal.

5.1. Allami timogatis fennéllisa

(120) Az EUMSZ 107. cikkének (1) bekezdése szerint ,[h]a a Szerz6dések mdsként nem rendelkeznek, a bels§ piaccal
osszeegyeztethetetlen a tagdllamok éltal vagy dllami forrdsbdl barmilyen forméaban nydjtott olyan tdmogatds, amely
bizonyos villalkozdsoknak vagy bizonyos druk termelésének el6nyben részesitése altal torzitja a versenyt, vagy
azzal fenyeget, amennyiben ez érinti a tagallamok kozotti kereskedelmet”.

(121) Ahhoz, hogy valamely intézkedés az EUMSZ 107. cikkének (1) bekezdése értelmében dllami tdmogatdsnak
mindsiiljon, a kovetkezd egyiittes feltételeknek kell teljesiilniiik: i. az intézkedésnek az dllamnak betudhaténak kell
lennie és azt dllami forrdsokbdl kell finanszirozni, ii. el6nyhoz kell juttatnia a kedvezményezettet, iii. az el6nynek
szelektivnek kell lennie, és iv. az intézkedésnek torzitania kell a versenyt, vagy a verseny torzitdsdval kell fenyegetnie,
és alkalmasnak kell lennie arra, hogy befolydsolja a tagdllamok kozotti kereskedelmet.

5.1.1. Allami forrdsok és az dllamnak valé betudhatdsdg

(122) A megmentési tdimogatasrdl sz6l6 hatdrozat (31) preambulumbekezdésében foglaltak szerint a CE Oltenia javara
nytjtott 251 millid EUR 6sszegli kolesont az dllamhdztartdsért felelés minisztériumnak kell nytjtania a romén
kormény siirg6sségi kormanyrendeletének végrehajtdsa soran a Roman Nemzeti Bankndl megnyitott devizaszdmlan
elhelyezett pénzosszegbdl. A megmentési céld kolcson tehdt az dllamnak volt betudhatd, és édllami forrdsokat
tartalmazott. A szerkezetdtalakitdsi tdmogatds részeként a megmentési céli kolcsont vissza nem téritendd
tdmogatdssd alakitjak, amelyet az dllam nyujt az 4llami koltségvetésbél.
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(123) A CE Oltenia S.A. szerkezetdtalakitisdhoz nyujtott dllami tdmogatds jogi keretének létrehozdsardl sz6l6 siirgdsségi
korményrendelet (tervezete) szerint a vissza nem téritends tdmogatdsokat, a t6keemelés ((30) preambulumbekezdés)
és a kolcsonoket a Pénziigyminisztérium vagy az Energiaiigyi Minisztérium nydjtja az dllami koltségvetésbdl, mig a
Romdnia Export-Import Bankja (EXIMBANK - S.A) dltal nydjtott kolcsonokért az allami kezességet ((29)
preambulumbekezdés) az édllam nevében és szdmldjira a Pénziigyminisztérium véllalja. A 2021 dprilisdban mar
rendelkezésre bocsatott 241 millié EUR 6sszegii vissza nem téritend$ tdmogatds az dllami koltségvetésbdl szarmazd
forrasokat is magdban foglalt. E vissza nem téritendS tdmogatasrol a 21/2021. sz. siirgdsségi kormanyrendelet,
illetve annak késébbi modositdsai és kiegészitései rendelkeztek.

(124) A Modernizaciés Alapbdl nydjtott vissza nem téritendd tdmogatds ((27) preambulumbekezdés) kapcsdn
megjegyzendS, hogy éllami forrasokat foglal magdban, mivel a Moderniziciés Alap koltségvetése részben a
kivélasztott tagdllamok, koztik Romdnia dltal nydjtott kiegészité Gsszegekbdl tevédik dssze ((80) preambulum-
bekezdés). Tovabbd ez a vissza nem téritendd tdimogatds csak akkor nyujthatd, ha Romdnia benyijtja a megfelel§
beruhdzdsi javaslatokat, és azokat az Eurdpai Beruhdzdsi Bank vagy a Modernizacids Alap Beruhdzdsi Bizottsiga
megerdsiti ((90) preambulumbekezdés). E tekintetben a romdn hatésdgok mérlegelési jogkorrel rendelkeznek az
Alaphoz benytjtand6 beruhazdsi javaslatok kivélasztdsat illetGen, és a Modernizdcids Alap forrdsai az dtruhdzast
kovetéen Romdnia ellendrzése alatt dllnak. A fentiek fényében megéllapithatd, hogy a Modernizacids Alapbdl
szarmaz finanszirozds dllami forrdsokat tartalmaz, amelyek felhasznaldsa az dllamnak tudhat be.

(125) A Bizottsdg ezért arra a kovetkeztetésre jut, hogy a (27) preambulumbekezdésben meghatdrozott intézkedések
allami forrdsokat foglalnak magukban, és az intézkedések nytjtasira vonatkozé dontés az dllamnak betudhaté.

5.1.2. Elény

(126) A Bizottsdg tudomasul veszi, hogy Romdnia az intézkedéseket dllami tdmogatdsnak mindsiilként jelentette be. E
bejelentés nem mentesiti a Bizottsigot annak sajat vizsgalata aldl, hogy az intézkedések tartalmaznak-e dllami
tdmogatdst, és killondsen hogy elényben részesitik-e a kedvezményezettet abban az értelemben, hogy egy Roménia
helyzetéhez a lehetd legkozelebbi helyzetben 1év8, részesedéssel rendelkezd piaci szereplé nem hozna hasonld
dontést, és nem biztositand ugyanazokat az intézkedéseket ugyanolyan feltételek mellett, eltekintve a kozhatalmi
mindségében elvarhato el6nyoktdl ().

(127) A Bizottsdgnak meg kell vizsgdlnia, hogy az intézkedések tdmogatdsnak minGsiilnek-e azdltal, hogy gazdasdgi
elényhoz juttatjdk a kedvezményezettet (*!). Az ilyen el6ny fenndlldsa abbdl vezethetd le, hogy a kedvezményezett
piaci feltételek mellett dllami tdmogatds nélkill nem tud elegendd t8kéhez jutni vagy hitelfinanszirozdst szerezni
((92) preambulumbekezdés).

(128) Az intézkedések segiteni fogjdk a CE Oltenidt tevékenységei folytatdsinak és a szerkezetdtalakitdsi terv
végrehajtdsanak finanszirozdsdban azdltal, hogy hozzaférést biztositanak szdmdra olyan finanszirozashoz, amelyet
- sajatos helyzetére és jelenlegi koriilményeire tekintettel — a piacon nem tudott megszerezni. Ezen belil a
szerkezetatalakitdsi timogatds nagy része az dllam éltal nydijtott, ellentételezés nélkiili kozvetlen tdmogatds, amely a
piacon nem lenne elérhetd. Mig a CE Oltenia képes volt piaci finanszirozast vonzani a kiilonleges célt gazdasigi
egységeknek nytjtott befektetSi hozzdjarulds ((90) preambulumbekezdés) és bankhitel ((92) preambulumbekezdés)
formdjéban, dllami finanszirozds nélkil ez nem lenne elegendd a gdzra és a megdjulé energiaforrdsokra vald
atallashoz, amely a kedvezményezett hosszil tava életképességéhez sziikséges. E tekintetben kétséges, hogy a
kedvezményezett képes lenne-e ugyanezt a piaci finanszirozdst a kiilonleges cél gazdasagi egységek 4j beruhdzasok
céljdra nytjtott kozfinanszirozasa nélkiil megszerezni.

(129) Hasonloképpen: bar Romdnia olyan t6keemelési eszkozokkel és kezességvallaldssal nydjt finanszirozast a CE Oltenia
szdmdra, amelyeket egy azonos pozicidban 1év6 részvényes is nytjthatna, ezeket egyetlen beavatkozdsban
kombindlja a vissza nem téritend§ tdmogatds olyan eszkozeivel, amelyek a CE Oltenia S.A. szerkezetdtalakitdsdhoz
nytjtott dllami tdmogatds jogi keretének létrehozdsardl sz016 siirgGsségi kormdnyrendeletben (annak tervezetében)
meghatdrozott, a pénziigyi piacokon nem elérhetd tdmogatdsi eszkozokkel, a Modernizdciés Alapbdl nyujtott
esetleges vissza nem téritend§ tdmogatdssal, valamint a megmentési kolcsont magdban foglalé tdmogatds
meghosszabbitdsaval parosulnak.

(°) A Birdsdg 2017. szeptember 20-i itélete, Bizottsdg kontra Frucona Kosice, C-300/16 P, ECLLEU:C:2017:706, 59. pont; a Birdsdg
2012. jtnius 5-i {télete, Bizottsdg kontra EDF, C-124/10 P, ECLLEU:C:2012:318, 78, 79. és 103. pont.

(") A Birdsag 1996. jalius 11-i itélete, SFEI és tarsai, C-39/94, ECLLEU:C:1996:285, 60. pont; a Birésag 1999. dprilis 29-i itélete,
Spanyolorszag kontra Bizottsdg, C-342/96, ECLLEU:C:1999:210, 41. pont.
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(130) Bar az eszkozok kombindcidja Osszességében biztositja az ellentételezést és potencidlis el6nyoket az dllami
részesedéshez kapcsolddoan, a szerkezetdtalakitdsi idGszak elején varhaté veszteségek kovetkeztében az osszesitett
jovedelmezGség nem elegendd ahhoz, hogy a piacnak megfelel6nek lehessen mindsiteni. A bejelentett intézkedések
egyetlen allami beavatkozds részét képezik. El@szor, az dllam altal nyujtott t6keemelésrdl, kezességvallaldsrol és
vissza nem téritend§ tdmogatdsokr6l egyetlen, egyidejileg elfogadandd jogi aktus rendelkezik, jéllehet azok
végrehajtdsinak idGpontja és idStartama eltér lehet. Mdsodszor, a részvények vagy a kezességvallalasok
jovedelmezdségét nem lehet az ellentételezés nélkiili és vissza nem téritend tdmogatdsoktol elkiilonitve vizsgalni,
ami azzal jir, hogy a Romdnia dltal a kezességvallalastdl és a t6keemeléstdl kiilon-kiilon varhaté ellentételezések
semmi esetre teljesitik a piaci megfelel6ség feltételeit. Tovabbd az allami finanszirozds nem tulajdonithaté a
részvényes piaci feltételeknek megfelel6 magatartdsdnak, mivel az egyetlen beavatkozds a CE Oltenia S.A szerkezeta-
talakitdsahoz nytjtott dllami tdmogatas jogi keretének létrehozasardl sz6l6 siirgGsségi kormdnyrendeletben (annak
tervezetében) leirt, a piaci befektetén kivili kiilonboz6 indokokon, nem pedig az édllam szdmdra biztositott
megfelel§ jovedelmezdség elGzetes értékelésén alapul. A Romdnia altal a kormdanyrendelet-tervezetben kifejtett
indokok kozott szerepel példaul az, hogy a CE Oltenia véllalat Oltenia régié legnagyobb gazdasigi szereplGje, igy
tevékenységének megszakitdsa novelheti a munkanélkiiliséget és ronthatja a helyi kozosségek életkoriilményeit,
vagy hogy megné a nemzeti energiarendszer silyos zavardnak a valdszintisége, vagy hogy az Oltenia régié
kozosségeiben sulyos tdrsadalmi nehézségek jelentkeznének, ha a CE Oltenia nem részesiilne a tevékenysége
szerkezetatalakitdsdhoz sziikséges finanszirozasban.

(131) Ezért a Bizottsdg megdllapitja, hogy az intézkedések az EUMSZ 107. cikkének (1) bekezdése értelmében gazdasagi
el6nyt biztositanak a CE Oltenia szdmara.

5.1.3. Szelektivitds

(132) Az intézkedéseket kizdrdlag a CE Oltenia javdra nyujtjdk. Ahogy a Birdsdg kimondta (*?), amennyiben egyedi
tdmogatasrdl van sz0, a gazdasdgi el6ny azonositdsa f6szabaly szerint lehet6vé teszi az intézkedés szelektivitdsinak
vélelmezését. Ez attdl fuggetleniil gy van, hogy vannak-e hasonlé helyzetben 1év8 szereplSk az érintett piacokon.
Bar Romdnia tovabbra is nytjthat dllami tdmogatast a CE Oltenidval versenyben dllé mds energiaipari szerepl6knek,
a bejelentett intézkedések mindenesetre nem képezik a részét egy olyan szélesebb hatilyd dltalinos gazdasagpolitikai
intézkedésnek, amelynek célja, hogy ugyanolyan tipusi ad hoc tdmogatdst nyijtson az intézkedések céljira
tekintettel hasonlé jogi és ténybeli helyzetben 1év8, az energiadgazatban vagy mds gazdasdgi dgazatokban
tevékenyked§ valamennyi vallalkozdsnak; e timogatds kizardlag a CE Oltenia szdmadra elérhetd.

(133) A Bizottsdg ezért arra a kovetkeztetésre jut, hogy ezek az intézkedések az EUMSZ 107. cikkének (1) bekezdése
értelmében szelektivek.

5.1.4. Averseny torzuldsa és a kereskedelemre gyakorolt hatds

(134) Amikor egy tagdllam olyan tdmogatdst nydjt, amely megerdsiti egy vallalkozds helyzetét az Unién belili
kereskedelemben versenytdrsnak szamité mds vallalkozdsokhoz képest, tgy kell tekinteni, hogy ez utdébbiakat
befolydsolja a tdmogatds. Elegendd, ha a tdmogatds kedvezményezettje a verseny szdmadra nyitva allé piacokon mds
véllalkozdsokkal versenyez. Ezzel kapcsolatban az a koriilmény, hogy valamely gazdasdgi dgazatot unids szinten
liberalizdlnak, elegendd lehet annak a megdllapitdsdhoz, hogy a tdmogatds tényleges vagy potencidlis hatdssal van a
versenyre, valamint a tagéllamok kozotti kereskedelemre. A CE Oltenia villamos energidt és kisebb mértékben hét
szolgaltat a romdniai fogyasztok szdmdra; és Romdnia villamosenergia-atviteli osszekottetésben dll a szomszédos
orszdgokkal. A villamosenergia-piac nyitott az Unidn beliili verseny és az egyik tagallambol a mdsikba irdnyuld
szolgaltatdsnydjtds el6tt.

(135) Kovetkezésképpen az intézkedések torzithatjak a versenyt, vagy a verseny torzitdsdval fenyegethetnek, és érinthetik a
tagallamok kozotti kereskedelmet.

5.1.5. Kovetkeztetés az dllami tdmogatds meglétérdl

(136) A fentickre tekintettel a Bizottsdg megdllapitja, hogy az intézkedések az EUMSZ 107. cikkének (1) bekezdése
értelmében vett dllami tdimogatdsnak mindsiilnek.

(*) A Bir6sag 2015. junius 4-i télete, Bizottsdg kontra MOL, C-15/14 P, ECLLEU:C:2015:362, 60. pont.
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5.2. Az intézkedések jogszeriisége

(137) Jollehet a megmentési kolcson — amelyet most a szerkezetatalakitds tovabbi tdmogatdsa érdekében vissza nem
téritendd tdmogatdssd alakitanak dt — nydjtdsa jogszertien tortént, Romdnia tobb mint hat honappal a megmentési
tdmogatdsrdl sz616 hatdrozat ((32) preambulumbekezdés) 2020. februdr 24-i meghozataldt kovetGen ismertette a
Bizottsdggal a CE Oltenia szerkezetatalakitdsi tervét.

(138) Romdnia tovabbd 2021 mdrciusdban 241 milli6 EUR 0Osszegli timogatast nydjtott a CE Oltenia szdmara, hogy
részben fedezze a CE Oltenia 2020. évi szén-dioxid-kibocséatdsi egységeinek koltségeit, mikozben a CE Oltenidnak
nytjtott szerkezetatalakitdsi timogatdssal kapcsolatos hivatalos vizsgélati eljaras folyamatban volt. Ez a vissza nem
téritendd tdmogatds az intézkedések részét képezi, nevezetesen a 2021 és 2026 kozotti idszakban a szén-dioxid-
kibocsatasi egységek koltségeinek részleges fedezésére nydjtott 1090 millié EUR Gsszegii vissza nem téritendd
tamogatdsét ((28) preambulumbekezdés).

(139) Ennek megfelelen Romdnia nem tartotta be az EUMSZ 108. cikkének (3) bekezdésében el6irt felfiiggesztési
kotelezettséget, ezért a CE Oltenia javdra nyujtott szerkezetdtalakitdsi tdmogatds részben jogellenes allami
tdmogatdsnak mindsiil.

5.3. A tdmogatis 6sszeegyeztethetGsége a bels§ piaccal

(140) Az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c) pontja értelmében a bels§ piaccal 6sszeegyeztethet6nek tekinthetS az
egyes gazdasdgi tevékenységek vagy gazdasdgi teriiletek fejl6dését el6mozdité tdmogatds, amennyiben az ilyen
tdmogatds nem befolydsolja hdtrdnyosan a kereskedelmi feltételeket a kozos érdekkel ellentétes mértékben.

(141) Ahhoz tehdt, hogy az dllami timogatds az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c) pontja értelmében a belsg piaccal
osszeegyeztethetdnek mindsiiljon, két feltételnek kell megfelelnie: i. egyes gazdasdgi tevékenységek vagy gazdasigi
térségek fejl6dését el@segitd tamogatds, valamint ii. az ilyen tdmogatds nem valtoztatia meg a kereskedelmi
feltételeket a kozérdekkel ellentétesen. A két feltétel nem érinti azt a tényt, hogy a Bizottsdg altal ennek alapjan
elfogadott hatdrozatoknak biztositaniuk kell az unids jognak valé megfelelést (**). Az elsé feltétel alapjan a Bizottsdg
megvizsgdlja, hogy a tdmogatds bizonyos gazdasigi tevékenységek fejlédésének elémozditdsara irdnyul-e. A médsodik
feltétel alapjan a Bizottsag mérlegeli a tervezett timogatds kedvezd hatdsait a tdmogatds dltal a bels§ piacra gyakorolt
esetleges kedvez6tlen hatdsokkal szemben ().

(142) A bejelentés és a szerkezetdtalakitdsi tdmogatdssal kapcsolatos hivatalos vizsgdlat sordn gydjtott informacik
fényében ez nem jelenti azt, hogy a szerkezetdtalakitdsi tdimogatds vagy a hozzd kapcsolddé feltételek, illetve a
tdmogatds altal megkonnyitett gazdasigi tevékenység (villamosenergia-termelés) az unids jog valamely vonatkozé
rendelkezésének megsértését vonhatndk maguk utdn. Killon megjegyzends, hogy a Bizottsig nem kiildott
indokoldssal ellatott véleményt Romdnidnak az unids jog esetleges megsértésérdl, és ebben a vonatkozdsban nem
inditott olyan hivatalos eljdrdst, amely a jelen tigyh6z kapcsolddna. A Bizottsighoz nem érkezett ezzel kapcsolatos
panasz.

(143) A Bizottsdg harmadik felektSl kapott informaciokat ((49)—(58) preambulumbekezdés), amelyek szerint az dllami
tdmogatds, a hozza kapcsol6do feltételek vagy a tdmogatds dltal megkonnyitett gazdasagi tevékenységek ellentétesek
lehetnek az unids joggal. Ezen beliil harmadik felek jelezték, hogy a CE Oltenia az elmdlt években nem felelt meg a
kibocsatasi hatdrértékeknek (az NOx, az SO,, a szallopor stb. tekintetében).

(144) A Bizottsag megdllapitja, hogy a harmadik felek altal hivatkozott alkalmazand6 kibocsatdsi el6irdsoknak vald
megfelelés elvélaszthat6 a tdmogatdstdl és a hozzd kapcsolddo feltételektd], tovabbd a tdmogatds dltal timogatott
villamosenergia-termelési tevékenység fejlesztésétsl, és nem is kapcsolddik elvdlaszthatatlanul azokhoz. A
szennyezés csOkkentésére szolgdlé megfelel technolégidk az NOx, SO,, széllopor vagy egyéb karos
szennyezGanyagok kibocsdtdsat elvdlasztjdk a villamosenergia-termelést6l. A Bizottsdg ezért ugy véli, hogy a
szerkezetatalakitdsi timogatds nem nydjt az unids joggal ellentétes timogatdst valamely tevékenységnek, és nem
kapcsolédik elvélaszthatatlanul az unids jog egyéb rendelkezéseinek esetleges megsértéséhez. Ezenkivill a szerkezetd-
talakitdsi terv olyan beruhdzdsokat is magdban foglal, amelyek célja a létesitmények kornyezeti teljesitményének
javitdsa a kdros szennyez@anyagok csokkentése terén ((77) preambulumbekezdés). A rendelkezésre dll6 informdciok
alapjan nincs arra utalé jel, hogy a CE Oltenia megszegné az NOx, az SO,, a széllépor és az egyéb kiros
szennyezGanyag kibocsatdsara vonatkozé kotelezettségeit vagy az egyéb kornyezetvédelmi rendelkezéseket.

() A Bir6sdg 2020. szeptember 22-i itélete, Ausztria kontra Bizottsdg, C-594/18 P, ECLLEU:C:2020:742, 18-20. pont.
(*") A Bir6sdg 2020. szeptember 22-i itélete, Ausztria kontra Bizottsdg, C-594/18 P, ECLLEU:C:2020:742, 19. pont.
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(145) A Bizottsag értékelte tovdbba azt az éllitdst is, miszerint a CE Oltenia szdmadra a szén-dioxid-kibocsatdsi egységek
koltségeinek fedezésére nyujtott szerkezetdtalakitdsi tdmogatds ellentmond az EUMSZ 191. cikkének (2)
bekezdésében és a 2003/87 [EK irdnyelvben foglalt ,a szennyez§ fizet” elvnek, amely el6irja az tizemeltetSk szdmara,
hogy fizessenek az altaluk kibocsdtott szén-dioxidért ((57) preambulumbekezdés). ,A szennyezd fizet” elvet az
EUMSZ 191. cikkének (2) bekezdése irja el8, amely szerint az Uni kornyezetpolitikdja tobbek kozott azon az elven
alapul, hogy a szennyez§ koteles fizetni.

(146) A 2003/87[EK irdnyelv preambuluma az Eurdpai Kozosséget létrehozé szerzédés 175. cikkének (1) bekezdésére
(jelenleg: az EUMSZ 192. cikkének (1) bekezdése) hivatkozik, amely rendelkezik az eljardsrol, amelyet a Tandcs
annak eldontése sordn kovet, hogy az Uni6nak milyen lépéseket kell tennie az Eurépai Kozosséget létrehozé
szerz6dés 174. cikkében (jelenleg: az EUMSZ 191. cikkében) emlitett célok elérése érdekében, amely — ,a szennyezd
fizet” elvvel egyiitt — el8irja, hogy figyelembe kell venni az Unié kiilonbozd régidinak helyzetében mutatkozd
killonbségeket és az egyéb elveket.

(147) A harmadik felek dllitdsa értelmezhetd tgy, hogy a 2003/87/EK irdnyelv implicit médon hajtja végre ,a szennyezd
fizet” elvet (tekintettel arra, hogy a szén-dioxid légszennyez§ anyag annyiban, hogy koncentriciéja kornyezeti
problémadkat okoz), és hogy az irdnyelv hatdlya ald tartoz6 szén-dioxid-kibocsdték mindenképpen kotelesek viselni
a szén-dioxid-kibocsatdsi egységek kapcsan felmeriilt koltségeket.

(148) Az éllitds abbdl a feltételezésbdl indul ki, hogy a 2003/87[EK irdnyelv implicit mbdon végrehajtja ,a szennyez fizet”
elvet, és hogy ennek sordn nem szabad figyelembe venni az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerzGdés 174. cikkében
(jelenleg: az EUMSZ 191. cikkében) emlitett regiondlis helyzeteket. Még ha helytall6 lenne is ez a feltételezés, meg
kell jegyezni, hogy ,a szennyez fizet” elv nem abszolat és feltétel nélkiili elv, amely minden mds szempontot feliilir.
A szennyez§ fizet” elv mellett figyelembe kell venni az 2003/87EK irdnyelvben foglalt egyéb célkitiizéseket is,
amelyek dtfogd célja az, hogy az irdnyelv hatdlya ald tartozé dgazatok kibocsatdsat egy elére meghatdrozott felsg
hatdrérték ald csokkentsék. A Bizottsig megjegyzi, hogy a jelen tigyben a lignittiizelésti er6miivek gyorsitott és
garantdlt bezdrdsa, valamint a foldgdzzal és a fotovoltaikus energiaforrdsokkal val6 részleges kivaltdsa kibocsatds-
csokkentést eredményez, amelyek a kibocsdtdskereskedelmi rendszer kornyezetvédelmi célkittizésének elérése
szempontjdbdl relevansak. A Bizottsdg megjegyzi tovabbd, hogy még a nem nehéz helyzetben 1évé villalkozasok
szamdra is léteznek olyan tdmogatdsi lehetGségek, amelyek csokkentik a szén-dioxid-drjelzést, de ugyanakkor
kibocsatascsokkentést és egyéb kornyezeti elényoket eredményeznek (ilyen példaul az Gj technolégidk tdimogatasa).
A Bizottsdg azt is megjegyzi, hogy a CE Oltenia — annak ellenére, hogy a részére sziikséges kibocsatasi egységek egy
részét az allam finanszirozza — tovabbra fizet majd a kibocsatasi egységek egy részéért, emiatt tovabbra is tapasztalja
majd a szén-dioxid-drjelzést, mivel a kibocsatascsokkentéssel tovabbra csokkentheti majd a szén-dioxid-kibocsatassal
kapcsolatos koltségeit. Amint a kedvezményezett ismét életképessé valik, a szén-dioxid-kibocsatds teljes koltségét
kell majd megfizetnie. Ennek megfelelden a Bizottsig nem gondolja tgy, hogy a CE Oltenia szdmdra nydjtott
dioxid-kibocsdtdsi egységek ideiglenes és részleges finanszirozdsat is magdban foglalja — sértené a 2003/87/EK
irdnyelvet.

(149) A harmadik felek azon élldspontjdval kapcsolatosan, miszerint az allami tdmogatds nem fedezheti a kibocsatdsi
el6irdsoknak valé megfelelés koltségeit, a Bizottsdg megjegyzi, hogy a CE Oltenia szdmdra nyujtott bejelentett
szerkezetatalakitdsi tdimogatds OsszeegyeztethetGségének értékelésére vonatkozé keretrendszert egy olyan értékelés
adja, amelyet az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c) pontja szerint, a megmentési és szerkezetdtalakitdsi
irinymutatds alkalmazdsaval végeznek el, nem pedig a kornyezetvédelmi és energetikai céla dllami tdmogatdsokrol
sz6l6 irdnymutatds alkalmazdsaval (50) preambulumbekezdés), amelyre a harmadik felek hivatkoznak. Ez utébbi
irdnymutatds nem alkalmazandé a bejelentett szerkezetdtalakitdsi timogatasra, tekintettel arra, hogy a CE Oltenia
nehéz helyzetben 1év6 villalkozds, valamint arra, hogy a szerkezetdtalakitdsi tdmogatds nem mindsiil
kornyezetvédelmi vagy energetikai tdmogatdsnak, amely ezen Osszeegyeztethetségi feltételek hatdlya ald
tartozik (). A kotelez$ szabdlyozdsi elSirdsoknak valé megfelelés érdekében nydjtott dllami tdmogatdsnak a
kornyezetvédelmi timogatdsok esetében nem lenne 6szt6nz6 hatdsa (mivel a gazdasdgi szereplSk kell§ sztonzést
kapnak arra, hogy megfeleljenek e kotelezd erejii szabdlyozdsnak), azonban az ilyen tdmogatds mégis sziikséges
lehet egy olyan villalkozds szerkezetdtalakitdsdnak lehet§vé tételéhez, amely e tdmogatds hidnydban nem lenne
képes fedezni a koltségeit a szerkezetdtalakitds megvaldsitisdhoz szitkséges id6szakban.

(150) A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds szerinti megmentési és szerkezetatalakitdsi timogatds kiillonb6z4
tipusti koltségekre haszndlhaté fel, példaul a makodési koltségekre, tovdbbd a szocidlis kotelezettségeknek vagy a
kornyezetvédelmi kotelezettségeknek valé megfeleléssel kapcsolatban felmeriilt koltségekre, beleértve a szén-dioxid-

() A Bizottsdg Kozleménye — Irdnymutatds a 2014 és 2020 kozotti idGszakban nydjtott kornyezetvédelmi és energetikai allami
tdmogatdsokrdl (16. pont), mely szerint kornyezetvédelmi és energetikai tdimogatds nem itélhet§ oda olyan véllalkozdsok szdmdra,
amelyek a megmentéséhez és szerkezetatalakitisihoz nydjtott dllami tdmogatdsokrdl sz6ld, alkalmazandé irdnymutatds
alkalmazdsaban nehéz helyzetben 1év§ véllalkozdsnak mindsiilnek.
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kibocsatasi egységek megvasarlasanak koltségeit is, ahogy példaul a CE Oltenia altal jogszertien kapott megmentési
tdmogatds esetében is tortént. Ha a vallalat az Gsszeegyeztetheté megmentési vagy szerkezetatalakitdsi timogatdsbdl
a szén-dioxidhoz kapcsol6dé miikodési koltségektdl eltérd koltségeket fedeznet, az igy felszabadul6 forrdsokatfel-
hasznédlhatnd a kapcsol6dé szén-dioxid-kibocsatasi egységek kifizetésére, vagyis a gyakorlatban ez ugyanolyan
hatdssal lenne, mintha a tdmogatést eleve ezeknek a koltségeknek a fedezésére forditotta volna.

(151) A szerkezetdtalakitdsi tdimogatds tovabbd tdmogatni fogja a kevésbé szennyez§ tiizelGanyagokra valé dtalldst, és nem
jar azzal a kovetkezménnyel, hogy a CE Oltenia nem kap kell§ 6sztonzést a kornyezetvédelmi szabalyoknak val6
megfeleléshez. A tdmogatdsi csomag nélkiil — és annak a kornyezetvédelmi megfeleléssel kapcsolatos Gsszetevéje
nélkiil — bekovetkezik a CE Oltenia hirtelen kivonuldsa a piacrél, mégpedig oly médon, hogy a véllalat tevékenysége
szerinti régiéban nem lesz megfelelGen biztositva a villamosenergia-termelési tevékenység fejlédése. Emiatt a sz6ban
forgd szerkezetdtalakitdsi timogatds — tekintettel ideiglenes jellegére, tovdbbd a szén-dioxid-kibocsdtds csokkentésére
irdnyuld tervre és az EUMSZ 191. cikkében is hivatkozott regionalis helyzetre — ,a szennyez§ fizet” elv tekintetében
nem sérti az EUMSZ 191. cikkét.

(152) Romdnia is gy véli, hogy a szerkezetdtalakitdsi tdmogatds a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdinymutatds
értelmében a bels6 piaccal Osszeegyeztethetdnek nyilvanithatd.

(153) A széban forgé dllami timogatds jellegére és céljaira, valamint a romdan hatdsdgok allitdsaira tekintettel a Bizottsdg
értékelni fogja, hogy a tervezett szerkezetdtalakitdsi timogatds megfelel-e a megmentési és szerkezetatalakitdsi
irinymutatds vonatkozé rendelkezéseinek. A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatdsban a Bizottsdg
meghatdrozza azokat a feltételeket, amelyek mellett a nehéz helyzetben 1évd, nem pénziigyi vallalkozasok
megmentéséhez és szerkezetdtalakitdsihoz nyujtott dllami tdmogatds az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének
¢) pontja alapjan a belsé piaccal osszeegyeztethetdnek tekinthetd.

(154) Annak vizsgélata sordn, hogy a szerkezetdtalakitdsi tdimogatds a k6z0s érdekkel ellentétes mértékben befolydsolja-c a
kereskedelmi feltételeket, a Bizottsdg az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c) pontja és a megmentési és
szerkezetatalakitdsi irdnymutatds alapjdn mérlegelési tesztet végez. E teszt elvégzése sordn amennyiben a
kedvezményezett jogosult szerkezetdtalakitdsi timogatdsra, a Bizottsdg Osszeveti a tdimogatds pozitiv hatdsait az
dllami tdmogatds altal a versenyre és a tagdllamok kozotti kereskedelemre gyakorolt negativ hatdsokkal. Ezen
értékelés sordn a Bizottsdg figyelembe veszi az allami beavatkozds szitkségességét, a tdmogatds megfelelgségét,
ardnyossdgat és dtlathat6sdgdt, az ,elGszor és utoljdra” elvet, valamint a megmentési és szerkezetdtalakitdsi
irdnymutatdsban meghatdrozott, a versenytorzuldst korldtozé intézkedéseket.

Tdmogathatdsdg: nehéz helyzetben lévd vdllalkozds

(155) A szerkezetatalakitdsi tdimogatdsra val6 jogosultsighoz a kedvezményezettnek a megmentési és szerkezetdtalakitdsi
irdnymutatds 2.2. szakaszdban taldlhaté meghatdrozds szerinti nehéz helyzetben 1évg villalkozdsnak kell
mindsiilnie. A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 20. pontja konkrétan kifejti, hogy valamely
véllalkozds akkor nehéz helyzetben 1évé véllalkozds, ha dllami beavatkozds nélkiil majdnem biztosra vehetd, hogy
rovid vagy kozéptavon iizleti tevékenységének feladdsdra kényszeriil. Ez a helyzet akkor, ha a megmentési és
szerkezetatalakitdsi irdinymutatds 20. pontjdnak a)—d) alpontjdban leirt koriilmények koziil legalabb egy fennall.

(156) Amint azt az eljdrds meginditdsardl sz616 hatdrozat (*°) és a megmentési timogatdsrol sz6l6 hatdrozat (77) kifejti, a
CE Oltenia 2019. december 31. 6ta teljesiti azokat a kritériumokat, amelyek alapjan hitelezéinek kérésére a nemzeti
jog alapjan kollektiv fizetésképtelenségi eljards ald vonhat6, mivel a CE Oltenia 46 beszdllitéja legaldbb 2019.
december 31-t6l kérelmezhette volna a fizetésképtelenségi eljards meginditdsat. Amint azt a (22) preambulum-
bekezdés ismerteti, a CE Oltenia nem képes visszafizetni a nydjtott megmentési koleson kamatokkal megnovelt
osszegét, és szerkezetdtalakitasi terv bejelentése hidnydban automatikusan felszdmoldsra keriilne. Ebbél kovetkezik,
hogy a CE Oltenia teljesiti a nemzeti jog azon kritériumait, amelyek alapjan hitelez6i kérelmére kollektiv fizetéskép-
telenségi eljards ald vonhatd, és 2019 6ta a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 20. pontjdnak c)
alpontja szerinti nehéz helyzetben 1év6 véllalkozdsnak minGsiil.

(157) A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdinymutatds 21. pontja szerint az Gjonnan alapitott véllalkozdsok nem
jogosultak szerkezetdtalakitasi tdimogatdsra. Ebben az esetben a kedvezményezett — nevezetesen a CE Oltenia — a
megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds alkalmazdsiban nem djonnan alapitott vdllalkozds, mivel
2011-ben alapitottdk (lasd a (7) preambulumbekezdést), tehdt tobb mint 3 évvel ezeldtt.

(%) Az eljards meginditdsrdl sz616 hatdrozat (40) preambulumbekezdése.
() A megmentési timogatdsrol sz016 hatdrozat 17. és 33. pontja.
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vagy ilyen villalatcsoport éltal dtvett véllalkozds dltaldban nem jogosult a szerkezetdtalakitdsi timogatdsra, kivéve,
ha bizonyithaté, hogy a villalkozds nehézségei sajat miikodésére, és nem a koltségeknek a csoporton belili
onkényes felosztdsara vezethetSk vissza, és a nehézségek tdl silyosak ahhoz, hogy csoportszinten megoldhatdak
legyenek.

(159) A CE Oltenia nehézségei f6ként annak az dzleti modellnek és villamosenergia-termeléshez felhaszndlt
tiizelGanyagnak tudhatok be, amelyet a véllalat romdniai villamosenergia-piac versenykornyezetében alkalmaz
((23)—~(26) preambulumbekezdés). A CE Oltenia nem része egy nagyobb villalatcsoportnak, és az dllam az
Energiatigyi Minisztériumon keresztiil kizardlagos ellendrzést gyakorol felette ((7) preambulumbekezdés). A CE
Oltenia tehét olyan kozvillalkozds, amely f6l6tt az dllam — tulajdonjoga és pénziigyi részesedése révén — kizdrélagos
ellendrzést gyakorol (**). Az édllam 4altal gyakorolt kizdrélagos ellendrzésbél kovetkezik, hogy a jelen tigyben
tdmogatdsnak mindsiilne az a pénziigyi tdimogatds, amelyet az dllam azért nydjt a CE Oltenia szdmdra, hogy nehéz
helyzetében segitse, kivéve, ha a tdimogatds nytjtasra piaci feltételek mellett keriil sor. Emiatt — annak ellenére, hogy
a CE Oltenia nehézségei bels§ okoknak tulajdonithaték — nem meriil fel az a kérdés, hogy e nehézségek a koltségek
csoporton beliili 6nkényes elosztdsabdl erednek-e, és hogy a nehézségek til silyosak-e ahhoz, hogy azokat maga a
csoport kezelje.

(160) A fentiek alapjan a Bizottsdg megéllapitja, hogy a CE Oltenia nehéz helyzetben 1év§ véllalkozds, és szerkezetata-
lakitdsi tdimogatdsra jogosult.

5.3.1. A tdmogatds megkinnyiti egyes gazdasdgi tevékenységek vagy gazdasdgi teriiletek fejlédését

(161) Az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c) pontja értelmében a bels§ piaccal Gsszeegyeztethetének tekinthetd dllami
tdmogatdsnak el6 kell segitenie egyes gazdasdgi tevékenységek vagy gazdasagi teriiletek fejlédését.

(162) E tekintetben annak igazoldsdhoz, hogy a szerkezetdtalakitdsi timogatas célja az ilyen tevékenységek vagy teriiletek
fejlédésének elGsegitése, a tdmogatdst nydjté tagdllamnak bizonyitania kell, hogy a tdmogatds szocidlis nehézségek
megel6zését vagy valamely piaci hidnyossdg kezelését célozza. A szerkezetdtalakitdsi tdmogatds sajdtos
Osszefiiggésében a Bizottsdg megjegyzi, hogy — amint azt a megmentési és szerkezetatalakitdsi irdnymutatds
43. pontja elismeri — valéjdban a piacrdl vald kilépés jelentSs szerepet jatszik a termelékenység-novekedés
folyamataban, igy pusztdn a vallalkozds piacrél valé kilépésének a megakaddlyozdsa nem indokolja elégségesen a
tamogatds nydjtasat. Eppen ellenkezéleg, a megmentési és szerkezetdtalakitdsi timogatasok az allami timogatdsok
legtorzitobb tipusai kozé tartoznak, mivel akadalyozzak a piacrél val kilépés folyamatit. Bizonyos helyzetekben
azonban a nehéz helyzetben 1évé villalkozds szerkezetdtalakitdsa hozzdjarulhat a gazdasdgi tevékenységek vagy
teriiletek fejlédéséhez, a kedvezményezett dltal végzett tevékenységeken tilmenden is. Ez a helyzet 4ll fenn akkor, ha
ilyen tdmogatds hidnydban a kedvezményezett csédje piaci hidnyossdghoz vagy szocidlis nehézségekhez vezetne,
akadélyozva az ilyen helyzetek altal érintett gazdasdgi tevékenységek és/vagy teriiletek fejlédését. Az ilyen helyzetek
nem kimerit6 felsoroldsit a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irinymutatds 44. pontja tartalmazza.

(163) Ilyen helyzetek tobbek kozott akkor adddnak ha a kedvezményezett — melynek csédjét a tdmogatassal elhdritani
kivanjdk — olyan régioban (NUTS 2 szint) taldlhatd, ahol a munkanélkiiliségi rdta magasabb a nemzeti dtlagndl,
tartos és stlyosbitja az j munkahelyek teremtésének nehézsége, vagy amikor a kedvezményezett fontos
rendszerszinti szerepet tolt be egy olyan régidban vagy dgazatban, ahol kilépése potencidlisan negativ
kovetkezményekkel jirna (a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irinymutatds 44. pontjanak a) és c) alpontja). A
tdmogatds tehdt azdltal, hogy lehet6vé teszi a kedvezményezett szdmdra tevékenységének folytatdsdt, megelSzi az
efféle piaci hidnyossdgot vagy szocidlis nehézségeket. Szerkezetdtalakitdsi tdimogatas esetén azonban ez csak akkor
igaz, ha a tdmogatds lehet6vé teszi a kedvezményezett szamdra, hogy sajat erdbdl versenyezzen a piacon, ami csak
akkor biztosithat6, ha a tdmogatds a kedvezményezett hosszi tavi életképességét helyredllitd szerkezetdtalakitdsi
terv végrehajtdsahoz van kotve.

(164) A Bizottsdg ezért elGszor azt fogja értékelni, hogy a timogatds valamely piaci hidnyossdg vagy szocidlis nehézségek
megel6zését célozza-e (5.3.1.1. szakasz), és hogy a tdmogatdst a kedvezményezett hosszi tavi életképességét
helyreallité szerkezetatalakitasi terv kiséri-e (5.3.1.2. szakasz).

(**) Ldsd: A tagdllamok és a kozvdllalkozdsok kozotti pénziigyi kapcsolatok dtlathatdsigardl, illetve egyes villalkozdsok pénziigyi
atlathat6sdgarol sz616, 2006. november 16-i 2006/111/EK bizottsdgi irdnyelv 2. cikkének b) pontja (HL L 318, 2006.11.17., 17. 0.).
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5.3.1.1. Szocidlis nehézségek vagy piaci hidnyossdgok megel§zése, hozzdjdrulva a gazdasdgi
tevékenység vagy gazdasdgi teriilet fejl6déséhez

(165) Azon helyzetek kozill, amikor egy nehéz helyzetben 1év6 véllalkozds megmentése hozzdjrulhat gazdasdgi
tevékenységek vagy teriiletek fejlédéséhez, a megmentési és szerkezetatalakitdsi irinymutatds 44. pontjinak a) és c)
alpontja olyan eseteket emlit meg, amikor a kedvezményezett tevékenysége szerinti régiéban a munkanélkiiliségi
rdta magasabb a nemzeti dtlagndl, tartds és stilyosbitja, hogy az érintett régioban nehéz Gj munkahelyeket teremteni
(a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 44. pontja a) alpontjdnak mdsodik franciabekezdése), vagy
amikor a tdmogatds azt a kockdzatot hivatott kivédeni, hogy az érintett régioban vagy dgazatban fontos
rendszerszint( szerepet betoltd véllalkozds piacrdl vald kilépése gatolja a gazdasdgi novekedést (a megmentési és
szerkezetatalakitdsi irdinymutatds 44. pontjdnak c) alpontja).

A munkandlkiiliségi rdta a kedvezményezett tevékenysége szerinti régiéban

(166) E tekintetben Romdnia a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 44. pontja a) alpontjanak mdsodik
franciabekezdésében emlitett koriilményekre hivatkozik, vagyis azt allitja, hogy a kedvezményezett olyan (NUTS 2
szint() régioban végez tevékenységet, ahol a munkanélkiiliségi rdta magasabb a nemzeti dtlagndl és tartds, és az
érintett régioban nehéz ij munkahelyeket teremteni. Az eljards meginditdsdrdl sz616 hatdrozatban a Bizottsdg arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a szerkezetatalakitdsi timogatds célja a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irinymutatds
44. pontja a) alpontjdnak mdsodik franciabekezdésében emlitett koriilmények kozott a szocidlis nehézségek
megel8zése (). Ezt a kovetkeztetést az eljarasban észrevételeket tevs harmadik felek nem kérdGjelezték meg.

(167) A munkanélkiliségi rita a Délnyugat-Oltenia régioban legalabb 2015 6ta tartésan meghaladja a nemzeti atlagot.
Délnyugat-Oltenia munkanélkiiliségi ratdja a 2015 és 2020 kozotti idGszakban 8,2 % és 5,5 % kozott mozgott, mig
a nemzeti atlagos rta ugyanebben az idGszakban 5 % és 3,4 % kozotti volt. Délnyugat-Oltenia munkanélkiiliségi
ratdja minden esetben meghaladta a nemzeti dtlagot ((8) preambulumbekezdés). E tekintetben megjegyzendd, hogy
a CE Oltenia a lignitbdnydszat és villamosenergia-termelés terén folytat tevékenységekhez alkalmaz
munkavéllalokat, akik szdmdra a viéllalat piacrél valé hirtelen kivonuldsa minden bizonnyal azt jelentené, hogy
meglévd szakmai készségeikkel a régioban — az alternativ banyaszati vagy villamosenergia-termelési tevékenységek
hidnydban — nem tudndnak megfelel6 munkahelyet taldlni. A munkanélkiiliséghez a régiéban az Gj munkahelyek
teremtésének nehézségei tarsulnak, amint azt Gorj megye igazsagos dtmenetrdl sz6l6 teriileti terve is bizonyitja ((9)
preambulumbekezdés).

(168) A Bizottsag ezért megéllapitja, hogy a megmentési és szerkezetatalakitasi irdinymutatds 44. pontjanak a) alpontjiban
emlitett koriilmények fenndllnak.

A tdmogatds a Délnyugat-Oltenia régidban rendszerszintii szerepet betoltd vdllalkozdst tdmogat

(169) A tdmogatas célja tovabbd, hogy elhdritsa egy olyan villalkozds kilépésének kockdzatdt, amely a megmentési és
szerkezetatalakitdsi irdinymutatds 44. pontjdnak c) alpontja értelmében rendszerszint( szerepet tolt be.

(170) A CE Oltenia Romdnia harmadik legnagyobb villamosenergia-termelGje, amely a termelési kapacitds jelentds részét
telepitette ((11) preambulumbekezdés). Romdnia azzal érvelt, hogy ha a CE Oltenia kilép a piacrdl, fennallhat annak
kockdzata, hogy a romdniai villamosenergia-elldtds biztonsdga veszélybe keriil (ldsd a (61) preambulumbekezdést).
Noha Romdnia nem nydjtott be a villamos energia bels§ piacardl sz6l6 (EU) 2019/943 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet () 24. cikkében el8irt médszertan szerint készitett értékelést az eréforrdsok megfelelGségérdl, a
Bizottsdg nem zdrhatja ki annak lehetdségét, hogy Délnyugati-Oltenidban (ahol az er6miivek talalhatdk) a regiondlis
szint(i energiaelldtdsra nézve kedvezGtlen kovetkezmények édllndnak. A villamos energidt (és Craiova szdmdra hét is)
szolgaltatd létesitmények tevékenységének hirtelen besziintetése vagy banydszati tevékenység hirtelen besziintetése
esetén a regiondlis szintG villamosenergia-elldtds stabilitdsdnak biztositdsa — legaldbbis dtmenetileg -
tobbletkoltségeket jelentene a véllalatok és a haztartdsok szamdra. Ugyanakkor a Bizottsdg nem tartja sziikségesnek,
hogy ebben az osszeftiggésben dlldst foglaljon a romdn nemzeti piac egészének elldtdsbiztonsdgdra vonatkozé érvvel
kapcsolatban.

(171) A CE Oltenia regionélis energiaszolgaltatoként bet6ltott szerepe mellett tovabbi lehetséges negativ kovetkezmények
kozé tartozik a régié (és killonosen Gorj megye) gazdasdgi tevékenységére és helyzetére gyakorolt negativ
tovabbgytirtizé hatas. A (18) preambulumbekezdésben emlitettek szerint a CE Oltenia Gorj megyében mintegy 120
véllalattal 4ll iizleti kapcsolatban, amelyek a 2019. évi teljes éves drbevétel tekintetében egyiittesen a megye
gazdasdgdnak mintegy 50 %-dt teszik ki. A CE Oltenia kilépése esetén a régidban és killonosen Gorj megyében
valoszindsithetGen visszaesne a gazdasagi tevékenység és csokkenne a létrehozott gazdasagi érték.

(") Az eljards meginditdsardl sz616 hatdrozat (41) preambulumbekezdése.
(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/943 rendelete (2019. junius 5.) a villamos energia belsg piacar6l (HL L 158., 2019.6.14.,
54.0.).
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(172) Ezenkivil a CE Oltenia a maga koriilbeliil 12 268 alkalmazottjdval jelent6s munkaltaté Délnyugat-Oltenidban ((7)
preambulumbekezdés). A kedvezményezett bezdrdsa tobb mint 12000 munkahely megsziinéséhez vezetne
kozvetlentl, emellett — figyelembe véve az értéklanc részét képezd jelenlegi partnereinek nagy szamaét — kozvetetten
is jelentds szamu munkahely megsziinését okoznd. A fizetésképtelenség, amely a CE Oltenidndl a szerkezetdtalakitdsi
tdmogatds hidnydban valdsziniileg bekovetkezne, jelentSs negativ tovabbgy(ir(izG hatdst gyakorolna a régiéra és
azon tdlra.

(173) A Bizottsdg ezért uigy véli, hogy a kedvezményezett kétségteleniil kulcsfontossdgt rendszerszintii szerepet tolt be
regiondlis szinten nemcsak termelésének és elldtasdnak fejlesztése terén, hanem a megmentési és szerkezetatalakitasi
irinymutatds 44. pontjdnak c) alpontjdban meghatdrozott, az ilyen kindlatra tdimaszkodé szélesebb korti gazdasigi
tevékenységek fejlesztésében is.

A szocidlis nehézségek vagy a piaci hidnyossdgok megel6zésére vonatkozd kovetkeztetés

(174) Bar Romdnia a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 44. pontjdnak b) és g) alpontjdban emlitett
koriilményekre is hivatkozott, a Bizottsdg meggy6z3dott arrdl, hogy e pontok teljesiilnek, ezért nem szitkséges
értékelni Romdnia ezzel kapcsolatos érveit. Azt is meg kell jegyezni, hogy a Bizottsdg az eljdrds meginditdsarol
sz6l6 hatdrozatdban nem fogalmazott meg kételyeket ezen Osszeegyeztethetségi kritérium teljesiilésével
kapcsolatban, és a harmadik felek dltal benydjtott észrevételek sem vetették fel az e feltételnek valé meg nem felelés

kérdését.

(175) A fentiek fényében a Bizottsdg megéllapitja, hogy a tdimogatds hozzdjirul a villamosenergia-termelés mint gazdasagi
tevékenység fejlédéséhez Délnyugat-Oltenidban. A tdmogatds megakaddlyozza azt, hogy a piacrdl kivonuljon egy
véllalat, amely Délnyugat-Oltenia régiéban mikodik (mely régidban a munkanélkiiliségi rdta magasabb a nemzeti
atlagndl, tartds és stlyosbitja, hogy az érintett régioban nehéz Gj munkahelyeket teremteni), tovabbd kivédi a
romdniai villamosenergia-termelési dgazatban fontos rendszerszintli szerepet betoltG villalkozds kilépésének
lehetséges negativ kovetkezményeit (a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 44. pontjanak a) és c)
alpontja).

5.3.1.2. Szerkezetdtalakitdsi terv és a hosszi tdva életképesség helyredllitdsa

(176) A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 46. pontja értelmében a szerkezetdtalakitdsi tdmogatds
nytjtisdnak feltétele egy olyan szerkezetdtalakitdsi terv végrehajtisa, amely helyredllitia a kedvezményezett
életképességét. A kedvezményezett nehézségeihez vezet6 okok orvosldsa — azaltal, hogy el6segiti a hosszi tava
életképesség helyredllitdsit — szitkséges feltétele annak, hogy a szerkezetdtalakitdsi tdmogatds a gazdasdgi
tevékenység(ek) és azon teriiletek fejlesztését szolgdlja, ahol a kedvezményezett miikodik.

(177) A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 45-48. pontja értelmében szerkezetdtalakitdsi tdimogatds csak
egy redlis, koherens és messze nytld szerkezetatalakitdsi terv timogatdsara nytjthatd, amelynek intézkedéseit gy
kell megtervezni, hogy észszer( id6n beliil helyredllitsik a hossza tavii életképességet, kizdrva a kedvezményezett
szerkezetatalakitdsi tervére irdnyulé tdmogatdson tilmend barmely tovabbi tdmogatast. A szerkezetdtalakitdsi
tervnek meg kell neveznie a kedvezményezett nehéz helyzetét okoz6 tényezéket és a kedvezményezett gyengeségeit,
valamint korvonalaznia kell, hogy a tervezett szerkezetdtalakitdsi intézkedések hogyan oldjdk meg a
kedvezményezett mogottes problémadit.

(178) A szerkezetdtalakitds eredményeit kiilonféle forgatokonyvekben kell bemutatni, killonosen a teljesitménypa-
raméterek és a f6bb el6re lathaté kockdzati tényezd8k azonositisaval. A kedvezményezett életképességének
helyredllitdsa a befektetett t6ke megfelel6 megtériilését kell hogy eredményezze a koltségek fedezése utdn, anélkiil,
hogy fuiggene az olyan tényezdkkel kapcsolatos optimista feltételezésektSl, mint az dr- vagy keresletvaltozds. A
hossza tavii életképesség akkor valosul meg, ha egy villalkozds képes megfelel§ eldrejelzett tSkeardnyos
jovedelmezGséget elérni, miutdn fedezte valamennyi koltségét (beleértve az értékcsokkenést és a pénziigyi terheket),
és sajdt erejébdl is képes versenyezni a piacon.

(179) A CE Oltenia feliilvizsgalt szerkezetdtalakitdsi tervét gy alakitottdk ki, hogy a kedvezményezett életképességének
helyreillitdsa érdekében kezelje azokat a nehézségeket, amelyeket a kedvezményezett azonositott sajit pénziigyi
nehézségei okainak alapos értékelése nyomdn (ldsd a (22)-(26) preambulumbekezdést). A terv 6 éves idGtartama,
amely a 2021 és 2026 kozotti id@szakot fedi le, nem minGsiil észszertitleniil hosszinak, mivel: [...].

(180) A kovetkezd szakaszban a Bizottsdg el@szor a kedvezményezett szerkezetdtalakitdsi tervének alapjaul szolgdld
feltételezések hitelességét, majd a kedvezményezett életképességének a szerkezetdtalakitdsi terv végén torténd
helyredllasdra vonatkoz6 bizonyitékot értékeli.
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A pénziigyi eldrejelzések alapjdul szolgdl feltételezések értékelése

(181) A Bizottsig gondosan dattekintette a Romdnia dltal benytjtott feliilvizsgdlt szerkezetdtalakitdsi terv pénziigyi
eldrejelzéseit aldtimaszto f6bb feltételezéseket.

(182) A bevételi eldrejelzések alapjdul szolgédld feltételezések hitelességét illetGen a Bizottsdg megjegyzi, hogy a CE Oltenia
teljes termelési kapacitdsa a 2021. évi [...]-r6l[-r6l 2025-ben [...]-ra, 2026-ban pedig [...]-ra csokken ((97)
preambulumbekezdés), és ugyanezen idGszakban a bevételekben is hasonld tendencia mutatkozik majd meg (3.
tabldzat). A teljes termelési kapacitds 2021 és 2025 kozott [...] %-kal csokken; ugyanezen idGszak bevételei
[...] %-kal esnek vissza. Kettds oka van annak, hogy kapacitds csokkenéséhez képest a bevételek csokkenése lassabb:
ez egyrészt a villamos energia dtlagdrdnak 2021 és 2026 kozotti [...] %-os emelkedésének tudhaté be, mdsrészt
pedig annak, hogy a CE Oltenia a jelenleg a kevésbé jovedelmezd OPCOM-piacon értékesitett villamos energia egy
részét a jovedelmezSbb napi csticspiacon fogja értékesiteni ((99) preambulumbekezdés).

(183) Emellett az el6rejelzések a vizer6mtibél, a fotovoltaikus parkokbdl és a gaztiizelésti létesitményekbdl szdrmazd
bevételeket titkrozik, sorrendben a 2023., a 2024. és a 2025. évtdl kezdGdBen. A bevétel-el6rejelzés figyelembe
veszi a lignit fokozatos kivezetését, valamint azt, hogy 2026-ban készenléti izemmodban, tartalékként tartjak meg
((97) preambulumbekezdés).

(184) Az el6rejelzések szerint 2026-ban [...] a bevételek hirtelen tobb mint [...] %-kal esnek vissza, és a gdztiizelésd
létesitmények 2026-ban csak fél éven 4t fognak tizemelni ((98) preambulumbekezdés). 2025-ben a CE Oltenia teljes
kapacitdsa [...] lesz, 2027-ben pedig — a gdztiizelést létesitmények teljes kapacitdsit is figyelembe véve — eléri
[...] %-ot, ami 2025 és 2027 kozott a teljes kapacitds [...] %-os novekedését jelenti. E novekvd tendencia
megmutatkozik a bevételekben is, amelyek ugyanebben az idészakban védrhatéan ugyanennyi szdzalékkal
novekednek ((98) preambulumbekezdés).

(185) Ezenkiviil a CE Oltenia bevételi el6rejelzéseiben mas fontos tényez8ket is figyelembe vett, mint példaul az atlagos
terhelési tényez6t, a technoldgidval kapcsolatos feltételezéseket és a villamosenergia-értékesitési volument piaci
szegmensenkénti bontdsban ((96) preambulumbekezdés). A Bizottsdg ezért tgy itéli meg, hogy a kedvezményezett
bevételi elSrejelzései észszertiek.

(186) A szén-dioxid-kibocsdtdsi egységek koltségei kapcsdn hangstilyozni kell, hogy az eredeti szerkezetdtalakitdsi terv
(amellyel kapcsolatban a Bizottsdg meginditotta a hivatalos vizsgélati eljdrast) a szén-dioxid-kibocsatdsi egységek
alulbecsiilt drain alapult (*!). A terv a 2020 és 2030 kozotti idGszakra nézve 25,3 EUR/tonna és 31,2 EUR/tonna
kozotti drakkal szdmolt, azonban az &r mar 2021. janudr 24-én elérte a 33 EUR[tonndt ((45) preambulumbekezdés).
A 2021 jlniusatdl kezd8d8en érvényes felillvizsgalt szerkezetatalakitdsi terv a 2021 és 2026 kozotti idGszakra
44 EUR[tonna és 63 EUR[tonna kozotti drakkal szdmolt ((100) preambulumbekezdés). Abban a hosszabb
idgszakban, amelyre nézve a terv értékelését el kell végezni, a szén-dioxid-kibocsatdsi egységek 2026-ra elGrejelzett
drai 57 %-kal magasabbak a 2017-2021-es id6szak dtlagdraindl. A Bizottsdg ezért Ggy itéli meg, hogy ezek az
elrejelzések észszertiek. A Bizottsdg agy itéli meg, hogy amennyiben a szén-dioxid-kibocsdtdsi egységek drai
tovabb emelkednek, az nem lesz hatdssal a CE Oltenia életképességére, mivel a CE Oltenia magasabb
villamosenergia-drak alkalmazdsdval dthdrithatja iigyfeleire az dremeléseket ((102) preambulumbekezdés), amint ezt
a benydjtott érzékenységi elemzés is megerdsiti ((101) és (191) preambulumbekezdés).

(187) A munkaerdkoltség-elGrejelzések kapesdn a Bizottsdg megjegyzi, hogy a kedvezményezett a lignittiizelésti csoportok
bezdrdsa miatt fokozatosan csokkenteni kivdnja a személyzet 1étszdmdt, ami leépitésekkel és korengedményes
nyugdijazdssal érhet6 el ((73) preambulumbekezdés). A személyzeti koltségek 2021 és 2025 kozott [...]-ra tehetdk
((103) preambulumbekezdés), ami az ugyanezen id@szakra vonatkozé tobb mint [...] %-os létszdmcsokkentésnek
felel meg. A Bizottsag ezért ugy itéli meg, hogy ezek az el6rejelzések hitelesek.

A kedvezményezett életképessége helyredllitdsdnak értékelése

(188) A pénziigyi el6rejelzések alapjaul szolgalé feltételezések hitelességének megéllapitdsat kovetGen a Bizottsdg most
értékelni fogja, hogy ezen el8rejelzések alapjan a kedvezményezett képes-e djra életképessé valni a szerkezetdta-
lakitdsi terv végére. Konkrétabban: a Bizottsdg ellendrizni fogja, hogy 2026 végére a kedvezményezett virhat6an
megfelel§ megtériilési ratat ér-e el a mtikodésébdl, és képes lesz-e sajat erejébdl versenyezni.

(") Az eljards meginditdsarol sz016 hatdrozat (59) preambulumbekezdése és 17. labjegyzete.
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(189) Az alapforgatokonyv szerint (3. tabldzat) a szerkezetdtalakitdsi terv elsé éveiben a CE Oltenia negativ EBITDA-t lesz
kénytelen elkonyvelni, mindenekeltt a szén-dioxid-kibocsatdsi egységek magas koltségei miatt. Mindazonéltal
2021-t6l kezd6d6 id8szakban (2022 kivételével) képes lesz fedezni valamennyi miikodési és értékesokkenési koltségét,
amit a pozitiv nettd nyereség is mutat. A szerkezetdtalakitdsi idGszak végén, amely egybeesik a lignittiizelésti er6mtivek
leszerelésével, az EBITDA pozitivba fordul, majd a szerkezetdtalakitist kovetS idGszakban tovabb javul ((104)
preambulumbekezdés).

(190) A CE Oltenia rovid tava jovedelmez8ségét akaddlyozza a szén-dioxid-kibocsdtdsi egységek magas dra, de hosszi
tdvon az el@rejelzések [...] % és [...] % kozotti t6keardnyos jovedelmezdséget mutatnak a 2025 és 2026 kozotti
id@szakra, amely jelentGsen meghaladja a CE Oltenia [...] %-os sajttGke-koltségét ((105) preambulumbekezdés). A
ROCE 2026-ig alacsony marad, ami az 0j iizemekben a kozelmdltban felmerilt és még nem amortizalt beruhdzasi
koltségeknek tudhaté be. A virt megtériilés tehdt aldtdmasztja azt az érvet, hogy a szerkezetdtalakitdsi terv
biztositand a kedvezményezett hossza tava életképességét.

(191) A benyujtott érzékenységi elemzésben a romdn hatésigok a jelenlegi drakhoz kozelebb dllé szén-dioxid-drakkal
((186) preambulumbekezdés) és magasabb villamosenergia-drakkal szdmoltak. Romdnia az érzékenységi
elemzésben [...] EUR drral szdmol6 elGrejelzéseket nydjtott be ((101) preambulumbekezdés). Megjegyzendd, hogy a
szén-dioxid-kibocsatasi egységek dra 2021 decemberében [...] EUR volt ((25) preambulumbekezdés). A (101)
preambulumbekezdésben foglaltak szerint a szerkezetdtalakitdsi idGszak alatt varhatéan keletkezd teljes bevétel
[...] %-a valtozé drakat tartalmazd szerzdésekbdl szarmazik, ami lehetSséget ad Romdnidnak arra, hogy 2022
jiniusdtdl (a rogzitett drakat tartalmazé szerz6dések tobbségének lejartdtol) kezdSdden teljes mértékben kihaszndlja
a megemelkedett villamosenergia-drak el6nyeit. Ez aldtdimasztja Romadnia dllitdsdt, miszerint a magasabb szén-
dioxid-kibocsdtdsi koltségeket ellensilyozhatjdk a magasabb villamosenergia-drak, és e koltségek nem veszélyeztetik
majd stlyosan a kedvezményezett hosszi tava jovedelmez8ségét ((102) preambulumbekezdés).

(192) Tovabba még a szén-dioxid-kibocsatdsi egységek magasabb koltségeit titkr6z8 aktualizdlt adatokkal szdmolva is
megallapithat6, hogy a CE Oltenia 2026-ra képes lesz teljes mértékben fedezni valamennyi mikodési és
amortizacios koltségét. Ezen tilmenden a kedvezményezett varhatéan 2026-ig eléri az addssag/sajat t8ke és az
EBITDA kamatfedezeti mutatd stabil ardnyait ([...], illetve [...]) ((106) preambulumbekezdés). Ez azt mutatja, hogy
a CE Oltenia képes teljesiteni rovid és hosszu tava kotelezettségeit, ami azt jelzi, hogy a kedvezményezett képes lesz
hossz1 tévon, tovébbi timogatds nélkiil folytatni tevékenységét.

(193) A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 50. pontjdval 6sszhangban a romdn hatésigok a vallalat
pénziigyi eredményeire gyakorolt hatds vizsglatdhoz egy pesszimista forgatokonyvet készitettek (lisd a (106)
preambulumbekezdést). E forgatokonyv kedvezbtlenebb feltételezésekbdl indult ki: i. a villamosenergia-arak 5 %-os
csokkenése, ii. a gdz beszerzési koltségeinek 5 %-os novekedése, és iii. a szén-dioxid-kibocsdtdsi egység koltségeinek
5 %-os novekedése. E forgatokonyv szerint a véllalat 2026 végére pozitiv netté nyereségre és 3 %-ot valamivel
meghaladé sajattGke-megtériilésre szdmithat. Ezenkiviil a két eladésodottsdgi mutatd ((106) preambulumbekezdés)
tovabbra is stabil marad annyira, hogy szitkség esetén lehetévé tegye a tovabbi (hitelbdl t6rténd) piaci
finanszirozashoz valé hozzaférést piaci feltételek mellett. E mutaték arra engednek kovetkeztetni, hogy a
pesszimista forgatokonyv szerint a CE Oltenia 2026-ban még mindig képes lenne fedezni valamennyi koltségét,
beleértve az értékcsokkenést és az addssdgok visszafizetését, és a szerkezetatalakitdsi terv idGszakdnak a végén
tovabbi szerkezetdtalakitdsi timogatds nélkiil tudna jelen lenni a piacon.

(194) A fentiekre tekintettel a Bizottsig arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a javasolt szerkezetdtalakitdsi terv
megvalosithatd, koherens és messze nyudld, és képes észszerti idén belil helyredllitani a CE Oltenia hosszi tava
életképességét, figyelembe véve iizleti tevékenységének sajatossdgait, valamint a tervezett beruhdzdsok
végrehajtasdhoz és el6nyeinek kiakndzdsahoz szitkséges id6t. E tekintetben megjegyzendd, hogy — figyelembe véve a
szerkezetatalakitdsi terv idGtartamadt és tartalmadt, valamint azt a piacot, amelyen a CE Oltenia miikodik — helyénvald,
hogy Romadnia gondoskodjon arrél, hogy a CE Oltenia id6ben és ténylegesen végrehajtja a szerkezetdtalakitdsi
tervben foglalt intézkedéseket, ami a tdmogatas Osszeegyeztethet8ségének a feltétele. Romdnia (vagy adott esetben a
CE Oltenia) tegyen meg minden szikséges intézkedést a pénziigyi palyatdl és a szerkezetdtalakitdsi terv alapjaul
szolgdlo elGrejelzésektd] valo esetleges eltérések kezelésére.

5.3.2. A verseny torzuldsa és a kereskedelemre gyakorolt kedvezdtlen hatdsok tekintetében a tdmogatdsnak a gazdasdgi
tevékenységek vagy gazdasdgi teriiletek fejlédésére gyakorolt pozitiv hatdsai feliillmiiljdk a negativ hatdsokat

(195) Annak értékeléséhez, hogy a tdimogatas nem érinti-e indokolatlanul a versenyt és a kereskedelmi feltételeket, meg kell
vizsgdlni a tdmogatds sziikségességét, megfelelGségét és ardnyossigat, és biztositani kell az dtldthatosdgot. Meg kell
vizsgdlni tovabbd a tdmogatds versenyre és kereskedelemre gyakorolt hatdsait, és ossze kell mérni a tdmogatds éltal
segiteni kivint gazdasdgi tevékenységek és teriiletek fejlédésére gyakorolt pozitiv hatdsokat és egyéb pozitiv
hatdsokat a timogatds belsg piacra gyakorolt negativ hatdsaival.
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5.3.2.1. A tdmogatds szitkségessége

(196) A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdinymutatds 53. pontja értelmében a szerkezetdtalakitdsi timogatdst nytjtani
szandékoz6 tagéllamoknak az dllami tdmogatas nélkili helyzetet bemutaté hiteles, alternativ forgatékonyvben kell
ismertetniiik, hogy a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 3.1.1. szakaszdban emlitettek szerinti
gazdasagi tevékenységek vagy teriiletek tdmogatas dltal elérni kivant fejlédése nem, vagy csak kisebb mértékben
val6sul vagy valésulna meg.

(197) A szerkezetatalakitdsi tdimogatds azt hivatott megel6zni, hogy a CE Oltenia felhagyjon tizleti tevékenységével, hogy
ezdltal elkeriilhetGek legyenek a piaci hidnyossdgok és a szocidlis nehézségek, amelyek gdtolndk a villamosenergia-
termelési szolgéltatdsok fejl6dését Romdnidban. Ezt a célt a részben a szerkezetdtalakitdsi tdmogatdsbol
finanszirozott szerkezetdtalakitdsi terv végrehajtdsdval érik el, amely megakaddlyozza a fizetésképtelenséget és a
miikodés besziintetését, amely tdmogatds hidnydban minden bizonnyal bekovetkezne. A szerkezetdtalakitdsi terv azt
mutatja, hogy pénziigyi problémdinak megolddsa érdekében a kedvezményezett likviditdsi és fizetSképességi
problémdival egyardnt foglalkozni kell. Rovid tdvon a CE Oltenia nem tud eleget tenni a kornyezetvédelmi koltségek
viselésével kapcsolatos kotelezettségeinek, és — a tdrsbefektetSkkel kozos killonleges céli gazdasagi egységként
strukturdlt és tdmogatdsbdl tarsfinanszirozandd jovdbeni projektjeinek kivételével — nem fér hozzd a pénziigyi
piacokhoz. Hosszii tdvon, tekintettel a mintegy 345 millié EUR halmozott veszteségre (amely tdmogatds hidnydban
hosszabb ideig fenndll) a CE Oltenia nem tudja teljesiteni pénziigyi kotelezettségeit. Megjegyzends, hogy a CE
Oltenia legaldbb 2019. december 31. 6ta mdr teljesiti azokat a kritériumokat, amelyek alapjan hitelez8inek kérésére
kollektiv fizetésképtelenségi eljards ald vonhatd (lasd a (22) preambulumbekezdést). Ezért a szerkezetatalakitdsi
tdmogatds hidnydban a piacrdl valo kilépése elkeriilhetetlen lenne. A szerkezetdtalakitdsi timogatas tehdt sziikséges
a szerkezetdtalakitasi terv sikeres megvalOsitdsahoz, amelynek végrehajtdsa pedig a villamosenergia-termelési
szolgdltatdsok fejlesztésének megkonnyitését célozza Romdnidban és a Délnyugat-Oltenia régioban.

5.3.2.2. A tdmogatds megfelel§sége

(198) A szerkezetatalakitdsi timogatds nem tekinthet a belsé piaccal Osszeegyeztethet6nek, amennyiben kevésbé torzitd
hatdst intézkedésekkel is elérhet6 ugyanazon cél; a tdmogatdst megfelelGen ellentételezni kell, és a valasztott
eszkozoknek meg kell felelnitik a kezelni kivant fizet6képességi vagy likviditdsi kérdésnek (*2).

(199) A szerkezetdtalakitdsi tdmogatds nyuGjtdsra vissza nem téritend§ tdmogatds, kolcsonre nydjtott dllami
kezességvallalds, tSkeinjekcid és a kolesonnek vissza nem téritendS tdmogatdssd torténd atalakitdsa formdjiban
keriil sor ((27) preambulumbekezdés).

(200) A (79) preambulumbekezdésben leirtak szerint Romdnia el6adja, hogy a 2021 és 2026 kozotti idGszakban
varhat6an felmeriil szerkezetatalakitdsi koltségek legfeljebb 3,94 millidrd EUR-t tesznek ki. Ebbdl az 6sszegbdl
korilbeltl 1,76 millidrd EUR-t az dllam nytjtana (beleszdmitva a 251 millié EUR &sszegli megmentési kolcsont,
amelyet az dtvitt veszteségek csokkentése érdekében vissza nem téritendS tdmogatdssd kell alakitani;
a 226 millié EUR 6sszeg(i t6keemelést; a 195,8 millié EUR 0sszeg(i kolcsonre az allam dltal vallalt kezességet és
1090 milli6 EUR vissza nem téritendd tdmogatést) (), az 0j beruhdzdsokhoz pedig 895,3 milli6 EUR osszeg(
vissza nem téritendS tdmogatdst a Modernizdciés Alap nydjtana, feltéve, hogy Romdnia benydjtja a vonatkozd
beruhdzdsi javaslatokat, és azokat megerGsiti az Eurdpai Beruhdzdsi Bank vagy a Modernizéciés Alap Beruhazési
Bizottsdga.

(201) Az allam ellentételezése a varhaté pozitiv nettd nyereség révén torténik, amely noveli az dllam CE Oltenidban
fennéllé részesedésének értékét (koriilbeliil 95 % a t6keemelést kovetSen), valamint annak révén, hogy sor keril az
dllam CE Oltenidban fennalld részesedése legalabb 20 %-dnak az elidegenitésére. Nevezetesen a részvénytSke
leszdllitdsa és az azt kovetd t6keinjekcid eredményeként az dllam részesedése a CE Oltenidban a jelenlegi 77,15 %-
r6l mintegy 95 %-ra fog emelkedni ((93) és (94) preambulumbekezdés). Ez a tSkeinjekci6 — amely az eredeti
bejelentésben nem szerepelt — lehetdvé teszi az allam szdmdra, hogy élvezze a CE Oltenia éltal generalt kedvezd
eredményeket, fiiggetleniil att6l, hogy a tdmogatds egy része kozvetlen tdmogatds formdjéban jut el a
kedvezményezetthez. Az 4j részvényesi struktirdban a 95 %-os tulajdon lehet6vé teszi az dllam szdmdra, hogy a CE
Oltenia részére tdkeinjekcid, kozvetlen tdmogatds vagy kezességvéllalds formdjaban nyujtott timogatds elényeit
élvezze és azért ellentételezésben részesiiljon, tekintettel arra, hogy a CE Oltenia nett6 eredménye magasabb lesz
(mivel a piaci felételekhez képest alacsony vagy nulla ellentételezés mellett jut hozza pénzigyi eszk6zokhoz), ami
noveli a részvények értékét.

(*) Az eljards meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozat (59) preambulumbekezdése és 17. ldbjegyzete.
A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 38. pontjdnak c) alpontja, valamint 54. és 58. pontja.

(**) Ez magdban foglalja az dllam dltal a 2020. évi szén-dioxid-kibocsatasi egységek megvdsarldsara nyujtott 241 millié EUR 6sszegd, mar
odaitélt timogatdst, valamint a bejelentett szerkezetatalakitdsi timogatasi csomag egy részét.
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(202) Ezenkiviil — amint azt a (81) preambulumbekezdés ismerteti — a romdn hatdsagok kotelezettséget vallaltak arra, hogy
a szerkezetdtalakitdsi id@szak vége, azaz 2026 el6tt megfelelGen elidegenitik a romdn dllam CE Oltenidban birtokolt
részvényeit (legaldbb 20 %-os tulajdonosi jogot). Romdnia benytjtott egy értékelS elemzést, amely a CE Oltenia
t6kéjében vald 20 %-os dllami részesedés 2026. december 31-i indikativ piaci értékét az alapforgatékonyv szerint
[...] EUR-ra, az alternativ forgatokonyv szerint [...] EUR-ra becsiilte ((84) preambulumbekezdés). A végrehajtast
kovetSen ez az indikativ [...] EUR 0Osszeg az dllam utdlagos ellentételezéseként szolgdl majd a CE Oltenia javara
nydjtott tdmogatdsért. Ezért Romdnia — j6llehet szilirdan elkotelezte magdt a legalabb 20 %-os tulajdonosi jog
elidegenitése mellett — nem vallalt kotelezettséget az elidegenitendd tulajdonosi jog egy adott minimalis drdnak
elérésére; a megadott tartomdny inkdbb indikativ jellegi. A Bizottsdg az allam utdlagos ellentételezésének
kiszdmitdsdhoz konzervativ értékelésként [...] EUR Osszeggel szdmol. A piaci feltételek melletti elidegenités
csokkenti az utblagos tdmogatds Osszegét. Az allam részére nydjtott ilyen jellegli utdlagos ellentételezés
megfelel6nek tekinthetd, tehdt a tervezett szerkezetatalakitdsi timogatds ellentételezése megfelelGen torténik.

(203) Tovabbad a megmentési és szerkezetatalakitasi irinymutatds 58. pontjaval 6sszhangban a kivalasztott eszk6zoknek
meg kell felelniitk az dltaluk orvosolni kivant fizetSképességi vagy likviditdsi problémdnak. A szerkezetdtalakitdsi
tdmogatds kiilonféle eszk6zok formdjaban valdsul meg (vissza nem téritendd tdmogatasok, likviditdsi tdmogatast
szolgdl6 hitelhez nyujtott llami kezességvillalds és a sajat t6ke tdmogatdsat szolgdlé tdkeinjekcid), amelyek
biztositjak a CE Oltenia fizetSképességének és mérlegének megerdsitéséhez sziikséges sajittSke-finanszirozast,
mikozben tdmogatjdk az tiizelGanyag-szerkezet alapvet§ modositdsahoz és a szén-dioxid-kibocsdtds kapcsdn
felmeriil koltségek fedezéséhez szitkséges beruhdzdsokat mindaddig, amig az 4j villamosenergia-termeld eszkozok
teljes mértékben meikoddképessé nem valnak. Ebben az Osszefiiggésben a Bizottsdg tgy véli, hogy a kivélasztott
eszkozok a kedvezményezett likviditasi és fizetGképességi problémdit egyardnt orvosoljdk.

(204) Ilyen koriillmények kozott a Bizottsdg tgy itéli meg, hogy a szerkezetdtalakitdsi timogatds megfeleld.

5.3.2.3. Ardnyossag, sajat hozzdjdrulds és teherviselés

(205) A megmentési és szerkezetatalakitdsi irdinymutatds 38. pontjdnak e) alpontja szerint a szerkezetdtalakitdsi timogatds
nem haladhatja meg a céljanak eléréséhez sziikséges minimumot. A szerkezetdtalakitdsi tdmogatds Osszegét és
intenzitdsdt szigordan a kedvezményezett, a részvényesek vagy a kedvezményezettet magdban foglald
véllalatcsoport meglévé pénziigyi erdforrdsainak ismeretében a szerkezetdtalakitds lehetdvé tételéhez feltétlentil
szitkséges minimumra kell korldtozni (a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 61. pontja). Biztositani
kell killonosen a szerkezetdtalakitds koltségeihez valé sajit hozzdjirulds megfelel szintjét, valamint — amennyiben
az dllami tdmogatdst olyan formdban nyujtjdk, amely javitja a kedvezményezett sajittGke-poziciojit — a
tehermegosztast. E kovetelmények értékelése sordn figyelembe kell venni minden el§zetesen nydjtott megmentési
tamogatast.

(206) A kedvezményezett szerkezetatalakitasi tervhez vald sajat hozzdjaruldsanak valosnak és ténylegesnek kell lennie, és
dltaldban a kedvezményezett fizetSképességi vagy likviditdsi helyzetére gyakorolt hatds tekintetében 6sszehason-
lithaténak kell lennie a nyijtott tdmogatdssal. A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 63. pontja
értelmében a Bizottsignak értékelnie kell, hogy a sajat hozzdjarulds kiillonbozs forrasai ténylegesek és timogatastol
mentesek-e. A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds 64. pontja szerint a Bizottsdg rendes esetben akkor
tekinti megfelel6nek a sajat hozzajarulast, ha 6sszege meghaladja a szerkezetdtalakitdsi koltségek 50 %-at.

(207) A Bizottsagnak ellendriznie kell, hogy a feliilvizsgalt szerkezetdtalakitdsi terv (79)—(91) preambulumbekezdésben
ismertetett kiilonb6z6 finanszirozasi forrdsok mentesek-e a tdmogatdst6l és valosak-e, azaz kell§ bizonyossaggal
materializdlédnak-e a feliilvizsgdlt szerkezetdtalakitasi terv végrehajtdsa sordn, figyelmen kiviil hagyva a varhat6
jovébeli nyereségeket.

(208) A (81) preambulumbekezdésben emlitettek szerint az 0j CGGT- és fotovoltaikus létesitményekbe torténd
beruhdzdsok részben finanszirozhaték a Moderniziciés Alapbdl, feltéve, hogy Romdnia benydjtja a vonatkozd
beruhdzdsi javaslatokat, és azokat megerdsiti az Eurdpai Beruhdzdsi Bank vagy a Moderniziciés Alap Beruhdzdsi
Bizottsdga. A Modernizéacios Alapbdl nydjtott vissza nem téritendd tdmogatasok dllami tdmogatdsnak mindsiilnek
(lasd a (124) preambulumbekezdést), ezért tdmogatdsi Osszegnek, nem pedig a sajit hozzdjirulds forrdsdnak
tekintend6k.

(209) A CE Oltenia éltal nyujtott sajat hozzdjirulds {6 forrsa a villamosenergia-értékesitésb6l szdrmazo bevétel. A 2021
és 2025 kozotti iddszakban varhatd teljes értékesitési bevétel osszege 1275 millio6 EUR. Bir a megmentési és
szerkezetatalakitdsi irinymutatds 63. pontja kimondja, hogy a jovébeni bevételekre vonatkozé varakozdsok nem
tekinthetSk kellGen biztos és tényleges sajat hozzdjaruldsnak maguknak a beruhdzasoknak és az egyéb koltségeknek
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a fedezéséhez, figyelembe kell venni, hogy a koriilbeliil 1 275 millié EUR 6sszegbdl 574 millié EUR mar befolyt (ldsd
a (87) preambulumbekezdést). Ezért a CE Oltenia altal sajit hozzdjdruldsnak tekintett értékesitési bevételek teljes
0sszegébdl a Bizottsdg csak a befolyt 574 millié EUR 6sszeget fogadja el mint valds és tényleges sajat hozzdjdruldst.

(210) A lignit fokozatos kivezetésének megkonnyitése érdekében a CE Oltenia elkotelezte magat a fotovoltaikus energidhoz
és a gazenergidhoz kapcsolodé projektekbe valé beruhdzds mellett. Ezek finanszirozdsdra i. bankhitelek, ii.
magdnbefektetdk, és iii. a CE Oltenia természetbeni hozzdjaruldsa Gtjan keril sor.

(211) A bankhitel kapcsin megjegyzendd, hogy a CE Oltenia Osszesen [...] EUR Osszeget tartalmazé indikativ {6
feltételeket kapott kézhez Ezeket olyan pénziigyi intézmények irtak ald, amelyek érdeklGdtek a megtjulé energiafor-
rasokkal és a gazzal kapcsolatos projektekben val részvétel irdnt ((92) preambulumbekezdés). Jéllehet a f6 feltételek
nem mindsiilnek a bankra nézve kotelezd hitelezési kotelezettségvillaldsnak, sem pedig aldirt pénziigyi
megdllapoddsnak, azt mutatjdk, hogy a bankok komolyan érdeklddnek a projektek hitelezésében vald részvétel
irdnt. Ezen tilmenGen a hitelezés irdnt érdekl6dé emlitett bankok altal nydjtott hitelek osszege joval meghaladja a
Romdnia dltal bankhitelekbd] igénybe venni kivant [...] EUR Osszeget. E korilmények kozott a Bizottsdg
meggy6z8dott arrdl, hogy a bankok dltali hitelezés kellGen valdszintinek tekinthetS. A Bizottsdg ezért vatos
megkozelitéssel el tud fogadni egy legfeljebb [...] EUR osszegii tényleges sajat hozzdjarulast, amelynek nydjtasira
bankhitelek ttjan keriil majd sor.

(212) Ezenkiviil a palydzati eljards soran kivélasztott maganbefektet8k kotelezettségvallaldsai legfeljebb [...] EUR Osszeget
tesznek ki ((90) preambulumbekezdés). Ezek a kivdlasztott piaci befektet6k dltal nydjtott kotelez8 érvényd
ajanlatok, emiatt a sajat hozzdjarulds kellSen biztos forrasdnak tekinthetk. A (115) preambulumbekezdésben
emlitettek szerint az isalnitai CCGT-projektre nem érkezett kotelez8 érvényi ajanlat. Figyelembe véve azt, hogy
Romdnia az isalnitai CCGT-projektet maganrészvétellel vagy anélkiil kivinja megvaldsitani, a Bizottsdg gy véli,
hogy a bankok és maganbefektetdk dltal nydjtandé sajat hozzdjirulds osszesen [...] EUR teljes Osszege az isalnitai
CCGT-projektre vonatkozé palyazat djrainditisdnak eredményétdl fiiggetlen. Tehdt — bar a maganbefektetSk sajit
hozzéjaruldsa novekedhet, ha erre a projektre kotelezd érvényd ajanlat érkezik — ez nem befolydsolja a sajat
hozzéjarulas értékelését. A Bizottsag ezért ugy véli, hogy a harmadik felek altal nydjtandé [...] EUR 0sszegi sajat
hozzédjarulds (magdnbefektetSk: [...] EUR, pénziigyi intézmények: [...] EUR) valés és tényleges, elkiilonithetd a sajdt
hozzdjérulds valamennyi forrdsatdl, tehét a(z) [...] EUR Osszeg 1j finanszirozdsnak tekintendd.

(213) A CE Oltenia 6sszesen 104 millié EUR valds értékkel jarul hozza a foldteriilettel és kiillonb6z8 mds eszkozokkel a
killonleges céli gazdasdgi egységek t6kéjéhez. Az Osszeget a PwC és a killonleges célii gazdasdgi egységek
projektjeiben részt vevs (kivélasztott) befektet6k megerdsitették ((91) preambulumbekezdés), ezért azt a Birdsag
val6di sajat hozzdjaruldsnak tekinti.

(214) A fentiek fényében a teljes Osszeg, amely a kedvezményezett tényleges és valés hozzdjiruldsinak tekinthetd,
1278 milli6 EUR, amely a 3,94 millidrd EUR osszeg(i szerkezetdtalakitdsi koltségek mintegy 32 %-dnak felel meg,
tehdt a 50 %-ot nem éri el.

(215) Ha azonban a timogatott teriileteknek az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének a) pontjdban leirt sajitos koriilményei
azt sziikségessé teszik — példdul ha a kedvezményezettnek nehézséget okoz Gj piaci forrdsok elSteremtése azért, mert
a kedvezményezett a tdmogatott teriileten taldlhaté — a Bizottsdg elfogadhat a szerkezetdtalakitdsi koltségek 50 %-

/////

I

(216) Emellett a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdinymutatds 64. pontjaval 6sszhangban a Bizottsdg csak kivételes
koriilmények kozott és kiilonosen nehéz esetekben fogadhat el olyan hozzdjiruldst, amely nem éri el a szerkezetdta-
lakitdsi koltségek 50 %-dt. E koriilményeket és eseteket a tagallamnak kell bizonyitania, amennyiben e hozzajarulds
Osszege tovabbra is jelentds.

(*) Ldsd: a Bizottsdg SA.100199 (2021/N) sz. iigyben 2021. december 20-dn hozott hatdrozata — Romdnia regiondlis timogatdsi térképe
(2022. janudr 1. - 2027. december 31.), még nem keriilt kozzétételre.
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(217) A jelenlegi koriilmények kozott, a Covid19-vildgjarvany kitorését kovetSen a Bizottsdg Ggy itéli meg, hogy a CE
Oltenia esetében — és a gazdasdg tdmogatdsa céljdb6l 2020. madrcius 19-én kiadott, az dllami tdmogatdsi
intézkedésekre vonatkozé ideiglenes keretben adott irdnymutatds alapjin, mely a gazdasignak a jelenlegi
Covid19-jarvannyal osszefiiggésben kivan tdmogatdst nydjtani — indokolt lehet, hogy a sajit hozzdjérulds a
szerkezetatalakitdsi koltségek 50 %-dban meghatarozott kiiszobérték alatt maradjon, mivel igy is jelentds, és piaci
feltételek melletti tovabbi ij finanszirozast is magdban foglal (%).

(218) A Bizottsdg elismeri, hogy a Covid19-vildgjdrvany és az annak megfékezése érdekében hozott intézkedések az
EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja értelmében vett stlyos gazdasdgi zavarokkal osszefiiggésben
rendkiviili korilményeket teremtettek a kedvezményezett szdmdra. Ebben az osszefiiggésben és 2020 6ta a CE
Oltenia tevékenységét a vildgjarvany a keresleti és a kindlati oldalon egyardnt érintette ((19) preambulumbekezdés).
A Covid19-vildgjarvany tovabb sulyosbitotta a helyzetet: a hitelfinanszirozdsi piacokat nagyrészt bezartdk vagy
korlatoztak bizonyos dgazatok el6tt, a pénziigyi intézmények pedig dltaliban csokkentették hitellimitjeiket.

(219) Mivel a sajat hozzdjdrulds a szerkezetdtalakitdsi koltségek 32 %-at teszi ki, és annak felét 4j finanszirozdsként
nyujtjak, tovabbd figyelembe véve azt, hogy a kedvezményezett az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének a) pontja
szerinti tdmogatott térségben taldlhat6, valamint tekintettel az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja
szerinti komoly gazdasdgi zavarok dltal el§idézett rendkiviili koriilményekre, a Bizottsdg megdllapitja, hogy a jelen
tgyben elfogadhat6 a hozzdjarulds 50 %-ndl alacsonyabb osszege.

I

(220) A megmentési és szerkezetatalakitdsi irdnymutatds 65-67. pontja szerint ha az allami tdmogatdst olyan formdban
nytjtjdk, amely javitja a kedvezményezett sajittGke-helyzetét, az azzal a hatdssal jirhat, hogy megvédi a
részvényeseket és az aldrendelt hitelez6ket annak a dontésiiknek a kovetkezményeitSl, hogy a kedvezményezettbe
befektessenek, ami erkolcsi kockdzatot teremthet, és alddshatja a piaci fegyelmet. Kovetkezésképpen a veszteségek
fedezéséhez csak olyan feltételek mellett nydjthaté tdmogatds, amelyek a meglévd befektet6k kozotti megfelel§
tehermegosztdssal jarnak, és az dllami beavatkozdsra csak azutdn keriilhet sor, hogy a veszteségeket teljes
mértékben elszamoltdk és a meglévd részvényeseknek és aldrendelt hitelez6knek tulajdonitottdk. A megfelel§
tehermegosztds azt is jelenti, hogy a kedvezményezett sajattSke-helyzetét javité barmilyen dllami tdmogatdst olyan
feltételek mellett kell nydjtani, amelyek az dllamnak észszerdi részesedést biztositanak a kedvezményezett jovébeli
nyereségébdl, a véllalkozds veszteségek levondsa utdn fennmaradd sajit t6kéhez viszonyitott dllami tékeinjekci6
osszege tekintetében.

(221) A szerkezetdtalakitdsi tdmogatds nem Osztonzi az érintetteket arra, hogy a részvényesek vagy hitelez6k javara
erkolesi kockdzatot vagy tdlzott kockdzatot vallaljanak. Valéjdban a jelenleg tdmogatdst nydjté romdn éllam
feliigyelte és — tobbségi részvényesként hozta meg — a CE Oltenia valamennyi stratégiai és kereskedelmi dontését,
mikozben a véllalat m(kodését nem aldrendelt kolcsonbdl vagy olyan hibrid (veszteségelnyel) forrasokbol
finansziroztdk, amelyek a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdnymutatds tehermegosztasi kovetelményeivel
osszhangban valészintleg részben leiranddk lennének. Ebben a helyzetben a Fondul Proprietatea részvételével
torténd tehermegosztds a veszteségek részleges viselésével, majd azt kovetSen t6keemeléssel valosul majd meg.
El§szor: a CE Oltenia mintegy 251 millié EUR (1 217 millié RON) 6sszeg(i dthozott veszteségét — azaz egy részét
annak a 2020. december 31-én dthozott veszteségnek, amely mintegy 345 milli6 EUR-t (1 710 millié6 RON) tesz ki
— t6keleszdllitdssal fedezik ((93) preambulumbekezdés). Ezt kovetSen az dllam legfeljebb [...] EUR osszegl
t6keemelést hajt végre, amely a Fondul Proprietatea CE Oltenidban valé részesedését [...] %-rél koriilbeldl [...] %-ra
csokkenti ((94) preambulumbekezdés). E tekintetben a Fondul Proprietatea azzal jarul hozzd a szerkezetdtala-
kitashoz, hogy a részesedése elnyeli a veszteségeket és megfelelGen csokkenti részvételének mértékét, ezéltal
csokkentve az dllami tdmogatds sziikségességét és enyhitve az erkolesi kockdzatot.

(222) A Bizottsdg ezért arra a kovetkeztetésre jut, hogy a szerkezetdtalakitdsi tdmogatds ardnyos és megfelels
tehermegosztassal jar.

5.3.2.4. Az ,el8szor és utoljdra” elv és a versenytorzulds korldtozdsa

(223) A versenyre és a tagdllamok kozotti kereskedelemre gyakorolt indokolatlan hatdsok elkeriilése érdekében a
tdmogatds negativ hatdsait korlatozni kell, hogy az intézkedés pozitiv hatdsai keriiljenek talstlyba (°°). Ehhez a
tdmogatdst nehéz helyzetben 1év6 villalkozdsoknak, kell nydjtani, ,el6szor és utoljdra” elvvel osszhangban kell
nytjtani, amely tiz évre korldtozza az ilyen jelleg(i idGtartamat.

(**) A Bizottsdg kozleménye — A gazdasagnak a jelenlegi Covid19-jdrvannyal sszefiiggésben torténd timogatdsat célz6 dllami timogatdsi
intézkedésekre vonatkozé ideiglenes keret (HL C 91L., 2020.3.20., 1. 0.), melyet a kdvetkezd bizottsdgi kozlemények médositottak:
€(2020) 2215 (HL C 1121, 2020.4.4., 1. 0, C(2020) 3156 (HL C 164., 2020.5.13., 3. 0), C(2020) 4509 (HL C 218., 2020.7.2.,
3. 0), C(2020) 7127 (HL C 3401, 2020.10.13. 1. 0., C(2021) 564 (HL C 34. 2021.2.1,, 6. 0) és C(2021) 8442 (HL C 473,
2021.11.24., 1. 0.), 3. és 14a. pont.

(*) A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irinymutatds 38. pontjdnak f) alpontja.
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(224) A Bizottsdg csak egy szerkezetatalakitasi mdvelet timogatdsira engedélyezi a szerkezetdtalakitdsi timogatdst, és
adott esetben azzal a feltétellel, hogy a szerkezetatalakitdsi tdimogatds kordbbi nyujtdsat vagy a szerkezetdtalakitdsi
terv befejezését vagy ledllitasat kovetSen tobb mint tiz év telt el (*'). A Bizottsdg engedélyez kivételeket e szabély aldl
abban az esetben, ha a szerkezetdtalakitdsi tdimogatdsra mint egyetlen szerkezetdtalakitdsi mtvelet egyik elemére
megmentési timogatast kovetGen kertil sor (*%).

(225) A CE Oltenia szdmadra nyujtott szerkezetdtalakitasi tdimogatds csak egy szerkezetdtalakitdsi mdveletet timogat. A CE
Oltenia, beleértve ellenérzott lednyvallalatait is, az elmdlt tiz évben nem részesiilt megmentési vagy szerkezetdta-
lakitdsi tdmogatdsban, eltekintve a mdr végrehajtott — a (28) és (31) preambulumbekezdésben emlitett —
intézkedésektdl, amelyek a vizsgalt szerkezetdtalakitdsi tdmogatds részét képezik. Folytonossdg dll fenn a 2020
februdrjdban jovahagyott és hat hénapra, egyetlen szerkezetdtalakitdsi miivelet keretében nydjtott megmentési
tdmogatdssal is. Az ,el8szor és utoljara” elv tehdt érvényesiil.

(226) Amint azt a (107) preambulumbekezdés ismerteti, Romdnia a kovetkezd intézkedéseket terjeszti el§ a
versenytorzulds korldtozdsa érdekében: i. energetikai csoportok vagy banydszati helyszinek bezdrasa, ii. killonleges
célt gazdasagi egységek létrehozasa Gj beruhdzasokhoz, valamint iii. az S.E. Craiova IL. kapcsolt energiatermelést
végz4 csoportnak a telepiilésre torténd dtruhdzdssal megvaldsuld kiszervezése.

(227) A (226) preambulumbekezdés i. és iii. pontjdban meghatirozott intézkedésekkel kapcsolatban a Bizottsdg tgy véli,
hogy azok nem fogadhatdk el a versenytorzuldst korldtozé intézkedésként. Nevezetesen az alulteljesitS energetikai
csoportok vagy banyaszati helyszinek javasolt bezdrasa mindenképpen elkeriilhetetlen, hiszen nem életképesek (lasd
a (108) preambulumbekezdést), és az S.E. Craiova II. csoport — amely f6ként h8energidt dllit el Craiova szdmdra —

veszteségesen miikodik, és az dtruhdzdsbol nem varhaté bevétel.

(228) A (226) preambulumbekezdés ii. pontjdban meghatdrozott intézkedést illetéen megjegyzendd, a killonleges céli
gazdasdgi egységek Uj beruhdzdsokhoz valé létrehozdsa azt jelenti, hogy a CE Oltenia kiilonleges céla gazdasagi
egységekben val6 45 % és 50 % kozotti részesedése miatt (az 0j foldgaz- és megujuldenergia-projektek alapjan) a CE
Oltenia nettd rendelkezésre allé kapacitdsa [...]-r6l/-rdl [...]-ra csokken ((72) preambulumbekezdés). Ez koriilbeliil
[...] netté szabadkapacitdst teremt, amely a kilonleges célu gazdasagi egységekben részt vevd piaci versenytarsak
rendelkezésére fog dllni. Ez az intézkedés tehdt csokkenti a kedvezményezett netté szabadkapacitdsat, és jelentés
kapacitast nyit meg versenytarsai el6tt.

(229) A magatartdsi jelleg(i intézkedések tekintetében Romadnia kotelezettséget véllal a megmentési és szerkezetdtalakitdsi
irdnymutatds 84. pontjdban foglaltakra, nevezetesen: i. a CE Oltenia tartézkodik attdl, hogy a szerkezetatalakitdsi
id@szakban barmilyen véllalkozadsban részesedést szerezzen, kivéve, ha ez elengedhetetlen a vallalat hosszii tava
életképességének biztositisdhoz és a Bizottsdg jovdhagyja, valamint ii. a CE Oltenia tartézkodik attdl, hogy
termékeinek és szolgdltatdsainak értékesitésekor versenyeldnyként kozzétegye az dllami tdmogatdst
((118) preambulumbekezdés). A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdinymutatds 83. pontjdval 6sszhangban ezek
az intézkedések biztositjdk, hogy a tdmogatdst csak a hossza tivi életképesség helyredllitdsinak finanszirozdsira
forditjdk, és nem arra, hogy meghosszabbitsdk a piaci szerkezet stlyos és tartds torzuldsait, vagy arra, hogy a
kedvezményezettet megdvjak az egészséges versenytdl.

(230) A Bizottsdg ezért ugy véli, hogy a versenytorzuldst korldtozd intézkedések alkalmasak a szerkezetdtalakitdsi
tdmogatds negativ hatdsainak csokkentésére.

5.3.2.5. Atldthatésdg és jelentéstétel

(231) A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irinymutatds 38. pontjdnak g) alpontja értelmében biztositani kell, hogy a
tagdllamok, a Bizottsdg, a gazdasdgi szereplSk és a nyilvdnossdg konnyen hozzaférjenek az Osszes vonatkozd
jogszabdlyhoz és az odaitélt tdmogatdssal kapcsolatos Osszes informécidhoz. E célbél a romédn hatdsigok
kotelezettséget vallaltak arra, hogy alkalmazzdk a megmentési és szerkezetdtalakitdsi irinymutatds 96. pontjaban
foglalt, az atldthat6sdgra vonatkozo rendelkezéseket tigy, hogy a vonatkozé informdacidkat elérhet6vé teszik a www.
ajutordestat.ro honlapon.

(232) A Bizottsag sziikségesnek tartja, hogy Romania a jelen hatdrozat elfogaddsdtol kezdve a szerkezetdtalakitdsi id8szak
végéig hathavonta rendszeresen jelentést nydjtson be a szerkezetatalakitdsi terv végrehajtdsdr6l. Ezek a jelentések
meghatdrozzdk killonosen az allam dltal vdllalt finanszirozds és a sajat hozzdjarulds tényleges kifizetésének
id8pontjat, a szerkezetatalakitasi terv pénziigyi vagy miikodési palyaitdl valé esetleges eltéréseket, a koltségeknek a
szerkezetatalakitdsi intézkedésekkel elért visszafogdsat vagy csokkentését, az ezen intézkedésekkel elért nyereséget,
valamint a Romdnia vagy adott esetben a kedvezményezett altal tervezett vagy meghozott korrekcids intézkedéseket.

(*’) A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irinymutatds 70. és 71. pontja.
(*) A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irinymutatds 72. pontjanak a) alpontja.
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5.3.2.6. A pozitiv és negativ hatdsok kiegyenstlyozasa

(233) Egy gondosan megtervezett dllami tdmogatdsi intézkedésnek biztositania kell, hogy az intézkedés hatdsainak
dltaldnos egyenstilya pozitiv legyen. Ehhez el kell keriilnie azt, hogy a kereskedelmi feltételeket a k6zos érdekkel
ellentétes mértékben hatrinyosan befolyasoljak.

(234) A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irinymutatdsban a Bizottsdg meghatdrozta azokat a kritériumokat, amelyeket a
szerkezetatalakitdsi tdmogatds bels6 piaccal vald osszeegyeztethet8ségének értékelésekor vizsgdl, biztositva, hogy a
szoban forgd gazdasagi tevékenység fejlédése ne befolydsolja a kozos érdekkel ellentétes mértékben hétrdnyosan a
kereskedelmi feltételeket. Az 5.3.2.1., 5.3.2.2. és 5.3.2.3. alszakaszban kifejtettek szerint a szerkezetdtalakitdsi
tdmogatds sziikséges, megfelel§ és ardnyos. Tovdbbd elegendd biztositék dll rendelkezésre a versenytorzuldsok
minimalizdldsara (5.3.2.4. alszakasz), beleértve az dtlithatdsdgot (5.3.2.5. alszakasz).

(235) A javasolt versenyjogi intézkedések a CE Oltenia termelési kapacitdsanak dltaldnos csokkenésével egyiitt csokkentik a
CE Oltenia jelenlétét azon a piacon, ahol a szerkezetatalakitast kovetGen is aktiv marad, és az intézkedések bizonyos
foku piacnyitdshoz vezetnek.

(236) A fentiekre tekintettel a Bizottsdg gy véli, hogy a versenytorzuldst korldtoz intézkedések alkalmasak a szerkezetd-
talakitdsi timogatds negativ hatdsainak csokkentésére.

(237) Kovetkezésképpen a szerkezetdtalakitdsi timogatdsnak a gazdasdgi tevékenység és a széban forgd gazdasdgi térség
fejlédésére gyakorolt pozitiv hatdsa feliilmiilja a versenyre és a kereskedelemre gyakorolt esetleges negativ hatdsokat,
ezért nem érinti azokat hdtranyosan a kozos érdekkel ellentétes mértékben.

5.4. Az osszeegyeztethetGségre vonatkozo kovetkeztetés

(238) Az (EU) 2015/1589 rendelet 9. cikkének (6) bekezdése értelmében a hivatalos vizsgélati eljarast lezaré hatdrozatokat
a bejelentett intézkedés belsG piaccal valé Osszeegyeztethetdségével kapcsolatban felmeriilt kétségek megsztinését
kovetd legrovidebb idén belill meg kell hozni.

(239) A fentiek fényében a Bizottsdg megdllapitja, hogy mig az eljdrds meginditdsardl sz6l6 hatdrozatban felvetett kétségek
megsziintek, a szerkezetdtalakitasi timogatds versenyre és kereskedelemre gyakorolt negativ hatdsai korlatozottak,
kiilonos tekintettel a versenytorzuldst korldtozo intézkedésekre, amelyek végrehajtdsit Romdnidnak biztositania kell.
Kovetkezésképpen amennyiben Roménia gondoskodik a szerkezetatalakitdsi terv végrehajtdsarol (), a szerkezetdta-
lakitasi timogatds dltal a villamosenergia-termelési tevékenység és Délnyugat-Oltenia térség fejlédésére gyakorolt
pozitiv hatds felilmulja a versenyre és a kereskedelemre gyakorolt fennmarad6 negativ hatdsokat, ezért nem érinti
azokat hatranyosan a kozos érdekkel ellentétes mértékben. A Romdnia 4ltal tett kotelezettségvallaldsokat ezért a
tdmogatds Osszeegyeztethet@ségének feltételeként kell meghatdrozni.

(240) A Bizottsag értékelésében arra a kovetkeztetésre jut, hogy — figyelembe véve a harmadik felekt6l és Roménidtdl
kapott észrevételeket, valamint a szerkezetatalakitdsi terv modositdsait és a felmeriilt kétségek eloszlatdsa érdekében
bevezetett szerkezetdtalakitdsi tdmogatdst — a szerkezetdtalakitdsi tdmogatds megfelel az EUMSZ 107. cikke (3)
bekezdése ¢) pontjanak, mivel el@segiti a villamosenergia-termelési tevékenységek és Délnyugat-Oltenia régid
fejlédését, és nem torzitja a tagallamok kozotti versenyt és kereskedelmet a k6zos érdekkel ellentétes mértékben.

(241) Végezetil a Bizottsdg szitkségesnek tartja, hogy Romdnia a szerkezetdtalakitdsi id@szak végéig hathavonta
rendszeresen jelentést nydjtson be a szerkezetatalakitdsi terv végrehajtdsarol. Ezek a jelentések részletezik kiilonosen
a Romdnia dltal vallalt finanszirozds kifizetésének és a kedvezményezett sajit hozzdjaruldsinak id6pontjait, a
szerkezetatalakitdsi terv pénziigyi vagy miikodési pélyditol valé esetleges eltéréseket a bevételek, a koltségek
visszafogdsa, a szerkezetdtalakitdsi intézkedések révén elért koltségesokkentések és a nyereség tekintetében, valamint
a Romdnia vagy adott esetben a kedvezményezett dltal tervezett vagy meghozott korrekcids intézkedéseket.

(*) A megmentési és szerkezetdtalakitdsi irinymutatds 122. pontja.
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6. KOVETKEZTETES

(242) A Bizottsig megéllapitja, hogy Romdnia jogellenesen, az EUMSZ 108. cikkének (3) bekezdését megsértve hajtotta
végre a szoban forgd tdmogatdst. A Bizottsdg azonban megéllapitja, hogy a szerkezetdtalakitdsi tdmogatds az
EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c) pontja értelmében dsszeegyeztethets a belsd piaccal,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A Complexul Energetic Oltenia S.A. (a tovabbiakban: CE Oltenia) szdmadra nydjtott, 2 658,1 millié EUR 6sszeg( szerkezetd-
talakitdsi timogatds, amelyet Romadnia részben vissza nem téritendd tdmogatds, kolcsonre nydjtott allami kezességvallalds,
t6keinjekcio, valamint kolcson vissza nem téritendS tdmogatdssd alakitdsa formdjdban hajtott végre, az Eurdpai Uni6
miikodésérdl szo16 szerz8dés 107. cikke (3) bekezdésének c) pontja értelmében — a 2. cikkben meghatdrozott feltételek
teljestilése esetén — Osszeegyeztethetd a belsd piaccal.

2. cikk

(1)  Roménidnak gondoskodnia kell arrdl, hogy a CE Oltenia a feliilvizsgalt szerkezetatalakitdsi tervben meghatérozott
hatdrid6n beliil vagy adott esetben legkésébb a szerkezetdtalakitdsi idszak végéig maradéktalanul végrehajtsa a szerkezetd-
talakitdsi tervben foglalt intézkedéseket, valamint a versenytorzuldst korldtozé kapcsol6dé intézkedéseket az aldbbiak
szerint:

a) az Osszes lignitkitermelési kapacitds bezdrdsa vagy tartalékként torténd ideiglenes fenntartdsa, valamint az Gj termelési
kapacitasok 2023 és 2026 kozotti tizembe helyezése, a kapacitdsok Romania nemzeti helyredllitasi és rezilienciaépitési
tervében el6irt leszerelésének sérelme nélkill; a Romdnia végil a nemzeti helyredllitdsi és rezilienciaépitési terv
keretében jovahagyott kapacitdsokat szereli le;

b) aszemélyzet szdmanak fokozatos csokkentése;

c) a szén-dioxid-kibocsdtds fokozatos csokkentése az egyéb kornyezeti szempontbdl kdros kibocsdtdsok csokkentésére
irdnyul6 beruhdzasokkal egytitt;

d) arészvénytSke leszdllitdsa, majd ezt kovetSen a részvénytSke-emelés végrehajtdsa;

e) kiilonleges célt gazdasdgi egységek létrehozdsa tarsbefektetSkkel kozos vallalkozdsként;
f) pénziigyi megallapoddsok aldirdsa bankokkal;

g) a craiovai er6mii levélasztdsa;

h) a CE Oltenia egy kiilondll6 lednyvallalatinak létrehozdsa, amely magaban foglalja és tizemelteti a CE Oltenia meglévd
lignittiizelésti er6mtiveit és azon kapcsol6dé eszkozeit, amelyeket nem szandékoznak bevonni a gdzra vagy a megijuld
energiaforrasokra val6 atéllasba.

(2)  Romédnia 2026. december 31-ig elidegeniti a CE Oltenidban fenndllé részesedésének legalabb 20 %-it.

(3) Romdnia e hatdrozat elfogaddsdnak id6pontjdtdl a szerkezetdtalakitdsi idészak végéig, 2026. december 31-ig
hathavonta rendszeresen koteles jelentést benyijtani a Bizottsdgnak a szerkezetdtalakitdsi terv végrehajtdsarol. Ezek a
jelentések tartalmaznia kell kiilonosen az allam altal véllalt finanszirozds és a kedvezményezett dltali sajit hozzdjérulds
tényleges kifizetésének id6pontjdt, a jelen hatdrozatban eldirt feltételek teljesitését, a szerkezetatalakitdsi terv pénziigyi vagy
miikodési palyaitol valo esetleges eltéréseket, a koltségeknek a szerkezetatalakitdsi intézkedésekkel elért visszafogdsat vagy
csokkentését, az ezen intézkedésekkel elért nyereséget, valamint a Romdnia vagy adott esetben a kedvezményezett dltal

tervezett vagy meghozott korrekci6s intézkedéseket.

3. cikk

Az e hatdrozatrdl sz6l6 értesitéstd] szamitott két honapon beliil Romdnia tdjékoztatja a Bizottsdgot a hatdrozatnak valé
megfelelés érdekében hozott intézkedésekrél.
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4. cikk

Ennek a hatdrozatnak Roménia a cimzettje.

Kelt Briisszelben, 2022. janudr 26-an.

a Bizottsdg részérdl
Margrethe VESTAGER
a Bizottsdg tagja
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