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A BIZOTTSAG (EU) 2021/2155 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2021. augusztus 13.)

az (EU) 2019/2034 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési véllalkozis folyamatos
mitkodés melletti hitelmindsitési besoroldsit megfelelGen tiikr6z6, a javadalmazds véltozo

osszetevijébe beszamithaté eszkdzosztilyokat és a lehetséges alternativ megolddsokat meghatirozé
szabdlyozistechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsii szveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl sz616 szerzGdésre,

tekintettel a befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU,
a 2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU irdnyelv médositdsdrdl szold, 2019. november 27-i (EU) 2019/2034
eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelvre ('), és kiilondsen annak 32. cikke (8) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) Az instrumentumok formdjdban juttatott valtozé javadalmazasnak el§ kell segitenie a hatékony és eredményes
kockdzatkezelést, és nem 0Osztonozhet a befektetési véllalkozds kockdzatvillaldsi hajlandésdgat meghaladd
kockazatvillaldsra. Ezért a javadalmazds vdltozé OsszetevGjébe beszdmithaté eszkozosztdlyoknak Ossze kell
hangolniuk a munkavallalok érdekeit a befektetési vallalkozds, annak részvényesei, hitelezi, tigyfelei és egyéb
érdekeltek hosszabb tavi érdekeivel azaltal, hogy a munkavallalokat arra 0sztonzik, hogy a befektetési véllalkozds
hosszabb tavii érdeke szerint cselekedjenek.

/////

(2) A befektetési vallalkozds folyamatos miikodés melletti hitelmindsitési besoroldséval val6 szoros kapcsolat biztositdsa
érdekében a javadalmazds véltozd OsszetevGjébe beszdmithaté instrumentumoknak megfelel§ veszteségviselést
kivalté eseményeket kell tartalmazniuk a lefrdsokhoz vagy étvaltisokhoz, amelyek a befektetési vallalkozas
folyamatos mikodés melletti hitelmindsitési besoroldsinak romldsa esetén csokkentik az instrumentumok értékét.
A javadalmazdsi céli veszteségviselést kivaltd események nem moédosithatjdk az instrumentumok aldrendeltségi
szintjét, igy nem vezethetnek az egyéb alapvetd tékeinstrumentumoknak vagy jarulékos t8keinstrumentumoknak a

szavatolotSke-instrumentumok korébél torténd kizdrdsdhoz.

(3) A kiegészit§ alapvetS tdkeinstrumentumokra és a jarulékos tékeinstrumentumokra vonatkozé feltételeket az
(EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 9. cikke hatdrozza meg az 575/2013/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet () mdsodik része 1. cimének 3. és 4. fejezetével egyiitt értelmezve, mig az
(EU) 2019/2034 irdnyelv 32. cikke (1) bekezdése j) pontjdnak iii. alpontjaban emlitett egyéb instrumentumok (a
tovdbbiakban: egyéb instrumentumok), amelyek maradéktalanul dtvalthatok elsGdleges alapvetd tdkeinstru-
mentumokra vagy leirhatok, nem tartoznak az emlitett rendeletek szerinti egyedi feltételek hatilya ald, mivel
prudencidlis okokb6l nem mindsiilnek szavatolotSke-instrumentumoknak. A kilonbozd eszkozosztalyokra
vonatkozoan ezért egyedi kovetelményeket kell meghatdrozni annak érdekében, hogy az adott instrumentumok
azok eltér6 jellegét figyelembe véve a javadalmazds véltozé OsszetevGjébe beszdmithatok legyenek. Az
instrumentumok valtozé javadalmazds céljdra torténd haszndlata 6nmagaban nem akadalyozhatja meg, hogy az
instrumentumok befektetési vallalkozds szavatol6tSkéjének mindsiiljenek, amennyiben az (EU) 2019/2033
rendeletben meghatdrozott feltételek teljesiilnek. Az ilyen beszdmitds 6nmagdban az instrumentum visszavaltdsaval
kapcsolatos  Osztonzdéként sem értelmezhetd, mivel a halasztdsi és visszatartdsi idGszakot kovetSen a
munkavallaléknak a visszavéltds mellett egyéb lehetdségeik is vannak arra, hogy likvid forrdshoz jussanak.

() HLL 314, 2019.12.5. 64.0.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési vallalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet
médositasrél (HL L 314., 2019.12.5., 1. 0)).

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (201 3. junius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositasardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).
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(4) Az egyéb eszkozok nem korldtozédnak a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) I. mellékletének C.
szakaszdban meghatdrozott pénziigyi eszkozokre. Az ilyen eszk6zok létrehozdsdval jaré adminisztrativ terhek
csokkentése érdekében ezeknek az eszkozoknek az alkalmazottak és a befektetési vallalkozdsok kozotti egyéb
szerz8déses megallapoddsok alkalmazasat is lehet6vé kell tenniiik. Annak biztositdsa érdekében, hogy ezek az egyéb
instrumentumok titkrozzék a befektetési vallalkozds folyamatos miikodés melletti hitelmindsitését, megfelel§
kovetelményeknek kell biztositaniuk, hogy az ilyen instrumentumokat leirjak vagy dtalakitsak, miel6tt a befektetési

véllalkozds nem teljesiti a rd vonatkoz szavatol6tSke-kovetelményeket.

(5) A javadalmazds véltozo OsszetevGjébe beszdmitott instrumentumok lehivasakor, visszavaltdsakor, visszavasarldsakor
vagy dtvéltdsakor az ilyen tigyletek dltaldban nem névelhetik a megéllapitott javadalmazds értékét az instrumentum
értékét meghaladd Osszeg kifizetése vagy az eredetileg juttatott instrumentumokét meghaladé értékd
instrumentumra torténé 4tvaltds dtjdn. Az azonos értékid eszkozok cseréje sordn biztositani kell, hogy a
javadalmazdst ne olyan csatorndkon keresztiil vagy olyan modszerekkel fizessék ki, amelyek megkonnyitik az
(EU) 2019/2034 irdnyelv vagy az (EU) 2019/2033 rendelet be nem tartdsat.

(6) A véltozé javadalmazds odaitélésekor és a valtozd javadalmazdsba beszdmitott instrumentumok visszavaltdsakor,
lehivasakor, visszavasarldsakor vagy atvaltdsakor ezeknek az iigyleteknek olyan értékeken kell alapulniuk, amelyeket
az tigylet id6pontjdban alkalmazandé szdmviteli standardnak megfeleléen dllapitottak meg, biztositva ezdltal, hogy a
valtozd javadalmazds megfelel§ Osszegét megallapitsdk, és ne moédositsdk indokolatlanul az instrumentum
visszavaltasakor, lehivdsakor, visszavésarldsakor vagy dtvaltdsakor.

(7) Az 575[2013[EU rendelet 54. cikke meghatdrozza a kiegészit§ alapvet§ tékeinstrumentumok leirdsi és dtvaltdsi
mechanizmusait. Ezenkiviill az (EU) 2019/2034 irdnyelv 32. cikke (1) bekezdése j) pontjanak iii. alpontja el6irja,
hogy az egyéb instrumentumoknak maradéktalanul elsédleges alapvetd t6keinstrumentumokra dtvélthatonak vagy
leirhatonak kell lenniiik. Mivel az egyéb instrumentumok atvaltdsabol vagy leirasabdl szarmazé gazdasdgi eredmény
ugyanaz, mint a kiegészit§ alapvetd tSkeinstrumentumok esetében, az egyéb instrumentumok leirasi, illetve dtvaltdsi
mechanizmusainak figyelembe kell venniitk a kiegészit6 alapvet§ t8keinstrumentumokra vonatkozd
mechanizmusokat, megfelelSen kiigazitva figyelemmel arra, hogy prudencidlis szempontbdl az egyéb
instrumentumok nem minGsiilnek szavatol6tSke-instrumentumoknak. A jirulékos tdkeinstrumentumokat az
575/2013[EU rendelet leirdsra és 4tvaltdsra vonatkozé kovetelményei nem érintik. Annak biztositdsa érdekében,
hogy - a viltoz6 javadalmazdssal OsszefiiggS alkalmazds esetén — a befektetési vdllalkozds hitelmindsitési
besoroldsdnak romldsakor az ilyen instrumentumok értéke csokkenjen, meg kell hatdrozni azokat a helyzeteket,
amelyekben az adott instrumentumok leirdsa vagy dtviltdsa sziikséges. Az egységes alkalmazds érdekében meg kell
hatdrozni a jarulékos és egyéb instrumentumok leirdsi, felértékelési és tvaltdsi mechanizmusait.

(8) Az instrumentumok utdn jiré kifizetéseknek szdmos formdja lehet. Lehetnek valtozok és rogzitettek, tovdbbd
teljesitésitk torténhet id@szakosan vagy az eszkoz lejdratakor egy Osszegben. A hatékony és eredményes
kockézatkezelés el6mozditdsa érdekében a halasztdsi idGszakokban nem szabad kifizetéseket teljesiteni a
munkavallalok részére. A munkavéllalok részére kifizetés csak az adott instrumentum megszolgdldsi id@szakdt
kovetd id6szakokra teljesithetd, miutdn a munkavéllalé az instrumentum jog szerinti tulajdonosdva valt. Ezért a
javadalmazds véltozo Gsszetevjébe csak olyan instrumentumok szdmithat6k be, amelyek utdn az instrumentum
tulajdonosdnak jaré kifizetéseket id@szakosan teljesitik. A kamatszelvény nélkiili kotvények vagy az eredményt
megtart6 instrumentumok nem képezhetik olyan javadalmazds részét, amelynek az (EU) 2019/2034 irdnyelv 32.
cikke (1) bekezdésének j) pontjdban emlitett instrumentumok valamelyikébdl kell dllnia. Ennek oka, hogy a
halasztdsi idGszak alatti értéknovekedés a munkavillalok szdmdra el6nyt jelentene, ami a kifizetéssel
egyenértékiiként értelmezhetd.

(9) A nagy 0sszeg( kifizetések gyengithetik a prudencidlis kockdzatvallalds hosszi tavi 6sztonzését, mivel gyakorlatilag
a javadalmazds véltozé részét novelik. Igy kilonosen a kifizetések nem teljesithetSk egy évet meghaladd
idékozonként, mivel ezéltal a kifizetések gyakorlatilag a halasztdsi id6szak sordn halmozddndnak, és azok
teljesitésére egyszerre keriilne sor a valtozd javadalmazds megszolgéltta valdsakor. A kifizetések halmozddasa
megkeriilné az (EU) 2019/2034 irdnyelv 32. cikkének (3) bekezdésében foglalt elvet, amely szerint a halasztdsi
szabélyok szerint fizetend§ javadalmazas legfeljebb idGardnyosan jar. Az (EU) 2019/2034 irdnyelv 32. cikke (2)
bekezdésének b) pontja eléirja, hogy a véltozé javadalmazds nem fizethetd olyan pénziigyi csatorndkon keresztiil
vagy olyan médszerekkel, amelyek megkonnyitik az emlitett irdnyelv vagy az (EU) 2019/2033 rendelet be nem
tartdsat. Ezért az instrumentum megszolgdlttd valdsdt kovetd kifizetések nem haladhatjdk meg a mds befektetési
véllalkozdsok vagy hasonld hitelmindsitési besoroldst intézmények altal kibocsétott ilyen eszkozok piaci kamatait.
Ezt annak el8irdsaval kell biztositani, hogy a javadalmazds valtozé OsszetevSjébe beszdmitott vagy az ezekhez
kapcsol6dé instrumentumokat f6ként mds befektet8k részére bocsdssdk ki, vagy pedig az ilyen instrumentumok
utani kifizetések fels6 hatdranak megéllapitdsdval.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarol (HLL 173., 2014.6.12., 349. 0.).
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(10) Az (EU) 2019/2034 irdnyelv 32. cikke (1) bekezdésének 1) pontja és 32. cikke (3) bekezdése szerinti véltozd

javadalmazds megdllapitdsdra vonatkozd halasztdsi és visszatartdsi kovetelményeket valamennyi érintett id6pontban
alkalmazni kell, igy a javadalmazds valtoz6 6sszetevgjébe beszamitott instrumentumok lehivasakor, visszavaltdsakor,
visszavasdrlasakor és dtvéltasakor is. Ezért ilyenkor az instrumentumokat olyan kiegészits alapvetd t6keinstrumen-
tumokkal, jarulékos t8keinstrumentumokkal vagy egyéb instrumentumokkal kell felvéltani, amelyek titkrozik a
befektetési villalkozds folyamatos mikodés melletti hitelmindsitési besoroldsat, az eredetileg juttatott instrumen-
tumokkal egyenértékd jellemzdkkel birnak, és azokkal — a leirt 6sszegek figyelembevételével — azonos értékiek. Ha
a kiegészité alapvet§ tSkeinstrumentumokon kiviili instrumentumok fix lejdratdak, akkor juttatdsukkor
minimumkovetelményeket kell meghatdrozni a hatralévg futamidejitkre vonatkozdan annak érdekében, hogy a
véltoz6 javadalmazds halasztdsi és visszatartdsi id@szakdra vonatkozo6 kovetelményeknek megfeleljenek.

(11) Az (EU) 2019/2034 irdnyelv a javadalmazds véltoz6 GsszetevGjébe beszamithat eszkozosztilyokat nem korldtozza

a pénziigyi instrumentumok meghatdrozott osztalyara. Ezért lehet6vé kell tenni a szintetikus instrumentumok, vagy
a munkavallalok és a befektetési véllalkozds kozotti szerz8dések alkalmazasit, amelyek maradéktalanul dtvélthatd
vagy leirhat6 kiegészit alapvetd tSkeinstrumentumokhoz és jarulékos t8keinstrumentumokhoz kapcsolédnak. Ez
lehetdvé teszi az adott instrumentumok feltételei kozott olyan egyedi feltételek meghatdrozdsat, amelyek kizdrolag a
munkavéllaloknak juttatott instrumentumokra alkalmazanddk anélkiil, hogy e feltételeket mds befektetdkkel

szemben is érvényesiteni kellene.

(12) Csoporton beliil a kibocsdtdsok kozpontilag kezelhetSk az anyavillalaton belill, ideértve azokat a helyzeteket is,

amikor az anyavillalat a 2013/36/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv () vagy az (EU) 2019/2034 irdnyelv
hatélya ald tartozik. Az egy adott csoportba tartozé befektetési vallalkozdsok nem minden esetben bocsdthatnak ki
maguk a javadalmazds véltoz6 OsszetevGjébe beszamithatd instrumentumokat. Az 575/2013/EU rendelettel egyiitt
értelmezett (EU) 2019/2033 rendelet megengedi, hogy a konszoliddcié korébe bevont szervezet dltal kibocsatott
kiegészit§ alapvetd tékeinstrumentumokat és jarulékos tékeinstrumentumokat a befektetési vallalkozds — bizonyos
feltételekkel — beszdmitsa a sajit szavatol6t6kéjébe. Ezért az ilyen instrumentumoknak a javadalmazds véltozo
oOsszetevgjébe torténd beszdmitdsdra is lehetGséget kell biztositani, amennyiben egyértelmd kapcsolat dll fenn az
ezen instrumentumokat a javadalmazds véltozé OsszetevGjébe beszdmité befektetési véllalkozds hitelmindsitési
besoroldsa, valamint az instrumentum kibocsdtdjanak hitelmindsitési besoroldsa kozott. Az ilyen kapcsolat
fennélldsa dltaldban feltételezhetd egy anyavallalat és lednyvéllalata kozott. Azonos feltételekkel lehet6vé kell tenni
tovabbd a kiegészit§ alapvet§ tSkeinstrumentumokon és a jarulékos tSkeinstrumentumokon kiviili, kozvetleniil
nem a befektetési vallalkozds éltal kibocsdtott instrumentumoknak a javadalmazds véltozé GsszetevGjébe torténd
beszamitdsat is. A harmadik orszagbeli anyavallalatok dltal kibocsatott referencia-instrumentumhoz kapcsolédo, a
kiegészit§ alapvet§ tdkeinstrumentumokkal vagy a jdrulékos tdkeinstrumentumokkal egyébként egyenértéki
instrumentumoknak a javadalmazds valtozé Osszetevdjébe beszdmithatonak kell lenniitk akkor, ha a veszteség-
viselést kivalté esemény az ilyen szintetikus instrumentumot felhaszndl6 befektetési vallalkozdshoz kapcsol6dik.

(13) Az (EU) 2019/2034 irdnyelv 32. cikke (1) bekezdésének k) pontja lehetévé teszi azon befektetési vallalkozdsok

szamdra, amelyek nem bocsdtanak ki az emlitett irdnyelv 32. cikke (1) bekezdésének j) pontjdban emlitett
eszkozoket, hogy alternativ megolddsokat alkalmazzanak, feltéve egyrészt, hogy az illetékes hatdsdg jovahagyja az
ilyen megolddsok alkalmazdsat, masrészt hogy a széban forgd megolddsok ugyanazon célkittizéseknek felelnek
meg, mint az emlitett irdnyelv 32. cikke (1) bekezdésének j) pontjdban emlitett eszk6zok. Ahhoz, hogy az
ugyanazon célkittizéseknek valo megfelelés fennalljon, az ilyen alternativ megolddsoknak biztositaniuk kell, hogy az
odaitélt véltozé javadalmazdst implicit kockdzati kiigazitdsnak vessék ald. Az ilyen alternativ megolddsok értékét
ezért csokkenteni kell minden olyan esetben, amikor az adott megoldds az érintett befektetési véllalkozds vagy az
altala kezelt eszkozok teljesitményére kedvez6tlen hatdst gyakorol. Tovabbd, amennyiben a befektetési véllalkozasra
az (EU) 2019/2034 irdnyelv 32. cikke (1) bekezdésének 1) pontja értelmében a viltozé javadalmazds elhalasztdsa
vonatkozik, az alternativ megolddsoknak 6sszhangban kell lenniiik a véltozé javadalmazds elhalasztdsra vonatkozo
kovetelménnyel, valamint a malus- vagy visszakovetelési szabdlyoknak és visszatartdsi id@szakoknak az instrumen-
tumokban kifizetett valtozo javadalmazasra valé alkalmazdsdval.

(14)  Ez a rendelet az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésdggal folytatott konzulticiot kovetéen az Eurpai Bankhatésag altal az

Eurépai Bizottsdghoz benyujtott szabélyozastechnikai standardtervezeten alapul.

(15) Az Eurépai Bankhat6sdg nyilvanos konzulticiot folytatott az e rendelet alapjit képezd szabdlyozdstechnikai

standardtervezetekrdl, elemezte az ezzel sszefiiggésben felmeriil§ lehetséges koltségeket és hasznot, és kikérte az
1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikke alapjan létrehozott Banki Erdekképviseleti
Csoport véleményét,

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. junius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrdl és a
hitelintézetek prudencilis feliigyeletér6l, a 2002/87[EK irdnyelv mddositdsardl, a 2006/48[EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatdlyon
kiviil helyezésérsl (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai Bankhatdsdg)
létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/78[EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 331,
2010.12.15.,12. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A befektetési vdllalkozds folyamatos miikodés melletti hitelmindsitési besoroldsit megfelelGen tiikrozg, a

javadalmazis véltoz6 GsszetevGjébe beszamithaté eszkozosztilyok

(1) Az (EU) 2019/2034 iranyelv 32. cikke (1) bekezdése j) pontjdnak iii. alpontjaban meghatdrozott feltételeket az alabbi
eszkozosztalyok teljesitik:

a) a kiegészit§ alapvetd t8keinstrumentumok azon osztdlyai, amelyek teljesitik az e cikk (2) bekezdésében és a 2. cikkben
emlitett feltételeket, tovabbd megfelelnek az 5. cikk (9) bekezdésének, valamint az 5. cikk (13) bekezdése c) pontjanak;

b) a jarulékos t8keinstrumentumok azon osztilyai, amelyek teljesitik az e cikk (2) bekezdésében és a 3. cikkben emlitett
feltételeket, tovabbd megfelelnek az 5. cikknek;

) a 4. cikkben emlitett esetekben azon eszkozosztilyok, amelyek instrumentumai maradéktalanul elsédleges alapvets
t6keinstrumentumokkd alakithatok vagy leirhatok, és nem sorolhatok sem a kiegészits alapvetd tékeinstrumentumok,
sem a jarulékos t8keinstrumentumok kozé (a tovabbiakban: egyéb instrumentumok), ha az ilyen osztilyok teljesitik az

e cikk (2) bekezdésében emlitett feltételeket, tovdbba megfelelnek az 5. cikknek.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett eszkozosztélyoknak teljesiteniiik kell az alabbi feltételeket:

a) az instrumentumok nem fedezhet6k, és azokat nem szavatolhatja olyan garancia, amely javitia a tulajdonos
koveteléseinek a veszteségviselési rangsorban elfoglalt helyét;

b) ha egy instrumentumra irdnyadd rendelkezések megengedik az instrumentum 4tvéltdsat, akkor az instrumentum csak
akkor vehet§ figyelembe valtozé javadalmazds juttatdsa céljdbol, ha az dtvdltds ardnydt vagy terjedelmét olyan szinten
hatdrozzdk meg, hogy azon instrumentum értéke, amelyre az eredetileg juttatott instrumentumot dtvéltjdk, nem
haladja meg az eredetileg juttatott instrumentumhoz a javadalmazds valtozd Osszetevsjébe torténd beszamitdskor
rendelt értéket;

) a kizdrdlag a javadalmazas valtozd osszetevjébe torténd beszdmitdst szolgdld atvalthatd instrumentumra irdnyadé
rendelkezéseknek biztositaniuk kell azt, hogy azon instrumentum értéke, amelyre az eredetileg juttatott
instrumentumot atvaltjak, ne haladja meg az eredetileg juttatott instrumentum adott atvaltaskori értékét;

d) az instrumentumra irdnyadé rendelkezéseknek el§ kell irniuk a kifizetések legaldbb éves gyakorisdgu, kizdrélag az
instrumentum tulajdonosa részére torténd teljesitését;

e) az egyes instrumentumokat a juttatdsukkor hozzdjuk rendelt értéken kell drazni az alkalmazand6 szdmviteli
standardnak megfelelGen;

f) akizdrdlag a javadalmazds véltozd osszetevGjébe torténd beszamitds céljdbdl kibocsatott instrumentumokra irdnyadd
rendelkezéseknek el6 kell irniuk az alkalmazandé szdmviteli standard szerinti értékelés elvégzését az instrumentum
visszavaltdsa, lehivésa, visszavasdrldsa vagy dtviltdsa esetén.

Az ¢) pont alkalmazdsdban az értékelést fiiggetlen feliilvizsgalatnak kell aldvetni.

2. cikk

A kiegészitd alapvetd tGkeinstrumentumok osztilyaira vonatkozo feltételek

A kiegészit6 alapvetd tékeinstrumentumok osztalyainak az alabbi feltételeket kell teljesiteniiik:

a) az instrumentumra irdnyadé rendelkezéseknek meg kell hatarozniuk az (EU) 2019/2033 rendelet 9. cikke (2) bekezdése
€) pontjanak iii. alpontja szerinti veszteségviselést kivalté eseményt;

b) az a) pontban emlitett veszteségviselést kivdltd esemény akkor kovetkezik be, ha az instrumentumot kibocsdtd

v

befektetési véllalkozds elsGdleges alapvetd t6kemegfelelési mutatéja az aldbbiak egyike ald csokken:

i. a 12,5-es érték és az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkének (1) bekezdése szerint kiszdmitott szavatolotSke-
kovetelmény szorzatdnak 7 %-a;

ii. az i. pontban meghatdrozott szintnél magasabb szint, amennyiben azt az instrumentumot kibocsité befektetési
véllalkozds vagy intézmény hatdrozza meg, és az instrumentumra irdnyado rendelkezésekben is szerepel;
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c) az alabbi kovetelmények egyike teljesil:

i. az instrumentumokat kizdr6lag a javadalmazds valtoz6 osszetevdjébe torténd beszamitas céljdbol bocsdtjdk ki, és az
instrumentumra irdnyadé rendelkezések biztositjak, hogy a kifizetések mértéke megfeleljen a befektetési véllalkozds
vagy az ahhoz hasonlé hitelmindsitési besoroldst befektetési vallalkozdsok vagy intézmények éltal kibocsatott
hasonlé instrumentumok piaci kamatainak, amely nem lehet magasabb, mint a javadalmazds juttatdsinak
idépontjdban érvényes, a Bizottsdg (Eurostat) dltal az Unidra vonatkozdan a 2494/95/EK tandcsi rendelet 11. cikke
szerint kozzétett harmonizdlt fogyaszt6i drindexekben szereplS éves atlagos valtozds 8 szdzalékponttal novelt
értéke ();

ii. a javadalmazds véltoz6 OsszetevGjébe torténd beszdmitds idSpontjaban a kibocsdtott instrumentumok legalabb
60 %-at ettd] eltér6 célbdl bocsatottak ki, és azok nincsenek az aldbbiak valamelyike, vagy az aldbbiakkal szoros
kapcsolatban 4ll6 vallalkozds tulajdondban:

a befektetési vallalkozas vagy leanyvallalatai;

a befektetési vallalkozds anyavillalata vagy annak lednyvallalatai;

a befektetési vallalkozds pénziigyi holdingtdrsasdg anyavallalata vagy annak lednyvallalatai;
—  a befektetési véllalkozds vegyes tevékenységti holdingtarsasdga vagy annak lednyvallalatai;

— abefektetési vallalkozds vegyes pénziigyi holdingtdrsasdga és annak lednyvallalatai.

Az i. alpont vonatkozdsdban, ha az instrumentumokat olyan munkavallaléknak juttatjak, akik szakmai tevékenységitk
dontd részét az Unidn kiviil végzik és az instrumentum harmadik orszdg pénznemében denominalt, akkor a befektetési
véllalkozdsok az adott harmadik orszdgra vonatkozdan fiiggetleniil szdmitott hasonldé fogyaszt6i drindexet is
hasznalhatnak.

3. cikk

A jarulékos t8keinstrumentumok osztilyaira vonatkozé feltételek

A jarulékos t6keinstrumentumok osztilyainak az aldbbi feltételeket kell teljesiteniiik:

a) a javadalmazds valtozd OsszetevGjébe torténd beszdmitds idGpontjdban az instrumentumok hatralévé futamideje

megegyezik az adott instrumentumok juttatisival kapcsolatban a javadalmazds valtozd OsszetevGjébe torténd
beszdmitasra vonatkoz6 halasztdsi id6szakok és visszatartdsi idGszakok osszegével, vagy azt meghaladja;

b) az instrumentumra irdnyadé rendelkezések el6irjak az instrumentum t8kedsszegének végleges vagy ideiglenes leirdsat

vagy az instrumentumoknak elsGdleges alapvetd tékeinstrumentumokka torténd atvaltasat egy veszteségviselést kivaltd
esemény bekovetkeztekor;

¢) a b) pontban emlitett veszteségviselést kivalté esemény akkor kovetkezik be, ha az instrumentumot kibocsitd

befektetési véllalkozds els6dleges alapvet tGkemegfelelési mutatdja az alabbiak egyike ald csokken:

i. a 12,5-es érték és az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkének (1) bekezdése szerint kiszdmitott szavatolotSke-
kovetelmény szorzatdnak 7 %-a;

ii. az i. pontban meghatarozott szintnél magasabb szint, amennyiben azt az instrumentumot kibocsité befektetési
véllalkozds vagy intézmény hatdrozza meg, és az instrumentumra irdnyad rendelkezésekben is szerepel;

d) a 2. cikk c) pontjadban meghatérozott kovetelmények egyike teljesiil.

() ATandcs 1995. oktdber 23-i 2494/95EK rendelete a harmonizalt fogyasztéi drindexekrdl (HL L 257.,1995.10.27., 1. o.).
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4. cikk

Az egyéb instrumentumok osztélyaira vonatkozo feltételek

(1) Az e rendelet 1. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban rogzitett feltételek mellett az egyéb instrumentumok az
(EU) 2019/2034 irdnyelv 32. cikke (1) bekezdése j) pontjdnak iii. alpontjdban meghatdrozott feltételeket az alabbi esetek
mindegyikében teljesitik:

a) az egyéb instrumentumok teljesitik az e cikk (2) bekezdésében meghatdrozott feltételeket;

b) az egyéb instrumentumok kiegészit6 alapvet§ tdkeinstrumentumhoz vagy jdrulékos tSkeinstrumentumhoz
kapcsolddnak, és teljesitik az e cikk (3) bekezdésében emlitett feltételeket;

) az egyéb instrumentumok olyan instrumentumhoz kapcsoldédnak, amely kiegészit§ alapvet§ tSkeinstrumentumnak
vagy jarulékos t6keinstrumentumnak minGsiilne, ha azt nem befektetési véllalkozds anyavallalata bocsatand ki, amely az
575/2013/EU rendelet elsG része II. cimének 2. fejezete alapjdn nem tartozik a konszoliddcid korébe, és az egyéb
instrumentumok teljesitik a (4) bekezdésben meghatdrozott feltételeket.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett feltételek az aldbbiak:

a) az egyéb instrumentumokat az 575/2013/EU rendelet els§ része II. cimének 2. fejezete vagy az (EU) 2019/2033
rendelet 7. cikke alapjdn a konszoliddcié korébe tartoz6 befektetési véllalkozds, intézmény vagy pénziigyi véllalkozds
altal vagy kozremtikodésével kell kibocsatani, feltéve, hogy az instrumentumokat kibocsatd szervezet hitelmindsitési
besoroldsdban bekovetkezett véltozas feltételezhetden hasonld véltozdst idéz el§ annak a befektetési véllalkozdsnak a
hitelminGsitési besoroldsdban, amely az egyéb instrumentumokat a javadalmazds valtozé 6sszetevGjébe beszdmitja;

b) az egyéb instrumentumokra irdnyad6 rendelkezések nem jogositjdk fel a tulajdonost arra, hogy a nyereség vagy a t6ke
kifizetésének iitemezéséhez képest elrehozott kifizetést koveteljen, kivéve az adott instrumentumot kibocsitd
intézmény vagy befektetési vallalkozas fizetésképtelensége vagy felszdmolasa esetén;

¢) ajavadalmazds véltozo Osszetevjébe torténd beszamitds id6pontjdban az egyéb instrumentumok hatralévs futamideje
megegyezik az adott instrumentumok juttatdsira vonatkozo halasztasi id8szakok és visszatartasi idgszakok osszegével,
vagy azt meghaladja;

d) az instrumentumra irdnyadé rendelkezések elgirjak az instrumentum tSkedsszegének végleges vagy ideiglenes leirdsdt

vagy az instrumentumoknak elsGdleges alapvetd tékeinstrumentumokka torténd atvaltasat egy veszteségviselést kivalto
esemény bekovetkeztekor;

e) a d) pontban emlitett veszteségviselést kivalté esemény akkor kovetkezik be, ha az instrumentumot kibocsit6
intézmény vagy befektetési vallalkozds elsGdleges alapvetd t6kemegfelelési mutatja az alabbiak egyike ald csokken:

i. ha az instrumentumok kibocsit6ja befektetési véllalkozds, a 12,5-es érték és az (EU) 2019/2033 rendelet 11.

cikkének (1) bekezdése szerint kiszamitott szavatol6tSke-kovetelmény szorzatinak 7 %-a;

ii. ha az instrumentumok kibocsitéja intézmény, az instrumentumot kibocsdté intézmény elsGdleges alapvets
t6kemegfelelési mutatdjanak 7 %-a;

iii. az i. vagy il. pontban meghatdrozott szintnél magasabb szint, amennyiben azt az instrumentumot kibocsit6
befektetési vallalkozds vagy intézmény hatdrozza meg, és az instrumentumra irdnyadé rendelkezésekben is szerepel;

f) a2.cikk c) pontjaban meghatdrozott kovetelmények egyike teljesiil.

(3) Az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett feltételek az aldbbiak:
a) az egyéb instrumentumok teljesitik a (2) bekezdés a)—e) pontjiban emlitett feltételeket;

b) az egyéb instrumentumok olyan kiegészit§ alapvetd t8keinstrumentumhoz vagy jarulékos tSkeinstrumentumhoz (a
tovabbiakban: a referencia-instrumentum) kapcsolddnak, amely az 575/2013/EU rendelet els§ része II. cimének 2.
fejezete vagy az (EU) 2019/2033 rendelet 7. cikke alapjén a konszoliddci6 korébe tartozd szervezet kozremiikodésével
bocsitanak ki;

¢) a referencia-instrumentum az instrumentumnak a javadalmazds véltoz6 GsszetevGjébe torténd beszdmitdsakor teljesiti
a (2) bekezdés c) és f) pontjdban meghatdrozott feltételeket;

d) az egyéb instrumentum értéke tigy kapcsolddik a referencia-instrumentumhoz, hogy annak értékét semmikor ne
haladja meg;



2021.12.7. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 436/23

) az egyéb instrumentum megszolgdlttd valdsat kovetSen teljesitett kifizetések értéke tigy kapcsolddik a referencia-
instrumentumhoz, hogy a teljesitett kifizetések értéke semmikor ne haladja meg a referencia-instrumentumok utdn jré
kifizetés értékét;

f) az egyéb instrumentumokra irdnyadé rendelkezések el6irjdk, hogy a referencia-instrumentumoknak a halasztdsi vagy
visszatartdsi idGszakon beliili lehivasa, dtvaltdsa, visszavasdrldsa vagy visszavaltdsa esetén az egyéb instrumentumokat
olyan egyenértékii referencia-instrumentumhoz kell kapcsolni, amely teljesiti az e cikkben meghatdrozott feltételeket
gy, hogy az egyéb instrumentumok osszértéke nem nd.

(4) Az (1) bekezdés c) pontjdban emlitett feltételek az aldbbiak:

a) az illetékes hatésdgok az (EU) 2019/2034 irdnyelv 55. cikkének, illetve a 2013/36/EU irdnyelv 127. cikkének
alkalmazdsa céljdbol megéllapitottak, hogy az olyan eszkozt kibocsdtd befektetési vallalkozds vagy intézmény,
amelyhez az egyéb instrumentumok kapcsolddnak, egy harmadik orszdgbeli feliigyeleti hatdsag dltal végzett 6sszevont
feliigyelet hatdlya ald tartozik, amely egyenértékd az (EU) 2019/2034 irdnyelvben — abban az esetben, ha a kibocsitd
harmadik orszdgban taldlhaté befektetési vallalkozds —, vagy a 2013/36/EU irdnyelvben — abban az esetben, ha a
kibocsdté harmadik orszdgbeli intézmény — meghatdrozott elvek, valamint az 575/2013/EU rendelet els§ része IL
cimének 2. fejezetében foglalt kovetelmények szerinti feliigyelettel;

b) az egyéb instrumentumok teljesitik a (3) bekezdés a) pontjiban, valamint ¢)—f) pontjidban emlitett feltételeket.

5. cikk
Leirasi, felértékelési és dtvaltasi eljarasok

(1) A 3.cikk b) pontja, valamint a 4. cikk (2) bekezdésének d) pontja alkalmazdsdban a jirulékos t6keinstrumentumokra
és az egyéb instrumentumokra irdnyado rendelkezéseknek meg kell felelniiik az els6dleges alapvetd t6kemegfelelési mutato,
valamint a leirandd, felértékelendd vagy atvéltandd Osszegek kiszdmitdsdra vonatkozdan e cikk (2)-(14) bekezdésében
meghatdrozott eljdrdsoknak és idérendnek. A kiegészits alapvetd t6keinstrumentumokra irdnyadé rendelkezéseknek meg
kell felelniiik az e cikk (9) bekezdésében és (13) bekezdése c) pontjdban a leirandd, felértékelend§ vagy dtvaltand6

osszegekre vonatkozoan meghatdrozott eljardsoknak.

(2)  Amennyiben a jérulékos t6keinstrumentumokra és az egyéb instrumentumokra irdnyad6 rendelkezések a veszteség-
viselést kivalt6 esemény bekovetkezése esetére eldirjdk az elsGdleges alapvetd t6keinstrumentummad val6 dtvaltdst, az adott
rendelkezéseknek meg kell hatdrozniuk a kovetkezSk valamelyikét:

a) az atvaltds ardnydt és az dtvéltds engedélyezett 6sszegére vonatkozo korldtot;
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b) a tartomanyt, amelyen belill az instrumentumok elsGdleges alapvets t8keinstrumentumokka keriilnek atvaltdsra.
(3)  Amennyiben az instrumentumra irdnyadé rendelkezések veszteségviselést kivaltd esemény bekovetkezése esetére
el6irjak a t6kedsszeg leirdsat, a leirds ideiglenesen vagy véglegesen csokkenti az Osszes kovetkezd elemet:

a) az instrumentumot kibocsdté intézmény vagy befektetési véllalkozds fizetésképtelensége vagy felszdmoldsa sordn az
instrumentum tulajdonosanak kovetelése;

b) az instrumentum lehivdsa vagy visszavéltdsa esetén fizetend6 Gsszeg;

¢) az instrumentumhoz kapcsolddé kifizetések.
(4) A leirast kovetGen teljesitendd barmely kifizetésnek a csokkentett t6kedsszeg lesz az alapja.

(5) Az instrumentumok lefrdsinak vagy datvéltdsinak olyan elemeket kell generdlnia, amelyek az alkalmazandé
szamviteli szabdlyozds alapjan elsGdleges alapvet§ tékeelemeknek mindsiilnek.

(6)  Ha az instrumentumot kibocsdté befektetési véllalkozds vagy intézmény megdllapitotta, hogy elsGdleges alapvets
t6kemegfelelési mutatdja az instrumentum atvéltasdt vagy leirdsat kivalt6 szint ald esett, az instrumentumot kibocsatd
befektetési véllalkozds vagy intézmény vezetd testiilete vagy egyéb illetékes testiilete haladéktalanul megallapitja, hogy
veszteségviselést kivalto esemény kovetkezett be, amely az instrumentum leirdsdnak vagy atvéltdsanak visszavonhatatlan
kotelezettségét vonja maga utdn.

(7) Az instrumentumok azon aggregdlt Osszege, amelyet egy veszteségviselést kivaltd esemény bekovetkezésekor le kell
irni vagy at kell valtani, nem lehet kevesebb, mint az aldbbiak koziil az alacsonyabb 6sszege:

a) az ahhoz szikséges Osszeg, hogy az instrumentumot kibocsdt6 befektetési véllalkozds vagy intézmény elsGdleges
alapvet§ t6kemegfelelési mutatdjat teljes mértékben visszadllitsdk az instrumentumra irdnyad6 rendelkezésekben a
veszteségviselést kivalt6 eseményre vonatkozdan meghatdrozott szdzalékos ardnyra;

b) az instrumentum teljes t6kedsszege.
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(8)  Veszteségviselést kivalté esemény bekovetkezése esetén:

a) a befektetési véllalkozds tdjékoztatja azon munkavdllalokat, akik javadalmazdsinak véltozd OsszetevGjébe az
instrumentumokat beszdmitottak, valamint azon személyeket, akiknek az instrumentumok a tulajdondban maradtak;

b) az instrumentumot kibocsat6 befektetési vallalkozds vagy intézmény leirja az instrumentumok tSkedsszegét, vagy
haladéktalanul, de legkésébb egy hoénapon belil dtvaltja az instrumentumokat elsGdleges alapvetS tSkeinstru-
mentumokkd, az e cikkben foglalt kovetelményekkel 6sszhangban.

(9) Ha a kiegészit§ alapvetd tSkeinstrumentumok, a jarulékos tSkeinstrumentumok és az egyéb instrumentumok
azonos kiiszobszintet tartalmaznak, a t6kedsszeg leirdsat vagy atvaltdsat aranyosan kell alkalmazni a javadalmazds véltozé
osszetevGjébe beszdmitott instrumentumok osszes birtokosara.

(10) A lefrandé vagy atvaltandé instrumentum mennyiségét fiiggetlen feliilvizsgdlatnak kell alavetni. A feliilvizsgélatot a
lehetd leghamarabb el kell végezni, és az nem akaddlyozhatja az instrumentum leirdsat vagy dtvaltdsat.

(11)  Azon befektetési vallalkozasnak vagy intézménynek, amely a veszteségviselést kivalté esemény bekovetkezésekor
elsGdleges alapvetd tSkeinstrumentumokra dtvélthatd instrumentumot bocsat ki, biztositania kell, hogy engedélyezett
részvénytSkéje mindenkor elegendd legyen ahhoz, hogy a veszteségviselést kivalté esemény bekovetkezésekor valamennyi
atvélthaté instrumentumot részvényekre lehessen dtvéltani. A befektetési vallalkozdsnak vagy az intézménynek mindenkor
rendelkeznie kell az ahhoz sziikséges elGzetes engedéllyel, hogy kibocsithassa azokat az elsGdleges alapvet§ t8keinstru-
mentumokat, amelyekre a széban forgd instrumentumokat a veszteségviselést kivaltd esemény bekovetkezésekor
atvéltandk.

(12)  Azon befektetési vallalkozasnak vagy intézménynek, amely a veszteségviselést kivalté esemény bekovetkezésekor
elsGdleges alapvetd tékeinstrumentumokra dtvdltandd instrumentumokat bocsat ki, biztositania kell, hogy ez az 4tvdltds a
1étesits okiratabdl vagy alapszabalyabol vagy szerz8déses rendelkezéseibdl adédban ne iitkozzon eljarasi akadalyokba.

(13) Az instrumentum lefrdsa akkor tekinthet§ dtmenetinek, ha az aldbbi feltételek mindegyike teljesil:

a) a felértékelések alapja az azt kovetSen kapott nyereség, hogy az instrumentum kibocsdtdja a végleges nyereséget

megerdsitG formalis dontést hozott;

b) az instrumentum felértékelése vagy kamatszelvények csokkentett tGkedsszegen vald kifizetése az instrumentumot
kibocsdtd befektetési véllalkozds vagy intézmény kizdrdlagos hatdskorébe tartozik, figyelemmel a c), d) és e) pontban
meghatdrozott feltételekre, és a befektetési véllalkozds vagy az intézmény nem koteles arra, hogy egyedi koriilmények
fennalldsa esetén a felértékelést alkalmazza vagy felgyorsitsa;

c) a felértékelést ardnyosan kell elvégezni a javadalmazds véltozd Osszetevdjébe beszamitott és leirt kiegészitd alapvetd
t6keinstrumentumok, jarulékos tékeinstrumentumok és egyéb instrumentumok tekintetében;

d) a jdrulékos tSkeinstrumentumok és egyéb instrumentumok felértékelésére és a kamatszelvények csokkentett
t6kedsszegen vald kifizetésére fordithaté maximdlis Osszeg megegyezik az instrumentumot kibocsdt6 befektetési
véllalkozds vagy intézmény nyereségének és az i. pontban meghatdrozott dsszeg, valamint a ii. pontban meghatdrozott
osszeg hdnyadosdnak szorzatdval:

i. a befektetési véllalkozds Gsszes jarulékos t6keinstrumentuma és egyéb instrumentuma névértékének dsszege a leirds
elétt;

ii. a befektetési vallalkozds szavatolot8kéjének, valamint a javadalmazds véltozd osszetevdjébe beszamitott egyéb
instrumentumai névértékének osszege;

e) a felértékelési Osszegek és a csokkentett t6kedsszegre jard kamatszelvény-kifizetések Gsszegét olyan kifizetésként kell
kezelni, amely az elsédleges alapvetd t6ke csokkenését eredményezi, és amely:

i. 0Osszhangban van a befektetési vallalkozds stabil t6kebdzisinak fenntartasdval,
ii. adott esetben 6sszhangban van a rendkiviili dllami pénziigyi timogatasbdl vald, id6ben torténd kilépésével, és

iii. adott esetben a nettd bevétel egy részére korlitozodik, amennyiben a befektetési véllalkozds rendkiviili allami
pénziigyi timogatasban részesiil.

(14) A (13) bekezdés d) pontja alkalmazdsiban a szdmitdst a felértékelés végrehajtdsanak idGpontjdban kell elvégezni.
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6. cikk

Alternativ megoldisok

A viltozd javadalmazdsnak az (EU) 2019/2034 irdnyelv 32. cikke (1) bekezdésének k) pontja szerinti kifizetésére a
befektetési vallalkozdsok éltal — az illetékes hat6sdg jovdhagydsdval — alkalmazhatd alternativ megolddsoknak az aldbbi
feltételek mindegyikének meg kell felelniiik:

a) az alternativ megoldds hozzdjdrul a véltozd javadalmazdsnak a befektetési vallalkozds, annak hitelezdi és iigyfelei hosszi
tava érdekeihez val6 igazitdsihoz;

b) az alternativ megoldds olyan visszatartdsi politika hatdlya ald tartozik, amelynek célja, hogy az egyén o6sztonzéket
osszehangolja a befektetési vallalkozds, annak hitelezdi és tigyfelei hosszabb tavii érdekeivel; a visszatartdsi id@szaknak
legalabb hat honapnak kell lennie;

¢) az alternativ megoldds szerint kapott dsszeg és az alkalmazandoé feltételek jol dokumentaltak és dtlithatéak az ilyen
megoldds szerint vdltoz6 javadalmazasban részesiilé munkavallalé szdimdra;

d) a halasztdsi és visszatartdsi megoldds szerint kapott Osszegek esetében az alternativ megoldds biztositja, hogy a
munkaviéllalok ilyen idGszakokban ne férhessenek hozzd a valtozé javadalmazds halasztott részéhez, ne utalhassdk at
vagy ne valthassak vissza azt;

e) az alternativ megoldds nem rendelkezik a halasztdsi id@szakok alatt kapott viltozd javadalmazds értékének az f)
pontban meghatdrozott feltételeknek megfelel6 megolddsokon kiviili kamatfizetések vagy mds hasonlé megolddsok
révén torténd novekedésérdl;

f) amennyiben az alternativ megoldds lehet6vé teszi a vdltozd javadalmazasként kapott értéknek a halasztdsi és
visszatartdsi id8szakokban el6re meghatdrozott, a befektetési vallalkozas vagy a kezelt eszkozok teljesitménye alapjan
torténd modositasat, a kovetkezd feltételeknek kell teljesiilniiik:

i. az értékvdltozds el6re meghatdrozott teljesitménymutatékon alapszik, amelyek a befektetési véllalkozds
hitelmindsitési besoroldsdn vagy a kezelt eszkozok teljesitményén alapulnak;

ii. amennyiben halasztdst és visszatartdst kell alkalmazni, az értékvaltozdsokat legaldbb évente és a visszatartdsi
id8szak végén is ki kell szamitani;

iii. az esetleges pozitiv és negativ értékvaltozdsok ardnydnak szintén a pozitiv vagy negativ hitelmindsités-besoroldsi
véltozdsok vagy a mért teljesitmény szintjén kell alapulnia;

iv. amennyiben az i. alpont szerinti értékvaltozds a kezelt eszkozok teljesitményén alapul, az értékviltozas szdzalékos
ardnya a kezelt eszkozok értékvdltozdsdnak szdzalékos ardnydra korldtozodik;

v. amennyiben az i. alpont szerinti értékvaltozds a befektetési vallalkozds hitelmindsitési besoroldsdn alapul, az
értékvéltozds szdzalékos ardnya a teljes éves bruttd bevételnek a befektetési véllalkozds teljes szavatol6tSkéjéhez
viszonyitott szdzalékos ardnydra korldtozodik;

g) az alternativ megoldds nem akaddlyozza az (EU) 2019/2034 irdnyelv 32. cikke (1) bekezdése m) pontjanak
alkalmazdsat.

7. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd 6todik napon 1ép hatélyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2021. augusztus 13-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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