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A BIZOTTSAG (EU) 2021/1848 VEGREHAJTASI RENDELETE
(2021. oktéber 21.)

az egynapos euro indexdtlag referenciamutaté helyettesitGjének kijelolésérdl

(EGT-vonatkozisii szveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szo16 szerzGdésre,

tekintettel az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és kiillondsen annak 23b. cikke (8) bekezdésére,
mivel:

(1) Az egynapos euro indexdtlag (EONIA) olyan kritikus referenciamutatd, amely az euréban denomindlt fedezetlen
egynapos hiteliigyletek kamatldbait mutatja. Az EONIA-t egynapos indexélt csereiigyletek és mds termékek széles
kore esetében alkalmazzak. Az EONIA a készpénzzel torténd kiegyenlités tekintetében alapvets fontossagii, és mds
célok, példdul a fedezet- és kockdzatkezelési folyamatok vagy a szdmvitel részeként alkalmazott kilonbozd
értékelési eljarasok szempontjabol rendkiviil jelentds.

(2) Az EONIA kiszdmitdsdhoz hasznalt eredeti mddszer a részt vevs panelbankok adatszolgéltatdsain alapult. 2018
februdrjaban az EONIA kezelGjeként eljaré Eurdpai Pénzpiaci Intézet (EMMI) bejelentette, hogy az EONIA-nak az
(EU) 2016/1011 rendeletnek valé megfelelése nem teljesitheté az emlitett kotelezettségek alkalmazasdnak
id6pontjaig. Az EONIA rendezett felszdmoldsdval kapcsolatos munkdt ezért az EMMI és a pénziigyi dgazat
kezdeményezte. 2018. szeptember 13-dn a kockdzatmentes eurdkamatlabakkal foglalkozé munkacsoport az
EONIA helyett az euréban denomindlt kockdzatmentes kamatlabként a rovid lejaratti eurdkamatldbat (€STR)
javasolta. 2019. marcius 14-én a munkacsoport ajanldsokat is kozzétett egyrészt az EONIA-r6l az €STR-re valo, egy
olyan szakaszt is magédba foglalé attéréssel kapcsolatban, amelynek sordn az EONIA kiszdmitdsira vonatkozd
moédszertant médositjdk, és az €STR-re épitik, masrészt az €STR és az EONIA kozotti kilonbozet (spread)
kiigazitdsanak meghatdrozasara szolgdlé médszerre vonatkozdan.

(3)  Ezen ajanldsokat kovetGen az Eurépai Kozponti Bank (EKB) 2019. méjus 31-én az EONIA és az €STR kozott egy 8,5
bézispontban meghatarozott egyszeri killonbozetet (spread) szdmitott ki. Ugyanezen a napon az EMMI bejelentette
az EONIA 2022. janudr 3-i hatllyal torténd megsziintetését. Az dtmenet sordn az EMMI Gj médszertant tett kozzé
az EONIA-ra vonatkozban, amelynek értelmében az EONIA az EKB dltal kozzétett, a 8,5 bazispontos egyszeri
killonbozetkiigazitassal megnovelt €STR-rel egyenlS. Ez a médszertan 2019. oktéber 2-t6l 2022. janudr 3-ig
alkalmazand6 az EONIA-ra. 2019. december 11-én az EMMI engedélyt kapott a Belga Pénziigyi Szolgéltatdsok és
Piacok Hat6sdgatol (FSMA) az EONIA-nak az (EU) 2016/1011 rendelet 34. cikke szerinti elGéllitdsara és kezelésére,
ami lehet6vé tette az EONIA haszndlatdt annak a 2022. janudr 3-dn torténé megsziintetéséig.

(4) Az EONIA kamatlab 2022. janudr 3-tdl tortén6 megsziintetésére vonatkoz6 korai bejelentés és a korai dgazati
ajanldsok ellenére — amelyek szerint az EONIA-ra torténé hivatkozdsokat az €STR-rel kell felvaltani kiilonosen az
emlitett idSpont utdn lejard szerz8dések esetében — szdmos tagdllamban még mindig nagy mennyiségti, EONIA-ra
hivatkozd szerz6dés és pénziigyi eszkoz van érvényben. Az EONIA ezért tovabbra is kulcsfontossdgti szerepet
jatszik az Eurdpai Unié pénziigyi piacain. Tovdbbd a megfelel§ atallasi dtra vonatkozd szakértSi és dgazati
konszenzus kialakitdsanak folyamata miatt az ilyen szerzGdések és pénziigyi eszkozok altaldban nem tartalmaznak
megfelel§ biztonsagi rendelkezéseket az EONIA végleges megsziintetésére vonatkozdan. Az EONIA megsziintetése
ezért valdszintleg jelentSs zavard hatdssal lesz a ezekre a szerz8désekre és pénziigyi eszkozokre.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. jinius 8.) a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi tigyletekben
referenciamutatoként haszndlt vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez haszndlt indexekrdl valamint a 2008/48/EK és
a 2014/17/EU irdnyelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet médositasar6l (HLL 171.,2016.6.29., 1. 0.).
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Az EONIA az (EU) 2019/482 bizottsdgi végrehajtdsi rendelet () alapjan kritikus referenciamutaténak van kijellve. Az (EU)
2021/168 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°) — amely az (EU) 2016/1011 rendeletbe beillesztette a 23b. cikket —
felhatalmazta az Eurdpai Bizottsagot arra, hogy kijelolje egy referenciamutaté egy vagy tobb helyettesit8jét, amennyiben az
(EU) 2016/1011 rendelet 23b. cikkében meghatdrozott valamennyi feltétel teljesiil. Az EMMI 2019. mdjus 31-i
nyilatkozata, amelyben bejelentette az EONIA megsziintetését, valamint az a koriilmény, hogy e nyilatkozat kiaddsanak
id6pontjaban nem volt olyan jogut6d referenciamutaté-kezeld, amely tovdbbra is elGdllitotta volna ezt a referenciamutatot,
megfelel az (EU) 2016/1011 rendelet 23b. cikke (2) bekezdésének b) pontjdban megallapitott feltételnek.

A kockdzatmentes eurékamatldbakkal foglalkozé munkacsoport tagjai édltal szolgéltatott adatok tovdbbd arra
utalnak, hogy 2021. jalius 9-én még mindig t6bb ezer olyan szdrmaztatott iigylet van érvényben az Unid
egészében, amelyek esetében kozvetlen EONIA-kitettség dllapithaté meg, illetve az EONIA-ra mint fedezeti
kamatldbra hivatkozé biztositéki megdllapoddsok dllnak fenn. Ezek az tigyletek mdr onmagukban is t6bb billié euro
teljes névleges Osszeget jelentenek. Ugyanezek a tagok azt is jelezték, hogy a szerzédések djratdrgyaldsdra irdnyuld
erdfeszitéseik dtlagosan az EONIA-hivatkozdsokat tartalmazé szerz6dések kevesebb mint felénél befejezdtek. Ezek
a teljesitési ardnyok arra utalnak, hogy a fennmaradé EONIA-hivatkozdsok egyedi Gjratdrgyaldsa komoly kihivast
fog jelenteni az unids szerz6dg felek, kiilonosen a feliigyelt szervezetek szdmara. Az ilyen szerz8dések esetében a
referenciamutaté kijelolt helyettesitGjére valé attérés nélkiil fenndll a szerz8dés meghitisuldsanak komoly kockazata.
Mikozben az dgazati tagoktdl folyamatos aktiv erdfeszitések varhatok annak érdekében, hogy az EONIA
megszlinésének id6pontjdra a még mindig az EONIA-ra hivatkozé valamennyi szerz8dést és pénziigyi eszkozt
atallitsak az €STR-re, az EONIA-hivatkozdsok helyettesitGjének ezért biztositania kell az ilyen kockdzat
megvalosuldsdnak elkeriilését, amely kiilonosen a kamatldbkockdzat fedezése céljabol egynapos indexalt
csereiigyletekben részt vev§ tigyfeleket érintheti.

A szakért6i munkacsoportokkal folytatott konzulticidk eredményeként elkésziilt az EONIA unids pénziigyi
piacokon betoltott fontos szerepérdl szold elGzetes értékelés. A szakértdi munkacsoportokkal folytatott emlitett
konzultdciokbdl kideriilt, hogy a harmonizélt megkozelités hidnya jogbizonytalansighoz vezet, ami vitdkat és
zavarokat okozhat. A kockdzatmentes eur6kamatldbakkal foglalkozé munkacsoport 2021. jiilius 15-én hivatalos
levelet is kiildott, amelyben felszolitotta a Bizottsdgot, hogy mieldbb jel6lje ki az EONIA jogszabdlyban el6irt
helyettesitgjét. Ezért helyénvald, hogy a Bizottsdg kijelolje az EONIA jogszabélyban el6irt helyettesitGjét, amelyet
a 2014/65/EU irdnyelvben () meghatdrozott minden olyan szerz6désben és minden olyan pénziigyi eszkozben
alkalmazni kell, amely nem tartalmaz biztonsagi rendelkezéseket vagy alkalmas biztonsdgi rendelkezéseket.

A kockdzatmentes eurdkamatldbakkal foglalkozé munkacsoport keretében folytatott konzultdciok arra is rimutattak,
hogy a szerz8désekben az EONIA-ra val6 hivatkozdsok szerzédéses Gjratrgyalds atjan torténd helyettesitését gyakran
hatraltatja, hogy nagy mennyiségi olyan szerz6dés van érvényben, amelyek nem jirnak le 2022. janudr 3-ig, az
EONIA alkalmazdsanak utolsé napjdig, valamint az, hogy nehéz minden egyes szerz6dés esetében valamennyi fél
hozzéjaruldsit megszerezni. Ez magyardzatot jelent az EONIA-t tovdbbra is referenciaként haszndls, még nem
teljesitett szerz6dések szdmadra. Tekintettel erre a helyzetre, és figyelembe véve a kockdzatmentes eurdkamatlabakkal
foglalkozé munkacsoport tagjai dltal szolgaltatott adatokat, biztositani kell, hogy minden olyan szerzédés vagy
pénziigyi eszkoz, amely az EONIA megsziinésének id6pontjdban még mindig az EONIA-ra hivatkozik, e végrehajtasi
rendelet és a jogszabalyban el6irt, helyettesitésre vonatkozd intézkedés hatélya ald tartozzon.

Az EMMI az EONIA kozzétételének 2022. janudr 3-t0l torténd megszintetésére vonatkozd, 2019. mdjus 31-i
bejelentése mellett bejelentette, hogy az (EU) 2016/1011 rendeletnek valé folyamatos megfelelés biztositdsa,
valamint az EONIA végleges megsziintetéséig tarté zokkenémentes dtmenet biztositdsa érdekében modositja az
EONIA-ra vonatkoz6 mddszertant. Ezek a valtozdsok 2019. oktéber 2. 6ta alkalmazandék az EONIA-ra vonatkoz
modszertanra, és az EONIA kiszdmitdsat kozvetlenil 6sszekapcsoljdk az €STR alakuldsdval megéllapitva, hogy az
EONIA az EKB 4ltal kiszdmitott kiilonbozeten (spread) alapulé rogzitett killonbozetkiigazitdssal megnovelt €STR
osszegével egyenl. Egy rogzitett killonbozetkiigazitds hozzdaddsa korldtozza annak gazdasdgi hatdsit, hogy az
€STR kerill kijelolésre az EONIA jogszabalyban el8irt helyettesitSjeként az EONIA alkalmazasdnak utols6 napjan,
azaz 2022. janudr 3-4n tal lejard valamennyi szerz8dés esetében.

A Bizottsdg (EU) 2019/482 végrehajtdsi rendelete (2019. mdrcius 22.) az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
alapjan a pénziigyi piacokon haszndlt kritikus referenciamutatok jegyzékének megallapitdsardl sz6l6 (EU) 2016/1368 végrehajtdsi
rendelet mddositdsardl (HL L 82., 2019.3.25., 26. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/168 rendelete (2021. februdr 10.) az (EU) 2016/1011 rendeletnek az egyes harmadik
orszagbeli azonnali referencia-drfolyamok mentessége és egyes megsz(ing referenciamutatok helyettesitSinek kijelolése tekintetében
torténd médositdsdrol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsardl (HL L 49., 2021.2.12,, 6. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarol, EGT-vonatkozdsi szoveg (HL L 173., 2014.6.12., 349. 0.).
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(10) A kockdzatmentes eurdkamatlabakkal foglalkozé munkacsoport 2021. jilius 15-i hivatalos levele kifejezetten kérte,
hogy az EONIA jogszabdlyban el6irt helyettesitése az EONIA és az €STR kozotti meglévd rogzitett killonbozetkiiga-
zitdssal megnovelt €STR-en alapuljon, elkeriilve ezzel az 4téllds sordn torténd értéktranszfert. Helyénval6, hogy az
EONIA jogszabdly dltal el6irt helyettesitése titkrozze a kockdzatmentes eurékamatldbakkal foglalkozé érintett
munkacsoport ajdnldsait, és ezért az az EKB dltal kiszdmitott rogzitett kiilonbozetkiigazitdssal megnovelt €STR-en
alapuljon.

(11) Az EONIA helyettesit8je jogszabdly alapjan felvaltja az e referenciamutatéra torténs valamennyi hivatkozast
a 2014/65/EU irdnyelvben meghatdrozott minden olyan szerzédésben és pénziigyi eszkozben, amelyek nem
tartalmaznak biztonsdgi rendelkezéseket vagy alkalmas biztonsdgi rendelkezéseket az (EU) 2016/1011
rendelet 23b. cikkének (3) bekezdése alapjan. Ez a helyettesités tehdt nem érinti azokat a szerz6déseket, amelyeket az
(EU) 2016/1011 rendelet 23b. cikkének (11) bekezdésében el6irtak szerint sikeresen Gjratdrgyaltak az EONIA
megsziintetése miatt.

(12) Tekintettel arra, hogy az EONIA kozzététele 2022. janudr 3-dn megsziinik, a kijelolt helyettesit6 kamatlabnak az
emlitett idGponttdl kezdve fel kell véltania az EONIA-ra valé hivatkozasokat.

(13) Az FSMA mint az EONIA kezelGjének feliigyel6 hat6sdga és az EKB mint az EONIA valutadvezetéért felelds kozponti
bank véleményt nyilvanitott errdl a rendeletr6l.

(14) Az e rendeletben el6irt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az EONIA helyettesitése

(1) A Bizottsag az Eur6pai K6zponti Bank éltal kozzétett rovid lejaratti eurbkamatldbat (€STR) jeloli ki az egynapos euro
indexdtlag (EONIA) helyettesité kamatldbaként a 2014/65[EU irdnyelvben meghatdrozott valamennyi szerz8désben és
valamennyi pénziigyi eszkozben szerepld, az EONIA-ra torténd hivatkozasok tekintetében.

(2) Az (1) bekezdés szerint kijelolt helyettesité kamatlabhoz hozzdadand6 rogzitett killonbozetkiigazitds 8,5 bazispont
értékdi.

(3) Az EONIA-t helyettesit6 kamatldbat a kovetkezd tabldzatnak megfelelGen kell meghatdrozni:

Helyettesitett referenciamutaté Helyettesité kamatldb A killonbozetkiigazitas értéke (%)
EONIA Rovid lejératt eurdkamatldb (ESTR) 0,085
ISIN EU0009659945 ISIN EUO00A2X2A25
2. cikk

Hatélybalépés és alkalmazds
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2022. janudr 3-tdl kell alkalmazni.
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2021. oktéber 21-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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