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(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2021/1078 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2021. 4prilis 14.)

az (EU) 2021/523 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az InvestEU Alapra vonatkozé
beruhdzdsi irinymutatds meghatdrozdsa révén torténd kiegészitésérdl

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Uni6é miikodésérdl sz6l6 szerz6désre,

tekintettel az InvestEU program létrehozdsardl és az (EU) 2015/1017 rendelet médositdsardl szol6, 2021. marcius 24-i
2021/523 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 8. cikke (9) bekezdésére,

mivel:

(1) Az InvestEU program célja, hogy tdmogassa az (EU) 2021/523 rendelet 3. és 8. cikkében meghatdrozott unids
szakpolitikai célkittizések eléréséhez hozzdjaruld finanszirozdsi és beruhdzasi miiveleteket.

(2) Az (EU) 2021/523 rendelet 8. cikke értelmében az InvestEU Alapnak a fenntarthat6 infrastruktira, a kutatds,
innovdcié és digitalizdcio, a kis- és kozépvillalkozdsok, valamint a szocidlis beruhdzds és készségfejlesztés alkotta
négy, unids szakpolitikai prioritdsokat tiikr6z4 szakpolitikai kereten beliil kell mtikddnie.

(3) Az (EU) 2021/523 rendelet 14. cikke (1) bekezdésének d) pontja értelmében az egyes szakpolitikai keretek
finanszirozdsi és beruhdzdsi mtveleteinek osszhangban kell lenniiik a Bizottsdg dltal meghatdrozott beruhdzdsi
irdnymutatdssal annak érdekében, hogy tdmogathatok legyenek az InvestEU Alap keretében. Ezért az (EU)
2021/523 rendelet 24. cikke (1) bekezdésének b) pontja értelmében a beruhdzasi bizottsignak ellendriznie kell,
hogy a végrehajté partnerek altal elGterjesztett finanszirozdsi és beruhazdsi miveletekre vonatkozé javaslatok
megfelelnek-e az emlitett beruhdzasi irinymutatdsban meghatdrozott kovetelményeknek.

miveletre vonatkozé horizontdlis részbdl és egy szakpolitikai keretekre tagolt részbdl all, amely kilon
rendelkezéseket hatdroz meg az egyes szakpolitikai keretek finanszirozdsi és beruhdzasi mtiveleteire vonatkozdan.

(5) Az (EU) 2021/523 rendelet 8. cikkének (9) bekezdése alkalmazdsdban a Bizottsdg a beruhdzdsi irdnymutatdst az
Eurépai Beruhdzdsi Bank Csoporttal és mds lehetséges végrehajté partnerekkel szoros pdrbeszédet folytatva
készitette el.

(6)  E rendeletnek — a benne meghatdrozott intézkedések miel6bbi alkalmazdsinak lehetdvé tétele érdekében — az
Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon kell hatdlyba 1épnie,

() HLL107. 2021.3.26., 30. 0.



2021.7.2. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 234/19

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A Bizottsag elfogadja az (EU) 2021/523 rendelettel létrehozott InvestEU Alap keretében megvaldsuld a finanszirozési és
beruhdzasi miiveletekre vonatkozo, a mellékletben meghatdrozott beruhdzdsi irdnymutatast.

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS napon 1ép hatélyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2021. dprilis 14-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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1. HATALY

;;;;;

2021. marcius 24-i (EU) 2021/523 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') (a tovdbbiakban: InvestEU-rendelet) 8.
cikkének (9) bekezdésével Osszhangban meghatirozza az InvestEU Alap szakpolitikai kereteibe tartozd pénziigyi
termékekre és finanszirozasi és beruhdzdsi miveletekre vonatkozé tdimogathatdsagi kovetelményeket:

a) az InvestEU-rendelet 2. cikkének 9. pontjdban emlitett pénziigyi termékeknek, valamint az InvestEU-rendelet 2.
cikkének 10. pontjdban emlitett finanszirozasi és beruhdzasi miiveleteknek meg kell felelniiik az InvestEU-rendeletben
és a jelen beruhdzdsi irinymutatasban meghatdrozott kovetelményeknek;

b) a beruhdzasi bizottsignak az InvestEU-rendelet 24. cikkével dsszhangban torténd dontéshozatal sordn ellendriznie kell
a jelen beruhazdsi irinymutatasnak valé megfelelést.

Ezen irdnymutatds eltér§ rendelkezése hidnydban az irdnymutatas az InvestEU-rendelet 9. cikkében meghatdrozott unids és
tagéllami komponensekre egyardnt vonatkozik. Az InvestEU-rendelet 2. cikkében foglalt fogalommeghatirozasok jelen
beruhdzasi irinymutatdsra is alkalmazandok.

2. HORIZONTALIS RENDELKEZESEK
2.1. Hozzéjirulds az uniés szakpolitikai célkitiizésekhez és uniés hozziadott érték

Az InvestEU Alap keretében tdmogatott finanszirozdsi és beruhdzasi mtiveleteknek olyan beruhdzasokra kell 6sszponto-
sitaniuk, amelyek unids hozzdadott értéket biztositanak. Az unids hozzdadott érték jellege véltozo lehet a jelen beruhdzdsi
iranymutatds 6. szakaszaban az egyes szakpolitikai keretekben meghatdrozott konkrét pénziigyi termékekhez kapcsol6dé
finanszirozasi és beruhdzdsi mdveletek esetében. A pénziigyi termékekhez kapcsolodd finanszirozdsi és beruhdzasi
miveletek uniés hozzdadott értéke a kockdzatoknak a killonboz8 dgazatok vagy foldrajzi teriiletek kozotti, a pénziigyi
termékek szintjén megvaldsitott diverzifikdciéjabdl is szarmazhat. Emellett az uniés hozzaadott érték szarmazhat az Unié
reziliencidjdhoz valé hozzdjarulasbél is a 2.10. szakaszban részletezett stratégiai jelentéségt teriileteken.

Az InvestEU altal tdimogatott szakpolitikai teriileteken az InvestEU-rendelet 3. cikkében és II. mellékletében az ott szerepld
dgazatokra vonatkozdan meghatdrozott unids szakpolitikai célkitlizések elérése érdekében a finanszirozdsi és beruhdzasi
miveletek kiegészithetik a vissza nem téritend§ tdmogatast és egyéb tdmogatdst, killonosen vegyes finanszirozasi
miveletek és kombindcidk révén. Az InvestEU Alap kiillonosen a kovetkezdk relevans szakpolitikai célkittizéseit egészitheti
ki: Horizont Eurdpa (3, Eurépai Hélozatfinanszirozasi Eszkoz (°), Digitdlis Eurdpa program (*), egységes piaci program (°),
eurdpai (rprogram (°), Eur6pai Regiondlis Fejlesztési Alap (ERFA) ('), Kohézibs Alap (%), Eurdpai Szocialis Alap+ (ESZA

() HLL107. 2021.3.26., 30. 0.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1291/2013/EU rendelete (2013. december 11.) a Horizont 2020 kutatdsi és innovacios
keretprogram (2014-2020) létrehozdsardl és az 1982/2006/EK hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésér6l (HL L 347., 2013.12.20.,
104. 0.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1316/2013/EU rendelete (2013. december 11.) az Eurépai Halézatfinanszirozdsi Eszkoz
létrehozdsdrdl, a 913/2010/EU rendelet médositdsdrdl, valamint a 680/2007/EK rendelet és a 67/2010/EK rendelet hatdlyon kiviil
helyezésérél (HL L 348.,2013.12.20., 129. o.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/694 rendelete (2021. dprilis 29.) a Digitdlis Eurépa program létrehozdsardl és az (EU)
2015/2240 hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 166., 2021.5.11., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/690 rendelete 2021. dprilis 28.) az egységes piacra, a véllalkozdsok — koztik a kis- és
kozépvillalkozdsok — versenyképességére, valamint az eurdpai statisztikdkra vonatkozé program létrehozdsardl, illetve a 99/2013/EU,
az 1287/2013(EU, a 254/2014/EU, a 258/2014/[EU, a 652/2014/[EU és az (EU) 2017/826 rendelet hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L
153.,2021.5.3,, 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/696 rendelete 2021. dprilis 28.) az Uni6 Grprogramjinak és Az Eurdpai Unid
Urprogramiigynokségének a létrehozdsdrél, valamint a 912/2010/EU, az 1285/2013EU és a 377/2014/EU rendelet és az
541/2014/EU hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HLL 170., 2021.5.12., 69. 0.).

() Rendelet az Eurépai Regionilis Fejlesztési Alaprol és a Kohézids Alaprol, még nem tették kozzé. A Parlament mésodik olvasatdra vérva.

(®) Rendelet az Eurdpai Regiondlis Fejlesztési Alaprol és a Kohézids Alaprol, még nem tették kozzé. A Parlament mdsodik olvasatdra varva.
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+) (), Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz ('), Eurdpai MezGgazdasdgi Vidékfejlesztési Alap (EMVA) ('), Kreativ
Eurdpa program ('?), Menekiiltiigyi és Migraciés Alap (%), Bels6 Biztonsagi Alap ('), Eurdpai Tengeriigyi és Haldszati Alap
(ETHA) (©), kornyezetvédelmi és éghajlat-politikai program (LIFE) (**), EU ETS Innovéciés Alap (), ,az EU az
egészségiigyért” program ('), Méltinyos Atdlldst Timogaté Alap (MATA) (**), Eurépai Védelmi Alap ().

2.2. Piaci hidnyossigok, optimélist6l elmaradé beruhdzisi helyzetek és addicionalitds

Az (EU, Euratom) 2018/1046 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (a tovabbiakban: a koltségvetési rendelet) (*') 209.
cikke (2) bekezdésének a) és b) pontjaval Gsszhangban az unids garancidnak piaci hidnyossigokat vagy optimalistol
elmarad6 beruhdzasi helyzeteket kell kezelnie, és addicionalitdst kell elérnie az InvestEU-rendelet V. mellékletének A.
szakaszdban meghatdrozottak szerint (*).

2.3. A finanszirozisi és beruhdzdsi miiveletekre vonatkozé egyes kozos kovetelmények

2.3.1.  Végrehajt6 partnerek, pénziigyi kizvetitok és végsd kedvezményezettek

Az InvestEU-rendelet 2. cikkének 13. pontja szerint a végrehajté partnerek a kovetelményeknek megfelel§ partnerek,
példdul pénziigyi intézmények, amelyekkel a Bizottsdg garanciamegéllapoddst kotott.

() Rendelet az Eurdpai Szocidlis Alap Pluszrol (ESZA+), még nem tették kozzé. A Parlament mdsodik olvasatdra varva.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/241 rendelete (2021. februdr 18.) a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz
létrehozdsdrdl (HLL 57.,2021.2.18.,17. 0.).

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1305/2013EU rendelete (2013. december 17.) az Eurépai Mezégazdasagi Vidékfejlesztési Alapbol

(EMVA) nytjtand6 vidékfejlesztési tdmogatdsrél és az 1698/2005/EK tandcsi rendelet hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 347.,

2013.12.20., 487. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1295/2013/EU rendelete (2013. december 11.) a Kreativ Eurépa program (2014-2020)

létrehozdsdrdl és az 1718/2006/EK, az 1855/2006/EK és az 1041/2009/EK hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 347.,

2013.12.20., 221. 0.).

(") Rendelet a Menekiiltiigyi és Migracios Alap 1étrehozdsdrol, még nem tették kozzé. A Tandcs elsd olvasatban elfogadott dllispontjira
vérva.

(*) Rendelet a Belsd Biztonsdgi Alap létrehozdsdrél, még nem tették kozzé. A Tandcs els§ olvasatban elfogadott dlldspontjira varva.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 508/2014/EU rendelete (2014. mdjus 15.) az Eurdpai Tengeriigyi és Haldszati Alaprél, valamint
a 2328/2003[EK, a 861/2006/EK, az 1198/2006/EK és a 791/2007/EK tandcsi rendelet, valamint az 1255/2011/EU eur6pai
parlamenti és tandcsi rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 149., 2014.5.20., 1. 0.).

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1293/2013/EU rendelete (2013. december 11.) a kornyezetvédelmi és éghajlat-politikai program
(LIFE) létrehozdsdrdl és a 6142007 [EK rendelet hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 347., 2013.12.20., 185. o.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2018410 irdnyelve (2018. mércius 14.) a 2003/87[EK irdnyelvnek a koltséghatékony
kibocsétdscsokkentés és az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdst technoldgidkba torténd beruhdzdsok novelése érdekében torténd
modositdsardl és az (EU) 2015/1814 hatdrozat médositdsirél (HL L 76., 2018.3.19. 3. o.) és a Bizottsdg (EU) 2019/856
felhatalmazdson alapulé rendelete (2019. februdr 26.) a 2003/87[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az innovécids alap
miikodése tekintetében val kiegészitésérdl (HL L 140., 2019.5.28., 6. 0.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/522 rendelete (2021. mdrcius 24.) a 2021-2027-es id8szakra sz616 unids egészségiigyi
cselekvési program (az ,EU az egészségért program”) létrehozdsirdl és a 282/2014/EU rendelet hatdlyon kivill helyezésérdl
(HLL107.,2021.3.26., 1. 0.).

() Rendelet a Méltanyos Atdlldst Tamogaté Alap létrehozdsardl, még nem tették kozzé. A jogi aktus alairdsdra vérva.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/697 rendelete (2021. dprilis 29.) az Eurdpai Védelmi Alap 1étrehozésdrél és az (EU)
2018/1092 rendelet hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 170., 2021.5.12., 149. o.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU, Euratom) 2018/1046 rendelete (2018. jilius 18.) az Uni6 4ltalinos koltségvetésére

alkalmazandé pénziigyi szabdlyokrdl, az 1296/2013/EU, az 1301/2013/EU, az 1303/2013/EU, az 1304/2013[EU, az

1309/2013/EU, az 1316/2013/EU, a 223/2014/EU és a 283/2014/EU rendelet és az 541/2014/EU hatdrozat médositdsarol, valamint

a 966/2012/EU, Euratom rendelet hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 193.,2018.7.30., 1. 0.).

Az InvestEU-rendelet V. melléklete A. szakaszdnak utolsé bekezdésével dsszhangban refinanszirozasi miveletek nem tdmogathatok

unids garancidval, kivéve egyes konkrét, kivételes és kellgen indokolt koriilmények esetén. Az ilyen kivétel hatélya ald tartoz6 meglévé

portféliokra vonatkozé finanszirozési és beruhdzdsi miveletek kezdetben csak az adott szakpolitikai kereten beliil korldtozott

koltségvetéssel rendelkezd kisérleti program keretében hozhatdk létre, és e miveleteknek meg kell felelniiik az InvestEU-rendelet V.

mellékletben megéllapitott és a garanciamegéllapoddsban részletesebben meghatdrozott valamennyi feltételnek.

>

(ZZ
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A végrehajtd partnerek kozvetleniil (¥) vagy kozvetve, magan- vagy allami pénziigyi kozvetit6kon keresztiil nydjthatnak
finanszirozdst a végsd kedvezményezetteknek.

A végrehajté partnerek olyan tandcsadd partnerekké is valhatnak, amelyek kozvetleniil vagy kozvetve technikai segitséget és
kapacitasépitési timogatdst nytjtanak a pénziigyi kozvetitGknek és a végsd kedvezményezetteknek az InvestEU tandcsad6
kozpont tevékenysége keretében. A pénziigyi kozvetitSk is nyujthatnak technikai segitséget és kapacitdsépitési timogatdst
a végsG kedvezményezetteknek, vagy maguk is kaphatnak ilyen segitséget és tdmogatst.

A kozvetlen miveletek a végrehajté partnerek dltal a végs§ kedvezményezetteknek nyujtott kozvetlen finanszirozast
jelentik (24).

A kozvetett miiveletek esetében a végrehajté partnerek a koltségvetési rendelet 208. cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban
megallapoddsokat kothetnek pénziigyi kozvetitGkkel. Kozvetitett finanszirozds esetén a koltségvetési rendelet 208.
cikkének (4) bekezdése értelmében a végrehajtd partnereknek a Bizottsdg dltal alkalmazott eljardsokkal egyenértéki
eljarasokat kovetve kell kivalasztaniuk ezeket a pénziigyi kozvetitGket. Ezeknek az eljarasoknak tiszteletben kell tartaniuk a
nyilt, atlathatd, ardnyos és megkiilonboztetésmentes eljdrdsok elveit, és el kell keriilniitk az Osszeférhetetlenséget. Ilyen
eljdrdsok lehetnek példdul a palyazati felhivasok. A kozvetett miveletek magukban foglalhatjak az InvestEU-rendelet 2.
cikkének 18. pontjaban meghatdrozott beruhdzasi platformokon keresztiil torténd finanszirozast is.

A koltségvetési rendelet 209. cikke (2) bekezdésének a) pontjdval és 219. cikkének (3) bekezdésével osszhangban a
finanszirozdsi és beruhdzdsi miveletek csak olyan végsS kedvezményezetteknek nytjthatnak tdmogatast, amelyek az unids
pénziigyi timogatds id6pontjdban a nemzetkozileg elfogadott standardok szerint gazdasagilag életképesnek tekinthetdk.

A tdmogathat6 végsG kedvezményezettek természetes vagy jogi személyek lehetnek, beleértve a kovetkezdket:

a) maganszervezetek, példaul killonleges célt gazdasagi egységek vagy projekttarsasigok, nagyvallalatok, kozepes piaci
t6keértéki véllalatok — ideértve a kis méretd, kozepes piaci t6keértékii vallalatokat () is —, illetve kkv-k;

b) kozszektorbeli szervezetek (akdr teriileti, akdr nem teriileti szervezetek, de ide nem értve a kozvetlen tagillami
kockdzatot jelentd ilyen szervezetek (*) tekintetében végrehajtott finanszirozdsi és beruhdzdsi mtveleteket), valamint
kozszektorbeli szervezetekhez hasonl6 jogalanyok;

c) vegyes szervezetek, példaul koz- és magdnszféra kozotti partnerségek és kozcéli maganvillalkozdsok; vagy
d) nonprofit szervezetek.
Azokat a végs6 kedvezményezetteket, amelyeknek a pénziigyi terméket szdnjdk, a garanciamegallapodds hatdrozza meg.

A végrehajté partnerek nem lehetnek a koltségvetési rendelet 136. cikkének (1) bekezdésében vagy (4) bekezdésének a) vagy
b) pontjaban emlitett helyzetek egyikében sem. A pénziigyi kozvetit6k és végs6 kedvezményezettek tekintetében a
garanciamegdllapoddsokban ki kell kotni a 136. cikk alkalmazdsit. A végrehajté partnernek magas szakpolitikai
hozzdadott értéket kell igazolnia azon finanszirozdsi és beruhdzdsi miveletek esetében, amelyek végs6 kedvezményezettjei
nagyvillalatok, kozszektorbeli szervezetek vagy kozszektorbeli szervezetekhez hasonl6 szervezetek, amelyek kénnyebben
hozzéférnek a t6kepiacokhoz vagy a banki finanszirozashoz, illetve alacsonyabb kockdzatot képviselnek.

A végrehaijté partnert6l kapott informécidk alapjan a beruhdzdsi bizottsdg ellendrzi, hogy a végrehajté partner éltal
benydjtott, InvestEU dltal tdmogatott finanszirozasi vagy beruhdzdsi miivelet, illetve az ilyen miiveletek tobb végrehajto
partner dltal benydjtott kombindcidja:

a) kozvetlen miiveletek esetében nem haladhatja meg a projekt osszkoltségének 50 %-at (¥);

(¥) Kozvetlen tSke- és kvazisajattSke-finanszirozds nem engedélyezhetd a kkv-keret uniés komponense keretében.

(* A végrehajté partner dltal értékelt és kivalasztott konkrét projektekkel kapcsolatban a végrehajté partner éltal harmadik fél
finanszirozénak nyujtott garancia formdjat 6lt6 vagy azt is magdban foglalé finanszirozasi vagy beruhdzdsi mtvelet ugyancsak
kozvetlen miiveletnek mindsiil.

(*) A kozepes piaci t6keértékd villalatok olyan, legfeljebb 3 000 alkalmazottat foglalkoztatd szervezetek, amelyek nem mindsiilnek kkv-
nak. A kis méretti, kozepes piaci t6keértékd vallalat fogalmdt az InvestEU-rendelet 2. cikkének 22. pontja hatdrozza meg.

(*) Ezek kormdnyzati szervek vagy a tagdllam dltal teljes mértékben garantdlt szervek.

(¥) A magas szakpolitikai hozzdadott értékkel rendelkez8 projektek esetében, és amennyiben alapvetd fontossdgt, hogy finanszirozdsi
struktiirdk (példdul szindikdlt hitelek) révén tovabbi magdnbefektetSket vonjanak be, ez a szdm a garanciamegdllapoddsban is
rogzitetteknek megfelelGen elérheti a teljes projektkoltség 70 %-dt.
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b) kozvetett t6kefinanszirozdsi-mtveletek esetében nem haladhatja meg az alap méretének 50 %-at (**);
c) kozvetett hitelfinanszirozasi miiveletek esetében a pénziigyi kozvetitdnek a kitettség legaldbb 20 %-at meg kell tartania.
Ezek a kovetelmények alkalmazanddk, amennyiben e beruhdzdsi irinymutatds 5. szakasza mdsként nem rendelkezik.

Kozvetett miveletek esetében a végrehajtd partner szerzédésben elbirja, hogy a pénziigyi kozvetitd nem veheti figyelembe a
végsd kedvezményezettekkel vagy mds kozvetitSkkel kotott ugyanazon tigyletet egynél tobb, InvestEU éltal timogatott
portféliéban.

Kozvetett tSkefinanszirozdsi-miiveletek esetében a fenti b) pontban felsorolt kovetelmény tekintetében a végrehajtd
partnernek kérnie kell, hogy a potencidlis pénziigyi kozvetit6k — a rdjuk vonatkozo titoktartasi kovetelmények betartdsa
mellett — tdjékoztassdk 6t arrdl az esetleges szandékukrol, hogy unids garancidban részesiil6 masik végrehajté partnernél

2. 2

és[vagy pénziigyi kozvetiténél keresnek befektetést.

A végsb kedvezményezetteknek szerz8désben kell megerdsiteniiik, hogy az InvestEU Alapbdl és mds uni6s programokbdl
szarmazé tdmogatds kombindcija adott esetben nem haladja meg a projekt Osszkoltségét, és hogy az InvestEU dltal
tdmogatott finanszirozast nem hasznéljdk fel uniés programokbdl szdrmazé vissza nem téritend§ tdmogatas eléfinanszi-
rozésdra, vagy hogy az unids programokbél szdrmazé vissza nem téritend§ tdmogatdsokat nem fogjak felhasznalni az
InvestEU-tamogatds visszatéritésére.

A végrehajté partnereknek az InvestEU-rendelet 32. cikkével 6sszhangban és a garanciamegallapoddsokban részletesebben
meghatdrozott médon biztositaniuk kell az InvestEU-tdmogatds lathat6sdgat, figyelembe véve a pénziigyi termék és a
végsG kedvezményezettek jellegét.

2.3.2. A pénziigyi termékek tipusai, valamint a végrehajto partnerekkel és a pénziigyi kozvetitdkkel kozos érdeket biztositd
kovetelmények

2.3.2.1. A szakpolitikai célkitéizések rangsoroldsa

Az egyes pénziigyi termékekhez tartozé szakpolitikai célkittizések rangsoroldsa érdekében a szakpolitikai prioritdsok
elérését igazold {6 teljesitménymutatdk keriilnek meghatdrozasra. Ezen tilmenden a kovetkezd eszkozok koziil kell egy
vagy tobb alkalmazhaté:

a) az egyes szakpolitikai prioritdsokhoz nytjtott finanszirozds célosszegei;

b) az érintett végsS kedvezményezettekre vonatkozd konkrét kritériumok;

c) az egyes szakpolitikai prioritdsokkal kapcsolatos kockdzatok eltéré mértékii fedezése az unids garancia éltal;

d) koncentraciés hatdrértékek dgazatonként/régionként;

e) kell6en indokolt teljesitményalapti mechanizmus, amely tiikrozi a konkrét szakpolitikai prioritdsok megvaldsitdsat;

f) mérfoldkovek és célok meghatdrozdsa, amelyek teljesitése nyomdn tovabbi uniés garanciarészek nyujthatok a végrehajtd
partner Gj vagy meglévd pénziigyi termékeihez; vagy

g) barmely mas megfelel§ eszkoz.
A rangsort és az alkalmazandé eszkozoket a garanciamegéllapoddsban kell meghatdrozni.

Emellett szoros parbeszédet kell kialakitani a Bizottsdg és az egyes végrehajté partnerek kozott az InvestEU Alap keretében
tervezett miiveletek szakpolitikai irdnyitdsa és feluilvizsgélata érdekében.

Az egyes szakpolitikai keretekben megkivant rugalmassdg és a potencidlisan véltozé piaci és szakpolitikai igényekre valo
megfelel§ reagilds biztositdsa érdekében a Bizottsdg és az érintett InvestEU irdnyitd szervek az e szakaszban ismertetett
eszkozok alapjan rangsorolhatjdk az InvestEU-rendelet II. mellékletben meghatdrozott tdmogathaté teriileteket. E
tekintetben a Bizottsag killondsen a kovetkezdkre jogosult:

a) a végrehajté partnerekkel egyiitt id6szakonként feliilvizsgdlhatja a végrehajté partnerek altal bemutatott, tervezett
projektportfoliét. A tervezett projektportfolié a vonatkozd szakpolitikai teriiletek alszektorok szintjén tervezett
finanszirozdsi Gsszegeire és a miiveletek foldrajzi kiterjedésére vonatkozé dsszesitett informdcidkat tartalmazza (vagy —
a végrehajté partner és a végsd kedvezményezett kozott fenndllé titoktartdsi kotelezettségvallaldsok figgvényében — a
részletes informdcidkat, amennyiben a garanciamegéllapoddsban igy dllapodnak meg). Részletesebb tdjékoztatdst kell
nyUjtani a 2.3.2.2. szakaszban meghatdrozott tematikus termékekrél, valamint a 2.9. szakaszban meghatdrozott vegyes
finanszirozdsban részesiil§ finanszirozasi és beruhdzdsi mtveletekrdl;

(*) A tagdllami komponens igénybevétele esetén az alap méretéhez kapcsolodo 50 %-os korldt tekintetében kivételek alkalmazhatok. Az
5.1.2. szakasz tovabbi szabdlyokat hatdroz meg a t6kealapokba torténg befektetésekre vonatkozdan.
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b) eligazitast nydjthat a jelen irdnymutatisban emlitett tdmogathatésdgi kritériumok és rangsoroldsi modszerek
értelmezésével kapcsolatban;

c) feliilvizsgdlhatja a vonatkoz6 pénziigyi termékek teljesitményét és alkalmazdsi korét az ezen irdnymutatdsban emlitett
szakpolitikai prioritdsok megvaldsitdsinak optimalizaldsa érdekében.

A jelen 2.3.2.1. szakaszban megillapitott kereten beliil az dltaldnos pénziigyi termékek keretében konkrét szakpolitikai
célkitiizésekre osszpontositd indikativ célok hatdrozhatok meg.

2.3.2.2. Pénziigyi termékek

A pénziigyi termékek lehetnek dltalinos pénziigyi termékek, tematikus pénziigyi termékek és kozos altaldnos vagy
tematikus pénziigyi termékek.

Az dltalinos pénziigyi termékek az egyes szakpolitikai keretek ald tartozd egy vagy tobb szakpolitikai teriiletet
tdmogatnak, a jelen irdinymutatds 6. szakaszdban részletesebben meghatdrozottak szerint.

Kell6en indokolt esetekben a konkrét szakpolitikai célkitizéseket célzé finanszirozdsi és beruhdzasi mtveletek kockdzati
profiljatdl fiiggGen tematikus pénziigyi termékeket lehet létrehozni az egyes szakpolitikai kereteken beliil.

A tematikus pénziigyi termékeknek egy viligosan meghatdrozott, magasabb unids hozzdadott értéket képviseld
szakpolitikai teriiletre kell 6sszpontositaniuk, ahol a piaci hidnyossdg vagy az optimélistl elmaradé beruhdzasi helyzet
altalanos pénziigyi termékekkel nem kezelhet, mivel jelentGsen eltér ezen altaldnos pénziigyi termékek feltételeit6l. Oka
lehet ennek kiilonosen a finanszirozdsi és beruhdzdsi mtveletek magas kockazati profilja, amely a végrehajt partnerrel
valé aszimmetrikus vagy korlatozott kockdzatmegosztds, illetve a kockdzatmegosztds hidnya kovetkeztében magasabb
unids garanciafedezetet igényel. A végrehajté partner pénziigyi hozzdjdruldsinak azonban portféliéalapon minden esetben
meg kell felelnie az InvestEU-rendelet 13. cikke (4) és (5) bekezdésének.

A tematikus pénziigyi termék piaci hidnyossagra vagy az optimalistol elmarad6 beruhdzdsi helyzetre vonatkozé értékelésen
alapul, melynek ardnyosnak kell lennie a javasolt tematikus pénziigyi termék jellemz6ivel, amennyiben az adott termék még
nem képezi meglévé értékelések és tanulmanyok targyat.

A tervezett projektportfolid feliilvizsgdlata mellett a végrehajté partner a tematikus termékhez tartozé minden egyes
finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mtiveletre vonatkozdan konkrét informécidkat nyujt a Bizottsignak a tdimogathatésdgrol, a
garanciamegdllapoddsban meghatarozottaknak megfelelGen.

Kozos dltalinos vagy tematikus pénziigyi termék dolgozhaté ki az egynél tobb szakpolitikai keretbe tartozd
szakpolitikai célkittizések hatékonyabb kezelése érdekében. Az ilyen termékeknek két vagy tobb keretbdl szdrmazd
er8forrasokat kell kombinalniuk.

2.3.3.  Kizdrt tevékenységek

Az InvestEU Alap nem tdmogathatja az InvestEU-rendelet V. mellékletének B. szakaszdban emlitett tevékenységeket.

2.3.4.  Allami tdmogatdssal kapcsolatos megfontoldsok

Az InvestEU Alapbdl uniés és tagdllami komponensek keretében tdmogatott finanszirozdsi és beruhdzdsi miveletekhez
nyujtott tagéllami forrdsok bizonyos esetekben az Eurdpai Unié mitkodésérdl szol6 szerzédés (EUMSZ) 107. cikkének (1)
bekezdése értelmében dllami tdmogatdsnak mindsiilhetnek. Ezek a tdmogatdsok azonban mentesiilnek az EUMSZ 108.
cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott, az dllami tdmogatdsi intézkedésekre vonatkozd bejelentési kotelezettség aldl,
amennyiben megfelelnek az dltaldnos csoportmentességi rendeletben () és kiilondsen annak InvestEU-specifikus
szakaszdban (*), vagy egy mdsik csoportmentességi rendeletben meghatdrozott kovetelményeknek (*!). Minden olyan
allami tdmogatdst, amely nem felel meg a csoportmentességi rendeletek valamelyikében megéllapitott kovetelményeknek,
az EUMSZ 108. cikkének megfelelGen be kell jelenteni a Bizottsdgnak.

2.4. Kockdazatértékelés

A végrehajté partnereknek minden kozvetlen hitelfinanszirozds-tipust miivelet esetében el kell végezniitk a standard
kockézatértékelést, amely magaban foglalja a nemteljesités valdszintiségének és a varhatdé megtérilési rdtdnak a
kiszdmitdsdt, valamint a végrehajté partner bels6 mindsitési vagy besoroldsi rendszere szerinti besoroldst. A
kockazatértékelés eredményérdl tdjékoztatni kell a Bizottsdgot.

(*) A Bizottsdg 651/2014/EU rendelete (2014. jlnius 17.) a Szerz6dés 107. és 108. cikke alkalmazdsiban bizonyos timogatdsi
kategéridknak a belsd piaccal 6sszeegyeztethet6vé nyilvanitdsar6l (HL L 187., 2014.6.26., 1. o.).

(*) Még nem keriilt elfogaddsra.

(" Allami timogats esetében az 4ltaldnos csoportmentességi rendelet 1. cikke (4) bekezdésének c) pontja kimondja, hogy a rendelet nem
alkalmazandé a nehéz helyzetben 1év§ villalkozasokra.
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A miivelet altaldnos kockdzatdnak titkrozése érdekében a szdmitdst az unids garancia és a végrehajté partner pénziigyi
hozzdjarulasinak figyelembevétele nélkiil kell elvégezni. Figyelembe kell azonban venni azt a tényt, hogy a tematikus
termékek korébe tartoz6 egyes miiveletek a végrehajté partner dltal alkalmazott szabalyok és eljardsok értelmében kiviil
eshetnek a végrehajté partner szokdsos kockazati mérészamainak alkalmazdsi korén. Ilyen esetekben a megfelel§ kockdzati

jelentéstétel biztositasa érdekében a végrehajté partner a Bizottsiggal egyiittmitkodve megfelel§ kockazatértékelést dolgoz
ki.

A hitelfinanszirozds-tipust miiveletek varhat6 kockazati profiljira vonatkozé informécidkat az InvestEU Alaphoz intézett
tdmogatasi kérelem részeként be kell nydjtani a beruhazdsi bizottsignak. A hitelfinanszirozds-tipusi miivelet olyan
mivelet, amely a hitelviszony kockazati jellemzdivel rendelkezik, amely magdban foglalhatja a hitelviszonyt megtestesité
jogi formdjui instrumentumokat is. Idetartoznak példdul a hitelek, a pénziigyi lizingek, a jelzdloghitelek, az akkreditivek, a
garancidk, a készenléti hitelkeretek, valamint a t6kepiacokon kibocsétott egyes értékpapirok, példdul a kotvények; ezek
lehetnek elSresoroltak, mezzanine besoroldstak, aldrendeltek, ill. fedezettek vagy fedezetlenek.

T6kefinanszirozas-tipusi miiveletek esetében az unids garancia felhaszndlhaté a végrehajté partnerek dltal egyedi
szervezetekbe vagy projektekbe torténd befektetések (tGkebefektetés-tipust befektetések), alapokba (tobbek kozott alapok
alapjaiba, tarsbefektetési eszkozokbe vagy mds tipust kozvetit6kbe), tovdbba egyéb tSketipusi portfolidkockazatot jelentd
finanszirozdsi eszkozokbe (t6ketipusii portfolidba) torténd befektetések tdmogatdsira.

A t6kefinanszirozds-tipusi mfivelet olyan mvelet, amely a tSkebefektetés kockdzati jellemzdivel rendelkezik.
Idetartozhatnak a tulajdonviszonyt megtestesité jogi formdji instrumentumokba, példdul torzsrészvényekbe vagy
els6bbségi részvényekbe torténd befektetések, és a kvazi-t6ke vagy hibrid instrumentumok jogi forméjat olt§ eszkozok,
példéul jelent8sen aldrendelt kolcsonok nyereségrészesedéssel, mezzanine finanszirozds, kockdzati kolesonok, atvalthatd
értékpapirok, opcids utalvinyok vagy egyéb részesedési jogosultsdgokat biztositd eszkozok, amennyiben a tulajdonost
t6ketipust kockdzatnak teszik ki. A kozvetlen tSkefinanszirozas-tipust miiveletek esetében a végrehajté partnernek el kell
végeznie a standard értékelést, és ennek eredményérdl tdjékoztatnia kell a Bizottsdgot. A szokdsos tékemutatdk
alkalmazdsi korén kiviil es§ mitiveletek esetében a végrehajté partner a Bizottsiggal egyiittmiikodve megfelel§ értékelési
mobdszert dolgoz ki a megfeleld jelentéstétel biztositasa érdekében.

A végrehajté partnernek a standard kockdzatértékelés alapjan kell megdllapitania, hogy egy miivelet — annak jogi formajat6l
és noémenklatiira szerinti besoroldsatdl fiiggetleniil — t6kefinanszirozds-tipusti vagy hitelfinanszirozds-tipusi-e. Az
eredményrdl tdjékoztatnia kell a Bizottsdgot.

A kozvetitett miiveletek esetében a végrehajtd partnerek timaszkodhatnak a pénziigyi kozvetiték standard eljardsaira a
végsS kedvezményezettek kockdzatainak értékelése vagy adott esetben a miivelet értékelése tekintetében. A garanciame-
géllapodds meghatdrozza, hogy a végrehajté partnerek altal a pénziigyi kozvetitéktsl portfdliészinten kapott informaciok
alapjn végzett elemzés eredményét jelenteni kell a Bizottsdgnak annak érdekében, hogy az értékelhesse e miiveleteknek az
unids garancia dltal viselt kockdzatra gyakorolt hatdsat és a feltoltési igények megfelelGségét.

A finanszirozdsi és beruhdzdsi mdveleteket az InvestEU-rendelet 11. cikke (1) bekezdése b) pontjdnak ii. alpontjdval
osszhangban meghatdrozott kozos mindsitési rendszer megfelel6 kategoridjaba kell sorolni. A finanszirozdsi vagy
beruhdzdsi mivelet kockazatértékelésére vonatkozd relevans informdcidkat az InvestEU-rendelet 24. cikkének (4)
bekezdésével 0sszhangban a beruhdzasi bizottsdg rendelkezésére kell bocsatani, és a Bizottsdg részére is rendelkezésre kell
bocsatani jelentéstételi célbol. A részletes kovetelményeket a garanciamegallapoddsokban kell meghatarozni, figyelembe
véve az EU mint kezes érdekeit, valamint biztositva a magdnjellegli és/vagy tizleti szempontbdl érzékeny informaciok
titkossdgdnak megfelel§ védelmét.

2.5. A finanszirozis pénzneme
Az unids garanciat euréban kell a végrehajtd partnerek rendelkezésére bocsatani.

A finanszirozdsi és beruhdzdsi miveletek keretében a végsé kedvezményezetteknek nydjtott finanszirozds barmely olyan
pénznemben nyujthat6, amely valamely tagallamban torvényes fizetSeszkoz. Az ilyen finanszirozds a helyi t8kepiacok
fejlédéséhez is hozzdjarulhat.

Finanszirozds mds forgalomképes pénznemben is nyujthatd. A végrehajté partnereknek és a pénziigyi kozvetitGknek
azonban torekedniiik kell annak elkeriilésére, hogy a végsG kedvezményezettek arfolyamkockdzatnak legyenek kitéve.
F@szabdly szerint a végsé kedvezményezettek csak akkor részesilhetnek finanszirozasban a végsé kedvezményezett
székhelye szerinti dllam torvényes fizetGeszkozétdl eltérd pénznemben, ha ezt komoly gazdasagi indokok tdmasztjdk ald.
Ilyen esetekben a finanszirozast lehet6leg eurdban kell nydjtani.
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2.6. A szakpolitikai keretekhez valé hozzirendelés elvei
Pénziigyi termékek a megfelel§ szakpolitikai kereten beliil, a kovetkezd elvekkel 6sszhangban hozhat6k 1étre:

a) a pozitiv tdrsadalmi hatds elérését vagy a készségfejlesztést {6 célként kit(iz6 finanszirozdsi és beruhdzdsi miveleteket
tdmogat6 pénziigyi termékek a szocidlis beruhdzasi és készségfejlesztési keret hatdlya ald tartoznak;

b) a kizardlag kkv-kbdl és kis méretdi, kozepes piaci tékeérték véllalatokbdl 4llé portféliok hitel vagy t6ke formdjiban,
kozvetitett alapon t6rténd tdmogatdsara szolgdlé pénziigyi termékek a ,kkv-k” szakpolitikai keret hatdlya ald tartoznak,
kivéve azokat, amelyek az a) pont hatdlya ald tartoznak. A kozvetlen miiveletek esetében a kizarélag kkv-kbol és kisebb
méretd, kozepes piaci t6keértéki véllalatokbdl allé portfélidknak az InvestEU-rendelet 8. cikke (1) bekezdésének c)
pontjiban emlitett dltaldnos szakpolitikai teriiletként torténd tdmogatdsra szolgdlé pénziigyi termékeket a kkv-
kerethez kell rendelni, mig az egyéb konkrét szakpolitikai terilletekre irdnyulé pénziigyi termékeket ahhoz a
szakpolitikai kerethez kell rendelni, amely az adott teriiletet lefedi;

) a kutatdsi, innovéciés vagy digitalizdldsi tevékenységeket tdmogaté pénziigyi termékek a kutatdsra, innovdcidra és
digitalizdciéra vonatkoz6 keret hatélya ald tartoznak, kivéve az a) és b) pontban emlitetteket;

d) az infrastrukturdlis mtveletek tdmogatdsat szolgdlé pénziigyi termékek, a kapcsoldddé mozgd eszkozok, az olyan
innovativ technoldgidk bevezetése, amelyek esetében a kockdzat f6ként keresleti kockdzat, valamint az dgazatspecifikus
piacfejlesztések a fenntarthaté infrastruktirira vonatkozé keret hatdlya ald tartoznak, a kovetkezd feltételekre is
figyelemmel:

i) a szocidlis infrastruktiirdhoz (*?) kapcsoldédé pénziigyi termékeket a szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési kerethez
kell rendelni;

i) az olyan infrastruktirdhoz kapcsol6dé pénziigyi termékeket, amelyek esetében a 6 kockdzat a technoldgiafejlesztési és
innovécids tevékenységekben rejlik, a ,kutatds, innovdcié és digitalizdci6” kerethez kell rendelni. A fenntarthat6
infrastruktirdra vonatkoz6 szakpolitikai célkittizéseket kovetd, kkv-k és kis méretti, kozepes piaci t6keértékii vallalatok
altal végrehajtott projektekhez kapcsoldédé pénziigyi termékek mindazonaltal a fenntarthaté infrastruktirdra vonatkozé
keret hatalya alatt is kifejleszthetSk és végrehajthat6k, amennyiben e portféliok nem tartoznak a b) pont hatdlya ald.

Az InvestEU-rendelet 3. cikke (1) bekezdésének g) pontja alapjan kkv-knak nydjtott t6ketdmogatas barmely szakpolitikai
kerethez tartoz6 pénziigyi termékeken keresztiil biztosithato.

A kozos pénzigyi termékek két vagy tobb keret hatdlya ald tartoznak a garanciamegallapoddsokban meghatdrozott
vonatkozd garanciaallokdciés mechanizmusnak megfeleléen. A garanciaallokdcids mechanizmus édllhat az egyes
finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miiveleteknek a vonatkozé szakpolitikai keretek vagy egyéb mechanizmusok kozotti
ardnyos, elére meghatdrozott megosztasabol.

A végrehajté partner dltal javasolt minden egyes finanszirozasi vagy beruhdzdsi mtveletet hozza kell rendelni ahhoz a
pénziigyi termékhez, amelynek megfelel. Ha a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mdvelet tobb pénziigyi termék
kritériumainak is megfelel, a miveletet ahhoz a pénziigyi termékhez kell hozzdrendelni, amelyhez a mtvelet {6 célkittizése
tartozik az InvestEU-rendelet 8. cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban.

A végrehajté partner egy konkrét finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miivelet benytjtdsakor javaslatot tesz a megfelel§
pénziigyi termékre azon szakpolitikai kereten beliil, amely ald a finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miivelet tartozik.

2.7. Foldrajzi és dgazati diverzifikdcié

Az unids garancia dltal fedezett finanszirozdsi és beruhdzasi miveleteknek a beruhdzasi idGszak végén szdmitott volumene
barmely hdrom tagallamban nem haladhatja meg az InvestEU Alap dltal az Osszes végrehajté partner tekintetében
tdmogatott finanszirozds osszegének 45 %-it. Ez nem foglalja magdban a tagdllami komponensek hatélya ald tartozé
finanszirozdsi és beruhdzdsi mtiveleteket vagy azok vonatkozo részeit.

(*) A szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keret osszeftiggésében a szocidlis infrastruktiira az altaldnos érdekd szolgéltatasokrol és az
dltaldnos érdekd szocidlis szolgaltatdsokrdl szol6 bizottsdgi kozleményekben (COM(2007) 725 végleges és COM(2006) 177)
meghatdrozottak szerint a szocidlis szolgéltatdsokat és egyes dltaldnos érdekii szolgaltatdsokat (oktatds és egészségiigy) timogatd
infrastrukttrat jelent. Konkrétabban, a szocidlis szolgdltatdsok teriiletén a szocidlis infrastruktira olyan szolgéltatdsok nyujtdsat
timogatja, amelyek személyre szabott tdmogatds révén segitik az embereket kedvezdtlen szocidlis helyzetik javitdsiban, a
tarsadalomba val6 beilleszkedésben és foglalkoztathatdsaguk javitdsiban. Az ilyen tipusd infrastruktdra jellemz8en helyi szinten
valosul meg, és integralt megvaldsitast, kozosségi alapu elldtast igényel.



2021.7.2. Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja L 234/29

Emellett mindent meg kell tenni annak érdekében, hogy a beruhazdsi idészak végére a mtiveletek az InvestEU-rendelet II.
mellékletében felsorolt tdmogathatd teriiletek széles korét lefedjék. Idetartoznak kiilonosen a kialakuloban 1év8 vagy
fejletlen piacok, és figyelembe veend6k a végrehajtd partner altal biztositott pénziigyi termékek. A pénziigyi termékek az
InvestEU-rendelet II. mellékletében meghatdrozott finanszirozdsi és beruhdzdsi miiveletekre jogosult teriiletek barmelyike
esetében biztosithatnak finanszirozast.

A foldrajzi diverzifikdcié elémozditdsa érdekében beruhdzdsi platformok hozhatdk 1étre, dsszekapcsolva a végrehajté
partnerek eréfeszitéseit és szakértelmét a nemzeti fejlesztési bankokkal és a pénziigyi eszkozok haszndlata terén
korlatozott tapasztalattal rendelkezd intézményekkel.

A tagéllami komponensek keretében a f6ldrajzi hatélyt és az esetleges forraselkiilonitést bele kell foglalni a vonatkozd
hozzdjarulasi megéllapodasokba.

2.8. Tagéllami komponensek a szakpolitikai keretekben

Tagdllami komponensek hozhatok létre egy vagy tobb alkalmazandé szakpolitikai keret lefedésére. A tagdllami
komponensek a hozzdjarul tagdllamok elkiilonitett elirdnyzatait jelentik, melyek célja a megosztott irdnyitds ald tartozd
alapok vagy a Helyredllitdsi és Rezilienciaépitési Eszkoz szakpolitikai célkitiizéseinek megvaldsitdsa, illetve a hozzdjdrulds
eredetétdl figgben a hozzdjaruldsi megdllapoddsban meghatdrozott célok teljesitése. A tagdllami komponensek egyebek
mellett t6ketdmogatdst nydjthatnak a kkv-k szdmdra az InvestEU-rendelet 3. cikke (1) bekezdésének g) pontjaval
osszhangban.

A tagillami komponensek keretében végrehajtott finanszirozdsi és beruhdzasi miiveleteket az InvestEU Alap szabdlyaival

/////

rendelet 10. cikke szerinti hozzdjaruldsi megallapodassal, ideértve a hozzdjarul6 programok célkittizéseit is.

A tagdllami komponensek (*) a 2.3.2.2. szakaszban meghatdrozott pénziigyi termékekkel kapcsolatban a kovetkezd
forgatokonyvek szerint nytjthatnak timogatast:

a) az uniés komponens céljaira kialakitott meglévé pénziigyi termék a tagdllami komponens keretében is alkalmazhaté. A
hozzéjarulast el kell kiiloniteni a szarmazasi tagallam(ok) vagy régio(k) szdmdra;

b) testre szabott pénziigyi termékek dolgozhatdk ki a szdrmazdsi tagdllam vagy régié sajdtos igényeinek és egyes konkrét
végsG kedvezményezettjeinek tdmogatdsa céljdbdl. Az ilyen pénziigyi termék lehet 4j tipusti pénziigyi termék, vagy
jelentdsen eltérhet az unids komponens céljaira kialakitott, meglévé pénziigyi termékt6l;

¢) a pénzigyi termékek az unids és a tagdllami komponensekbdl szdrmazd tdmogatdst egymdst kiegészit6 mddon
kombinalhatjak.

Két vagy tobb tagdllam az InvestEU-rendelet 10. cikkének (2) bekezdésével osszhangban kozos hozzdjarulasi megallapoddst
kothet a Bizottsdggal.

2.9. Az InvestEU Alapbdl timogatdsban részesiil§ vegyes finanszirozasi miiveletek

Az InvestEU-rendelet 2. cikkének 5. pontjdban meghatdrozott és 6. cikkének (2) bekezdésében emlitett vegyes
finanszirozdsi mveletek (*) az InvestEU Alapbdl szdrmazé tdmogatdst foglalnak magukban. Az ilyen vegyes
finanszirozasi mivelet részét képezd finanszirozasi vagy beruhdzdsi miiveletre vonatkoz6 javaslatot a végrehajt6 partner
benytjtja jovahagydsra a beruhdzasi bizottsagnak.

A vegyes finanszirozdsi mivelet végrehajtdsira az InvestEU szabdlyai szerint keriil sor. Az dgazati program (*) dltal
biztositott vegyes elem lehet vissza nem téritendd tdmogatds vagy pénziigyi eszkoz, és meg kell felelnie az dgazati program
tdmogathatdsdgi szabdlyainak. A pénziigyi eszkoz formdjit olt6 vegyes elem kombindlhaté és annak kockdzata
megoszthatb az InvestEU-garancidval, a garanciamegallapoddsban foglalt részletes szabalyoknak megfelelSen. Az dgazati
program vegyes elemének finanszirozdsi hatdrozatdt a vonatkozé munkaprogram (*%) képezi; ez meghatdrozza a vegyes

(*’) A tagillami komponensek a kovetkezé megosztott irdnyitdsti alapok barmelyikébdl finanszirozhatok: ERFA, Kohézios Alap, ESZA+,
EMVA és ETHA; vagy valamely tagdllam pénzbeli hozzdjiruldsdval, beleértve a Helyredllitdsi és Rezilienciaépitési Eszkoz éltal
tdmogatottakat is.

(*) A vegyes finanszirozdsi mvelet nem kezelhet§ az InvestEU-rendelet 2. cikkének 5. pontjdban meghatdrozott finanszirozasi vagy
beruhdzasi miveletként. A finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mtvelet a vegyes finanszirozasi mivelet részét képezi.

(**) E beruhdzdsi irinymutatds alkalmazdsiban dgazati programok az InvestEU-rendelet 2. cikkének 5. pontjdban meghatdrozott unids
programok. E 2.9. szakasz alkalmazdsdban csak azok az dgazati programok vehetdk tekintetbe, amelyek esetében a jogalap megfelel§
felhatalmazé zdradékot tartalmaz.

(*) Az EU ETS Innovacids Alappal torténd vegyes finanszirozds esetén ez az (EU) 2018/410 irdnyelvvel (HL L 76., 2018.3.19., 3. 0.)
moédositott 2003/87[EK irdnyelv 10a. cikkének (8) bekezdése alapjin elfogadott felhatalmazdson alapul6 jogi aktusokkal
osszhangban elfogadott vonatkozé hatdrozat.
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elem formdjat, céljait, az dgazati programbdl a vegyes finanszirozdsi miveletekre allokdlandé koltségvetési Osszeget,
valamint a vegyes finanszirozdsi miiveletben részt vevs szervezetek jegyzékét. Az dgazati program vegyes elemérél sz6lo
hatdrozat nem érinti a beruhdzdsi bizottsdgnak az InvestEU-rendelet szerinti unids garancidrél sz6l6 hatdrozatat.

A vegyes finanszirozasi miiveletek tervezése és végrehajtdsa sordn kiilonos figyelmet kell forditani a kombindlt unids
tdmogatds hatékonysdgdra és ardnyossigdra. A garanciamegéllapodds meghatdrozza azokat a pénziigyi termékeket,
amelyek alapjan vegyes finanszirozasi mveletek nydjthatok be, valamint a vegyes finanszirozdsi mveletekre
alkalmazand6 kiillonos rendelkezéseket. Ezek magukban foglalhatjdk az unids tdmogatds adott részleteire vonatkozd
indikativ vagy kotelez8 felsd hatdrokat. Ezen tlmenden a projektportf6lié tekintetében a Bizottsiggal folytatott
megbeszélések sordn felilvizsgdlhatok a vegyes finanszirozdsi miveletekre vonatkozé Osszesitett informacidk (vagy ha a
garanciamegdllapoddsban igy allapodnak meg, a részletes informdcidk is). Az eredménytdbla megmutatja, hogy a vegyes
finanszirozdsi miiveletet timogatja-e mds uni6s programok vissza nem téritendd tdmogatdsi komponense vagy pénziigyi
eszkoze.

A tervezett projektportfélio feliilvizsgdlata mellett a végrehajt6 partner a pénziigyi eszk6zhoz tartoz6é minden egyes, vegyes
finanszirozasban részesulS finanszirozdsi vagy beruhdzdsi mdveletre vonatkozdan konkrét informacidkat nydtjt a
Bizottsdgnak a tdmogathat6sagrol, a garanciamegdllapoddsban meghatdrozottaknak megfeleléen. Homogén kozvetett
finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miiveletek esetében a garanciamegallapodds egyedi tdmogathatosdgi kritériumokat
hatdrozhat meg a végs6 kedvezményezettekkel folytatott tranzakcidkra vonatkozdan, amelyek helyettesithetik az emlitett
konkrét informéciok sziikségességét.

2.10.  Stratégiai beruhdzdsok

Az InvestEU keretében végrehajtott finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miveletek hozzdjirulhatnak az InvestEU-rendelet 8.
cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott, az Unidé szdmdra stratégiai jelentGségli tevékenységekhez. Az ilyen
tevékenységek akkor mindsiilnek stratégiai beruhdzasnak, ha:

i) az Unid és tagillamai biztonsdgat vagy kozrendjét veszélyeztet§ kockdzatokkal kapcsolatos projektekre és végsd
kedvezményezettekre — kiilonosen a védelem és vildgiir dgazatdval és a kiberbiztonsaggal osszefiigg$ beruhdzasokra —
irdnyulnak:

— a védelem témakor tekintetében az Eurdpai Védelmi Alap éves munkaprogramjiban meghatirozott védelmi
technoldgidkba és termékekbe torténd beruhazasok;

— avildglr témakor tekintetében a kovetkezd termékekkel kapcsolatos beruhdzasok tartoznak ide:

- atomoérdk (pl. Galileo helymeghatdrozé rendszerekhez);

- stratégiai hordozérakétdk (azaz az Uni6 dltal ellenérzott Grrendszerek hordozérakétdi); valamint

— aBizottsdg dltal évente 6sszedllitott, az irdnyitobizottsdggal kozolt jegyzékben meghatdrozott diripari termékek;

— a kiberbiztonsdg témakor tekintetében a kizdrdlag kiberbiztonsagi eszkozok és megolddsok kifejlesztésére és

alkalmazdsdra osszpontositd beruhdzisok, beleértve azokat az eseteket is, amikor ezek a digitdlis halézatok és
adatinfrastruktardk telepitésének vagy korszertsitésének részét képezik;

vagy

ii) a6.1.1.8., 6.2.1.1. és 6.4.1.1. szakaszban meghatdrozott, az Unié szdmdra stratégiai jelentGségii teriileteken a stratégiai
értéklancok fenntartdsaval és megerdsitésével, valamint az Unid szdmdra stratégiai jelent8ségti tevékenységek, példaul a
kozos eurdpai érdeket szolgdld fontos projektek (IPCEI) fenntartdsaval és megerdsitésével hozzdjarulnak az Unid
reziliencidjdhoz a kritikus infrastruktardk, a transzformativ technolégidk, az attorést jelentd innovacidk, valamint a
véllalkozasok és a fogyasztok szdmadra biztositott inputok teriiletén.

A kozvetlen miiveletek esetében a végrehajtd partner biztositja, hogy a stratégiai beruhdzasok tiszteletben tartsak az aldbbi
bekezdésekben megallapitott korlatozasokat. A kozvetett miveletek esetében a végrehajté partner szerz8désben el6irja,
hogy a pénziigyi kozvetitének biztositania kell ugyanezen korlatozasok betartdsat.

Korlatozasok vonatkoznak az els bekezdés i. pontja ald tartozo végsS kedvezményezettekre, kivéve a 10 000 000 EUR-t el
nem érd kozvetlen mtiveleteket és a 10 000 000 EUR-t el nem érg kozvetett miiveletekhez kapcsol6do tranzakcidkat.

Az e szakaszban meghatdrozott korldtozdsok alkalmazdsaban:

a) ,ellendrzés™: a valamely jogalany felett akdr kozvetlenill, akdr pedig egy vagy tobb koztes jogalanyon keresztiil kozvetve
meghatdroz6 befolyds gyakorldsdra val képesség;
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b) ,iigyvezetés™ ajogalany olyan, a nemzeti jognak megfelelGen kijelolt és adott esetben a vezérigazgatonak — vagy barmely
mds, hasonlé dontéshozatali jogkorrel rendelkez8 személynek — beszamolni koteles testiiletét jelenti, amely hatdskorrel
rendelkezik arra, hogy meghatérozza a jogalany stratégidjat, céljait és altaldnos irdnyitasat, és amely feliigyeli és nyomon
koveti a vezet6i dontéshozatalt;

) ,harmadik orszdgbeli szervezet”: olyan jogi személy, amelynek letelepedési helye egy harmadik orszdgban taldlhato,
illetve amelynek letelepedési helye az Unidban taldlhatd, igyvezetése azonban valamely harmadik orszdgban van. A
jogalany letelepedési helye a 1étesitd okirat szerinti székhely alapjdn hatdrozandé meg.

Az i. pont ald tartoz6 végsS kedvezményezett nem éllhat harmadik orszdg vagy harmadik orszagbeli szervezet ellendrzése
alatt, és igyvezetésének az Uni6ban kell lennie.

Amennyiben az i. pont ald tartoz6 végs6 kedvezményezett az 5G konnektivitds teriiletére irdnyuld stratégiai beruhdzdsban
vesz részt, az 5G kiberbiztonsiggal kapcsolatos eszkoztar (V) szerinti intézkedések és kockazatcsokkentési tervek a
beszéllit6ira is alkalmazandok. E beszéllitok kozé tartoznak a tavkozlési berendezések gydrtdinak értékesitési partnerei és
az egyéb harmadik fél beszdllitok, igy példaul a felhGalapd infrastruktirdk szolgaltat6i, a bérelt szolgaltatdst nyujtok
(managed service providers), a rendszerintegratorok, a biztonsdggal és karbantartdssal foglalkozé véllalkozdk és az étviteli
berendezések gydrtoi.

Amennyiben az i. pont ald tartozé végs6 kedvezményezett a védelem teriiletén vesz részt stratégiai beruhazdsban, ez a
korlatozds a beszdllitbira és alvéllalkozbira is vonatkozik.

A harmadik orszdg vagy harmadik orszagbeli szervezet dltal gyakorolt ellenérzés hidnydra vonatkozo, a fenti hirom
bekezdésben meghatdrozott korldtozdsok nem alkalmazandék egy adott finanszirozasi és beruhdzdsi mdveletre,
amennyiben az i. pont ald tartozd végs§ kedvezményezett bizonyitani tudja, hogy olyan jogi személy, amelyre
vonatkozdan a székhelye szerinti tagdllam az Eurdpai Védelmi Alaprol szol6 rendelet (**) vonatkozé rendelkezéseiben a
tdmogathaté szervezetekre megallapitott elvekkel vagy az drrendelet (*) vonatkozé rendelkezéseiben a tdmogathatd
szervezetekre megallapitott elvek alapjan a Bizottsdg dltal nyujtott mentességgel Osszhangban garancidt hagyott jovd. A
végrehajté partnernek értesitenie kell a Bizottsdgot a 2.10. szakaszban meghatdrozott korldtozdsok tekintetében
engedélyezett eltérésekrdl.

Az i. pont ald tartozd végsd kedvezményezettek nem engedélyezhetnek kizdrdlagos haszndlatot és nem ruhdzhatnak at
kizdrolagos jelleggel harmadik orszdgok vagy harmadik orszdgbeli szervezetek szdmdra olyan szellemitulajdon-jogokat,
amelyek kozvetlenill az emlitett stratégiai beruhdzdsokbdl ered6 kapcsolédd kritikus technoldgidkra és az Unid és
tagdllamai alapvetd biztonsdgi érdekeinek védelméhez hozzdjarulé technoldgidkra vonatkoznak, kivéve, ha ezt a végsd
kedvezményezett letelepedési helye szerinti tagdllam jovdhagyta.

Ez a korlatozds a finanszirozds végsé folydsitasanak id6pontjatdl szamitott 5 év elteltével sztinik meg.

3, A FENNTARTHATO BERUHAZASOK ELOMOZDITASA

Az InvestEU — mint a Fenntarthaté Eurdpa beruhdzisi terv/Az eurdpai zold megallapoddshoz kapcsolédd beruhazdsi
terv (**) fontos része — hozza fog jrulni az eurdpai z6ld megallapodds és a méltanyos 4tdlldst timogaté mechanizmus
megvaldsitdsdhoz. El6 fogja segiteni tovdbbd az Uni6 szocidlis dimenzidjanak kiépitését.

Az InvestEU-rendelet konkrét jogi kovetelményeket tartalmaz az éghajlat-politikai és kornyezetvédelmi célkitiizésekhez
val6 hozzdjérulds tekintetében, valamint az uni6s garancidban részesiil6 finanszirozdsi és beruhdzasi miveletek fenntartha-
tosdgdra vonatkozoan. Az InvestEU osszeftiggésében a fenntarthat6sdg az InvestEU-rendeletben emlitett harom — éghajlati,
kornyezeti és tarsadalmi — dimenzidra gyakorolt hatésra utal.

Ezen tdlmenden az InvestEU-rendelet 8. cikkének (5) bekezdése tigy rendelkezik, hogy a fenntarthatdsdgi vizsgalatr6l sz616
iranymutatdsban meghatdrozott elveknek megfeleléen az éghajlat-politikai célkittizésekkel Ossze nem egyeztethetd
projektek nem jogosultak tdmogatasra.

(*’) NIS Cooperation Group: Cybersecurity of 5G networks — EU Toolbox of risk mitigating measures (Az 5G halézatok kiberbiztonsdga: a
kockdzatcsokkentd intézkedések unids eszkoztdra), 2020. janudr, https:/[ec.europa.cu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468.

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/697 rendelete (2021. dprilis 29.) az Eurdpai Védelmi Alap 1étrehozésdrdl és az (EU)
2018/1092 rendelet hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 170., 2021.5.12., 149. o.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/696 rendelete (2021. dprilis 28.) az Unié Grprogramjdnak és Az Eurépai Unid
Urprogramiigynokségének a létrehozdsarél, valamint a 912/2010[EU, az 1285/2013[EU és a 377/2014/EU rendelet és az
541/2014/EU hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérsl (HLL 170., 2021.5.12., 69.0.).

(*) A Bizottsdg kozleménye — A Fenntarthaté Eurdpa beruhdzasi terv/Az eurdpai z6ld megéllapoddshoz kapcsol6dé beruhdzasi terv
(COM(2020) 21 final).


https://ec.europa.eu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=64468
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A pénziigyi termékek InvestEU keretében torténd kialakitdsa sordn figyelembe kell venni a fenntarthatésagi célkittizésekhez
val6, tobbek kozott a kovetkez6k révén megvaldsuld hozzdjaruldst: a zoldkotvények és a fenntarthatdsdgi kotvények
piacdnak bévitése; innovativ és fenntarthaté megolddsok bevezetése a korforgdsos gazdasig, a biogazdasdg, a kék
gazdasdg, az élelmiszeripar és az éghajlatvaltozds terilletén; a kornyezet és a természeti t6ke védelme (levegd, viz,
természet, fold és bioldgiai sokféleség); az energiaigényes ipardgak atdlldsa és dekarbonizacidja, tobbek kozott a digitalis
technoldgidkba és korforgdsos rendszerekbe torténd beruhdzdsok révén; az dgazatok tdmogatdsa az Eurdpai Unié 2030-as
és 2050-es éghajlat-politikai célkitizéseinek megvalésitdsa érdekében; azon kapcsolédd negativ hatdsok kezelésének
sziikségessége, amelyek hdtranyosan érinthetik killonosen a kiszolgéltatott helyzetben 1év6 polgdrokat (beleértve azokat is,
akiknek tovdbbképzésre vagy dtképzésre van szitkségitk ahhoz, hogy alkalmazkodjanak a munkavégzés Gj formdihoz),
valamint a fenntarthat6 ipardgak és szolgdltatsok létrehozasa terén lemaradt régidkat; a nemek kozotti egyenl8ség és az
egyenldség egyéb formdinak el6mozditdsa.

A Bizottsdg arra Osztonzi a végrehajté partnereket, hogy tdmogassik az (EU) 2020/852 rendelet (*') kritériumaival
osszhangban 4ll6 gazdasagi tevékenységeket.

Célzott tandcsaddsi szolgaltatasok nyujthatok a projektgazdak, a pénziigyi kozvetit6k vagy a végrehajté partnerek (*2)
szamadra, kiilonosen a fenntarthatdsagi vizsgélat kovetelményeinek kezeléséhez szitkséges kapacitds kiépitése és a fenti
célkitiizések megvaldsitasdra irdnyul6 projektportf6lié kialakitdsa érdekében.

3.1. Az éghajlattal és a kornyezettel kapcsolatos nyomon kovetés és jelentéstétel

Az InvestEU-rendelet (10) preambulumbekezdésével osszhangban az éghajlat-politikai célkittizéseket tdmogatd
finanszirozdsi és beruhdzasi miveletek egyiittes Osszege az InvestEU program teljes pénziigyi keretosszegének legaldbb
30 %-at teszi majd ki. Emellett az InvestEU-rendelet 8. cikkének (8) bekezdése meghatdrozza az uniés komponensre
vonatkozé azon konkrét célt, amely szerint a fenntarthaté infrastruktdrdra vonatkozo kereten beliil az éghajlat-politikai és
kornyezetvédelmi célkitiizésekre irdnyulé finanszirozdsi és beruhdzdsi mveletek Osszesitett volumenének legaldbb
60 %-os részardnyt kell elérnie. A finanszirozdsi és beruhdzdsi miveletek varhatéan hozzdjirulnak a biol6giai
sokféleséggel kapcsolatos atfogd unids célkitiizésekhez is.

Az éghajlat-politikai és kornyezetvédelmi célszdmokat az InvestEU Alap unibs és tagdllami komponensére egyardnt
alkalmazni kell. A célok elérését (¥) azonban kiilon kell kiszdmitani és nyomon kovetni az uniés és a tagdllami
komponensek esetében.

A végrehajté partnerek az InvestEU-rendelet 8. cikkének (7) bekezdésében emlitett, az éghajlati és kornyezetvédelmi
kiadaskovetésre vonatkozé bizottsdgi irdnymutatdssal Osszhangban mérik a beruhdzdsi bizottsagnak benydjtott
finanszirozdsi és beruhdzdsi mitveletek éghajlat-politikai és kornyezetvédelmi célkitizésekhez valé hozzdjaruldsat. Az
InvestEU Alap keretében végzett éghajlati és kornyezetvédelmi kiaddskovetés az Osszes végrehajt6 partnertSl szarmazé
relevans informdciok osszegytijtésére, értékelésére és osszesitésére szolgdlé koherens rendszerre fog épiilni, biztositva
ugyanakkor az unids koltségvetésbdl finanszirozott valamennyi relevins programra alkalmazandd, szélesebb kord
éghajlati kiadaskovetési modszertannal vald OsszeegyeztethetGséget. Ennek a rendszernek a fenntarthat6 befektetések
elémozditdsat célzo keret 1étrehozdsdrdl sz6l6 rendelettel (*) 6sszhangban, megfeleld médon kell alkalmaznia azokat a
kritériumokat, amelyek alapjan meghatdrozhatd, hogy egy gazdasdgi tevékenység kornyezeti szempontbdl fenntarthaté-e.

A fenntarthatd infrastruktdrdra vonatkozé keret esetében teljesitendd 30 %-os éghajlat-politikai és 60 %-os kumulativ
éghajlat- és/vagy kornyezetvédelmi célkitiizés elérésének nyomon kovetése érdekében a projektjavaslatok Bizottsdgnak
torténd benyujtdsakor a végrehajté partnerek rendelkezésre bocsatjak azon sziikséges informacidkat, amelyek lehetévé
teszik az e célokhoz valé hozzdjarulds nyomon kovetését a Bizottsdg altal kiadott irdnymutatdssal Osszhangban.
Ugyanezeket az informdcidkat a beruhdzdsi bizottsdgnak is be kell nytjtani az InvestEU Alaphoz intézett tdmogatdsi
kérelem részeként.

A garanciamegéllapoddsok értelmében a végrehajté partnerek Osszesitett szinten — és adott esetben a tagdllami
komponensen beliil a megosztott irdnyitds ald tartozo, hozzdjarulé alapokra lebontva — évente jelentést tesznek a
Bizottsdgnak az éghajlat-politikai és kornyezetvédelmi célok eléréséhez hozzdjirulé miiveletekrdl. Ez a jelentés adott
esetben relevdns mutatdkat is tartalmaz.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete a fenntarthat6 befektetések elémozditdsit célzé keret 1étrehozédsardl,
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositdsardl (HL L 198., 2020.6.22., 13. o.), tovabbé a kapcsolodé felhatalmazdson alapuld
jogi aktusok.

(*) A végrehajtd partnercknek nydjtott tandcsaddsi tdmogatds kiegésziti a technikai tdmogatdsi eszkoz 4ltal nydjtott technikai
segitségnyujtast.

() A fenntarthatd infrastruktirdra vonatkozé szakpolitikai keret dsszegének 30 %-at kell éghajlat-politikai, 60 %-dt éghajlat-politikai és
kornyezetvédelmi célkittizésekre forditani.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzd keret létrehozdsarol,
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasarél (HL L 198., 2020.6.22., 13. 0.).
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3.2 Fenntarthatdsagi vizsgalat

Az InvestEU-rendelet 8. cikkének (5) bekezdésével 6sszhangban a végrehajté partnernek at kell vildgitania a finanszirozasi
és beruhdzasi miveleteket annak megdllapitasa érdekében, hogy amennyiben valamely projekt meghalad egy bizonyos
méretkorldtot (¥), van-e jelentds kornyezeti, éghajlati vagy tarsadalmi hatdsa. Ha igen, akkor e projekteket fenntarthat6sagi
vizsgalatnak kell aldvetni a Bizottsdg altal a potencidlis végrehajté partnerekkel egyiittmtikodésben kidolgozott
iranymutatdssal Osszhangban. Amennyiben a végrehajté partner arra a megdllapitdsra jut, hogy nincs szitkség
fenntarthatdsagi vizsgélat elvégzésére, e megéllapitdsat indokolnia kell a beruhdzasi bizottsag felé.

A fenntarthatdsdgi vizsgédlatot a végrehajté partnernek kell elvégeznie a projektgazddk dltal szolgaltatott informaciok
alapjan és a bizottsdgi irdnymutatdssal 6sszhangban. Az InvestEU-tdmogatds kérelmezésekor a végrehajtd partnereknek
adott esetben fenntarthatsdgi vizsgdlatrol sz6lo osszefoglalét kell benydjtaniuk. A titoktartdsra és a bizalmas izleti
adatokra — tobbek kozott a szellemi tulajdonra — vonatkozé szabdlyok és gyakorlatok kell§ figyelembevételével a
fenntarthatdsagi vizsgdlat 6sszefoglaldsat nyilvanossagra kell hozni azt kovetGen, hogy a beruhdzdsi bizottsdg jévahagyta
az unids garancia adott mdveletre torténd felhasznaldsat.

A bizottsagi irinymutatdst a mds unids programokra vonatkozéan kidolgozott irdinymutatdsokkal 6sszhangban, a meglévg
jogszabalyok (*), az éghajlatvaltozassal szembeni reziliencia biztositdsdra és a kornyezeti externalidk értékelésére irdnyuld
meglévd irdinymutatasok, eszkozok és bevalt gyakorlatok alapjan kell kidolgozni (¥), megfelel6 médon figyelembe véve
azokat a kritériumokat, ideértve a ,jelentds kdrokozds elkeriilésének” elvét is, amelyek alapjin meghatdrozhatd, hogy egy
gazdasagi tevékenység az (EU) 2020/852 rendeletben meghatdrozottak szerint kornyezeti szempontbdl fenntarthaté-e. A
fenntarthatdsdgi vizsgdlatnak hozzd kell jarulnia annak ellenérzéséhez is, hogy az InvestEU beruhdzdsi miiveletei az
egyenlGtlenségek kikiiszobolésére irdnyulnak, vagy legaldbbis nem jdrulnak hozzd a meglévd egyenlStlenségek
fenntartdsahoz vagy noveléséhez.

3.3. Az InvestEU keretében miikodd méltinyos dtdlldsi program

A Fenntarthaté Eurépa beruhdzdsi terv/Az eurdpai zold megallapoddshoz kapcsoldédd beruhdzdsi terv részeként az
InvestEU egy az InvestEU pénziigyi termékei révén végrehajtandd, célzott méltanyos atallasi programmal fog hozzdjarulni
a méltanyos atalldst tdmogaté mechanizmushoz. Ez a program olyan beruhdzdsokat timogat majd, amelyek az Uni6
2030-ra vonatkozé éghajlatpolitikai céljanak elérésére és a 2050-ig megvaldsitand6 klimasemlegességére irdnyulé 4tdlldsi
folyamatbdl eredd tarsadalmi, gazdasagi és kornyezeti kihivasokat kezelik. Annak érdekében, hogy részesiilhessenek az
InvestEU méltanyos atélldsi programjanak el6nyeibdl, a tagéllamok a relevéns teriileti atdlldsi tervben meghatdrozzdk a
Méltinyos Atdllist Tamogaté Alaprol (MATA) sz6l6 rendelet (%) (a tovdbbiakban: MATA-rendelet) vonatkozé
rendelkezéseiben a méltanyos atalldsra vonatkozé teriileti tervekre megéllapitott elvekkel Osszhangban tdmogatandd
dgazatokat és tevékenységeket.

Az InvestEU méltdnyos atdlldsi programja a magdn- és kozszektorbeli szervezetek méltanyos atallasi célkitizésekhez
igazodo, gazdasdgilag életképes beruhdzdsait timogatja. A projekteknek vagy a végss kedvezményezetteknek a MATA-
rendelet szerinti, jévahagyott teriileti 4talldsi terv hatalya ald tartoz6 teriileteken kell megvaldsulniuk vagy elhelyezkedniiik.
Ezenkiviil timogathatdk azok a projektek vagy végsé kedvezményezettek, amelyek nem ezeken a teriileteken valdsulnak
meg, vagy helyezkednek el, de hozzdjirulnak e teriiletek fejlesztési sziikségleteinek kielégitéséhez, feltéve, hogy az ilyen
projektek finanszirozdsa kulcsfontossdgii a méltdnyos dtdlldsra vonatkoz teriileti tervvel rendelkezd teriiletek dtalldsdhoz.

Idetartozhatnak példdul a méltanyos 4tallasi régiok halozati osszekapcsoltsagat javitd infrastrukturdlis projektek.

Az InvestEU méltdnyos 4talldsi programjinak azokat a beruhdzdsokat kell tdimogatnia, amelyek 6sszhangban vannak az
InvestEU-rendeletben és az e beruhdzasi irinymutatasban meghatdrozott célkittizésekkel (az InvestEU-rendelet 3. cikke) és
beruhazasi prioritasokkal (az InvestEU-rendelet 8. cikkének (1) bekezdése és II. melléklete).

(*) Az alkalmazand6 konkrét kiiszobértékeket a Bizottsdg dltal az InvestEU-rendelet 8. cikke (6) bekezdésének alkalmazdsdban kiadott
fenntarthatdsagi irinymutatds fogja meghatdrozni.

(“) Példdul: a 2014/52/EU irdnyelvvel (HL L 124., 2014.4.25., 1. 0.) médositott 2011/92/EU irdnyelv az egyes koz- és magdnprojektek
kornyezetre gyakorolt hatdsainak vizsgdlatdr6l (HL L 26., 2012.1.28., 1. 0.); a természetes él6helyek, valamint a vadon €6 dllatok és
novények védelmérdl sz6l6 92/43/EGK irdnyelv (HL L 206., 1992.7.22.,, 7. 0.); a vizpolitika terén a kozosségi fellépés kereteinek
meghatdrozdsarol sz6l6 2000/60[EK irdnyelv (HL L 327., 2000.12.22., 1. o.); az ipari kibocsdtdsokrél (a kornyezetszennyezés
integrélt megel6zésérdl és csokkentésérdl) sz616 2010/75/EU irdnyelv (HL L 334.,2010.12.17.,17. 0.).

(), Eghajlatviltozds és nagyprojektek. Eghajlatviltozdssal kapcsolatos kovetelmények és irdnymutatds a 2014-2020-as programozdsi
id8szak nagyprojektjei szdmdra: az éghajlatvéltozds kdros hatdsaival szembeni reziliencia biztositdsa és az iiveghdzhatdst okoz6 gdzok
kibocsatdsdnak csokkentése”, Eurdpai Bizottsdg (2016.8.25.) https:/[ec.europa.eu/clima/sites/clima/files/docs/major_projects_en.pdf;
valamint ,Az éghajlatvéltozdssal kapcsolatos informdcidk integréldsa és az éghajlatvdltozdshoz valé alkalmazkodds a projektfej-
lesztésben: A gyakorlati szakemberek tapasztalatai’, Az Eurdpai Unié pénziigyi intézményeinek az éghajlatvéltozdshoz vald
alkalmazkoddssal foglalkoz6 munkacsoportja (EUFIWACC) (2016. mdjus) https:/[ec.europa.cu/clima/sites/clima/files/docs/
integrating_climate_change_en.pdf

(#) Rendelet a Méltdnyos Atdlldst Timogat6 Alap létrehozdsardl, még nem tették kozzé. A jogi aktus alifrdsira varva.
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Az InvestEU méltanyos atdlldsi programja végrehajthatd barmely, a négy szakpolitikai kerethez tartozé InvestEU pénziigyi
terméken keresztiil. A méltanyos atallasi teriiletek sajatossagai (pl. gazdasagi egyenlGtlenségek, munkaerdpiaci struktira,
felvevSképesség stb.) és a Covidl9-vildgjarvany dltal a gazdasdgi kildtdsokra gyakorolt hatds miatt egyes pénziigyi
termékek esetében nagyobb, mig mdsok esetében korldtozott vagy zéré finanszirozdsi igény virhatd. E tényezSket
figyelembe véve célzott 6sztonzdk kindlhatdk a végrehajté partnerek és a pénziigyi kozvetitGk szdmadra. Ezek az 6sztonzék
indokolt esetben az EU és a végrehajtd partner kozotti el6nyosebb kockdzatmegosztasi megéllapoddsok formdjat olthetik,
megjelenhetnek az unids garancia alacsonyabb dijdban vagy az InvestEU méltinyos éatéllasi programjdhoz hozzdjaruld
finanszirozasi és beruhdzasi mtveletek igazgatdsi koltségeinek részleges fedezésében az InvestEU-rendelet 13. cikkének (2)
bekezdésében meghatdrozottak szerint, illetve egyéb, egy vagy tobb pénziigyi termékre vonatkozdé garanciamegélla-
poddsban elfogadott formdban is biztosithatok. Adott esetben célzott tandcsaddsi tdmogatds nyujthaté az érintett
projektgazdaknak vagy pénziigyi kozvetitGknek egy életképes projektportfdlio kialakitdsinak timogatdsara.

Az unids garancia dijat érint6 csokkentés elényeit teljes mértékben a végsd kedvezményezetteknek kell élvezniiik.

A végrehajt6 partnerek hozzdjiruldsa az InvestEU méltdnyos atdlldsi programja beruhdzdsi célkitiizéseinek eléréséhez az
érintett pénziigyi termék jellegétdl fiiggden valtozhat.

A végrehajté partnerek nyomon kovetik az InvestEU méltanyos atdlldsi programja keretében végrehajtott finanszirozasi és
beruhdzdsi mtveleteket vagy azok relevins, a projekteket vagy végs6 kedvezményezetteket tdmogaté komponenseit, és
jelentést tesznek azokrdl. A méltanyos atalldsra vonatkozo relevéns teriileti terv elfogaddsat kovetden az ilyen miiveleteket
vagy azok relevins elemeit akkor is az InvestEU méltdnyos atilldsi programja keretében mozgésitott beruhdzdsnak kell
tekinteni, ha azokat a terv elfogaddsa el6tt hagytdk j6vd, feltéve, hogy a végrehajtd partner ellendrzi, hogy azok
megfelelnek a méltanyos atallasra vonatkozo relevans teriileti terv célkittizéseinek.

Az InvestEU méltdnyos atélldsi programja keretében nydjtott finanszirozds nem kombindlhat a kozszektor-hitelezési
eszkozzel (¥) (3. pillér), kivéve a tandcsaddsi timogatdst.

4. Az unids garancia felhasznéldsa

Az unids garancia felhasznalhat6 kilonboz8 pénziigyi termékekhez kapcsolodd finanszirozdsi és beruhdzasi miveletek
killonboz6 kockazati szegmenseinek fedezésére vagy a pénziigyi termékekhez kapcsolédé finanszirozdsi vagy beruhdzasi
miveletek portf6lioi kockdzati szegmenseinek fedezésére. Az unids garancia felhasznaldsdnak részleteit a garanciamegélla-
poddsban kell meghatdrozni.

Az uniés garancia lehet egyenrangl (pari passu) a végrehajté partner kockdzati pozicibjaval, vagy fedezhet aldrendelt
tigyletrészsorozatot, példdul az elsé veszteségvisel§ iigyletrészsorozatot, vagy mezzanine iigyletrészsorozatot. Az egynél
tobb szakpolitikai keretre kiterjed§ garanciamegallapoddsok esetében a pénziigyi termékekbdl szdrmazo veszteségek egy
vagy tobb szakpolitikai kereten beliil megoszthatéva tehetk, figyelembe véve a garanciamegdllapoddsban meghatarozott
kockdzatmegosztasi struktirat.

A végrehajtd partner els6 veszteségvisel§ iigyletrészsorozatbdl vald részesedése beleszdmit a végrehajtd partnernek az
InvestEU-rendelet 2. cikkének (7) bekezdésében meghatdrozott pénziigyi hozzdjiruldsiba. A garanciamegéllapoddsokban
meghatdrozott feltételek és szamitdsi médszertan alapjan az egyéb formdji kockdzatmegosztds, példaul a végrehajté
partner mezzanine iigyletrészsorozatban valo részesedése is beszamithat6 a végrehajté partner pénziigyi hozzajaruldséba.

A pénziigyi termék élettartamat és megsziintetésének feltételeit a garanciamegallapodds hatdrozza meg. Adott esetben egy
pénziigyi termék keretében a finanszirozdsi vagy beruhdzasi miivelet szintjén a befektetS az Uni6 és a végrehajté partner
pénziigyi érdekeinek tiszteletben tartdsa mellett az alapul szolgdlé befektetések élettartamdnak vége el6tt kiléphet a
befektetésekbdl vagy elidegenitheti a kitettségeket, amennyiben biztosithat6 a szakpolitikai célkittizések elérése.

A 4. szakaszban meghatdrozott, értelemszerien alkalmazandé elvek sérelme nélkill az aldrendelt vagy mezzanine
tigyletrészsorozat vastagsigdt a garanciamegallapoddsban meghatdrozott transzferrdta-mechanizmussal is meg lehet
hatdrozni. Ez azt jelenti, hogy minden egyes finanszirozési vagy beruhdzasi miiveletre egyedi transzferratat alkalmaznak
annak meghatdrozdsa érdekében, hogy a végrehajté partner és az unibs garancia az adott mivelet esetében milyen
mértékben jarul hozzd az adott aldrendelt vagy mezzanine tigyletrészsorozathoz.

(*) Rendelet a méltanyos dtalldst timogaté mechanizmus keretében biztositott kozszektor-hitelezési eszkozrdl, még nem tették kozzé. A
Tandcs elsé olvasatban elfogadott dlldspontjdra varva.
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Amennyiben e beruhdzasi irinymutatds az érintett szakpolitikai keretre vonatkozé szakaszban masként nem rendelkezik,
az unids garancia felhasznaldsdra az aldbbi elvek alkalmazandok. A tagallami komponens esetében az elsé veszteségvisel§
tigyletrészsorozat vagy a mezzanine {igyletrészsorozat vastagsiga a Bizottsdg és a tagdllam kozott aldirt vonatkozd
hozzdjarulasi megéllapodasban meghatdrozottaknak megfelelGen eltérhet a jelen 4. szakaszban meghatérozott elvektdl.

4.1. Altalinos pénziigyi termékek

4.1.1. Az unids garancia hitelfinanszirozds-tipusii miiveletekhez valg felhaszndldsa

F@szabdlyként, a 4.1.1.1-4.1.1.3. szakaszban foglalt rendelkezésekre is figyelemmel, a pénziigyi termékekhez kapcsol6do
hitelfinanszirozds-tipusti miiveleteket tdmogaté portfoliok esetében, amennyiben az unidés garancia kiterjed az els§
veszteségvisel§ tigyletrészsorozatra, a végrehajté partnernek legaldbb 5 %-os részesedést kell villalnia az els§
veszteségvisel§ tigyletrészsorozatban.

4.1.1.1. Egyedi mtveletek fedezete
Ajelen 4.1.1.1. szakasz csak a kozvetlen mtiveletekre vonatkozik.

Az unids garancia pari passu alapon felhasznalhaté az egyedi miiveletek részleges fedezésére. Ebben az esetben az egyedi
miveletre vonatkozé uni6s garancia nem haladhatja meg a végrehajté partner altal nydjtott finanszirozds 50 %-t. A
végrehajtd partner az érdekek 6sszehangoldsa céljabdl koteles legaldbb 20 %-os pari passu részesedést fenntartani az egyedi
miveletekben.

Az unibs garancia mds formdkat is Olthet, ideértve az egyedi mivelethez kapcsolodé aldrendelt pozicidt is. Ebben az
esetben az egyedi miiveletre vonatkoz6 unibs garancia nem haladhatja meg a végrehajté partner altal nydjtott teljes
finanszirozds 25 %-at (*°). A végrehajté partnernek legaldbb 5 %-os részesedéssel kell rendelkeznie az aldrendelt poziciéban.

4.1.1.2. A 4.1.1.3. szakaszban emlitettektdl eltérd mdveleti portf6lidk fedezete

A végrehajté partner dltal finanszirozott finanszirozasi és beruhdzdsi mtveletek vonatkozé portfélidja tekintetében az
unids garancia elsG veszteségvisel§ vagy mezzanine részsorozatot is fedezhet. Amennyiben az uni6s garancia az elsg
veszteségvisel§ tgyletrészsorozatot fedezi, a végrehajté partnernek legaldbb 5 %-os részesedést kell véllalnia az elsé
veszteségvisel§ tigyletrészsorozatban.

Az els6 veszteségvisel§ tigyletrészsorozat vastagsdga a garantdlt portfolié keretében végzett mveletek varhat6 kockdzati
profiljan alapul. Osszege nem haladhatja meg a végrehajto partner dltal valamely pénziigyi termék keretében nydijtott
finanszirozés teljes Osszegének 30 %-at. A szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési kereten beliil az els§ veszteségviseld
tigyletrészsorozat vastagsaga nagyobb lehet a teljes finanszirozasi 6sszeg megfelel§ hanyadanal.

4.1.1.3. A maximdlt és nem maximdlt garancidk portfélidinak fedezete

A kozvetitett hitelfinanszirozds esetében, mind maximadlt garancidk, mind nem maximdlt garancidk formdjdban,
amennyiben a pénziigyi kozvetit6ktdl szarmazé ellentételezés nem elegend a végrehajté partner altal nydjtott
finanszirozds kockdzatanak megfelel§ ellentételezéséhez, az unids garancia a varhatd veszteségek szintjén meghatarozott
elsé veszteségviseld tigyletrészsorozat akdr 100 %-at is fedezheti. A maximalt garancidk formdjat 61t6 kozvetitett hitelfinan-
szirozds esetében az unids garancidval fedezett elsG veszteségvisel§ tigyletrészsorozat vastagsdga a végrehajt6 partner éltal
nyujtott finanszirozds akdr 100 %-at is elérheti.

Kellgen indokolt esetekben a végrehajté partner édltal nydjtott, nem maximdlt garancidk esetében az unids garancia a
varhaté veszteségeket meghaladé veszteségeket is fedezheti. Ebben az esetben a nem viért veszteségek unids garancia altal
fedezett részét a garanciamegallapoddsban meghatdrozottak szerint kell bedrazni.

Magas szakpolitikai értékd, kivételes esetekben, a végrehajté partner altal nydjtott maximadlt garancidk esetében az uni6s
garancia dltal fedezett els§ veszteségvisel§ iigyletrészsorozat vastagsdga a varhaté veszteségek szintjénél magasabb szinten
is megéllapithatd. Ebben az esetben a nem vdrt veszteségek uniés garancia dltal fedezett részét a garanciamegdllapoddsban
meghatérozottak szerint kell bedrazni.

(*) A végrehajté partner dltal a harmadik fél finanszirozénak nydjtott garancia formdjdban megval6sulé finanszirozasi vagy beruhdzdsi
miivelet esetében a 25 %-os korlat a harmadik fél finansziroz¢ dltal nydjtott finanszirozdsra vonatkozik.
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4.1.2. Az unids garancia tékefinanszirozds-tipusii miiveletekhez valg felhaszndldsa

F@szabaly szerint a t6kefinanszirozds-tipust mtveleteket timogatd portfoliok tekintetében a végrehajtd partnereknek sajdt
kockdzatukra pari passu alapon kell befektetniiik minden finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miiveletbe olyan ardnyban, amely
biztositia az érdekek megfelels, az egyes pénziigyi termékek esetében elGzetesen meghatdrozottak szerinti
osszehangoldsat. A finanszirozds unids garancidval fedezett része egylittesen, a végrehajté partner dltal a kilonbozd
pénziigyi termékek keretében pari passu alapon nytjtott (csoportszinten figyelembe vehetd) teljes t6kefinanszirozas-tipust
finanszirozds legfeljebb 70 %-dt teheti ki, mig a sajit kockdzatra nydjtott finanszirozdsnak a végrehajtd partner éltal
barmely finanszirozasi vagy beruhdzdsi miivelet keretében pari passu alapon nydjtott teljes tSkefinanszirozds-tipust
finanszirozas legalabb 5 %-at kell kitennie.

Kellgen indokolt esetekben a végrehajt6 partnerek és a Bizottsdg kozotti kockdzatmegosztasi megdllapoddsok nem pari
passu alapti megoldast is tartalmazhatnak. Engedélyezhet§ példdul az unids garancia aldrendelt alapon torténd
felhasznaldsa a rendszerszint(i piaci hidnyossagokkal rendelkez6 kozjavak esetében, vagy akkor, ha az externdlidk — példaul
Uj tipustt miiveletek vagy piacteremtés esetében — nem drazhat6k megfelelGen.

Az uniés garancia csak kivételes esetekben, tobbek kozott magas kockdzatkoncentrdcié esetén fedezheti az elsG
veszteségvisel§ tigyletrészsorozat 100 %-dt (amely nem haladhatja meg a végrehajté partner altal az ilyen portf6li6
keretében nydjtott teljes finanszirozds 50 %-at). A végrehajté partner és a Bizottsdg kozotti bevételmegosztisnak minden
esetben ardnyosnak kell lennie a kockdzatnak vald kitettségiikkel.

4.2.  Tematikus pénziigyi termékek

4.2.1. Az unids garancia hitelfinanszirozds-tipusii miveletekhez vald felhaszndldsa

Végrehajté partnerek dltal finanszirozott hitelfinanszirozds-tipusti miveletek vonatkozé portfélioja tekintetében az unids
garancia fedezhet els§ veszteségvisel§ tigyletrészsorozatot. Tekintettel az ilyen pénziigyi termékek jellemzéire, az elsé
veszteségvisel§ tigyletrészsorozat vastagsdga meghaladhatja a végrehajt6 partnerek altal biztositott finanszirozas 50 %-at.
Az érdekek 6sszehangoldsdnak biztositdsa érdekében a végrehajto partnernek legaldbb 5 %-os részesedést kell vallalnia az
els6 veszteségviseld tigyletrészsorozatban. KellGen indokolt esetekben az érdekek dsszehangoldsa a vonatkozé garanciame-
géllapoddsban meghatdrozott egyéb pénziigyi eszkozok utjn is biztosithato.

Kellen indokolt esetekben a végrehajté partnereknek a veszteségfedezethez az elsG veszteségvisel§ iigyletrés-
zsorozaton keresztill nydjtott hozzdjaruldsa fokozatosan is biztosithatd, a portf6lid lejaratdval és a kockdzatok
csokkenésével pdrhuzamosan. Ez a hozzdjdrulds nydjthaté a garantdlt vagy mds portfolio(k)bol szdrmazéd
bevételekbdl, vagy mds megfelel6 és innovativ mechanizmusok révén.

4.2.2. Az unids garancia tokefinanszirozds-tipusii miiveletekhez vald felhaszndldsa

Végrehajté partnerek altal finanszirozott t6kefinanszirozds-tipusti miiveletek vonatkozé portfélidja tekintetében az unids
garancia fedezhet els§ veszteségvisel§ iigyletrészsorozatot. Az els6 veszteségvisel§ iigyletrészsorozat vastagsiga a
végrehajtd partner dltal finanszirozott vonatkozé miveleti portf6lié tekintetében meghaladhatja az 50 %-ot. Az érdekek
osszehangoldsanak biztositdsa érdekében a végrehajtd partnernek legalabb 5 %-os részesedést kell vallalnia az elsé
veszteségvisel§ tigyletrészsorozatban. Kellden indokolt esetekben az érdekek 6sszehangoldsa a vonatkozé garanciamegalla-
poddsban meghatdrozott egyéb pénziigyi eszk6zok utjan is biztosithato.

Kell6en indokolt esetekben a végrehajtdé partnereknek a veszteségfedezethez az els§ veszteségvisel§ tigyletrés-
zsorozaton keresztiil nyujtott hozzdjruldsa fokozatosan is biztosithatd, a portfdlid lejaratdval és a kockdzatok
csokkenésével parhuzamosan. Ez a hozzdjarulds nydjthaté a garantdlt vagy mds portf6lid(k)bél szdrmazé
bevételekbdl, vagy mds megfeleld és innovativ mechanizmusok révén.

5. A VEGREHAJTO PARTNER ALTAL NYUJTOTT FINANSZIROZAS

Amennyiben e beruhdzdsi irdinymutatds az érintett szakpolitikai keretre vonatkoz6 szakaszban mdsként nem rendelkezik, a
végrehajté partner dltal nydjtott finanszirozdsra az aldbb részletezett elvek alkalmazandok.
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5.1. Altalénos pénziigyi termékek
5.1.1. A végrehajto partner dltal nyijtott hitelfinanszirozds

5.1.1.1. Altaldnos hitelfinanszirozds

A végrehajtd partner kozvetleniil (azaz kozvetlen kolcsonok vagy a kozvetlen hitelfinanszirozds egyéb formdjdban) vagy
pénziigyi kozvetitGkon keresztiil nyujthat finanszirozdst a végsé kedvezményezettnek.

5.1.1.2. Maximadlt és nem maximdlt garancidk

Az uni6és komponens keretében végrehajtott finanszirozdsi és beruhdzdsi miveletekre a kovetkezs feltételek
alkalmazandok:

a) az uni6s garancia felkindlhat6 a végrehajté partnereknek annak érdekében, hogy maximdlt vagy nem maximaélt
garancidt nyujtsanak a pénziigyi kozvetit§ 0 finanszirozasi iigyleteibdl keletkeztetett portfliora. Az olyan végss
kedvezményezettekkel kotott iigyletek, amelyek kollektiv fizetésképtelenségi eljards alatt dllnak, vagy amelyek
megfelelnek a nemzeti jog szerinti azon kritériumoknak, amelyek alapjan hitelezGik kérésére kollektiv fizetéskép-
telenségi eljards ald vonhatdk, nem keriilhetnek be ezekbe a portféliokba;

b) maximalt portfélidgarancia esetén a felsS hatdrt az 0j portf6li6 varhat6 veszteségeinek szintjén kell megéllapitani, és azt
a pénzigyi kozvetitGvel kotott minden egyes portf6lidgarancia-megdllapoddsra vonatkozdan egyedileg kell
meghatdrozni (*'). A véarhaté veszteségeket historikus adatok és el6retekintS becslések alapjan kell meghatdrozni és
dokumentdlni. Vonatkozé adatok hidnydban a felsé hatdrt el6re megdllapitott szinten kell meghatdrozni, és azt
rogziteni kell a Bizottsdg és a végrehajtd partner kozotti garanciamegallapoddsban. A maximdlisan megengedett felsg
hatdr 25 %. A szocidlis beruhdzasi és készségfejlesztési keret esetében a maximaélisan megengedhet§ felsG hatar
magasabb lehet;

c) kell6en indokolt esetekben a garanciafedezet a varhaté veszteségek szintjéig dijmentesen biztosithaté (mind a maximalt,
mind a nem maximalt garancidk esetében), mig a varhaté veszteséget meghaladé kockazatot a végrehajté partnernek
kell bedraznia adott esetben a Bizottsdggal kotott garanciamegéllapoddsnak megfelelden. Az unids garancia dijanak
csokkentésébdl szdrmazé el6nyoket mindkét esetben teljes mértékben a végsé kedvezményezettek élvezik;

d) az Uj portfélioban szereplS egyedi finanszirozdsi tigyletekre vonatkozd garanciardtit jellemzden 50 %-ban kell
megallapitani, de ez a szdzalékos ardny kiilonleges szakpolitikai értékkel bird tigyletek esetében novelhetd;

e) a pénziigyi kozvetité koteles a végrehajté partner altal nydjtott garancidval egyenrangl finanszirozdsi tigyletek
mindegyike tekintetében a kitettség legaldbb 20 %-dt megtartani. Kell6en indokolt esetekben a Bizottsdg és a végrehajtd
partner kozotti garanciamegallapoddsban alacsonyabb szdzalékos ardnyt is meg lehet hatdrozni, amennyiben az
osszeegyeztethet§ az dllami tdmogatasi szabalyokkal vagy adott esetben megfelel azoknak. A szocialis beruhdzasi és
készségfejlesztési keret tekintetében a minimalis kitettség indokolt esetben 5 %-ra csokkenthetd;

f) a veszteségmegtériilések tekintetében a végrehajté partner dltal nydjtott garancidnak egyenrangtinak kell lennie a
pénziigyi kozvetitGével. A maximalt garancidk esetében, ha a veszteségek 0sszege meghaladja a garancia fels6 hatdrét, a
veszteségmegtériilések Osszege elszor az el6bbre sorolt kitettségekhez rendelhetd hozzd. Alternativ megolddsként
el8zetes becsiilt megtériilési ardny is alkalmazhato;

g) a portfélibkba bevonhaté finanszirozdsi iigyletek minimalis futamideje 12 hénap, kivéve a szocidlis beruhdzdsi és
készségfejlesztési keretet, ahol ez kevesebb is lehet.

5.1.2.  Avégrehajtd partner dltal nyiljtott t6kefinanszirozds

A végrehajté partnerek kozvetleniil () vagy pénziigyi kozvetitkon (példaul elkilonitett alapokon és befektetési
eszkozokon, tobbek kozott tarsbefektetési eszkozokon) keresztiil nyujthatnak tSke- és kvézisajattGke-finanszirozdst a
végsG kedvezményezetteknek. A kozvetitS alapoknak vagy befektetési eszkozoknek jellemzGen a végsG kedvezménye-
zettekben val6 kisebbségi részesedéseket kell célozniuk.

(") A kkv-keret tagallami komponensére vonatkozé felsd hatdr mértéke kivételesen — kellGen indokolt esetekben — a vartndl magasabb
veszteségszinten is megallapithaté.
(") Kozvetlen tSke- és kvdzisajattSke-finanszirozds nem engedélyezhetd a kkv-keret uniés komponense keretében.
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Az uni6s komponens keretében a pénziigyi kozvetit6kbe eszkozolt befektetésekre — amelyeket a végrehajtd partnerekkel
kotott garanciamegéllapoddsok részletesebben is meghatdroznak — az aldbbi feltételek mindegyike alkalmazando, és — a
kétségek elkeriilése érdekében — e feltételek alkalmazanddk a végrehajté partner dltal az InvestEU keretében nydjtott
finanszirozdsra (finanszirozdsi vagy beruhdzdsi miivelet), beleértve az unids garancia dltal fedezett részeket és a végrehajtd
partner pénziigyi hozzdjaruldsdt is:

a) Az InvestEU keretében befektetést (finanszirozasi vagy beruhdzasi miiveletet) fogadd pénziigyi kozvetitének befektetési
stratégidja részeként kotelezettséget kell véllalnia arra, hogy az InvestEU-rendelet értelmében timogathaté végsd
kedvezményezettekbe legalabb az aldbbiak koziil a nagyobbnak megfelel§ dsszeget befektet:

i) akozvetitd altal befektetett Osszesitett sszeg 50 %-a; és

ii) az EU dltal tdmogatott beruhdzasokkal Gsszefiiggésben lehivott befektetési céli osszeg kétszerese, de maximum a
kozvetitd dltal befektetett Osszesitett osszeg 80 %-a.

b) A végrehajt6 partnerek alapokba torténd befektetései dltaldban nem haladhatjdk meg az alap méretének 25 %-at. Magas
szakpolitikai hozzdadott érték esetén az alap méretének legfeljebb 50 %-at kitevs befektetések engedélyezhetdk, kivéve a
szocidlis beruhdzasi és készségfejlesztési keretet, illetve kivételes esetekben mds szakpolitikai keretek technoldgia-
transzfer-alapjait, amelyek esetében a befektetés az alap méretének akdr 75 %-dt is elérheti. Alapok alapja esetében ez a
korlat a befektetést befogadé alapok szintjén alkalmazandé.

¢) A hdrom vagy t6bb végrehajté partner altal végrehajtott, eurdpai szintli zold és digitdlis beruhdzdsokat célz6 alapokba
torténd befektetések sszesitve az alap méretének akdr 75 %-dt is kitehetik.

d) A tdrsbefektetési eszkozok és programok esetében a végrehajté partnerekkel kotott garanciamegdllapoddsokban kiilon
szabdlyok keriilnek meghatdrozdsra.

e) A végrehajt6 partnerek dltal az InvestEU keretében végrehajtott befektetéseket az egyéb dllami és magdnbefektetSkkel
azonos feltételek mellett, piaci elveknek megfelelGen kell végrehajtani. A piaci elveknek valé megfelelgség megkoveteli,
hogy az alapba vagy az alap alapjdul szolgdlé projektekbe torténs Osszes befektetés legaldbb 30 %-dt a tobbi
befektetdvel hasonlé helyzetben 1év6 magdnbefektetSk hajtsik végre egyenld feltételek mellett (*’). Az e bekezdésben
foglalt kovetelmények nem feltétlenil alkalmazandék az EU szdmdra kilonds szakpolitikai jelentGséggel bird
teriileteken végrehajtott befektetésekre, amint azt a végrehajtd partnerrel kotott vonatkozd garanciamegillapodds
részletesebben meghatdrozza.

f) A végrehajté partnerek az InvestEU keretében dltaldban az alap els§ lezdrdsakor fektetnek be alapokba; a késGbbi
zdrdsokkor torténd befektetésekre csak kellg indokolt esetekben keriilhet sor.

g) A finanszirozdsi és beruhdzdsi mdveleteknek hosszi tdvra kell szélniuk, és jellemz8en 5-20 éves futamidével kell
rendelkezniiik.

h) A végs6 kedvezményezettekbe torténd, az adott pénziigyi termékkel 6sszhangban tdmogathaté befektetések elsédleges
befektetések formdjat oltik (). Mdsodlagos befektetések kellSen indokolt esetben szintén tdmogathaténak
mindsiilhetnek a garanciamegdllapoddsban meghatérozottak szerint.

5.2. Tematikus pénziigyi termékek

5.2.1.  Avégrehajt partner dltal nytjtott hitelfinanszirozds

A végrehajté partner kozvetlen kolesonok vagy a kozvetlen hitelfinanszirozds egyéb formdjaban vagy pénziigyi
kozvetit6kon keresztiil nydjthat finanszirozdst a végsé kedvezményezettnek a magasabb uni6és hozzdadott értéket
képvisel§ relevans szakpolitikai teriiletre irdnyuldan.

5.2.2.  Avégrehajtd partner dltal nyijtott tékefinanszirozds

A végrehajtd partnerek kozvetlenil (%) vagy elkiilonitett alapokon és befektetési eszkozokon keresztiil nytjthatnak t6ke- és
kvazisajattGke-finanszirozdst a végsé kedvezményezettnek. Az alapokba vagy mds befektetési eszkozokbe, valamint az
unids garancia dltal timogatott platformokba torténd befektetések kell6en indokolt esetben mds befektetSk befektetéseihez
képest aldrendeltek is lehetnek.

() A kkv-keret esetében az alapok szintjén legaldbb 30 %-os magdnbefektet6i finanszirozdsra van sziikség. Tarsbefektetési eszkozok
esetében a magdnfinanszirozdsi hinyadra vonatkozé kovetelmény az egyes végsd kedvezményezettekbe torténd befektetés szintjén is
el6irhaté.

() ElsGdleges befektetés a végsd kedvezményezettbe torténs kozvetlen vagy kozvetett befektetés (beleértve a hitelfinanszirozdst is),
amelynek eredményeként a finanszirozds kozvetleniil vagy kozvetve a végs6 kedvezményezetthez dramlik.

(**) Kozvetlen tSke- és kvdzisajattSke-finanszirozds nem engedélyezhetd a kkv-keret uniés komponense keretében.
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6. Szakpolitikai keretek

6.1. Fenntarthaté infrastruktira

6.1.1. Az érintett szakpolitikai teriiletek

A fenntarthaté infrastruktirdra vonatkozé keret célja a fenntarthat6 infrastruktdrdra irdnyulé finanszirozdsi és beruhazdsi
miveletek tdmogatdsa az InvestEU-rendelet 8. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett teriileteken. A kizart
tevékenységekre vonatkozd rendelkezéseknek (e beruhdzasi irdnymutatds 2.3.3. szakasza) és az InvestEU Alap 2.6.
szakaszban meghatdrozott allokdciés elveinek sérelme nélkiil az InvestEU-rendelet II. mellékletében felsorolt, a
fenntarthaté infrastruktirdhoz kapcsol6dé barmely relevans teriilet jogosult a fenntarthaté infrastruktdrara vonatkozé
keretbdl nyujtott timogatdsra. Ez a tdmogatds elsGsorban az InvestEU-rendelet II. mellékletének 1., 2., 3., 4., 9., 10, 11.,
13. d) pontjdhoz, 14. és 15. pontjahoz kapcsoldodik, amelyek némelyikét a 6.1.1.1-6.1.1.8. szakasz nem kimerit§ és
tdjékoztato jelleggel bévebben is részletezi. A tdmogathatd teriiletek a 2.3.2.1. szakasznak megfelel6en rangsorolhatok.

Annak az dltaldnos célnak a tiszteletben tartdsa mellett, hogy a beruhdzdsok 60 %-a jaruljon hozzd az Uni6 éghajlat-
politikai és kornyezetvédelmi célkittizéseihez, a végrehajtd partnerek altal nyujtott finanszirozdsnak torekednie kell az
dgazatok kozotti megfelel6 mértékii diverzifikdcid biztositdsdra, figyelembe véve a végrehajté partner dltal nydjtott
pénziigyi termékeket.

A fenntarthaté infrastruktirdra vonatkozé keret dgazati programokbdl szarmazé tdmogatdst is becsatorndzhat (lisd a
vegyes finanszirozasrél sz0l6 2.9. szakaszt). Ezen tilmenden a fenntarthaté infrastruktirara vonatkozé kerethez tartozé
beruhdzdsokhoz nyujtott tdmogatds kombindlhat6 a megosztott irdnyitds ald tartozé alapokbdl vagy a Helyreallitdsi és
Rezilienciaépitési Eszkozb6l szdrmazé tdmogatdssal.

A fenntarthaté infrastruktirdra vonatkozé keretben nytjtott timogatds célja, hogy hozzdadott értéket teremtsen azéltal,
hogy az aldbbi esetek barmelyikében biztositja a finanszirozashoz valé hozzaférést:

a) a fenntarthat6 fejldéssel kapcsolatos, eurdpai szinten meghatdrozott szakpolitikai célok és célkittizések elérése. Ez
példdul a gazdasdgi, kornyezetvédelmi és szocidlis célkittizések, példdul a kornyezeti, tirsadalmi és irdnyitdsi elvek
(ESG) egyidejii elémozditdsira vonatkozik (*°);

b) az infrastruktiira, mint eszkozosztaly fejlesztésének tdmogatdsa a magas szint(i fenntarthatosagi normék (beleértve az
akaddlymentességet (7)) kovetkezetes alkalmazdsdnak, tovdbbd az dtlithat6sdgnak és az Gsszehasonlithatésdgnak az
el6mozditdsa révén a projekt-el6készités, a finanszirozdsi technika és termékek, a monitoring és az adatok teriiletén;

¢) olyan makroregiondlis és/vagy hatdrokon dtnydl hatdsti projektek el6mozditdsa, amelyek koltségein és hasznain tobb
tagéllam osztozik, vagy ahol a koltségek nemzeti vagy helyi szinten meriilnek fel, mikozben a hasznok tobb orszidgra
kiterjedGen vagy unids szinten jelentkeznek;

d) olyan projektek tdmogatdsa, amelyek az uniés szakpolitikai prioritdsokbdl eredd kornyezeti és tarsadalmi-gazdasdgi
koltségeket és hasznokat internalizaljdk. Ez példdul a modalis valtashoz és a fenntarthaté tizemanyagok kozlekedésben
valé hasznalatdhoz val6 hozzdjarulashoz, az anyag- és energiahatékonysdghoz, a megtjulé energidhoz, a levegd- és
vizmingség javitdsihoz, a kornyezetvédelemhez, a bioldgiai sokféleség hosszii tavii védelmének és helyredllitdsanak
el6mozditdsahoz, a fenntarthat6 infrastruktirdhoz és a természetalapi megolddsokhoz, a biogazdasdg tdmogatdsihoz,
az tiveghdzhatdst okoz6 gdzok kibocsatdsanak csokkentéséhez, a kulturdlis orokség kezeléséhez, az idegenforgalomhoz,
az épiiletek energiahatékonysagahoz stb. valé hozzdjirulashoz kapcsolédna. Ez magdban foglalnd a kozlekedési
mobilitdsi megolddsok megtjitdsinak és utdlagos dtalakitdsdnak tdmogatdsdt is;

e) a transzeur6pai hdlézati infrastruktira, berendezések és innovativ technologidk elémozditdsa, amelyek kozjoszagként
szolgdlnak tobbek kozott az energia- és kozlekedési rendszerek szdmadra. Ezek a projektek kulcsfontossigii szerepet
jatszhatnak a megudjul6 energiaforrdsokba, az energiahatékonysdgba és a keresletoldali vdlaszintézkedésekbe, az
egészségiigybe (pl. e-egészségiigy és gondozdsi megolddsok), a kozigazgatdsba, példdul az e-kozszolgéltatdsokba,
valamint az alternativ izemanyaggal mikod6 és egyiittmiikodd, osszekapcsolt és automatizdlt mobilitisba torténd
beruhdzasok szintjének emelése szempontjabol;

(56

Lésd példdul a fenntarthaté novekedés finanszirozdsirdl sz6lo bizottsdgi kozleményt (COM(2018) 97 final) és a fenntarthat6
finanszirozdssal foglalkozé magas szinti szakértdi csoport dltal 2018. janudr 31-én végleges jelentés formdjaban kozzétett anyagot az
aldbbi cimen: <https:|[ec.europa.eu/info/sites/info/files/180131-sustainable-finance-final-report_en.pdf>.

Az eurépai akaddlymentesitési irdnyelv akaddlymentességi kovetelményeivel osszhangban (Az Eurdpai Parlament és a Tandcs
(EU) 2019/882 iranyelve (2019. dprilis 17.) a termékekre és a szolgdltatdsokra vonatkoz6 akadalymentességi kovetelményekrdl,
HLL151.,2019.6.7., 70. 0.).
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f) a fenntarthat digitdlis konnektivitds és adatplatformok és -infrastruktirdk el6mozditdsa Unid-szerte, valamint a
kommunikdciés és informdciés technoldgidkkal kapcsolatos termékek és szolgdltatdsok széles korét timogaté —
szitkség esetén az uniés-nemzetkozi konnektivitdst elémozditd — projektek, ahol a fenntarthatésdg magéban foglalja az
infrastruktira vagy berendezés korforgdsos jellegére vonatkozé kovetelmények érvényesitését is;

g) avilagtirrel kapcsolatos szolgaltatasokat és tiralapt alkalmazdsokat lehet6vé tevs fenntarthatd (keringési pélydra dllitott
és foldi) Grinfrastruktira fejlesztésének és miikodtetésének el6mozditdsa;

h) olyan projektek elémozditdsa, amelyek el6nyei az értéklancba vagy az elldtdsi lincba vagy hédlézatba torténd egyéb
beruhdzdsoktol fiiggenek, ésfvagy az 1ittord szerep miatt magas kockazattal jarnak;

i) a hatdrokon atnydld infrastruktirdk és szolgédltatdsok — tobbek kozott a digitdlis platformok és szolgaltatdsok —
interoperabilitdsanak el6mozditdsa;

j) a kutatdsi infrastruktira — tobbek kozott az e-infrastruktira — kiépitésének és az azzal valé szinergidknak az
el6mozditdsa Unié-szerte. Ennek a kozosségek altal az innovaci6 el6mozditdsra haszndlt létesitmények, eréforrasok és
szolgaltatdsok piacdnak fejlesztésére kell 6sszpontosulnia;

k) a belsé piac hatékony mitkodésének tdmogatdsa a piaci alapt beruhdzdsok killonboz8 szabalyozasi rendszerekben valé
elémozditdsdval (**);

1) a kritikus tomeg elérése, valamint csoportok létrehozdsa és osszesitett projektvolumen elérése a magdnbefektetSk
vonzdsa érdekében.

A 6.1.1.1-6.1.1.8. szakaszban ismertetett szakpolitikai teriileteknek nydjtott tdmogatds kiegészithet§ olyan kisérd
intézkedésekkel, amelyek célja, hogy segitsék a hatésdgokat és a projektgazdakat a beruhdzdsi stratégidk meghatdrozdséra,
a finanszirozds 6tvozésére, a projektek tervezésére és csoportositdsara irdnyul6 kapacitds kialakitdsdban.

6.1.1.1. Az energetikai dgazat fejlesztése

A tiszta és fenntarthaté megijuld energia termeléséhez, szolgiltatdsihoz vagy felhaszndldsdhoz nydjtott tdimogatdsnak
azokra a projektekre kell 6sszpontositania, amelyek nagynak vélt kockdzattal és t8keintenzitdssal rendelkeznek, lehetévé
téve a megdjuld energiaforrdsok tovébbi integrdldsdt valamennyi dgazatban (energiatermelés, ftités és hiités, kozlekedés),
valamint mds nulla és alacsony kibocsatast energiaforrdsok és megolddsok alkalmazdsit. A tdmogatds indikativ jelleggel
kiterjedhet hatdrokon dtnyulé vagy tengeri jellegli megajuléenergia-projektekre (lisd még a 6.1.1.7. szakaszt), az épiiletek
szén-dioxid-mentesitésére, a megiijulé energiaforrdsok ipari folyamatokban val6 alkalmazdsdra, alacsony szén-dioxid-
kibocsdtdst gazok (példdul a hidrogénstratégidval () 6sszhangban alacsony szén-dioxid-kibocsatdsd, tiszta hidrogén vagy
biometdn) termelését és a (kereskedelmi nagysagrendti) gdzelldtdst célzé projektekre, valamint a fejlett biotizemanyagokra,
biomasszdra és egyéb fenntarthaté alternativ iizemanyagokra, valamint a helyszini tdroldsra irdnyulé projektekre.
Tamogatni kell tovabbd a helyi szinten irdnyitott megtjuldenergia-projekteket, példdul az energiakozosségek altal
irdnyitott projekteket, amelyek gyakran energiahatékonysagi fejlesztésekbe illeszkednek. Az energiadgazatnak nyujtott
tdmogatas adott esetben hozzdjarulhat a megijulé energiaforrdsbdl elgallitott energia haszndlatanak el6mozditdsardl sz616
(EU) 2018/2001 iranyelv (*) (a tovabbiakban: II. megtjuléenergia-irinyelv) és az energiaunié és az éghajlat-politika
irdnyitasarol szol6 (EU) 2018/1999 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') (a tovabbiakban: az irdnyitasi rendelet)
célkitiizéseihez, valamint elGsegitheti az energiahatékonysdgot a beruhdzdsi dontésekben, tobbek kozott a meghjuld
energia uniods finanszirozdsi mechanizmusén keresztiil (*2).

(*) A tagdllamok 4altal a fenntarthatd energiainfrastruktira tdmogatdsdra haszndlt killonféle szabalyozasi keretek szakpolitika- és
piactervezési, illetve szabdlyozdsi kockdzatokkal jarnak, ami kihat a t6kekoltségekre.

(") A Bizottsdg kozleménye: Hidrogénstratégia a klimasemleges Eurépdért (COM(2020) 301 final).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2018/2001 rendelete (2018. december 11.) a Helyredllitdsi és Rezilienciaépitési Eszkoz
létrehozdsardl (HL L 328.,2018.12.21., 82. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2018/1999 rendelete (2018. december 11.) az energiaunio és az éghajlat-politika irdnyitdsarol,
valamint a 663/2009/EK és a 715/2009[EK eurépai parlamenti és tandcsi rendelet, a 94/22[EK, a 98/70[EK, a 2009/31/EK
a 2009/73[EK, a 2010/31/EU, a 2012/27/EU és a 2013/30/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv, a 2009/119/EK és az
(EU) 2015/652 tandcsi irdnyelv mddositdsarol, tovdbbd az 525/2013EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet hatdlyon kiviil
helyezésérsl (HL L 328.,2018.12.21,, 1. 0.).

(*) Az unibs megujuldenergia-finanszirozasi mechanizmust az irdnyitdsi rendelet 33. cikke hozta létre.
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Az energiahatékonysdg és az energiamegtakaritds céljaval nyijtott tdmogatds olyan projektekre terjed ki, amelyek
osszhangban dllnak a 2030-ig tarté idészakra vonatkozd menetrend és a Pdrizsi Megallapodds keretében véllalt unids
kotelezettségekkel, és hozzdjarulnak a 2012/27/EU irdnyelvben () meghatdrozott célkitlizésekhez (az energiakereslet
csokkentése energiatakarékossdgi intézkedések és keresletoldali szabdlyozds, a korforgdsos gazdasdg elveinek alkalmazdsa,
valamint a tavftitésre és a kapcsolt energiatermelésre irdnyul6 olyan projektek timogatdsa révén, amelyek hozzdjarulnak az
energiafogyasztds csokkentéséhez és az tiveghdzhatdsti gdzok és mds szennyezd anyagok kibocsatdsanak megel6zéséhez). A
tdmogatds az épiiletkorszertisitési programmal () és kiilonosen annak hdrom kiemelt teriiletével Gsszhangban all6
projektekre terjed ki: az energiaszegénység és a legrosszabb teljesitményt mutaté épiiletek kezelése; a kozépiiletek, példaul
a kozigazgatdsi, az oktatdsi és az egészségiigyi létesitmények feldjitdsa, valamint a flités és hiités szén-dioxid-mentesitése.
Tdmogatni kell azokat a projekteket, amelyek korszerdsitik az épiiletek ftitési és hiitési rendszereit, mivel ezek elengedhe-
tetlenek az unids épiiletdllomdny dekarbonizdcidjdhoz. A Thelyi megdjuléenergia-potencidl kiakndzdsa szintén
kulcsfontossdgii az EU importélt fosszilis tiizel6anyagoktdl valé fiiggGségének csokkentéséhez. A tdmogatds a meglévd
épiiletek olyan energiahatékonysigi feldjitdsaira fog kiterjedni, amelyek az épiiletek energiahatékonysdgdrol
sz6l6 2010/31/EU irdnyelv (*) 10. cikkének (6) bekezdésében meghatdrozott kritériumok koziil egy vagy tobb alapjan
meghatdrozott energiahatékonysdg-novekedést céloznak meg vagy valdsitanak meg — ilyen kritérium példdul a feldjitdssal
elért javulds, a feldjitds el6tt, illetve utdn kidllitott energiahatékonysagi tandsitvanyok osszehasonlitdsdnak titkrében. A
tdmogatds tovdbbd kiterjedhet a rendkiviil energiahatékony j épiiletek épitésére is, de csak akkor, ha tallépik a
kozel nulla energiaigényii épiiletekre vonatkozé nemzeti elGirdsokat (tekintettel arra, hogy az EU-ban 2020.
december 31-e utdn az osszes Uj épiiletnek kozel nulla energiaigényi épiiletnek kell lennie). A feltjitdsba beleértendd az
épiileteknek az okos funkci6k fogaddsdra alkalmas technoldgidkkal torténd korszerdsitése, valamint az épiileteknek
osszekapcsolt energiaellatdsi, -tdroldsi, digitélis és kozlekedési rendszerekbe valé integréldsa, tobbek kozott az e-mobilitdst
szolgalé infrastruktdrdnak az épiiletek energiahatékonysdgardl sz6l6 2010/31/EU irdnyelvvel () 6sszhangban torténd
kiépitése révén. A tdmogatds kiterjed az épiiletek életciklus-alapti energiateljesitményével foglalkozé projektekre, valamint
a fenntarthaté épiiletekre vonatkozé eurdpai mutatok keretrendszerét () alkalmazé projektekre is. A tdmogatdsnak célja
tovabbd a véllalkozdsok energiaintenzitdsdnak csokkentése is, ami a folyamatok hatékonyabbd tételén vagy alacsonyabb
szénldbnyomd termékek elGallitdsan keresztiil, valamint innovativ, nulla és alacsony kibocsatdsi héelldté rendszerek
kifejlesztésén, valamint kapcsolt hé- és villamosenergia-termelésen keresztiil valésulhat meg.

A fenntarthaté energetikai infrastruktdra fejlesztésének, intelligenssé tételének és korszeriisitésének az dtviteli és
eloszt6i szintet kell céloznia. Magdban fogja foglalni tovdbbd a transzeurdpai energetikai infrastruktirdrdl sz6l6
rendeletben (**) meghatdrozott k6zos érdekd projektek tdmogatasat, az energiahalézatok digitalizéldsat és korszertsitését a
megtjulé energiaforrdsok nagyobb mértéki elterjedésének el@segitése érdekében, valamint a keresletoldali rugalmassaggal
és a villamos energia tdroldsdval kapcsolatos projekteket.

Az InvestEU-b6l nyujtott timogatds el§ fogja mozditani az alacsony kibocsatasii technoldgidk bevezetését is: timogathatok
a szén-dioxid-levilasztdsi, -szdllitdsi, -tdroldsi és/vagy hasznositdsi (CCUS) technoldgidkkal, tovdbbd a megiijuld
energiaforrdsokbdl elééllitott villamos energia termeléséhez, a ftitéshez és a hiitéshez, az alacsony szén-dioxid-kibocsatasii
gézokhoz (példdul hidrogén) vagy ipari folyamatokhoz kapcsol6dé infrastruktiirdval, valamint a bioenergia-erémvekkel
és az energetikai atalldst lehet6vé tevs gyartolétesitményekkel vagy szén-dioxid-eltdvolitdssal kapcsolatos projektek.

6.1.1.2. Fenntarthaté kozlekedési infrastruktirdk, berendezések és innovativ technoldgidk
fejlesztése

A fenntarthat6 kozlekedési infrastruktiirdk, berendezések és innovativ technoldgidk fejlesztése céljabdl nydjtott timogatas a
fenntarthat6 és biztonsagos kozlekedési infrastruktirak, felépitmények, mobilitdsi megolddsok és berendezések, valamint
innovativ technolégidk fejlesztésére fog irdnyulni, 6sszhangban az unids kozlekedési prioritdsokkal, a fenntarthaté és
intelligens mobilitasi stratégiaval (**) és a Prizsi Megallapoddsban vallalt kotelezettségekkel. Ide tartoznak a transzeurdpai
kozlekedési hdlézat (TEN-T) infrastruktirdjnak fejlesztését, a meglévé infrastruktira és Osszekapcsoldsi szintek
osszetevSinek rehabilitdcidjat és korszersitését tdmogatd projektek valamennyi kozlekedési modban, beleértve a varosi
csomdpontokat, a tengeri és belvizi kikotSket, a repiilStereket, a multimodalis termindlokat, valamint ezek kapcsoldddsit a
TEN-T rendeletben (") meghatdrozott {6 hal6zatokhoz és telematikai alkalmazdsokhoz;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012/27[EU irdnyelve az energiahatékonysdgrédl, a 2009/125/EK és a 2010/30/EU irdnyelv
modositdsirol, valamint a 2004/8EK és a 2006/32/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésér6l (HLL 315.,2012.11.14., 1. 0.).

(* A Bizottsdg kozleménye: Eurdpai épiiletkorszerdsitési program — épiileteink kornyezetbaratabbd tétele, munkahelyteremtés, javuld
életmingség, COM(2020)662 final.

(*) Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 2010/31/EU irdnyelve (2010. majus 19.) az épiiletek energiahatékonysagdrél (HL L 153.,
2010.6.18.,13. 0.).

(*) HLL153. 2010.6.18.,13. 0.

%) https://ec.europa.eufenvironment/topics/circular-economy/levels_en

(*) A transzeurépai energiaipari infrastruktirdra vonatkozd irdnymutatdsokrél és az 1364/2006/EK hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésér6l, valamint a 713/2009/EK, a 714/2009/EK és a 715/2009/EK rendelet médositdsdrdl szol6, 2013. aprilis 17-i
347/2013/EU eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet (HL L 115., 2013.4.25., 39. 0.).

(*) A Bizottsdg kozleménye: Fenntarthat6 és intelligens mobilitdsi stratégia — az eurdpai kozlekedés id6tallo pélydra éllitdsa (COM(2020)
789 final).

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1315/2013/EU rendelete (2013. december 11.) a transzeurdpai kozlekedési hdlézat fejlesztésére
vonatkozd uniés irinymutatdsokrdl és a 661/2010/EU hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 348., 2013.12.20., 1. 0.).
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A tdmogatds els@sorban a TEN-T torzshdlézathoz tartozd, a torzshdlozati folyosdkra vonatkozéd munkatervekben
meghatdrozott olyan projektekre fog irdnyulni, amelyek a hidnyzé 6sszekottetések, sziik keresztmetszetek vagy hatdrokon
atnyalo osszekottetések kezelésére irdnyulnak. A tdmogatds adott esetben a kovetkezSkre terjedhet ki: a meglévd vasti,
kozati, vizi és légi kozlekedési infrastruktira rehabiliticidja és korszer(sitése, biztonsdgi korszeriisitések megfelel§
kozlekedésbiztonsagi eljardsok alkalmazdsaval, valamint kornyezeti teljesitményfejlesztések, ideértve a digitalis kozlekedési-
ranyitdsi rendszerek, példaul az ITS ('), a RIS (?), az ERTMS (), a SESAR - fedélzeti berendezéseket is tartalmazé —
telepitését, tovabbd a digitdlis kozlekedési infrastruktira a kiilonbozé kozlekedési mddok és dgazatok kozotti
interoperdbilis adatmegosztds és adatszolgdltatds érdekében. A tdmogatds kiterjed az 4j kozlekedési technoldgidk és
szolgaltatdsok fejlesztésére és kiépitésére, példaul az Osszekapcsolt és autoném kozlekedési modokkal, az integralt
jegyértékesitéssel, valamint a kevésbé szennyezd belvizi és tengeri kozlekedési eszkozokkel kapcsolatban (beleértve a hajok
altal okozott olajszennyezés megelGzését). Kiterjed tovdbbd a TEN-T hélézat katonai mobilitdsi igényekhez vald
hozzdigazitdsinak tdmogatdsdra, amennyiben az ilyen infrastruktira megfelel mind a polgdri, mind a katonai célok
igényeinek (kettds felhasznalds).

A témogatds olyan TEN-T infrastrukturdlis projektekre is kiterjed, amelyek legaldbb két kiilonboz6 kozlekedési
mod haszndlatit biztositjdk, igy kiilonosen a multimodalis teherpalyaudvarokra és a logisztikai platformokra, valamint a
személyszallitdsi csomopontokra. A tdmogatds azon multimodalis Osszekottetésekre és végponti szakaszokra is irdnyul,
amelyek lehet6vé teszik az dru- vagy személyszéllitdsi forgalom fenntarthatobb kozlekedési médokra — példdul vastiti
kozlekedésre, tomegkozlekedésre[kozosségi kozlekedésre, belvizi hajozasra vagy rovid tavi tengeri fuvarozdsra — torténd
atterelését.

Tdmogathatok az intelligens és fenntarthaté virosi mobilitdsi projektek, kiilonosen a személyszéllitis multimodalis
csomépontjai, az aktiv kozlekedési médok, a belvizi utak és az innovativ mobilitdsi megolddsok, az utazdsi médok
zokkenSmentes és hatékony Osszekapcsoldsat szolgdléd digitlis kozlekedési infrastruktira, valamint az aktiv és
kibocsdtdsmentes mobilitds infrastruktirdja. A fenntarthaté kozlekedési médokra vald dttérés el6mozditdsit célzd
projekteknek a felhasznalok biztonsaganak és a megkiilonboztetésmentes hozzaférhetGségnek a javitdsara kell 6sszponto-
sitaniuk, tébbek kozott a csokkent mozgasképességii utasokra valé tekintettel is. A projektek célja lehet tovdbbd a koziti
kozlekedésbiztonsdg javitisa az eurdpai kozutakon bekovetkez$ halalesetek és stlyos sériilések 2050-ig torténd
megsziintetésére irdnyuld unids célkitlizéssel 6sszhangban, kiilonos figyelmet forditva a veszélyeztetett tthaszndlokra,
példaul a kerékparosokra és a gyalogosokra.

A kozlekedési mobil eszkozok feldjitdsa és utélagos dtalakitdsa kapcsdn elényben kell részesiteni a vastiti, a belvizi és a
tengeri szallitisban haszndlt gordilS eszkozok és hajok beszerzésére irdnyulé megkiilonboztetésmentes projekteket. A
vasuti és belvizi kozlekedés teriiletén a tdmogatds a jelenlegi gordiil§ eszkozokbe és hajokba — példdul a digitdlis RIS-
berendezésekbe, a zajcsillapitasba, az ERTMS-sel és a digitalis automatikus kapcsolokésziilékekkel valé felszerelésbe —
torténd beruhdzdsokra is kiterjed. Ide tartoznak tovédbba a 1égi kozlekedés és a hajézds — a tengeri és belvizi hajozds —
tovabbd a korforgdsos gazdasdg elveit figyelembe vevd és a fenntarthatd, alternativ izemanyagokra val attérést célzé
dgazatok, a szennyezés minden formdjinak csokkentése, valamint az ipar segitése az {iveghdzhatdsigdz-kibocsitds
tekintetében a jovére vonatkozdan véllalt kotelezettségek teljesitésében, beleértve a kibocsdtdsmentességet biztositd
hajokhoz nytjtott tdmogatdst, valamint a régi repiil6gépek és hajok olyan 1j generdcids repiil6gépekkel és hajokkal valo
felvaltasat, amelyek révén — a teljes életciklusra vetitett kibocsétds alapjan — jelentds kibocsatdscsokkentés érhetd el. Ezen
tilmenden a hajok, valamint a kibocsdtdsmentes és alacsony kibocsdtdsi kozdati jarmtvek is tdmogathatdk (lasd az
alternativ tizemanyagok infrastruktdrdjira vonatkozo lenti bekezdést).

A vasiiti infrastruktdréra, az egyéb vasiti projektekre, a belvizi infrastruktirara, a tomegkozlekedési projektekre,
valamint a tengeri kikotGkkel és a tengeri gyorsforgalmi utakkal kapcsolatos projektekre szdnt timogatds olyan
beruhdzasokra irdnyulhat, amelyek megel6zik vagy csokkentik az tiveghdzhatdsti gazok, mérgezd szennyezd anyagok
kibocsdtdsat vagy a zajkibocsitdst. Ezek a beruhdzdsok irdnyulhatnak a kikotSi befogaddlétesitményekre és a
kornyezetvédelmi intézkedéseket lehetGvé tevs egyéb eszkozokre, valamint a kombindlt fenntarthaté infrastruktirdba valé
beruhdzdsokra, ideértve az alternativ tizemanyagok kis méretli infrastruktirdjanak kiépitését és a kikotdk teljes
szénldbnyomat csokkentd egyéb megolddsokat is. Timogathatdk a repiilStéri infrastruktira és a kapcsolddé szolgaltatdsok
(példaul foldi kiszolgalds, foldi forgalmi miveletek, foldon 1évS 1égi jarmtvek) kornyezetbartabbd tételére irdnyuld
beruhdzasok, amelyek megel6zik vagy csokkentik a kibocsatast vagy a zajkibocsatdst.

Valamennyi kozlekedési mod esetében tdmogathaté a villamos energidval, a hidrogénnel, valamint a nagymértékben
(> 50 %) biometdnnal kevert cseppfolydsitott vagy stiritett f5ldgdzzal valo feltéltésre szolgdlé toltGinfrastruktira
telepitése, valamint az alacsony és nulla kibocsdtdst kozati jarmtvekbdl all6 flottak, valamint az intelligens konnektivitast
és az interoperdbilis szolgaltatdsokat biztositd platformok kiépitése. A kozati jarmdiflottak megujitasakor a jarmiiveknek
meg kell felelniitk az alkalmazandé magas szint(i biztonsagi el6irdsoknak is. Utdlagos dtalakitdssal torténd kiépités estén,
az érintett jarmdveket a kipufogdcsénél mért nulla kibocsatdsra vonatkozé szabvanynak megfelelGen kell utélagosan
atalakitani. Timogathatdk a fenntarthatd alternativ tizemanyagokat, példdul LNG-t haszndl6, kibocsdtdsmentes és alacsony
kibocsdtdsa hajok és flottdk, valamint a fenntarthaté energiaforrdsokat haszndl6 1égi jarmtvek tizembe éllitdsa. A hajok
utdlagos dtalakitdsa lehetGvé teszi a tengeri és belvizi hajézds szdmdra a fenntarthatd alternativ {izemanyagok vagy
villamos energia haszndlatat. A kapcsol6dé beruhdzdsok tekintetében els6bbséget élveznek i. a nyilvanosan hozzéférhetd

(™ Intelligens kozlekedési rendszer.
(™ Folyami informdcids szolgaltatdsok.
() Eurdpai Vastti Forgalomiradnyitasi Rendszer.
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tizemanyagtoltS és elektromos toltSinfrastruktira kiépitése a korforgdsos gazdasdg elveinek figyelembevételével; ii. a
hatésagok flottai altal hasznalt vagy a kozszolgdltatdsi szerz6désbdl eredd kozszolgéltatdsi kotelezettségeket teljesitd
tizemeltet6k dltal haszndlt tizemanyagtoltS és elektromos toltSinfrastruktardk; és iii. a kibocsdtdsmentes és alacsony
kibocsdtdsi  konnyl- és nehézgépjarmtivek, valamint a fenntarthaté alternativ iizemanyagokkal {izemeld,
kibocsdtasmentes és alacsony kibocsatasi hajok és flottdk vagy a fenntarthaté energiaforrdsokat hasznald, alacsony
kibocsdtdsu légi jarmivek kozszolgalati és maganflottdkban torténd telepitése. A kozuti infrastruktdrdnak korldtozas
nélkil hozzaférhetének kell lennie a nyilvanossdg szdmadra, és lehetévé fogja tenni konnyen hasznédlhaté ad hoc fizetési
moédok (pl. bankkdrtyds fizetés) igénybevételét annak érdekében, hogy a jarmtihasznalok anélkiil tolthessék jarmtiveiket,
hogy szolgéltatdsi szerz8dést kotnének az érintett tizemeltetGvel. Ezenkiviil a rendelkezésre dllo statikus és dinamikus
adatokat k6z0s vagy nemzeti hozzaférési pontokon keresztiil hozzaférhetdvé fogjak tenni. A nyilvanos hozzaférhet8ségre
vonatkozé ezen kovetelmények nem alkalmazandék a zart flottat kiszolgalé magankezelésti vagy magantizemeltetd altal
tizemeltetett telepeken torténd elektromos toltésre vagy tizemanyag-feltoltésre. Tamogathaté a 1égi, szdrazfoldi és vizi
kozlekedésben hasznalt fenntarthaté alternativ iizemanyagok fejlesztését, elGdllitdsat és az tizemanyag-ellatast kiszolgald
infrastruktira, hozzdjarulva ezéltal a kozlekedés dekarbonizacidjara irdnyul6 unids szakpolitikdk (mint példaul a ReFuelEU
Aviation és a FuelEU Maritime kezdeményezések) végrehajtasdhoz.

Tdmogathatok a vérosi és vidéki teriiletek azon egyéb intelligens és fenntarthaté mobilitisi projektjei, amelyek
elémozditjidk a koziti kozlekedésbiztonsdgot; az akaddlymentességet; a kibocsdtds- és zajcsokkentést; valamint dj
kozlekedési technoldgidk és szolgdltatdsok fejlesztését és bevezetését, példdul az Gsszekapesolt és autondm kozlekedési
modokkal, valamint az integralt menetjegy-értékesitéssel osszefiiggésben.

Az InvestEU Alapbdl timogathat6k a szabvanyoknak — tobbek kozott a kornyezetvédelmi és biztonsagi elirdsoknak — vald
megfelelés szintjének fokozdsdra, elérésére vagy fenntartdsdra irdnyulé intézkedések, valamint a meglévé kozlekedési
infrastruktira fenntartdsira vagy korszeriisitésére, a meglévs kozlekedési infrastruktiira rehabiliticidjra vagy a

biztonsagos parkol6helyekre és létesitményekre irdnyuld projektek is.

6.1.1.3. Kornyezet és er6forrdsok

Az InvestEU Alap céljai kozott szerepel a természeti tGkével és a korforgdsos gazdasdggal kapcsolatos beruhdzdsok
mozgositdsa (). Ezzel Osszefiiggésben az ezen 6.1.1.3. szakaszban felsorolt hagyomanyos infrastrukturdlis teriileteken
végrehajtott  kornyezetvédelmi beruhdzasok mellett a beruhdzdsoknak tobbek kozott a légszennyezés és a zaj
csokkentésére, a természetvédelemre, az energiafogyasztds csokkentésére és a balesetmegel6zésre irdnyulé mobilitdsi
projektekre kell irdnyulniuk.

A vizgazdilkodds timogatdsa, beleértve az ivévizellitist és a vizikozmii-szolgéltatist, az drvizvédelmet, a
halézatok hatékonysdgdt, a szivargdsok csokkentését, a szennyviz Gsszegytjtését és kezelését szolgdl6 infrastruktirdt, a
parti infrastruktdrit és egyéb, vizzel kapcsolatos z6ld infrastruktdrit, amely magdban foglalja a szdrazfoldi és
tengeri vizkészletekre és a kapcsolddd okoszisztéma-szolgdltatdsokra vonatkozd, példdul a 2008/56/EK (),
a 2000/60/EK () és a 2007/60/EK irdnyelv ("), a 98/83/EK (**), a 91/271/EGK () és a 91/676/EGK tandcsi irdnyelv (*),
valamint az (EU) 2019/1009 (*') és az 1107/2009/EK rendelet (*)) 4ltal meghatdrozott uni6s kornyezetvédelmi politikdk
végrehajtdsat tdimogatd beruhdzdsi projekteket és kapcsolddé szolgaltatdsokat. Kiilonos jelentGséggel bir i. a vizelldtishoz
és a megfelel§ higiénés létesitményekhez valé hozzaférés biztositdsa valamennyi unids polgdr szdmadra, az energiahaté-
konysagra és a szivargds megel6zésére vonatkozé kritériumoknak megfelel§ ivéviz- és szennyvizkezelési infrastruktira
kiépitése és fenntartdsa révén, valamint ii. a viz-keretirdnyelvnek (2000/60/EK) és az drvizvédelmi irdnyelvnek
(2007/60/EK) valo megfelelés biztositdsa, beleértve a vizgytjt6-gazddlkoddsi tervekben és az drvizkockazat-kezelési
tervekben elGirdnyzott intézkedéseket, nevezetesen a folydk jo okoldgiai dllapotdt biztosité beruhdzdsokat, a meglévd
vizier6mtveknek a hatékonysdg javitasit és a kornyezeti hatds csokkentését célzé feldjitdsara vagy fejlesztésére irdnyuld
beruhdzasokat, tovibbd a mezdgazdasigbdl, az akvakultiirdbdl és az ipari forrdsokbdl szdrmazé diffiz szennyezések
csokkentését, a viz hatékony felhaszndldsat segit6 megolddsokat, a viz-Gjrafelhaszndldst minden dgazatban, valamint az
arvizkockazat csokkentésére szolgdld természetalapi megoldasokat.

(™ A Bizottsdg kozleménye: Eurdpa nagy pillanata: helyredllitds és felkésziilés — a jové generacioért (COM(2020) 456 final).

(®) A tengeri kornyezetvédelmi politika teriiletén a kozosségi fellépés kereteinek meghatdrozasdr6l sz6lé 2008/56[EK irdnyelv
(tengervédelmi stratégidrol sz6l6 keretirdnyelv, HL L 164., 2008.6.25., 19. 0.).

(%) A vizpolitika terén a kozosségi fellépés kereteinek meghatdrozasardl sz6lé 2000/60/EK irdnyelv (,viz-keretirdnyelv”) (HL L 327.,
2000.12.22., 1. 0.).

(7) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2007/60/EK irdnyelve az drvizkockdzatok értékelésérdl és kezelésérdl (,drvizvédelmi irdnyelv”)
(HLL 288.,2007.11.6., 27. 0.).

(™) A Tandcs 98/83[EK irdnyelve (1998. november 3.) az emberi fogyasztdsra szdnt viz mindségérél (,ivoviz-irdnyelv’) (HL L 330.,
1998.12.5., 32. o).

() A Tandcs 91/271/EGK irdnyelve (1991. mdjus 21.) a telepiilési szennyviz kezelésérdl (,a telepiilési szennyviz kezelésérdl
sz6léiranyelv”) (HL L 135.,1991.5.30., 40. 0.).

(*) A Tandcs 91/676/EGK irdnyelve (1991. december 12.) a vizek mez8gazdasdgi eredetd nitritszennyezéssel szembeni védelmérél
(.nitrdtirdnyelv’) (HL L 375.1991.12.31., 1. o).

(*") Az Eurdpai Parlament és a Tanics (EU) 2019/1009 rendelete az uni6s termésnovel6 anyagok forgalmazasira vonatkozé szabdlyok
megéllapitdsir6l, az 1069/2009/EK és az 1107/2009/EK rendelet modositdsarol, valamint a 2003/2003EK rendelet hatdlyon kiviil
helyezésérél (,mitragyarendelet”) (HL L 170., 2019.6.25., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1107/2009/EK rendelete a novényvéds szerek forgalomba hozataldrdl valamint a 79/117/EGK és
a 91/414/EGK tandcsi irdnyelvek hatalyon kiviil helyezésérdl (,novényvéds szerekrél sz6l6 rendelet”) (HL L 309., 2009.11.24., 1. 0.).
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A Thulladékkezelési infrastruktdra tdmogatdsa, azaz a tagdllamoknak a korforgdsos gazdasdgra vald dtdllds
elémozditdsahoz és kilonosen az uni6s hulladékhierarchia végrehajtdsa tekintetében a magasabb szintre 1épéshez
szitkséges infrastruktira tekintetében torténd tdmogatdsa, kozéppontban a hulladékképz8dés megel6zését szolgdld
fejlesztésekkel. Az InvestEU-rendelet V. mellékletében meghatdrozott kizardsi kritériumok sérelme nélkiil a beruhazasi
projekteknek a hulladékgazdilkoddsi tervek és a hulladékmegel6zési programok végrehajtdsira (a hulladékokrél sz6lo
modositott 2008/98/EK keretirdnyelv () alapjdn), tjrafelhasznaldsi és javitdsi hdlozatok feldllitdsdra és tdmogatdsdra,
miikodképes hulladékvélogatd és -gytijtési rendszerek kialakitasira, valamint Gjrafeldolgozé létesitmények létrehozdsara
kell irdnyulniuk (beleértve a telepiilési biohulladék és a textiltermékek elkiilonitett gyjtését szolgalé fejlesztéseket).

Az 6koszisztémdk és szolgdltatsaik javitdsdra és helyredllitisdra irdnyuld beruhdzdsok, amelyek a bioldgiai sokféleség
és az alkalmazkodasi el6nyok érdekében a természeti t6ke meg6rzését, helyredllitasat, kezelését és javitdsat — tobbek kozott
z6ld és kék infrastrukturdlis projektek révén — el6mozdité projektekre Gsszpontositanak. Ez magdban foglalja tobbek
kozott a levegGvel és az éghajlati rendszerekkel, a tengerekkel, a folddel, a talajjal, az erddgazdilkodissal, a
mezdgazdasaggal, a vizzel és hulladékokkal, valamint a kozlekedéssel és az energidval kapcsolatos kihivasok 6koszisztéma-
alapt megolddsait. A tdmogatdsnak olyan intézkedésekre is ki kell terjednie, amelyek célja a biodiverzitdsi stratégia (**) és ,a
termel6td] a fogyasztoig” stratégia (*°) céljainak elérése az élelmiszer-termelési értéklancok javitdsa révén (amennyiben azok
nem tartoznak a kkv-keret hatdlya ald). Kiilonosen 0sztondzni kell a hatdrokon éatnyalé projekteket, valamint a
fenntarthaté kulturdlis 6rékséget elémozditd projekteket. A tdémogatds kiterjedhet ipari teriiletek (beleértve a
szennyezett teriileteket is) rehabilitdci6jara és a fenntarthaté hasznositds érdekében torténd helyredllitasra is.

A fenntarthaté fejlédés timogatdsa a virosi, vidéki, part menti és tengeri teriiletek fejlesztésében és a tdgabb
értelemben vett biogazdasigban, amely az adott f6ldrajzi teriiletre Osszpontositd, mds teriileteken nem lefedett
infrastrukturdlis projekteket jelent, beleértve a természetbe és természetalapti megolddsokba torténé beruhdzdsokat,
amelyek célja az iiveghdzhatastigdz-kibocsatasnak, a zajkibocsatdsnak és a mérgezd szennyezd anyagok kibocsatdsanak a
megelGzése vagy ellendrzése, illetve egyéb hatdsok vagy természeti t6kétdl vald figgSségek mérséklése, a korforgdsos
gazdasdgra val6 dtéllds el6mozditdsa mellett. Ide tartoznak az inkluziv és akaddlymentes intelligens vdrosok és hdlézataik,
régioik és dgazataik elémozditdsat célzé infrastrukturdlis projektek. A tdmogatds kiterjed tovdbba a biogazdasignak a
bioalapti ipardgakba, az energiaigényes vagy fosszilis anyagokat helyettesit tengeri és szdrazfoldi megolddsokba, az
akvakultardba, valamint a kék és zold biotechnoldgidba torténd beruhdzdsok révén torténd el6mozditdsat célzo
projektekre is. A tdmogatds a tengereket és dcednokat is érintheti a kék gazdasdg és annak finanszirozdsi elvei révén,
killonosen a megiijuld tengeri energidval és a korforgdsos gazdasdggal osszefiiggésben.

Az éghajlatvdltozassal, az éghajlatviltozishoz valé alkalmazkodissal és az éghajlatviltozds mérséklésével
kapcsolatos intézkedésekre, igy tobbek kozott a természeti veszélyek és katasztrofik kockdzatinak
csokkentésére irdnyuléan nyujtott tdmogatds az éghajlatvéltozdshoz valé alkalmazkoddst és a jelenlegi és jovdbeli
éghajlati kihivdsokkal szembeni reziliencia novelését célz6 infrastrukturalis projekteket foglalja magaban. Ez tobbek kozott
az alacsonyan fekvd teriiletek és a part menti teriiletek védelmét, tovabbd a tengerszint emelkedésével kapcsolatos egyéb
intézkedéseket, az drvizmegelGzést, a vizkészlet jobb és fenntarthaté haszndlatat és az aszdlyok megel6zését, valamint az
infrastruktira szélsGséges hémérséklethez vald igazitdsit fogja magdban foglalni. Ide tartozhatnak az olyan innovativ
technoldgidk is, amelyek hozzdjarulnak az Unié kornyezeti éghajlatvaltozassal szembeni reziliencidjahoz vagy tdrsadalmi
fenntarthatdsdgi célkitiizéseihez, vagy mindkett6hoz, és megfelelnek az Unié kornyezetvédelmi vagy tdrsadalmi
fenntarthatdsdgi normainak.

A korforgdsos gazdasdgra vonatkozé cselekvési terv (*%) céljaival dsszhangban a kérforgdsos gazdasig rendszereit —
tobbek kozott a nyersanyagok fenntarthat6 felhaszndldsat — megvaldsité projektek és villalkozasok tdimogatdsa. A
tdmogatds kiterjed tobbek kozott az eréforrds-hatékonysdgi szempontokat a termelés és a termékek életciklusa sordn
integrald projektekre, valamint minden olyan stratégidra, amelynek célja a termékek, az eszk6zok és az anyagi eréforrasok
értékének és élettartamdnak maximalizdldsa, valamint mindazon infrastruktirdkra és szolgdltatdsokra, amelyek
elémozditjdk az dgazatok, illetve a vérosi és vidéki kozosségek viszonylatdban az ipari tizemek kozotti ipari szimbidzist és
eszkozmegosztast. Ez magdban foglalja a korforgdsos tizleti modellek alkalmazdsit is, amelyek dematerializici6hoz,
szolgalatosoddshoz, valamint a termékek és erGforrdsok intenzivebb és hatékonyabb haszndlatdhoz vezetnek,
internalizdlva vagy kikiiszobolve a negativ externdlidkat. A beruhdzdsi projekteknek a mdsodlagos nyersanyagok teljes
értéklancara kiterjedd lépéseket is magukban kell foglalniuk, beleértve a zartlanct rendszereket, az 6rokolt mérgezs és
problémds vegyi anyagok eltdvolitdsat az alapanyagok feldolgozdsatdl az wjrafeldolgozdsig. Kiilonos figyelmet kell forditani
azokra az dgazatokra, amelyek a legtobb erdforrdst haszndljak fel, és amelyekben nagy a korforgdsos potencidl: ilyenek az
elektronika, az informdaciés és kommunikdciés technoldgidk (IKT), az akkumuldtorok és jarmtvek, a csomagolds, a
mianyaggyartés, a textilipar, az épitSipar és az épiiletek, valamint az élelmiszerek, a vizgazdalkodds és a tdpanyagok.

(**) Az (EU) 2018/851 irdnyelvvel (HL L 150., 2018.6.14., 109. 0.) mddositott, a hulladékokrdl sz616, 2008. november 19-i 2008/98/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 312., 2008.11.22., 3. 0.).

(*Y A Bizottsdg kozleménye: A 2030-ig tartd idGszakra sz6l6 unids biodiverzitdsi stratégia Hozzuk vissza a természetet az életiinkbe!
(COM(2020) 380 final).

(**) A Bizottsdg kozleménye: A ,termel6td] a fogyasztdig” stratégia a méltanyos, egészséges és kornyezetbarat élelmiszerrendszerért (COM
(2020) 381 final).

(*) A Bizottsdg kozleménye: A tisztdbb és versenyképesebb Eurdpat szolgdld, korforgdsos gazdasagra vonatkozé ij cselekvési terv (COM
(2020) 98 final).
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Az energiaigényes ipardgak dekarbonizicidjit és kibocsitdsinak jelentds csokkentését segité miiveletek tdmogatdsa,
ideértve a zdrtlinca rendszereket és az innovativ, alacsony kibocsétdsu technol6gidk, tobbek kozott az energiatdrolds, a
szén-dioxid-levélasztds, -szdllitds, -tirolds és/vagy -hasznositds bevezetését, tovabbd az energiatermelési és -elosztdsi lanc
dekarbonizacidjat a szén és az olaj haszndlatinak fokozatos kivezetése révén el6mozdité mdveleteket, valamint a foldgaz
alacsony szén-dioxid-kibocsatdsi gdzokkal valé fokozatos helyettesitését el6mozdité mveletek tdmogatdsit. A
tdmogatdsnak el§ kell mozditania tovdbbd a korforgdsos zdrtlinci rendszereket az olyan anyagok energiaigényes
feldolgozasa sordn, mint az acél, az aluminium, a mdanyag és a cement, az Ujrafeldolgozott anyagok értékveszteségét
okoz6 szennyezddések kikiiszobolése érdekében.

6.1.1.4. Fenntarthat6 és biztonsdgos digitdlis konnektivitdsi infrastruktara fejlesztése

A fenntarthaté és biztonsdgos digitdlis konnektivitdsi infrastruktdra fejlesztéséhez nydjtott tdmogatdsnak a
kommunikaci6s és informdacids technoldgidval kapcsolatos termékek és szolgaltatdsok széles korét tdmogatd projektekre
kell osszpontositania. A tdmogatds kiterjedhet példdul az infrastruktira egyetemes (tobbek kozott vidéki/peremteriileteket
érint6) kiépitését tdmogatd projektekre, a nagyon nagy kapacitdsu digitalis halozatok kiépitésére, tobbek kozott vezetékes
és vezeték nélkiili csatlakozdsi rendszerek, példaul tivegszalas és 5G kapcsolddasi rendszerek telepitése révén, valamint ,Az
osszekapcesoltsdg a versenyképes digitdlis egységes piac szolgdlatdban” cimd kozleményben () meghatdrozott, a digitélis
konnektivitdsra vonatkozé unids stratégiai célkitizések eléréséhez szikséges beruhdzasokra.

A tdmogatds emellett olyan projektekre is irdnyul, amelyek célja az uni6s halézatok (pl. kvantumbiztos kommunikdci6s
halézatok, a régidk kozotti és nemzetkozi — tobbek kozott szdrazfoldi és tenger alatti kdbelekkel, illetve mdholdas
rendszerekkel biztositott — konnektivitds, adatkdzpontok, valamint kozvédelem és katasztrofasegély-hdlézatok)
kapacitasdnak és reziliencidjanak novelése, valamint a kulcsfontossdgt kozszolgéltatdsok digitalizacidjanak tdimogatasa.

A tdmogatds kiterjed tovdbbd a fenntarthaté és nagy kapacitdsa, 6sszekapcsolt felhSalapi infrastruktiirdk Unidban torténd
kiépitésére (példaul a felh6k kozotti munkaterhelés optimalizaldsat kiegyensiilyozod, szoftvervezérelt infrastruktirdk és a
felhGalapt infrastruktirakat Gsszekapcesolé zold konnektivitdsi hdlézatok telepitésére), valamint a legjobb minGségi,
energiahatékony eurépai adatkozpontokra, és ezt kiegészitve a nagy- és kisvallalkozdsok adatkozpontjainak utélagos
atalakitdsdra (példaul 4j hiit6rendszerek és energiagazddlkoddsi megolddsok révén).

A digitélis konnektivitdsi infrastruktarak — példdul a kozlekedési és energetikai infrastruktarak optimalizaldsdt, az épiiletek
energiafogyasztdsdnak optimalizdldsit, a hulladék és a szennyezés csokkentését, valamint a természeti erdforrdsok
hasznélatanak digitalis megolddsok révén torténd optimalizaldsat célzé infrastruktirak — szintén megfelel§ beruhazasi célt
jelentenek.

E tekintetben a tdmogatdsnak az iiveghdzhatdstgdz-kibocsdtds csokkentésére vagy elkeriilésére, valamint a tartos, javithato,
korszertisithetd és tjrafeldolgozhaté infrastruktirdra irdnyulé projekteket kell megcéloznia, 6sszhangban az eurdpai zold
megéllapodassal.

6.1.1.5. Fenntarthaté drinfrastruktira fejlesztése

Az 0 és meglévd, keringési palydn 1évé és foldi infrastruktiirdk fenntarthatd fejlédésének és korszerdsitésének tdmogatdsa.
Ez lehetévé teszi az dripar Okologizaldsit a hordozérakétak és az direszkozok (pl. mtholdak) és a kapcsoldédd f6ldi
szegmensek tekintetében. Ez magdban foglalja a kornyezetbardtabb (reszkozok, inditérendszerek és kapcsolddd
létesitmények fejlesztését szolgdlé gydrtdsi, Osszeszerelési, tesztelési, tizemeltetési és karbantartdsi tevékenységeket,
valamint az indité létesitményeket. Idetartozik tovabba az (irnek az (reszkozok keringési pélyardl val6 kivondsa és
leszerelése révén torténd tisztdbb hasznélata is.

Az unids tirprogram komponenseinek és a kapcsolodé szolgéltatdsoknak a tdmogatdsa, valamint az eurdpai tirstratégia (*%)
célkitlizéseinek tdmogatdsa az unids tdrsadalom és gazdasig szdmdra nytjtott elényok maximalizdldsa érdekében. Ez
lehet6vé teszi a meglévé és tjonnan felmeriild felhaszndléi igényeknek megfeleld, célzott szolgaltatdsok és alkalmazasok
kifejlesztését, tobbek kozott olyan kiemelt teriileteken, mint az éghajlatvdltozds, a fenntarthaté fejl6dés, a konnektivitds és
a biztonsag.

6.1.1.6. Fenntarthatd turisztikai infrastruktira fejlesztése

A fenntarthaté turisztikai infrastruktira és szolgaltatdsok fejlesztéséhez nydjtott timogatdsnak a fenntarthatd, innovativ és
digitalis turizmus felé torténd elmozduldst segitG projektek tdmogatdsa révén novelnie kell az dgazat hosszii tdvi
versenyképességét.

() A Bizottsig kozleménye: Az 6sszekapesoltsdg a versenyképes digitalis egységes piac szolgilataban — Uton a gigabitalapt eurépai
informdcids térsadalom felé, COM(2016) 587 final.
() A Bizottsag kozleménye: Urstratégia Eurépa szamara (COM(2016) 705 final).
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6.1.1.7. A dekarbonizdciét szolgdlé tengeri fejlesztések

Az e teriileteken nydjtott tdimogatdsnak hozza kell jarulnia a tengeri villamosenergia-termeléshez a jovébeli energiaigény
kielégitése érdekében. A timogatasnak egyuttal enyhitenie kell az EU szarazfoldi erSforrdsainak tilzott igénybevételét a vizi
és tengeri eréforrdsok termelékenységének javitdsdn keresztiil. Ennek része lehet példdul az algatermesztés és -felhaszndlds,
valamint mds 0j fehérjeforrdsok igénybevétele, amelyek enyhithetik a mez6gazdasagi foldteriiletekre nehezed6 nyomast.

A tdmogatdsnak a kovetkez6k megval6sitdsdra kell Gsszpontositania:
a) Usz6 széler6miiparkok;

b) a kikotSknek kozlekedési csomopontokbdl a tengeri ipar kiszolgaldsara szolgdlé csomdpontokka torténd atalakitdsara
irdnyuld fejlesztések;

¢) a tengeri hdlézatok kébelezése, kiilonds tekintettel a turbindk és a csomépontok kozotti véltakozd dramd
csatlakozdsokra, amelyek ezutdn egyendramu rendszerosszekotdkkel csatlakoznak a szdrazfoldi halézathoz;

d) hulldm- és drapély-energidt hasznosité eszkozok;

e) tengeri akvakultara.

6.1.1.8. A kritikus infrastrukttrdra irdnyulé stratégiai beruhdzdsok

A fenntarthaté infrastruktdrdra vonatkozd keret alapjdn tdmogatott stratégiai beruhdzdsok olyan projektekre
iranyulhatnak, amelyek hozzdjarulnak a kritikus — fizikai vagy virtudlis — infrastruktirarészek vagy a kritikus
infrastruktardk ellatdsi lancai vagy kozvetleniil az infrastruktdra kritikus elemei stabilitdsdhoz, tizembiztonsdgahoz és
reziliencidjdhoz, kiilonos tekintettel az Unid zold és digitalis dtdlldsara.

A tdmogatott miveletek olyan vallalkozdsokra — koztitk kkv-kra — is irdnyulhatnak, amelyek az ezen 6.1.1.8. szakaszban
felsorolt kritikus infrastrukturdlis prioritdsok barmelyikének mikodtetéséhez és fenntartdsdhoz sziikséges termékeket és
szolgaltatdsokat allitanak el6.

A kritikus infrastruktdraval kapcsolatos beruhdzdsi miveletek a 2008/114/EK tandcsi irdnyelvvel (*) 6sszhangban
eur6pai kritikus infrastruktardkként meghatdrozott és a tagllamok altal az irdnyelv 3. cikkének megfelelGen kivalasztott
miveletekre irdnyulhatnak. A tdmogatds irdnyulhat a tiszta energia elldtdsi ldncaira, nevezetesen a megujuléenergia-
technoldgidkhoz (példaul fotovoltaikus napenergia, szélenergia, vizenergia, megdjulé hidrogén stb.) sziikséges
berendezések gyartasi kapacitdsara.

A tdmogatott miiveletek az eurdpai 1égi, vasiiti, koziti, belvizi és tengeri széllitds elldtdsi lincaira is irdnyulhatnak,
beleértve a szdllitdsi modok és a termelési kapacitdsok integraldsaba torténd beruhdzdsok tdmogatdsat.

A digitdlis infrastruktira tekintetében a stratégiai beruhdzdsok azok, amelyek szorosan kapcsolddnak a digitalis hirkozlési
szolgdltatdsok reziliens és biztonsdgos nyujtdsira vonatkozd célkitlizésekhez, ideértve a nagyon nagy kapacitdsa
konnektivitds és az 5G héldzatok kritikus elemeit, a kvantumkommunikéciét, a dolgok internetét, a médiat, az online
szolgaltatdsi platformokat, a biztonsdgos felhGalapt szdmitastechnikdt, az adatfeldolgozast és -tdroldst, valamint az ezen
infrastruktardk és szolgaltatdsok mogott hizdodo értéklancokat. Tekintettel a killonbozd architektirdkra és a folyamatosan
véltozo technoldgiai megolddsokra, ideértve a kiberbiztonsdg szempontjdbdl relevansakat is (*°), 4t kell vildgitani a digitalis
atallas valtozo sziikségleteit, valamint ennek az atdlldsnak az adattovabbitdssal, -felhasznaldssal és -tdrolassal kapcsolatos, a
biztonségi és technoldgiai autonémiat és reziliencidt érint6 dimenzidit. A digitdlis valasztdsi infrastruktirdhoz és az
érzékeny létesitményekhez kapcsolddo projektek akkor tdmogathatdk, ha elsGsorban az emlitett infrastruktdrdk és
létesitmények biztonsdganak és reziliencidjanak megerdsitését és a rosszindulatii és diszruptiv fellépésekkel, igy kiillonosen
a dezinformdcidval, az adatlopdssal és a kibertdmaddsokkal szembeni védelmét szolgdljak.

A kommunikdciés és médiainfrastruktiirdba torténd beruhdzdsok is stratégiai jelent&ségtiek, amennyiben hozzdjarulnak
a fiiggetlen eurdpai tartalomgydrtdshoz, 6sszhangban azzal a célkittizéssel, hogy a digitdlis korban meg kell védeni az Unié

demokratikus értékeit és a tagdllamok szuverenitdsdt, valamint hozzajarulnak az eurdpai tartalmak elééllitdsdhoz, tovabba
globalis szint( szellemi tulajdonjogi védelméhez és jovedelemtermelési céld hasznositdsdhoz.

(*) A Tandcs 2008/114/EK irdnyelve (2008. december 8.) az eurdpai kritikus infrastruktirdk azonositdsardl és kijelolésérdl, valamint
védelmiik javitdsa sziikségességének értékelésérsl (HL L 345., 2008.12.23., 75. 0.).

(*) A kiberbiztonsdgi kockdzatokat a vonatkozd unids és nemzeti jogszabdlyok és irinymutatdsok, tobbek kozott az 5G biztonsdggal
kapcsolatos eszkoztdr alapjan kell értékelni.
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A kritikus {rinfrastruktirdhoz kapcsolédé projekteknek tdmogatniuk kell az uniés drprogram meglévd
komponenseinek megujitdsat, valamint az 4j uniés Grinfrastruktira és -szolgaltatdsok kifejlesztését. A tdmogatdsnak
kiilonosen a kovetkezdkre kell irdnyulnia: i. az eurdpai hordozérakétdk éltal lehet6vé tett autondém, megbizhatd és
koltséghatékony hozzaférés a vildglirhoz és e hozzaférés hasznositdsa, beleértve az olyan innovativ koncepcidkat, mint a
tovabbi felhaszndlhatdsag, a korszerdi gyartds és az Uj tirkozlekedési rendszerek; ii. tirmegfigyelés és az eszkozok védelme,
iii. mtiholdas kommunikaci6 és konnektivitds, iv. egyéb felmeriil§ igények.

A tdmogatott miveletek az drrendszerek és -technolégidk reziliencidjdnak és versenyképességének javitdsdra is
irdnyulhatnak, kezelve az értéklancok sebezhetdségét.

A védelmi ipari infrastruktira timogatdsa magdban foglalhatja a védelmi technoldgidk és termékek vagy képzési
létesitmények életciklusinak technoldgiai és ipari szempontbdl torténd timogatdsahoz sziikséges meglévd infrastruktiirdk
korszer(sitését vagy j infrastruktirdk telepitését. Ezek az infrastruktirdk nemcsak a hagyomanyos 1égi, szdrazfoldi és
tengeri teriileteket érintik, hanem az olyan Gjonnan megjelend teriileteket is, mint az informdciétechnoldgia, az (irdgazat és
a kibertechnoldgia. Ezen infrastruktardk védelmi rendszerek vagy technoldgidk, igy tobbek kozott az Eurépai Védelmi Alap
keretében kifejlesztett rendszerek és technoldgidk, valamint a kettSs felhaszndldst rendszerek és technoldgidk teriiletén
megval6suld kutatds-fejlesztési, demonstracids, tesztelési és tandsitdsi tevékenységekhez is kapcsolédhatnak. Tadmogatni
kell a mds tagallamok felhasznaléi szdmdra is hozzaférhetd multinaciondlis projekteket. Olyan projektek is tdimogathaték,
amelyek paneurdpai digitélis és kiberkapacitdsok és infrastruktirdk megvaldsitdsdra irdnyulnak, példdul a virtudlis mérnoki
fejlesztési kornyezethez, a digitdlis probapadokhoz és laboratériumokhoz, az 4j, egytittmtikodésen alapulé hadviselési
kornyezethez, a szuper-szamitdstechnikdhoz, a mesterséges intelligencidhoz és a védelmi célii kapcsolodo fejlett digitalis
készségekhez kapcsoléddan (pl. digitalis hajogyar; katonai rendszerek digitalis modellje vagy ikermodellje).

A kritikus fontossagii nyersanyagok teriiletén olyan projektek és kedvezményezettek altal megvalésitott beruhdzdsok
tdmogathatok, amelyek hozzdjirulnak az Unié fokozott autonémidjahoz és reziliencidjdhoz az e-mobilitds, az
akkumulatorok, a megujuld energidk, a gyogyszerek, a digitdlis alkalmazasok és a védelem ipari Okoszisztémdiban. A
kritikus nyersanyagokkal kapcsolatos kiemelt beruhdzdsi teriiletek kozé tartozhat a mdgnesfejlesztés, a ritkafoldfémek
kinyerése hasznalt magnesekbdl, a ritkafoldfém-finomitds, az els6dleges ércek és az Gjrahasznositott banydszati hulladék
(bauxit, vasérc, szénhulladék). A kritikus fontossigii nyersanyagokkal osszefiiggésben a jov6ben mds igények is
felmeriilhetnek.

A biztonsigos és fenntarthaté élelmiszer-ellitds biztositdsa érdekében tdmogathatok példdul a szillitisba, a

logisztikdba, az élelmiszerlinc decentralizalt infrastruktardjiba és az élelmiszer-elldtds teriiletén klaszterek létrehozasdra
irdnyul6 relevans beruhdzasok.

6.1.2. A potencidlis pénziigyi termékek jellemzdi

A fenntarthatd infrastruktiirra vonatkozé keret alapjdn nyujtott tdmogatds el8resorolt és aldrendelt finanszirozdst nyujt
hitel, garancia, bdrmely mds finanszirozdsi forma vagy hitelmingség-javitds, kvazisajitt6ke- és tdkefinanszirozds
formdjdban. A tdmogatds célja a tiamogathaté projekthez és a vallalkozasfinanszirozashoz valé hozzaférés megkonnyitése.
A pénziigyi termékeknek horizontélisan, vagyis a szakpolitikai keret osszes teriiletén rendelkezésre kell dllniuk, vagy
tematikus pénziigyi termékként konkrét prioritdsokhoz rendelhetSk.

A pénziigyi termékeket a szakpolitikai prioritdsoknak és a piaci igényeknek megfelelGen kell kialakitani.

6.1.2.1. Bevonhaté pénziigyi kozvetiték

a) Hitelfinanszirozds esetében:

Tipustdl fiiggetleniil olyan pénziigyi kozvetit6k — koztiik nemzeti fejlesztési bankok vagy intézmények és mds dllami
tulajdond kozvetitdk, kereskedelmi bankok, garanciatdrsasigok, eléresorolt és aldrendelt finanszirozast nyjté diverzifikdlt
hitelalapok, valamint lizingtdrsasigok — vonhatok be, amelyek az alkalmazandé nemzeti és unids jogszabdlyokkal,
valamint a koltségvetési rendelet vonatkozé kovetelményeivel teljes Osszhangban finanszirozast tudnak nydjtani a
fenntarthatd infrastruktiirdra vonatkozé keret hatdlya ald tartoz6 teriileteken.

b) Tékefinanszirozds esetében:

Olyan 4llami vagy magan pénziigyi kozvetitdk, bejegyzés el6tt allo szervezetek, alapok alapjai, magdntdkealapok, kockdzati
t6kealapok, tarsbefektetési eszkozok, kockdzatihitel-alapok vonhaték be, amelyek az alkalmazandé nemzeti és unids
jogszabdlyokkal, valamint a koltségvetési rendelet vonatkozé kovetelményeivel teljes osszhangban tSkefinanszirozdst
tudnak nytjtani a fenntarthaté infrastruktdrdra vonatkozo keret hatlya ald tartozo teriileteken.
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Az ilyen kozvetitGkkel kapcsolatban allo alapkezel8knek, tandcsadoknak vagy mds hasonld személyeknek (ideértve a
,palyakezd6” alapkezelket vagy tandcsaddkat is) bizonyitaniuk kell, hogy rendelkeznek az éltaluk a fenntarthatd
infrastruktiirdra vonatkozé keret hatdlya ald tartozd teriileteken megvalésitani kivant befektetések végrehajtasahoz
szitkséges kapacitdssal és készségekkel, a magdntéke bevondsdra és vonzdsdra irdnyulé képességgel, tovabbd az ezen
eszkozosztalyba valé magdnbefektetéseket 6sztonz6 jovedelemtermeld képességgel.

6.1.2.2. A megcélzott végs6 kedvezményezettek

A fenntarthatd infrastruktiirdra vonatkozé keret kozéppontjdban az infrastruktdrdba és a kapcsolédd berendezésekbe
torténd beruhdzdsok timogatdsa all, tobbek kozott az aldbbiak révén:

a) 6ndll6 projektgazdak;
b) magén-, dllami és részben dllami véllalkozdsok;

c) kiillonleges célii gazdasagi egységek.

6.1.2.3. Altalinos pénziigyi termékek

Az dltaldnos pénzigyi termékek célja az 6ndllé projektek vagy az osszevont kisebb projektek finanszirozdshoz vald
hozzaférésének javitdsa a végrehajté partnerek dltal kozvetlentil vagy kozvetve (példaul befektetési eszkozokon keresztiil)
nyujtott finanszirozds révén.

Az dltaldnos pénziigyi termékek killonboz8 kockdzati profillal rendelkezd végsé kedvezményezettek véltozatos korét
tamogathatjdk, példdul a kovetkezdket:

a) szabdlyozott szervezetek vdllalati alapon vagy visszkereset nélkill megvalésitott projektjei, beleértve a PPP-ket (pl.
energia, kozlekedés, hulladékgazdilkodas, viz- és szennyviz-kozmiivek, nagyinfrastruktira-tizemeltetSk), vagy allami
vagy részben dllami vallalkozdsok projektjei, amelyek jellemz8en alacsony kockazattal jarnak.

b) nem szabélyozott szervezetek vallalati alapon vagy visszkereset nélkiil megvalésitott projektjei, beleértve a PPP-ket (pl.
energiatermelés, energiatdrolds, energiahatékonysdg az energiaigényes ipardgakban, autépdlya-koncesszidk,
repiilGterek kikotSi termindlok és vasutak tizemeltetSi, zold hajozds, széles sdvh infrastruktiira és Grinfrastruktira),
amelyek jellemzden kozepes vagy magas kockazattiak.

) kozjavakat timogaté projektek megvalésitdsa, ideértve a kkv-k dltal az e-mobilitds, az energiahatékonysdg, a természeti
t6ke vagy a természetalapti megoldasok terén helyi hatsdgok vagy jotékonysagi befektetSk altal inditott projekteket,
valamint az (ripari projekteket, amelyek jellemz&en magas kockézattal jarnak.

d) ugyletportfoliok olyan teriileteken, mint az energiahatékonysdg és a megujul6 energia haztartdsok vagy kkv-k szdmdra,
a mobilitasi eszk6zok zoldebbé tétele.

A végrehajtd partner dltal nyiijtott tékefinanszirozds esetében

Az unids garancia finanszirozasi és beruhdzasi miiveletekhez nytjthatd, tobbek kozott az alabbiak formdjiban:

a) el@resorolt hitelek, kotvények, lizingszerz6dések és hitelkeretek, beleértve a korldtozott visszkereseti projektekhez
kapcsolddd elSresorolt hiteleket;

b) aldrendelt kolcsonok, beleértve a mezzanine finanszirozds formdjét is;

¢) harmadik fél finanszirozéknak nydjtott (el6re rendelkezésre bocsitott vagy el6re nem rendelkezésre bocsatott)
garancidk és a pénziigyi kozvetitSkkel kotott egyéb kockdzatmegosztasi megéllapoddsok;

d) hitelminGség-javitds 1j befektetésekhez (projektkotvényekhez, bankhitelekhez vagy a kett6 kombinacidjahoz), beleértve
az aldrendelt termékeket is.

Az aldrendelt finanszirozdst a magdnfinanszirozds bevondsara, és a bankszektortdl szdrmazé finanszirozéstdl a t6kepiaci
finanszirozasig terjedd finanszirozasi megolddsok kozotti diverzifikdciora is fel lehet hasznélni.

Az unibs garancia a zoldkotvények hasznalatdt timogatd pénziigyi termékek fejlesztésére is felhasznélhato.

6.1.2.4. Tematikus pénziigyi termékek
A tematikus pénziigyi termékekbdl szdrmazo tdmogatds tobbek kozott a kovetkezSkre irdnyulhat:

a) akozlekedési dgazatban magas kockdzatii projektek a fenntarthaté mobilitds, valamint az intelligens és biztonsdgosabb
kozlekedés teriiletén.
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b) a megujuld energiaforrdsok teriiletén killonleges, magas kockdzatia tevékenységek, mint példaul:

i) személyre szabott innovativ garancidk a tagdllami komponens keretében, amelyek célja a megajuld
energiaforrdsokba torténd beruhdzasok t6kekoltségeinek csokkentése az érintett tagdllamban;

ii) magas kockdzatii garanciatermékek a vallalati megajuléenergia-vasarldsi megallapoddsok piacdnak el6mozditésdra,
segitve a megujuld energidval kapcsolatos beruhdzasok hosszi tavi maganfinanszirozasanak novelését.

¢) az energiahatékonysdg teriiletén kiilonleges, magas kockdzata tevékenységek, mint példdul:

i) alakéépiiletekkel kapesolatban: vissza nem téritendd tdmogatdsokkal kombindlhat6 garanciaeszk6z a maganfinan-
szirozds bevondsa és a hdztartdsok osztonzése érdekében, amellyel kezelhetS a lakdépiletek feldjitdsdval és
atalakitdsaval — kiilonosen a mélyfeldjitdsokkal — kapcsolatos jelentds finanszirozdsi hidny;

ii) energiahatékonysdgi szerzGdések és energetikai szolgaltaté villalkozdsok (ESCO cégek): az ESCO cégek
garanciaeszkoze és rulirozé alapja az akadalyok felszdmoldsa és az energiahatékonysagi projektekre vonatkozd

energiahatékonysdgi szerz8dések kidolgozasdnak finanszirozdsa érdekében;

iii

=

a végsG kedvezményezettdl fuggetlentil a zold kotvényekhez kapcesolédd hitelmindség-javitds intézményi
befektetSknek 1j energiahatékonysdg-finanszirozdsi projektekbe torténé bevondsa érdekében, ami egytttal a
z6ldkotvény-piac jelenleg korldtozott méretének béviilése szempontjabdl is el6ényos.

d) a villamosenergia-infrastruktira intelligensebbé tétele és korszerdisitése terén az aldbbiakat el6mozdit6 projektek:

i) 0j zleti modellek a rugalmassagi forrdsok — példdul a keresletoldali valasz és az akkumuldtoros energiatdrolds —
bevezetésére,

ii) az 4j belépSk és az energiakozosségek dltal kifejlesztett decentralizalt és kisiizemi energiaforrasok.

) az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsii technologidk piaci elterjesztését el6mozdité projektek: a villamosenergia-
termeléshez, ftitéshez vagy hiitéshez kapcsolodd szén-dioxid-levélasztdsi, -szdllitdsi, -tdroldsi ésfvagy hasznositdsi
(CCUS) technolbgidkkal, tovdbbd az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsi gdzokkal (példdul hidrogén) vagy ipari
folyamatokkal, energiatdroldssal, valamint a bioenergia-erémiivekkel és az energetikai atdllast lehet6vé tevd gyartoléte-
sitményekkel és a karbonintenziv termékek helyettesitésével kapcsolatos projektek;

f) a kornyezet védelméhez és helyredllitdsdhoz, valamint a korforgdsos, erdforrds-hatékony és alacsony kibocsatdst
biogazdasdgra val6 atdllds irdnyitdsdhoz kapcsol6do, a szén-dioxid-eltdvolitast elémozditd, a természeti t6kén alapuld,
atfog6 megkozelitést elémozditd, magas kockazatd, fenntarthaté z6ld beruhdzasi projektek vagy programok;

g) a digitdlis 4gazatban magas pénziigyi kockdzattal jaré projektek, nevezetesen a konnektivitds kiépitése fehér és sziirke
(azaz kozvetlen gazdasdgi életképesség nélkiili) teriileteken, vagy jelentSs technoldgiai haladdst eredményezd projektek
(pl. nem fokozatos fejlesztések, hanem a legtjabb generdci6s technolégidk bevezetése, ideértve a fenntarthatd
halézatok és adatinfrastruktarak kiépitését is);

h) magas kockdzatd portfdliok az energiahatékonysdg, a megijulé energia és a mobilitdsi eszk6zok okologizdldsa
tertiletén;

i) az (irdgazatban az drinfrastruktirdt és a kapcsol6dé szolgéltatdsokat érint6 magas kockdzatd vagy tSkeintenziv
projektek, valamint az drinfrastruktiirdra vonatkozé 6j koncepciok és az tirbeli és foldi megoldasok.

6.2. Kutatds, innovicio és digitalizacié

6.2.1. Az érintett szakpolitikai teriiletek

A kutatdsra, innovaciéra és digitalizdciora vonatkozd keretbdl (a tovabbiakban: kid-keret) nydjtott tdmogatdsnak az
InvestEU-rendelet 3. cikke (2) bekezdésének b) pontjaval és 8. cikke (1) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban el§ kell
segitenie és fel kell gyorsitania a kutatdsi és innovéciés (K+I) projektek, projektgazddk, vallalkozdsok és mds innovativ
szervezetek forrdshoz jutdsat, valamint 6sztonoznie kell a vallalkozdsok, a piacok és a tagéllamok digitdlis transzfor-
maécidjat. A kid-keret az Uni6 versenyképességének novelésére irdnyuld InvestEU-célkit(izéssel Osszefiiggésben, az Uni6
tudomdnyos és technoldgiai bazisdnak erdsitésével olyan tudomdnyos, technoldgiai, gazdasagi és tarsadalmi hatdsokat fog
kifejteni, amelyek révén végs6 soron hozzdjarul az Unié stratégiai prioritdsainak megvalésitiséhoz, az innovativ
véllalkozdsok 1éptékvaltdsdhoz és az 1j technoldgidk piaci bevezetéséhez. A kid-keret befektetései révén Eurdpa fokozni
tudja majd reziliencidjat az ipari kulcsdgazatokban.
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A kid-keret finanszirozasi és beruhdzdsi miveleteire jogosult teriileteket az InvestEU-rendelet II. melléklete és kiilonosen
annak 5. és 6. pontja sorolja fel. A kid-keretbdl finanszirozhat6k az InvestEU-rendelet II. mellékletében — példdul 13. és 14.
pontjaban - felsorolt olyan egyéb, finanszirozdsi és beruhdzdsi miveletek szempontjdbdl relevans teriiletek is, amelyek
kutatdsi, innovdcids és digitalizdcios tevékenységeket fednek le. Az emlitett teriiletek kozé tartoznak tobbek kozott az
energetika, az energiaigényes ipardgak, a kornyezetvédelem, a kék gazdasdg, a tengerhasznositdsi dgazat, a kozlekedés, az
egészségiigy, az élettudomanyok, a biotechnoldgia, az agrar-élelmiszeripar, a védelmi ipar, az Gripar, valamint a kulturélis
és kreativ dgazatok kutatdsi, termékfejlesztési, demonstracids, innovacids és digitalizdcios tevékenységei. A tdmogathat6
teriiletek e beruhdzasi irdnymutatds 2.3.2.1. szakaszdnak megfelelGen rangsorolhaték.

A keret beruhdzdsi kore a kutatdsi, innovacids, demonstricids és digitalizdcios tevékenységekre terjed ki — beleértve a
kutatds-fejlesztés (K+F) szakaszdn mdr dtesett 1 termékek és technolégidk piaci bevezetéséhez kapcsolod6 beruhdzdsokat
—, valamint a szervezési innovdciora és az iizleti folyamatok ujratervezésére, beleértve az iij és innovativ tizleti modelleket
is. Idetartoznak tovabbd az olyan finanszirozdsi és beruhdzdsi miveletek, amelyek alapkutatishoz vagy az aktudlis
rendszert érint8, miikodési kornyezetben igazolt alkalmazott kutatdshoz kapcsolodnak ().

A K+F olyan médszeres tevékenység, amelynek célja a tuddsillomany novelése és a rendelkezésre dll6 tudds tj alkalmazasi
lehetSségeinek feltdrdsa. A tevékenységnek djnak, kreativnak, eredményében bizonytalannak, médszerét tekintve pedig
szisztematikusnak, dtadhatonak és megismételhetdnek kell lennie (*%).

Innovicié alatt a fogyasztéi és/vagy tirsadalmi értéket teremtd termék-, eljardsi vagy szervezeti innovécié értendd, amely
magédban foglalja egy 4j vagy jelentGsen tovabbfejlesztett termék vagy eljards (vagy akér iizleti modell) vagy szolgéltatds
fejlesztését, demonstracidjat, végrehajtasat, kereskedelmi hasznositdsat és elfogadasat.

Digitalizdcié alatt a digitalis technol6gidk és szolgdltatdsok kutatdsa és innovacidja, demonstracidja, tesztelése, bevezetése és
elfogaddsa értendd, tovabbd az unids vdllalkozdsok, ipardgak és kozérdekd teriiletek digitalis transzformadcidjahoz
hozzdjarulé beruhdzdsok.

A kid-keret célja tovabbd, hogy éghajlati és kornyezeti el6nyokkel jaré projektek tdmogatdsival jelentds mértékben
hozzdjiruljon az eurdpai zold megdllapoddshoz. A keret tobbek kozott olyan projektekre is irdnyulhat, amelyek célja az
energiaigényes ipardgak és a digitdlis gazdasig UHG- és szennyez$ anyag-kibocsitdsdnak elkeriilése vagy csokkentése,
illetve anyaghatékonysdgdnak javitdsa. Olyan projektekre irdnyul majd, amelyek digitdlis technoldgiak, szolgaltatdsok és
megolddsok alkalmazasdval kivanjak elkeriilni vagy csokkenteni mdas gazdasdgi dgazatok, tobbek kozott az ipar, a
kozlekedés, az energetika és a mezégazdasig UHG-, szennyez$ anyag- vagy hulladékkibocstdsit. Tdmogatdst fognak
kapni azok a beruhdzasok is, amelyek jelentés mértékben hozzdjarulnak a korforgasos gazdasaghoz, killonosen azokban a
kulcsdgazatokban, amelyek a legtobb eréforrast haszndljék fel, és amelyekben nagy a korforgds lehetdsége.

Az (irokoszisztémaba torténd befektetések timogathatjak az eurdpai tirstratégia célkitlizéseit, vagyis maximalizdlhatjdk az
uniés tarsadalom és gazdasdg elnyeit, ha olyan projekteket céloznak, amelyek: i. felgyorsitjdk az (iradatokon alapulé
digitalis alkalmazdsok és szolgdltatisok bevezetését; ii. elGsegitik az dradatoknak és -szolgdltatisoknak mads piaci
szegmensek innovativ termékeibe, példdul 6nvezets jarmiivekbe vagy konnektivitdsi halézatokba val6 integraldsat; és iii.
elémozditjdk az tGrtechnolédgia — és benne a vildgilirhoz valé hozzdférés — kereskedelmi hasznositdsanak és gydrtasanak
1éptékvaltdsat (7).

A keret hozzdjarulhat a védelmi ipar fejlesztéséhez is: tdimogathatja killonosen a védelmi dgazat és a szorosan kapcsol6dé
kettds felhaszndldsti technolédgidk innovécios projektjeiben részt vevd vallalkozdsokat és a védelmi dgazat elldtdsi lancat.

A kid-keret mds uniés programok — példdul a Horizont Eurdpa, a Digitdlis Eurépa program, a Kreativ Eurdpa program, az
uniés Grprogram, az Eurdpai Védelmi Alap, az Eurdpai Tengeriigyi, Haldszati és Akvakultira-alap, az Eurdpai
Mezbgazdasagi Vidékfejlesztési Alap stb. — szakpolitikai prioritdsait is tdimogatni fogja.

A kid-keret kilonb6z8 dgazati programok, példdul a kibocsdtdskereskedelmi rendszer (ETS) keretében létrehozott
Innovéciés Alap, valamint mds unids és nemzeti programok és alapok forrasait is becsatornazhatja. Az ilyen befektetések
kombindlhaték az unidés programokbdl, a (megosztott irdnyitdsti) kohézids politikai programokbdl vagy a nemzeti
programokbdl nydjtott finanszirozdssal.

(") Technoldgiai készenléti szintek.

(" OECD, Frascati kézikonyv, 2015 — Guidelines for Collecting and Reporting Data on Research and Experimental Development
(Irdnymutatds a kutatdssal és a kisérleti fejlesztéssel kapcsolatos adatgytijtésrdl és adatszolgaltatdsrél), 44-45. o., https:/[read.oecd-
ilibrary.org/science-and-technology/frascati-manual-2015_9789264239012-en.

(") A Bizottsag, az Eurépai Uriigynokség és az Eurépai Védelmi Ugynokség kozos munkacsoportja dltal sszedllitott, az eurdpai stratégiai
fuggésmentességhez sziikséges kritikus trtechnoldgidkkal kapcsolatos intézkedéseket tartalmazé aktudlis jegyzéknek megfelelGen.
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A kid-keretbdl nytjtott tdimogatas szakpolitikai hozzdadott értéket teremt azaltal, hogy az aldbbi esetekben biztositja a
kutatasi, innovacids és digitalizacios céla finanszirozasi eszk6zokhoz valé hozzaférést:

a) olyan K+ beruhdzasok el6mozditdsa, amelyek célja az EU tudomanyos és technoldgiai bazisanak megerdsitése, az ipari
atalakulds felgyorsitasa — ideértve a kulcsfontossaga technolégidkba torténd beruhdzasokat is —, tovdbba a Horizont
Eurdpa célkittizéseinek és kiildetéseinek megvaldsitdsa;

b) akkv-k és a kozepes piaci t6keértékd véllalatok digitalis transzformdcidjanak timogatasa;

¢) olyan digitalizacids és innovacids projektek tdmogatdsa, amelyek novelik az interoperabilitdst, valamint csokkentik a
digitalizacios és innovacids szintkillonbségeket a tagdllamok, a véllalatok és az dgazatok kozott;

d) olyan stratégiai digitdlis kapacitisok és technolédgidk, tobbek kozott kiberbiztonsdgos digitdlis megolddsok
fejlesztésének és alkalmazdsinak elémozditdsa, amelyek tdrsadalmi kihivisok megvalaszoldsdra alkalmas innovativ és
kiprébalatlan tizleti modelleket (példdul fenntarthatésdggal kapcsolatos digitdlis megolddsokat) eredményeznek,
tovdbba hozzdjdrulnak a reziliencidhoz, a korforgdshoz és az autonémiahoz;

e) olyan termékekbe, technoldgidkba, megolddsokba vagy tizleti modellekbe torténd beruhdzasok tdmogatdsa, amelyek az
alternativ megolddsokhoz képest kornyezeti és éghajlati el6nyokkel jérnak, valamint hozzdjarulnak az éghajlatvaltozds
mérsékléséhez és a kornyezeti hatds csokkentéséhez;

f) olyan, technoldgidhoz, piachoz, demonstricidhoz, végrehajtishoz vagy tzleti tevékenységhez kapcsol6dd — akdr
hatdrokon dtnyilé — kockdzatos beruhdzdsok tdmogatdsa, amelyek kimenetelitk sikerének vagy az érintett szervezet
szamadra nyujtott végss pénziigyi el6nyeiknek a bizonytalansdga miatt nagyobb kockdzattal jarnak;

g) olyan korai demonstraciés miveletek el6mozditdsa, amelyeket a maganbefektetSk elkeriilnek, illetve amelyek hozama
vagy piaci volatilitdsa kiszdmithatatlan;

h) olyan miveletek elémozditdsa, amelyek az uni6s szakpolitikai célkitiizések elérése érdekében kutatdsi, innovécios és
digitalizdciés maganberuhdzdsokat mozgdsitanak;

i) olyan K+I eredmények és technoldgidk piacra juttatdsinak és 1éptékvaltasanak el6mozditdsa, illetve ipari bevezetésitk
tdmogatasa, amelyek segitik a piaci kulcsszerepléket és a vallalkozdsok kozotti egytittmtikodést;

j)  kutatdintézetek, egyetemek és kutatéhelyek olyan K+I beruhdzdsainak tdmogatdsa, amelyek hozzdjarulnak a Horizont
Eurépa és az Erasmus+ célkitlizéseihez, valamint erdsitik a K+I szolgdltatok (tudomdnyos intézmények,
kutatokozpontok stb.) és a vallalkozdsok kozotti kapesolatokat;

k) olyan, gyorsan névekvé innovativ véllalkozdsok tdmogatdsa, amelyek a mdszakilag és gazdasdgilag megvaldsithato
innovaciok kereskedelmi hasznositdsdhoz keresnek finanszirozast;

) méretgazdasigossdg biztositdsa és a nemzeti, régiokozi és regiondlis szint(l kutatdsi, innovacids és digitalizdcids
beruhdzasok kiegészitése, beleértve az 1j termékek, technoldgidk vagy tizleti modellek elterjedését a tagdllamok
régidiban;

m) tematikus beruhdzdsi platformok és mds innovativ pénziigyi termékek tdmogatdsa (a méretgazdasigossig kell§
figyelembevételével); vagy

n) olyan alternativ pénziigyi és innovativ finanszirozdsi megolddsok — példdul a kozosségi finanszirozds, az tzleti
angyalok és a kockdzati filantropia — el6mozditdsa, amelyek el@segitik a bevélt gyakorlatok pénziigyi kozvetitSk
kozotti atadasdt, ezzel Osztondzve a kutatdsi, innovdcids és digitalizacids tevékenységekre irdnyuld széles kord
termékkinalat kialakuldsat.

Az ezen 6.2.1. szakasz tizenkettedik bekezdésének a)-n) pontjdban meghatdrozott intézkedések kiegészithetSk a
kovetkezSkkel:

a) unids szintd adatok gytjtése a kutatassal, innovaciéval és digitalizacioval kapcsolatos piaci hidnyossdgokrol vagy az
optimélist6l elmaradé beruhdzasi helyzetekrdl, a technoldgiai és ipari véltozasok nyomon kovetése, a jovébeli kialakuld
stratégiai értékldncok azonositdsa, tovabbd az igy szerzett informdciok kozzététele; valamint

b) technikai segitségnyijtds és bankképesség-javitds a killonbozd dgazatok kutatdsi, innovacios és digitalizdciés projektjei
szdmara.
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6.2.1.1. A kid-keret stratégiai beruhdzdasai

A kid-keret stratégiai beruhdzdsai az 4j eurdpai iparstratégia (**) és az alapjaul szolgal dgazati stratégidk — tobbek kozott a
digitédlis stratégia (Eurépa digitalis jovGjének megtervezése (**)), a mesterséges intelligencidrdl sz6l6 fehér konyv (%), az
eurdpai adatstratégia () (beleértve a kozos eurdpai adattereket példdul az egészségiigy és a pénziigyek teriiletén) és az
eur6pai oltdanyag-stratégia (**) — célkitiizéseinek megfelelGen a kiprébdlt, uniés gyartmdnyd technoldgidk ipari
bevezetésének timogatdsira, azok piacainak fejlesztésére és az unids ipar mint globdlis éllovas elémozditdsira
irdanyulhatnak. E stratégiai beruhdzdsoknak az emlitett alap-, transzformativ, zold és digitalis technoldgidk és innovaciok
kutatasi, innovacids és demonstracios szakaszt kovet§ ipari léptékvaltdsdra és gyartdsara kell irdnyulniuk a kid-keret
hatélya ald tartoz6 dgazatokban.

Tdmogathatok az IKT-komponensek és -eszkozok elGillitisdhoz sziikséges tjrafeldolgozé és gyartdlétesit-
ményekbe torténd, Union beliili beruhdzdsok is, ha azok hozzdjirulnak az eurdpai IKT-dgazat, tovdbbd annak
alszektorai és értékldancai innoviacidjdhoz, fenntarthatésigdhoz, reziliencidjdhoz és autonémidjahoz. Az ilyen projektek a
kovetkez8 IKT-termékek gydrtisdhoz kapcsolodhatnak: elektronikai alkatrészek (félvezet6k és mikroprocesszorok),
szamitogépek és periférids berendezések, hiraddstechnikai berendezések, fogyasztéi elektronika, mdagneses és optikai
informdci6hordozok, elektronikus hirkozlési és hiraddstechnikai berendezések és alkatrészek, szoftverek, programozis,
adatfeldolgozas, tarhelyszolgaltatds és kapcsol6do tevékenységek és egyebek.

Az egészségiigy terilletén a tdmogatott miveleteknek az j, hatdsos és hozziférhet§ egészségiigyi termékekre —
konkrétabban gydgyszerek, oltéanyagok, orvostechnikai eszkozok, diagnosztikai eszkozok, fejlett terdpids gyogyszerké-
szitmények és 0j antimikrobidlis szerek kutatdsdra, fejlesztésére, innovdcibjdra és gydrtdsara —, az dllatkisérletek nélkiil
végzett innovativ fejlesztési eljardsokra, valamint az unids gydgyszeripar egészének versenyképességére kell irdnyulniuk,
beleértve a vegyi anyagok és gydgyszerhat6anyagok gyartdsat is.

A védelem terilletén a technoldgiai ésfvagy termelSberuhdzdsokkal (példdul a meglévs termelési kapacitdsok
korszer(sitésével, digitalizdci6javal, bgvitésével vagy 1j termelési kapacitdsok létrehozasdval) kapcsolatos projektek olyan
stratégiai teriiletekhez kapcsolddhatnak, ahol a beruhdzdsok hozzé fognak jrulni az uniés védelmi ipar technoldgiai és
ipari autonémidjahoz, és ezéltal az Unié stratégiai autonémidjdhoz és reziliencidjdhoz. Tdmogatds nydjthaté innovativ
véllalkozdsoknak kritikus és forradalmian 4j védelmi technoldgidk fejlesztéséhez. A beruhdzdsok segithetik tovabba a
példdul az EDF és prekurzor programjai révén mdr a K+F szakaszban is tdmogatott kulcsfontossdgt projektek K+F utdni
szakaszokban val6 megvaldsitdsat, vagy tdmogathatjak az ilyen projektekben részt vevd ellatdsi lancokat.

A projektek kiterjedhetnek az uni6s védelmi ellatdsi lincok stratégiai teriiletekkel kapcsolatos létfontossagti képességeinek
meglrzésére és fejlesztésére, valamint a harmadik orszdgoktdl valo fligg8ség csokkentésére is.

6.2.2. A potencidlis pénziigyi termékek jellemzdi

6.2.2.1. Bevonhat6 pénziigyi kozvetitSk

a) Hitelfinanszirozds esetében:

Tipustdl fiiggetleniil olyan pénziigyi kozvetit6k — koztikk nemzeti fejlesztési bankok vagy intézmények és mds dllami
tulajdont kozvetitSk, kereskedelmi bankok, garanciatdrsasagok, elGresorolt és aldrendelt finanszirozdst nyujté diverzifikalt
hitelalapok, valamint lizingtdrsasdgok — vonhaték be, amelyek az alkalmazandé nemzeti és unibs jogszabdlyokkal,
valamint a koltségvetési rendelet vonatkozé kovetelményeivel teljes dsszhangban finanszirozdst tudnak nydjtani a kid-
keret hatdlya ald tartoz6 teriileteken.

b) Tékefinanszirozds esetében:

Olyan allami vagy magan pénziigyi kozvetitdk, bejegyzés el6tt allo szervezetek, alapok alapjai, magdntdkealapok, kockdzati
t6kealapok, tarsbefektetési eszkozok, kockazati hitelalapok, iizletiangyal-alapok vagy technoldgiatranszfer-alapok vonhatok
be, amelyek az alkalmazandé nemzeti és unids jogszabdlyokkal, valamint a koltségvetési rendelet vonatkozd
kovetelményeivel teljes 0sszhangban t8kefinanszirozdst tudnak nytjtani a kid-keret hatdlya ald tartozé teriileteken.

() A Bizottsig kozleménye — Uj eurdpai iparstratégia (COM(2020) 102 final).

() A Bizottsdg kozleménye — Eurdpa digitélis jovSjének megtervezése (COM(2020) 64 final).

(") Fehér konyv a mesterséges intelligencidrdl: a kival6sdg és bizalom eurdpai megkozelitése (COM(2020) 65 final).
() A Bizottsdg kozleménye — Eurdpai adatstratégia (COM(2020) 66 final).

(**) A Bizottsag kozleménye — A Covid19-oltéanyagokra vonatkozo uniés stratégia (COM(2020) 245 final).
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Az ilyen kozvetitGkkel kapcsolatban allo alapkezel8knek, tandcsadoknak vagy mds hasonld személyeknek (ideértve a
,palyakezds” alapkezelSket vagy tandcsaddkat is) bizonyitaniuk kell, hogy rendelkeznek az dltaluk a kid-keret hatdlya ald
tartozo teriileteken megvaldsitani kivant befektetések végrehajtasahoz szitkséges kapacitssal és készségekkel, a magantdke
bevondsdra és vonzdsdra irdnyul képességgel, tovabbd az ezen eszkozosztilyba valé magdnbefektetéseket 6sztonzd
hozamtermeld képességgel.

6.2.2.2. A megcélzott végsd kedvezményezettek

A kid-keret a kovetkezdk dltal elémozditott kutatdsi, innovacios és digitalizacios tevékenységek tdmogatdsdra dsszpontosit:
a) 6nall6 projektgazdak;

b) magdn-, dllami és részben dllami vallalkozdsok, koztitk kkv-k és kozepes piaci t8keértékd vallalatok;

¢) kiilonleges célii gazdasagi egységek;

d) egyetemek, technoldgiatranszfer-irodék és felsGoktatdsi kozpontok;

e) kutatokozpontok;

f) kutatdsi és technoldgiai infrastruktirdk;

g) innovacids és digitalizacios hivatalok, akceleratorok, inkubatorok, kozpontok, klaszterek;

h) egyéb kutatds-, innovdcié- és digitalizacidorientdlt projektgazddk (pl. természetes személyek, kutatdsfinanszirozd
alapitvanyok).

A piaci szegmenticiora és a célcsoportok azonositdsira dgazati alapon keriil majd sor (a szakpolitikai prioritdsok
végrehajtisi teriileteitd] fiiggGen), tovabba a projektek vagy a vallalatok életciklusa alapjan (piaci értékeléssel alitimasztva).

Az InvestEU Alap ETS innovdcids alap altal is timogatott mdveleteinek tiszteletben kell tartaniuk a 2003/87 [EK irdnyelv (%)
10a. cikkének (8) bekezdése szerinti tdmogathatésdgi szabalyokat és kivalasztdsi szempontokat, valamint az emlitett
rendelkezés alapjan elfogadott felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat.

6.2.2.3. Altalinos pénziigyi termékek

A kutatdsi, innovdcios és digitalizdciés projektek és vallalkozdsok forrdshoz jutdsinak megkonnyitése érdekében a kid-
keretbd] nydjtott tdimogatds elGresorolt és aldrendelt finanszirozast fog kindlni hitelek vagy garancidk forméjdban, tovabba
barmilyen mds finanszirozasi formdban, beleértve a kockdzati hiteleket és lizinget vagy hitelmingség-javitdst, tovdbbd a
kvazisajttGke- és t6kefinanszirozdst. A pénziigyi termékek alkalmazhatdk dltaldnosan, vagyis a szakpolitikai keret osszes
teriiletén, vagy tematikus pénziigyi termékként konkrét prioritdsokhoz rendelhetSk hozzd.

Altaldnos pénziigyi termékekkel a kovetkezék timogathatok:

a) kutatdsi és technoldgiai infrastruktira: dllami vagy magdn kutatShelyek (példdul kutatbintézetek és egyetemek) éltal
fejlesztve, beleértve a kutatdsi és innovacids, illetve digitalis tevékenységekhez kozvetleniil kapcsolodd létesitményeket,
példaul laborat6riumokat vagy nagy teljesitményt szdmitdstechnikai kozpontokat;

b) nagy méreti kutatdsi, innovacids és digitalizaciés projektek: a kockdzatfinanszirozashoz valé hozziférés javitdsa
nagyobb cégek nagy méret(i kutatdsi, innovécids és digitalizdcios projektjei, PPP-k, kiilonleges célii gazdasdgi egységek
vagy 6ndll6 projektek szdmara;

¢) innovativ kkv-k, kis méretti, kozepes piaci t6keértékdi vallalatok és kozepes piaci t6keértéki véllalatok, a novekedést

el8segitd kutatdsi, innovacids és digitalizdcios tevékenységek elémozditdsa érdekében;

d) gyorsan no6vekvd vagy kutatds-, innovicié- és digitalizdcidorientdlt vallalkozdsok, kutatdsi és technoldgiai
infrastruktirdk, az eurépai innovaciés eredménytabldban ,mérsékelt innovatoroknak” és ,lemaradé innovatoroknak”
mindsitett tagdllamok dallami vagy magdn kutatOhelyeinek (példdul kutatbintézeteinek és egyetemeinek) K+I
beruhdzasai.

a) A végrehaitd partner dltal nytjtott hitelfinanszirozds esetében

Az unids garancia tobbek kozott az alabbi formdju finanszirozasi és beruhazasi miveletekhez nyujthaté:

a) kozvetlen hitelek (beleértve az aldrendelt kolcsonoket), fedezetlen hitelezés, fedezetlen kolcsonok, mezzanine
finanszirozds, el6resorolt kolcsonodk és hitelkeretek;

() Az (EU) 2018/410 irdnyelvvel (HL L 76., 2018.3.19., 3. 0.) mé6dositott 2003/87[EK irdnyelv.
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b) a pénziigyi kozvetit6k vagy végrehajté partnerek altal végrehajtott garanciarendszerekkel kapcsolatos (viszont)
garancidk, tovabbhitelezési garancidk, elére rendelkezésre bocsatott garancidk és egyéb kockdzatmegosztdsi rendszerek;

) a pénziigyi kozvetitdk vagy végrehajté partnerek szdmdra nydjtott kozvetlen garancidk és egyéb kockdzatmegosztdsi
rendszerek;

d) hitelminGség-javitds 0j befektetésekhez (projektkotvényekhez, bankhitelekhez vagy a kettd kombindci6jdhoz);

son

) pénziigyi kozvetit6be torténd vagy azzal tdrsulva végrehajtott kozvetlen befektetés, ahol a pénziigyi kozvetitd lehet
befektetési alap, (tdrs)befektetési rendszer vagy olyan, kiilonleges céli gazdasdgi egység, amely kozvetlenil vagy
kozvetve fektet be el8resorolt vagy aldrendelt hitelpapirokba vagy hibrid értékpapirokba.

Az unibs garancia azon életképes szervezeteken kivdn segiteni, amelyek egyedi finanszirozdsi nehézségei f6ként a
nagyobbnak vélt kockdzatukra, a megfelel6 biztositékok hidnydra vagy arra vezethetk vissza, hogy az tizleti finanszirozék
nem képesek megfelelGen értékelni az alapul szolgdld projektet vagy tizleti modellt.

b) A végrehajto partner dltal nyijtott tékefinanszirozds esetében

A sajattéke- és kvdzisajattSke-befektetések killonosen a kovetkezék forméjiak lehetnek:
a) kozvetlen t8kebefektetés a végsS kedvezményezettekbe;
b) tdrsbefektetések és tarsbefektetési rendszerek (beleértve a beruhdzasi platformokat is);

c) t6ke és garancidk rendelkezésre bocsdtdsa olyan pénziigyi kozvetitGknek, amelyek kozvetlenill fektetnek be
szervezetekbe — azok fejlédésének barmely szakaszdban —, vagy garancidk rendelkezésre bocsdtdsa az ilyen pénziigyi
kozvetiték befektetSinek;

d) hitelalap-struktdrdkba torténd befektetések ésfvagy az azok keretében miikod6s kockdzatmegosztasi rendszerek;

e) befektetések alapok alapjainak struktirdiba.

6.2.2.4. Tematikus pénziigyi termékek
Tematikus pénziigyi termékekkel a kovetkezdk timogathatok:
a) az aldbbi teriileteken hitel- és/vagy t8kefinanszirozast biztosité tematikus finanszirozdsi eszkozok:

i) innovativ korai demonstracids projektek és digitalizdcids projektek olyan magas kockdzatil tematikus teriileteken,
mint a karbonszegény ipar, a kozlekedés, az energia és az dirkutatds;

2w, 2

i) klinikai fejlesztés, validalds és piacra 1épés a fert6zG betegségek, a ritka és Osszetett betegségek, a neurodegenerativ
betegségek és mas betegségek Osszefiiggésében;

iii) fenntarthaté kék gazdasdg és a tengeri eréforrdsok fenntarthaté haszndlata, példdul akvakultira és kék
biotechnoldgia;

iv) élelmiszerrendszerek, bioalapt rendszerek és a tagabb értelemben vett biogazdasdg;
v) korforgdsos gazdasdg, természetalapi megolddsok és természeti t6ke;
vi) éghajlatvéltozdssal kapcsolatos technoldgidk és szolgdltatdsok, tovabba az éghajlatvdltozashoz valé alkalmazkodas.

A tematikus teriiletek kivélasztdsa a szakpolitikai prioritdsok és az e beruhdzési irdnymutatdsok 2.3.2.2. szakaszdban
emlitett értékelés alapjan torténik majd.

b) olyan egyéb kockdzatmegosztdsi rendszerek, példdul beruhdzasi platformok, amelyek célja, hogy a meglévé nemzeti —
helyi és dllami szint(i — finanszirozdsi rendszerekb6l szdrmazé befektetéseket kiegészitve, és azokkal szinergidban, a
kutatdsi, innovécios és digitalizdcios politika stratégiai jelentSségti konkrét teriiletein el6mozditsdk a harmadik fél dltali
finanszirozést. Az ilyen platformoknak a kovetkezd feltételeknek kell megfelelniiik:

i) hitel- és/vagy tSkefinanszirozdsi termékeik révén biztositaniuk kell a konkrét tematikus teriiletek projektjeinek
forrdshoz jutdsat, tovabba kezelSiknek a 2.3.1. szakaszban leirt eljardsokkal kivalasztott pénziigyi kozvetitGknek
vagy alapkezel6knek kell lenniiik;

ii) tdmogatniuk kell az unids ipar dltaldnos digitalizdcidjat és az InvestEU-rendelet II. mellékletének 6. pontjdban
felsorolt technolégidkat, valamint mds tdmogathatd teriileteket;



2021.7.2. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 234/55

i) tdmogatniuk kell az olyan technoldgidkat, termékeket vagy tizleti modelleket, amelyek technoldgiai innovativitasuk,
Uj piacokra val6 bevezetésiik vagy jelentds piaci zavarok miatt az dtlagndl kockdzatosabbak;

iv) tdmogatniuk kell az olyan korai demonstracids létesitmények és ipari termelSegységek létrehozdsat, amelyek az
adott teriileten attorést jelentd, piacteremtd és rendkiviil innovativ folyamatokat kivinnak bevezetni, illetve olyan
j termékeket kivannak el@allitani, amelyek nagy innovacios tartalmuk miatt piacteremtdk.

6.3. Kis- és kozépvillalkozisok (kkv)

6.3.1. Az érintett szakpolitikai teriiletek

A kkv-kra vonatkoz6 keretbdl (a tovabbiakban: kkv-keret) nyujtott timogatdsnak el§ kell segitenie elsésorban a kkv-k vagy
adott esetben a kis méretti, kozepes piaci t6keértékii vallalatok finanszirozdsi eszkozokhoz valé hozzéférését és a
finanszirozds rendelkezésre dlldsdt, tovdbbd javitania kell globdlis versenyképességiiket — fejlédésiik barmely szakaszdban —,
kiilonos tekintettel azokra koziiliik, amelyeket nagy kockdzatinak vélnek, és amelyeknek nincsenek megfelel§ biztositékaik,
killonosen korai fejlédési szakaszaikban.

A kkv-keretbdl nydjtott timogatdsnak arra is torekednie kell, hogy diverzifikdltabb finanszirozdsi forrdsok — tobbek kozott
aldrendelt kolcsonok, téke- és kvazisajattGke-finanszirozds — biztositdsaval novelje a kkv-k és a kis méreti, kozepes piaci
t6keértékdi véllalatok képességét alapitdsuk, novekedésiik, fejlédésik és dtruhdzdsuk finanszirozdsdra, tegye Gket
ellendllovd a gazdasdgi visszaesésekkel szemben, illetve jéruljon hozzd a gazdasdg és a pénziigyi rendszer gazdasigi
visszaesésekkel vagy sokkhatdsokkal szembeni reziliencidjdhoz. A keret timogatdsa irdnyulhat egyfel6l beruhazasokra és
miikods tkére, masfelSl — az alapitdstdl a terjeszkedési szakaszig, az innovativ és fenntarthaté dgazatokban betoltott
technoldgiai vezet§ szerep biztositdsa érdekében — kockdzati finanszirozdsra is, killonosen azon kkv-k tekintetében,
amelyek f6ként immateridlis javakat dllitanak el6 vagy kutatdsi, innoviciés és digitalizicids tevékenységekkel
osszefiiggésben, vagy dgazatuk, példaul a kulturdlis és kreativ dgazat (**) sajatossdgai miatt. A keretbdl sziikség esetén
finanszirozds nyujthaté véllalkozas felvasarldsahoz vagy véllalkozdsban valé munkavallaléi részvételhez is. A tdmogathatd
teriilletek e beruhdzdsi irdnymutatds 2.3.2.1. szakaszdnak megfelelGen rangsorolhatok. A kkv-keret termékeit a
fenntarthaté és digitdlis Eurdpdra irdnyuld célzott kkv-stratégidban (') felvazolt prioritdsoknak és teriileteknek
megfelelGen fogjak kidolgozni.

A kkv-keretbdl nydjtott timogatas kiegésziti a t8kepiaci uni keretében inditott unids kezdeményezéseket.

A kkv-keretbdl nyujtott tdimogatds hozzdadott értéket teremt azaltal, hogy az aldbbi esetekben tdmogatja elsGsorban kkv-k
(és kis méretti, kozepes piaci t6keértékii véllalatok) hitelfinanszirozdsat:

a) amikor a regiondlis vagy nemzeti szinten létrehozott pénziigyi eszkozok nem kezelik megfeleléen a piaci
hidnyossdgokat vagy az optimalistdl elmaradé beruhdzasi helyzeteket (volumen, lefedettség, kockdzatvallaldsi
hajlandésdg vagy id6tav tekintetében); idetartozhat az eredményességi, hatékonysdgi vagy méretgazdasdgossagi javuldst
hozé rendszerek létrehozasa is, hiszen a tagallamok koltséghatékonysdgi szempontok miatt nem mindig hajlandék
egyediil timogatdsi rendszereket létrehozni;

b) olyan véllalkozdsok esetében, amelyek egyértelmtien meghatérozott, alulfinanszirozott gazdasdgi dgazatokban (példdul
egyes esetekben a kulturélis és kreativ dgazatokban, tobbek kozott a médiadgazatban) miikdnek, ekképp hozzdjirulva
az unids szakpolitikai prioritdsok megvaldsitasdhoz;

c) amikor fel kell gyorsitani a vallalkozdsok bizonyos egyértelmtien meghatdrozott strukturdlis valtozasokhoz valé
alkalmazkoddsat, ekképp hozzdjérulva az unids szakpolitikai prioritdsok megvalésitdsahoz;

d) atSkepiaci uni6 célkitlizéseinek elérését elGsegits, adott esetben hatdrokon ativel8en nydjtott finanszirozdsi megolddsok
esetében;

e) a legjobb gyakorlatok pénziigyi kozvetit6k kozotti dtaddsa Unid-szerte (amely magdban foglalhat technikai
segitségnyujtast is) ezzel Osztonozve a kkv-k sajitos finanszirozdsi igényeinek megfelel6, nagyobb kockazati kkv-
finanszirozdsi tigyletekre irdnyul6 széles korti termékkinalat kialakuldsat.

A kkv-keretbd] nytjtott tdimogatds tovdbbd szakpolitikai hozzdadott értéket teremt azdltal, hogy az aldbbi esetekben
tdimogatja a kkv-k és a kis méretd, kozepes piaci t8keértékdi vallalatok szdmadra testre szabott hitelfinanszirozasi
megolddsokkal, valamint t6ke- vagy kvdzisajattSke-finanszirozdssal szolgdlé alapokat:

a) amikor a pénziigyi kozvetit6k hatdrokon 4tnydl6é alapon végeznek tdSkebevondsi, befektetési vagy finanszirozdsi
tevékenységeket, ami timogatja a kockazatdiverzifikdciot, és vonzza a magantSkét;

(") Lésd az InvestEU-rendelet II. mellékletének 8. pontjat.
(") A Bizottsdg kozleménye — Kkv-stratégia a fenntarthaté és digitlis Europaért (COM(2020) 103 final) (4. szakasz — A finanszirozdsi
eszkozokhoz vald hozziférés javitdsa).
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b) amikor a befektetés olyan nagyobb alapok létrehozdsat timogatja, amelyek képesek elérnie a maganbefektetSk szdmaéra
vonz6 megfeleld hozamot;

¢) amikor a regiondlis vagy nemzeti szinten létrehozott pénziigyi eszkozok nem kezelik megfeleléen a piaci
hidnyossdgokat vagy az optimdlist6l elmaradé beruhazdsi helyzeteket (volumen, a fejl6dési szakasz lefedettsége vagy
id6tav tekintetében). Idetartozhat az eredményességi, hatékonysagi vagy méretgazdasdgossagi javuldst hozé rendszerek
létrehozdsa is, hiszen a tagéllamok koltséghatékonysdgi szempontok miatt nem mindig hajlandok egyediil tdimogatési
rendszereket 1étrehozni;

d) amikor a beavatkozdsnak demonstriciés ésjvagy katalizdtorhatdsa van, és hozzdjirul az Unié szakpolitikai
célkitiizéseihez, ideértve a t6kepiaci unié célkitiizéseit is;

¢) amikor a beavatkozds néveli a piaci alapt és testre szabott finanszirozasi megolddsok elérhetSségét a kkv-k és a kis
méretd, kozepes piaci t6keértéki vallalatok szdmara;

f) alegjobb gyakorlatok dtaddsa Uni6-szerte, ezzel osztonozve 1 alapkezelSk/alapkezel§-csoportok megjelenését az unids
kockézatitGke-piac kiszélesitése és elmélyitése érdekében. Idetartozhat az olyan alternativ finanszirozdsi és innovativ
finanszirozdsi megolddsok tdimogatdsa is, mint a kozosségi finanszirozds, az iizleti angyalok és a kockdzati filantrépia.

6.3.2. A potencidlis pénziigyi termékek jellemzdi
6.3.2.1. Bevonhaté pénziigyi kozvetiték

a) Hitelfinanszirozds esetében:

Tipustdl fiiggetleniil olyan pénziigyi kozvetit6k — koztiik nemzeti fejlesztési bankok vagy intézmények és mds dllami
tulajdond kozvetitdk, kereskedelmi bankok, garanciatdrsasigok, eléresorolt és aldrendelt finanszirozdst nyjté diverzifikalt
hitelalapok, valamint lizingtdrsasigok — vonhatok be, amelyek az alkalmazandé nemzeti és unids jogszabdlyokkal,
valamint a koltségvetési rendelet vonatkozé kovetelményeivel teljes 6sszhangban nagyobb kockazati, kkv-kra és/vagy kis
méretd, kozepes piaci t6keértékd vallalatokra irdnyulé finanszirozasi tigyletekbdl — koztiik alulfinanszirozott gazdasagi
dgazatokat célz6, testre szabott hitelfinanszirozasi tigyletekbdl — alakitanak ki 4j portfélidkat.

b) Tékefinanszirozds esetében:

Olyan bejegyzett pénziigyi kozvetit6k, vagy bejegyzés el6tt dllo szervezetek, koztitk magdntSkealapok és mezzanine
alapok, tarsbefektetési eszkozok, kockdzati t6kealapok, kockdzati hitelalapok, tizletiangyal-alapok, alapok alapjai vagy
vegyes alapok vonhatdk be, amelyek az alkalmazand6 nemzeti és unids jogszabalyokkal, valamint a koltségvetési rendelet
vonatkoz6 kovetelményeivel teljes 6sszhangban tdke- és kvazisajattGke-finanszirozdst tudnak nydjtani a kkv-keret hatdlya
ald tartoz6 teriileteken.

Az ilyen kozvetit6kkel kapcsolatban 4ll6 alapkezel6knek, tandcsadéknak vagy mds hasonld szervezeteknek (ideértve a
,palyakezdd” alapkezel6ket vagy tandcsaddkat is) bizonyitaniuk kell, hogy rendelkeznek az ilyen befektetések
végrehajtasdhoz szitkséges kapacitdssal és készségekkel, a magdnt6ke bevondsira és vonzdsdra irdnyuld képességgel,
tovabbd az ezen eszkozosztdlyba valé magdnbefektetéseket 0sztonzé varhaté hozamtermel§ képességgel, tobbek kozott
megalapozott befektetési stratégia ttjan.

6.3.2.2. A megcélzott végsS kedvezményezettek

a) Hitelfinanszirozds esetében:

A hitelfinanszirozdsi tdmogatdst a végrehajté partner kozvetlenill vagy kozvetit6k utjan fogja rendelkezésre bocsitani
els6sorban az InvestEU-rendelet meghatdrozdsa szerinti olyan kkv-k és kis méretdi, kozepes piaci t6keértékd vallalatok
finanszirozdsdra, amelyek kisebb mértékben juthatndnak piaci finanszirozdshoz vagy mds tdmogatdshoz tobbek kozott a
vélt magasabb kockdzat vagy a (megfeleld) biztositék hidnya miatt, illetve azért, mert egyértelmtien meghatirozott,
alulfinanszirozott gazdasdgi d4gazatokban mtkodnek, vagy mert uniés szakpolitikai prioritdsokat szolgdld
tevékenységekben vesznek részt.

Indokolt esetben célzottabb tdmogatast lehet nydjtani valamely konkrét dgazatban vagy konkrét szakpolitikai irdnyvonal
mentén — példdul a méltanyos atallds teriiletén — tevékenykedd villalkozdsoknak. Az e célt szolgdld pénziigyi termékek
vildgos és egyértelmi tdmogathatdsdgi kritériumokat irnak majd el6 az innovativ kkv-k és a kis méretd, kozepes piaci
t6keértékii vallalatok szdmdra. Emellett az operativ jelentéstételi kovetelmények lehet6vé teszik majd az ilyen dgazatokkal
vagy szakpolitikai irdnyvonalakkal 6sszefiiggésben nytjtott tdimogatdsok azonositdsat.
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b) Tékefinanszirozds esetében:

Az uni6s komponens keretében nyujtott t6kefinanszirozdsi tdimogatds kozvetitk (tobbek kozott tarsbefektetési eszkozok)
tjan fog rendelkezésre dllni az InvestEU-rendelet meghatdrozdsa szerinti kkv-k és kis méretti, kozepes piaci t6keértéki
véllalatok szdmdra, konkrétabban azon tevékenységekre, amelyek el8segitenék az InvestEU-rendelet 3. cikkében emlitett
unids szakpolitikai célkittizések elérését.

A célmeghatdrozdsra az alapkezel befektetési stratégidja alapjan kertilhet majd sor, az unids szakpolitikai prioritdsok
dgazataira vagy tevékenységeire osszpontositva, tovabba a vallalati életciklus alapjan, piaci értékeléssel aldtdmasztva.

6.3.2.3. A pénziigyi termékek jellemz6i

A pénziigyi termékek az InvestEU-rendelet V. mellékletében foglalt addicionalitdsi kovetelmények betartdsdval kiegészitik a
tagdllamok kkv-tdmogatdsra haszndlt nemzeti és regiondlis szint(i pénziigyi eszkozeit.

a) A végrehaitd partner dltal nytjtott hitelfinanszirozds esetében

Az unids garancia tobbek kozott az alabbi formdju finanszirozasi és beruhazasi miveletekhez nyujthaté:

a) avégrehajté partner ltal nydjtott kozvetlen kolesonok;

o n

b) a pénziigyi kozvetit6k vagy végrehajté partner dltal végrehajtott garanciarendszerekkel kapcsolatos viszontgarancidk,
tovabbhitelezési garancidk és egyéb kockdzatmegosztdsi rendszerek;
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¢) a pénziigyi kozvetit6k vagy végrehajtd partnerek szdmadra nydjtott kozvetlen garancidk és egyéb kockdzatmegosztdsi
rendszerek;

d) pénziigyi kozvetitébe torténd vagy azzal tdrsulva végrehajtott kozvetlen befektetés, ahol a pénziigyi kozvetitd lehet
befektetési alap, (tdrs)befektetési rendszer vagy olyan, kiilonleges céli gazdasigi egység, amely kozvetlenil vagy
kozvetve fektet be eléresorolt vagy aldrendelt hitelpapirokba.

Az ilyen megéllapoddsok ttjdn az unids garancia azon életképes szervezeteken kivan segiteni, amelyek egyedi finanszirozdsi
nehézségei f6ként a nagyobbnak vélt kockdzatukra vagy a megfelel§ biztositékok hidnydra vezethetdk vissza. Ez tobbek
kozott a kovetkezd tipust tigyletek tdimogatdsaval érhet6 el:

a) indulé véllalkozdsok finanszirozdsa;

e

b) jelentSsen csokkentett (vagy zérd) mértéki biztositékot el8ird finanszirozdsi iigyletek (fedezetlen hitelezés);
¢) aldrendelt finanszirozds;

d) olyan finanszirozasi tigyletek, amelyeket visszafizetési feltételeik vagy futamidejilk miatt pénziigyi kozvetitk ritkdn
nytjtanak.

A pénziigyi kozvetitd finanszirozdsi tigyletportfélié létrehozdsdra irdnyulé javaslatdnak tdmogathatdsagat minden egyes
kozvetitd — kozvetlen finanszirozds esetén minden egyes végrehajtd partner — esetében a meglévd iizleti tevékenységeihez
viszonyitva hatdrozzdk meg. Az uniés garancia elvi célja, hogy a pénziigyi kozvetit vagy végrehajté partner olyan
tigyletek finanszirozdsival bdvitse iizleti tevékenységét, amelyeket uniés garancia nélkiil nem finanszirozna, azok
magasabb kockdzati profilja miatt. Ha a pénziigyi kozvetit6 mér rendelkezik egy célzott, magasabb kockdzati kkv-
finanszirozasi termékkel, de azzal csak korldtozott mértékben tudja kielégiteni a piaci keresletet, az unids garancia
felhasznalhaté az ilyen magasabb kockdzatii kkv-finanszirozdsi termék volumenének jelentds novelésére.

Az ilyen portféliok finanszirozdsi tigyletei kozé tobbek kozott a kovetkezSk tartozhatnak majd: beruhdzasi kolcsonok,
mikodStéke-hitelkeretek  (beleértve a  rulirozokat), kereskedelemfinanszirozasi eszkozok, hitelek (beleértve a
foly6szamlaba beépitetteket vagy ahhoz kototteket is), bankgarancidk, lizingiigyletek, aldrendelt koélcsonok, valamint
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el8resorolt és aldrendelt, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok kibocsatdsa.

b) A végrehaitd partner dltal nytjtott tékefinanszirozds esetében

Az unibs garancia egyfeldl az olyan kozvetitd kockdzatitGke-alapokba, tobbek kozott alapok alapjaiba és tarsbefektetési
eszkozokbe torténd befektetéseket fogja tdmogatni, amelyek sajit t6két és kvazi-sajattGkét biztositanak a kkv-k és a kis
méretl, kozepes piaci t6keértékd véllalatok szdmdra — azok fejlédésének barmely szakaszdban —, mdsfel§l az olyan
alapokba torténd befektetéseket, amelyek hitelfinanszirozdst biztositanak a kkv-k és a kisebb kozepes piaci t6keérték
véllalatok szdmdra.
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Tovdbbi termékek fejlesztésének lehetdsége:

A kkv-keret tdimogatni fogja az olyan kisérleti pénziigyi termékek 1étrehozdsat is, amelyek célja a piaci hidnyossdgok és az
optimalist6l elmaradé beruhazasi helyzetek kezelése vagy a magdnbefektetések bevondsa (példdul a befektet6knek nydjtott
garancidk révén). A sikerrel jar6 kisérleti projektek teljeskorti projektekként tovabb folytathatok. E kisérleti projektek
kell6en indokolt, piaci értékeléssel aldtdmasztott esetekben eltérhetnek az ezen beruhdzdsi irdnymutatis 4. és 5.
szakaszdban meghatdrozott feltételektdl.

6.4. Szocidlis beruhdzds és készségfejlesztés

6.4.1. Az érintett szakpolitikai teriiletek

A szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keretbdl nydjtott timogatdsnak az Uni6 szocidlis dimenzidjat ersité projektek
megvaldsitdsat kell céloznia, dsszhangban a szocidlis jogok eurdpai pillérével. A szocidlis beruhdzasi és készségfejlesztési
keret féként a pozitiv tdrsadalmi hatdsok kivéltdsira irdnyul. Intézkedéseinek konkrét célja a felzarkoztatds, az
egyenl6tlenségek csokkentése, a reziliencia és az inkluzivitds novelése a foglalkoztatds elémozditasaval és készségfej-
lesztéssel, ideértve a véllalkozoi készséget és az onfoglalkoztatdst, a szocidlis vallalkozdsokat, a szocidlis gazdasdgot és a
tarsadalmi befogaddst, valamint a polgarok egészségének, jolétének és altalanos életmindségének javitdsat; az oktatdsi és
készségfejlesztési eredmények javitdsa, valamint a karbonszegény gazdasigra valé méltdnyos dtdllds tdmogatdsa. Az
intézkedések tovdbbd fokozni kivanjék a szocidlis véllalkozdsok mikrofinanszirozési és finanszirozési eszk6zokhoz valo
hozzaférését, illetve a mikrofinanszirozds és a finanszirozds rendelkezésre dlldsdt, tdmogatni kivanjak a szocidlis
beruhdzasokhoz, kompetencidkhoz és készségekhez kapcsolodd finanszirozdsi és beruhdzdsi mveleteket, valamint
fejleszteni és konszoliddlni kivdnjék a szocidlis beruhdzdsi piacokat az InvestEU-rendelet 8. cikke (1) bekezdésének d)
pontjdban emlitett teriileteken, az InvestEU-rendelet 3. cikke (2) bekezdésének d) pontjaval 6sszhangban. A szocidlis
beruhdzasi és készségfejlesztési keret az eurdpai készségfejlesztési programban ('), a szakképzésrdl szold tandcsi
ajanldsban ('), az eurdpai oktatdsi térségrél sz6l6 kozleményben (') és a 2021-2027 kozotti digitélis oktatdsi cselekvési
tervben (') meghatdrozott szakpolitikai célkitiizések elérése érdekében az oktatds és a képzés — ezen belill a munkahelyi
képzés és a kapcsolodo tevékenységek — ttjan el@segiti a készségek és a kulcskompetencidk fejlesztését, a készségkereslet és
-kindlat 6sszehangoldsat, valamint a készségek bevezetését és magasabb szintli hasznositdsat.

A szocidlis beruhdzasi és készségfejlesztési keret finanszirozdsi és beruhdzasi miveleteire jogosult teriileteket az InvestEU-
rendelet II. melléklete és kiilonosen annak 12. pontja sorolja fel. A tdmogathaté teriletek e beruhdzdsi irdnymutatds
2.3.2.1. szakaszdnak megfelelGen rangsorolhatok.

A szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keret a mikrofinanszirozdst és a szocidlis véllalkozdsokat fogja tdmogatni.
Mikrofinanszirozds esetében a mikrokoleson (vagy mikrohitel) legfeljebb 50 000 EUR 6sszegii kolcsont jelent. A szocialis
véllalkozasok esetében az 500 000 EUR-t meg nem halad6 beruhdzdsi osszegek biztositdsan lesz a hangsuly, novekedésiik
és 1éptékvaltasuk elémozditdsa érdekében azonban nagyobb, akdr 2 000 000 EUR-s tdmogatds is nydjthato lesz.

A tdmogatas kiterjed tovabbd a nemek kozotti és a mds alapokon nyugvd egyenl@ség el6mozditdsara, a tdrsadalmi
befogaddsra, a készségek kindlatdra és keresletére, az oktatdsra, a képzésre és a kapcsolddo szolgéltatdsokra, tobbek kozott
a varosi és vidéki teriiletek fenntarthaté szocidlis infrastruktiirdjdnak fejlesztésével osszeftiggésben. A keret timogatni fogja
a szocidlis infrastruktardt is (beleértve az egészségiigyi és az oktatdsi infrastruktiirdt, valamint a szocialis lakhatdst és a
didkszalldsokat), tovabba a szocidlis innovacidval, az egészségiigyi szolgdltatdsokkal, a népesség eloregedésével és a tartds
dpoldssal-gondozdssal, a megelGzéshez val6 hozzaféréssel, az innovativ kezelésekkel és az e-egészségiigyi lehetdségekkel, a
befogadassal és az akaddlymentességgel kapcsolatos projekteket, valamint a tdrsadalmi céli kulturdlis és kreativ
tevékenységeket.

A szocidlis beruhdzasi és készségfejlesztési keret tovabba fenntarthat és etikus finanszirozdst kivin nydjtani az emberi
jogaikban és alapvetd szabadsagaikban korlatozott vagy gatolt végsé kedvezményezetteknek. Kiillondsen olyan projekteket
fog megcélozni, amelyek észszerti mértéki (varhato) pénziigyi életképességgel rendelkeznek, de a magasabb kockazatok, a
biztositékok hidnya, a kozszektorbeli timogatds nélkiil az optimalist6l elmaradé méret vagy egyéb piaci akaddlyok miatt
piaci alapon nem (vagy nem elegendd mértékben) finanszirozhaték. A tdmogatott projekteknek a finanszirozasi igényeik
kielégitéséhez magdnbefektetéseket is be kell vonniuk.

(13 A Bizottsdg kozleménye — A fenntarthatd versenyképességre, a tdrsadalmi méltdnyossdgra és a reziliencidra vonatkozd eurdpai
készségfejlesztési program (COM(2020) 274 final).

(1) A Tandcs ajdnldsa (2020. november 24.) a fenntarthat versenyképességet, a tdrsadalmi méltdnyossdgot és a reziliencidt célzé
szakképzésrél (2020/C 417/01) (HL C 417., 2020.12.2., 1. o).

(") A Bizottsdg kozleménye az eurdpai oktatdsi térség 2025-ig torténd megvalositdsarol (COM(2020) 625 final).

(") A Bizottsdg kozleménye — Digitdlis oktatdsi cselekvési terv 2021-2027: Az oktatds és a képzés dtalakitdsa a digitdlis kornak
megfeleléen (COM(2020) 624 final).
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A finanszirozdsi és beruhdzdsi miveletek célja szocidlis infrastruktdra és kapcsolédd szolgiltatdsok rendelkezésre
bocsatésa lesz, tobbek kozott a kovetkezd teriileteken:

a) inkluziv oktatds és képzés, beleértve a koragyermekkori nevelést és gondozdst, valamint a kapcsolédd oktatdsi
infrastruktirdt és szolgdltatdsokat, az alternativ és inkluziv gyermekgondozdist, a didkszdlldsokat és a digitdlis
felszerelést, amelyek mindenki szdmdra hozzéaférhetdk, a digitdlis jrtassdg elémozditdsat a kisiskolds kortdl, az ikt-
technoldgidk egyetemes alkalmazdsat és hozzaférhetGségét az Osszes oktatasi és képzési intézményben, valamint a
tavoli hozzaférési és tdvoktatdsi eszkozoket és platformokat;

b) megfizethetd szocialis lakhatas;

) egészségiigy és tartds dpolds-gondozds, beleértve a klinikdkat, korhdzakat, az alapellatast, az otthoni dpolds-gondozdst
és a kozosségi alapt szolgdltatasokat;

d) egészségiigyi infrastrukturdlis projektek, amelyek hozzdjirulnak egy olyan, stratégiai, foldrajzilag kiegyenstlyozott,
korszer(sitett, digitalizalt és reziliens megelGzési és egészségiigyi infrastruktira-halézat kialakitdsdhoz, amely az egész
EU-ra kiterjed§ egyetemes hozzaférést tud biztositani a kritikus egészségiigyi infrastruktirdkhoz és szolgdltatdsokhoz.
A tdmogatott projektek a mobil és a helyszini orvosi betegelldtds vagy a betegszallitds fejlesztésén keresztiil konkrét
suirgGs egészségiigyi és veszélyhelyzet-reagalasi (1*°) sziikségleteket is kielégithetnek;

e) akozosségi szinten és —amennyiben megvaldsithaté — integralt médon nydjtott szocidlis szolgaltatdsok lehet6vé tétele.

A szocidlis infrastruktirat jellemz8en kozszektorbeli intézmények vagy azoktdl fiiggd szervezetek finanszirozzdk, az
igényektdl jelentdsen elmaradé mértékben. A Covid19-vildgjarvany még inkdbb megndovelte ezeket az igényeket.

Az InvestEU-rendelet II. melléklete 12. pontjdnak d) alpontja szerinti szocidlis infrastruktiirdba torténd beruhdzdsok,
amelyek piaci hidnyossigok vagy optimalistdl elmaradé beruhdzdsi helyzetek kezelésére irdnyulnak, magukban
foglalhatnak kozszektorbeli intézményekkel végrehajtott miveleteket is. llyen helyzetben a garanciamegdllapoddsban meg
lehet dllapodni arrdl, hogy a kozszektorbeli intézmények dltal a szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keretben
végrehajtott szocidlis infrastruktira-beruhdzasok esetében az InvestEU-rendelet V. melléklete A. szakasza 2. pontjinak f)
alpontjdban emlitett piaci hidnyossdgok célzott pénziigyi termékekkel is kezelhet6k. Az ilyen pénziigyi termékhez tartozd
finanszirozési és beruhdzdsi miiveletek kielégitik a koltségvetési rendelet 209. cikke (2) bekezdésének b) pontjdban és az
InvestEU-rendelet V. mellékletében meghatarozott addicionalitdsi kovetelményeket.

Az InvestEU Alap keretében nytjtott timogatds feltétele, hogy a mtivelet megfeleljen az alkalmazandé unids, nemzeti vagy
regiondlis szocialis jogszabalyoknak. A tdmogatdsoknak teljes mértékben tiszteletben kell tartaniuk a szubszidiaritds elvét,
vagyis adott esetben ki kell egésziteniitk a nemzeti és regiondlis tdmogatdsi rendszereket. A tdmogatott projekteknek
szolgaltatdsaikat adott esetben a kozosségi alapti helyi szinten kell nytjtaniuk. Az egészségiigyi infrastruktira esetében a
hangstilyt az intézményi ellatdsrdl a megel6zésre, az alapellatdsra és a kozosségi alapt elldtdsra, valamint az integrélt
személykozponta elldtdst és ondllo életvitelt tdmogatd szolgaltatdsokra kell helyezni, 6sszhangban a fogyatékossiggal é16
személyek jogairdl sz616 egyezménnyel.

(1) Lasd példdul: Overview of Natural and Man-Made Disasters and Risks the European Union may face (Az Eurdpai Unidban elképzelhetd
természeti és ember okozta katasztrdfdk és kockdzatok dttekintése) https:/op.europa.eufen/publication-detail/-/publication/285d038f-
b543-11e7-837e-01aa75ed71al


https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/285d038f-b543-11e7-837e-01aa75ed71a1
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A megfizethet6 szocidlis lakhatdsba torténd beruhdzasok esetében kiemelt figyelmet kapnak az olyan megolddsok, amelyek
az emberek tdrsadalmi kirekesztésbél valé kiemelésére irdnyulnak, és adott esetben kiegészitik a meglévé nemzeti vagy
regiondlis tdmogatdsi rendszereket. Az InvestEU Alap keretében tdmogatott beruhdzdsokkal Osszefiiggésben a
megfizethetS szocidlis lakhatds (1) az olyan hdtrnyos helyzetli személyekre vagy kevésbé el6nyos szocidlis helyzetd
csoportokra (%) irdnyul, akik jovedelmi vagy szocidlis korldtok miatt stilyosan elégtelen lakdskoriilmények kozott élnek,
vagy piaci feltételek mellett nem jutnak lakdshoz. Az eurdpai tipolégia (ETHOS) szerinti hajléktalan vagy lakhatdsbol
kirekesztett személyek korének meghatdrozdsakor a szocidlis lakhatds tekintetében lehetSleg lakhatdsorientdlt
megkozelitést kell alkalmazni. Az infrastruktdrdnak és a szolgdltatdsoknak tiszteletben kell tartaniuk az alkalmazandé
mindségi elSirdsokat és ENSZ-egyezményeket, és nem vezethetnek meghatdrozott csoportok elkiilonitéséhez vagy
elszigeteléséhez.

A végrehajté partneren keresztiil kozvetett modon nydjtott unids garancidra a hagyomanyos pénziigyi kozvetit6k altal
nyujtott finanszirozdsi megolddsok igénybevétele mellett a természetbeni szolgdltatdsok nyujtdsa is feljogosithat bizonyos
szervezeteket, példdul oktatdsi és képzési intézményeket vagy egészségiigyi, szocidlis és dpoldsi szolgaltatokat.

A szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keret kiilonos hangsilyt fog helyezni a kiszolgéltatott helyzetben 1évg
személyek befogaddsdra és mindségi szolgdltatdsokhoz vald hozzéférésére, valamint a fogyatékossiggal €16 személyek
és az idGsek életét megkonnyit§ akaddlymentességre.

A szocidlis beruhdzasi és készségfejlesztési keretbdl nyujtott tdmogatds el6 fogja segiteni tovabba az inkluziv oktatdst és
képzést — ideértve a szakképzést is —, tovdbbd a kapcsol6dé szolgdltatdsok nyujtdsat, beleértve a felnétteknek is sz616 alap-
és tovabbképzést, valamint a szervezési innovaciot és iizleti folyamatok djratervezését, beleértve az 4j és innovativ tizleti
modelleket is. A szocidlis beruhdzasi és készségfejlesztési keret olyan innovativ egészségiigyi megolddsokat is timogatni
fog, mint példdul az e-egészségiigyi szolgdltatisok és az 1j ellitdsi modellek. Timogatdsban részesiilhet majd a nemek
kozotti egyenl@ség és a mds alapokon nyugvé egyenléség elémozditdsa, az oOnfoglalkoztatds kiterjesztése és a
kiszolgaltatott helyzetben 1év§ személyek — koztiik a harmadik orszagbeli dllampolgdrok — tdrsadalmi integracidja.

Kiilonos figyelmet kell forditani a szocidlis villalkozdsokra és tevékenységeikre — példdul a 1éptékvaltdsi
kezdeményezésekre —, amelyek a hdtranyos helyzeti csoportok digitdlis és véllalkozoi készségeinek fejlesztésével
csokkentik a nemek kozotti és egyéb diverzitdsi egyenlStlenségeket az érintett teriileteken. A szocidlis beruhdzdsi és
készségfejlesztési keretbdl nydjtott tdmogatds az Unid szocidlis dimenzidjidnak erdsitését célz6 markdnsabb unids
beavatkozdsok és hatékonyabb piaci tesztelés utjan kezelni fogja a szocidlis véllalkozdsokra és tdrsadalmi hatdsokra
irdnyuld finanszirozds, a mikrofinanszirozas, az egészségiigy, a népesség eloregedése, az oktatds- és a lakhatdsfinanszirozds,
valamint az innovaci6 teriiletén jelentkezd unids szintd piaci hidnyossdgokat.

A szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keret tdimogatni fogja a készségkereslet és a készségkindlat 6sszehangoldsit,
kezelni fogja a végs6 kedvezményezettek készséghidnyait, javitani fogja a készségek hasznositasat, és el§ fogja mozditani a
készségberuhazasi piacokat.

A tandcsaddsi timogatds hozzdjdrulhat a szocidlis szolgéltatdsnydjtds 4j médjainak feltérképezéséhez, illetve az InvestEU-
rendeletnek megfelelSen a készségkindlat és -kereslet dltaldnos fejlesztéséhez.

A mikrofinanszirozas esetében a szakpolitikai célkitlizés a mindségi, tartos elhelyezkedést és a tdrsadalmi befogaddst
kivdnja el6mozditani a munkahelyteremtés és a jovedelemtermel§ tevékenységek tdmogatdsdval, kilonosen azon
kiszolgaltatott helyzetben 1év6 személyek esetében, akik mikrovallalkozdst kivinnak inditani vagy fejleszteni, akdr

onfoglalkoztatoként is. Emellett a mikrofinanszirozds teriiletén tevékenykedd pénziigyi kozvetitGknek biztositaniuk kell a
mikrofinanszirozdshoz szorosan kot6dé nem pénziigyi — példaul villalkozésfejlesztési — szolgaltatdsok (mentordlds,

(1) A megfizethetd szocidlis lakhatdssal kapcsolatos projektek olyan miiveletekbdl dllhatnak, mint:
a) Uj, nem szegregdlt és hozzdférhetd szocidlis bérlakds-dllomdny biztositdsa a kovetkezd intézkedések koziil egy vagy tobb révén:

o {j épiiletek épitése;
*  meglévd épiiletek feldjitdsa vagy dtalakitdsa;

o egyéni lakdegységek beszerzése a maganlakdspiacrol (vasarlds vagy kozvetités ttjan);

b) szocidlis albérletkozvetits hivatal 1étrehozdsa;

¢) lakhatdsorientdlt megolddsok, lakdsbérbeadds és kozeli (helyszinen biztositott vagy konnyen hozziférhets) tdmogatd
szolgéltatdsok kombindcidjaval;

d) a meglévd szocidlis lakdsdllomdny hozzdigazitisa a fogyatékossiggal €16 személyek igényeihez (sajt tulajdond lakdsok esetében
is);

e) célzott tdmogatds azon marginalizdlodott kozosségek szdmdra, amelyek jelenleg stlyosan elégtelen lakdskoriilmények kozott
élnek (sajat tulajdond lakdsok esetében is).

(") Az alkalmazand6 nemzeti, regiondlis vagy helyi szintd elSirdsok és/vagy a gazdasagi és tarsadalmi kornyezet figyelembevételével.
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tandcsadds és képzés) kozvetlen vagy kozvetett nyujtasat. Az InvestEU keretében kozvetlenill vagy kozvetve tdmogatott
mikrofinanszirozds feltételeinek, példdul a hitelkoltségeknek (a kamatldbat is ideértve) és a biztositéknydjtasi
kovetelményeknek titkrozniitk kell a tdmogatdsbol szdrmazé elényoket, tovdbba indokoltnak kell lenniikk a mogottes
kockazatok és a hitelhez kapcsol6dé finanszirozds tényleges koltsége fényében.

Az InvestEU Alapbdl nytjtott tdmogatds el6feltétele, hogy a mikrofinanszirozdst nyujt6 pénziigyi kozvetitk aldirds (nem
bankok esetében) vagy jovdhagyds (bankok esetében) tutjdn magukra nézve kotelezének ismerjék el az eurbpai
mikrohitelezési eljardsi és beszdmoldsi szabvanyokat ('), és ezdltal magas szintd etikus hitelezési normdakat
érvényesitsenek tobbek kozott az irdnyitds, a vezetés és az iigyfelek védelme tekintetében. A pénziigyi kozvetitGknek
torekedniiik kell arra, hogy — tobbek kozott — a torlesztSképesség figyelembevételével és megfizethetd hitelkoltségek
felszamitasdval megel6zzék a magdnszemélyek és a véllalkozasok tilzott eladésodasit.

A szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keretbdl nyujtott timogatds osszhangban lesz az ESZA+ célkitlizéseivel, ideértve
javasolt operativ célkittizéseit is, amelyek a szocidlis vallalkozdsok finanszirozdsdval, tovabbd az indulé vagy fejlesztési
szakaszban 1év6 mikrovillalkozdsok mikrofinanszirozdsdval kapcsolatos piaci okoszisztéma fejlesztésének tdmogatdsat
célozzak, killonosen, ha a timogatott vallalkozdsok kiszolgaltatott helyzetben 1év6 személyeket alkalmaznak. Az ESZA+
keretében a Bizottsdg irinymutatdst fog nydjtani a szocidlis jogok eurdpai pillérének végrehajtasdhoz szitkséges szocidlis
(lakhatdsi és egészségiigyi, gyermekgondozasi, tarts dpolds-gondozdsi, valamint oktatdsi és képzési) infrastruktira
fejlesztéséhez. Az ESZA+ programban val6 részvétel azonban nem el6feltétele az InvestEU Alapbdl nytjtott timogatdsnak.

A szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keretbdl nydjtott tdmogatds a szocidlis innovdciét is el§ fogja mozditani,
ideértve az olyan innovativ szocidlis megolddsokat és rendszereket is, amelyek célja az emlitett keret szakpolitikai
célkitiizéseinek elérését szolgdlo tarsadalmi hatisok és szocidlis eredmények kiviltdsa.

E célkittizések megvaldsitdsa sordn osztonozni kell az InvestEU Alapbdl nydjtott timogatisnak az adomédnyozok,
filantrép szervezetek, alapitvinyok és mds maginszektorbeli szereplSk dltal nydjtott hozzdjirulissal valé
kombindciéjit. Az InvestEU Alap meg kivdnja erGsiteni a magdnszektor szerepvillaldsit a szocidlis jogok eurdpai
pillérének megvalésitdsiban, ezért tdmogatni fogja tobbek kozott a mindségi foglalkoztatdst, az inkluziv oktatdst és
képzést, az egészségiigyet, a tirsadalmi befogadast és a tdrsadalomban val6 aktiv részvételt, valamint az akadalymentességet
és a fogyatékossdggal él6k befogadasit. A magdnszektorbeli szerepl6k a szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keret
célkittizéseit kozvetlen hozzdjarulasokkal (adomanyokkal, visszafizetend§ és vissza nem téritendd tdimogatasokkal) és/vagy
az InvestEU Alap kozvetve tdmogatott projektjeibe vagy pénziigyi kozvetitSibe valé tarsbefektetéssel segithetik.

Hasonloképpen 6sztonozni kell a kisebb projektek dsszevondsat, mivel a szocidlis szférdban sok projekt tiil kis méretti a
magénbefektetSk érdeklddésének felkeltéséhez vagy a kozpénzek hatékony felhaszndldsahoz. Példdul a szocidlpolitikai
reformok keretében el6fordulhat, hogy a szocidlis infrastruktira és szolgéltatdsok — példdul Gj szocidlis, gondozdsi és
egészségiigyi modellek — végrehajtdsdra egy adott nemzeti vagy regionalis hat6sdg joghatdsdga alatt, de tobb helyszinen,
szamos kisebb projekt utjan keriil sor. llyenkor eléfordulhat, hogy a kis projekteket egyetlen befektetési ajanlatba sziikséges
osszevonni a befektetSk érdeklédésének felkeltéséhez. Az Gsszevonds lehet:

a) kis méretd szocidlis infrastrukturdlis, technoldgiai vagy szocidlis szolgdltatdsi projektek egyetlen olyan befektetési
ajanlatba val6 6sszevondsa, amely kiilonb6z8 helyszineken tobb alprojektet foglal magédban;

b) szocidlis infrastruktdraval, technoldgidval és szocidlis szolgaltatdsokkal kapcsolatos beruhdzdsi igények egyetlen
projektbe vagy befektetési ajanlatba valé Gsszevondsa. Ez finanszirozdsi forrasok vagy eszk6zok kombindldsat teheti
sziikségessé;

¢) szocialis infrastruktiraval és szolgaltatasokkal kapcsolatos beruhazdsi igények Osszevondsa egy nagyobb, a tdrsadalmi
befogadas novelésének céljaval viros- vagy vidékmegtjitdsra, illetve -fejlesztésre irdnyuld befektetési eszkozbe vagy
,koz0sségi tarsfinanszirozasi” programokba.

Az €l6z8 bekezdés a)—) pontjdban leirt intézkedések kiegészithetSk olyan kisérd intézkedésekkel, amelyek célja i. a
projektgazddk és a pénzigyi kozvetit6k azon készségeinek fejlesztése, amelyek a befektetési stratégidk, a vegyes
finanszirozds vagy a hibrid finanszirozds konfigurdlisdhoz, illetve a projektek tervezéséhez és Osszevondsihoz
szitkségesek; ii. szocidlis innovétorok, szocidlis vallalkozdsok, tarsadalmi hatdst célzé befektetSk és filantrdp szervezetek,
koztitkk kockdzati filantrop szervezetek fejlesztésének tdmogatdsa; valamint iii. egy pdneurdpai hdlozat létrehozdsa a
kovetkez6k részvételével: tarsadalmi hatdsokkal és szocidlis innovécioval foglalkoz6 kozvetitd és tandcsadé kozpontok,

(") https:|[ec.europa.eu/social/main.jsp?catld=7 38&langld=hu&publd=8312&furtherPubs=yes
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innovativ oktatdsi és képzési szolgalatok, példaul palyaorientdciot, készségigény-elGrejelzést, készségfelmérést és készséghi-
telesitést nydjté szolgdlatok, illetve olyan szolgdlatok, amelyek eldsegitik a készségkereslet és a készségkinalat
osszehangoldsat, valamint az oktatdsi és a gazdasigi dgazat kozotti partnerségek és a kivalosagi kozpontok, tobbek kozott
a szakképzési kivalosdgi kozpontok.

Ezeket az intézkedéseket ki lehet egésziteni a szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keret szakpolitikai tertileteinek piaci
hidnyossdgaira vagy optimalistol elmarad6 beruhdzdsi helyzeteire vonatkozé unids szintd adatok gytjtésével és
kozzétételével.

6.4.1.1. A szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keret stratégiai beruhdzdsai

Az oktatds és képzés teriiletén nyujtott timogatds kiillonosen az eurdpai oktatdsi és képzési rendszerek digitalizéldsdhoz
hozzdjarulé projektekre irdnyul, beleértve a digitdlis jirtassdg el6mozditdsit a kisiskolds kortdl, az ikt-technolégidk
egyetemes alkalmazdsit és hozzaférhetGségét az oktatdsi és képzési intézményekben, valamint a tdvoli hozzaférési és
tavoktatdsi eszkozoket és platformokat. A tdmogatott intézkedéseknek az olyan egyéb digitalizdldsi programokat is
magukban kell foglalniuk, amelyek egész életen 4t tartd inkluziv hozzdférést és tdmogatdst nyujtanak a digitalis
készségekhez és megolddsokhoz minden tdrsadalmi csoport és korcsoport szdmadra. Ezen tGlmenGen az oktatds és képzés
teriiletén nyujtott tdimogatdsnak el§ kell segitenie az olyan 6ij vagy megléve készségek fejlesztését és erGsitését, amelyek az
ezen beruhdzdsi irdnymutatds 6.1.1.8. és 6.2.1.1. szakaszdban meghatdrozott stratégiai és kritikus tevékenységek hatékony
végzését biztositjak.

6.4.2. A potencidlis pénziigyi termékek jellemzdi

6.4.2.1. Bevonhaté pénziigyi kozvetiték

a) Hitelfinanszirozds esetében:

Pénziigyi kozvetit6k — koztik nemzeti fejlesztési bankok és intézmények, kereskedelmi bankok, garanciatdrsasdgok és
-intézetek, el6resorolt és aldrendelt finanszirozdst nyujté diverzifikdlt hitelalapok, mikrofinanszirozdsi intézmények,
lizingtarsasdgok, kozosségi hitelfinanszirozdsi és kozosségi tdkefinanszirozdsi platformok, kiilonleges célii gazdasdgi
egységek, tarsfinanszirozdsi eszkozok, tarsbefektetési alapok vagy rendszerek, nem banki pénziigyi intézmények, tobbek
kozott kolesonalapok, tirelmestSke-szolgéltatok (példdul szovetkezetek), hitelszovetkezetek, biztositok, nyugdijalapok,
magantdkealapok/iizletiangyal-alapok és alapok alapjai — vonhaték be.

Bevonhatdk a szocidlis beruhdzdsi piac kulcsszerepl6i is (koztitk beruhazdsi felkésziiltségre és kapacitasépitésre szakosodott
kozvetit6k a mikrofinanszirozas és a szocidlis vallalkozdsok finanszirozésa teriiletén, pénziigyi technoldgiai vallalkozasok,
felsGoktatdsi intézmények, egyetemek, kutatokozpontok és az EIT tudomdnyos és innovdcids tdrsuldsai, alapitvanyok,
kozosségi finanszirozdsi platformok, beleértve a szakképzési kivalosagi kozpontokat és az oktatdsi és a gazdasagi dgazat
kozotti partnerségeket). Bevonhat6k tovdbbd mds befektetSi csoportok is, koztitk vallalati befektetSk, tdrsadalmi hatdst
célz6 befektetSk, (szocidlis) iizleti angyalok, oktatdsi vallalkozok (példdul virtudlis szabadegyetemek (MOOC-ok)),
kockézati filantr6p szervezetek és filantrép szervezetek.

Bevonhatdk még olyan, dllami tulajdont egyéb kozvetit8k, illetve a szocidlis infrastruktirdban, a szocidlis vallalkozdsok
finanszirozdsdban és a szocidlis gazdasdg teriiletén mikods kozvetitSk (példaul etikus vagy alternativ bankok, szovetkezeti
bankok), amelyek az alkalmazandé nemzeti és unids jogszabdlyokkal, valamint a koltségvetési rendelet vonatkozd
kovetelményeivel teljes osszhangban finanszirozdst tudnak nydjtani a szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keret
hatélya ald tartoz6 tdmogathat6 teriileteken.

Az ezen irdnymutatdsokban emlitett potencidlis dllami pénziigyi kozvetit6k szerepet jitszhatnak tovdbbd az InvestEU
Alapbdl nytjtott tdmogatdsnak mds kozponti unids finanszirozasi programokkal és megosztott irdnyitds ald tartozd
alapokkal val6 kombindci6jdban is.

b) Tékefinanszirozds esetében:

Pénziigyi kozvetit6k lehetnek tobbek kozott nemzeti fejlesztési bankok és intézmények, kereskedelmi bankok,
garanciatdrsasdgok és -intézetek, kolcsonalapok, hitelalapok, nyugdijalapok, mikrofinanszirozdsi intézmények,
lizingtarsasdgok, kozosségi hitelfinanszirozdsi és kozosségi tdkefinanszirozdsi platformok, kiilonleges célii gazdasdgi
egységek, tarsfinanszirozdsi eszkozok, tarsbefektetési alapok vagy rendszerek.
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Tékefinanszirozasra jogosult pénziigyi kozvetitdk lehetnek tovabbd az olyan nem banki pénziigyi intézmények is, koztitk
tiirelmestSke-szolgdltatok, példdul szovetkezetek, hitelszovetkezetek, biztositok és bejegyzés el6tt dll6 szervezetek, alapok
alapjai, magant6kealapok, kockazati tékealapok, tizletiangyal-alapok, technoldgiatranszfer-alapok, tarsbefektetési alapok
vagy rendszerek, kockdzati hitelalapok, illetve egyéb megdllapoddsok vagy rendszerek, amelyek sajdt tSkébe,
kvazisajattGkébe, hibrid értékpapirokba és a mezzanine-finanszirozas egyéb formdiba fektetnek be.

Bevonhatdk lehetnek a szocidlis beruhdzdsi piac kulcsszerepl6i is (koztitk beruhdzési felkésziltségre és kapacitdsépitésre
szakosodott kozvetit6k a mikrofinanszirozds és a szocidlis véllalkozdsok finanszirozdsa teriiletén, pénziigyi technoldgiai
véllalkozdsok, felsGoktatdsi intézmények, egyetemek, kutatokozpontok és az EIT tudomdnyos és innovécids tdrsuldsai,
alapitvanyok, kozosségi finanszirozdsi platformok, beleértve a szakképzési kivalosagi kozpontokat és az oktatdsi és a
gazdasdgi dgazat kozotti partnerségeket). Az alkalmazandd nemzeti és uni6s jogszabdlyokkal teljes osszhangban pénziigyi
kozvetitként bevonhatok tovdbbd mds befektetSi csoportok is, koztikk vallalati befektetdk, tdrsadalmi hatdst célzo
befektetk, (szocidlis) tizleti angyalok, oktatasi vallalkozok (példdul MOOC-ok), kockazati filantrép szervezetek és filantrop
szervezetek, ha képesek projekteket vagy beruhdzasi portfélidkat 1étrehozni a szocidlis beruhdzdsra és készségfejlesztésre
vonatkozé keret hatdlya ald tartoz6 teriileteken.

A pénziigyi kozvetitdk alapkezelinek (ideértve a ,pélyakezds” alapkezelSket vagy tandcsaddkat is) bizonyitaniuk kell, hogy
rendelkeznek az dltaluk a szocidlis beruhdzasi és készségfejlesztési keret hatélya ald tartoz6 teriileteken megvaldsitani kivant
befektetések végrehajtisdhoz sziikséges kapacitdssal és készségekkel, a magdntSke bevondsdra és vonzdsdra irdnyuld
képességgel, tovabbd az ezen konkrét eszkozosztilyba valé magdnbefektetéseket Osztonzd varhaté pénziigyi
életképességgel (tobbek kozott megalapozott befektetési stratégia ttjan).

6.4.2.2. A megcélzott végsS kedvezményezettek

A szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keret sokféle szakpolitikai teriileten kivdn tdmogatdst nydjtani, ezért a végsd
kedvezményezettek széles korét célozza meg, tobbek kozott a kovetkezdket:

a) természetes személyek:

i) kiszolgdltatott helyzetben 1év6 személyek (példdul a tdrsadalmi kirekesztettségben él6k vagy a tdrsadalmi
kirekeszt6dés kockazatanak kitettek személyek, koztitk a hajléktalanok vagy a stlyosan elégtelen lakdskoriilmények
kozott €16k, a munkanélkiiliek vagy akiket a munkanélkiiliség veszélye fenyeget, vagy akiknek nehézséget jelent a
munkaerGpiacra valé belépés vagy visszatérés, kisebbségi csoportokhoz tartozé személyek, harmadik orszagbeli
dllampolgdrok, a hagyomdanyos hitelpiachoz valé hozzéaférés tekintetében hétrdnyos helyzetben 1évé, sajit
mikrovallalkozasukat elinditani vagy fejleszteni kivand személyek);

i) gyermekek, sziil6k, tandrok és iskolai dolgozok;
iii) potencialis vagy jelenlegi hallgatok és tanuldk (beleértve a felnétt tanuldkat is);
b) viéllalkozdsok:

i) mikrovillalkozdsok, koztik az onfoglalkoztatok, killondsen a kiszolgaltatott helyzetben 1évd személyeket
foglalkoztaté mikrovallalkozdsok;

ii) szocidlis véllalkozdsok;

i) allami véllalkozdsok;

iv) kkv-k;

v) egyéb maganszektorbeli villalatok;

c) oktatdsi, képzési és kapcsolddd szolgdltatdsok szolgéltatdi, koztitk eurdpai egyetemek, iskoldk, oktatdsi és képzési
intézmények, beleértve a szakképzési kivalosdgi kozpontokat és a kisgyermekkori nevelést és gondozdst nyujtd
szolgéltatokat;

d) kilonleges célii gazdasagi egységek;

e) szovetségek, alapitvanyok, egyesiiletek és szovetkezetek;
f) nem kormdnyzati szervezetek;

g) hatdsigok;

h) egészségiigyi hatdsigok, egészségiigyi szolgdltatok, szocidlis szolgdltatdk, technoldgiai szolgdltatok, egészségiigyi
szakemberek, paciensek, magdnszemélyek;

i) aszocidlis infrastruktdra teriiletén a megcélzott végsS kedvezményezettek lehetnek projektgazdak, dllami véllalkozdsok,
ingatlan-[létesitménykezelSk, szocilis lakhatdst biztosité vallalkozdsok, PPP-k.
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A finanszirozasi és beruhdzasi miveletekkel a szocidlis beruhdzasi teriileten tevékenykedd vagy ilyen beruhazdst igényld
magén- és kozszektorbeli szervezetek projektjei is timogathatdk.

Ilyen szervezetek tobbek kozott a kkv-k, a nagyvallalatok, a szovetkezetek, az alapitvinyok, a kockdzati filantrép
szervezetek, a hatdsorientdlt véllalkozdsok, az oktatdsi és képzési intézmények és szolgdltatok, a hdrmas céla
véllalkozdsok, valamint a helyi és onkormdnyzati hatésdgok.

Tevékenységeik killonboz8 dgazatokra és aldgazatokra terjednek ki, tobbek kozott az intelligens és inkluziv mobilitdsra, a
varosmegjitdsra, a vidék tdrsadalmi-gazdasagi fellendiilését célzé kozosségépitésre és a nemzedékek kozotti szolidaritdsra,
az inkluziv kozosségekre, a hajléktalansdgra, a kiszolgdltatott helyzetben 1évS személyek, koztik a fogyatékossdggal,
mentalis egészségiigyi problémakkal vagy demencidval él6k integracidjdra, a kozosségfejlesztésre, a harmadik orszagbeli
allampolgdrok integracidjdra, a demografiai és migracids kihivasok kezelésére és az ij népességcsoportok integracidjira, a
digitélis inkluzivitdsra és a vallalkoz6i készségekre.

6.4.2.3. Altalinos pénziigyi termékek

Az InvestEU Alapbdl nydjtott tdmogatdst egy egységes unids koltségvetési garancia fogja aldtdmasztani, kiilonbozd
kockdzatcsokkentS pénziigyi termékek vonatkozdsiban. Ezek magukban foglalhatnak tobbek kozott bankgarancidkat,
kolcsonoket, sajat t6két, mezzanine-hiteleket, elkiilonitett alapokat és beruhdzasi platformokat (amelyek rendelkezhetnek
els6 veszteségvisel§ tgyletrészsorozatbdl, mezzanine-iigyletrészsorozatb6l és elGresorolt addssigbol dllo  réteges
strukttrdval is), eredményorientélt szocidlis kozbeszerzési rendszereknek és partnerségeknek szant beruhdzastimogatast,
mikods t6két, targyi eszkozok és immateridlis javak beszerzésére nyujtott tdmogatdst, valamint lizingiigyleteket. A
finanszirozdsi tigyletek futamidejének legaldbb 12 hénapnak kell lennie, egyes, dtlagndl jellemzden rovidebb lejaratd
szegmensek (pl. mikrofinanszirozds) esetében azonban a minimalis futamid§ legfeljebb 3 honapra csokkenthetd. Kiilonos
figyelmet kell forditani a tiirelmes t6kére, amelynek szolgaltat6i a hosszi tava értékteremtés reményében lemondanak az
azonnali hozamokrol.

Ez torténhet tobbek kozott célzott befektetési eszkozokkel, amelyek révén a kozvetitSk kolesonhoz, sajat t6kéhez, hibrid
t6kéhez és kockdzatmegosztdsi eszkozokhoz, a végss kedvezményezettek pedig kozvetlen finanszirozashoz juthatnak.

A garancidk révén a végrehajté partnerek és kozvetitSk a garancia nélkiili helyzethez képest kedvezdbb pénziigyi és egyéb
feltételeket kindlhatnak a 6.4.2.2. szakaszban meghatdrozott végs6 kedvezményezettek szdmadra, vagyis tovabbadhatjdk az
uniés beavatkozdsbdl szdrmazd elényt. Az InvestEU Alapbdl a szocidlis beruhdzasi és készségfejlesztési keret dtjan
tdmogatott miiveletek esetében legfGképp a végsé kedvezményezetteknek felszamitott kockdzati prémium csokkentése
johet szdba. A szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keret ald tartozo eszkozok (gyakran immateridlis jellegti) kockazati
profiljdnak megfelelGen lehetdség lesz arra is, hogy a garancia fedezetet nydjtson az els§ veszteségvisel§ iigyletrés-
zsorozatra.

Tamogathatok az eredményorientalt szocidlis kozbeszerzés kisérleti rendszerei is, beleértve az eredményhez kotott
kifizetési rendszerekbe és a szocidlis beruhdzési kotvényekbe valé befektetéseket az olyan konkrét teriileteken, ahol az
dllami kozbeszerzési szervek (vagy akdr magdnszervek) el6re meghatdrozott szocidlis eredmények alapjin tdrsadalmi
hatdst fejtenek ki, ha az InvestEU-rendelet V. mellékletével osszhangban addicionalitist eredményeznek. Ezek a
magénszektor kockazatvéllaldsat igénylik, és nem tartozhatnak azon alapvetd szocidlis szolgaltatasok kozé, amelyeknél a
hat6sdagoknak csdd esetén fellépési kotelezettsége van. Mindezek figyelembevételével a lehetséges beavatkozasi teriiletek
kozé tartozhat az oktatishoz és képzéshez vald hozzaférés, az egészségligyi ellitds és a gondozds, a migrcid és a
harmadik orszagbeli allampolgdrok integricidja, a foglalkoztatdsi szolgalatok, a készségfejlesztés és a szocidlis
szolgdltatdsok. A szocidlis szolgdltatdsok célzdsakor kisérleti jelleggel eredményorientdlt szocialis kozbeszerzési rendszerek
indithatok annak vizsgélatdra, hogy az innovativ beavatkozds eredményesek és méretezhet6-e. Az ilyen rendszereknek
biztositaniuk kell a létrehozdsukkal, a mdkodésikkel és az eredményességitk nyomon kovetésével kapcsolatos
atlathatdsdgot.

a) A végrehajto partner dltal nydjtott hitelfinanszirozds esetében

Az uniés garancidval végrehajté partnereken és pénziigyi kozvetit6kon keresztill timogatott adéssdginstrumentumok
elsGsorban olyan projekteket fognak tdimogatni, amelyek — tobbek kozott a biztositékok hidnya, a hiteltorténet, a magas
kockézati profil vagy az alacsony varhaté hozam miatt — nehezen jutnak hitelfinanszirozdshoz a piacon.

Az unids garancia tobbek kozott az alabbi formdju finanszirozasi és beruhdzdsi miiveletekhez nydjthaté:

a) kozvetlen hitelek (beleértve az aldrendelt kolesonoket), kotvények, fedezetlen hitelezés, fedezetlen kolesonok, véllalati
kolcsonok, mezzanine befektetések, elGresorolt kolesonok és hitelkeretek;
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b) hitelmindség-javitas 1ij befektetésekhez (projektkotvényekhez, bankhitelekhez vagy a kettd kombindcidjahoz), valamint
szocidlis és oktatdsi infrastrukturdlis projektek kapcsdn nyujtott hitelek, véllalati hitelek vagy kiilonleges céli gazdasigi
egységeknek és PPP-struktirdknak nyujtott elresorolt addssdg és aldrendelt kolcsonok (projektfinanszirozdsi
rendszerekben);

c) kozvetitett adéssdg, beleértve a pénziigyi kozvetit6kon keresztiil folyésitott, tobb végsé kedvezményezettet érint§
kerethiteleket;

d) a pénziigyi kozvetit6k altal végrehajtott rendszerekkel kapcsolatos (viszont)garancidk, tovabbhitelezési garancidk,
finanszirozott garancidk és egyéb kockdzatmegosztasi rendszerek, valamint a harmadik fél finanszirozéknak nydjtott
(elre rendelkezésre bocsidtott és el6re nem rendelkezésre bocsatott) garancidk;

e) olyan, Gjonnan keletkeztetett hiteleket fedez$ garanciatermékek, amelyek az alkalmazandé szabalyozdstdl fiiggden és
adott esetben az érintett nemzeti szabdlyozd hatésdgok hozzdjaruldsaval t8ketartalék felszabaditdsat tehetik lehet6vé a
pénziigyi kozvetiték szdmdra;

f) olyan célzott garanciamechanizmusok, amelyek kialakitdsuk révén lehet6vé teszik és tdmogatjdk az alapitvinyok és
filantrop szervezetek alapt6kéjébdl finanszirozhatd szocidlis beruhdzdsokat, segitve az ilyen beruhdzdsok kockazatanak
csokkentését és egy bizonyos szint(i hozam elérését. Ezekhez jellemz8en olyan kotelezettségvéllaldsok tdrsulnak,
amelyek értelmében a befektetSknek a garancia felhasznaldsabdl eredd hozamait vissza nem téritend§ tdmogatdsokra
és vissza nem téritend§ timogatasokra kell forditani az InvestEU kiemelt finanszirozasi teriiletein.

b) A végrehajto partner dltal nyijtott tékefinanszirozds esetében

A t6kefinanszirozdst a kritikus tomeg eléréséhez és a finanszirozdsi struktirdk banki hitelezéshez hasonlé szintii
rugalmassdganak biztositdsdhoz kell felhaszndlni. A tdkefinanszirozdsi miiveletek tobbféle tiirelmes tSke bevondsdra
alkalmasak. Az ilyen tSke a bankképesség el6tti szakaszban 1év6 indul6 vallalkozdsokat segiti, minden dgazatban, és a
szocidlis vallalkozdsok szdmdra is lehet6vé teszi, hogy a tdmogatdsalap finanszirozdson tallépve fokozzdk innovacids és
novekedési potencidljukat.

Az unibs garancidval fedezett potencidlis t6kefinanszirozasi termékek a kovetkezdk:

a) kozvetlen/kdzvetett sajittGke- és kvizisajattGke-befektetések, hibrid értékpapirok és a mezzanine-finanszirozds
egyéb formdi a kovetkezdkben: magdn- vagy dllami tSkealapok, magdn-hitelalapok, kockazati t6kealapok, pénziigyi
kozvetit6k, példdul mikrofinanszirozdsi intézmények és szocidlis finanszirozési szolgaltatok (példdul kapacitdsépitési
célokbdl, illetve olyan alapok tdmogatdsa céljdbdl, amelyek inkubdtorokhoz, akcelerdtorokhoz vagy inkubdacids
szolgaltatdsok nydjtasdhoz kapcsolddnak — szocidlis vallalkozasok és szocialis innovatorok, koztik innovativ oktatdst,
képzést és kapcsolddd szolgdltatdsokat nytijtd szolgdltatdk esetében —, vagy szocidlis tizleti angyalokkal, kockdzati
filantrop szervezetekkel kozos tarsbefektetések céljdbol, illetve bizonyos innovativ pénziigyi megolddsok tdmogatdsa
céljabdl). Bizonyos egyedi koriilmények kozott a hagyomdnyos egyenrangtisdgi elvtSl az aszimmetrikus kockdzat- és
hozammegosztisi modellek felé val6 elmozdulds is megfontolhatd;

b) kozvetlen részesedések, tulajdonosi tdke, dtvilthaté tulajdonosi kolesonok és befektetSknek kibocsitott kiilonbozd
tipusti  t6kerészesedések kombindcidi. Mérlegelni kell az aszimmetrikus hozam- és kockdzatmegosztds
engedélyezésének lehetGségét is;

) nyilt t6kerészesedések, csendestdrsi részesedések, tulajdonosi kolesonok és befektetdknek kibocsdtott kiilonbozé tipusa
t6kerészesedések kombindcidi, valamint adomdnyok, beleértve az elGzetesen nyujtott visszafizetendd és vissza nem
téritendS tdmogatdsokat. Ezek a termékek nem biztosithatnak szavazati vagy vezetdi jogot a befektet6k szdmdra
(kozéjiik értve a tarsbefektetdket is).

Az unibs garancidban részesiil§ végrehajtd partnereknek legaldbb egyenrangiinak kell lenniitk a tobbi befektetGvel. A
szocidlis beruhdzdsi és készségfejlesztési keret tekintetében azonban kellSen indokolt esetben engedélyezhetd az
egyenrangusdgi elvt6l valo eltérés, vagyis hogy az unids garancidban részesiil§ végrehajt6 partnerek befektetései aldrendelt
és aszimmetrikus helyzetben legyenek a kockdzat- és hozammegosztdsi hierarchidban.

A szocidlis eszkozokbe befektetni hajlandé befektet6k kore a vart hozamok és kockdzatok miatt jelenleg korldtozott. A
program végrehajtdsanak célja nem a hozamok maximalizaldsa, hanem egy olyan hozam elérése, amellyel megfelelGen
biztosithaté az osztonzbk és a befektet§i részvétel osszhangja. Mivel a hangsily a pénziigyi hozam helyett a
tdrsadalmi hozamon van, egy adott mvelet portfélidjanak célhozama 0 % is lehet.
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6.4.2.4. Tematikus pénziigyi termékek

E termékek olyan kisérleti pénziigyi termékek és platformok formdjat oltik, amelyek célja a piaci hidnyossigok és az
optimalist6l elmaradé beruhdzasi helyzetek kezelése, a szocidlis beruhdzdsi piac fejl6désének felgyorsitdsa vagy a
magénbefektetések bevondsa, illetve a tarsadalmi hatdst célzé finanszirozdsi megolddsokhoz val6 hozzdjarulds (19).

Ha a végrehajté partner a mikrofinanszirozdsi intézményeket és a szocidlis finanszirozdsi szolgaltatokat kapacitdsépitési
célokbdl tdmogatja, nem alkalmazandé a fenti 4.2.2. szakaszban emlitett azon kovetelmény, amely szerint a végrehajtd
partnernek 5 %-os sajatforras-hozzdjarulast kell nydjtania az elsé veszteségvisel§ tigyletrészsorozathoz.

(") Példdul a befektetGknek nytjtott garancidk, a tarsadalmi hatdst eszkozok kezel6i dltal hasznalhaté akcelerdtorkeretek vagy a szocidlis
véllalkozdsokat célzo, tarsadalmi hatdsokat 6sztonz8 mechanizmusok kidolgozasa révén.
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