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A BIZOTTSAG (EU) 2021/1270 FELHATALMAZASON ALAPULO IRANYELVE
(2021. 4prilis 21.)

a 2010/43[EU irdnyelvnek az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési
villalkozisok (AEKBV) esetében figyelembe veendd fenntarthatosagl kockdzatok és fenntarthat6sagi
tényezGk tekintetében t6rténé modositisirol

(EGT-vonatkozisii szveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Uni6 miikodésérdl sz6l6 szerz6désre,

tekintettel az dtruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangoldsardl sz6lo, 2009. julius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvre () és kiilonosen annak 12. cikke (3) bekezdésére, 14. cikke (2) bekezdésére és 51. cikke (4) bekezdésére,

mivel:

(1) Az unibs gazdasdg hosszi tavi versenyképességének biztositasdhoz kulcsfontossdgti az alacsony szén-dioxid-
kibocsétdst, fenntarthatobb, eréforrds-hatékony és korforgdsos gazdasdgra vald 4tdllds a fenntarthatd fejlédési
célokkal osszhangban. 2016-ban az Unié megkototte a Périzsi Megéllapodast (). A Périzsi Megéllapodds 2. cikke
(1) bekezdésének ¢) pontja azt a célt tdzi ki, hogy az éghajlatvéltozdsra adott valaszt meg kell erésiteni tobbek
kozott agy, hogy a pénziigyi forrdsok dramldsa 6sszhangban élljon az iiveghdzhatdsi gdzok alacsonyabb szint(
kibocsétdsdra és az éghajlatvaltozdssal szembeni ellendll6 képesség fejlesztésére irdnyuld erdfeszitésekkel.

(2)  Ezt a kihivést felismerve a Bizottsig 2019 decemberében el§ ter]esztette az europal z6ld megéllapodast (). A zold
megallapodds 4j novekedési stratégiaként az Unidt olyan igazsigos és virdgzd tdrsadalommd kivdnja alakitani,
amely modern, eréforras-hatékony és versenyképes gazdasdggal rendelkezik, ahol 2050-t6] megsziinik a nettd
tiveghdzhatdstgaz-kibocsatas, és ahol a gazdasdg novekedése nem erdforrasfiiggd. E célkitlizés megkoveteli, hogy a
befektetSk egyértelmdi jelzéseket kapjanak a befektetéseiket illetSen, hogy elkeriiljék a meg nem tériilg eszkozoket és
fenntarthatd finanszirozdshoz jussanak.

(3) 2018 marciusdban a Bizottsdg kozzétette ,A fenntarthaté novekedés finanszirozdsa” cimd cselekvési tervét (%),
amelyben ambiciézus és 4atfogd fenntarthatd finanszirozdsi stratégidt hatdroz meg. A cselekvési tervben
meghatdrozott egyik célkitizés a tSkedramldsok dtirdnyitdsa a fenntarthaté befektetések felé a fenntarthat6 és
inkluziv novekedés elérése érdekében. Az ezt kovetd, 2018 mdajusdban kozzétett jogalkotdsi kezdeményezéseket (°)
aldtdmasztd hatdsvizsgdlat alapjan egyértelmdsiteni kell, hogy az alapkezel§ tdrsasigoknak a befektetSk irdnydban
fennallo kotelezettségeik részeként figyelembe kell venniiik a fenntarthatsdgi tényezdket. Az alapkezel§
tarsasdgoknak ezért nemcsak az osszes relevins pénziigyi kockdzatot kell folyamatosan értékelniiik, hanem az
(EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (°) emlitett valamennyi relevins fenntarthatdsdgi
kockdzatot is, amelyek el6forduldsuk esetén tényleges vagy potencidlis lényeges negativ hatdst gyakorolhatnak a
befektetés értékére. A 2010/43[EU bizottsdgi irdnyelv () nem emliti kifejezetten a fenntarthatésdgi kockdzatokat.
Ezen okbdl és a bels§ eljardsok és szervezeti szabalyok megfelel6 végrehajtisinak és betartdsanak biztositdsa
érdekében egyértelm(ivé kell tenni, hogy az alapkezel§ tarsasagok eljardsai, rendszerei és belsg kontrolljai tiikrozik a
fenntarthatdsagi kockazatokat, és hogy technikai kapacitdsra és tuddsra van sziikség e kockdzatok elemzéséhez.

) HLL 302, 2009.11.17., 32. 0. ]

() A Tandcs (EU) 2016/1841 hatdrozata (2016. oktdber 5.) az ENSZ Eghajlatvaltozdsi Keretegyezménye keretében létrejott parizsi
megallapoddsnak az Eurdpai Uni6 nevében torténd megkotésérdl (HL L 282., 2016.10.19., 1. o.).

() COM(2019) 640 final.
() COM(2018) 97 final.
() SWD(2018) 264 final
(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgéltatsi dgazatban a fenntartha-
tosdggal kapcsolatos kozzétételekrs] (HLL 317.,2019.12.9,, 1. 0.).
() A Bizottsig 2010/43[EU irdnyelve (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a szervezeti
kovetelmények, az Osszeférhetetlenség, az uzletvitel, a kockdzatkezelés, valamint a letétkezel§ és az alapkezel§ tdrsasdg kozotti
megdllapodds tartalma tekintetében torténd végrehajtasarél (HL L 176., 2010.7.10., 42. 0.).
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(4)  Annak elkeriilése érdekében, hogy egyenlétlen versenyfeltételek alakuljanak ki az alapkezel§ tdrsasdgok és azon
befektetési tdrsasigok esetében, amelyek nem jeloltek ki alapkezel§ tdrsasigot, tovdbbd az egységes piac
mikodésében ennek kovetkeztében jelentkezd széttoredezettség, kovetkezetlenség és kiszamithatatlansag elkeriilése
érdekében a fenntarthatésagi kockdzatok integraldsira vonatkozd szabdlyokat a befektetési tdrsasdgokra is
alkalmazni kell, az ardnyossdg elvének figyelembevételével.

(5) A befektetGvédelem magas szinvonaldnak fenntartdsa érdekében az alapkezel§ tdrsasdgoknak azon Osszeférhe-
tetlenség-tipusok azonositsakor, amelyek fennalldsa sértheti az AEKBV érdekeit, figyelembe kell venniiik azokat az
osszeférhetetlenségeket is, amelyek a fenntarthatdsdgi kockdzatok eljdrasaikba, rendszereikbe és belsg kontrolljaikba
torténd integraldsa kovetkeztében meriilhetnek fel. Ezen Osszeférhetetlenségek kozé tartozhatnak az érintett
személyzet javadalmazdsdbol vagy személyes iigyleteibdl ered§ osszeférhetetlenségek, az adott esetben zoldrefestést,
megtéveszt§ értékesftést vagy a befektetési stratégidk megtéveszt§ bemutatdsit eredményez6 dsszeférhetetlenségek,
valamint az ugyanazon alapkezel tirsasdg dltal kezelt kiilonboz6 AEKBV-k kozotti osszeférhetetlenségek.

(6) Az (EU) 2019/2088 rendelet értelmében azok az alapkezelS tdrsasigok vagy befektetési tdrsasigok, amelyek
kotelesek figyelembe venni befektetési dt')ntéseik fenntarthatéségi tényezékre gyakorolt f(’)bb kéros hatésait vagy

/////

hogyan veszi figyelembe ezeket a f6bb kdros hatdsokat. Az (EU) 2019/2088 rendelet és a 2010/43[EU irdnyelv
kozotti 6sszhang biztositdsa érdekében ennek a kotelezettségnek a 2010/4 3 [EU irdnyelvben is titkroz8dnie kell.

(7) A 2010/43[EU irdnyelvet ezért ennek megfelel6en médositani kell,
ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
A 2010/43/EU irdnyelv médositdisa

A 2010/43/EU irdnyelv a kovetkez8képpen médosul:
1. a 3. cikk a kovetkezd 11. és 12. ponttal egésziil ki:

,11. fenntarthatésagi kockdzat™ az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 2. cikkének 22.
pontjiban meghatdrozott fenntarthatdsagi kockazat;

12. fenntarthatdsdgi tényezék™ az (EU) 2019/2088 rendelet 2. cikkének 24. pontjdban meghatirozott
fenntarthatdsagi tényezsk.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgdltatdsi
dgazatban a fenntarthat6sdggal kapcsolatos kozzétételekrdl (HLL 317.,2019.12.9,, 1. 0.).”;
2. a 4. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

LA tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezel§ tdrsasigok az els albekezdésben meghatirozott el6irdsoknak
val6 megfelelés sordn figyelembe vegyék a fenntarthatésagi kockdzatokat.”;

3. az 5. cikk a kovetkezd (5) bekezdéssel egésziil ki:

,(5) A tagillamok gondoskodnak arrél, hogy az (1), (2) és (3) bekezdésben meghatdrozott célokbdl az alapkezel§
tarsasigok rendelkezzenek a fenntarthatésagi kockdzatok hatékony integréldsahoz sziikséges erdforrasokkal és
szakértelemmel.”;

4. aszoveg a kovetkezd 5a. cikkel egésziil ki:
,5a. cikk

A befektetési tirsasigok kotelezettsége a fenntarthat6sigi kockizatoknak az AEKBV-k kezelésébe torténd
integrildsira

A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy a befektetési tdrsasigok integrdljdk a fenntarthatdsdgi kockdzatokat az
AEKBV-k kezelésébe, figyelembe véve a befektetési tarsasigok iizleti tevékenységének jellegét, nagysigrendjét és
Osszetettségét.”
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5. a 9. cikk (2) bekezdése a kovetkezd g) ponttal egésziil ki:
,g) legyen felelds a fenntarthatdsdgi kockdzatoknak az a)—f) pontban emlitett tevékenységekbe torténd integréldsaért.”;
6. a17.cikk a kovetkezd (3) bekezdéssel egésziil ki:

,(3) A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy amikor az alapkezel tirsasigok azonositjdk azokat az Osszeférhe-
tetlenség-tipusokat, amelyek fenndlldsa sértheti az AEKBV érdekeit, a széban forgé alapkezel trsasigok vegyék
figyelembe azokat az Osszeférhetetlenség-tipusokat is, amelyek a fenntarthatésigi kockdzatok eljardsaikba,
rendszereikbe és belsg kontrolljaikba torténd integraldsa kovetkeztében mertilhetnek fel.”

7. a23. cikk a kovetkezd (5) és (6) bekezdéssel egésziil ki:

,(5) A tagdllamok el6irjak, hogy az alapkezeld tdrsasigok az (1)-(4) bekezdésben meghatdrozott kovetelményeknek
valé megfelelés sordn vegyék figyelembe a fenntarthatdsdgi kockdzatokat.

(6) A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy amikor az alapkezeld tdrsasigok vagy adott esetben a befektetési
tarsasdgok az (EU) 2019/2088 rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban leirtaknak vagy az emlitett rendelet 4.
cikkének (3) vagy (4) bekezdésében elSirtaknak megfelelSen figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a
fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatdsait, akkor a széban forgd alapkezel§ tarsasigok vagy befektetési
tarsasdgok figyelembe vegyék ezeket a f6bb kdros hatdsokat az e cikk (1)-(4) bekezdésében meghatdrozott
kovetelményeknek valé megfelelés sordn.”;

8. a 38. cikk (1) bekezdése mdsodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A kockdzatkezelési politikdnak tartalmaznia kell azokat az eljirdsokat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az alapkezels
tarsasdg képes legyen az altala kezelt valamennyi AEKBV tekintetében felmérni az adott AEKBV piaci, likviditasi,
fenntarthatésigi ¢és partnerkockdzatnak valé kitettségét, tovabba az AEKBV kitettségét minden olyan egyéb
kockdzatnak, ideértve a mtikodési kockdzatokat is, amelyek az altala kezelt valamennyi AEKBV tekintetében lényegesek
lehetnek.”

2. cikk
Atiiltetés

(1) A tagallamok legkés6bb 2022. jalius 31-ig elfogadjdk és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezéseket, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek megfeleljenek. E rendelkezések szovegét
haladéktalanul megkiildik a Bizottsdg szdmara.

A tagéllamok ezeket a rendelkezéseket 2022. augusztus 1-t6l kezd6dGen alkalmazzak.

Amikor a tagdllamok elfogadjdk ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz
hivatalos kihirdetésiik alkalmdval ilyen hivatkozdst kell fizni. A hivatkozds médjat a tagdllamok hatdrozzdk meg.

(2) A tagdllamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv
dltal szabdlyozott teriileten fogadnak el.

3. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatdlyba.

4. cikk

Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
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Kelt Briisszelben, 2021. dprilis 21-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN




	A Bizottság (EU) 2021/1270 felhatalmazáson alapuló irányelve (2021. április 21.) a 2010/43/EU irányelvnek az átruházható értékpapírokkal foglalkozó kollektív befektetési vállalkozások (ÁÉKBV) esetében figyelembe veendő fenntarthatósági kockázatok és fenntarthatósági tényezők tekintetében történő módosításáról 

