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IRANYELVEK

A BIZOTTSAG (EU) 2021/1269 FELHATALMAZASON ALAPULO IRANYELVE
(2021. dprilis 21.)

az (EU) 2017/593 felhatalmazdson alapulé irdnyelvnek a fenntarthat6sigi tényezéknek a

termékirdnyitdsi kotelezettségekbe valé integrildsa tekintetében torténd modositisarol

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szo16 szerzGdésre,

tekintettel a pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsarél szolo,
2014. méjus 15-i 2014/65/EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre () és kiilonosen annak 16. cikke (12) bekezdésére,
valamint 24. cikke (13) bekezdésére,

mivel:

(1) Az unibs gazdasig hosszi tdvi versenyképességének biztositasdhoz kulcsfontossdgli az alacsony szén-dioxid-
kibocsétdsu, fenntarthatobb, eréforrds-hatékony és korforgdsos gazdasdgra vald étdllds a fenntarthatd fejlédési
célokkal osszhangban. 2016-ban az Unié megkototte a Parizsi Megallapoddst (?). A Parizsi Megéllapodds 2. cikke
(1) bekezdésének c) pontja azt a célt tiizi ki, hogy az éghajlatvdltozdsra adott vdlaszt meg kell erdsiteni tobbek
kozott agy, hogy a pénziigyi forrdsok dramldsa Gsszhangban élljon az iiveghdzhatdsti gdzok alacsonyabb szint(
kibocsétdsdra és az éghajlatvaltozdssal szembeni ellendll6 képesség fejlesztésére irdnyuld erdfeszitésekkel.

(2)  Ezt a kihivist felismerve a Bizottsdg 2019 decemberében elGterjesztette az eurdpai zold megallapodast (). A zold
megdllapodds 4j novekedési stratégiaként az Unidt olyan igazsigos és virdgzod tdrsadalommd kivédnja alakitani,
amely modern, er6forrds-hatékony és versenyképes gazdasdggal rendelkezik, ahol 2050-t6] megsziinik a nettd
tiveghdzhatdstgaz-kibocsatas, és ahol a gazdasdg novekedése nem erdforrasfiiggd. E célkitlizés megkoveteli, hogy a
befektetSk egyértelmdi jelzéseket kapjanak a befektetéseiket illetSen, hogy elkeriiljék a meg nem tériil§ eszkozoket és
fenntarthaté finanszirozashoz jussanak.

(3) 2018 marciusdban a Bizottsdg kozzétette ,A fenntarthaté novekedés finanszirozdsa” cimd cselekvési tervét (¥),
amelyben ambiciézus és 4atfogd fenntarthatdé finanszirozdsi stratégidt hatdroz meg. A cselekvési tervben
meghatdrozott egyik célkitlizés a t8kedramldsok dtirdnyitdsa a fenntarthatd befektetések felé a fenntarthatd és
inkluziv novekedés elérése érdekében.

(4) A cselekvési terv megfelel§ végrehajtdsa 6sztonzi a befektet6k fenntarthaté befektetések irdnti keresletét. Ezért
egyértelm(ivé kell tenni, hogy az (EU) 2017/593 felhatalmazdson alapulé bizottsagi irdnyelvben (°) meghatdrozott
termékiranyitasi kovetelményeken belil figyelembe kell venni a fenntarthatdsagi tényezdket és a fenntarthatésaggal
kapcsolatos célkittizéseket.

(5) A pénziigyi eszkozoket el@dllitd és forgalmazd Dbefektetési véllalkozdsoknak figyelembe kell venniik a
fenntarthatdsdgi tényezdket minden pénzigyi eszkoz termékjévahagydsi folyamatdban, valamint az egyéb
termékirdnyitasi és -feliigyeleti intézkedésekben minden olyan pénziigyi eszkoz esetében, amelyet fenntarthat6sdggal
kapcsolatos profillal rendelkezd pénziigyi eszkozt keresd tigyfeleknek kivannak forgalmazni.

() HLL173.,2014.6.12., 349. 0.

() A Tandcs (EU) 2016/1841 hatérozata (2016. oktober 5. az ENSZ Eghajlatvaltozasi Keretegyezménye keretében létrejott pdrizsi
megallapoddsnak az Eurdpai Uni6 nevében torténd megkotésérdl (HL L 282.,2016.10.19., 1. o.).

() COM(2019) 640 final.

() COM(2018) 97 final.

() A Bizottsdg (EU) 2017/593 felhatalmazdson alapuld irdnyelve (2016. dprilis 7.) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek az iigyfelek pénziigyi eszkozeinek és pénzeszkozeinek védelme, a termékirdnyitdsi kotelezettségek, valamint a dijak,
jutalékok vagy pénzbeli és nem pénzbeli juttatdsok nydjtisira vagy datvételére alkalmazand6 szabdlyok tekintetében torténd
kiegészitésérSl (HL L 87.,2017.3.31., 500. o.).
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(6)  Figyelembe véve, hogy a célpiacot megfelelGen tagolt szinten kell meghatdrozni, nem elegendé egy olyan éltaldnos
nyilatkozat, miszerint a pénziigyi eszkoz fenntarthatdsdggal kapcsolatos profillal rendelkezik. A pénziigyi
eszkozoket eldallitd és forgalmazd befektetési vallalkozasoknak ehelyett pontosan meg kell hatirozniuk, hogy az
adott pénziigyi eszkozt melyik, fenntarthatésdggal kapcsolatos célkitiizésekkel rendelkezd tigyfélcsoportnak szantdk
forgalmazasra.

(7)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a fenntarthatésdgi tényezdkkel rendelkezd pénziigyi eszkozok konnyen
hozzaférhet6ek maradjanak a fenntarthatésagi preferencidkkal nem rendelkezd iigyfelek szdmadra is, a befektetési
véllalkozdsok szdmdra nem indokolt elSirni olyan tigyfélcsoportok azonositdsat, amelyek igényeivel, jellemzgivel és
céljaival a pénziigyi eszkoz nem Osszeegyeztethetd.

(8) A pénziigyi eszkoz fenntarthatdsagi tényezdit dtlithaté médon kell bemutatni annak érdekében, hogy a forgalmazé
meg tudja adni a relevans informdcidkat az tigyfeleinek vagy potencidlis tigyfeleinek.

(9) Az (EU) 2017/593 felhatalmazdson alapulé irdnyelvet ezért ennek megfelelGen médositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

Az (EU) 2017/593 felhatalmazason alapul6 irdnyelv médositésai

Az (EU) 2017/593 felhatalmazdson alapul6 irdnyelv a kovetkez&képpen médosul:
1. az 1. cikk a kovetkezd (5) bekezdéssel egésziil ki:

,(5)  »fenntarthatdsigi tényezSk« az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 2. cikkének 24.
pontjaban meghatdrozott fenntarthatésagi tényezdk.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
dgazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél (HL L 317.,2019.12.9,, 1. 0.).”;

2. a9. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) a(9) bekezdés elsG albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(9) A tagdllamok el6irjdk a befektetési vallalkozdsok szdmadra, hogy minden egyes pénziigyi eszkoz esetében
kell§ részletességgel azonositsik a potencidlis célpiacot, és meghatdrozzak az ugyféltipust vagy tgyféltipusokat,
amelyeknek az igényeivel, jellemzgivel és céljaival — beleértve a fenntarthatsaggal kapcsolatos esetleges
célkittizéseket is — a pénziigyi eszkoz OsszeegyeztethetS. E folyamat részeként a vallalkozds azonositja azon
tigyfélcsoportot vagy tigyfélcsoportokat, amelyeknek igénye, jellemzd6i és céljai nem Osszeegyeztethetdk a pénziigyi
eszkozzel, kivéve, ha a pénziigyi eszkozok fenntarthat6sagi tényezéket vesznek figyelembe. Amennyiben befektetési
véllalkozdsok egyiittmiikodve allitanak el§ egy pénziigyi eszkozt, csak egy célpiacot kell azonositani.”;

b) a (11) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(11) A tagéllamok el8irjdk a befektetési véllalkozdsok szdmdra annak meghatdrozasit, hogy egy pénziigyi
eszkoz megfelel-e a célpiac azonositott igényeinek, jellemzdinek és céljainak, beleértve a kovetkezd elemek
vizsgalatat:

a) a pénziigyi eszkoz kockdzat/nyereség profilja Osszeegyeztethetd a célpiaccal;
b) a pénziigyi eszkoz fenntarthat6sagi tényez6i adott esetben dsszeegyeztethetSk a célpiaccal;

¢) a pénziigyi eszkoz kialakitdsdndl az tigyfél javdt szolgdld jellemzdk irdnyadok és nem olyan iizleti modell,
amelynek esetében a nyereségesség rossz tigyféleredményen alapul.”;

¢) a(13) bekezdés a kovetkezd mdsodik albekezdéssel egésziil ki:

»A pénziigyi eszkoz fenntarthat6sagi tényezdit atlathaté médon kell bemutatni és azoknak relevans informdcidkat
kell biztositaniuk a forgalmazdék szdmdra ahhoz, hogy megfelelen figyelembe tudjék venni az tigyfél vagy
potencidlis iigyfél fenntarthatdsdggal kapcsolatos esetleges célkitiizéseit.”;
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d) a (14) bekezdés helyébe a kovetkez szoveg 1ép:

»(14) A tagallamok el6irjak a befektetési véllalkozdsok szdmara, hogy az altaluk elédllitott pénziigyi eszkozoket
rendszeresen vizsgdljdk felill, figyelembe véve minden olyan eseményt, amely lényegesen befolydsolhatja az
azonositott célpiac szdmdra jelentett potencidlis kockazatot. A befektetési vallalkozdsoknak mérlegelniiik kell, hogy
a pénziigyi eszkoz tovabbra is Osszhangban van-e a célpiac igényeivel, jellemzGivel és céljaival — beleértve a
fenntarthatdsdggal kapcsolatos esetleges célkittizéseket is — és forgalmazdsa a célpiac szdmdra torténik-e, vagy hogy
olyan tigyfelekhez jut-e el, akiknek az igényei, jellemzdi és céljai nem egyeztethet8k Ossze a pénziigyi eszkozzel.”

3. a 10. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) a (2) bekezdés els6 albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) A tagdllamok el6irjak a befektetési vallalkozdsok szdmdra, hogy rendelkezzenek megfelel§ termékirdnyitasi
szabalyokkal, amelyek biztositjdk, hogy az altaluk kindlni vagy ajinlani szdndékozott termékek és szolgéltatdsok
osszeegyeztethetSk legyenek az azonositott célpiac igényeivel, jellemzdivel és céljaival — beleértve a fenntartha-
tosaggal kapcsolatos esetleges célkittizéseket is —, és hogy a tervezett forgalmazasi stratégia 6sszhangban legyen az
azonositott célpiaccal. A befektetési véllalkozdsoknak megfelelSen azonositaniuk és értékelniiik kell azon tigyfelek
koriilményeit és igényeit, akikre Osszpontositani kivannak, biztositandd, hogy az iigyfelek érdekei ne sériiljenek
kereskedelmi vagy finanszirozdsi nyomdsbol eredGen. E folyamat részeként a befektetési vallalkozdsok azonositjak
azon igyfélcsoportot, amelynek igényei, jellemz8i és céljai nem Osszeegyeztethet6k a termékkel vagy
szolgaltatassal, kivéve, ha a pénziigyi eszkozok fenntarthatésagi tényezdket vesznek figyelembe.”;

b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(5) A tagillamok el6irjdk a befektetési villalkozdsok szdmdra, hogy az altaluk kindlt vagy ajanlott befektetési
termékeket és az altaluk nydjtott szolgaltatdsokat rendszeresen vizsgaljdk feliil, figyelembe véve minden olyan
eseményt, amely 1ényegesen befolydsolhatja az azonositott célpiac szdmadra jelentett potencidlis kockdzatot. A
véllalkozdsoknak legaldbb azt értékelniiik kell, hogy az adott termék vagy szolgaltatds tovabbra is 9sszhangban
van-e az azonositott célpiac igényeivel, jellemzGivel és céljaival — beleértve a fenntarthatdsiggal kapcsolatos
esetleges célkittizéseket is —, és hogy a tervezett forgalmazdsi stratégia tovabbra is megfelelG-e. A vallalkozdsoknak
tjra kell mérlegelniiik a célpiacot ésfvagy aktualizdlniuk a termékirdnyitdsi szabdlyokat, ha tudomdsukra jut, hogy
egy konkrét termék vagy szolgdltatds kapcsdn rosszul azonositottdk a célpiacot, vagy hogy a termék vagy
szolgéltatds tobbé nem felel meg az azonositott célpiac koriilményeinek, példdul ha a termék piaci valtozdsok miatt
illikviddé vagy nagyon volatilissd valik.”

2. cikk
Atiiltetés

(1) A tagdllamok legkésébb 2022. augusztus 21-ig elfogadjék és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek megfeleljenek. E rendelkezések szovegét
haladéktalanul megkiildik a Bizottsdg szdmara.

A tagéllamok ezeket a rendelkezéseket 2022. november 22-t6] kezd8d8en alkalmazzak.

Amikor a tagdllamok elfogadjdk ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz
hivatalos kihirdetésiik alkalmdval ilyen hivatkozdst kell fizni. A hivatkozds médjat a tagdllamok hatdrozzdk meg.

(2) A tagdllamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv
altal szabdlyozott teriileten fogadnak el.

3. cikk
Hatdlybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.
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4. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 2021. dprilis 21-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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