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A BIZOTTSAG (EU) 2021/1103 VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2021. jilius 5.)

a brazil intézmények dltal a Brazil Kozponti Bank rendelete alapjan kotott szdrmaztatott iigyletek

tekintetében Brazilia jogi, feliigyeleti és végrehajtisi keretrendszerének a t6zsdén kiviili

szdrmaztatott iigyletekrél, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattirakrdl sz6l6 648|

2012/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet 11. cikke szerinti bizonyos kovetelményekkel valé
egyenértékiiségének elismerésérdl

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szo16 szerzGdésre,

tekintettel a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrol szold,
2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és kiilonosen annak 13. cikke (2) bekezdésére,

mivel:

(1) A 648/2012[EU rendelet 13. cikke olyan mechanizmust ir el§, amelynek keretében a Bizottsdg felhatalmazdssal
rendelkezik olyan egyenértékiiségi hatdrozatok elfogaddsdra, amelyekkel egy harmadik orszdg jogi, feliigyeleti és
végrehajtasi  intézkedéseit egyenértéktinek nyilvanitia a 648/2012/EU rendelet 11. cikkében megallapitott
kovetelményekkel, és igy az emlitett rendelet hatdlya ald tartozé tigyletet kotS szerz8d6 felek — ha legaldbb egyikiik a
szoban forgd harmadik orszdgbeli székhellyel rendelkezik — az emlitett kovetelményeket a széban forgd harmadik orszdg
jogi keretrendszerében foglalt kovetelményeknek valé megfeleléssel teljesitik. Az egyenértékiiségi hatdrozat hozzdjirul
a 648/2012/EU rendelet tfogd céljanak eléréséhez, vagyis a harmadik orszdgokkal kozosen elfogadott és az emlitett
rendeletben megdllapitott elvek nemzetkozileg egységes alkalmazasinak biztositdsaval csokkenti a rendszerszintd
kockazatot, és noveli a szdrmazékos piacok dtlathat6sagat.

(2) A 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (1), (2) és (3) bekezdése — mely rendeletet a 149/2013EU felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet () és az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelet (*) egésziti ki — meghatdrozza az
Unid jogi kovetelményeit a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek feltételeinek id6ben torténd megerdsitésével, a portfolio-
tomorités elvégzésével és azon megéllapodasokkal kapcsolatban, amelyek alapjan a portféliokat nem kozponti szerz6ds
félen keresztiil elszamolt t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek tekintetében egyeztetik. Ezen tilmenden az emlitett
rendelkezések megdllapitjdk az emlitett tigyletekkel kapcsolatos értékelési és vitarendezési kotelezettségekre (a
miikodésikockdzat-csokkentési technikakra), valamint a biztositékeszkozok (biztositékok) szerz8d6 felek kozotti
cseréjével kapcsolatos kotelezettségekre vonatkoz6 kovetelményeket.

(3)  Annak érdekében, hogy egy harmadik orszdg jogi, feliigyeleti és végrehajtdsi rendszere egyenértékiinek mindsiiljon
az Unié rendszerével a mikodésikockdzat-csokkentési technikdk és a letéti kovetelmények tekintetében, az
alkalmazand6 jogi, feliigyeleti és végrehajtdsi keretrendszer érdemi eredményének egyenértékiinek kell lennie
a 648/2012EU rendelet 11. cikke szerinti unids kovetelményekkel, és az emlitett rendelet 83. cikkében
meghatdrozott védelemmel egyenértékii szakmai titoktartdsi garancidkat kell nydjtania. Ezenkiviil az egyenértékd
jogi, feliigyeleti és végrehajtasi keretrendszert hatékonyan, méltdnyos és torzitasoktol mentes médon kell alkalmazni

() HLL201.2012.7.27. 1.o.

() A Bizottsdg 149/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelete (2012. december 19.) a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a kozvetett elszdmoldsi megdllapoddsokrol, az elszdmoldsi kotelezettségrdl, a nyilvdnos jegyzékrdl, a kereskedési
helyszinhez valé hozzaférésrsl, a nem pénziigyi szerz8d6 felekrdl és a nem kozponti szerz8d6 fél dltal elszdmolt t6zsdén kiviili
szdrmaztatott {igyletek tekintetében alkalmazott kockdzatcsokkentési technikdkr6l szolé szabdlyozdsi technikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 52.,2013.2.23., 11. o.).

() A Bizottsdg (EU) 2016/2251 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. oktdber 4.) a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerz3d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl sz6l6 648/2012[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a nem kozponti szerz6d6 félen
keresztiil elszdmolt t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek kockdzatcsokkentési technikdit meghatdrozé szabdlyozdstechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 340., 2016.12.15., 9. 0.).
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jogi, feliigyeleti és végrehajtdsi keretrendszere biztositja-e, hogy a nem kozponti szerz8d6 félen keresztiil elszdmolt és
legaldbb egy, adott harmadik orszagbeli székhely(i szerz8d6 fél részvételével kotott tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek ne tegyék ki az unids pénziigyi piacokat nagyobb kockdzatnak, és kovetkezésképpen ne okozzanak
elfogadhatatlan mértékd rendszerszint(i kockdzatot az Unidban.

(4)  Ez a hatdrozat nemcsak a Brazilidban alkalmazandé jogi, feliigyeleti és végrehajtdsi kovetelmények osszehasonlité
elemzésén alapul, hanem e kévetelmények eredményének, valamint annak értékelésén is, hogy e kovetelmények
alkalmasak-e arra, hogy oly mddon csokkentsék a nem kozponti szerz6dg félen keresztiil elszdmolt t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekbdl fakad6 kockdzatokat, hogy az egyenértékiinek mindsiiljon a 648/2012/EU rendeletben
megallapitott kovetelmények eredményével.

(5) A Brazilidban a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekre alkalmazandé jogi, feliigyeleti és végrehajtasi keretrendszert
jogszabalyok, valamint a Banco Central do Brasil (a tovabbiakban: BCB), a Comissdo de Valores Mobilidrios (a
tovabbiakban: CVM) és a Conselho Monetdrio Nacional (a tovdbbiakban: CMN) dltal kiadott korlevelek,
dlldsfoglaldsok és utasitdsok hatdrozzak meg. A 6.385/76. sz. torvény szabdlyozza elsGsorban Brazilia
értékpapirpiact; a CVM 461/07. sz. utasitds a szabdlyozott értékpapirpiacokat szabalyozza, amelyek magukban
foglaljak a szervezett t6zsdéket, a szervezett t6zsdén kiviili piacot és a nem szervezett tézsdén kiviili piacot; a BCB
3.082/02. sz. korlevele meghatdrozza a pénziigyi intézmények és a Brazil Kozponti Bank dltal feliigyelt egyéb
intézmények tulajdondban 1év8 szdrmaztatott tigyletek szamviteli kezelésének kritériumait; a Resolugdo CMN
3.505/07. sz. dllasfoglalds szabalyozza a braziliai pénziigyi intézmények és a Brazil Kozponti Bank dltal feliigyelt
egy¢b intézmények altal Brazilidban kotott t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyleteket; a Resolucio CMN 4.277/13. sz.
alldsfoglalds rogziti a pénziigyi intézmények és a BCB ltal feliigyelt egyéb intézmények altal kotott szarmaztatott
tigyletekre vonatkozé piaci drazdsi és modellalapt drazdsi kovetelményeket; az Instru¢io CVM 438/06. sz. utasitds
meghatdrozza a kolesonos kockdzatkezelési alapok bizonyos tipusaira vonatkozé piaci drazdsi kovetelményeket; a
Resolugdo 4.662/18. sz. allasfoglalds kétoldald biztositékokkal kapcsolatos kovetelményeket hatdroz meg; a
Resolugdo BCB 3.263/05. sz. allasfoglalds a portfoliotomoritéssel kapesolatos kérdésekre terjed ki; a Resolugdo CMN
4.373/14. sz. dllasfoglalds kovetelményeket allapit meg azon nem rezidens befektet6k szdmdra, akik t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyleteket kotnek Brazilidban, végiil a 4.595/64., 6.385/76., 10.214/01. és 12.810/13. sz. torvény a
szakmai titoktartdst, a feliigyeletet és a végrehajtdst szabélyozza.

(6) A Resolugdo BCB 3.263/05. sz. dllasfoglalds nem ir el portfoliotomoritésre vonatkozé kotelezettséget, és erre
vonatkozd ajinlast sem fogalmaz meg. Ugyanakkor lehet6vé teszi a pénziigyi intézmények és a BCB dltal feliigyelt
egyéb intézmények szdmdra, hogy olyan megallapodast kossenek, amely ezt lehet6vé teszi szamukra. A
vitarendezési eljdrdsokra vonatkozdan nincs kiilon jogszabaly. A vitarendezési szabdlyokat a kereskedési adattdrak
hatdrozzdk meg. Ezért a brazil rendelkezések nem tekinthetSk egyenértékiinek a portfoli6tomoritésre és a
vitarendezésre vonatkozo uni6s kovetelményekkel.

(7) A t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyleteket barmely Brazilidba belépd jogalanynak be kell jelentenie valamely
Brazilidban letelepedett és szabdlyozott kereskedési adattdrnak. A 6.385/76. sz. torvény szerint az tgylet
érvényessége a kereskedési adattr felé torténd bejelentéstd] fiigg. A Resolugdo CMN 4.373/14. sz. allasfoglalds
szerint a Brazilidban t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteket k6t nem rezidens befektetSknek szerepelniiik kell a
CVM nyilvantartdsdban, és meg kell felelniitk az tigyleteik jogilag kotelezd érvény( visszaigazoldsaiban foglalt
kotelezettségeknek. Mivel az tigyletet mindkét félnek jelentenie kell, a kereskedési adattdr szabadlyain kiviil nincs mds
jogi kovetelmény, amely el6irja az tgyletek visszaigazoldsit, a kétoldali portféliok egyeztetését vagy a vitdk
rendezését. A visszaigazoldsra egyidejiileg keriil sor, és az az adatszolgaltatdstdl fiigg. Az adatszolgdltatast a lehetd
leghamarabb végre kell hajtani, és arra dltaldban az tigylet megkotésének napjan sor keriil. Hasonlképpen, mivel az
tigyleteket mindkét fél bejelenti és egyidejiileg a kereskedési adattdrak is visszaigazoljdk, nincs sziikség
portfélidllomdany-egyeztetésre, mivel szerkezetitknél fogva nem lehet eltérés a szerz8d6 felek portfélioi kozott. Az
id6ben torténd visszaigazoldsra és a portfdlidallomdny-egyeztetésre vonatkozd brazil rendelkezéseket ezért
egyenértékiinek kell tekinteni a vonatkoz6 unids kovetelményekkel.

(8) A Resolugdo CMN 3.505/07. sz. és a Resolugdo CMN 4.277/13. sz. alldsfoglalds értelmében a keresked bankok, a
kiilfoldi bankok helyi fidktelepei, a kiilf6ldi bankok helyi leanyvallalatai, valamint a BCB éltal szabalyozott alap- és
eszkozkezel6k szdmdra naponta meg kell hatdrozni az értékelést, akdr piaci drazds, akdr modellalapti drazds Gtjan.
A kotelezettség nem vonatkozik a szovetkezetekre, a biztositokra, a viszontbiztositokra, a nyugdijalapokra és az
egyéb nem pénziigyi véllalati szerz8dS felekre, amelyek csak akkor kotelesek napi értékelést végezni, ha olyan
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pénziigyi konglomerdtumhoz tartoznak, amely tobb kereskedelmi, befektetési, deviza- vagy takarékbankot is
magédban foglal. Ennek megfelel6en a brazil rendelkezések egyenértékiinek tekinthet6k a megfelel6 unids
kovetelményekkel, amennyiben ez a hatdrozat a Brazil Kozponti Bank altal szabalyozott szerz6d§ felekkel kotott
tigyletekre korlatozodik.

(9)  Figyelembe véve a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek Brazilidban szabdlyozott kereskedési adattdraknak torténd
bejelentésére vonatkoz kotelezettséget és e kotelezettség jogi kovetkezményeit, Brazilia esetében fontoléra lehet
venni egy kétszintli megkozelitést, amely lehetévé teszi annak megdllapitdsat, hogy az idében torténd visszaigazolds
és a portfoliddllomany-egyeztetés tekintetében a Brazilidban alkalmazanddé kovetelmények a 149/2013/EU
felhatalmazdson alapulé rendeletben foglaltakkal egyenértéktinek tekinthet6k. Emellett a napi értékelésre
Brazilidban alkalmazandé szabilyok egyenértékiieck a 149/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendeletben
meghatdrozottakkal, amennyiben az tigyleteket keresked§ bankokkal, kiilfoldi fidktelepek helyi fidktelepeivel,
kiillfoldi bankok helyi lednyvillalataival, alap- és eszkozkezelSkkel, illetve szovetkezetekkel, biztositokkal és
viszontbiztositokkal, nyugdijalapokkal és mds nem pénziigyi véllalati szerz6d6 felekkel bonyolitjék le, amelyek tobb
kereskedelmi, befektetési, deviza- vagy takarékbankot is magaban foglalé pénziigyi konglomerdtumhoz tartoznak.
Figyelembe véve, hogy a hatdrokon dtnydlé tézsdén kivilli szdarmaztatott iigyletek tobbségét a BCB dltal
szabalyozott szerz8dé felek bonyolitjdk le, e hatdrozatot ezért a BCB dltal szabalyozott szerz6dé felek és az Unidban
letelepedett szerz6dé felek kozotti iigyletekre kell korlatozni, amelyekre a 149/2013/EU felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet vonatkozé kovetelménye vonatkozik.

(10) Ami a nem kozponti szerz6d félen keresztiil elszdmolt t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek letéteit illeti, Brazilia
jogilag kotelezd erejii elSirdsai a Resolugdo CMN 4.662/18. sz. dlldsfoglalisban és a BCB 3.902/18. sz. korlevélben
(Brazilia letéti szabalyai) keriiltek meghatdrozasra.

(11) Brazilia letéti szabalyaiban meghatdrozottak szerint a rendelet hatdlya ald tartozé szerz6d6 fél (a tovabbiakban:
érintett szerz6d6 fél) minden olyan pénziigyi intézmény vagy egyéb, a Brazil Kozponti Bank szabalyozdsa ald
tartozé intézmény, amelynek a rendelet dltal végrehajtott iigyletei (a tovabbiakban: érintett {igylet) operativ
csoportszinten aggregdlt dtlagos névleges Osszege meghaladja a 25 millidrd BRL-t. Az érintett igyletek
a 648/2012/EU rendeletben meghatdrozottakkal egyenértékd t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre terjednek ki,
kivéve a fizikailag teljesitend§ drualapii szdarmaztatott iigyleteket, de ideértve az érintett iigyletnek mindsils
szdrmaztatott aranypozicibkat is, amelyekre az Unié letéti szabalyai vonatkoznak, Brazilia letéti szabalyai azonban
nem; kiterjednek tovabba az olyan részvényopciokra, amelyek a brazil letéti szabalyok hatdlya ald tartoznak, de az
(EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapulé rendelet értelmében dtmeneti mentességet élveznek. Emellett — az
Uniéban alkalmazandé kerethez hasonléan — a csoporton beliili tigyleteket, a fizikailag teljesitendd hatdridGs
devizatigyleteket és deviza-csereiigyleteket, valamint az Unidban a fedezett kotvényekhez hasonlé meghatdrozdsa
eszkozokkel végrehajtott tigyleteket ki kell zdrni az érintett iigyletek korébdl. Ezeket azonban figyelembe kell venni
az operativ csoportszinten aggregalt dtlagos névleges Osszeg meghatdrozdsakor. Ez a hatdrozat ezért nem
alkalmazando a fizikailag teljesitend drualapt szdrmaztatott termékekre, a szdrmaztatott aranypoziciok kivételével.

(12) Az érintett szerz8d6 feleknek 2019. szeptember 1-jét6l kell valtozo letétet nydjtaniuk és beszedniiik. Azoknak az
érintett szerz8d§ feleknek, amelyek érintett iigyleteinek operativ csoportszinten aggregalt dtlagos névleges Gsszege
meghaladja a 2,250 millidrd brazil realt (BRL), 2019. szeptember 1-jét6l kell alapletétet nytjtaniuk és beszedniiik,
mig e kiiszobérték alatt az érintett szerz8dd feleknek 2020. szeptember 1-jét6l kell alapletétet nydjtaniuk és
beszedniiik. Ez a hatdrozat ezért a 648/2012/EU rendelet 11. cikke (3) bekezdésének hatdlya ald tartozé szerz6dd
felek és azon érintett szerz6d6 felek kozotti iigyletekre korlatozodik, amelyek esetében Brazilia letéti szabélyai
szerint valtozo letétet és alapletétet kell nydjtani és beszedni.

(13) A brazil letéti szabdlyok lehet6vé teszik, hogy az alapletét és a valtozo letét egyiittes minimadlis 4tutaldsi osszege elérje
az 1,5 milli6 BRL-t, mig az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapulé rendelet 25. cikke szerinti kiiszobérték
500 000 EUR. Brazilia letéti szabélyai azt is lehet6vé teszik, hogy az alapletét legfeljebb 150 millié BRL 6sszeggel
csokkenjen. Az emlitett kiiszobérték alatti alapletét egyiittes Osszegével rendelkezd érintett szerz8dS felek nem
kotelesek alapletétet cserélni. Az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapuld rendelet 29. cikke hasonlé mentességrél
rendelkezik, és a kiiszobértéket 50 milli6 EUR-ban dllapitja meg. Tekintettel az emlitett pénznemek értékében
jelentkezd marginalis killonbségre, ezeket az 9sszegeket helyénval6 egyenértékiinek tekinteni.
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(14) Az alapletét kiszamitdsdhoz haszndlt, az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapulé rendelet IV. mellékletében
meghatdrozott szabvanyositott mddszerhez hasonléan Brazilia letéti szabalyai is lehet6vé teszik a fent emlitett
mellékletben megdllapitottal egyenértékii szabvanyositott modell hasznalatat. Brazilia letéti szabdlyai azonban nem teszik
lehet6vé bels6 modell vagy harmadik fél modelljének alkalmazésat az alapletét kiszdmitdsdhoz. Annak ellenére, hogy
Brazilia letéti szabalyainak az alapletét kiszdmitdsdra vonatkoz6 kovetelményei szigortibbak, mint a 648/2012/EU
rendeletben és az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapulé rendeletben meghatdrozott kovetelmények, e hatdrozat
alkalmazdsaban azokat egyenértékiinek kell tekinteni.

(15) A brazil letéti szabalyok elismerhet§ biztositékeszkozokre, azok értékelésére, illetve tartdsdra és elkiilonitésére
vonatkozé koévetelményei egyenértékiick az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapulé rendeletben meghatdro-
zottakkal. A brazil letéti szabdlyok tartalmazzdk az elismert biztositékok megfeleld felsoroldsat, de nem irjdk el6 a
szerz3d6 felek szdmdra, hogy megfelelGen diverzifikaljak az altaluk osszegydijtott biztositékokat, tobbek kozott az
alacsony likviditasti értékpapirok korldtozasdval a biztositékok koncentracidjanak elkeriilése érdekében, az
(EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapuld rendelet 8. cikkéhez hasonléan. Mivel azonban a 8. cikk szerinti
koncentraciés kovetelmények az unids szerz6dd felekre vonatkoznak, megéllapithaté, hogy a biztositékokra
vonatkozd, Brazilia letéti szabdlyainak alkalmazdsa szerinti kovetelmények az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson
alapul6 rendeletével azonos eredménnyel jarnak. A nem kozponti szerz8d§ félen keresztill elszdmolt t6zsdén kiviili
szarmaztatott tgyletekre vonatkozdé brazil letéti szabdlyokat ezért helyénvalé egyenértékiinek tekinteni
a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (3) bekezdésében meghatérozottakkal.

(16) Ami a védelemmel egyenértékdi szakmai titoktartasi garancidkat illeti Brazilidban, az 1964. évi 4.595. sz. térvény, az
1976. évi 6.385. sz. torvény, a 2001. évi 10.214. sz. torvény és a 2013. évi 12.810. sz. torvény felhatalmazza a BCB-t és
a CVM-et arra, hogy a szdrmaztatott tigyletekre vonatkozé adatokat a kereskedési adattdraktol bekérjék. A 2001. évi 105.
sz. kiegészit6 torvény (LC 105) tovabbd el6irja, hogy minden adatot bizalmasan kell kezelni. Ebben az 6sszefiiggésben, ha
barmely mds belfoldi vagy kilfoldi hatdsdgnak a brazil kereskedési adattdrak dltal tdrolt adatokra van sziksége, kérelmét
hivatalosan a BCB-hez ésfvagy a CVM-hez kell benytjtania, amely elvégzi az elemzést, figyelembe véve tobbek kozott az
LC 105 altal el6irt korlatozasokat; a hivatalos megallapodds sziikségességét eseti alapon elemzik. Ezért e jogszabélyokat
egylttesen ugy kell tekinteni, hogy a 648/2012/EU rendeletben meghatdrozott védelemmel egyenértékdi szakmai
titoktartdsi garancidkat nyujtanak.

(17) A CMN Brazilia nemzeti pénziigyi rendszerének legmagasabb szintdi hatdsdga, amely dltaldnossigban felel a
monetdris és hitelpolitika kialakitdsdért. A BCB a CMN ellendrzése alatt all, és a monetdris politikdért, a nemzetkozi
tartalékok kezeléséért, a bankfeliigyeletért, valamint a kiilfoldi tGke és hitel feliigyeletéért felelgs. A BCB érvényesiti a
prudencidlis szabdlyokat, valamint monetdris hatésagként is eljar, és ilyen minGségében felelGs a rendszerszintd
stabilitds biztositdsaért. A szabalytalan gyakorlatok visszaszoritdsa, az oktatdsi intézkedések végrehajtdsa és a
nemzeti pénziigyi rendszert esetlegesen veszélyeztetS helyzetek kezelése érdekében a BCB kozigazgatdsi szankciokat
szabhat ki, ovintézkedéseket vagy ideiglenes intézkedéseket fogadhat el, kotelezettségvallalasi nyilatkozatot adhat ki,
valamint felfiggesztéseket vagy korldtozdsokat vezethet be. A CVM a CMN ald tartozik; feladata a t8kepiacok
szabdlyozdsa és feliigyelete, beleértve az értékpapir-kibocsatokat, a t6zsdéket és a tézsdén kivilli piacokat, valamint
az értékpapir-forgalmazdsi rendszer részét képezd intézményeket. A CVM célja, hogy fenntartsa a piac
hatékonysagat és el@segitse a fejlddést, valamint védje a befektetSket és méltanyos gyakorlatokat tartson fenn az
értékpapirpiacon, az informdcidkozlésre és az 4tlathatdsdgra vonatkozo szabdlyok érvényesitése mellett. Helyénvald
tgy tekinteni, hogy a BCB és a CVM rendelkezésére dllé intézkedések hatékonyan, tisztességes és torzitdsoktdl
mentes médon biztositjdk Brazilidban a tézsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek relevdns jogi, szabilyozdsi és
végrehajtdsi keretrendszerének hatékony feliigyeletét és végrehajtdsdt.

(18) Ez a hatdrozat elismeri az elfogaddsakor a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre érvényes, a brazil torvényben
meghatdrozott, kotelezd erejti kovetelmények egyenértékiiségét. A Bizottsdg az ESMA-val egyiittmiikodésben tovabbra is
rendszeres jelleggel nyomon fogja kovetni az e t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozé jogi, feliigyeleti és
végrehajtasi rendelkezések alakuldsdt, valamint azok kovetkezetes és hatékony végrehajtdsit az idSben torténd
visszaigazoldsra, a portf6liotomoritésre és -egyeztetésre, tovibba az értékelésre, a vitarendezésre és biztositékokra
vonatkozéan — mely nem kozponti szerz6dd félen keresztil elszamolt t6zsdén kiviili szdrmaztatott {igyletekre
alkalmazand6 kovetelmények e hatdrozat alapjdul szolgdltak. Nyomonkovetési erSfeszitései részeként a Bizottsdg
felkérheti a BCB-t és a CVM-et, hogy nytjtsanak tdjékoztatdst a szabdlyozasi és feliigyeleti fejleményekr6l. A Bizottsdg
bérmikor egyedi feliilvizsgdlatot végezhet, amennyiben a relevéns fejlemények sziikségessé teszik szdmdra az e hatdrozat
alapjan kibocsdtott egyenértékiiségi nyilatkozat tjraértékelését. Az ilyen djraértékelés e hatdrozat visszavondsihoz
vezethet, minek kovetkeztében a 648/2012/EU rendeletben megéllapitott osszes kovetelmény ismét automatikusan
vonatkozna a szerz8d¢ felekre.
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(19) Az e hatdrozatban el6irt intézkedések 6sszhangban vannak az Eurdpai Ertékpapir-bizottsdg véleményével,
ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 648/2012[EU rendelet 13. cikke (3) bekezdésének alkalmazdsiban a Banco Central do Brasil (a tovdbbiakban: BCB) és a
Comissdo de Valores Mobilidrios (a tovabbiakban: CVM) dltal t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletként szabalyozott és nem
kozponti szerz8d§ félen keresztil elszamolt iigyletekre alkalmazott brazil jogi, feliigyeleti és végrehajtdsi keretrendszert —
az idében torténd visszaigazolds, a napi értékelés és a portfoliddllomany-egyeztetés tekintetében — egyenértékiinek kell
tekinteni az emlitett rendelet 11. cikkének (1) és (2) bekezdésében meghatdrozott kapcsolédd kovetelményekkel,
amennyiben az emlitett tigyleteknek legaldbb az egyik szerz6dd fele a brazil letéti szabdlyok alkalmazdsiban érintett
szerz6dé fél.

2. cikk

A 648/2012/EU rendelet 13. cikke (3) bekezdésének alkalmazdsdban a BCB és a CVM dltal t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletként szabalyozott — a fizikailag teljesitend§ drualap szdrmaztatott iigyletek kivételével, és nem ideértve a
szdrmaztatott aranypoziciokat — és nem kozponti szerz6d§ félen keresztiil elszdimolt iigyletekre alkalmazott brazil jogi,
feliigyeleti és végrehajtdsi keretrendszert — a biztositékok cseréje tekintetében — egyenértékiinek kell tekinteni az emlitett
rendelet 11. cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott kovetelményekkel, amennyiben az emlitett tigyleteknek legaldbb az
egyik szerz8dé fele a brazil letéti szabalyok alkalmazdsdban érintett szerz8d6 fél.

3. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatdlyba.

Kelt Briisszelben, 2021. jalius 5-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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