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A BIZOTTSAG (EU) 2021/1095 VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2021. jilius 2.)

az Eurépai Helyredllitisi Eszkoz keretében a hitelfelvételi és addssigkezelési miiveletekhez
kapcsol6do koltségek elosztisira vonatkozé moédszertan létrehozasirol

AZ EUROPAI BIZOTTSAG
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szol6 szerzGdésre,
tekintettel az Eurdpai Atomenergia-kozosséget létrehozé szerzdésre,

tekintettel a Helyreallitdsi és Rezilienciaépitési Eszkoz 1étrehozdsardl sz016, 2021. februdr 12-i (EU) 2021/241 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 15. cikkének (4) bekezdésére,

tekintettel az Eur6pai Uni sajdt forrdsainak rendszerérdl és a 2014/335/EU, Euratom hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
52616, 2020. december 14-i (EU, Euratom) 2020/2053 tandcsi hatdrozatra () és kiilonosen annak 5. cikke (3) bekezdésére,

mivel:

(1) Akoronavirus okozta valsdgra adott valasszal 6sszefiiggésben elfogadtdk az Eurépai Helyredllitdsi Eszkoz elnevezésti
helyreallitasi csomagot a helyredllitdsi kezdeményezések finanszirozdsira, az Eurdpai Unié zold és digitdlis
atélldsanak egyidejii megkonnyitése érdekében. E vonatkozdsban az Eurépai Helyredllitdsi eszkoz programjait az
(EU) 2020/2094 tandcsi rendelet () 2. cikkének (2) bekezdése alapjan finanszirozzdk, amennyiben azok az emlitett
rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében emlitett intézkedéseket hajtanak végre.

(2) Az (EU, Euratom) 2020/2053 hatdrozat 5. cikkének (1) bekezdése értelmében a Bizottsig felhatalmazast kap arra,
hogy az Unié nevében 2018-as drakon legfeljebb 750 000 milli6 EUR 6sszegii hitelt vegyen fel a t6kepiacokon, a
felvett osszegekbdl 2018-as drakon legfeljebb 360 000 milli6 EUR 6sszeg hitel nyujtdsdra, valamint a felvett
osszegekbdl 2018-as drakon legfeljebb 390 000 milli6 EUR 6sszeg kiaddsokra hasznélhat6 fel.

(3) Az (EU, Euratom) 2020/2053 hatdrozat 5. cikkének (2) bekezdése értelmében a kiaddsokra felhaszndlt hitelek
t6keosszegét és az utdna fizetendS kamatokat az Unid koltségvetésébdl kell visszafizetni.

(4) Az (EU) 2021/241 rendelet 15. cikkének (3) bekezdésével és az (EU, Euratom) 2018/1046 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet () 220. cikke (5) bekezdésének e) pontjdval 6sszhangban az (EU) 2021/241 rendelet alapjin
nytjtott hitelekhez szitkséges pénzeszkozok felvételével kapcsolatos koltségeket a kedvezményezett tagallam viseli.

(5) Az NGEU hitelfelvételi mtiveleteinek és az NGEU addssdgkezelési hitelfelvételi miiveleteinek végrehajtdsara irdnyuld,
bizottsagi diverzifikalt finanszirozdsi stratégia végrehajtdsa sordn a t6kebevonds mar nem tigyletenként torténik. E
modell alapjan a finanszirozdsi koltségek egyértelmtien meghatirozhatéak voltak és egy konkrét hitelfelvételi
tigylethez kapcsolddtak, valamint a kapcsolddé koltségeket a hitel kedvezményezettjére lehetett haritani, a
hitelfelvételi tigyletbdl befoly6 bevételekkel egyiitt. Ezzel szemben az NGEU diverzifikdlt finanszirozasi stratégidja
szerint az NGEU keretében torténd kifizetéseket egyetlen, rovid és hosszi tavii finanszirozdsi eszkozokbdl 4llo, a
finanszirozds alapjaul szolgdlé portféliobol kell megvalésitani, amelybdl forrdsokat vonnak le, amikor a
kedvezményezetteknek kifizetéseket kell folyositani. A diverzifikalt finanszirozasi stratégia biztositja a legkedvez&bb
feltételeket jelentds Gsszegti, kilonbozs lejdratd pénzeszkozok kolcsonzésekor. Kovetkezésképpen testre szabott
megkozelitésre van szitkség az egyes kifizetésekhez kapcsolodé megosztott koltségek tisztességes, méltanyos és
atlathaté médon torténd kiszamitdsdhoz és hozzdrendeléséhez.

() HLL57.,2021.2.18.,17. 0.

HL L 424.,,2020.12.15., 1. o.

A Tandcs (EU) 2020/2094 rendelete (2020. december 14.) a Covid19-valsdg utdni helyreallitds tdimogatdsdra szolgdlé Eurépai Unids

Helyredllitdsi Eszkoz létrehozdsardl (HL L 4331, 2020.12.22., 23. 0.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU, Euratom) 2018/1046 rendelete (2018. jalius 18.) az Unid dltalinos koltségvetésére
alkalmazandé pénziigyi szabdlyokrdl, az 1296/2013/EU, az 1301/2013EU, az 1303/2013/EU, az 1304/2013[EU, az
1309/2013/EU, az 1316/2013EU, a 223/2014/EU és a 283/2014/EU rendelet és az 541/2014/EU hatdrozat mddositdsardl, valamint
a 966/2012/EU, Euratom rendelet hatdlyon kiviil helyezésér6l (HL L 193., 2018.7.30., 1. 0.).
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(6)  E méltanyos, igazsigos és atlithaté megkozelités biztositasa érdekében a Bizottsignak egy kozos és egységes
koltségszamitasi modszert kell alkalmaznia, amely egyardnt alkalmazhaté a hitelekhez és az (EU) 2020/2094
rendelet 3. cikkének (1) bekezdése szerinti kiils§ cimzett bevételekhez kapcsol6do kifizetésekre.

(7) A koltségviselés egy 1ij modszertandt kell alkalmazni, amely biztositja, hogy ne fordulhasson el§ a koltségek egy
madsik kedvezményezetti kategéria dltal torténd kereszttdmogatdsa. A hitelfelvételek koltségeit teljes mértékben
azokhoz a tagéllamokhoz kell rendelni, amelyek az (EU) 2021/241 rendelet alapjan hitelekben részesiilnek. Az (EU)
2020/2094 rendelet 3. cikkének (1) bekezdése értelmében a kiils§ cimzett bevételekhez hozzarendelt hitelfelvételek
koltségeit teljes mértékben be kell szdmitani az Eurépai Unié éltaldnos koltségvetésébe, a bevételek kilonbozd
kedvezményezettek részére torténG realizdldsa és kifizetése sordn felmeriilt tényleges koltségek alapjan. A
modszernek ki kell terjednie valamennyi, az NGEU keretében torténd hitelfelvétellel kapcsolatban a Bizottsdgnal
felmertil§ Osszes koltségre, ideértve az Osszes adminisztracios koltségeket és biztositania kell, hogy a kiilonb6z8
koltségkategoridkat minden egyes kifizetés esetén kiszamitsdk.

(8) A koltségszdmitdsi és -felosztdsi mddszernek hdrom koltségkategoridt kell megkiilonboztetnie. Az els§ a
finanszirozdsi koltség, amely a Bizottsdg altal a szdban forgd kifizetések finanszirozdsdra kibocsatott kiilonb6zg
eszkozok utdn fizetendd kamatokbdl és egyéb dijakbdl adédik. A mdsodik a likviditdskezelés koltségei, amelyek a
soron kovetkez§ kifizetések teljesitésére tartalékként dtmenetileg likviditdsi szdmldkon tartott Osszegek miatt
felmeriil§ koltségek. A harmadik a diverzifikdlt finanszirozdsi stratégia végrehajtisdhoz szitkséges technikai és
mikodési kapacitds kiépitésének és fenntartdsinak adminisztrativ koltségei.

(9) A hossza lejarata hitelfelvételi iigyletekbdl ered§ finanszirozasi koltség kiszamitdsa azon hat hénapos idGszak alatt
végrehajtott Osszes hitelfelvételi miiveletbdl eredd koltségekbdl kell levezetni, amelyre a {6 szabdly szerint a kifizetés
idépontja esik. A hat hénapos idGszakokra torténd felosztast az indokolja, hogy biztositani kell, hogy a kifizetésre
terhelt finanszirozdsi koltség szorosan kapcsolddjon a kifizetés id6pontjaban érvényes piaci kamatldbakhoz, és ne
egy tavoli idészakban felmeriilt finanszirozasi koltségeken alapuljon. Ily médon a finanszirozasi eszkozok és a
kapcsolodd koltségek a megfelel§ idészaki kerethez keriilnek hozzdrendelésre. A finanszirozdsi eszkozok
portfolidjanak pontos korét csak a hat honapos idGszaki keret lezrasakor rogzitik. Ennek lehet6vé kell tennie, hogy
ugyanazt a finanszirozdsi koltséget alkalmazzak minden egyidejli, ugyanahhoz az idészaki kerethez tartozé
kifizetésre, és mindenekelStt biztositania kell a tagdllamok kozotti tisztességes, méltinyos és atlathatd
megkozelitést. A tagdllamoknak és az unids koltségvetésnek az (EU) 2020/2094 rendelet 3. cikkének (1) bekezdése
szerinti kiils6 cimzett bevételekre vonatkozé sajat részitket be kell fizetnitik. Ezaltal elkeriilhetS az onkényesség
vagy a véletlenszer(iség, amely a hagyomdnyos back-to-back rendszert jellemezte, ahol a koltségek egy adott
kedvezményezett esetében a hitelfelvétel napjan elérhetd feltételeknek feleltek meg. Az els§ idészaki keret
kivételével, amelynek a 2021. janius 1-jét6l 2021. december 31-ig tartd idGszakot kell lefednie, minden egyes
id@szaki keretnek egy janudr 1-jén vagy julius 1-jén kezd8dg hat honapos idGszaki keretet kell lefednie. A legutolsé
id@szaki keret aktiv id@szakanak 2026. december 31-én kell véget érnie, ami tizenegy id@szaki keretet eredményez.
Az id6szaki kereteknek meg kell sztinniitk, amint a finanszirozott kifizetések teljes visszafizetése megtortént.

(10) Bar a kolcson kedvezményezettjeinek felszamitott kamatldbak stabilak lesznek, a kamatlabak idgszakos és csekély
mértékd Gjraszdmitdsdra keril sor, amikor a finanszirozas alapjaul szolgdlé portfolié lejard eszkozeit fel kell valtani.
A Bizottsdg a fennmaradd kamatkockazat kezelése érdekében fejleszteni fogja a szarmaztatott pénziigyi eszk6zok,
példaul a swapiigyletek alkalmazdsara vonatkozo kapacitdsat, és felajanlja a rogzitett kamatozdsu hitelek lehet8ségét
a tagallamoknak. E rogzitett kamatozdst konstrukcié koltségeit teljes mértékben és kizarblag az ezt a lehet8séget
igénybe vev§ tagdllamok viselik.

(11) Az egyes id6szaki kereten beliili kifizetések 6sszegének meg kell egyeznie az adott id8szaki kerethez rendelt hosszii
lejaratd finanszirozdsi eszkozok Osszegével. A legtobb esetben a bevételek kifizetése ugyanabban az id@szaki
keretben torténik, mint a bevételek megszerzéséhez haszndlt hosszii lejarata finanszirozdsi eszkozok kibocsdtdsa, és
ugyanahhoz az id8szaki kerethez rendelhet8. A kifizetés el6re nem lathaté késedelmei azonban olyan helyzeteket
eredményezhetnek, amikor a hosszi tavil finanszirozdsbol szdrmazé bevételeket megszerezték, de azokat nem lehet
az eredeti titemezés szerint kifizetni. Ebben az esetben a kifizetés késedelmet szenvedhet és arra a kovetkezd idszaki
keretben keriilhet sor. Ha azonban az ezekre a konkrét finanszirozasi igényekre szdnt forrdsokat mar bevontdk és az
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el6z8 idGszaki kerethez rendelték, akkor azok ebben az idgszaki keretben nem hasznélhatok fel mds igényekre. Ilyen
korilmények kozott lehet6vé kell tenni a kapcsolédd kifizetések hozzdrendelését ahhoz az id@szaki kerethez,
amelyhez a finanszirozasi eszkozoket hozzarendelték. Hasonloképpen lehet6vé kell tenni, hogy a kovetkezd
id6szaki keret hosszt tava finanszirozdsi eszkozeit az el6z68 id8szaki kerethez lehessen rendelni abban az esetben,
ha az adott idGszaki keret hosszt tavii finanszirozdsi eszkozeinek Osszege nem elegend§ a kifizetések Gsszegének

fedezésére.

27,z

(12) A Bizottsdgnak az el6z8 id@szaki keretben be kell terveznie a kovetkezd idGszaki keret legelején felmeriil6 kifizetési
igényeket is. Az ilyen helyzetek kezelése és annak biztositdsa érdekében, hogy a Bizottsdg kedvezd feltételek mellett
rendelkezzen forrdsokkal, hogy a kifizetésekre az idGszaki keretek kozotti dtmenet idGpontjdhoz kozel keriilhessen
sor, a Bizottsignak rendelkeznie kell azzal a lehet8séggel, hogy hossza tavi finanszirozasi eszkozoket a kovetkezd
id@szaki kerethez soroljon.

(13) A diverzifiklt finanszirozdsi stratégia kozponti és meghatdrozo jellemzdje a finanszirozdsi miveletek likviditdske-
zelésére vonatkoz6 képesség a rovid tava hitelfelvétel alkalmazasa és a prudencialis céla készpénztartds segitségével.
A likviditdskezelés lehet6vé teszi a Bizottsdg szdmadra, hogy minden kifizetési igényt kielégitsen és a kibocsatdst a
piaci feltételekhez igazitsa. Ez a képesség a bevételek realizdldsdval kapcsolatos koltségeket generdl a rovid lejératd
értékpapirok kibocsdtdsa vagy a bevételek egy részének likviditdsi szdmldn torténd ideiglenes megtartdsa miatt,
annak érdekében, hogy garantdlni lehessen az osszes fizetés igény szerinti teljesitését. E hatdrozatnak meg kell
hatdroznia a likviditasi koltségek kiszdmitdsdnak alapjdt, és a széban forgd év sordn a bevételek valamennyi érintett
kedvezményezettjére tisztességes és méltanyos alapon kell terhelni azokat.

(14) Az adott id8szaki kerethez rendelt hosszii lejdrati finanszirozdsi eszk6zok vagy a kamatfizetések Osszegénél
magasabb kifizetési igény az idészaki kereten beliil likviditdsi hidnyt eredményezhet. Az adott id6szaki kerethez
rendelt hosszii lejaratii finanszirozdsi eszk6zok 6sszegénél alacsonyabb kifizetési igény vagy az NGEU-bdl az adott
idGegységhez rendelt fenndllo kifizetésekhez képest kapott visszavéltdsi kifizetések likviditdsi tobbletet
eredményezhetnek. E likviditdsi tobbletek vagy hidnyok kompenzildsa elkeriilhetetlen kovetelmény az NGEU
finanszirozasi stratégidjanak végrehajtasa szempontjabdl. Ezeket a koltségeket nem az egyes id@szaki kereteknek kell
viselniiik, hanem el kell Sket kiiloniteni, valamint 6ndllé likviditdskezelési koltségek részeként kell kezelni. A
likviditasi hidnybdl vagy tobbletbdl eredd koltségek elkillonitésére szolgdlé mechanizmust kell 1étrehozni, annak
érdekében, hogy a szélesebb korii finanszirozdsi program fedezni tudja azokat likviditdskezelési koltségek
formajdban. A Bizottsignak a likviditaskezelési keretet kell hasznalnia az idészaki keretek barmilyen pozitiv vagy
negativ készpénzegyenlegének kiegyenstilyozdsdra a kifizetések teljes osszegének fiiggvényében.

(15) A diverzifikdlt finanszirozdsi stratégia végrehajtisa a t8kepiacokhoz valé legkedvezdbb hozziférés eléréséhez
szitkséges 1j kapacitdsok beszerzését, valamint az ilyen infrastruktdra folyamatos és hatékony fenntartdsat igényli.
Ebbe beletartoznak a likviditdsi szdmldk vezetéséhez, az unids kincstdrjegyek és kotvények aukcidinak
lebonyolitdsdhoz, valamint az Gj bels§ adatfeldolgozdsi kapacitisok végrehajtdsahoz sziikséges koltségek. A
kozvetlentil az NGEU hitelfelvételi és kifizetési miveleteinek végrehajtdsabol eredd koltségeket olyan éltaldnos
koltségekként kell kezelni, amelyek elkiiloniilnek az NGEU hitelfelvételi és kifizetési infrastruktirdjanak
létrehozasaval és karbantartdsdval kapcsolatos koltségektSl. Az utdbbi koltségeket az altalinos adminisztrativ
szolgaltatasi koltségekhez kell sorolni.

(16) Az éltaldnos adminisztrativ szolgaltatdsi koltségek kozé tartozik minden, az NGEU végrehajtdsdval kapcsolatosan
kozvetleniil felmeriil6 Osszes adminisztrativ koltség. Ezek a koltségek lehetnek bizonyos operativ kapacitds
épitésének egyszeri koltségeiként felmeriil§ létrehozasi koltségek vagy olyan ismétl6dg koltségek, amelyek idénként,
kozvetleniil az NGEU miiveleteihez kapcsolédéan meriilnek fel.

(17) Az ismétl6d6 koltségek az adott évben teljesitett kifizetésekre terhelt rendszeres koltségek {6 részét képezik, ezzel
szemben a létrehozdsi koltségeket egyszeri koltségekként kell elszdmolni.
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(19)

(20)

(24)

Az éltaldnos adminisztrativ szolgaltatdsi koltségek kozé tartozd adminisztrativ koltségeket az NGEU-hoz kozvetleniil
kapcsol6dé koltségek zdrt listdjara kell korlatozni. Az dltaldnos adminisztrativ szolgaltatdsi koltségek az NGEU
miiveletek Osszesitett koltségeinek igen csekély részét teszik ki. A Bizottsdg megfelel§ konzultdciot folytat majd,
tobbek kozott tagallami szakértdkkel is, miel6tt a jovSben indokolt esetben kibdviti az adminisztrativ koltségek
listdjat. Ilyen konzultdciéra e mddszertan olyan egyéb elemeinek mddositdsa el6tt is sor keriilhet, amelyek hatéssal
lesznek az unids koltségvetés vagy a tagallamok altal viselend§ koltségekre.

Az utblagos szamldzasi folyamatot gy kell kialakitani, hogy a koltségek 2022-t6l kezd6dGen mindaddig
megtériiljenek, amig az NGEU hitelfelvételi és addssdgkezelési miiveletei mar nem generdlnak koltségeket.

A Bizottsignak minden egyes kifizetés tekintetében visszaigazolé értesitést kell kiadni, akdr az (EU) 2020/2094
rendelet 3. cikkének (1) bekezdése szerinti kiils6 cimzett bevétel, akdr a tagdllamoknak az (EU) 2021/241 rendelet
értelmében nydjtott hitelek (a tovabbiakban: RRF-hitelek) esetében.

Az (EU) 2021/241 rendelet szerinti hiteleket szabvanyos pénziigyi feltételek mellett (lejérati és visszafizetési profil)
kell biztositani a tagdllamok részére nydjtott minden egyes kifizetés esetében. Az (EU) 2020/2094 rendelet 3.
cikkének (1) bekezdése szerinti kiilsé cimzett bevétel tekintetében torténd kifizetések esetében a visszaigazold
értesitésnek kell lennie a f§ aldtdmaszté elemnek, amely meghatdrozza az emlitett pénziigyi feltételeket az unids
koltségvetés vonatkozdsdban. A visszaigazold értesitésben szerepld pénziigyi feltételek alapjin az értesitésben meg
kell hatdrozni a koltségviselésre irdnyuld igényt. E feltételeknek tartalmazniuk kell a kifizetés id6pontjat, a pénziigyi
tdmogatds Osszegét, az (EU) 2020/2094 rendelet 3. cikkének (1) bekezdése szerinti kiils6 cimzett bevétel
finanszirozasi koltségének fizetési datumat.

A tagéllamok éltal aldirt hitelmegéllapoddsokban megfelel6 hivatkozdsok fogjik egyértelmiivé tenni, hogy a
kifizetések koltségeinek megallapitasdra az e hatdrozatban bemutatott médszertan alkalmazasaval keriil sor.

A koltségfelosztasi modszer meghatdrozza mind a koltségvetésbdl — az (EU, Euratom) 2020/205 3 hatarozat 5. cikke
(2) bekezdésének elsé albekezdésével 6sszhangban —, mind pedig a tagdllamok éltal az (EU) 2021/241 rendelet 15.
cikkének (3) bekezdésével osszhangban viselt koltségek kiszdmitdsinak modszerét. Ennek megfelelden a médszer az
(EU, Euratom) 2020/2053 hatdrozat 5. cikkének (3) bekezdése és az (EU) 2021/241 rendelet 15. cikkének (4)
bekezdése értelmében a hitelfelvételi és hitelnyjtdsi miiveletek kezeléshez szitkséges szabalynak mindsiil.

Az NGEU helyredllitasi csomag keretében torténd egységes koltségfelosztds biztositdsa érdekében ezt a hatdrozatot
2021. junius 1-jét8l kell alkalmazni. Mivel ez a hatdrozat az NGEU-program keretében a hatalybalépését
megel6z8en végrehajtott hitelfelvételi tigyletekre és kifizetésekre alkalmazand6, a hatdrozatnak az Eurdpai Unié
Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon kell hatdlyba lépnie. E hatdrozat alkalmazdsdra a tagdllamoknak
az (EU) 2021/241 rendelet szerint nytjtott hitelek tekintetében a vonatkozé hitelmegallapoddsok hatdlybalépésekor
keriil sor.

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

(1)

1. SZAKASZ

TARGY, FOGALOMMEGHATAROZASOK ES ALTALANOS SZABALYOK

1. cikk
Térgy és irdnyado elvek

Ez a hatdrozat kozos és egységes modszertant hoz létre az (EU) 2020/2094 rendelet 2. cikkének (2) bekezdése

alapjan finanszirozott programok keretében végrehajtott hitelfelvételi és addssdgkezelési miiveletek kovetkeztében
felmertil§ finanszirozasi, likviditdskezelési és altaldnos adminisztrativ szolgaltatdsi koltségek felosztdsdra, amennyiben
azok a széban forgé rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében emlitett intézkedéseket hajtjdk végre.
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(2) A koltségfelosztds modszertandnak végrehajtasat a méltanyossdg és az egyenld bandsmad elvei vezérlik, biztositva a
koltségeknek a kapott timogatds relativ ardnya alapjan torténd felosztdsat.

2. cikk

Fogalommeghatdrozisok

E hatdrozat alkalmazdsaban:

1. finanszirozdsi eszkozok™ az NGEU hitelfelvételi és addssdgkezelési miiveleteihez kapcsolddd végrehajtdsara irdnyuld
bizottsdgi finanszirozdsi stratégia keretében kibocsitott kotvények, sajat valtok, kereskedelmi véltdk, kincstdrjegyek
vagy barmely mds megfelel rovid és/vagy hosszi tava pénziigyi tranzakcid;

2. ,RRF-hitelmegéllapodds™ a Bizottsdg és valamely tagdllam kozott az (EU) 2021/241 rendelet 15. cikk (2) bekezdésével
Osszhangban létrejott megéllapodds;

3. kifizetés” a tagdllam részére teljesitett barmely kifizetés az (EU) 2020/2094 rendelet 2. cikke (2) bekezdésének b) pontja
szerinti RRF-hitelmegéllapodds keretében vagy az (EU) 2020/2094 rendelet 3. cikkének (1) bekezdése szerinti kiils§
cimzett bevételként;

4. Jkamatperiédus”: tizenkét (12) honapos idészak, vagy a visszaigazolo értesitésben meghatdrozott egyéb idészak, amely
a kifizetés vagy a megel6z6 kamatfizetés napjan kezdédik;

5. likviditdskezelés™ a finanszirozdsi eszkozokhoz és kifizetésekhez kapcsol6dé pénzforgalom kezelése;

6. ,NGEU-hitelfelvételi mdiveletek” olyan piaci mdveletek, mint példdul a hitelviszonyt megtestesitG értékpapir
kibocsdtdsa, azzal a céllal, hogy az (EU, Euratom) 2020/2053 hatdrozat 5. cikkének (1) bekezdése értelmében 2018-as
drakon legfeljebb 750 000 milli6 EUR osszeg hitelt — ezen beliil megujulé hitelt — vegyenek fel a t6kepiacokon.

7. NGEU adéssagkezelési miiveletek” az NGEU-hitelfelvételi mtiveletekbdl ereds adéssdghoz kapcsolddé piaci miiveletek,
amelyek célja a fennalld addssdg szerkezetének optimalizdldsa és a kamatkockazat, likviditdsi és egyéb pénziigyi
kockazatok mérséklése;

8. ,rovid tava finanszirozdsi eszkoz” az NGEU hitelfelvételi mveleteivel megvalosuld, legfeljebb egy évre torténd
finanszirozds;

9. ,hosszi tavii finanszirozdsi eszkoz”: az NGEU-hitelfelvételi miiveleteivel megval6suld, egy évnél hosszabb idére torténd
finanszirozds.

2. SZAKASZ

A KOLTSEGEK FELOSZTASA ES KISZAMITASA

3. cikk

I1dG&szaki keretek

(1)  Egy adott idészaki keret janudr 1-jén vagy julius 1-jén kezd6dd hat honapos id6szak alatt lesz aktiv. Az els6 idGszaki
keret azonban a 2021. jinius 1. és 2021. december 31. kozotti idGszakra vonatkozik. Az utolsé idGszaki keret
tevékenységének idGszaka 2026. december 31-én ér véget.

(2) Az id6szaki keretet az aktiv idGszak alatt teljesitett kifizetések és a hozza rendelt kapcsolddé finanszirozasi eszkozok
alkotjak. Minden kifizetést az annak folydsitdsa napjan aktiv idgszaki kerethez kell rendelni.

Az els6 albekezdéstdl eltérve, abban az esetben, ha az el§z6 idGszaki kerethez rendelt hosszti tav finanszirozési eszkozbdl
szarmazd bevétel Osszege meghaladja az el6z8 id@szaki kerethez rendelt kifizetések oOsszegét az elsd albekezdéssel
osszhangban, a kifizetéseket a kordbbi id@szaki kerethez kell hozzdrendelni addig, amig a szdéban forgé el6z8 idGszaki
keret kifizetéseinek teljes Osszege el nem éri a hosszi tavi finanszirozdsi eszkozb6l szarmazd, hozzarendelt bevételek
Osszegét.
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(3) A (4) bekezdésben emlitettektd] eltérd hosszi tavii finanszirozdsi eszkozoket az azokat 1étrehoz6 NGEU hitelfelvételi
miivelet megkotésének id6pontjaban aktiv iddszaki kerethez kell rendelni.

Az els6 albekezdéstdl eltérve:

a) akovetkezd id6szaki keretben torténd kifizetés finanszirozdsa céljabdl felvett finanszirozdsi eszkozok az adott idGszaki
kerethez sorolhatok;

b) abban az esetben, ha az aktiv idGszaki keret végén a kifizetések Osszege meghaladja a hosszi tava finanszirozdsi
eszkozokbdl szarmazé bevételek Osszegét, az idGszaki keret aktiv idGszaka utin megkotott NGEU-hitelfelvételi
miiveletekbdl szdrmazé hossza tava finanszirozasi eszkozoket ahhoz az idGszaki kerethez kell rendelni mindaddig,
amig a hosszil tavil finanszirozasi eszkozokbdl szarmazé bevételek Osszege el nem éri a széban forgd iddszaki keret
kifizetéseinek osszegét.

(4) A lejaré hosszt tava finanszirozdsi eszkozoket felvalté hosszi tdvh finanszirozasi eszkozoket ugyanahhoz az
id6kerethez kell rendelni.

4. cikk

Likviditdskezelési keret

(1) A likviditaskezelési keret addig miikodik, amig az (EU) 2020/2053 hatdrozat 5. cikkének (1) bekezdésében emlitett
pénzeszkozoket maradéktalanul vissza nem fizetik.

(2)  Alikviditdskezelési keretet rovid tava finanszirozasi eszkozok alkotjék.

5. cikk
Koltségszamitds

A finanszirozdsi koltségeket, a likviditdskezelési koltségeket és az dltalinos adminisztrcids szolgdltatdsok koltségeit az e
hatdrozat mellékletével 6sszhangban kell kiszdmitani.

3.SZAKASZ

SZAMLAZAS

6. cikk
Visszaigazolo értesités

(I) A Bizottsig minden egyes kifizetéssel kapcsolatban visszaigazold értesitést ad ki, amelyben meghatdrozza a
koltségigénylés feltételeit.

(2) A visszaigazol6 értesitésnek minden egyes kifizetéshez kapcsolédéan meg kell hatdrozni a finanszirozasi koltségek
fizetésének és a t6kedsszeg visszafizetésének feltételeit.

(3) Az els6 bekezdésben emlitett visszaigazold értesitésnek kiilonosen az aldbbi elemeket kell tartalmaznia:

a) akifizetés Gsszege;

=3

) alejarat napja;

) a visszafizetés {itemezése;

(g)

d) a kifizetés idGszaki kerethez valé hozzdrendelése;

e¢) kamatperiddus és a finanszirozasi koltség kifizetésének jelzett idGpontja.

(4) A hitelekre vonatkozd visszaigazold értesitésnek az RRF-hitelmegdllapoddsban szerepl§ tovabbi elemeket is
tartalmaznia kell.
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7. cikk
A finanszirozis koltségének kiszdmlazdsa

A Bizottsag a 2. cikk 4. pontjdban emlitett kamatperiédus végén kiszdmlazza a finanszirozds koltségeit. Az (EU) 2020/2094
rendelet 3. cikkének (1) bekezdése szerinti kiils6 cimzett bevételként folydsitott kifizetésekkel kapcsolatban a szdmldk a
naptar negyedévenként csoportosithatok.

8. cikk

A likviditiskezelés koltségének kiszamldzasa

A Bizottsdg minden naptdri év elején kiszdmldzza a likviditdskezelés koltségeit az el6z8 naptdri évben felmeriilt koltségekre
vonatkozdan.

9. cikk

Az §ltalinos adminisztriciés szolgéltatdsok koltségeinek kiszdmldzdsa

A Bizottsdg kiszdmldzza a Helyredllitdsi és Rezilienciaépitési Eszkozben részesiil§ tagdllamoknak az el6z8 naptdri évben
felmerilt dltaldnos adminisztrativ szolgéltatdsi koltségeket.

4.SZAKASZ

ZARO RENDELKEZESEK

10. cikk
Hatilybalépés és alkalmazds
Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valo kihirdetését kovetS napon 1ép hatilyba.

Ezt a hatdrozatot 2021. janius 1-jét8l kell alkalmazni.

Kelt Briisszelben, 2021. jalius 2-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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MELLEKLET

1. A finanszirozis koltségének kiszdmitdsa
A finanszirozas koltségének kiszdmitdsdra a kovetkezd 1épésekben keriil sor:

2oz

1. 1épés: Az id6szaki keretben vagy a likviditdskezelési keretben 1év6 egyedi finanszirozdsi eszkoz napi
Osszkoltségének kiszdmitdsa.

A napi id6beli elhataroldsokat a kovetkez8képpen kell kiszdmitani:
ACCyuy = (notional : 100) * coupon * (1 :daysp.a.)
Minden egyes finanszirozasi eszkoz esetében az dzsidt/diszdzsiot linedrisan kell elosztani az eszkoz élettartama alatt.
dzsi0/diszdzsi,ay = (100-s kibocsdtdsi dr):(lejdrat ddtuma — kibocsdtds ddtuma)
ahol a kibocsdtdsi dr = teljes dr (banki dijakkal egyiitt)
Minden egyes finanszirozdsi eszkoz esetében ki kell szdmitani a napi 6sszkoltséget:
CoFsziszonként napi = ACCrapi + 42810/ diszAZSi0,api
2. 1épés: A finanszirozds Osszesitett napi koltségének kiszdmitdsa

Minden egyes id8szaki keret (TC1-TC11) esetében a keret likviditdsi egyenlegének kiegyenstlyozdsa el6tti napi osszes
koltsége: az id6szaki kerethez rendelt egyes finanszirozdsi eszkozok napi 6sszkoltségének sszege lesz.

COFnapi, kiegyenstlyozas elStti TC(x):z COFnapi, a TC(x)-hez rendelt eszkdzonként
A likviditdskezelési keretre vonatkozdan a finanszirozds napi koltsége a kovetkezéképpen alakul:
COFnapi LMC kiegyenstilyozas e16tt=z COFnapi, LMC-hez rendelt eszkozonként

3. 1épés: A napi likviditdsi egyenlegének kiszdmitdsa az idGszaki keretekben
Az id6Sszaki keret napi likviditdsi egyenlegének szintjét naponta kell kiszdmitani az aldbbiak szerint:

Likviditds .p; tce= Bedramldsok [Kibocsatasi bevételek + Kamatyicelekjeamogaasok + VisszafizetéseKpielekjtamogatisok] =
Kidramldsok [Kifizetések + KuponoKeennans tartonss + AdOssagtorlesztések]

4. 1épés: Az id6szaki keret likviditdsi tobblettel rendelkezd finanszirozdsi eszkozei napi koltségének kiszdmitdsa

A 3. 1épésben pozitiv eredményt (likviditasi tobbletet) mutatd finanszirozasi eszkozok napi finanszirozdsi koltségeit a
kovetkezSképpen kell kiszdmitani:

COFnapi likviditds tobblet TC(tobblet) = COFnapi TC (tobblet) kiegyensilyozds elétt * Likviditds napi TC (tobblet) * TC(tObblet)

5. 1épés: Az id6szaki keret és a likviditaskezelési keret finanszirozdsi koltségének kiszdmitdsa likviditdsi tobblettel
rendelkezd idGszaki keret esetében

A likviditdsi tobbletet 4t kell vezetni a sz6ban forgd id6szaki keretbdl a likviditdskezelési keretbe.

Azon id@szaki keret finanszirozdsi koltségeit, amelybdl a likviditdsi tobbletet dtvezették, a kovetkez6 modon kell
kiszdmitani:

COFnapi TC(t6bblet) kiegyenstlyozds utdn — COFnapi TC (tobblet) kiegyenstilyozds el6tt ~ COFnapi likviditds tobblet TC (tobblet)

A likviditdsi tobbletet fogado likviditdskezelési keret koltségét a kovetkezd modon kell kiszamitani:
COFnapi LMC kiegyensilyozas utdn= COFnapi LMC kiegyenstilyozas el6tt + z napi likviditds tobblet TC(tobblet))

6. 1épés: Likviditdsi hidnyt mutaté idszaki keret finanszirozasi koltségének kiszamitdsa
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A 3. lépésben az id@szaki keret negativ eredményét (likviditdsi hidnyt) ki kell egyenstlyozni a likviditaskezelési
keretbdl, annak napi finanszirozasi koltségein (5. 1épés) torténd likviditdsatvezetéssel.

COFnapi likviditdsdtvezetés az LMC-bdl = COFnapi LMC kiegyenstilyozds utdn * TranSZfer 6sszege :IMC
COFnapi TC (hidny) kiegyenstilyozds utén — COFnapi TC (hidny) kiegyenstilyozds elStt™ COFnapi likviditdsdtvezetés az LMC-bdl
7.1épés: A kifizetés finanszirozdsa napi koltségének kiszdmitasa

A kifizetés finanszirozdsdnak napi koltsége az idGszaki keret kiegyenstilyozds utdni napi finanszirozdsi koltsége,
szorozva a kifizetésnek a hozzarendelt idészaki kerethez viszonyitott ardnyos részével.

COF «ifizetés a TCx)-ben = COFnapi TC@kiegyensityonss utan * @ Kifizetés fennmaradé osszege: . fennmarado kifizetések a TC(x)-ben

2. Alikviditiskezelési koltség kiszamitdsa
A likviditdskezelés koltségeit (LIQM) a naptdri év minden negyedévére vonatkozdan az aldbbiak szerint kell
kiszdmitani:

LIQMnegyedév= > COFnapi LMC kiegyenstlyozés utén negyedév folyamén — rendelkezésre 4ll6 likviditds Rol-j Anegyedév

Az els6 albekezdéstdl eltérve a likviditdskezelés 2021. jinius 1-jét6l 2021. december 31-ig tartd idGszakra vonatkozé
koltségeit erre az egész id@szakra vonatkozdan a kovetkez6képpen kell kiszdmitani:

LIQM2021= Y, CoFnapi LMC kiegyensilyozds utan 2021 — rendelkezésre all6 likviditas Rol-jazez1
A negyedéves LIQM-t a kovetkez&képpen kell hozzarendelni az egyes kifizetésekhez:
kifizetés LIQM-je=
LIQMuegyedsy *

fennmarad6 kifizetésnegyedey vege Y, fennmarado kifizetéseknegyedsy vége

3. Az dltaldnos adminisztriciés szolgiltatisok koltségeinek kiszamitdsa

Az dltaldnos adminisztrdcios szolgéltatdsok koltségei az ismétl6d6 adminisztrativ koltségeket és az RRF-hitelek
létesitési koltségeit foglaljdk magukban.

3.1. Az ismétl6dd adminisztricids koltségek kiszdmitdsa

Az ismétl6d6 adminisztracios koltségek az NGEU-hitelfelvételi és ad6ssdgkezelési miiveleteinek végrehajtdsa sordn a
Bizottsdgnal felmeriilt barmely koltségek, egyebek mellett az aldbbiak:

a) jogi dijak, ideértve a jogi véleményért felszamitott dijakat is:

b) szdmlavezetés ismétl6dg koltségei;

o) kils6 ellendrzés koltségei;

d) aukcids platform fenntartasi dijai;

e) hitelmindsits igynokségi dijai;

f) ajegyzés dijai, addk, a regisztralds, kozzététel és az elszdmolds dijai;
g) informdcidtechnoldgiai dijak;

h) a piackutatdssal kapcsolatos kiaddsok.

Amennyiben az ilyen koltségek kozosek az NGEU mds pénziigyi tdmogatdsi programok keretében végrehajtott
hitelfelvételi mfveleteivel, a kiszdmitdsba bevont koltségeket az NGEU hitelfelvételi mveleteinek és az NGEU
addssagkezelési miiveleteinek az adott naptari évre vonatkozé ardnyos részeként kell kiszamitani. Az RRF-hitelek
tekintetében a 2021-es évre vonatkozban nem esedékesek ilyen koltségfizetési kotelezettségek.



L 236/84 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2021.7.5.

Az ismétl6d8 adminisztracids koltségeket a kovetkez8képpen kell kiszdmitani:
éves ismétl6d6 adminisztrativ k6ltségek seszesen = 2, 1smétl6dé adminisztrativ koltségtételek a naptari évre vonatkozdan
Az ismétl6d8 adminisztracids koltségeket a kovetkez8képpen kell felosztani:

éves ismétl6dd adminisztrativ koltségek eavermenyerettenkent = Eves ismétlodd adminisztrativ koltségek ssesen *

> fennmaradé kifizetés a kedvezményezett részéreey vege : 2. fennmarado kifizetésekey vege

3.2. A létesitési kaltségek kiszdmitdsa és elosztdsa

A létesitési koltségek magukban foglaljdk a Bizottsigndl az NGEU hitelfelvételi miiveletek és addssdgkezelési
miiveletek végrehajtdsa sordn felmeriil§ koltségeket, illetve az e miiveletekkel kapcsolatos technikai segitségnyuijtas
koltségeit, beleértve az aldbbiakkal kapcsolatos koltségeket:

a) az NGEU szdmldk létrehozdasa;

b) aukcids platform létrehozdsa;

c) befektetSkezelési eszkoz 1étrehozdsa;

d) egyéb informdciétechnoldgiai koltségek;

e) piackutatds;

f) konzultici6s dijak.

Az RRF-hitelek kedvezményezettenkénti 1étesitési koltségeit az aldbbi 1épésekben kell kiszamitani:

i. Az RRF-hitelek 1étesitésének koltségeit a kovetkezképpen kell kiszamitani:
1étesitési koltségek az rrF nitelekre = 48%*) 16tesitési koltségtételek

ii. Az RRF-hitelek 2021., 2022. és 2023. évre vonatkozé 1étesitési koltségei minden, az RRF-hitelmegéallapodést
alairé tagallamnak felszamitdsra keriilnek az aldirds évére vonatkozdan az aldbbiak szerint:

léteSﬁéSl kOItSégek aldirt RRF-hitelmegdllapoddsonként = léteSftéSI kéltSégekaz RRF-hitelekre*
alairt hitel 6sszege tagallamonként ¢, vse az Osszes tagillam szdmdra rendelkezésre dll6 RRF-hitelek teljes 6sszege

iii. 2024.janudr 1-jét6l a fel nem osztott létesitési koltségeket a kovetkezSképpen kell kiszamitani:

RRF-hitelek fel nem osztott 1étesitési koltsége = 1étesitési koltségek rRRF-hitelekre vonatkozéan - Y, 32 RRF-hitelek fel
nem osztott 1étesitési koltségtételei 2021-ben, 2022-ben és 2023-ban

A fel nem osztott létesitési koltségek az RRF-hitelmegallapodds keretében a tagallamok részére torténd
kifizetések kiegészit létesitési koltségeiként a kovetkezdképpen lesznek felosztva:

kiegészitd 1étesitési kOltségek regvermenyerettcent = aZ RRF-hitelekre vonatkoz6 fel nem osztott 1étesitési koltségekzozs vege *

> alairt hitelosszegek kedvezményezettenként 1023 vege : hitelek teljes Osszege alairt RRF hitelmegallapodésok keretében s023 vege

3.3. Szolgdltatdsi koltségek kiszdmitdsa kedvezményezettenként
ADMIN CoSgyi= Y Ismétldd6é adminisztrativ koltségtételek + > Létesités adminisztrativ koltségtételei

4. Aroviditések jegyzéke

ACCyy Az egyes finanszirozasi eszkozok felhalmozott kamatkoltségei napi bontasban

ADMIN CoSg,; adminisztrativ koltségek Osszege a naptdri évben

z516/diszaz810 papi azsi6|diszazsio a teljes kibocsatdsi ar alapjan napi bontdsban
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Kedvezményezett

Az RRF-hitelek kifizetésében részesiil§ tagdllamok, valamint az unids
koltségvetés, amelybe kifizetések érkeznek az (EU) 2020/2094 rendelet 3.
cikkének (1) bekezdése szerinti kiilsé cimzett bevételként

CoF egyedi igény a TC(x)-ben

Egy kovetelés finanszirozdsdnak koltsége (tovabbiakban: CoF) az X idészaki
keretben

COFnapi eszkozonként

CoF (finanszirozds koltsége) naponta, finanszirozasi eszkozonként

COFnapi LMC kiegyenstilyozds utdn

CoF naponta az LMC esetében a kiegyenstilyozds utdn

COFnapi LMC kiegyenstilyozds elStt

CoF naponta az LMC esetében a kiegyenstlyozas el6tt

COFnapi TC (deficit) kiegyenstlyozasa utdn

CoF (finanszirozds koltsége) naponta, a kezdeti likviditdsi hidnnyal rendelkezd
keretek kiegyenstilyozdsa utin

COFnapi TC (tobblet) kiegyensilyozdsa utin

a kezdeti likviditasi tobblettel rendelkezé keretek kiegyenstlyozasa utdni napi
CoF (finanszirozds koltsége)

C()Fnapi TC(x) kiegyenstilyozds el6tt

az X id6szaki keret kiegyenstilyozasa el6tti napi CoF

COFapi likviditas tobblet TC (tobblet)

az idGszaki keret likviditdsi tobbletéhez kapcsolédd napi CoF

COFnapi likviditdsdtvezetés az LMC-bdl

az LMC-be dtvezetett likviditdshoz kapcsol6dé napi CoF

Kupon A kibocsdtd dltal a kotvény utdn fizetett kamatok
Likviditdsrcg, A likviditds 0sszege az X idGszaki keretben

LMC Likviditaskezelési keret

LIQMegyeder A likviditdskezelés koltsége egy negyedévre vonatkozdan
névleges Névérték

Rol rendelkezésre all6 likviditds,egyeder

A rendelkezésre ll6 likviditds befektetésének megtériilése egy negyedévre
vonatkozdan

TC(x)

Kovetelések és likviditds osszege az X idGszaki keretben
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