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A BIZOTTSAG (EU) 2020/1304 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2020. jilius 14.)

a 648/2012/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek a harmadik orszégbeli kozponti szerz6dd

felek Osszehasonlitison alapulé megfelelés irdnti kérelmeinek értékelésekor az ESMA dltal

értékelendd kotelezd elemek, valamint az emlitett értékelés mddozatai és feltételei tekintetében
torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG
tekintettel az Eurdpai Uni6é miikodésérdl szol6 szerz6désre,

tekintettel a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrél sz6l6,
2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiillonosen annak 25a. cikke (3) bekezdésére,

mivel:

(1) A 648/2012/EU rendelet 25a. cikke szerint az Unid, illetve egy vagy tobb tagdllam pénziigyi stabilitdsa
szempontjdbol rendszerszinten jelentSs vagy valdsziniileg rendszerszinten jelentéssé vdlé harmadik orszagbeli
kozponti szerz6d6 fél (a tovabbiakban: 2. szint kozponti szerz6d6 fél) kérheti az Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatdsdgtol (ESMA) annak értékelését, hogy az alkalmazandé harmadik orszdgbeli keretnek valé megfelelés révén
teljesiti-e a 648/2012/EU rendelet 16. cikkében, IV. cimében és V. cimében meghatdrozott kovetelményeket (a
tovabbiakban: 6sszehasonlitison alapulé megfelelés), és egy ennek megfelel§ hatarozat elfogaddsit.

(2) Az Osszehasonlitdson alapulé megfelelés megdrzi az Unié pénziigyi stabilitdsit, és egyenlé versenyfeltételeket
biztosit a 2. szintl kozponti szerz8d§ felek és az Unidban engedélyezett kozponti szerz6d6 felek kozott, mikozben
csokkenti az emlitett 2. szint(i kozponti szerz8d§ felek adminisztrativ és szabdlyozdsi terheit. Az 6sszehasonlitdson
alapulé megfelelés értékelése sordn ezért ellendrizni kell, hogy a 2. szinti kozponti szerz6d6 fél a harmadik
orszagbeli keretnek valé megfelelés révén ténylegesen teljesiti-e a 648/2012/EU rendelet 16. cikkében, IV. cimében
és V. cimében meghatdrozott valamely vagy valamennyi kovetelményt. E rendeletnek ezért ismertetnie kell azokat
az elemeket, amelyeket az ESMA-nak értékelnie kell egy 2. szintii kozponti szerz8d6 fél 6sszehasonlitdson alapuld
megfelelés irdnti kérelmének értékelése soran. Ezen értékelés soran az ESMA-nak azt is figyelembe kell vennie, hogy
az adott kozponti szerz8dé fél teljesiti-e az emlitett elemeket pontositd, felhatalmazason alapuld vagy végrehajtasi
jogi aktusokban foglalt kovetelményeket, ideértve a biztositéki kovetelményekre, a likviditdsi kockdzatok kezelésére
és a biztositékokra vonatkozé elirdsokat.

(3)  Annak értékelésekor, hogy az alkalmazandé harmadik orszdgbeli keretnek valé megfelelés teljesiti-e a 648/2012/EU
rendelet 16. cikkében, IV. cimében és V. cimében meghatrozott kovetelményeket, az ESMA figyelembe veheti a
Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsdg és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete altal kidolgozott
ajanldsokat is.

(4) Az ESMA részletes értékelést végez annak megillapitdsdra, hogy megadja-e a 2. szintd kozponti szerz6dg félnek
a 648/2012/EU rendelet IV. cimének valé megfelelést. Az emlitett IV. cim tekintetében az 6sszehasonlitdson alapuld
megfelelés esetleges megtagaddsa hatdssal lehet a Bizottsdg dltal az emlitett rendelet 25. cikkének (6) bekezdése
szerint elvégzett egyenértékiiségi értékelésre. Az ESMA-nak ezért tdjékoztatnia kell a Bizottsdgot, ha az emlitett cim
tekintetében nem kivdnja megadni az 6sszehasonlitason alapulé megfelelést.

(50  Amennyiben egy 2. szint( kozponti szerz8dS fél interoperabilitdsi megdllapoddst kotott egy, a 648/2012/EU
rendelet 14. cikke szerint engedélyezett kozponti szerz6dé féllel, ez a megéllapodds kozvetlen kapcsolatot és ezdltal
kozvetlen atterjedési csatornat jelent egy Union beliili kozponti szerz8d6 félhez. Az ilyen megallapoddsok esetében
az ESMA részletes értékelést végez annak megéllapitdsa érdekében, hogy megadja-e az emlitett rendelet V. cimének
valé megfelelést. A 2. szintl kozponti szerz6d6 €l és egy masik harmadik orszagbeli kozponti szerz8dé fél kozotti
interoperabilitdsi megéllapodds nem mindsiil kozvetlen kapcsolatnak az Unién belili k6zponti szerz8d6 féllel, de
bizonyos koriilmények kozott kozvetett atterjedési csatornaként is miikodhet. Az ilyen megallapodasok esetében az
ESMA-nak csak akkor kell részletes értékelést végeznie, ha az adott megéllapoddsnak az Unid, illetve egy vagy tobb
tagallam pénziigyi stabilitdsdra gyakorolt hatdsa ezt indokolja.

() HLL201.,2012.7.27., 1. 0.
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(6)  mivel az 6sszehasonlitdson alapulé megfelelés egyik célkitlizése a 2. szint(i kdzponti szerz8d§ felek adminisztrativ és
szabdlyozdsi terheinek csokkentése, az sszehasonlitdson alapulé megfelelés nem tagadhatdé meg kizdrdlag azért,
mert a 2. szintdi kozponti szerz3d§ fél az alkalmazand6 harmadik orszagbeli keretben a 648/2012/EU rendelet 1.
cikkének (4) és (5) bekezdésében meghatirozottakhoz hasonlé mentességeket alkalmaz. Az 6sszehasonlitdson
alapulé megfelelés értékelése sordn azt is figyelembe kell venni, hogy a megfelelés megtagaddsa mennyiben
eredményezheti azt, hogy a 2. szintli kozponti szerz8d§ fél nem képes egyszerre megfelelni az unids és a harmadik
orszagbeli kovetelményeknek.

(7) Az ESMA-nak az 6sszehasonlitdson alapulé megfelelés megaddsara vonatkozé hatdrozatit az annak elfogadasakor
elvégzett értékelés alapjan kell meghoznia. Annak érdekében, hogy az ESMA a vonatkozd fejlemények — tobbek
kozott a kozponti szerz8dS fél bels§ szabdlyainak és eljardsainak véltozdsai — bekovetkezésekor tjraértékelhesse
hatdrozatat, a 2. szint(i kozponti szerz6d6 félnek értesitenie kell az ESMA-t minden ilyen fejleményr6l.

(8) A 25a. cikket a 648/2012[EU rendeletbe beilleszté (EU) 2019/2099 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (2
2020. janudr 1-jét6l alkalmazandd. Az emlitett cikk teljes mértékii érvényesiilésének biztositdsa érdekében e
rendeletnek siirgésen hatdlyba kell Iépnie,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az bsszehasonlitison alapulé megfelelés irdnti kérelem benydjtisira vonatkozd eljirds

(1) A 648/2012/EU rendelet 25a. cikkének (1) bekezdésében emlitett, indokoldssal ellatott kérelmet vagy az ESMA azon
értesitésében meghatdrozott hatdridén beliil kell benytjtani, amelyben a harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dé felet arrdl
tdjékoztatja, hogy az nem mindsil 1. szintli kdzponti szerz8d§ félnek, vagy pedig barmikor azt kovetden, hogy az ESMA a
harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ felet a 25. cikk (2b) bekezdésével 6sszhangban 2. szinti kozponti szerz8d§ félnek
ismerte el.

A 2. szintli kozponti szerz6dé fél tdjékoztatja illetékes hatdsagat az elsé albekezdésben emlitett benyujtasrol.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett, indokolassal elldtott kérelemnek tartalmaznia kell a kovetkezdket:

a) azok a kovetelmények, amelyek tekintetében a 2. szint(i kozponti szerz8d6 fél az 6sszehasonlitdson alapulé megfelelést
kérelmezi;

b) annak indokoldsa, hogy a 2. szintl kozponti szerz8dd fél az alkalmazandé harmadik orszagbeli keretnek valé
megfelelés révén miért teljesiti a 648/2012/EU rendelet 16. cikkében, valamint IV. és V. cimében meghatérozott
vonatkozé kovetelményeket;

c) a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében emlitett végrehajtasi jogi aktus alkalmazdsdra vonatkozdan
meghatdrozott feltételek 2. szintd kozponti szerz8d§ ¢l altali teljesitésének modja.

A b) pont alkalmazdsaban a 2. szint{i kézponti szerz8d6 fél adott esetben benytjtja az 5. cikkben emlitett bizonyitékokat.

(3) A 2. szintli kozponti szerz8d§ fél az ESMA kérésére az (1) bekezdésben emlitett, indokoldssal ellatott kérelembe
belefoglalja a kovetkezdket:

a) az illetékes hatdsdg azt megerdsitd nyilatkozata, hogy a 2. szint kézponti szerz8d6 €l jé hirnévvel rendelkezik;

b) szitkség esetén, tekintettel a 648/2012/EU rendelet 16. cikkében és V. cimében meghatdrozott kovetelményekre, a
vonatkozé alkalmazandé harmadik orszdgbeli keret forditdsa a pénziigyi teriileten dltalinosan hasznélt nyelvre.

(4) Az ESMA az (1) bekezdéssel osszhangban benytijtott, indokoldssal ellitott kérelem kézhezvételétSl szamitott
30 munkanapon beliil értékeli, hogy az indokoldssal elldtott kérelem hidnytalan-e. Az ESMA megéllapitja azt a hatdridét,
amelyen belill a 2. szint(i kozponti szerz6d6 félnek hidnyos kérelem esetén kiegészitd informacidkat kell szolgdltatnia.

(5) Az ESMA az e cikk (4) bekezdésével Osszhangban benydjtott, hidnytalan, indokoldssal elldtott kérelem
kézhezvételétl szamitott 90 munkanapon belil hatdroz arrdl, hogy az indokoldssal elldtott kérelemben foglalt
kovetelmények tekintetében megadja-e az 6sszehasonlitdson alapulé megfelelést.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2099 rendelete (2019. oktdber 23.) a 648/2012/EU rendeletnek a kozponti szerz6dd
felek engedélyezésére vonatkozd eljardsok és az érintett hatdsigok, valamint a harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dé felek
elismerésére vonatkoz6 kovetelmények tekintetében torténé modositdsarél (HL L 322.,2019.12.12,, 1. o.).
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Az ESMA a hatdrozathozatalt elhalaszthatja, amennyiben az indokoldssal ellatott kérelmet vagy a (4) bekezdésben emlitett
kiegészitd informdcidkat nem nydjtjdk be id6ben, és az emlitett kérelem értékelése ennek kovetkeztében késleltetheti az
ESMA-nak a harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 fél elismerésére vagy elismerésének feliilvizsgdlatira vonatkozé
hatdrozatat.

(6) Az a 2. szintl kozponti szerz8d§ fél, amelynek az ESMA egy vagy tobb kévetelmény tekintetében nem adott
osszehasonlitdson alapulé megfelelést, nem nydjthat be az emlitett kovetelmények tekintetében 1j, az (1) bekezdés szerinti,
indokoldssal elldtott kérelmet, kivéve, ha jelentSs valtozds kovetkezett be az alkalmazandé harmadik orszdgbeli keretben
vagy abban, hogy az adott kozponti szerz8d§ fél hogyan felel meg az emlitett keretnek.

2. cikk

Osszehasonlitdson alapulé megfelelés az 648/2012/EU rendelet 16. cikke tekintetében

(1) Az ESMA megadja a 648/2012/EU rendelet 16. cikkének (1) bekezdése tekintetében az Gsszehasonlitdson alapuld
megfelelést, amennyiben a 2. szintd kézponti szerz6dg fél az eredménytartalékot és a tartalékokat is beleértve legaldbb
7,5 milli6 EUR 6sszegnek megfelel§ dllando és rendelkezésre 4ll6 indulétSkével rendelkezik.

(2) Az ESMA megadja a 648/2012/EU rendelet 16. cikkének (2) bekezdése tekintetében az dsszehasonlitdson alapuld
megfelelést, amennyiben a 2. szint(i kozponti szerz6d6 fél t8kéje — beleértve az eredménytartalékot és a tartalékokat is —
mindenkor magasabb a kovetkezék Osszegénél vagy azzal egyenl6:

a) a kozponti szerzd6 fél tevékenységeinek felszdmoldsdhoz vagy atstrukturdldsihoz szikséges t6kekovetelmények;
b) akozponti szerz8d§ félre vonatkozd, miikodési és jogi kockdzatokra meghatarozott t6kekovetelmények;

c) a kozponti szerz6d6 fél azon hitel-, partner- és piaci kockdzatokra meghatdrozott tSkekovetelményei, amelyeket
a 648/2012[EU rendelet 41-44. cikkében emlitett célirinyos pénziigyi forrdsok vagy a kozponti szerz6dd fél
joghat6sdga altal el6irt hasonld célirdnyos pénziigyi forrdsok nem fedeznek;

d) akozponti szerz6d6 fél tizleti kockdzatra meghatdrozott t6kekovetelményei.

Az elsG albekezdés alkalmazdsiban az ESMA a tSkekovetelményeket az alkalmazandd harmadik orszdgbeli keretben
meghatirozott t6kekovetelmények szerint szdmitja ki, vagy, amennyiben az emlitett keret az emlitett t6kekovetelmények
egyikét sem irja el6, a szamitdst a 152/2013/EU felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelet () 2-5. cikkében
meghatdrozott vonatkoz6 kovetelményeknek megfelelGen végzi.

3. cikk

Osszehasonlitdson alapulé megfelelés a 648/2012/EU rendelet IV. cime tekintetében

(1) Az ESMA megadja a 648/2012/EU rendelet IV. cime tekintetében az Gsszehasonlitdson alapulé megfelelést,
amennyiben:

a) a 2. szintli kozponti szerz8d6 fél megfelel az emlitett rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében emlitett végrehajtdsi jogi
aktusban emlitett kovetelményeknek, ha van ilyen jogi aktus;

b) a 2. szintli kozponti szerz8d§ fél megfelel az e rendelet I. mellékletében meghatdrozott valamennyi vonatkozé elemnek.

(2)  Miel6tt az ESMA hatdrozatot fogad el arrél, hogy nem adja meg az 6sszehasonlitison alapulé megfelelést, koteles:

a) az adott kozponti szerz6d6 fél illetékes hatosdgdval ellendrizni az alkalmazand6 harmadik orszdgbeli keretrdl kialakitott
képét és azt, hogy a 2. szintli kozponti szerz6d fél miként felel meg annak,

b) tdjékoztatni errdl a Bizottsagot.

() A Bizottsdg 152/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelete (2012. december 19.) a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a kozponti szerz6dé felekre vonatkozé tSkekovetelményekrdl szol6 szabdlyozdsi technikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl (HL L 52., 2013.2.23., 37. o.).
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4. cikk

Osszehasonlitdson alapulé megfelelés a 648/2012/EU rendelet V. cime tekintetében

(1) Amennyiben egy 2. szintl kozponti szerz8dS fél interoperabilitisi megallapoddst kotott egy, a 648/2012/EU
rendelet 14. cikke szerint engedélyezett kozponti szerz6d6 féllel, az ESMA megadja az emlitett rendelet V. cimében
meghatarozott kovetelmények tekintetében az dsszehasonlitdson alapulé megfelelést, ha a 2. szint(i kozponti szerz8dg fél
megfelel az e rendelet II. mellékletében meghatdrozott valamennyi vonatkozé elemnek.

(2)  Amennyiben egy 2. szint(i kozponti szerz6d§ fél interoperabilitdsi megallapodast kotott egy harmadik orszagbeli
kozponti szerz8d6 féllel, az ESMA megadja a 648/2012/EU rendelet V. cimében meghatdrozott kovetelmények
tekintetében az 6sszehasonlitdson alapulé megfelelést, kivéve, ha az adott megdllapoddsnak az Unid, illetve annak egy vagy
tobb tagdllama pénziigyi stabilitdsdra gyakorolt hatdsa szitkségessé teszi az Osszehasonlitdson alapulé megfelelés (1)
bekezdés szerinti megaddsdnak értékelését.

5. cikk

Mentességek és osszeegyeztethetetlen kovetelmények

(1) Az ESMA nem tagadhatja meg az Osszehasonlitdson alapulé megfelelést a 648/2012/EU rendelet 16. cikkében,
valamint IV. és V. cimében meghatdrozott kovetelmények tekintetében pusztdn azért, mert a 2. szintli kozponti szerz6d6
fél az alkalmazandé harmadik orszagbeli keretben az emlitett rendelet 1. cikkének (4) és (5) bekezdésében meghataro-
zottakhoz hasonlé mentességeket alkalmaz. A 2. szintd kozponti szerz6d6 fél bizonyitékot szolgdltat arra vonatkozdan,
hogy az unids és a harmadik orszdgbeli mentesség osszehasonlithato.

(2)  Amennyiben a 648/2012/EU rendelet 16. cikkében, vagy IV. vagy V. cimében meghatdrozott valamely konkrét
kovetelmény az alkalmazandé harmadik orszdgbeli keret megsértését eredményezi, az ESMA csak akkor adja meg az
osszehasonlitdson alapulé megfelelést az emlitett kovetelmény tekintetében, ha a 2. szintl kozponti szerz6d6 €l bizonyitja
a kovetkezdket:

a) az emlitett kovetelmény az alkalmazandé harmadik orszdgbeli keret valamely kotelez8 rendelkezésének megsértése
nélkiil nem teljesithetd;

b) az alkalmazandé harmadik orszdgbeli keret ténylegesen ugyanazokat a célkitlizéseket valdsitia meg, mint
a 648/2012[EU rendelet 16. cikke, valamint IV. és V. cime;

¢) megfelel az alkalmazandé harmadik orszdgbeli keretnek.

6. cikk
Az alkalmazandé harmadik orszdgbeli keret véltozisai
Az 0sszehasonlitdson alapuldé megfelelést kapott 2. szinti kozponti szerz6dS fél értesiti az ESMA-t az alkalmazandé
harmadik orszdgbeli keret, tovabbd a bels§ szabalyainak és eljardsainak barmilyen véltozdsirdl. Az ESMA tdjékoztatja a
Bizottsagot ezekrdl az értesitésekrdl.
7. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovet6 napon 1ép hatélyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetlentil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2020. jilius 14-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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I. MELLEKLET

A 3. CIKK (1) BEKEZDESEBEN EMLITETT ELEMEK

Uniés jogi rendelkezések A 3. cikk (1) bekezdésében emlitett elemek

1. fejezet: Szervezeti kovetelmények

Altalinos rendelkezések A harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 fél a kovetkezSkkel rendelkezik:
A 648/2012/EU rendelet 26. cikké- | a) megbizhat6 véllalatirdnyitdsi rendszer, mely magdban foglalja az egymastdl jol
nek (1) bekezdése elhatdrolt, 4tldthaté és kovetkezetes felelgsségi koroket el6ird dttekinthetd

szervezeti felépitést;

b) hatékony eljdrdsok azoknak a kockdzatoknak azonositdsira, kezelésére,
feliigyeletére és jelentésére, amelyeknek a kozponti szerz6d6 felek ki vannak
vagy ki lehetnek téve;

¢) megbizhaté adminisztrativ és szdmviteli eljdrdsokat is tartalmazé megfelel§
belsé ellendrzési mechanizmusok.

A 648/2012/EU rendelet 26. cikké- | A harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé fél kell6en hatékony szabalyzatokat és
nek (2) bekezdése eljdrasokat alakitott ki a relevans harmadik orszgbeli keretnek valé megfelelés
biztositasdra, ideértve vezetSi és alkalmazottai megfelelését e keret valamennyi
rendelkezésének.

A 648/2012/EU rendelet 26. cikké- | A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8dé fél:

nek (3) és (4) bekezdése a) olyan szervezeti struktdrét tart fenn és izemeltet, amely biztositja a szolgélta-
tdsnydjtds és a tevékenységvégzés folyamatossagat és rendes miikodését;

b) megfeleld és aranyos rendszereket, eréforrasokat és eljardsokat alkalmaz;

¢) vildgosan elvilasztja egymdastdl a kockdzatkezelési beszdmoldsi lancot és a
miikodésének mds teriiletei tekintetében érvényes beszamoldsi lancot.

A 648/2012/EU rendelet 26. cikké- | A harmadik orszdgbeli kdzponti szerz8d§ fél olyan javadalmazasi politikdt hajt
nek (5) bekezdése végre és tart fenn, amely elGsegiti a hatékony és eredményes kockdzatkezelést, és
nem hoz létre a kockdzati standardok enyhitése irdnydba hat6 6sztonzéket.

A 648/2012[EU rendelet 26. cikké- | A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8dé fél:

nek (6), (7) és (8) bekezdése a) az dltala nyujtott szolgdltatdsok és végzett tevékenységek komplexitdsinak,
véltozatossdgdnak és jellegének kezelésére alkalmas informécidtechnoldgiai
rendszereket tart fenn a szigorG biztonsidgi standardok, valamint a kezelt
informdciok integritdsanak és bizalmas jellegének biztositdsa érdekében;

b) nyilvdnosan hozzaférhet6vé teszi az irdnyitdsi rendszerét, a rd irdnyadd
szabdlyokat és a kliringtagsdg felvételi kritériumait;

¢) gyakori fiiggetlen audit tdrgyat képezi, melynek eredményét tovabbitjdk az
igazgatdsdganak, és hozzaférhet§vé teszik az illetékes hat6sdga szdmdra.

FelsGvezetés és igazgatdsig A kozponti szerz3d6 fél stabil és prudens irdnyitdsanak biztositdsa érdekében a
A 648/2012/EU rendelet 27. cikké- | harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 fél felsGvezetése kellGen j6 hirnévvel és
nek (1) bekezdése elegend§ tapasztalattal rendelkezik.

A 648/2012/EU rendelet 27. cikké- | A harmadik orszagbeli kdzponti szerz8d§ félnek egyértelmitien meghatdrozott

nek (2) és (3) bekezdése feladatokat elldt6 és felelGsségi korokkel rendelkezd, elegendd szamt fiiggetlen
tagbdl 416 igazgatdsdga van, megfelelS képviseletet biztosit a kliringtagoknak és az
tigyfeleknek, és a kozponti szerz6d6 félen beliili potencidlis Osszeférhetetlenségek
kezelésére szolgdlé mechanizmusokkal rendelkezik a kdzponti szerz6dé fél stabil és
prudens irdnyitdsinak biztositdsa érdekében.
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Kockdzatkezelési bizottsig
A 648/2012/EU rendelet 28. cikke

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 fél:

a) testiiletet mikodtet, mely a kozponti szerz8dd fél vezetésének kozvetlen
befolydsdtdl fiiggetlen tandcsot ad az igazgatdsdgnak a kozponti szerz6d6 fél
kockdzatkezelését érint§  fejleményekrsl, és  képviseletet biztosit a
kliringtagoknak, a fiiggetlen igazgat6sdgi tagoknak és az tigyfelek képviselSinek;

b) rendelkezik olyan mechanizmusokkal, amelyeken keresztiil haladéktalanul
tdjékoztatja a harmadik orszdg illetékes hatbsdgt minden olyan dontésrél,
amelyben az igazgatdsdg nem koveti az emlitett testiilet tanacsat.

Nyilvéntartds
A 648/2012/EU rendelet 29. cikké-
nek (1) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 fél legaldbb tiz éven keresztiil megdrzi a
nyujtott szolgdltatasokrol és végzett tevékenységekrdl késziilt adatokat, hogy
lehetdvé tegye az illetékes hat6sdga szdmdra annak ellenérzését, hogy a harmadik
orszagbeli kozponti szerz8d6 fél megfelel-e e a relevans harmadik orszagbeli
keretnek.

A 648/2012/EU rendelet 29. cikké-
nek (2) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d§ fél valamely tigylet lezdrasat kovetGen
legaldbb tiz évig megdriz minden, az dltala feldolgozott tigyletre vonatkozd
informdciét, hogy lehetévé véljon a tranzakciok eredeti feltételeinek azonositdsa az
adott kozponti szerz6dé fél dltali elszdmoldst megel6zGen.

A 648/2012/EU rendelet 29. cikké-
nek (3) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d§ fél barmely érintett harmadik orszagbeli
hat6sag kérésére annak rendelkezésére bocsatja a nytjtott szolgaltatdsokrdl és
végzett tevékenységekrdl késziilt adatokat, az altala feldolgozott iigyletekre
vonatkozé minden informdciét, tovabbd — a tranzakcié végrehajtdsanak
helyszinétdl fuggetleniil — az elszdmolt tigyletek pozicidjira vonatkozé minden
informdci6t.

Mindsitett részesedéssel rendelke-
26 részvényesek és tagok

A 648/2012/EU rendelet 30. cikké-
nek (1) bekezdése

A harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ fél tdjékoztatja illetékes hatésagat a

;;;;;

milyen mértékd tulajdonrésszel rendelkeznek.

A 648/2012/EU rendelet 30. cikké-
nek (2) és (4) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8dé félben mindsitett részesedéssel

rendelkez§ részvényesek és tagok:

a) alkalmasak az adott kozponti szerz8d§ fél stabil és prudens irdnyitdsdra
vonatkozé kovetelmények teljesitésére;

b) nem gyakorolnak olyan befolyast, amely valoszintileg kdrosan hathat a kozponti
szerz6dé £él stabil és prudens irdnyitdsdra.

A 648/2012/EU rendelet 30. cikké-
nek (3) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d§ fél és mas természetes vagy jogi
személyek kozotti szoros kapcesolatok nem akadalyozzdk a harmadik orszag
illetékes hatdsdga feliigyeleti funkcidinak hatékony gyakorldsat.

A 648/2012/EU rendelet 30. cikké-
nek (5) bekezdése

Avalamely harmadik orszagnak a kozponti szerz6dé féllel szoros kapcsolatban all6
egy vagy tobb természetes vagy jogi személyre irdnyadé torvényei, rendeletei vagy
kozigazgatdsi rendelkezései, vagy az ilyen jogszabalyok érvényesitésének nehézségei
nem akadélyozzak az illetékes hatdsag feliigyeleti funkcidinak hatékony ellatdsat.

A 648/2012/EU rendelet 31. cikké-
nek (1) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d§ fél a vezet&ségében és a harmadik
orszdgbeli keretben bekovetkezd minden véltozdsrdl tdjékoztatja illetékes hatdsdgat,
és meghozza a megfelel [épéseket, amennyiben a harmadik orszagbeli kozponti
szerz6dé fél igazgatdsaga valamely tagjanak viselkedése kdros hatdst gyakorolhat a
kozponti szerz6dé fél stabil és prudens iranyitdsara.
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Osszeférhetetlenség
A 648/2012EU rendelet 33. cikké-
nek (1) bekezdése

A harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ fél hatékony szabdlyokat vezet be és
mikodtet a kozotte (ideértve vezetdit, alkalmazottait, valamint a szoros kapcsolat
révén hozza kozvetleniil vagy kozvetetten kapcsolddd mds személyeket) és
kliringtagjai vagy azoknak a kdzponti szerz8d6 fél szdmadra ismert tigyfelei kozott
felmeriil potencidlis osszeférhetetlenségek azonositdsdra, kezelésére és felolddsara.

A 648/2012/EU rendelet 33. cikké-
nek (2) bekezdése

Amennyiben a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 fél sszeférhetetlenség
kezelésére szolgdlé intézkedései nem tudjdk kell6 megbizhatdsagi szinten elkeriilni
a kliringtagok vagy azok tigyfelei érdeksériilésének kockdzatat, az adott kdzponti
szerz3d6 fél a kliringtagok és — amennyiben az adott kozponti szerz6d6 fél el6tt
ismertek az tigyfelek — az tigyfelek tudomdsdra hozza az Osszeférhetetlenség
altalanos jellegét vagy forrasat, miel6tt Gjabb tranzakciokat fogadna el az adott
kliringtagokt6l.

A 648/2012/EU rendelet 33. cikké-
nek (3) bekezdése

Amennyiben a harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 fél anya- vagy lednyvallalat,
az adott kozponti szerz8dé fél Gsszeférhetetlenség kezelésére szolgdld intézkedései
figyelembe vesznek minden olyan korillményt, amelyrdl a kozponti szerz6d6 félnek
tudomdsa van vagy tudomadsa kellene, hogy legyen, és amely a kozponti szerz6d4
féllel anya- vagy leanyvallalati kapcsolatban lévd mas véllalkozdsok struktirdja vagy
izleti tevékenysége miatt osszeférhetetlenséget eredményezhet.

A 648/2012/EU rendelet 33. cikké-
nek (5) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 fél minden észszerti 1épést megtesz a
rendszereiben tdrolt informéciokkal val6 birminem visszaélés megelGzésére, és
megakadélyozza ezen informaciok mds tizleti tevékenységekhez valé felhaszndlasat.

Az iizletmenet folytonossiga
A 648/2012/EU rendelet 34. cikké-
nek (1) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 fél megfeleld tizletmenet-folytonossagi
politikat és vészhelyzet esetére helyredllitdsi tervet hajt végre és tart fenn, amelynek
célja a funkcidinak megdrzése, a miveletek id6ben torténg helyredllitdsa, valamint
kotelezettségeinek teljesitése, ideértve a fennakadds bekovetkezésekor folyamatban
1év6 valamennyi tranzakcié helyredllitdsat, hogy a kozponti szerz8dé fél
biztonsdggal folytatni tudja mikodését, és a tervezett id6ben le tudja zdrni az
tgyleteket.

A 648/2012/EU rendelet 34. cikké-

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 fél olyan megfeleld eljarast hajt végre és

nek (2) bekezdése tart fenn, amely biztositja az tigyfelek és a kliringtagok eszkozeinek és pozicidinak
id8ben torténd és szabalyos elszdmoldsat vagy atruhdzdsit, amennyiben
visszavonjak az engedélyt.

Kiszervezés Operativ funkcidk, szolgiltatisok vagy tevékenységek kiszervezése esetén a

A 648/2012/EU rendelet 35. cikke

harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 fél biztositja, hogy folyamatosan megfelel

a kovetkezd feltételeknek:

a) akiszervezés nem eredményezi a felelgsség dtruhdzdsat;

b) az adott kozponti szerz8d§ félnek a kliringtagjaival, illetve adott esetben azok
ugyfeleivel val6 kapcsolata és az azokkal szembeni kotelezettségei nem
mddosulnak;

¢) akiszervezés nem akaddlyozza a feliigyeleti és ellendrzési funkcidk gyakorlasat;

d) a kiszervezés nem fosztja meg a kozponti szerz6dS felet a kockdzatok
kezeléséhez sziikséges rendszerektdl és kontrollmechanizmusoktdl;

e) aszolgaltaté olyan tizletmenet-folytonossagi kovetelményeket vezet be, amelyek
egyenértékiiek azokkal, amelyeket a kozponti szerz8d6 félnek teljesitenie kell;

f) a kozponti szerz6d6 fél megtartja a nydjtott szolgdltatdsok mindségének,
valamint a szolgaltaté szervezeti és t6kemegfelelésének értékeléséhez, tovabbd
a kiszervezett funkcidk hatékony feliigyeletéhez és a kiszervezéshez
kapcsol6dé kockdzatok kezeléséhez szikséges szakértelmet és eréforrdsokat,
és folyamatosan feliigyeli e feladatokat és kezeli e kockdzatokat;
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g) a kozponti szerz8dg fél kozvetlen hozzaféréssel rendelkezik a kiszervezett
feladatok relevans informdciéihoz;

h) a szolgéltaté biztositja a kozponti szerz6d§ félhez, annak kliringtagjaihoz és
tgyfeleihez kapcsolddd valamennyi bizalmas informéci6 védelmét.

2. fejezet: Az iizletvitel szabdlyai

Altaldnos rendelkezések
A 648/2012/EU rendelet 36. cikké-
nek (1) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 fél a kliringtagjainak és adott esetben
azok tigyfeleinek torténd szolgéltatdsnyujtds sordn tisztességesen és szakszertien jar
el, a kliringtagok és az tigyfelek érdekeivel, valamint a hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel osszhangban.

A 648/2012/EU rendelet 36. cikké-
nek (2) bekezdése

A harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 fél hozzatérhetd, atlathatd és tisztességes
szabdlyokkal rendelkezik a panaszok idében torténg kezeléséhez.

Részvételi kovetelmények
A 648/2012/EU rendelet 37. cikké-
nek (1) és (2) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d§ fél meghatdrozza a belépésre jogosult
kliringtagok kategoridit és a megkiilonboztetésmentes, dtlithaté és objektiv
jogosultsagi kritériumokat a kozponti szerz8d§ félhez vald nyilt és méltanyos
hozzaférés és annak biztositdsa érdekében, hogy a kliringtagok elegendd pénziigyi
forrdsokkal és mikodési kapacitdssal rendelkezzenek, lehet6vé téve a kozponti
szerz3d6 fél szamadra azon kockazat kézben tartdsat, amelynek ki van téve, és
nyomon koveti az emlitett kritériumok folyamatos teljesiilését.

A 648/2012/EU rendelet 37. cikké-
nek (3) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 fél kliringtagokra vonatkozé szabélyai
lehet6vé teszik szdmara, hogy alapvetd 1ényegi informacidkat gytijtson az
ugyfeleknek nyujtott szolgéltatdsokkal kapcsolatos jelentSs kockazati
koncentraciok azonositdsa, nyomon kovetése és kezelése céljabol.

A 648/2012/EU rendelet 37. cikké-
nek (4) és (5) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d§ fél objektiv és atlathaté eljardsokkal
rendelkezik azon kliringtagok felfiiggesztésére és rendes kizdrdsdra, amelyek mdr
nem teljesitik a jogosultsdgi kritériumokat, és csak akkor tagadhatja meg a
jogosultsagi kritériumokat teljesitd kliringtag szdmdra a részvételt, ha dontését
irasban kellen megindokolja, és azt dtfogd kockdzatelemzésre alapozza.

A 648/2012/EU rendelet 37. cikké-

A kliringtagokkal szemben tdmasztott konkrét tobbletkovetelmények, tobbek

nek (6) bekezdése kozott a nemteljesitd kliringtag pozicidjanak drverésén valo részvétel, a kliringtag
altal viselt kockdzattal ardnyosak, és nem korldtozhatnak egyes kliringtag-
kategoridkat a részvétel lehetGségében.

Atlathat6sig A harmadik orszagbeli kozponti szerz8d6 fél nyilvanossdgra hozza az dltala

A 648/2012/EU rendelet 38. cikké-
nek (1) bekezdése

nydjtott minden egyes szolgltatdshoz kapcsol6dé drakat és dijakat, beleértve az
arengedményeket és pénzvisszatéritéseket, valamint e kedvezmények
igénybevételének feltételeit, és lehetGvé teszi kliringtagjai és adott esetben azok
tigyfelei szdmadra az dltala nydjtott szolgéltatdsok kiilon-kiilon torténd
igénybevételét.

A 648/2012/EU rendelet 38. cikké-
nek (2) bekezdése

A harmadik orszagbeli kozponti szerz8d6 fél tdjékoztatja a kliringtagokat és az
tigyfeleket a nyujtott szolgaltatisokhoz kapcsolédé kockdzatokrol.

A 648/2012/EU rendelet 38. cikké-
nek (3) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kdzponti szerz6d6 fél ismerteti kliringtagjaival a
kliringtagokkal szembeni nap végi kitettség kiszdmitdsdhoz hasznlt
drinformdciokat, és nyilvanossagra hozza az egyes eszkozkategéridk esetében az
elszdmolt tranzakciok volumenét, amelyeket a k6z0s szerz8d6 fél dsszesitve
szamolt el.
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A 648/2012/EU rendelet 38. cikké-
nek (4) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d§ fél nyilvanossa teszi a harmadik felekkel
val6 kapcsolattartasban altala haszndlt tartalmi és tizenetformdtumokra vonatkoz6
kommunikdciés protokollokkal kapcsolatos miik6dési és technikai
kovetelményeket, beleértve a kereskedési helyszineknek a kozponti szerz6d6 félhez
val6 hozzéférésével kapcsolatos mitkodési és technikai kovetelményeket.

A 648/2012/EU rendelet 38. cikké-
nek (6) és (7) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 fél tdjékoztatja kliringtagjait az dltala
alkalmazott alapletétmodellekrd], ismerteti a modellek miikodési médjat és az
emlitett modellek f6bb feltételezéseit és korlatait.

Elkiilonités és hordozhatésig
A 648/2012/EU rendelet 39. cikke

A harmadik orszdgbeli k6zponti szerz6d6 fél minden egyes kliringtag szdmara
elkiilonitett nyilvantartast és szamlakat vezet, elkiiloniti a kliringtag eszkozeit és
pozici6it a kliringtag tigyfeleinek eszkozeitdl és pozicibitdl, és elegendd védelmet
nyujt minden egyes kliringtag és tigyfél eszkozeinek és pozicidinak, tovabbd minden
egyes ligyfél szdmadra vdlasztdsi lehetGséget biztosit a pozicidk és eszkozok
elkiilonitésére — ideértve az egyéni tigyfél-elkiilonitést is — és valasztasi lehetGségeket
a hordozhat6sagra.

3. fejezet: Prudencidlis kovetelmények

Kitettségkezelés
A 648/2012/EU rendelet 40. cikke

A harmadik orszagbeli kdzponti szerz8d6 fél megfelel§ politikakat és
mechanizmusokat alkalmaz annak érdekében, hogy kozel valés id6ben kezelhesse a
piaci feltételekben és a pozicidkban bekovetkezett hirtelen véltozdsokat.

Biztositéki kovetelmények
A 648/2012/EU rendelet 41. cikké-
nek (1) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 fél a hitelkockdzati kitettség
korlatozdsara biztositékot ir elS, hiv le és gydjt be a kliringtagoktdl és adott
esetben azoktdl a kozponti szerz6dg felektdl, amelyekkel interoperabilitasi
megdllapoddst kotott, és rendszeresen nyomon koveti és szitkség esetén
feliilvizsgdlja biztositékszintjét annak érdekében, hogy az titkrozze az aktualis
piaci feltételeket, figyelembe véve az ilyen feliilvizsgdlatok lehetséges prociklikus
hatdsait. E biztositékoknak elegendének kell lennitik:
a) azon potencidlis kockdzatok fedezésére, amelyek az érintett poziciok lezardsdig
felmertilhetnek;
b) a kitettség megfelel§ idgszak alatti valtozdsainak legaldbb 99 %-dbdl eredd
veszteségek fedezésére.
E biztositékok biztositjdk, hogy a kozponti szerz8d6 fél legalabb napi szinten teljes
egészében biztositékeszkozzel fedezze kitettségét valamennyi kliringtagjaval, és
adott esetben azon kozponti szerz6dé felekkel szemben, amelyekkel interopera-
bilitdsi megallapodast kotott.

A 648/2012/EU rendelet 41. cikké-
nek (2) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 fél biztositéki kvetelményeinek
kidolgozasa sordn olyan modelleket és paramétereket alkalmaz, amelyek
megfelelnek az elszdmolt termékek kockazati jellemzdinek, és figyelembe veszik a
biztositékok beszedése kozott eltelt idGszakokat, a piac likviditdsat, és a vdltozasok
lehet6ségét a tranzakcidk idGtartama sordn.

A 648/2012/EU rendelet 41. cikké-
nek (3) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kdzponti szerz8d6 fél napkozbeni alapon hivia le és szedi be
a biztositékokat, legaldbb az el6re meghatarozott értékhatdrok atlépésekor.

A 648/2012/EU rendelet 41. cikké-
nek (4) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 fél kiszamitja, lehivja és beszedi azokat a
biztositékokat, amelyek a meghatdrozott pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi
eszk6zok egy portf6lidja tekintetében megfelelnek az egyes szamldkon
nyilvdntartdsba vett poziciokbdl eredd kockdzatok fedezésére, ha az erre haszndlt
modszer prudens és megalapozott.
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Garanciaalap és egyéb pénziigyi
forrasok

A 648/2012EU rendelet 42. cikké-
nek (1) és (4) bekezdése

A harmadik orszagbeli kdzponti szerz8d6 fél:

a) egy vagy tobb el6finanszirozott garanciaalapot tart fenn az egy vagy tobb
kliringtag nemteljesitéséb6l — ideértve a fizetésképtelenségi eljards meginditdsat
is — eredd azon veszteségek fedezésére, amelyek meghaladjdk a biztositékok dltal
fedezett veszteségeket;

b) meghatdrozza azt a minimdlis 6sszeget, amely ald a garanciaalap mértéke nem
csokkenhet.

A 648/2012/EU rendelet 42. cikké-
nek (2) bekezdése

A harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 fél meghatdrozza a garanciaalapba
fizetendd hozzdjirulds minimdlis Osszegét és az egyes kliringtagok
hozzdjéruldsinak kiszdmitdsdhoz alkalmazandé kritériumokat. A hozzdjaruldsok
ardnyosak az egyes kliringtagok kitettségével.

A 648/2012/EU rendelet 42. cikké-
nek (3) bekezdése és 43. cikkének (2)
bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d§ fél rendkiviili, de valdszerti piaci
koriilményeket feltételezs forgatokonyveket dolgoz ki, melyek kozott szerepelniiik
kell egyfel6l azoknak az idészakoknak, amikor azokon a piacokon, amelyek
szdméra az emlitett kozponti szerz6dé fél szolgaltatdsokat nytijt, a legnagyobb
volatilitds volt tapasztalhat6, masfel6] killonboz6 lehetséges jovSbeli
forgatokonyveknek; a forgatokonyvek kidolgozdsakor figyelembe kell venni a
pénziigyi eréforrasok hirtelen értékesitésének és a piaci likviditds gyors
csokkenéseinek lehetGségét, tovabbd a kozponti szerz6dé6 fél garancialapjanak
minden id6pontban elegenddnek kell lennie arra, hogy a kézponti szerz8d6 fél
rendkiviili, de valészerii piaci koriilmények kozott el tudja viselni legalabb azon két
kliringtag nemteljesitését, amelyekkel szemben a legnagyobb a kitettsége.

A 648/2012/EU rendelet 43. cikké-
nek (1) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 fél garanciaalapja elegendd
el6finanszirozott pénziigyi forrdssal rendelkezik azon potencidlis veszteségek
fedezésére, amelyekre a biztositékok mar nem nyujtanak fedezetet. Az emlitett
rendelkezésre dll6, el6finanszirozott pénziigyi forrdsok magukban foglaljak a
kozponti szerz6dé6 fél elkiilonitett forrdsait, a kdzponti szerz6dé fél szabad
rendelkezésére dllnak, és nem haszndlhatok tékekovetelmények teljesitésére.

A 648/2012/EU rendelet 43. cikké-
nek (3) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d§ fél biztositja, hogy a kliringtagok vele
szembeni kitettsége korldtozott legyen.

Eszké6zok a likviditdsi kockdzat ke-
zelésére

A 648/2012[EU rendelet 44. cikké-
nek (1) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8dé fél:

a) mindenkor hozzdjut a napi szinten mért likviditdsi sziikségletei fedezéséhez
szitkséges megfelel§ likviditdshoz, figyelembe véve legalabb az azon két
kliringtag nemteljesitése dltal jelentett likviditdsi kockdzatot, amelyekkel
szemben kitettsége a legnagyobb;

b) a likviditdsi sziikségleteinek fedezéséhez szitkséges mértékd hitelkeretet tart fent
vagy mds hasonl6 konstrukcidt alakit ki arra az esetre, ha a rendelkezésére dllo
pénziigyi forrdsok nem lennének azonnal felhasznalhatok;

c) biztositja, hogy egy kliringtag és annak anya- vagy lednyvallalatai egyiittesen
legfeljebb 25 %-at nydjthatjdk a kozponti szerz6d§ fél szamdra szitkséges
hitelkeretnek.

T6bblépcsGs veszteségfedezés
A 648/2012/EU rendelet 45. cikké-
nek (1) és (2) bekezdése

A harmadik orszagbeli kozponti szerz8d6 fél a veszteségek fedezésére mas pénziigyi
forrdsok el6tt a nemteljesitd kliringtag dltal befizetett biztositékot hasznalja fel,
majd, amennyiben a nemteljesitd kliringtag dltal befizetett biztositék nem elegendd
a kozponti szerz8d§ félnél felmeriilt veszteségek fedezésére, a nemteljesitd tag
garanciaalaphoz val6 hozzdjaruldsat haszndlja fel a veszteségek fedezésére.

A 648/2012/EU rendelet 45. cikké-
nek (3) és (4) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d4 fél:

a) csak azt kovetSen haszndlhatja a teljesité kliringtagok garanciaalaphoz val6
hozzdjaruldsait és a tobblépcsSs veszteségfedezésének részét képezs egyéb
pénziigyi forrdsokat, miutdn kimeritette a nemteljesitd tag hozzdjaruldsait és az
elkiilonitett sajat forrasait;
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b) nem haszndlhatja a teljesitS kliringtagok altal befizetett biztositékokat a mds
kliringtag nemteljesitésébdl szdrmazo veszteségek fedezésére.

A biztositékeszkozokre vonatko-
26 kovetelmények
A 648/2012/EU rendelet 46. cikke

A harmadik orszagbeli kozponti szerz8d6 fél csak nagymértékben likvid, minimalis
piaci és hitelkockdzatu biztositékeszkozoket fogadhat el a kliringtagokkal szembeni
kezdeti vagy folyamatos kitettségének fedezésére, és megfelel levondsokat (haircut)
alkalmaz az eszko6zok értékére, mely levondsoknak titkrozniiik kell azt, hogy az
eszkozértékek mennyivel csokkenhetnek utolsé djraértékelésiik és azon idGpont
kozott, amikorra értékesitésiik észszertien feltételezhetd, tovabba figyelembe veszi a
valamely piaci résztvevs nemteljesitését kovetGen jelentkezd likviditasi kockdzatot,
valamint a bizonyos eszk6z6kho6z kapcsolédé koncentracids kockdzatot, ami az
elfogadhaté biztositékeszkozok és a vonatkozé levondsok megallapitdsahoz
vezethet.

Befektetési politika
A 648/2012/EU rendelet 47. cikké-
nek (1) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8dg fél csak pénzeszkozbe vagy magas
likviditdsti és minimélis piaci és hitelkockdzata pénziigyi eszkozokbe fektetheti
pénziigyi erforrdsait, és a befektetéseinek gyorsan, minimalis negativ drhatdssal
értékesithetSnek kell lenniiik.

A 648/2012/EU rendelet 47. cikké-
nek (3) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 fél a biztositékként, illetve a
garanciaalaphoz valé hozzdjaruldsként befizetett pénziigyi eszkozoket lehetdség
szerint olyan értékpapirkiegyenlitésirendszer-tizemeltet6knél helyezi el
biztositékként, amelyek biztositjak ezen pénziigyi eszk6zok teljes korti védelmét,
illetve lehetdsége van engedélyezett pénziigyi intézményekkel kialakitott mds,
nagyfokd biztonsagot nytjté megallapoddsok alkalmazdsara is.

A 648/2012/EU rendelet 47. cikké-
nek (4) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kdzponti szerz8d6 fél szdmlapénz-biztositékait
engedélyezett pénziigyi intézményekkel kialakitott, nagyfokd biztonsdgot nytjtd
megdllapoddsok alkalmazdsdval vagy a kozponti bankok dltal biztositott letéti
rendelkezésre allds, illetve a kozponti bankok éltal kinalt mds hasonlé eszkozok
igénybevételével kell elhelyezni.

A 648/2012/EU rendelet 47. cikké-
nek (5) bekezdése

Eszkozok harmadik félnél torténd biztositékba helyezésekor a harmadik orszagbeli

kozponti szerz6dé fél:

a) biztositia, hogy a Kkliringtagok dltal biztositékba helyezett eszkozok
megkilonboztethet6k legyenek a kozponti szerz6dS fél eszkozeitdl és az
emlitett harmadik fél eszkozeitSl, mégpedig tgy, hogy a harmadik fél
konyveiben eltérd névvel elldtott szamldn vezeti azokat, vagy mds egyenértékd,
azonos szintli védelmet biztositd intézkedéseket alkalmaz;

b) sziikség esetén azonnal hozzdjut a pénziigyi eszk6zokhoz.

A 648/2012/EU rendelet 47. cikké-
nek (6) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d§ fél nem fektetheti be t6kéjét, valamint a
biztositékokbdl, a garanciaalaphoz valé hozzdjaruldsokbdl, a likviditasbol vagy
egyéb pénziigyi forrdsokbdl szarmazé osszegeket sajat értékpapirjaiba, illetve anya-
vagy lednyvallalatdnak értékpapirjaiba.

A 648/2012/EU rendelet 47. cikké-
nek (7) bekezdése

Befektetési dontései sordn a harmadik orszdgbeli kdzponti szerz8dé6 fél figyelembe
veszi az egyes addsokkal szembeni teljes hitelkockdzati kitettségét, és biztositja,
hogy barmely ad6ssal szembeni teljes hitelkockazati kitettsége az elfogadhatd
koncentrécios korlatok kozott maradjon.

Nemteljesitési eljirdsok
A 648/2012/EU rendelet 48. cikké-
nek (1) bekezdése

A harmadik orszagbeli kdzponti szerz8d6 fél részletes eljdrdsokat vezet be arra az
esetre, ha valamely kliringtag nem teljesiti a kdzponti szerz6dg félben val6
részvételre vonatkoz6 kovetelményeket, vagy ha a kozponti szerz6dé fél vagy egy
harmadik fél megallapitja a kliringtag nemteljesitését.
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A 648/2012/EU rendelet 48. cikké-
nek (2) bekezdése

A harmadik orszégbeli kozponti szerz6dg fél haladéktalanul intézkedéseket hoz a
nemteljesitésb6l szarmazo veszteségek és likviditdsi nyomads korldtozasara, és
biztositja, hogy barmely kliringtag pozicibinak zardsa ne okozzon zavart a
mtikodésben, és ne tegye ki a teljesitd tagokat olyan veszteségeknek, amelyeket azok
nem tudnak el6rejelezni vagy kezelni.

A 648/2012/EU rendelet 48. cikké-
nek (3) bekezdése

A harmadik orszdgbeli keret biztositja, hogy a harmadik orszagbeli kozponti
szerz8d§ fél haladéktalanul értesiti az illetékes hatdsagat, még azelétt, hogy
bejelentik, illetve elinditjdk a nemteljesitési eljarast.

A 648/2012/EU rendelet 48. cikké-
nek (4) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kdzponti szerz8d§ fél biztositja nemteljesitési eljardsainak
végrehajthatsdgat.

A 648/2012/EU rendelet 48. cikké-
nek (5), (6) és (7) bekezdése

A harmadik orszégbeli kozponti szerz6dé fél:

a) a harmadik orszdg biztositékok és iigyfélszdmla-pozicidik védelmére
alkalmazand¢ szabadlyaival osszhangban jér el;

b) aziigyfélpoziciok és a biztositék dthelyezését megkonnyitd eljardsokat hajt végre
a harmadik orszdgban alkalmazandé szabélyokkal 6sszhangban.

A modellek feliilvizsgalata, stressz-
teszt és visszamérés

A 648/2012/EU rendelet 49. cikké-
nek (1) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8dé fél:

a) rendszeresen feliilvizsgdlja a biztositéki kovetelmények, a garanciaalaphoz val6
hozzdjaruldsok, valamint a biztositékeszkozokre vonatkozd kévetelmények
kiszdmitdsdhoz alkalmazott modelleket és paramétereket, tovibbd a tobbi
kockazatikontroll-mechanizmust;

b) a modelleket szigort és gyakori stressztesztnek veti ald, hogy értékelni tudja a
rendkiviili, de valészer piaci koriilményekkel szembeni reziliencidjukat;

) utéteszteket hajt végre az elfogadott médszer megbizhat6sdganak értékelésére;

d) az emlitett modellekre vagy azok barmely jelentds mddositsaira fiiggetlen
jovahagyast vagy az illetékes hatdsaga éltali jovahagydst szerez.

A 648/2012/EU rendelet 49. cikké-
nek (2) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d§ fél rendszeresen teszteli nemteljesitési
eljdrdsainak alapvetd aspektusait, és megtesz minden észszerti 1épést annak
biztositasdra, hogy valamennyi kliringtag tisztaban legyen azokkal, és rendelkezzen
a megfeleld eljarasokkal a nemteljesités esetére val6 reagéldshoz.

A 648/2012/EU rendelet 49. cikké-
nek (3) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 fél nyilvinossdgra hozza a
kockdzatkezelési modelljével kapcsolatos kulcsfontossdgii informaciokat, tovabbd a
biztositéki kovetelmények, a garanciaalaphoz valé hozzdjarulasok, valamint a
biztositékeszkozokre vonatkozd kovetelmények kiszdmitdsdhoz alkalmazott
modellekre vonatkoz6 stresszteszt elvégzésénél alkalmazott feltevéseket és
paramétereket és a tobbi kockdzatikontroll-mechanizmust.

Kiegyenlités
A 648/2012/EU rendelet 50. cikké-
nek (1) bekezdése

A harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ fél lehetéség szerint, kozponti banki
pénzt hasznal a tranzakciok kiegyenlitéséhez, illetve, amennyiben nem haszndl
kozponti banki pénzt, megteszi a készpénz-kiegyenlitési kockdzatok szigori
korldtozdsahoz sziikséges 1épéseket.

A 648/2012/EU rendelet 50. cikké-
nek (2) bekezdése

A harmadik orszdgbeli kdzponti szerz8d6 fél viligosan bemutatja a pénziigyi
eszk6z0k dtaddsara vonatkozo kotelezettségeit, ideértve azt is, hogy kotelezettsége a
pénziigyi eszkoz dtaddsanak megtételére vagy fogaddsdra vonatkozik-e, illetve, hogy
kértalanitja-e a résztvevéket az dtaddsi folyamat sordn keletkezett veszteségekért.
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A 648/2012/EU rendelet 50. cikké- | Amennyiben a harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dé félnek pénziigyi eszkozok
nek (3) bekezdése dtaddsdnak megtételére vagy fogaddsira vonatkoz6 kotelezettsége van, Ggy az
elsddleges kockazatot a ,fizetés ellenében torténd dtadds” mechanizmusa révén a
lehetd legnagyobb mértékben kikiisz6boli.

4. fejezet: Szadmitdsok és adatszolgdltatds az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (‘)alkalmazasiban

Szimitdsok és adatszolgaltatds A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 fél a t6kekovetelményekre vonatkozd

A 648/2012/EU rendelet 50a-50d. | szdmitdsok tekintetében adatszolgéltatdsi kovetelményeket alkalmaz, sszhangban

cikke a szamviteli és t6kekovetelmény-szabalyokra alkalmazandd, harmadik orszagbeli
kerettel.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositasardl (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).
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II. MELLEKLET

A 4. CIKK (1) BEKEZDESEBEN EMLITETT ELEMEK

Uniés jogi rendelkezések A 4. cikk (1) bekezdésében emlitett elemek

Interoperabilitisi megdllapoddsok | Egy adott kereskedési helyszinnek torténd szolgdltatdsnyijtds céljabdl kotott

A 648/2012/EU rendelet 51. cikké- | interoperabilitdsi megallapodas esetében a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6
nek (2) bekezdése félnek megkiilonboztetésmentes hozzaféréssel kell rendelkeznie az adott
kereskedési helyszint8l szdrmazo, feladatainak ellatdsdhoz sziikséges adatokhoz és
az érintett kiegyenlitési rendszerhez.

A 648/2012/EU rendelet 51. cikké- | A harmadik orszagbeli kdzponti szerz8d6 fél interoperabilitdsi megallapodas
nek (3) bekezdése megkotését és az adatdllomdnyokhoz vagy kiegyenlitési rendszerhez vald
hozzaférést kozvetlenil és kozvetetten is csak a megéllapodasbdl vagy
hozzéférésbdl szdrmaz6 kockdzatok kezelése érdekében tagadhatja meg vagy

korlatozhatja.
Kockdzatkezelés Az interoperabilitdsi megdllapoddst kotott kozponti szerz8d6 felek:
A 648/2012/EU rendelet 52. cikké- | a) az emlitett interoperabilitisi megéllapoddsbdl szadrmazé kockdzatok hatékony
nek (1) és (2) bekezdése azonositdsdra, feliigyeletére és kezelésére szolgdlé megfelels politikdkat,
eljarasokat és rendszerekkel rendelkeznek, hogy kell§ id6ben tudjék teljesiteni
kotelezettségeiket;

b) megallapodnak jogaikrdl és kotelezettségeikrdl, beleértve a kapcsolatukra
irdnyad6 jog meghatdrozasit is;

¢) azonositjik, feligyelik és hatékonyan kezelik a hitel- és a likviditdsi kockazatot,
annak érdekében, hogy az egyik kozponti szerz6dS fél kliringtagjanak
nemteljesitése ne legyen hatdssal az interoperabilis kdzponti szerz8d6 félre;

d) azonositjak, feliigyelik és kezelik az interoperabilitisi megallapoddsbol
szdrmazé potencidlis kolcsonos fiiggéseket és korreldcidkat, amelyek hatdssal
lehetnek a kliringtagok koncentrdciéjdhoz és a pénzigyi forrdsok
Osszevondsahoz kapcsolddo hitel- és likviditasi kockdzatokra;

e) amennyiben az interoperabilis kozponti szerz6d§ felek kliringtagokkal, illetve
egymdssal szembeni Kkitettségének fedezésére szolgdlé kockdzatkezelési
modelljei kiilonboz8ek, a kozponti szerz6dé felek azonositjdk e killonbségeket,
értékelik az azokbdl esetlegesen szdrmazé kockdzatokat és (tobbek kozott
potldlagos pénziigyi forrdsokat biztositd) intézkedéseket hoznak, amelyek
korlatozzdk a kockdzatok interoperabilitdsi megéllapodasra gyakorolt hatdsat,
valamint a tovabbterjedési kockdzatot tekintve a potencidlis kovetkezményeket,
és biztositjak, hogy e kiilonbségek a kozponti szerz6dé felek egyike esetében se
befolyasoljdk a kliringtagok nemteljesitése kovetkezményeinek kezelésére
iranyul6 képességet.

Kozponti szerzGdé felek kozotti | A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 fél a szdmldkon megkiilonbozteti az azon
biztositék nydjtisinak szabdlyai | kozponti szerz8d6 felek javdra tartott eszkozoket és pozicidkat, amelyekkel
A 648/2012/EU rendelet 53. cikke interoperabilitdsi megallapodast kotott.

A harmadik orszagbeli kozponti szerz8d6 fél az emlitett kdzponti szerz6dg félnek

csak kezdeti biztositékot nyujt értékpapirokbdl allé pénziigyi biztositékrdl sz616

megdllapodds keretében, melynek értelmében az atvevd kozponti szerz6dg fél
nem jogosult a mésik kozponti szerz8d6 fél dltal nydjtott biztositék haszndlatdra.

A pénziigyi eszkoz formdjaban kapott biztositékeszkoz védelme a kovetkezd

modok egyike szerint torténik:

i. a biztositékeszkozt értékpapirkiegyenlitésirendszer-tizemeltet6knél vezetett
szamldn helyezik el, melyek biztositjdk az emlitett pénziigyi eszkozok teljes
kord védelmét;

ii. engedélyezett pénziigyi intézményekkel kialakitott mds, nagyfokti biztonsigot
nytjté megdllapoddsok alkalmazdsa révén.

Az eszkozok csak akkor dallhatnak az azt dtvevé kozponti szerz6dg fél

rendelkezésére, ha az interoperabilitdsi megallapodds keretében biztositékeszkozt

nyujt6 kozponti szerz8dé fél nem teljesit.

Az interoperabilitdsi megdllapodds keretében biztositékeszkozt atvevs kozponti

szerz6d6 fél nemteljesitése esetén a nyujtott biztositékeszkozt haladéktalanul

vissza kell juttatni az azt nyujt6 kozponti szerz6d6 félnek.
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