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A BIZOTTSAG (EU) 2020/1303 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2020. jalius 14.)

a 648/2012/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek az egy harmadik orszigban székhellyel

rendelkezd kozponti szerz6d6 félnek az Unid, illetve egy vagy tobb tagdllama pénziigyi stabilitdsa

szempontjibol rendszerszintii jelentGségének vagy valdsziniisithetGen rendszerszintii jelentGségiivé

valdsanak megéllapitisihoz az ESMA dltal figyelembe veend§ szempontok tekintetében torténd
kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szo16 szerzGdésre,

tekintettel a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrél sz6lo,
2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 25. cikke (2a) bekezdésének
mdsodik albekezdésére,

mivel:

(1) Azon rendszerszint(i kockdzat mértékének értékelése sordn, amelyet a harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dé fél az
Unio, illetve egy vagy tobb tagdllama pénziigyi stabilitdsara nézve jelent, az ESMA-nak egy sor objektiv mennyiségi
és minGségi szempont figyelembevételével kell meghoznia a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dg fél 1. szintd
vagy 2. szint(i kozponti szerz6dS félként vald elismerésérdl szolé dontését. Figyelembe kell vennie azokat a
feltételeket is, amelyek mellett a Bizottsdg elfogadhatta egyenértékiiségi hatdrozatit. Konkrétan, egy harmadik
orszagbeli kozponti szerz8d§ fél kockdzati profiljanak értékelésekor az ESMA-nak objektiv és dtlathaté mennyiségi
tevékenységi mutatdkat kell figyelembe vennie az Unidban székhellyel rendelkez§ kliringrésztvevsk vagy az unids
pénznemben denomindlt eszk6zok tekintetében az értékelés idején folytatott tevékenységek esetében. Mig az ESMA-
nak a kozponti szerz6d6 fél teljes tizleti tevékenységét figyelembe kell vennie, az értékelésnek arra a kockdzatra kell
osszpontositania, amelyet egy adott kozponti szerz8d6 £él az Unid pénziigyi stabilitdsdra nézve jelenthet.

(2)  Azon szempontok meghatdrozdsa sordn, amelyeket az ESMA-nak figyelembe kell vennie egy harmadik orszdgbeli
kozponti szerz6d§ fél besoroldsanak megéllapitdsakor, figyelembe kell venni a kozponti szerz8d6 fél dltal elszdmolt
tigyletek jellegét, azok Osszetettségét, kockazati profiljat és atlagos futamidejét, az érintett piacok atldthatdsagat és
likviditdsat, illetve azt, hogy a kozponti szerz6d6 fél elszdmoldsi tevékenységei milyen ardnyban vannak euréban
vagy mds unids pénznemben denomindlva. E tekintetben a harmadik orszdgokban, szabalyozott piacokon jegyzett
és végrehajtott bizonyos termékeket, mint példaul mezdégazdasigi termékeket érint6 meghatdrozott jellemzdk,
amelyek olyan piacokhoz kapcsolédnak, amelyek az adott harmadik orszdgban nagyrészt az ezen tigyleteikkel a
kereskedelmi kockdzataikat kezel§ belf6ldi, nem pénziigyi szerz8dS feleket szolgdlnak ki, elhanyagolhatd
kockdzatot jelenthetnek az unids kliringtagok és kereskedési helyszinek szdmadra, mivel alacsony fokd a pénziigyi
rendszer tobbi részével val6 rendszerszintii osszekapcsoltsaguk.

(3) A kozponti szerz8d§ fél tevékenységének Osszetettségét jelzé objektiv mutatdk a kovetkezsk: a kozponti szerz6ds
fél miikodése szerinti orszdgok, az dltala nyujtott szolgéltatdsok terjedelme, az altala elszdmolt pénziigyi eszkozok
jellemzéi, valamint az elszdmolt volumenek. A 648/2012/EU rendelet 25. cikke (2a) bekezdésének a) pontjdban
meghatdrozott szempont figyelembevételekor az ESMA-nak mérlegelnie kell a kozponti szerz6dg fél tulajdonosi,
tizleti és vallalati struktardjdt, tovabbd a kozponti szerz8d6 fél dltal kindlt elszdmoldsi szolgdltatdsok korét, jellegét
és Osszetettségét, és azt, hogy milyen mértékben fontosak az emlitett szolgéltatdsok az Unidban székhellyel
rendelkezd kliringtagok és iigyfelek (a tovdbbiakban: kliringrésztvevsk) szdmdra. Mig a kozponti szerz6dd fél
rendszerszint( jelentSségét teljes egészében kell értékelni, az ESMA-nak kiilonos figyelmet kell forditania a kozponti
szerz6dé fél unids pénznemben végzett tevékenységének ardnydra, valamint a kozponti szerz8d6 fél dltal folytatott,
az Unidban székhellyel rendelkezd kliringrésztvevdktdl szarmazé tevékenységek ardnydra. Egy olyan kozponti
szerz6dg fél esetében, amely nagyobb valdszintséggel bir rendszerszintd jelentGséggel az Unié szdmdra, fontos,
hogy az ESMA értékelje annak a csoportnak a strukttrdjit és tulajdonosi szerkezetét, amelynek a kozponti szerz6ds
fél a részét képezheti, annak meghatdrozdsa érdekében, hogy kockdzatnak vannak-e kitéve az Uni6 érdekei. Ertékelni
kell tovabba az emlitett kozponti szerz8d§ fél dltal kiszolgélt piacok mélységét, likviditdsat és atlathatosdgat annak
érdekében, hogy az ESMA jobban meghatdrozhassa a nemteljesités-kezelés keretében lefolytatott drverés sordn az
Unidban székhellyel rendelkezé kliringtagokra harulé kockdzatot.

(4) A kozponti szerz8d§ fél t8kéje, a kliringrésztvevSk dltal lekotott pénziigyi forrdsok, valamint az dltaluk nydujtott
biztositék tipusa és jellege olyan alapvetS elemek, amelyeket figyelembe kell venni a kozponti szerz6dg fél
kedvezétlen fejleményekkel szembeni ellendlloképességének értékelése sordn. A 648/2012/EU rendelet 25. cikke
(2a) bekezdésének b) pontjaban meghatdrozott szempont figyelembevételekor az ESMA-nak ezért attekintéssel kell
rendelkeznie azon pénziigyi forrdsokrdl, amelyek a kozponti szerz6d6 fél szdmdra nemteljesités vagy
nemteljesitésen kiviili esemény esetén rendelkezésre dllnak. Az ESMA-nak figyelembe kell vennie tovabbd, hogy az
emlitett forrdsok fedezettek vagy fedezetlenek, lekotetlenek vagy lekotottek, finanszirozottak vagy nem
finanszirozottak-e, tovabba azt, hogy a kozponti szerz8d6 fél milyen médon teremt jogbiztonsdgot és bizalmat az

() HLL201.,2012.7.27., 1. 0.
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altala kiegyenlitett iigyletek és az altala kezelt biztositékok tekintetében. Végezetiil, az ESMA-nak mérlegelnie kell az
elismerést kérelmez kozponti szerz6dé fél orszdgdban a kozponti szerz8d6 felek helyredllitdsat és szandldsat célzé
keretrendszer meglétét, jellegét és hatdsat. A helyredllitast és szandldst célzé ilyen keretrendszereket nemzetkozi
szinten elfogadott irinymutatdsok és kulcsfontossgii jellemzdk alapjan kell értékelni. A kiegyenlitési és a likviditdsi
kockazat vizsgalatakor az ESMA-nak kiilonos figyelmet kell forditania arra, hogy a valdszintileg rendszerszintd
jelentGséggel bird kozponti szerz8d6 feleknek mennyiben biztositott a likviditdshoz valé hozzaférése, tovabba az
uniés pénznemeket érint§ likviditdsi nyomdsra. Mig a fizetések és a kiegyenlitések biztonsdga megerdsithetd a
megosztott konyvelési technoldgia vagy mas 4j keletii technoldgidk alkalmazasa révén, az ESMA-nak figyelmet kell
forditania arra, hogy ezek a technoldgidk milyen tovdbbi kockdzatot — kiemelten kiberkockazatot — jelenthetnek a
kozponti szerz6d6 fél szamara.

(5) A kozponti szerz6dd6 fél dltal arra vonatkozdan el8irt feltételek jellege, hogy a kliringrésztvev6k hozzaférhessenek az
dltala nyjtott szolgaltatdsokhoz, tovabbd az emlitett kliringrésztvevdk kozotti osszefondddsok hatdssal lehetnek
arra, hogy a kozponti szerz6dé felet hogyan érintheti az emlitett résztvevSkkel kapcsolatos kedvezétlen esemény. A
648/2012/EU rendelet 25. cikke (2a) bekezdésének c) pontjdban meghatdrozott szempont figyelembevételekor az
ESMA-nak ezért a lehetéségekhez mérten meg kell hatdroznia a kozponti szerz6dé fél kliringrésztvevdinek kilétét,
kiilonosen abban az esetben, amikor a kozponti szerz6d§ fél az Unidban székhellyel rendelkezd kliringrészt-
vev6knek nyujt szolgdltatdsokat. Az ESMA-nak meg kell hatdroznia az adott kozponti szerz6dd félben a
kliringrésztvevék vagy a kliringrésztvevd-csoportok relativ jelent@ségét is. Az ESMA-nak értékelnie kell azokat a
feltételeket és lehetGségeket, amelyek mellett a kozponti szerz8dS fél hozzaférést biztosit elszdmoldsi szolgélta-
tasaihoz, amennyiben szitkséges értékelni ennek a kliringtagsdgi struktiirdra gyakorolt esetleges hatdsdt. Az Unid
szempontjdb6l valdszintleg rendszerszint(i jelent@séggel biré kozponti szerz6d6 fél esetében az ESMA-nak
értékelnie kell, hogy az adott kozponti szerz6d6 fél édltal a kliringtagjai szdmadra el8irt jogi és prudencidlis
kovetelmények kellGen szigoriak-e.

(6) A kozponti szerz8d§ fél tevékenységében bedllé fennakadds esetén a kliringrésztvev6knek akdr kozvetlentl, akar
kozvetve a mds kozponti szerz6d6 felek ltal nydjtott hasonlé vagy azonos szolgaltatdsokra kell hagyatkozniuk. Az
elismerést kérelmezd kozponti szerz8dé fél relativ jelentGségének értékelése érdekében a 648/2012/EU rendelet 25.
cikke (2a) bekezdésének d) pontjdban meghatdrozott szempont figyelembevételekor az ESMA-nak ezért meg kell
hatdroznia, hogy a kliringrésztvevék helyettesithetik-e az adott kozponti szerz6d6 fél dltal nydjtott elszdmoldsi
szolgdltatdsok egy részét vagy egészét mds kozponti szerz8dé felek dltal nydjtott szolgdltatdsokkal, killonosen
abban az esetben, amikor az emlitett alternativ kozponti szerz6dd feleket engedélyezték vagy elismerték az
Uniéban. Amennyiben az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok és tigyfelek elszamolasi kotelezettség hatdlya
ala tartozé bizonyos termékeket csak egy harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 félnél szdmolhatnak el, az adott
kozponti szerz6d6 fél rendszerszint( jelentSségét az ESMA-nak fokozott figyelemmel kell mérlegelnie.

(7) A kozponti szerz6d§ felek szdmos moddon kapcsolédhatnak mds pénziigyi infrastruktirikhoz, példdul mds
kozponti szerz6dS felekhez vagy kozponti értéktdrakhoz. Az emlitett kapcsolatokban bedlls fennakaddsok
hatranyosan befolyasolhatjak a kozponti szerz6d6 fél megfeleld mtikodését. A 648/2012/EU rendelet 25. cikke (2a)
bekezdésének e) pontjaban meghatérozott szempont figyelembevételekor az ESMA-nak ezért értékelnie kell, hogy a
kozponti szerz6d6 fél milyen mértékben kapcsolédik mds pénziigyi piaci infrastruktirdkhoz vagy pénziigyi
intézményekhez oly médon, ami hatdssal lehet az Unid, illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitdsdra.
Ennek sordn az ESMA-nak kilonos figyelmet kell forditania az Unidban taldlhaté szervezetekkel fenndll6
kapcsolatokra és kolcsonos fiiggGségekre. Végezetiil az ESMA-nak azonositania és értékelnie kell a kozponti
szerz6dé fél dltal kiszervezett szolgdltatdsok jellegét és azt a kockdzatot, amit az ilyen kiszervezések jelenthetnek a
kozponti szerz6d6 fél szimara abban az esetben, ha azok barmilyen médon megszakadndnak vagy sériilnének.

(8)  Abban az esetben, amikor objektiv mennyiségi mutatdk alkalmazdsdval megdllapitdst nyert, hogy az Unidban
székhellyel rendelkezé kliringtagok és tigyfelek kozponti szerz8d6 féllel szembeni kitettsége jelentSs, az ESMA-nak
minden egyes szempont tekintetében tovabbi elemeket kell értékelnie. Minél tobb ilyen mutatot teljesit a kozponti
szerz3d6 fél, az ESMA anndl nagyobb valdszindséggel allapitja meg, hogy a kozponti szerz8d§ fél az Unio, illetve
egy vagy tobb tagdllam pénziigyi stabilitdsa szempontjabdl rendszerszint( jelentSséggel bir.

(9)  E felhatalmazdson alapulé rendeletnek siirgGsen hatdlyba kell lépnie annak érdekében, hogy az (EU) 2019/2099
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (?) a lehet leggyorsabban kifejthesse hatésat.

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
A kozponti szerz6dd fél iizleti tevékenységének jellege, nagysigrendje és Gsszetettsége

(1) A 648/2012/EU rendelet 25. cikke (2a) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott szempont figyelembevételekor az
ESMA a kovetkezd elemeket értékeli:

a) azok az orszagok, ahol a kozponti szerz6dd €l szolgaltatdsokat nyujt vagy kivin nydjtani,

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2099 rendelete (2019. oktdber 23.) a 648/2012/EU rendeletnek a kozponti szerz6dd
felek engedélyezésére vonatkozd eljardsok és az érintett hatdsigok, valamint a harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dé felek
elismerésére vonatkoz6 kovetelmények tekintetében torténé modositdsarél (HL L 322.,2019.12.12,, 1. o.).
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b) akozponti szerz8d§ fél milyen mértékben nyujt az elszdmoldsi szolgéltatdsokon kiviil egyéb szolgéltatsokat,
) akozponti szerz6dd fél altal elszamolt vagy elszdmolandé pénziigyi eszk6zok tipusa,

d) akozponti szerz6d6 fél altal elszamolt vagy elszamolandé pénziigyi eszkozok a 648/2012/EU rendelet 4. cikke szerinti
elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald tartoznak-e,

e) akozponti szerz8d§ fél dltal egy év alatt elszdmolt osszegek atlagértéke, a kovetkezd szinteken:
i. akozponti szerz6ds fél szintjén,

ii. minden olyan kliringtag szintjén, amely az Uniéban székhellyel rendelkezd szervezet, vagy az Uni6ban dsszevont
alapu feliigyelet hatdlya ald tartoz6 csoport részét képezd szervezet,

iii. azon kliringtagok szintjén, amelyek az Uni6n kiviil rendelkeznek székhellyel vagy nem képezik részét az Uniéban
osszevont alapu feliigyelet hatdlya ald tartozé csoportnak, és az Unidban székhellyel rendelkezs iigyfelek és
kozvetett tigyfelek nevében elszdmoldst végeznek, osszesitve,

f) akozponti szerz8d6 fél elvégezte-e kockdzati profiljanak értékelését nemzetkozi szinten elfogadott standardok alapjin
vagy mas modon, tovabba az alkalmazott mddszertan és az értékelés eredménye.
(2) Az (1) bekezdés e) pontjanak alkalmazdsiban az ESMA kiilon értékeli a kovetkezd osszegeket:

a) értékpapiriigyletek esetében (beleértve az (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%) szerinti értékpapir-
finanszirozasi tigyleteket is) a nyitott poziciok vagy a nyitott dllomdny értéke,

b) a2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) szerinti szabalyozott piacon kereskedett szdrmaztatott iigyletek
esetében a nyitott dllomdny vagy forgalom értéke,

) t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek esetében a bruttd és a nettd névleges kintlevSség.
Az emlitett értékeket pénznemenként és eszkozosztalyonként kell értékelni.

(3)  Amennyiben a 6. cikkben emlitett mutatok valamelyike alkalmazandd, az ESMA az ezen cikk (1) bekezdésében
felsorolt elemeken kiviil a kovetkezd elemeket is értékeli:

a) akozponti szerz8d§ fél tulajdonosi szerkezete,

b) amennyiben a kozponti szerz8dS fél egy mdsik pénziigyi piaci infrastruktdrdval — példdul mésik kozponti szerz6d6
féllel vagy kozponti értéktarral — azonos csoporthoz tartozik, annak a csoportnak a vallalati struktirdja, amelyhez a
kozponti szerz6dd fél tartozik,

) a kozponti szerz8d6 fél nyujt-e elszdmolasi szolgdltatdsokat az Unidban székhellyel rendelkezd tigyfeleknek vagy
kozvetlen tigyfeleknek az Union kiviil székhellyel rendelkezd kliringtagokon keresztiil,

d) a kiszolgdlt piacok jellege, mélysége és likviditdsa, tovabbd a piaci szerepl6k szdmdra a megfelel§ drazdsi adatokra
vonatkozdan rendelkezésre dll6 informaciok szintje, és minden egyéb, dltalinosan elfogadott és megbizhaté drazési
forrésok,

e) nyilvanossigra hozzidk-e az drajdnlatokat, a kereskedés elStti vételi és eladdsi drakat és a szdndékolt kereskedési
volumeneket,

f) nyilvanossdgra hozzdk-e a kozponti szerz8d8 fél dltal kiszolgdlt piacokon és az e piacokon kiviil végrehajtott vagy
megkotott tigyletek kereskedés utani drat, volumenét és idGpontjat.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek és az
Ujrafelhaszndlds dtlithatosdgarol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsarl (HL L 337.,2015.12.23,, 1. o.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve ( 2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairél, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarél (HLL 173., 2014.6.12., 349. o.)
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2. cikk
A kozponti szerzGdé6 £él csddjének vagy a tevékenységében bedll6 fennakaddsok hatdsa

(1) A 648/2012/EU rendelet 25. cikke (2a) bekezdésének b) pontjadban meghatdrozott szempont figyelembevételekor az
ESMA a kovetkez§ elemeket értékeli:

a) akozponti szerz8dg fél t6kéje, beleértve az eredménytartalékot és a tartalékokat is,

b) akozponti szerz6dé fél altal elfogadott és tartott biztositékok tipusa, az alkalmazott levondsok, a levondshoz alkalmazott
modszertan, a biztositékok pénzneme, és hogy a biztositékokat milyen ardnyban nyujtjak az Unidban székhellyel
rendelkez8 — vagy az Unidban osszevont alapti feligyelet hatdlya ald tartozé csoport részét képezs — szervezetek,

c) a kozponti szerz6dg fél dltal az ESMA dltali értékelést megel6z8 365 napos idGszakban egyetlen napon beszedett
biztositékok maximalis osszege,

d) a kozponti szerz8dg fél dltal az ESMA altali értékelést megel6z6 365 napos idGszakban egyetlen napon beszedett
biztositékok maximdlis Gsszege minden egyes olyan kliringtag tekintetében, amely az Uni6ban székhellyel rendelkezd
szervezet vagy az Unibban Osszevont alapt feltigyelet hatdlya ald tartozé csoport részét képezd szervezet, adott
esetben eszkozosztdlyonként vagy elkiilonitett garancialaponként,

e) adott esetben a kozponti szerz8d6 fél minden egyes garanciaalapjdra vonatkozdan a kozponti szerz8d6 fél dltal eldirt és
az ESMA altali értékelést megel6z6 365 napos idészakban egyetlen napon tartott garanciaalap-hozzdjaruldsok
maximadlis Osszege,

f) adott esetben a kozponti szerz8d6 fél minden egyes garanciaalapjira vonatkozdan a kozponti szerz8d6 fél dltal eldirt és
az ESMA altali értékelést megel6z6 365 napos idészakban egyetlen napon tartott garanciaalap-hozzdjaruldsok
maximalis 6sszege minden egyes olyan kliringtag tekintetében, amely az Unidban székhellyel rendelkezd szervezet
vagy az Unidban Osszevont alapu feliigyelet hatdlya ald tartoz6 csoport részét képezd szervezet,

g) a becsiilt legnagyobb fizetési kotelezettség egy adott napon dsszesen és minden egyes uniés pénznemben, amelyet egy
vagy két legnagyobb kliringtag (és azok kapcsolt véllalkozdsainak) csGdje okozna rendkiviili, de valdszer(i piaci
koriilmények kozott,

h) a kozponti szerz8d6 fél rendelkezésére all6 likvid pénziigyi forrdsok teljes dsszege minden egyes unis pénznemben
forrésok tipusa — példaul készpénzletétek, lekotott vagy lekotetlen forrdsok — szerint elkiilonitve,

i) az Unidban székhellyel rendelkez8 — vagy az Unidban 6sszevont alapu feliigyelet hatalya ald tartozé csoport részét
képez6 — szervezetek dltal a kozponti szerz6d6 félnek igért likvid pénziigyi forrasok teljes dsszege.

(2)  Amennyiben a 6. cikkben emlitett mutatok valamelyike alkalmazandd, az ESMA az ezen cikk (1) bekezdésében

felsorolt elemeken kiviil a kovetkezd elemeket is értékeli:

a) az Unidban székhellyel rendelkez8 — vagy az Uni6ban Gsszevont alapu feliigyelet hatdlya ald tartozé csoport részét
képez6 - likviditdsszolgaltatok kiléte,

b) abeérkezd és kimend fizetések napi dtlagos és Osszesitett csticsértékei minden egyes uniés pénznemben,

) kozponti banki pénz kiegyenlitésre és kifizetésre hasznalt mértéke, illetve a kiegyenlités vagy kifizetés mds szervezetek
bevondsaval torténik-e,

d) a kozponti szerz6dg fél milyen mértékben alkalmaz a kiegyenlitési/fizetési folyamata sordn olyan technoldgidkat, mint
példaul a megosztott konyvelési technoldgit,

e) akozponti szerz6d6 fél helyredllitasi terve,
f) akozponti szerz6d§ félre alkalmazandé szanaldsi rendszer,

g) létrehoztak-e vélsdgkezelS csoportot az adott kozponti szerz8d6 fél szdmara.

3. cikk
A kozponti szerz6dd fél kliringtagsagi struktirdja

(1) A 648/2012/EU rendelet 25. cikke (2a) bekezdésének c) pontjadban meghatdrozott szempont figyelembevételekor az
ESMA a kovetkez8ket értékeli:

a) akliringtagsdg, és amennyiben rendelkezésre dll, az arra vonatkozé informdcid, hogy az Uniéban székhellyel rendelkezd
— vagy az Unidban Osszevont alapu feliigyelet hatdlya ald tartozd csoport részét képezs — tigyfelek vagy kozvetett
tigyfelek hasznéljdk-e a kozponti szerz8d§ tél elszdmoldsi szolgéltatdsait, és ezen tigyfelek kiléte, és

b) a kozponti szerz6dg fél elszamoldsi szolgaltatdsaihoz val6 hozzaférés kilonbozd lehetdségei (beleértve a killonbozd
tagsagokat és az tgyfeleknek létrehozott kozvetlen hozzaférési modelleket), tovabbd a hozzaférés megaddsinak,
megtagaddsdnak vagy megsziintetésének feltételei.
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(2)  Amennyiben a 6. cikkben emlitett mutatok valamelyike alkalmazandd, az ESMA az ezen cikk (1) bekezdésében
felsorolt elemeken kiviil kifejezetten értékeli a kozponti szerz8d6 fél dltal az elszdmoldsi szolgéltatdsaihoz vald hozzaférés
tekintetében a kliringtagok szdmara el6irt jogi és prudencidlis kovetelményeket.

4. cikk

Mais kozponti szerz8d4 felek altal nydjtott alternativ elszdmoldsi szolgdltatdsok

(1) A 648/2012/EU rendelet 25. cikke (2a) bekezdésének d) pontjdban meghatdrozott szempont figyelembevételekor az
ESMA értékeli, hogy az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok és tigyfelek hozzaférhetnek-e a kozponti szerz6dé fél
altal nyujtott elszamolasi szolgaltatasok egy részéhez vagy egészéhez mdas kozponti szerz8dé feleken keresztiil, és azt, hogy
engedélyezték-e vagy elismerték-e az adott kozponti szerz6dé feleket az emlitett rendelet 14. és 25. cikke szerint.

(2)  Amennyiben a 6. cikkben emlitett mutatok valamelyike alkalmazandd, az ESMA az ezen cikk (1) bekezdésében
felsorolt elemeken kiviil azt is értékeli, hogy a kozponti szerz6dS fél altal nyujtott szolgaltatdsok kapcsolédnak-e
a 648/2012/EU rendelet 4. cikke szerinti elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald tartozé valamely szdrmaztatottiigylet-
kategéridhoz.

5. cikk

A kozponti szerzGdé6 £él kapcsolatai, kolcsonos fiiggdsége vagy egyéb kolcsonhatdsai

(1) A 648/2012/EU rendelet 25. cikke (2a) bekezdésének e) pontjdban meghatdrozott szempont figyelembevételekor az
ESMA értékeli a kozponti szerz8dd6 fél dltal kiszervezett feladatok, szolgdltatdsok vagy tevékenységek korét.

(2)  Amennyiben a 6. cikkben emlitett mutatok valamelyike alkalmazandd, az ESMA az ezen cikk (1) bekezdésében
felsorolt elemeken kiviil a kovetkezd elemeket is értékeli:

a) annak lehetséges hatdsai, amit a kiszervezett feladatokkal, szolgdltatdsokkal vagy tevékenységekkel megbizott fél
kiszervezési megdllapoddsok szerinti kotelezettségeinek nem teljesitése gyakorolhat az Uniéra, illetve egy vagy tobb
tagdllamara,

b) akozponti szerz8d§ fél az Unidban székhellyel rendelkez6 kereskedési helyszineket szolgdl-e ki,

¢) vannak-e a kdzponti szerz8d6 félnek interoperabilitdsi megallapoddsai vagy letétbeszamitdsi megallapoddsai az Unidban
székhellyel rendelkezd kozponti szerz6dé felekkel, vagy kapcsolatai az Unidban taldlhaté mds pénziigyi piaci infrastruk-
tardkkal, példaul kozponti értéktarakkal vagy fizetési rendszerekkel, illetve részt vesz-e azokban.

6. cikk

Az Uniéban székhellyel rendelkezd kliringtagok és iigyfelek kézponti szerz6dg féllel szembeni minimélis
kitettségének mutatéi

(1) Az 1-5. cikk alkalmazdsiban a mutatok a kovetkezsk:

a) a kozponti szerz6d6 fél altal az értékelést megel6z8 egy éves idGszakban elszdmolt vagy az dltala az értékelést kovets
egy éves idGszakban elszdmolandé értékpapiriigyletek — ideértve az értékpapir-finanszirozdsi iigyleteket vagy az unids
pénznemben denomindlt, tézsdén kereskedett szarmaztatott termékeket — maximalis nyitott dllomdnya tobb mint
1000 millidrd EUR,

b) a kozponti szerz8dg fél dltal az értékelést megel6z6 egy éves idGszakban elszdmolt vagy az dltala az értékelést kovets
egy éves idGszakban elszdmolandd, uniés pénznemben denomindlt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek maximalis
névleges kintlevésége tobb mint 1000 millidrd EUR,

) az Uni6ban székhellyel rendelkezé — vagy az Unidban osszevont alapt feliigyelet hatdlya ald tartozé csoport részét
képez6 — szervezeteknek mindsil6 kliringtagok kozponti szerz6d6 félnél tartott szdmldira vonatkozd étlagos
osszesitett biztositéki kovetelmény és garanciaalap-hozzdjarulds, melyet a kozponti szerz6d6 fél nettd alapon szdmit a
kliringtagok szdmldinak szintjén, az értékelést megel6z8 két éves idGszakban tobb mint 25 millidrd EUR,

d) az Unidban székhellyel rendelkez§ — vagy az Unibban Osszevont alapt feliigyelet hatdlya ald tartozé csoport részét
képez8 — szervezetek dltal vallalt becsiilt, legnagyobb fizetési kotelezettség eurdra dtszdmitott teljes Gsszege, amelyet
legaldbb két legnagyobb kliringtag és azok kapcsolt vallalkozdsainak csddje okozna rendkiviili, de valdszerd piaci
koriilmények kozott, az értékelést megel6z8 egy éves idGszakban tobb mint 3 millidrd EUR.
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A d) pont alkalmazdsaban a fizetési kotelezettség a minden egyes unids pénznemben kifejezett kotelezettségvallaldsok teljes
osszege, sziikség esetén eurdra dtszdmitva.

(2) Az ESMA az 1-5. cikkben meghatdrozott szempontok alapjan csak akkor mindsitheti a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6d6 felet 2. szintl kozponti szerz8d6 félnek, ha az (1) bekezdésben ismertetett mutaték koziil legaldbb egy
teljesiil.
7. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovet$ napon 1ép hatélyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetlentil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2020. jilius 14-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnék
Ursula VON DER LEYEN
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