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(Nem jogalkotdsi aktusok)

HATAROZATOK

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK (EU) 2020/440 HATAROZATA
(2020. marcius 24.)

az dtmeneti pandémids vészhelyzeti visarlisi programrél (EKB/2020/17)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szol szerzédésre és killondsen annak 127. cikke (2) bekezdésének elsg francia
bekezdésére,

tekintettel a K6zponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmadnydra és killondsen annak 12.1.
cikke masodik albekezdésére, a 3.1. cikke elsé francia bekezdésével és a 18.1. cikkével egyittesen,

mivel:

(1) A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmdnydnak (a tovdbbiakban: a KBER
Alapokmanya) 18.1. cikkével 6sszhangban az Eurépai Kozponti Bank (EKB) és azon tagallamok nemzeti kozponti
bankjai, amelyek pénzneme az euro (a tovabbiakban: NKB-k), miiveleteket végezhetnek a pénziigyi piacokon tobbek
kozott forgalomképes eszkozok végleges eladdsa és vasarlasa révén, a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere céljainak
elérése érdekében.

(2) A kozszektor eszkozeinek madsodlagos piacon torténd megvasarldsira irdnyulé program (PSPP) a harmadik
fedezettkotvény-vésdrldsi program, az eszkozfedezetiiértékpapir-vasarldsi program és a villalati szektort érint§
vasarldsi program mellett az EKB kibGvitett eszkozvasarlasi programjdnak részét képezi. Az eszkozvisarlasi
program célja a monetdris politika transzmissziéjanak el6mozditdsa, az eurodvezet gazdasdganak torténd hitelezés
megkonnyitése, a hdztartdsok és cégek hitelfelvételi feltételeinek enyhitése és annak tdmogatdsa, hogy az inflacids
ratdk kozéptdvon tartésan a 2 % alatti, azonban ahhoz kozeli szintek felé kozelitenek, az EKB drstabilitds
fenntartasdra irdnyul6 els6dleges céljaval 6sszhangban.

(3)  Figyelemmel a 2019-es koronavirus betegség (COVID-19) terjedésével osszefiiggs kivételes gazdasagi és pénziigyi
korilményekre, 2020. marcius 18-dn a Kormanyzétandcs tigy hatdrozott, hogy 6j, dtmeneti pandémids vészhelyzeti
vésdrldsi programot (PEPP) indit, amely magdban foglalja az eszkozvasarldsi program keretében elfogadhatd
valamennyi eszkozkategéridt. A PEPP keretében eszkozolt vasdrlasok elkiiloniilnek az eszkozvasarldsi program
keretében végzett vasarldsoktdl, és azok mellett keriil rdjuk sor, 2020 végéig Gsszesen tovabbi 750 millidrd EUR
kerettel. A PEPP olyan kiilonos, rendkiviili és akut gazdasdgi vélsdgra valaszul jon létre, amely veszélyeztetheti az
arstabilitdsra irdnyuld célt és a monetdris politika transzmissziés mechanizmusdnak megfelel6 miikodését. Ezen
kivételes, gyorsan alakulé és bizonytalan korilmények miatt a PEPP kialakitisdban és végrehajtasiban az
eszkozvasarldsi programhoz képest nagyfokd rugalmassagot igényel, és monetdris politikai célkitizései nem
azonosak az eszkozvasdrldsi programéival.

(4) A COVID-19-et az Egészségiigyi Vildgszervezet pandémidvd nyilvénitotta, és olyan kollektiv kozegészségiigyi
vészhelyzetet okoz, amely a kozelmdltban példa nélkiili. Rendkiviili gazdasdgi sokkot okoz, amely ambicidzus,
osszehangolt és siirgds valaszt igényel minden politikai teriiletrd] a veszélybe kertilt véllalkozdsok és munkavallalok
tdmogatdsa érdekében. A pandémia kovetkezményeként az euroGvezetben visszaesik a gazdasdgi aktivitds és
elkeriilhetetlentil jelentds recessziot fog elszenvedni, killondsen, mivel egyre t6bb orszagnak kell szembenéznie a
fert6zés megéllitdsdra szolgdld intézkedések fokozdsanak szitkségességével. Ezek az intézkedések akut terhet
jelentenek a viéllalkozdsok és munkavéllalok pénzforgalmdra, és veszélyeztetik a villalkozdsok és munkahelyek
fennmaraddsat. Az is egyértelmd, hogy ez a helyzet gdtolja a monetdris politikai impulzusok transzmisszidjat és
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stlyos lefelé mutaté kockdzatot jelent a vonatkozé inflacids kilatdsokra. Mindezek figyelembevételével a PEPP olyan
intézkedés, amely ardnyos a COVID-19 kitorése és fokozddo terjedése dltal okozott, az drstabilitdst, a monetaris
politika transzmissziés mechanizmusdt és az eurodvezet gazdasigi kildtdsait fenyegetS stlyos kockazatok
ellenstlyozasa tekintetében. A Kormdnyzétanacs megsziinteti a PEPP keretében a netté eszkozvasarldsokat, amint
ugy latja, hogy a COVID-19 krizisid§szak megsziint, de semmiképpen nem 2020 vége el6tt.

(5) A kozponti vagy regiondlis kormdnyzatok vagy helyi 6nkormanyzatok és elismert tigynokségek altal kibocsdtott
elfogadhaté forgalomképes hitelviszonyt megtestesit értékpapirok PEPP keretében torténd vésirldsdhoz az
euroOvezet orszagai kozotti irdnyadé megosztast a KBER Alapokmdnydnak 29. cikkében hivatkozott, az EKB
t6kéjének jegyzésére vonatkozd kulcs hatdrozza meg. A PEPP keretében eszkozolt vasdrldsok dsszetételére irdnyuld
rugalmas megkozelités nem kevésbé lényeges annak megel6zéséhez, hogy az Osszesitett eurodvezeti allampapir
hozamgorbe jelenlegi elmozduldsai tovébbi zavarokba forduljanak az eurodvezet kockdzatmentes hozamgorbéjén,
mikozben azt is biztositja, hogy a program atfogd jellege lefedi az eurodvezet valamennyi orszigit. A PEPP
rugalmassaganak tovabbi tdmogatdsaként a PEPP keretében meg lehet vdsarolni a kozszektor azon forgalomképes
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjait is, amelyek futamideje rovidebb a PSPP keretében vésdroltakénal.

(6)  2020. mdrcius 18-dn a Kormdnyzétandcs arrdl is hatdrozott, hogy amennyiben néhdny onként villalt korldt
hétrdltathatja az eurorendszer manddtumadnak teljesitéséhez szitkséges cselekvését, a Kormdnyzétandcs megfontolja
azok olyan mértékd felulvizsgédlatat, amely ahhoz sziikséges, hogy cselekvése ardnyos legyen azokkal a veszélyekkel,
amelyekkel szembesiil. E hatdrozat hatékonysdgdnak biztositdsa érdekében az (EU) 2020/188 eurépai kozponti
banki hatdrozat (EKB/2020/9) (') 5. cikke szerinti konszoliddlt é&llomdnyok nem alkalmazandék a PEPP
dllomanyokra. Az eurorendszer nem tolerdl semmilyen, monetdris politikdjinak az eurodvezet valamennyi
orszdgéban torténd zokkendmentes transzmisszidjat fenyegetd kockdzatot.
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(7) A Gorog Koztarsasdg kozponti kormdnyzata altal kibocsatott forgalomképes hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
PEPP céljdra torténd elfogadhatdsaga tekintetében a Kormdanyzoétandcs a kovetkezSket értékelte: a) a kibontakozé
COVID-19 jarvanybdl szdrmazé azon nyomds enyhitésének szitkségessége, amely komolyan érinti a gorog
pénziigyi piacokat; b) a Gorog Koztdrsasdg édltal a megerGsitett feliigyelettel és végrehajtdsinak uniés intézmények
altali nyomon kovetésével Gsszefiiggésben tett kotelezettségvallalasok; c) a tény, hogy a Gorog Koztdrsasdg szamadra
az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus utjdn biztositott kozéptdva hitelintézkedések e kotelezettségvallaldsok
folytat6d6 végrehajtdsatdl fiiggenek; d) az EKB-nak a Gorog Koztdrsasdg gazdasdgi és pénziigyl helyzetére
vonatkozé informdcidhoz valdé kozvetlen hozziférése annak eredményeképpen, hogy az EKB részt vesz a
megerdsitett feliigyeleti keretben, és €) a tény, hogy a Gorog Koztdrsasdg visszanyerte piaci hozzdférését. Ezen
értékelés alapjan a Kormdnyzétandcs ugy dontott, hogy a Gordg Koztdrsasig kozponti korményzata éltal
kibocsétott forgalomképes hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok a PEPP keretében torténd vasdrlds céljara
elfogadhatdak.

(8) A PEPP teljes mértékben megfelel az eurorendszerbeli kozponti bankok Szerz8dések alapjin fenndllé kotelezett-
ségeinek, beleértve a monetdris finanszirozas tilalmat, és nem akaddlyozza az eurorendszernek a szabad versenyen
alapul6 nyitott piacgazdasdg elvével osszhangban végzett mtveleteit.

(9) A PEPP eredményességének biztositdsa érdekében az eurorendszer ezennel egyértelmivé teszi, hogy az eurorendszer
altal a PEPP keretében esetlegesen megvésarolt, a kozszektor forgalomképes hitelviszonyt megtestesits értékpapirjai
tekintetében elfogadja a maginbefektetSket megilletGvel azonos (pari passu) elbdndst, osszhangban az ilyen
eszkozokben foglalt feltételekkel.

(10) A PEPP miiveleteket decentralizdlt médon kell végrehajtani a vonatkozé EKB hatdrozatoknak megfelelGen, biztositva
ezdltal az eurorendszer monetdris politikdjanak egységességét. A PEPP keretében torténd vésdrldsokra az
eszkozvasarlasi programhoz létrehozott meglévd kereteknek megfelelGen keriil sor, az e hatdrozatban kifejezetten
megallapitottak kivételével.

(11) 2020. marcius 18-d4n a Kormdnyzodtandcs gy hatdrozott, hogy kiterjeszti a vallalati szektort érint§ vasarlasi
program keretében elfogadhaté eszkozok sordt a nem pénziigyi kereskedelmi értékpapirokra, a PEPP keretében
torténd vasarlds céljdra is elfogadhatévd téve minden kell§ hitelmindéségt kereskedelmi értékpapirt.

(12) A jelenlegi pandémids helyzetre azonnal adandé vélaszként e hatdrozatnak az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban vald
kihirdetését kovetS napon hatalyba kell 1épnie,

(') Az Eurépai Kozponti Bank (EU) 2020/188 hatdrozata (2020. februdr 3.) a kozszektor eszkozeinek mdsodlagos piacon torténd
megvasarldsara irdnyulé programrol (EKB/2020/9) (HL L 39.,2020.2.12., 12. 0.).
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ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk
A PEPP létrehozatala és hatilya

(1) Az eurorendszer ezennel 750 millidrd EUR teljes kerettel, kiillon vdsdrldsi programként létrehozza az dtmeneti
pandémids vészhelyzeti vdsarldsi programot (PEPP).

(2) A PEPP keretében, e hatdrozat kifejezett eltér§ rendelkezésének hidnydban az eurorendszerbeli kdzponti bankok a
kovetkezdket vasaroljak:

a) az (EU) 2020/188 eurdpai kozponti banki hatdrozat (EKB/2020/9) rendelkezéseinek értelmében vett és azoknak
megfelel§ elfogadhaté forgalomképes hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;

b) az (EU) 2016/948 eurdpai kozponti banki hatdrozat (EKB/2016/16) (*) rendelkezéseinek értelmében vett és azoknak
megfeleld elfogadhaté vallalati k6tvények és mds forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok;

¢) az (EU) 2020/187 eurbpai kozponti banki hatdrozat (EKB/2020/8) () rendelkezéseinek értelmében vett és azoknak
megfeleld elfogadhaté fedezett kotvények;

d) az (EU) 2015/5 eurépai kozponti banki hatdrozat (EKB[2014/45) (*) rendelkezéseinek értelmében vett és azoknak
megfelel§ elfogadhaté eszkozfedezeti értékpapirok.

2. cikk
A forgalomképes dllampapirok futamideje

A PEPP szerinti vasarlds céljara valé elfogadhatésag érdekében az 1. cikk (2) bekezdésének a) pontja szerinti, forgalomképes
hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak az érintett eurorendszerbeli kozponti bank altali megvésarlasuk id6pontjaban
legaldbb 70 napos, és legfeljebb 30 éves fennmarad6 futamidével kell rendelkezniitk. A zokkendmentes végrehajtas
megkonnyitése érdekében a 30 év és 364 napos fennmaradé futamidGvel rendelkezs forgalomképes hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok a PEPP keretében elfogadhatonak mindsiilnek.

3. cikk
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A Gorog Koztdrsasag dltal kibocsétott forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozé
mentesités

Az (EU) 2020/188 hatdrozat (EKB/2020/9) 3. cikkének (2) bekezdésében rogzitett kovetelmények ellenére a Gorog
Koztarsasdg kozponti kormdnyzata dltal kibocsdtott, eurdban denomindlt forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok elfogadhatéak a PEPP keretében torténd vésarlds céljira, feltéve hogy eleget tesznek az (EU) 2020/188
hatdrozat (EKB/2020/9) 3. cikkének (4) bekezdésében rogzitett vasarldsi kritériumoknak.

4. cikk
A visarlasok dsszegei

A PEPP keretében az ahhoz sziikségesnek és ardnyosnak tartott mértékd vdsdrldsokra keriil sor, hogy ellensilyozzdk a
rendkiviili gazdasdgi és piaci feltételek altal teremtett, az eurorendszer mandatumdnak teljesitésére valo képességet
fenyegetd veszélyeket. E kivételes hatdrozat eredményességének lehetdvé tétele érdekében az dllomanyok (EU) 2020/188
hatdrozat (EKB/2020/9) 5. cikke szerinti konszoliddldsa nem alkalmazandé a PEPP dllomanyokra.

() Az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2016/948 hatdrozata (2016. junius 1.) a véllalati szektort érint6 vésdrldsi program végrehajtdsarol
(EKB/2016/16) (HLL 157., 2016.6.15., 28. 0)).

() Az Eurépai Kézponti Bank (EU) 2020/187 hatdrozata (2020. februdr 3.) a harmadik fedezettkotvény-vasdrldsi program végrehajtdsarol
(EKB/2020/8) (HL L 39., 2020.2.12., 6. 0.).

(*) Az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2015/5 hatdrozata (2014. november 19.) az eszkozfedezetdi értékpapir-vasdrldsi program
végrehajtasarol (EKB[2014/45) (HLL 1., 2015.1.6., 4. 0.).
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5. cikk

A portfolidk felosztisa
(1) Az elfogadhaté kozponti vagy regiondlis kormdanyzatok vagy helyi 6nkormanyzatok és elismert iigynokségek altal
kibocsdtott forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kumulativ nettd vdsarlésait az eurodvezet elfogadhatd
orszdgai kozott dllomdnyalapon kell felosztani, az adott NKB EKB t6kéjében val6, a KBER alapokmanydnak 29. cikke
szerinti részesedése alapjdn.

(2) A PEPP keretében a vésarldsokat rugalmasan kell megvaldsitani, lehet6vé téve az ingadozast a vésarldsi folyamatok
megoszldsaban az id6 maldsdval, az eszkozosztdlyok kozott és az orszagok kozott.

(3) A Kormdnyzétandcs az Igazgatosagra ruhdzza a hatdskort, hogy meghatdrozza a havi PEPP vasdrlisok megfeleld
ttemét és Osszetételét az Osszesen 750 millidrd EUR 6sszegli kereten beliil. Killonosen, a vasdrlds felosztdsat lehet agy
igazitani a PEPP keretében, hogy lehetévé valjon az ingadozds a vasarldsi folyamatok megoszldsdban az id6 muldsdval, az
eszkozosztalyok kozott és az orszdgok kozott.
6. cikk
Atlathatésig

(1) Az eurorendszer hetente kozzéteszi a PEPP keretében tartott értékpapirok Gsszesitett konyv szerinti értékét a heti
konszolidalt pénziigyi kimutatdsaihoz kapcsol6d6 megjegyzésekben.

(2) Az eurorendszer havonta kozzéteszi a havi nettd védsdrldsokat és kumulativ nettd vésdrldsokat.
(3) A PEPP keretében tartott értékpapirok konyv szerinti értékét az EKB honlapjdn a nyiltpiaci miiveletek kozott hetente
kozzéteszik.

7. cikk

Ertékpapir-kolcsonzés

A PEPP hatékonysdgédnak biztositdsa érdekében az eurorendszer a PEPP keretében vésdrolt értékpapirokat hozzaférhet6vé
teszi kolcsonzés céljdra, a repoiigyleteket is beleértve.

8. cikk

Z4r6 rendelkezés

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valo kihirdetését kovetS napon 1ép hatilyba.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2020. mdrcius 24-én.

az EKB elnike
Christine LAGARDE
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