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(Jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2115 RENDELETE
(2019. november 27.)

a2014/65(EU irdnyelvnek, valamint az 596/2014/EU rendeletnek és az (EU) 2017/1129 rendeletnek a
kkv-tGkefinanszirozdsi piacok haszndlatinak eldmozditisa tekintetében torténd modositisirdl

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl sz6l6 szerzGdésre és killondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetGen,

tekintettel az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (1),

rendes jogalkotdsi eljdrds keretében (),

mivel:

(1) A t8kepiaci uniéval kapcsolatos kezdeményezés célja a banki kolcsontsl vald fiiggéség csokkentése, a kis- és
kozépvallalkozdsok (a tovabbiakban: kkv-k) piaci alapt finanszirozasi forrdsainak diverzifikdldsa, valamint a kkv-k
nyilvinos piacokon torténd kotvény- és részvénykibocsdtdsinak elGsegitése. Azok az Unidban letelepedett
véllalkozdsok, amelyek kereskedési helyszineken keresztiil kivannak t6két bevonni, jelentds egyszeri és folyamatos
kozzétételi és megfelelési koltségekkel szembesiilnek, ami megakadélyozhatja Gket abban, hogy valaha is az unids
kereskedési helyszineken torekedjenek a piaci kereskedésbe torténd belépésre. A kkv-k unids kereskedési
helyszineken kibocsdtott részvényeit tovabbd alacsonyabb szintdi likviditds és nagyobb volatilitds jellemzi, ami
noveli a t6kekoltségeket és ezdltal ezt a finanszirozdsi formdt tdlzottan terhessé teszi. Egy, a kkv-kra e tekintetben
vonatkozé horizontdlis uniés politika ezért alapvetS fontossagd. E politikdnak inkluzivnak, koherensnek és
hatékonynak kell lennie, és figyelembe kell vennie a kkv-k kiilonbozdségét és eltérd sziikségleteit.

(2) A 2014/65[EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () létrehozta a kereskedési helyszinek 4j tipusdt, a kkv-
t6kefinanszirozasi piacokat — amelyek a multilaterdlis kereskedési rendszer (MTF) egyik alkategéridjat jelentik —
annak érdekében, hogy megkonnyitse a kkv-k t6kéhez jutdsat és lehetévé tegye novekedésiiket, valamint elsegitse
azon szakosodott piacok tovabbfejlesztését, amelyek célja a novekedési potencidllal rendelkezd kkv kibocsdtdk
igényeinek kielégitése. A 2014/65/EU irdnyelv tigy rendelkezett, hogy ,figyelmet kell forditani arra, hogy a jovébeni
rendelet hogyan fogja tovabb 6sztonozni és elémozditani e piac alkalmazdsit oly modon, hogy azt a befektetSk
szdmdra vonzéva tegye és biztositsa az adminisztrativ terhek csokkentését, valamint a kkv-tSkefinanszirozasi
piacokon keresztill a kkv-k t6kepiacokra torténd belépésére irdnyuld tovdbbi osztonzdéket”. Az e moédositd
rendeletre vonatkozd bizottsdgi javaslatrol készitett véleményében az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg
hangsulyozta, hogy a kommunikdcié alacsony szintje és a biirokratikus megkozelitések jelentds akadalyt képeznek,
és sokkal tobb er6feszitést kell tenni ezen akadalyok lekiizdése érdekében. Kimondta tovdbbd, hogy mindig a linc
aljat, magukat a kkv-kat kell célba venni, bevonva tobbek kozott a kkv-k szovetségeit, a szocidlis partnereket és a
kereskedelmi kamarakat.

() HLC 440., 2018.12.6., 79. o.

() Az Eur6pai Parlament 2019. dprilis 18-i dlldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2019. november 8-i
hatérozata.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarol (HLL 173., 2014.6.12., 349. 0.).
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Megallapitast nyert azonban, hogy a kkv-tGkefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi eszk6zok kibocsatdi a més
multilaterdlis kereskedési rendszerbe vagy szabdlyozott piacra bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsdt6ihoz képest
viszonylag kevés szabélyozasi konnyitésben részesiilnek. Az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletben (%) rogzitett kotelezettségek tobbsége ugyanigy valamennyi kibocsatéra alkalmazando, fiiggetleniil azok
méretétd] és attdl a kereskedési helyszint6l, ahol a pénziigyi eszkozeik bevezetésre keriiltek. Ez az alacsony szinti
differencidlds a kkv-t8kefinanszirozdsi piacra bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsitéi és a mds multilaterdlis
kereskedési rendszerbe bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsdtéi kozott visszatartja a multilaterdlis kereskedési
rendszereket att6l, hogy kkv-tSkefinanszirozdsi piacként vald bejegyzést kérjenek, amit a kkv-tSkefinanszirozdsi
piaci statusz eddigi alacsony felvétele is mutat. Ezért tovdbbi ardnyos konnyitések bevezetése szitkséges a kkv-
t6kefinanszirozdsi piacok igénybevételének megfelels osztonzése érdekében. A kkv-tSkefinanszirozdsi piacok
igénybevételét aktivan el6 kell mozditani. Szdmos kkv nem tud még a kkv-t6kefinanszirozdsi piacnak az 4
kategéridja kereskedési helyszinként vald létezésérél.

A kkv-tSkefinanszirozdsi piacok vonzerejét meg kell erGsiteni azon megfelelési koltségek és adminisztrativ terhek
tovabbi csokkentésével, amelyekkel a kkv-t8kefinanszirozdsi piacra bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsdtoik
szembesiilnek. Annak érdekében, hogy a szabalyozott piacokon tovabbra is a legmagasabb szint(i megfelelési
normdk érvényesiiljenek, az e rendeletben meghatdrozott intézkedéseket a kkv-tSkefinanszirozdsi piacokon jegyzett
véllalkozdsokra kell korldtozni, fuggetleniil attél, hogy nem minden kkv jegyzett a kkv-t6kefinanszirozési piacokon,
és a kkv-t6kefinanszirozasi piacokon jegyzett véllalkozasok koziil nem mind kkv. A 2014/65/EU irdnyelv alapjdn a
kkv-t6kefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi eszk6zok kibocsatéinak legfeljebb 50 %-a lehet nem-kkv annak
érdekében, hogy fenntartsdk a kkv-t8kefinanszirozési piacok iizleti modelljének jovedelmezGségét, tobbek kozott a
nem kkv-k értékpapirjainak likviditasdn keresztiil. Tekintettel az ugyanazon helyszinkategéridban — nevezetesen a
kkv-t6kefinanszirozasi piacokon — jegyzett kibocsitokra vonatkozodan eltérd szabédlyok alkalmazdsabdl fakadd
kockézatokra, az e rendeletben el6irt intézkedések nem korldtozddhatnak kizdrdlag a kkv kibocsdtdkra. A
megfelelési koltségek és az adminisztrativ terhek csokkentését — a kibocsdtok szdmdra a kovetkezetesség és a
befektet6k szdmdra az egyértelmiiség biztositdsa érdekében — a kkv-t8kefinanszirozasi piacokra bevezetett
valamennyi pénziigyi eszkoz kibocsatéjara alkalmazni kell a piaci t6keértékiiktd] fiiggetlendil.

Egy kkv-t6kefinanszirozdsi piac sikerét nem egyszeriien az ott jegyzett véllalkozdsok szdman kell lemérni, hanem a
véllalkozdsok ltal elért novekedés iitemén. Célzottabbd kell tenni a kkv-kra — e rendelet végs6 kedvezményezettjeire
—, illetve a sziikségleteikre Gsszpontosité megkozelitést. Ebben a folyamatban alapvet§ 1épést jelent a biirokracia
csokkentése, de tovabbi intézkedésekre is sziikség van. A kkv-k fejlédésének osztonzése érdekében erdfeszitéseket
kell tenni a finanszirozdsi lehetdségeikkel kapcsolatban kozvetleniil a kkv-k rendelkezésére dll6 informdcidk
javitasdra. A szabdlyozdsi konnyitésnek a novekedési potenciallal rendelkezd kisebb vallalkozdsok javat kell
szolgdlnia.

Az 596/2014/EU rendelet 10. cikkének (1) bekezdése értelmében a bennfentes informdcié jogosulatlan kozzétételére
keriil sor akkor, ha egy személy bennfentes informaciéval rendelkezik, és azt barmely mds személynek dtadja, kivéve
akkor, ha az informdciét munkaviszony, valamely foglalkozds vagy meghatdrozott feladatok szokdsos teljesitése
keretében adja 4t. Az emlitett rendelet 11. cikkének (4) bekezdése szerint a bennfentes informdaciénak a piaci
szerepl6k véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatds sordn torténd kozzététele gy tekintendd, hogy arra
valamely személy munkaviszonydnak, foglalkozdsdnak vagy feladatainak szokdsos teljesitése keretében keriilt sor,
amennyiben betartanak a kozvélemény-kutatdsokra vonatkoz rendszerben megallapitott bizonyos eljardsokat. A
piaci szerepl6k véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatdsok bizonyos informacidknak az tigylet bejelentését
megel6z8, egy vagy tobb potencidlis befektetd szdmadra torténd, a potencidlis befektetSknek egy esetleges tigylet
irdnti érdekl6désének és az ahhoz kapcsoldé feltételeknek — igy példdul az tigylet potencidlis méretének vagy
dranak — a felmérése céljabdl vald dtaddsdt jelenti. Az értékpapirok mindsitett befektetGknek valé felajinldsa
(zartkord  kotvénykibocsdtds) tdrgyaldsi folyamatdban a kibocsdtok korldtozott szdmid potencidlis, az
(EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (°) meghatdrozott, mindsitett befektetGvel folytatnak
targyaldsokat, és az tigylet valamennyi szerz8déses feltételét megvitatjak a sz6ban forg6é mindsitett befektetSkkel.

A tdrgyaldsi folyamatban az informdciok dtaddsa az ligylet egésze szerkezetének kialakitdsat és befejezését célozza,
nem pedig azt, hogy felmérjék az el6re meghatdrozott tigylet potencidlis befektetSinek érdeklGdését. A zartkord
kotvénykibocsatds esetén alkalmazott, a piaci szerepl6k véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatdsok rendszere
idénként terhes lehet, és a kibocsdtokat és a befektetSket egyardnt visszatarthatja az ilyen tigyletekkel kapcsolatos
targyalasokt6l. Annak érdekében, hogy a zirtkorti kotvénykibocsitds vonzobbd véljon, az ilyen iigyletekre

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl sz016
rendelet), valamint a 2003/6/EK eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/[EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsdgi
irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HLL 173., 2014.6.12., 1. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. jinius 14.) az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajdnlattételkor
vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténs bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatérdl és a 2003(71/EK irdnyelv hatdlyon
kiviil helyezésérdl (HL L 168., 2017.6.30., 12. o.).
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vonatkozé bennfentes informdciok mindsitett befektetSk részére torténd dtadasat ugy kell tekinteni, hogy arra
valamely személy munkaviszonydnak, foglalkozasinak vagy feladatainak szokdsos teljesitése keretében keriilt sor, és
azt ki kell zdrni a kozvélemény-kutatdsok rendszerének hatdlya aldl, feltéve, hogy megfelel§ titoktartdsi
megallapodds van érvényben.

(7) A kibocsatok részvényeinek bizonyos szintd likviditdsa olyan likviditdsi mechanizmusokon keresztiil érhetd el, mint
az drjegyzési megdllapoddsok vagy a likviditdsi szerzGdések. Az drjegyzési megdllapoddsok olyan szerzGdést
tartalmaznak, amelyeket a piacmtikodtetS és olyan harmadik személy kot, aki kotelezettséget vallal bizonyos
részvények likviditdsdnak fenntartdsdra, és cserébe a kereskedelmi dijakbdl drengedményben részesiil. A likviditdsi
szerz6dés a kibocsdto és olyan harmadik személy kozotti szerz6dést tartalmaz, aki kotelezettséget vallal a kibocsatd
nevében a részvényei likviditdsanak biztositdsdra. A likviditasi szerz6déseknek bizonyos feltételek mellett a kkv-
t6kefinanszirozdsi piacokra bevezetett valamennyi pénziigyi eszkoz kibocsatdja szamara elérhetdnek kell lenniiik az
egész Unidban annak érdekében, hogy a piaci integritds teljeskorti megdrzése biztositott legyen.

Nem minden illetékes hatdsdg hozott még létre az 596/2014/EU rendelettel osszhangban a likviditdsi szerz6désre
nézve elfogadott piaci gyakorlatokat, ami azt jelenti, hogy jelenleg a kkv-t6kefinanszirozdsi piacra bevezetett
pénziigyi eszkozok nem minden kibocsitéja fér hozzd az Unidban likviditdsi rendszerekhez. A likviditdsi
rendszerek hidnya akadalyat képezheti a kkv-tGkefinanszirozasi piacok tényleges fejlédésének. Ezért sziikséges egy
olyan unids keretrendszer létrehozdsa, amely lehet6vé teszi a kkv-t6kefinanszirozdsi piacokra bevezetett
valamennyi pénziigyi eszkoz kibocsdtdja szdmdra, hogy a nemzeti szinten megillapitott elfogadott piaci
gyakorlatok hidnydban egy likviditdsszolgaltatval kossenek likviditdsi szerz8dést. Ebben az unids keretrendszerben
nem mindsiilne piaci manipuldciéban valé kozremiikodésnek, ha egy adott személy likviditdsi szerzdést kot
valamely likviditdsszolgaltatéval. Lényeges ugyanakkor, hogy a kkv-t6kefinanszirozdsi piacra vonatkozé likviditdsi
szerzG8dések javasolt unids keretrendszere ne felvéltsa, hanem inkabb kiegészitse a meglévg vagy jovébeli elfogadott
nemzeti piaci gyakorlatokat. Lényeges megtartani annak a lehetSségét is, hogy az illetékes hatdsdgok elfogadott
piaci gyakorlatokat dllapitsanak meg a likviditdsi szerz8désekre vonatkozdan annak érdekében, hogy a feltételeiket a
helyi sajatossagokra szabjdk, illetve hogy az ilyen megéllapoddsokat a kereskedési helyszinekre bevezetett
részvényeken kiviil mas illikvid értékpapirokra is kiterjesszék.

(8) A likviditasi szerz6désekre vonatkozd javasolt unids keretrendszer kovetkezetes harmonizéldsinak biztositdsa
érdekében a Bizottsdgnak az Eurdpai Unié mikodésérdl szolé szerzédés 290. cikke szerinti és az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok révén az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelettel (%) létrehozott eurépai feliigyeleti hat6sdg (Eurépai Ertékpapirpiaci Hat6sag) (ESMA
vagy EEPH) iltal kidolgozott szabalyozds-technikai standardokat kell elfogadnia, amelyek meghatarozzak az ilyen
szerzGdések céljdra felhaszndland6 mintdt.

(9) Az 596/2014/EU rendelet 17. cikke (4) bekezdésének megfelelGen a kibocsdtok donthetnek tgy, hogy késleltetik a
bennfentes informaciok nyilvdnos kozzétételét, amennyiben fenndll a valdszintisége annak, hogy a kibocsatok
jogszer(i érdekei sériilnének, ha a kozzététel késleltetése a nyilvdnossdg szdmdra vélhetGen nem félrevezetd, és ha a
kibocsdté gondoskodni tud az informdcié bizalmas kezelésérél. A kibocsdtok mindazondltal kotelesek errdl
értesiteni az illetékes hatdsagot, és irdsos magyardzatot adni a dontés aldtdmasztdsdra. A kizarolag kkv-tékefinan-
szirozdsi piacokra bevezetett pénziigyi eszkoz kibocsdtdira alkalmazott ezen értesitési kotelezettség megterheld
lehet., Egy enyhébb kovetelmény, amely alapjan ezen kibocsitoknak csak az illetékes hatdsdg kérésére kellene
megmagyardzni a késleltetés okait, csokkentené a kibocsdték adminisztrativ terheit anélkiil, hogy barmely jelentés
hatéssal lenne az illetékes hatdsdg azon képességére, hogy ellendrizze a bennfentes informacié kozzétételét, feltéve,
hogy az illetékes hatdsdg tovdbbra is értesitést kap a kozzététel késleltetésérsl szolo dontésrdl, és vizsgalatot
indithat, amennyiben kételyei mertilnek fel a dontéssel kapcsolatban.

(10) A kkv-t8kefinanszirozdsi piacokra bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsdtoira vonatkozban meghatdrozott jelenlegi
kevésbé szigorti — az 596/2014/EU rendelet 18. cikkének (6) bekezdése szerinti — kovetelmény, miszerint csak az
illetékes hatdsdg kérelmére kell a bennfentesek jegyzékét elkésziteni, korldtozott gyakorlati hatdssal rendelkezik
tekintettel arra, hogy e kibocsdtokra tovdbbra is vonatkoznak a kovetelmények, hogy folyamatosan figyelemmel
kisérjék azon személyeket, akik a folyamatban 1évd projektek keretében bennfentesnek mindsiilnek. A meglévé
kovetelményt ezért célszerti azon lehet8ség biztositdsdval felvaltani, hogy a kkv-tSkefinanszirozdsi piacra bevezetett
pénziigyi eszkozok kibocsatdi csak azon személyek jegyzékét vezessék, akik feladataik szokdsos teljesitése keretében
rendszeres hozzaféréssel rendelkeznek a bennfentes informdcidhoz, ideértve példaul az igazgatdkat, az tigyvezetd
testilletek tagjait és a vidllalati jogtandcsosokat. A kkv-tSkefinanszirozdsi piacokra bevezetett pénziigyi eszkozok
kibocsdtéi szdmdra megterhel8 lenne haladéktalanul naprakésszé tenni az (EU) 2016/347 bizottsdgi végrehajtdsi

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatsig (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hat6sdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsirl és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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rendeletben (’) meghatdrozott médon a bennfentes jegyzék egészét. Mivel azonban néhdny tagdllam fontosnak
tekinti a bennfentes jegyzékeket a magasabb szint( piaci integritds biztositdsa szempontjdbdl, a tagéllamok szdmara
lehetSséget kell biztositani arra, hogy a kkv-t8kefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsatéira
vonatkozéan olyan kovetelményt vezessenek be, amelynek értelmében a bennfentes informaciékhoz hozzaféréssel
rendelkezd valamennyi személyt magukban foglald, kiterjedtebb bennfentes jegyzékeket kell vezetniiik.
Mindazonéltal, figyelembe véve, hogy a kkv-k szdmadra ardnyos adminisztrativ terhet kell biztositani, helyénvald,
hogy ezek a kiterjedtebb jegyzékek a bennfentesek teljes jegyzékéhez képest kisebb adminisztrativ terhet jelentsenek.

(11) Lényeges leszogezni, hogy a bennfentesek jegyzékének osszedllitdsara vonatkozd kotelezettség a kibocsdtokat és a
nevitkben vagy a megbizdsukbdl eljaré személyeket egyardnt terheli. A bennfentesek jegyzékének Gsszedllitasdval
kapcsolatban a kibocsdté nevében vagy javdra eljaré személyekre hdruld felelGsséget egyértelmden kell
meghatdrozni annak elkeriilése érdekében, hogy az Unidban ne legyenek eltér§ értelmezések és gyakorlatok. Az
596/2014/EU rendelet vonatkozo rendelkezéseit ennek megfelelGen médositani kell.

(12) A kibocsatoknak és a kibocsatdsi egységek piaca szereplinek — az 596/2014/EU rendelet 19. cikkének (3) bekezdése
értelmében — az tigyletet kovetd hirom munkanapon beliil kozzé kell tenniiik a vezetdi feladatokat elldté személyek és a
velik szoros kapcsolatban allé személyek dltal kotott tigyletekre vonatkozd informacidkat. Ugyanezt a hatdridét kell
alkalmazni a vezetdi feladatokat elldté személyekre és a velitk szoros kapcsolatban dll6 személyekre azon kotelezett-
ségiikkel kapcsolatban, miszerint az figyleteiket jelenteniitk kell a kibocsiténak és a kibocsitdsi egységek piaca
szereplinek. Abban az esetben, amikor a vezeti feladatokat elldté személyek és a velikk szoros kapcsolatban 4ll6
személyek késve értesitik az tigyleteikrdl a kibocsatokat vagy a kibocsatasi egységek piacdnak szerepl6it, a kibocsatok és a
kibocsdtasi egységek piacdnak szerepl6i szdmara technikai kihivést jelent a hdromnapos hatérid6nek valé megfelelés, ami
felel6sséggel kapcsolatos kérdéseket is felvethet. A kibocsatok és a kibocsatsi egységek piacanak szerepldi szdmdra ezért
lehet6vé kell tenni, hogy az tigyleteiket az attdl szdmitott két munkanapon beliil tegyék kozzé, hogy ezekrdl az
tigyletekrdl Sket a vezetdi feladatokat elldté személyek vagy a velitk szoros kapcsolatban 4llé személyek értesitették.

(13) Az (EU) 2017/1129 rendelet alapjin a kibocsdtok — bizonyos feltételek mellett — valamely véllalkozds feletti
ellenérzés megszerzésével kapcsolatban csereajanlat révén torténd értékpapirokra vonatkozé ajinlattétel esetén és
valamely egyesiiléssel vagy szétvaldssal kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy kiosztandé értékpapirok esetén nem
kotelesek tdjékoztatot kozzétenni. Ehelyett az tigyletet és annak a kibocsatéra gyakorolt hatdsit leiré minimalis
informdciét tartalmazé dokumentumot kell a nyilvinossdg szdmdra elérhet6vé tenni. Az unids jog értelmében
nincs olyan, az illetékes nemzeti hatésdgokkal szemben fenndllo kovetelmény, amely értelmében ezt a
dokumentumot nyilvanossigra hozatala el6tt feliil kellene feliilvizsgdlniuk vagy jova kellene hagyniuk, tartalmanak
pedig a tdjékoztatoban foglaltakndl sziikebbnek kell lennie. E mentesség nem szdndékolt kovetkezménye, hogy
egyes esetekben valamely t6zsdén nem jegyzett vallalkozds, tdjékoztaté készitése nélkiil hajthatja végre az
értékpapirjainak a szabélyozott piacra torténé els§ bevezetését. Mindezzel megfosztand a befektetGket a
tdjékoztatdban szerepld hasznos informécioktdl, mikozben elkeriili azt, hogy az illetékes nemzeti hatdsig
feliilvizsgdlja a piac szdmadra nytjtott informdcidkat. Ezért helyénval6 arra vonatkozé kovetelményt bevezetni, hogy
az olyan, t6zsdén nem jegyzett véllalkozds amelynek csereajanlatot, egyesiilést vagy szétvildst kovetSen dll
szandékaban a szabalyozott piacra valé bevezetés, tdjékoztatét kelljen kozzétennie.

(14) Az (EU) 2017/1129 rendelet 14. cikke jelenleg nem teszi lehet6vé egyszertsitett tdjékoztatok haszndlatit azon
kibocsédtok szdmadra, amelyek tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirjait szabalyozott piacon vagy kkv-tSkefinan-
szirozasi piacon folyamatosan forgalmaztik legaldbb az elmult 18 hénapban, és amelyek olyan értékpapirok
kibocsétdsdra torekszenek, melyek kordbban kibocsdtott, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokkal
helyettesithetd, tulajdonviszonyt megtestesit§ értékpapirok megszerzésére jogositanak fel. Ezért az emlitett rendelet
14. cikkét modositani kell annak lehetdvé tétele érdekében, hogy e kibocsitok az egyszertsitett tdjékoztatdkat
hasznalhassak.

(15) A kkv-tSkefinanszirozdsi piacok nem tekinthetSk a kibocsitéi bdvités utolsé 1épésének, hanem lehetdvé kell tenniiik
a sikeres vallalkozdsok novekedését, és azt, hogy a jov6ben szabélyozott piacokra léphessenek, hogy kihaszndljék a
nagyobb likviditds és a nagyobb befektetsi kor el6nyeit. A kkv-tSkefinanszirozasi piacokrdl a szabdlyozott piacra
torténd dtmenet megkonnyitése érdekében a novekvg vallalkozasok szamadra lehet6vé kell tenni, hogy a kordbban
kibocsétott értékpapirokkal helyettesithet6 értékpapirok szabdlyozott piacra torténs bevezetése céljdbdl az
(EU) 2017/1129 rendelet 14. cikkében meghatdrozott egyszerdsitett kozzétételi szabdlyokat alkalmazzak, feltéve,
hogy e villalkozdsok ezt megel6zGen mar olyan értékpapirokat kindltak a nyilvdnossdg szdmdra, amelyeket kkv-
t6kefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztak legaldbb két éven keresztiil, és hogy e wvillalkozasok
maradéktalanul teljesitették a jelentéstételi és kozzétételi kotelezettségeket az emlitett id@szak alatt. A kétéves
idtartamnak lehet6vé kell tennie a kibocsatok szdmadra, hogy mar elegendd, miltra visszatekint§ eredménnyel
rendelkezzenek, illetve hogy a pénziigyi teljesitményitkre és a 2014/65/EU irdnyelv szerinti jelentéstételi
kovetelményekre vonatkozdan informéciot bocsdssanak a piac rendelkezésére.

() A Bizottsdg (EU) 2016/347 végrehajtdsi rendelete (2016. mdrcius 10.) az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek
megfelel@en a bennfentesek jegyzékének elkészitéséhez és frissitéséhez haszndlt pontos formdtumra vonatkozé végrehajtds-technikai
standardok meghatdrozdsardl (HL L 65.,2016.3.11., 49. 0.).
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(16) Az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) nem irja el6 a kkv-t8kefinanszirozdsi piacokra
bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsdtéi szdmdra, hogy pénziigyi beszdmoldikat a nemzetkdzi pénziigyi
beszdmoldasi standardoknak (IFRS) megfelelGen kozzétegyék. Ugyanakkor annak érdekében, hogy ne térjenek el a
szabdlyozott piaci elGirdsoktdl, a kkv-tGkefinanszirozdsi piacokra bevezetett pénzigyi eszkozok azon
kibocsatéinak, akik a 2017/1129/EU rendelet 14. cikkében meghatdrozott egyszerdsitett kozzétételi szabalyokat
szandékoznak hasznélni értékpapirjaiknak a szabalyozott piacra torténd bevezetése céljdbdl, a legfrissebb pénziigyi
beszdmoléikat az 1606/2002[EK rendelettel dsszhangban kell elkésziteniiik, beleértve az el6z6 évre vonatkozd
osszehasonlité informdci6kat” amennyiben értékpapirjaiknak a szabdlyozott piacra valé bevezetését kovetGen a
2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () alkalmazdsinak eredményeképpen osszevont pénziigyi
beszdmolot kell késziteniitk. Ha az emlitett irdnyelv alkalmazdsa nem irja el§ a kibocsdtok szdmadra, hogy ilyen
beszamol6t készitsenek, azon tagéllam nemzeti joganak kell megfelelniiik, amelyben bejegyezték Gket.

(17) E rendelet célja Osszhangban dll a névekvd villalatok unids tdjékoztatéjanak célkittizéseivel, amelyeket az
(EU) 2017/1129 rendelet 15. cikke tartalmaz. A noévekvd villalatok unids tdjékoztatdja rovid, ezért gazdasigos
elgallitani, igy csokkenti a kkv-k koltségeit. A kkv-k szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy a novekvé vallalatok unids
tdjékoztatdjanak haszndlatdt vdlaszthassdk. A kkv-knak az (EU) 2017/1129 rendeletben szerepl$ jelenlegi
fogalommeghatarozdsa tilzottan korlatozé lehet, killondsen a kkv-tGkefinanszirozdsi piacra valé bevezetésre
torekvd olyan kibocsdtok esetében, amelyek jellemz8en nagyobbak a hagyomanyos kkv-kndl. Ennek kovetkeztében
— a nyilvanos ajdnlattételek, majd rogton ezutdn a kkv-tSkefinanszirozdsi piacra torténd elsé bevezetés tekintetében
— kisebb kibocsdtok nem lennének képesek a novekvd villalatok unids tdjékoztatdjat hasznélni, akkor sem, ha piaci
t6keértékitk a piacra torténd els§ bevezetésiiket kovetGen alacsonyabb lenne, mint 200 000 000 EUR. Ezért az
(EU) 2017/1129 rendeletet médositani kell annak lehetévé tétele érdekében, hogy azok a 200 000 000 EUR alatti
indikativ piaci t8keértékd kibocsatok, amelyek els alkalommal kivannak nyilvanos ajanlatot tenni, a novekvd
véllalatok unids tdjékoztat6jat készithessék el.

(18) Tekintettel arra, hogy a kkv-k fontos szerepet jatszanak az Unié gazdasdgdnak miikodése szempontjabdl, kiilonos
figyelmet kell forditani a pénziigyi szolgéltatdsokra vonatkozé unids jog éltal a kkv-k finanszirozasira gyakorolt
hatdsra. Ennek érdekében a Bizottsignak — a t8zsdén jegyzett és nem jegyzett kkv-k finanszirozdsira hatdst
gyakorl6 jogszabélyok feliilvizsgalata sordn — elemeznie kell azokat a szabélyozdsi és adminisztrativ akaddlyokat, a
kutatdst érintSket is, amelyek korldtozzdk vagy megakaddlyozzdk a kkv-kba torténd befektetést. Ennek sordn a
Bizottsdgnak értékelnie kell a kkv-kba irdnyulé tSkedramlasok alakuldsit, és arra kell torekednie, hogy kedvezd
szabdlyozdsi kornyezetet hozzon létre a kkv-k finanszirozdsdnak 6sztonzése érdekében.

(19) A 2014/65/EU irdnyelvet, valamint az 596/2014/EU és az (EU) 2017/1129 rendeletet ezért ennek megfelelGen
médositani kell.

(20)  E rendeletet 2019. december 31-t61 kell alkalmazni. Az 1. cikket azonban 2021. janudr 1-t8l kell alkalmazni,
ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az 596/2014/EU rendelet mddositsai

Az 596/2014/EU rendelet a kovetkez8képpen modosul:
1. A 11. cikkbe a kovetkezs bekezdés keriil beillesztésre:

»(la)  Amennyiben az értékpapir-ajanlattétel kizarélag az (EU) 20171129 eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet (¥)
2. cikkének e) pontjdban meghatdrozott mindsitett befektetSknek sz6l, nem mindsiil piaci szereplék véleményére
vonatkozé kozvélemény-kutatdsnak az, ha kereskedési helyszineken bevezetett pénziigyi eszkozokkel rendelkezd
kibocsdté vagy az 6 képviseletében vagy javéra eljaré barmely személy az informdcidkat a kotvénykibocsdtdsban vald
részvétel szerzGdéses feltételeinek megtargyaldsa céljabol az ilyen mindsitett befektetSknek dtadja. Ez az
informdcibatadas agy tekintendd, hogy arra az e rendelet 10. cikkének (1) bekezdése értelmében valamely személy
munkaviszonyanak, foglalkozdsanak vagy feladatainak szokdsos teljesitése keretében keriilt sor, ezért nem mindsiil

(*) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1606/2002/EK rendelete (2002. jilius 19.) a nemzetkozi szdmviteli standardok alkalmazdsardl
(HLL 243.,2002.9.11., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. junius 26.) a meghatdrozott tipusi véllalkozdsok éves pénziigyi
kimutatdsair6l, 6sszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairél és a kapcsolddd beszdmoldkrdl, a 2006/43[EK eur6pai
parlamenti és tandcsi irdnyelv médositdsdrol, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérél
(HLL 182.,2013.6.29.,19.0.).
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bennfentes informacidk jogosulatlan kozzétételének. A kibocsdtonak, vagy a képviseletében vagy a javdra eljar6
személynek biztositania kell, hogy az informaci6t kézhez vevé mindsitett befektetSk tudatiban legyenek a vonatkozé
jogi és szabalyozasi kotelezettségeiknek, illetve irdsban is elismerjék azokat, tovdbba tudatdban legyenek a bennfentes
kereskedelem és a bennfentes informacié jogosulatlan kozzététele tekintetében alkalmazandé6 szankciknak.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. jinius 14.) az értékpapirokra vonatkozé
nyilvdnos ajdnlattételkor vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténs bevezetésekor kozzéteendd
tdjékoztat6rol és a 2003/71/EK irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérsl (HL L 168., 2017.6.30., 12. 0.).”

2. A 13. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(12)  E cikk (1)~(11) bekezdésének megfeleléen megdllapitott, elfogadott piaci gyakorlatok sérelme nélkiil, a kkv-
t6kefinanszirozdsi piacra bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsdtéi a részvényeikre vonatkozdan likviditdsi
szerzGdéseket kothetnek, a kovetkezd feltételek egyiittes teljesiilése esetén:

a) a likviditasi szerz6dés feltételei megfelelnek az e cikk (2) bekezdésében és az (EU) 2016/908 felhatalmazdson alapuld
bizottsdgi rendeletben (*) foglalt kritériumoknak;

b) a likviditasi szerz8dést az e cikk (13) bekezdésében emlitett uniés mintdnak megfelelgen hoztdk létre;

¢) alikviditdsszolgdltatt az illetékes hat6sdg megfelelGen engedélyezte a 2014/6 5/EU irdnyelv alapjdn, illetve azt a kkv-
t6kefinanszirozasi piacot mtikodtetd piacmiikodtets vagy befektetési vallalkozds piaci tagként nyilvantartasba vette;

d) a Kkkv-tSkefinanszirozdsi piacot mikodtetd piacmiikodtetS vagy befektetési vallalkozds irdsban elismeri a
kibocsatonak, hogy a likviditasi szerz6dés masolatat dtvette és hozzdjarul a szerz6dés feltételeihez.

Az e bekezdés els§ albekezdésében emlitett kibocsdtonak barmikor képesnek kell lennie annak tandsitdsdra, hogy
folyamatosan teljesiilnek azok a feltételek, amelyek alapjin a szerz8dés létrejott. Az emlitett kibocsitonak és a
piacmtikodtet vagy a kkv-t8kefinanszirozdsi piacot mtkodtetd befektetési véllalkozdsnak az érintett illetékes
hatdsagok kérésére azok rendelkezésére kell bocsatania a likviditasi szerz6dés masolatat.

(13) Az EEPH-nak szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a likviditési szerzGdés (12) bekezdés
szerinti megkotésének céljara haszndlandészerz6désminta létrehozdsdra, a (2) bekezdésben foglalt — tobbek kozott a
piac tekintetében fenndll6 4tlathatdsdgra és a likviditds nyujtdsdnak teljesitésére vonatkoz6 — kovetelményeknek vald
megfelelés biztositdsa érdekében.

Az EEPH-nak ezeket a szabélyozastechnikai standardtervezeteket 2020. szeptember 1-ig be kell nydjtania a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardokat
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban elfogadja.

(*) A Bizottsdg (EU) 2016/908 felhatalmazason alapul6 rendelete (2016. februdr 26.) az elfogadott piaci gyakorlatok
megdllapitdsdhoz szitkséges kritériumokrol, eljrdsr6l és kovetelményekrdl, valamint az elfogadott piaci
gyakorlatok fenntartdsdéhoz, megsziintetéséhez vagy elfogadasuk feltételeinek modositdsdhoz —sziikséges
kovetelményekrdl sz6l6 szabdlyozdstechnikai standardok meghatdrozdsa tekintetében az 596/2014/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet kiegészitésérdl (HL L 153., 2016.6.10., 3. 0.).”

3. A 17.cikk (4) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,E bekezdés harmadik albekezdésétdl eltérve, az olyan kibocsitonak, amelynek a pénziigyi eszkozeit kizdrdlag a kkv-
t6kefinanszirozdsi piacra vezették be, kizdrélag kérésre kell irdsbeli magyardzatot adnia a (3) bekezdésben
meghatarozott illetékes hatdsdg részére. Amennyiben a kibocsité meg tudja indokolni a késleltetésre vonatkozd
dontését, tigy nem kell az indokoldsrdl nyilvantartdst vezetnie.”

4. A 18. cikk a kovetkez8képpen modosul:
a) az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,(1)  Akibocstonak és a képviseletében vagy a javdra eljar6 minden személynek:

a) jegyzéket kell készitenie azokrdl a személyekrdl, akik hozziférnek a bennfentes informaciékhoz, és akik
munkaszerz8dés alapjdn vagy mds médon szdmdra munkdt végeznek olyan feladatokat teljesitve, amelyek altal
bennfentes informdci6khoz férnek hozzd, igy példdul a tandcsaddk, konyvelSk vagy hitelmindsits szervezetek (a
bennfentesek jegyzéke);

b) a bennfentesek jegyzékét a (4) bekezdésnek megfelelGen azonnal frissitenie kell; tovabba
¢) abennfentesek jegyzékét kérésre a lehetd leghamarabb meg kell kiildenie az illetékes hat6sdg részére.

(2) A kibocsitonak és a képviseletében vagy a javéra eljaré személyeknek minden észszerti 1épést meg kell
tenniiik annak biztositdsa érdekében, hogy a bennfentesek jegyzékében szerepld személyek irdsban elismerjék a
vonatkoz6 jogi és szabalyozasi kotelezettségeket, és tudatdban legyenek a bennfentes kereskedelem és a bennfentes
informdci6k jogosulatlan kozzététele tekintetében alkalmazandé szankci6knak.
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Amennyiben a kibocsitd egy masik személyt kér fel a bennfentesek jegyzékének osszedllitasara vagy frissitésére, a
kibocsdté tovabbra is teljes felelGsséggel tartozik az e cikknek valé megfelelésért. A kibocsdté mindig fenntartja
jogat a bennfentesek jegyzékéhez val6 hozzaféréshez, amelyet a mésik személy allit 6ssze.”;

b) a(4), az (5) és a (6) bekezdés helyébe a kovetkezs szoveg lép:

,(4) A kibocsiténak és barmely, a képviseletében vagy javdra eljaré személynek haladéktalanul frissitenie kell a
bennfentesek jegyzékét — a frissités datumat is feltiintetve — az aldbbi koriilmények fenndlldsa esetén:

a) amennyiben megvaltozott a bennfentesek jegyzékében mar szerepld valamely személy jegyzékbe vételének oka;

b) amennyiben a bennfentes informédciékhoz @j személy fér hozzd, akit ezért fel kell venni a bennfentesek
jegyzékébe; és

¢) amennyiben valamely személy a tovabbiakban mar nem fér hozza a bennfentes informaciékhoz.

Az egyes frissitések sordn meg kell adni azt a ddtumot és idGpontot, amikor a frissitést kivéltd valtozds
bekovetkezett.

(5) A bennfentesek jegyzékét a kibocsitd és a nevében vagy a javara eljdrd személy mindegyike a jegyzék
osszeallitasat vagy frissitését kovets legalabb o6t éven at koteles megdrizni.

(6) A kkv-tGkefinanszirozdsi piacra bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsdtéi jogosultsiggal rendelkeznek arra,
hogy a bennfentesek jegyzékébe csak azokat a személyeket foglaljdk bele, akik a kibocsdténdl betoltott funkcidjuk
vagy pozicidjuk jellegénél fogva rendszeres hozzaféréssel rendelkeznek bennfentes informdciékhoz.

E bekezdés els6 albekezdésétdl eltérve, és amennyiben azt a nemzeti piaci integritdssal kapcsolatos konkrét aggalyok
indokoljak, a tagallamok elSirhatjdk a kkv-t6kefinanszirozdsi piacra bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsatoi
szdmdra, hogy az (1) bekezdés a) pontjiban emlitett valamennyi személyt vegyenek fel a bennfentesek jegyzékébe.
A jegyzékek tartalmazzdk az EEPH dltal az e bekezdés negyedik albekezdésének megfeleléen meghatirozott
formatumban megadott informéciokat.

Az e bekezdés els§ és masodik albekezdésében emlitett bennfentesek jegyzékét annak kérésére a lehetd leghamarabb
be kell nydjtani az illetékes hatdsdg részére.

Az EEPH-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a bennfentes jegyzék e bekezdés médsodik
albekezdésében emlitett, pontos formdtumanak kialakitdsa érdekében. A bennfentesek jegyzéke formdtumdnak
ardnyosnak kell lennie, és a (9) bekezdésben emlitett bennfentes jegyzék formdtuméhoz képest kisebb
adminisztrativ terhet kell jelentenie.

Az EEPH-nak az emlitett végrehajtistechnikai standardtervezeteket 2020. szeptember 1-ig kell benydjtania a
Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdés negyedik albekezdésében emlitett végrehajtds-technikai
standardokat az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével osszhangban elfogadja.”
5. A 19. cikk (3) bekezdése els6 albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(3) A kibocsitéknak vagy a kibocsitdsi egységek piaca szereplGinek az (1) bekezdésben emlitett értesités
kézhezvételétdl szamitott két munkanap 4l rendelkezésére, hogy az értesitésben szerepld informdciot kozzétegyék.”

6. A 35. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsignak a 6. cikk (5) és (6) bekezdésében, a 12. cikk (5) bekezdésében, a 17. cikk (2) bekezdésének
harmadik albekezdésében, a 17. cikk (3) bekezdésében, a 19. cikk (13) és (14) bekezdésében, valamint a 38. cikkben
emlitett, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozé felhatalmazdsa 2019. december 31-t8l otéves
idStartamra sz6l. A Bizottsdg legkésébb kilenc hénappal az otéves idStartam letelte el6tt jelentést készit a
felhatalmazasrdl. Amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs nem ellenzi a meghosszabbitast legkésébb hirom
hénappal az egyes id6tartamok letelte el6tt, akkor a felhatalmazds hallgatélagosan meghosszabbodik a kordbbival
megegyez§ idGtartamra.”

2. cikk
Az (EU) 2017/1129 rendelet médositdsai

Az (EU) 2017/1129 rendelet a kovetkezSképpen modosul:
1. Az 1. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

,(6a) A (4) bekezdés f) pontjadban és az (5) bekezdés e) pontjdban megéllapitott mentességek kizardlag a
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokra alkalmazhatdk, és kizdrélag a kovetkezd esetekben:
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a) a felajanlott, mar meglévg értékpapirokkal helyettesithet, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokat az adott
véllalkozas feletti ellenSrzés megszerzését és az tigyletet megel6zGen mar bevezették valamely szabdlyozott piacra,
és az ellendrzés megszerzése nem mindsiil az 1126/2008/EK bizottsdgi rendelettel (*) elfogadott nemzetkozi
pénziigyi beszdmoldsi standardok (IFRS) 3, ,Uzleti kombindciok” standardjanak B19. bekezdése értelmében
forditott akviziciénak, vagy

b) az ajanlati dokumentum ellenSrzésére adott esetben a 2004/25/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (**) alapjn
illetékes feltigyeleti hatdsdg elGzetes jovdhagydsat adta az e cikk (4) bekezdése f) pontjaban vagy (5) bekezdése e)
pontjdban emlitett dokumentumhoz.

(6b) A (4) bekezdés g) pontjdban és az (5) bekezdés f) pontjdban megillapitott mentességek kizdrdlag olyan,
tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirokra alkalmazhatok, amelyek esetében az tigylet nem tekinthet§ az IFRS 3,
Uzleti kombindciok standard B19. bekezdése értelmében meghatdrozott forditott akviziciénak, és kizdrolag a
kovetkezd esetekben:

a) a megszerz$ jogi személyek tulajdonviszonyt megtestesitS értékpapirjait mar az iigylet el6tt bevezették valamely
szabalyozott piacra;

b) a szétvilds dltal érintett jogi személyek tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirjait mdr az tigylet el6tt bevezették
valamely szabalyozott piacra.

(*) A Bizottsdg 1126/2008/EK rendelete (2008. november 3.) az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel 6sszhangban egyes nemzetkozi szamviteli standardok elfogaddsarél (HL L 320., 2008.11.29., 1. o.).

(**) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2004/25EK irdnyelve (2004. dprilis 21.) a nyilvanos vételi ajanlatr6l (HL L 142.,
2004.4.30.,12. 0).”

2. A 14. cikk a kovetkez8képpen médosul:
a) az (1) bekezdés elsd albekezdése a kovetkez8képpen mddosul:
i. ab) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) az 1. cikk (5) bekezdésének sérelme nélkill olyan kibocsdtok, amelyek tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirjait szabélyozott piacon vagy kkv-tSkefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztdk legalabb
az elmdlt 18 hénapban, és amelyek tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirokat vagy a
kibocsaté meglévd, mar bevezetett, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirjaival helyettesithetd,
tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok megszerzésére feljogosito értékpapirokat bocsatanak ki;”;

ii. aszoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,d) olyan kibocsdtok, amelyek értékpapirjait a nyilvdnossagnak felajanlottak és a kkv-t6kefinanszirozési piacon
folyamatosan forgalmaztdk legaldbb két évig, és amelyek az emlitett piacon valé forgalmazds teljes
id6tartama alatt maradéktalanul megfeleltek a jelentés- és kozzétételi kotelezettségeknek, tovabba amelyek
kordbban kibocsdtott, mar meglévs értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirokat kivinnak bevezetni
valamely szabdlyozott piacra.”;

b) a (2) bekezdés a kovetkez8képpen mbdosul:
i. amdsodik albekezdés a kovetkezé mondattal egésziil ki:

»Az e cikk (1) bekezdése els§ albekezdésének d) pontjaban emlitett azon kibocsatoknak, amelyeknek a 2013/34/
EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) szerint az értékpapirjaik szabalyozott piaci kereskedésbe torténd
bevezetését kovetSen Osszevont pénziigyi beszdmolot kell késziteniiik, ossze kell gydijteniiik az e cikk (3)
bekezdése masodik albekezdésének a) pontja szerinti legfrissebb pénziigyi informaciéikat — amely az
egyszer(sitett tdjékoztatoban szereplS Osszehasonlité informdaciét tartalmaz az el6z8 évre vonatkozdan — az
1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (**) emlitett nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi
standardokkal 6sszhangban.

(*) Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. junius 26.) a meghatdrozott tipusii
véllalkozdsok éves pénziigyi kimutatdsair6l, osszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a
kapcsolddd beszamoldkrdl, a 200643 [EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv modositdsardl, valamint
a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 182., 2013.6.29.,
19.0.).

(**) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1606/2002/EK rendelete (2002. jalius 19.) a nemzetkozi szamviteli
standardok alkalmazdsdrdl (HL L 243.,2002.9.11., 1. 0.).”;
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ii. aszoveg a kovetkez§ albekezdésekkel egésziil ki:

LAz e cikk (1) bekezdése els§ albekezdésének d) pontjdban emlitett azon kibocsdtok, amelyek kordbban
kibocsdtott, mdr meglévS értékpapirokkal helyettesithet6 értékpapirokat kivdnnak bevezetni valamely
szabalyozott piacra, és amelyeknek a 2013/34/EU irdnyelv szerint az ilyen, szabdlyozott piacra torténd
bevezetést koveten nem kell Gsszevont pénziigyi beszdmol6t késziteniiik, dssze kell gydijteniiik az e cikk (3)
bekezdése masodik albekezdésének a) pontja szerinti legfrissebb pénziigyi informdciéikat — amely az
egyszertisitett tdjékoztatoban szereplS Gsszehasonlit6 informadcidt tartalmaz az el6z8 évre vonatkozdan — azon
tagdllam nemzeti jogdval 6sszhangban, amelyben a kibocsatot bejegyezték.

Azon harmadik orszagbeli kibocsatoknak, amelyek értékpapirjait bevezették valamely kkv-tSkefinanszirozasi
piacra, ossze kell gydijteniitkk az e cikk (3) bekezdése mdsodik albekezdésének a) pontja szerinti legfrissebb
pénziigyi informdacibikat — amely az egyszerdsitett tdjékoztatoban szerepld dsszehasonlit6 informécidt tartalmaz
az el6z8 évre vonatkozdan — a nemzeti szdmviteli standardjaikkal osszhangban, feltéve, hogy az emlitett
standardok az 1606/2002/EK rendelettel egyenértékiiek. Amennyiben az emlitett nemzeti szamviteli standardok
nem egyenértékdiek az nemzetkdzi pénziigyi beszdmoldsi standardokkal, a pénziigyi informdciokat az
1606/2002/EK rendeletnek megfelelGen kell dtdolgozni.”;

¢) a(3) bekezdés masodik albekezdésének ) pontja helyébe kovetkezs szoveg 1ép:

,€) tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok — ezen beliil a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok
megszerzésére feljogosit6 értékpapirok — esetében a m(ikods t6kérdl sz6l6 nyilatkozat, a tékeelldtottsagrol és
kotelezettségekrdl szolo nyilatkozat, a relevansnak tekinthet§ Osszeférhetetlenségek és a kapcsolt felekkel
lebonyolitott tigyletek kozzététele, a f6részvényesek és adott esetben az el6zetes pénziigyi informéciok.”

3. A 15. cikk (1) bekezdésének elsd albekezdése a kovetkezd ponttal egészil ki:

,ca) a kkv-ktol eltérg olyan kibocsatok, amelyek a részvényeknek a kkv-tSkefinanszirozdsi piacon valé kereskedésére
torténd bevezetésére irdnyuld kérelemmel egy id6ben az emlitett részvényekre vonatkozé nyilvdnos ajinlatot
tesznek, amennyiben nem rendelkeznek kkv-t6kefinanszirozasi piacra mar bevezetett részvényekkel és az alabbi
két elem kombinalt értéke nem éri el a 200 000 000 EUR-t:

i. avégsd ajanlati dr vagy a 17. cikk (1) bekezdése b) pontjdnak i. alpontjdban emlitett esetben a maximalis ar;

ii. a kozvetlenill a részvényekre vonatkozé nyilvanos ajinlattétel utdn forgalomban 1évé részvények teljes szdma,
vagy a nyilvanossdg szdmara felajanlott részvények szdma alapjdn, vagy —a 17. cikk (1) bekezdése b) pontjanak
i. alpontjdban emlitett esetben — a nyilvinossdg szdmdra felajanlott részvények maximdlis mennyisége alapjin
kiszdmitva.”

4. Az V. mellékletben a II. pont helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

JL A t8keellatottsagrol és kotelezettségekrdl sz016 nyilatkozat (kizdrdlag a 200 000 000 EUR feletti piaci tékeértékd
véllalkozasok dltal kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok esetében) és a miikods t6kérdl szolo
nyilatkozat (kizdrélag tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok esetében).

A cél informdcidkat szolgaltatni a kibocsato t6keelldtottsagardl és kotelezettségeirdl és arrdl, hogy a miikods téke
elegendé-e a kibocsdtd aktudlis sziikségleteinek kielégitésére, és ha nem, akkor hogyan kivinja a kibocsit6
biztositani a tovabbi sziikséges miikods t8két.”

3. cikk
A 2014/65[EU irdnyelv médositisa
A 2014/65/EU irdnyelv 33. cikke a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(9)  ABizottsdg 2020. jalius 1-ig az érdekeltekbdl dll6 szakérti csoportot hoz 1étre a kkv-tSkefinanszirozdsi piacok
mikodésének és sikerének figyelemmel kisérésére. Az érdekeltekbdl all6 szakértdi csoportnak 2021. jalius 1-ig jelentést
kell kozzétennie a megéllapitdsairdl.”

4. cikk

Hatélybalépés és alkalmazds

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.
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Ezt a rendeletet 2019. december 31-t6]l kezd6déen kell alkalmazni. Az 1. cikket azonban 2021. januar 1-t6l kell
alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Strasbourgban, 2019. november 27-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs 1észérél
az elnok az elnok
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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