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A BIZOTTSAG (EU) 2018/1642 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2018. jalius 13.)

az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a bizonyos kovetelmények jelentds

referenciamutaték referenciamutaté-kezel6i dltali alkalmazdsinak sziikségességére vonatkozd

értékelés sordn az illetékes hatésigok dltal figyelembe veend§ kritériumok tovibbi pontositisira
vonatkoz6 szabélyozdstechnikai standardok tekintetében t6rténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsa szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurépai Uni6é mtikodésérdl sz6lo szerzddésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi tigyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitmé-
nyének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17[EU iranyelv, tovdbbd az 596/2014/EU
rendelet médositdsarol sz616, 2016. jiinius 8-i (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (1) és killonosen
annak 25. cikke (9) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2016/1011 rendelet 25. cikkének (1) bekezdése lehetévé teszi a jelentds referenciamutatd referencia-
mutaté-kezelGje szdmdra, hogy gy dontson, nem alkalmazza az emlitett rendelet bizonyos rendelkezéseit. Ha
a referenciamutatd-kezel§ gy dont, hogy az emlitett rendelkezések koziil egyet vagy tobbet nem alkalmaz, az
illetékes hatdsdg hataskorrel rendelkezik annak eldontésére, hogy a referenciamutaté-kezeldnek a rendelkezések
kozil egyet vagy tobbet mégis alkalmaznia kell. Az emlitett rendelet 25. cikkének (3) bekezdése kritériumokat
hatdroz meg, amelyeket az illetékes hatésdgnak figyelembe kell vennie annak értékelése sordn, hogy a referencia-
mutatd-kezel esetében helyénvald lenne-e a szoban forgd rendelkezések alkalmazasa.

(2) Az illetékes hat6sdg dltal figyelembe veend§ kritériumoknak figyelemmel kell lenniiik az (EU) 2016/1011 rendelet
szerinti azon rendelkezések jellegére, amelyekkel kapcsolatban a jelentSs referenciamutaté referenciamutatd-
kezelGje gy donthet, hogy nem alkalmazza azokat. A jelentSs referenciamutatok referenciamutatd-kezelSi
donthetnek tgy, hogy nem alkalmaznak bizonyos olyan rendelkezéseket, amelyek el6irjak szdmukra az alkalma-
zottaiknak a referenciamutatd elééllitdsdban val részvételébdl eredd osszeférhetetlenségek kockdzatinak csokken-
tésére irdnyuld szervezeti intézkedések meghozataldt. Az emlitett rendelet 25. cikke (3) bekezdésének a), c) és
i) pontjidban meghatdrozott kritériumok figyelembevételekor az illetékes hatésdgoknak ezért meg kell fontolniuk
azt is, hogy az adott rendelkezések dltal el6irt szervezeti intézkedések helyett 1éteznek-e mas megfeleld eszkozok
a referenciamutaté integritdsinak megévdsdra.

(3) A (EU) 2016/1011 rendelet 25. cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott kritériumok figyelembevételekor az
illetékes hatdsdgoknak meg kell fontolniuk tovdbbd a referenciamutaténak egy vagy tobb konkrét piacra, és dltald-
nossigban a gazdasdgra gyakorolt hatdsit, valamint a referenciamutat jelent8ségét a pénziigyi stabilitds
biztositdsa szempontjabdl. E célbdl az illetékes hatdsdgoknak nyilvanosan hozzaférhets, vagy a referenciamutaté-
kezel§ altali kozzététel Gtjan vagy mds Gton rendelkezésiikre bocsatott informdciokat kell felhaszndlniuk.

(4) Az (EU) 2016/1011 rendelet 25. cikke (3) bekezdésének f) pontjdban meghatdrozott kritérium figyelembevé-
telekor az illetékes hatosagoknak azt is mérlegelniiik kell, hogy a referenciamutaté-kezel rendelkezik-e a referenci-
amutat6-elGallitds folytonossdgdnak és a referenciamutaté megalapozottsdganak fenntartdsat szolgdlé megfelel§
alternativ technikai eszkozokkel és kontrollmechanizmusokkal, figyelembe véve azon rendelkezések jellegét,
amelyekrdl a referenciamutatd-kezel§ gy dontott, hogy nem alkalmazza azokat.

(5) A referenciamutaté-kezel6k szdmdra elegend§ id6t kell biztositani a kérelmek kidolgozdsdra, valamint az e
rendelet kovetelményeinek valé megfelelés biztositdsira. Ezért ezt a rendeletet két hénappal a hatdlybalépését
kovetSen kell elkezdeni alkalmazni.

(6)  Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésdg (ESMA) dltal a Bizottsighoz benydjtott szabalyozastechnikai
standardtervezeteken alapul.

(7) Az ESMA nyilvdnos konzultdciét folytatott az e rendelet alapjat képezd szabdlyozdstechnikai standardterveze-
tekrdl, elemezte az esetlegesen kapcsol6dé koltségeket és hasznot, tovdbbd kikérte az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet (%) 37. cikkével létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport véleményét,

() HLL171.,2016.6.29., 1. 0. i

(*) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eur6pai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatésdg) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/77EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
A referenciamutaté manipuldcié dltali sebezhetGsége

Az (EU) 2016/1011 rendelet 25. cikkének (3) bekezdése értelmében az illetékes hatdsag dltal a referenciamutatd
manipuldcié dltali sebezhetdségének figyelembevétele sordn megfontolandd tovabbi kritériumok magukban foglaljak
legalabb a kovetkezdket:

a) a referenciamutatd tigyleti adatokon alapul-e;

b) az adatszolgéltatok feliigyelt szervezetek-e;

(a)

) alkalmaznak-e a bemeneti adatok megalapozottsdgat erdsitd intézkedéseket;

o

) a referenciamutatd-kezel§ szervezeti struktirdja csokkenti-e a manipuldci6 6sztonzdit;

e) a referenciamutaté-kezel6nek van-e pénziigyi érdekeltsége a referenciamutatét referenciaként haszndlé pénziigyi
eszkozokben, pénziigyi tigyletekben vagy befektetési alapokban;

f) vannak-e ugyanannak a referenciamutaténak, vagy hasonlé mérettel és szervezeti struktiiraval rendelkezé referencia-
mutatd-kezel§ dltal eléllitott hasonlé médszertand referenciamutaténak a manipuldldsaval kapcsolatos bizonyitott
esetek.

2. cikk
A bemeneti adatok jellege

Az (EU) 2016/1011 rendelet 25. cikkének (3) bekezdése értelmében az illetékes hatdsdg dltal a bemeneti adatok
jellegének figyelembevétele sordn megfontolandé tovabbi kritériumok magukban foglaljdk legaldbb a kovetkezdket:

a) abban az esetben, ha a bemeneti adatok iigyleti adatok, a referenciamutat6-kezel§ a referenciamutaté dltal mérni
hivatott piaci vagy gazdasdgi valosdg szereplGje-e;

b) abban az esetben, ha a bemeneti adatokat adatszolgiltatok szolgdltatjak, az adatszolgdltatéknak van-e pénziigyi
érdekeltségiik a referenciamutatét referenciaként haszndlé pénziigyi eszkozokben vagy pénziigyi iigyletekben, vagy
profitilhatnak-e a referenciamutaté altal mért befektetési alap teljesitményébdl;

c) abban az esetben, ha a bemeneti adatok harmadik orszdgban taldlhaté t6zsdékrsl vagy kereskedési rendszerekbél
szarmaznak, olyan szabdlyozdsi és feliigyeleti keret alkalmazanddé-e a szoban forgd t8zsdékre vagy kereskedési
rendszerekre, amely fenntartja a bemeneti adatok integritdsat;

d) abban az esetben, ha a bemeneti adatok jegyzésekbdl dllnak, a jegyzések kotelezettséggel jarnak vagy indikativak-e, és
megfelel§ kontrollmechanizmusok alkalmazanddk-e rdjuk.

3. cikk
Az §sszeférhetetlenségek szintje

Az (EU) 2016/1011 rendelet 25. cikkének (3) bekezdése értelmében az illetékes hatdsdg altal az Osszeférhetetlenségek
szintjének figyelembevétele sordn megfontolandé tovabbi kritériumok magukban foglaljak legalabb a kovetkezSket:

a) a referenciamutatd-kezel6nek van-e pénziigyi érdekeltsége a referenciamutatét referenciaként haszndld pénziigyi
eszkozokben vagy pénziigyi tigyletekben, vagy profitdlhat-e a referenciamutaté dltal mért befektetési alap teljesitmé-
nyébdl;

b) abban az esetben, ha a referenciamutaté bemenetiadat-szolgéltatdson alapul, a referenciamutaté-kezel8 adatszolgdlta-
tokkal valé kapcsolatdt megfelel6 kontrollmechanizmusok szabdlyozzak-e;

¢) a referenciamutaté-kezel§ rendelkezik-e a potencidlis Osszeférhetetlenségek hatékony enyhitésére szolgalé kontrol-
lokkal vagy egyéb intézkedésekkel.

4. cikk
A referenciamutatd-kezel§ mérlegelési jogkore

Az (EU) 2016/1011 rendelet 25. cikkének (3) bekezdése értelmében az illetékes hatdsdg dltal a referenciamutaté-kezeld
mérlegelési jogkorének figyelembevétele sordn megfontolandé tovdbbi kritériumok magukban foglaljdk legaldbb
a kovetkezdket:

a) abban az esetben, ha a referenciamutaté modszertana lehet6vé teszi a referenciamutaté-kezel§ altali szakértdi
megitélést, a megitélés vagy a mérlegelési jogkor gyakorldsa kellGen atldthato-e;
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b) abban az esetben, ha a referenciamutatd becsléseken alapul, a referenciamutaté-kezel§ rendelkezésére 4ll6
bels6kontroll-intézkedések hatékonysdga.

5. cikk
A referenciamutaté piacokra gyakorolt hatdsa

Az (EU) 2016/1011 rendelet 25. cikkének (3) bekezdése értelmében az illetékes hatdsdg dltal a referenciamutatd
piacokra gyakorolt hatdsdnak figyelembevétele sordn megfontolandé tovabbi kritériumok magukban foglaljdk legaldbb
a kovetkezdket:

a) abban az esetben, ha a referenciamutaté kiilonos relevancidval bir egy adott piac vagy piacok szdmadra, a referencia-
mutat megbizhatatlansdga zavart okozna-e az adott piac vagy piacok mtikodésében, és vannak-e az adott referencia-
mutaténak megfelel§ helyettesitsi;

b) abban az esetben, ha a referenciamutaté az (EU) 2016/1011 rendelet 24. cikke (1) bekezdésének b) pontja
értelmében jelentGs referenciamutaténak mindsiil, és ha az informdcié ismert az illetékes hatdsdg el6tt, egy
tagdllamon beliil a referenciamutatét referenciaként haszndlé pénziigyi eszkozok, pénziigyi tigyletek vagy befektetési
alapok barmely relevans mennyiségi viszonya az érintett eszkozok teljes értékével.

6. cikk
A referenciamutaté elGillitdsinak jellege, 1éptéke és osszetettsége

Az (EU) 2016/1011 rendelet 25. cikkének (3) bekezdése értelmében az illetékes hatdsdg dltal a referenciamutatd
elgdllitdsa jellegének, léptékének és oOsszetettségének figyelembevétele sordn megfontolandé tovabbi kritériumok

magukban foglaljdk legaldbb a kovetkezdket:

a) a bemeneti adatok milyen mértékben alapulnak adatszolgaltatdson, a bemeneti adatok tigyleti adatok-e, és az emlitett
mérték hogyan titkroz8dik a referenciamutaté-kezels rendelkezésére all6 kontrollmechanizmusokban,

b) a feldolgozandé bemeneti adatok mennyisége és az adatforrdsok szdma;

¢) a referenciamutatd-kezel6 elegendd technikai eszkozzel rendelkezik-e a bemeneti adatok folyamatos és megalapozott
feldolgozdsdra;

d) a médszertan miikodési kockazatot jelent-e a bemeneti adatok feldolgozdsa soran;

e) a referenciamutat6-kezel milyen mértékben tdmaszkodik adatszolgéltatokra a referenciamutaté meghatdrozasdhoz.

7. cikk
A referenciamutaté jelentGsége a pénziigyi stabilitds szempontjibol

Az (EU) 2016/1011 rendelet 25. cikkének (3) bekezdése értelmében az illetékes hatdsdg dltal a referenciamutatd
pénziigyi stabilitds szempontjdbdl valé jelentGségének figyelembevétele sordn megfontoland6 tovabbi kritériumok
magukban foglaljdk legaldbb a valamely tagillamon belil a referenciamutatét referenciaként haszndlé pénziigyi
eszkozok, pénziigyi tigyletek és befektetési alapok teljes értéke és a pénziigyi szektor és a bankszektor teljes eszkozal-
lomdnya kozotti viszony értékelését, amennyiben ez az informéci6 ismert az illetékes hat6sdg el6tt.

8. cikk

A referenciamutatét referenciaként haszndlé pénziigyi eszkozok, pénziigyi iigyletek vagy
befektetési alapok értéke

Az (EU) 2016/1011 rendelet 25. cikkének (3) bekezdése értelmében az illetékes hatdsig altal a referenciamutatét referen-
ciaként haszndlé pénziigyi eszkozok, pénziigyi iigyletek vagy befektetési alapok értékének figyelembevétele soran
megfontoland6 tovabbi kritériumok magukban foglaljak legaldbb a kovetkezdket:

a) a referenciamutatét referenciaként haszndlé Osszes pénziigyi eszkoz, pénziigyi tigylet és befektetési alap teljes értéke
a referenciamutatd Osszes futamidg- vagy lejarati tartomdnya alapjan, amennyiben az illetékes hatdsag el6tt ismert;

b) a referenciamutat6 hasznélata a pénziigyi eszkoz, pénziigyi tigylet vagy befektetési alap egyéni kategéridira koncent-
ralodik-¢;

c) abban az esetben, ha a referenciamutaté az (EU) 2016/1011 rendelet 24. cikke (1) bekezdésének b) pontja
értelmében jelentGs referenciamutatd, és ha ez ismert az illetékes hatdsdg eltt, a referenciamutatét referenciaként

haszndl6 pénziigyi eszkozok, pénziigyi tigyletek és befektetési alapok teljes értéke mennyire kozeliti meg az emlitett
rendelet 20. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban és ¢) pontja i. alpontjdban emlitett kiiszobértékeket.
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9. cikk
A referenciamutatd-kezel§ mérete, szervezeti formdja vagy szerkezete

Az (EU) 2016/1011 rendelet 25. cikkének (3) bekezdése értelmében az illetékes hatdsag altal a referenciamutaté-kezeld
méretének, szervezeti formdjanak vagy szerkezetének figyelembevétele sordan megfontolandé tovabbi kritériumok
magukban foglaljdk legaldbb a kovetkezdket:

a) abban az esetben, ha a referenciamutato elGallitdsa nem a referenciamutatd-kezel§ 8 tizleti tevékenysége, a referencia-
mutatd el@allitdsa szervezetileg elkiiloniil-e vagy rendelkezésre dllnak-e egyéb megfelel§ eszk6zok az Gsszeférhetet-
lenségek elkeriilésére;

b) abban az esetben, ha a referenciamutaté-kezel§ egy csoport része, és a csoporton beliili egy vagy tobb szervezet

a referenciamutaté tényleges vagy potencidlis felhaszndléja, a referenciamutatd-kezel§ fuggetleniil jar-e el és a referen-
ciamutat6-kezeld rendelkezik-e egyéb megfelel§ eszkozokkel az dsszeférhetetlenségek elkeriilésére.

10. cikk
Hatilybalépés
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Ezt a rendeletet 2019. janudr 25-t8] kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2018. jalius 13-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnik
Jean-Claude JUNCKER
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