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Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

L 67/3

RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2018/344 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2017. november 14.)

a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a szandlds keretében alkalmazott elbdnds
kiilonbségének értékelésére szolgdlé moédszerek kritériumait meghatirozd szabalyozistechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szol6 szerzédésre,

tekintettel a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok helyredllitdsat és szandldsat célzé keretrendszer létrehozdsardl

52010,

2014. majus 15-i 2014/59/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (') és killonosen annak 74. cikke

(4) bekezdésére,

mivel:

(1)

Célszeri meghatdrozni az annak megéllapitdsdra szolgalé mddszert létrehozé szabalyokat, hogy van-e kiilonbség
a szandldsi intézkedés vagy intézkedések alanyaiként érintett részvényesekkel és hitelezkkel szembeni elbdnds és
azon Osszeg kozott, amelyet az emlitett részvényesek és hitelez6k akkor kaptak volna, ha az intézmény vagy
a 2014/59[EU iranyelv 1. cikke (1) bekezdésének b), c) vagy d) pontjdban emlitett szervezet (a tovdbbiakban:
szervezet) a szervezet szandldsira vonatkozé hatdrozatnak a 2014/59/EU irdnyelv 82. cikke szerinti elfogaddsa
napjéan rendes fizetésképtelenségi eljdrds hatédlya ald tartozott volna.

Az egyes részvényesek vagy hitelez6k szdmdra az elbands kiilonbségébdl adédd nagyobb veszteség a szandldsfinan-
szirozdsi rendszerbdl a 2014/59/EU iranyelv 101. cikke (1) bekezdésének e) pontja szerinti kdrtéritésre jogositja
fel az emlitett részvényeseket és hitelezdket.

Az utdlagos értékelést az (EU) 2016/1075 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet (%) 38. cikkében meghatd-
rozott feltételeknek megfelel6 fiiggetlen személynek (a tovdbbiakban: értékelS) kell elvégeznie a lehetd
leghamarabb a szandldsi intézkedés vagy intézkedések végrehajtisit kovetGen, jollehet az értékelés elvégzése
idGigényes lehet. Az értékelésnek a szervezet szandldsira vonatkozd hatdrozat elfogaddsinak napjin érvényes
rendelkezésre 4ll6 informdci6kon kell alapulnia, hogy megfelelGen titkrozze az egyedi koriilményeket, igy példdul
a szandldsi hatdrozat elfogaddsdnak napjin fenndll6 nehéz piaci viszonyokat. A szandldsi hatdrozat elfogaddsa
napjat kovetSen szerzett informdciok csak akkor haszndlhatdk fel, ha ezek az informdcidk azon a napon madr
észszertien ismerhetSk lettek volna.

Annak biztositdsa érdekében, hogy atfogd és hiteles értékelés késziiljon, az értékel6 szdmdra biztositani kell
a hozzaférést a vonatkozd jogi dokumentdcidhoz, ideértve a szervezettel szembeni Osszes kovetelés és fiiggd
kovetelés jegyzékét, amelyben a koveteléseket a rendes fizetésképtelenségi eljdrds szerinti rangsornak megfelelGen
csoportositjdk. Az értékel§ szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy a koriilményektdl figgSen adott esetben kiilon
szaktandcsaddst vagy szakvéleményt vegyen igénybe.

() HLL173.,2014.6.12., 190. 0.

(*) A Bizottsdg (EU) 2016/1075 felhatalmazdson alapuld rendelete (2016. mdrcius 23.) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a helyredllitdsi tervek, szandldsi tervek és csoportszintli szandldsi tervek tartalmat, az illetékes hat6sdg éltal a helyredllitdsi
tervek és csoportszint( helyredllitdsi tervek tekintetében értékelend$ minimumkovetelményeket, a csoporton beliili pénziigyi tdimogatas
feltételeit, a fiiggetlen értékelSkre vonatkozé kovetelményeket, a leirdsi és dtalakitdsi hatdskorok szerz8déses elismerését, az értesitési
kovetelmények és a felfiiggesztésre vonatkozé kozlemény eljérdsait és tartalmat, valamint a szandldsi kollégiumok operativ mtikodését
meghatdrozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 184.,2016.7.8., 1. 0.).
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(5)  Annak megdllapitdsa céljabdl, hogy a részvényesekkel és a hitelez8kkel szemben milyen elbdndst alkalmaztak
volna, ha a szervezet rendes fizetésképtelenségi eljards hatdlya ald kerillt volna, az értékelének - dllami
tdmogatdsok feltételezése nélkiil és a megfelel§ diszkontratdval vagy diszkontratdkkal diszkontdlva — meg kell
dllapitania azon nettd cash flow-k kifizetésének vérhatd idejét és Osszegét, amelyeket az egyes részvényesek és
hitelez8k a fizetésképtelenségi eljardsbol kaptak volna. Ezen becslés elkészitésekor és amennyiben rendelkezésre 4ll
és relevans, az értékel§ hasonl6 hitelintézetek kozelmdltbeli fizetésképtelenségével kapcsolatos informacidkra is
tdmaszkodhat.

(6) A szanalas dltal érintett részvényesekkel és hitelezkkel szemben ténylegesen alkalmazott elbdndst annak figyelem-
bevételével kell megdllapitani, hogy az emlitett részvényesek és hitelez6k a szandldsi intézkedés elfogaddsinak

eredményeként kaptak-e kdrtéritést tulajdoni részesedés, hitelviszonyt megtestesit§ instrumentum vagy készpénz
formdjaban.

(7)  Ez a rendelet az Eur6pai Bankhat6sdg (EBH) dltal a Bizottsdghoz benytjtott szabdlyozdstechnikai standardter-
vezeten alapul.

(8) Az EBH nyilvdnos konzultdci6t folytatott az e rendelet alapjat képezs szabalyozastechnikai standardtervezetrél,
elemezte az esetleges kapcsol6dé koltségeket és hasznot, tovabba kikérte az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet (') 37. cikkével 6sszhangban 1étrehozott banki érdekképviseleti csoport véleményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Altaldnos rendelkezések

(1) A részvényesekkel és a hitelez8kkel szemben a rendes fizetésképtelenségi eljards keretében alkalmazott elbdnds
megallapitasakor az értékelés kizdrdlag olyan tényekre és koriilményekre vonatkozé informacidkon alapulhat, amelyek
a szandaldsi hatdrozat napjdn léteztek és észszertien ismerhetdk lettek volna, és amelyek — amennyiben az értékeld ismerte
volna ezeket — kihatdssal lettek volna a szervezet eszkozeinek és kotelezettségeinek az emlitett napra vonatkozd
értékelésére.

E rendelet alkalmazdsdban a ,szandldsi hatdrozat napja” az a nap, amikor a 2014/59/EU irdnyelv 82. cikke alapjin
elfogadjdk az adott szervezet szandldsdra vonatkozd hatdrozatot.

(2) A részvényesekkel és a hitelez6kkel szemben a szanalds kapcsdn alkalmazott tényleges elbands megallapitdsakor az
értékeld kizardlag a tényleges elbdnds napjdn vagy napjain, azaz azokon a napokon fenndllé tényekre és koriilményekre
vonatkozd, rendelkezésre 4ll6 informdcidkra tdmaszkodhat, amikor a részvényesek és hitelezk kartéritésben részesiilnek
(a tovabbiakban: a tényleges elbdnds napja vagy napjai).

(3) Az értékelés vonatkozdsi id6pontja a szandldsi hatdrozat napja, amely adott esetben eltérhet a tényleges elbdnds
napjatél. Amennyiben az értékel6 a bevételek diszkontdldsinak hatdsdt elhanyagolhatonak itéli meg, a szandldsi
intézkedés végrehajtisanak napja szerinti bevételek diszkontdlatlan Gsszege kozvetleniil 6sszehasonlithatd azon feltéte-
lezett diszkontalt bevételekkel, amelyeket a részvényesek és a hitelez8k akkor kaptak volna, ha a szervezet a szanaldsi
hatdrozat napjan rendes fizetésképtelenségi eljdrds hatélya ald keriilt volna.

2. cikk
Az eszkozok és kovetelések leltdra

(1) Az értékeld leltart készit a szervezet osszes meghatdrozhaté és fliggs kovetelésérdl. A leltdr azokat az eszkozoket
tartalmazza, amelyek tekintetében a kapcsol6dé cash flow-k 1étezése bizonyitott vagy megalapozottan vérhaté.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Bankhat6ség)
létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/78EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 331.,
2010.12.15.,12.0.).
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(2) Az értékeld rendelkezésére kell bocsdtani a szervezettel szembeni kovetelések és fiiggd kovetelések nyilvantartdsat.
A nyilvantartdsban a koveteléseket és a fiiggd koveteléseket a rendes fizetésképtelenségi eljdrds szerinti rangsoruknak
megfelelen kell csoportositani. Az értékel§ szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy a kovetelések rangsordnak a fizetésképte-
lenségre alkalmazand6 szabdlyokkal valé konzisztencidja tekintetében kiilon szakember vagy szakértd bevondsardl

gondoskodjon.

(3) A megterhelt eszkozokrél és az ezen eszk6zok dltal fedezett kovetelésekrdl az értékeld kilon nyilvantartdst készit.

3. cikk
Az értékelés 1épései

Annak megéllapitdsdhoz, hogy az elbdnds tekintetében fenndll-e a 2014/59/EU irdnyelv 74. cikkének (2) bekezdése
szerinti killonbség, az értékel§ megvizsgilja kovetkezdket:

a) az elbdnds, illetve az érintett betétbiztositdsi rendszer amelyet a szandldsi intézkedések alanyaiként érintett
részvényesek és hitelez6k esetében akkor alkalmaztak volna, ha a szervezet a szandldsi hatdrozat napjin rendes
fizetésképtelenségi eljards hatdlya ald keriilt volna, figyelmen kiviil hagyva az esetlegesen nyujtott rendkivili éllami
pénziigyi tdmogatasokat;

b) a hitelezdi feltGkésités, vagy mds szandldsi hatdskor és eszkoz alkalmazdsa nyomdan dtalakitott kovetelések értéke,
illetve a részvényesek és hitelez8k dltal a tényleges elbdnds napjin vagy napjain kapott bevételek a szandlasi hatdrozat
napjdra visszadiszkontdlva, ha az a) pontban emlitett elbdndssal vald tisztességes Osszehasonlitds érdekében
a diszkontdlds sziikségesnek mutatkozik;

c) a kovetelések 2. cikkel Osszhangban meghatdrozott, a rendes fizetésképtelenségi eljards szerinti rangsordval
osszhangban annak megitélése az egyes hitelez6k tekintetében, hogy az a) pontban emlitett elbdnds eredménye
meghaladja-e a b) pontban emlitett értéket.

4. cikk

A részvényesekkel és a hitelezGkkel szemben a rendes fizetésképtelenségi eljirdsban alkalmazott
elbinds megillapitisa

(1) A 3. cikk a) pontja szerinti értékelés mddszere a rendes fizetésképtelenségi eljards keretében varhatd cash flow-k
diszkontalt 6sszegének megallapitdsara korlatozodik.

(2) A véarhaté cash flow-kat azon diszkontrdtdval (vagy ratdkkal, a tovdbbiakban: a relevdns diszkontrita) kell
diszkontdlni, amely — az adott esett] fuggéen — a vdrhaté cash flow-k kifizetésének idejét, a szandldsi hatdrozat napjin
fenndllé korilményeket, a kockdzatmentes kamatlabat, a hasonl6 szervezetek dltal kibocsatott hasonlé pénziigyi instru-
mentumok kockdzati prémiumait, a piaci viszonyokat vagy a potencidlis felvasarlok dltal alkalmazott diszkontratdkat és
az értékelés targyat képez$ elem vagy elemek egyéb relevans jellemzdit titkrozi. Amennyiben a fizetésképtelenségre
alkalmazand6 jogszabdly vagy gyakorlat az értékelés szempontjabdl irdnyadé konkrét diszkontritikat hatdroz meg,
a relevans diszkontrata nem alkalmazando.

(3) A rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében varhaté cash flow-k diszkontdlt osszegének megéllapitdséhoz az
értékeld figyelembe veszi a kovetkezdket:

a) az érintett joghatdsdgban a fizetésképtelenségre alkalmazandé jogszabilyok és gyakorlat, amelyek kihatdssal lehetnek
olyan tényezdkre, mint a virhat6 elidegenitési id8szak vagy a visszafizetési ratdk;

b) észszertien eldre lithaté adminisztracios, tranzakcids, tartdsi, elidegenitési és egyéb koltségek, amelyek a vagyonfel-
tigyel6 vagy a fizetésképtelenségi szakértd eljardsa esetén felmeriiltek volna, tovdbbd a finanszirozdsi koltségek;

¢) hasonld szervezetek kozelmdltban lezart fizetésképtelenségi tigyeivel kapcsolatos informdaciék, amennyiben rendel-
kezésre dllnak és relevansak.

(4)  Azon eszkozok esetében, amelyekkel aktiv piacokon kereskednek, a megfigyelt piaci drat kell alkalmazni, kivéve,
ha egyedi koriilmények — példaul a piaci koncentrdcid, a piac telitettsége vagy mélysége — hdtrdltatjdk a szervezet
eszkozeinek értékesithetGségét.



L 67/6 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2018.3.9.

(5) Azon eszkozok esetében, amelyekkel aktiv piacokon nem kereskednek, az értékel6 a varhaté cash flow-k
osszegének és kifizetési idejének megallapitdsdhoz figyelembe veszi a kovetkezd tényezSket:

a) azon aktiv piacokon megfigyelt drak, amelyeken hasonl6 eszkozokkel kereskednek;

b) rendes fizetésképtelenségi eljdrasokban vagy hasonld eszkozok hasonléd feltételd, egyéb okbdl kényszeri iigyleteiben
megfigyelt drak;

¢) hasonlé szervezetek szandldsdéhoz kot6d8 vagyonértékesitéssel jar6 tigyletekben vagy éthidalé intézményre vagy
vagyonkezel§ szervezetre torténd dtruhdzds keretében megfigyelt drak;

d) rendes fizetésképtelenségi eljdrds keretében az adott eszkozbdl szarmazé nettd pénzeszkoz-bedramlds valdszintsége;

e) az adott elidegenitési id@szak alatt virhat6 piaci viszonyok, ideértve a piac mélységét és a piacnak a meghatdrozott
volumenti eszkozforgalom emlitett id6szakon beliili lebonyolitdsdra vonatkozd képességét; valamint

f) az adott elidegenitési iddszak hossza, amely tikrozi a fizetésképtelenségre alkalmazandé jogszabélyok hatdsait,
ideértve a felszdmolasi eljards varhaté hosszt, vagy az érintett eszk6zok jellemzéit.

(6) Az értékel6 mérlegeli, hogy a szervezet pénziigyi helyzete befolydsolta volna-e a vdrhaté cash flow-kat, tobbek
kozott a vagyonfeliigyeld targyaldsi képességének a potencidlis vevSkkel folytatand6 targyaldsok kapcsan val6 korldtozésa
révén.

(7)  Amennyiben lehetséges, és a fizetésképtelenségre vonatkozé relevans jogszabdlyok alkalmazandé rendelkezéseinek
megfelelen a cash flow-k tikkrozik a hitelez6k szerz8désbél, jogszabilybdl ered§ vagy mds torvényes jogait, illetve
a rendes fizetésképtelenségi eljars gyakorlatat.

(8) Az értékelés eredménye alapjan adodo feltételezett bevételeket az alkalmazandd fizetésképtelenségi jogszabaly
szerinti rangsornak megfelelGen, a 3. cikkel 0sszhangban a részvényesekhez és a hitelez8khoz rendelik.

(9) A fizetésképtelenségi eljardsban esetlegesen érintett szdrmaztatott pénziigyi eszkozokhoz kapcesolddéd fedezetlen
osszegek megéllapitdsdhoz az értékel§ az (EU) 2016/1401 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendeletben (') meghatd-
rozott médszert alkalmaz, amennyiben az Osszeegyeztethetd a fizetésképtelenségre alkalmazandé jogszabalyokkal és
gyakorlattal.

5. cikk

A szandlis dltal érintett részvényesekkel és hitelezGkkel szemben ténylegesen alkalmazott elbdnds
megillapitdsa

(1) Az értékel6 meghatdrozza a t8keinstrumentumok leirdsa vagy dtalakitdsa és az esetleges szandldsi intézkedések
alkalmazdsa utdn fenndll6 Osszes kovetelést, és ezeket a koveteléseket hozzdrendeli azon jogi és természetes
személyekhez, amelyek/akik a szervezet részvényesei vagy hitelez6i voltak a szandldsi hatdrozat napjan. Azon eset
kivételével, amikor azon jogi és természetes személyek, amelyek/akik a szervezet részvényesei vagy hitelez6i voltak
a szandldsi hatdrozat napjn a szandlds eredményeképpen pénzbeli kartéritésben részesiilnek, az értékel§ az emlitettekkel
szembeni tényleges elbdndst a (2)—(4) bekezdéssel 6sszhangban éllapitja meg.

(2)  Amennyiben azon jogi és természetes személyek, amelyekfakik a szervezet részvényesei vagy hitelezGi voltak
a szandldsi hatdrozat napjan a szanalds eredményeképpen részvény-kartéritésben részesiilnek, az értékel§ az emlitettekkel
szembeni tényleges elbands megallapitisdhoz megbecsiili az atalakitott tGkeinstrumentumok tulajdonosai vagy a felt6ké-
sitésbe bevont hitelez8k részére ellenértékként atruhdzott vagy kibocsitott részvények oOsszértékét. A becslés az
dltaldnosan elfogadott értékelési modszerekkel ad6dé piaci dron alapulhat.

(3)  Amennyiben azon jogi és természetes személyek, amelyek/akik a szervezet részvényesei vagy hitelez6i voltak
a szandldsi hatdrozat napjin a szandlds eredményeképpen hitelviszonyt megtestesitG kartéritésben részesiilnek, az
értékels a tényleges elbdnds megallapitdsihoz olyan tényezdket vesz figyelembe, mint a szerz8désbél eredd cash flow-
knak a leirdsbol vagy dtalakitdsbol, vagy mds szandldsi intézkedés alkalmazdsabol fakadé véltozdsai, valamint a relevans
diszkontréta.

(') A Bizottsdg (EU) 2016/1401 felhatalmazdson alapulé rendelete (2016. méjus 23.) a hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok helyredl-
litdsat és szanaldsat célzé keretrendszer létrehozdsdrdl sz6l6 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a szdrmaztatott
tigyletekbdl eredd kotelezettségek értékelésének modszereire és alapelveire vonatkozd szabélyozdstechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl (HLL 228.,2016.8.23., 7. 0.).
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(4) A (2) és (3) bekezdésben emlitett tényez6k mellett az értékel6 barmely fenndllé kovetelés esetében figyelembe
veheti a szandlds alatt 4ll6 szervezet vagy mds hasonlé szervezet dltal kibocsdtott instrumentumok aktiv piacokon
megfigyelt drait, ha ezek hozzéférhetSk.

6. cikk
Ertékelési jelentés
Az értékeld a szandldsi hatosdg részére értékelési jelentést készit, amely legaldbb a kovetkezSket tartalmazza:

a) az értékelés Osszefoglaldja, amely tartalmazza az értékelési tartomdnyok és az értékelési bizonytalansdg forrdsainak
bemutatdsat;

b) az alkalmazott legf6bb mddszerek és feltételezések, tovabbd annak magyardzata, hogy az értékelés mennyire érzékeny
ezen vélasztdsok fiiggvényében;

¢) amennyiben megadhatd, annak magyardzata, hogy az értékelés miért tér el mds relevans értékelésektsl, ideértve
a (EU) 2018/345 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelettel osszhangban elvégzett szandldsi értékelést vagy mds
szabdlyozdsi vagy szdmviteli értékelést.

7. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unidé Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2017. november 14-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnik
Jean-Claude JUNCKER
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