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A BIZOTTSAG (EU) 2018/2031 VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2018. december 19.)

a 648/2012/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek megfelel6en a Nagy-Britannia és Eszak-
Irorszdg Egyesiilt Kirdlysidgiban a kozponti szerz8d4 felekre alkalmazandé szabilyozisi
keretrendszer korldtozott idejii egyenértékiiségének a megdllapitisarol

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurépai Unié mikodésérél szol6 szerz8désre,

tekintettel a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrél szolo,
2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiillonosen annak 25. cikke (6) bekezdésére,

mivel:

(1) Nagy-Britannia és Eszak-frorszdg Egyesiilt Kiralysiga (a tovabbiakban: az Egyesiilt Kiralysdg) 2017. marcius 29-én
az Eurdpai Uniérdl sz0l6 szerzédés 50. cikkének megfelelGen bejelentette az Uni6bdl valé kilépésre vonatkozé
szandékat. A kilépésrdl rendelkez6 megéllapodds hatdlybalépésének id6pontjatdl, illetve ennek hidnyaban
a bejelentéstSl szdmitott két év elteltével, vagyis 2019. madrcius 30-dtél a Szerzédések az Egyesiilt Kirdlysag
tekintetében hatdlyukat vesztik, kivéve, ha az Eurdpai Tandcs az Egyesiilt Kirdlysdggal egyetértésben egyhangilag
ennek a hatdridének a meghosszabbitdsardl hatdroz.

(2)  Amint azt a Bizottsdg a ,Felkésziilés az Egyesiilt Kirdlysdgnak az Eurdpai Uniébdl 2019. mdrcius 30-dn vald
kilépésére: rendkivilli helyzetre sz6l6 cselekvési terv” cimd, 2018. november 13-i kozleményében ()
(a tovdbbiakban: rendkiviili helyzetre sz6l6 cselekvési terv) bejelentette, a megéllapodds nélkiili kilépés
kockdzatokat jelenthet az Unié és tagdllamai pénziigyi stabilitdsira nézve. Az ilyen kockdzatok megel6zése
céljabol indokolt, tovabbd az Unié és tagdllamai érdekében all annak biztositdsa, hogy az Egyesiilt Kirdlysigban
mér engedélyezett kozponti szerz6dg felek (a tovdbbiakban: egyesilt kirdlysdgbeli kozponti szerz6dg felek)
korldtozott ideig még 2019. marcius 29. utdn is nydjthassanak elszdmoldsi szolgaltatdsokat az Unidban.

(3) A kozponti elszdmolds fokozza a piac atlathatosagat, mérsékli a hitelkockdzatokat, és a kozponti szerz8dé fél egy
vagy tobb résztvevGjének nemteljesitése esetén csokkenti az atterjedés kockdzatat. Az ilyen szolgaltatdsok nytjtasa
ezért dontd fontossagli a pénziigyi stabilitds biztositdsa szempontjdbdl. Az elszdmoldsi szolgaltatdsok nytjtasinak
zavara a kozponti bankok monetdris politikdjanak végrehajtdsat is érintheti, amennyiben az iigyleteket unids
kozponti bank dltal kibocsdtott pénznemben szdmoljdk el. Emellett a kozponti szerz6dd felek dltal elszdmolt
pénziigyi eszk6zok a pénziigyi kozvetitSk és iigyfeleik szamdra is elengedhetetlenek, példdul a kamatlabkockazatok
fedezése céljabdl, igy az elszdmoldsi szolgdltatdsok nyijtdsinak zavara az Unid redlgazdasiga szdmdra is
kockézatot jelenthet.

(4)  2017. december 31-én a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek vildgszerte kinnlévé névleges 6sszege meghaladta
az 500 billi6 EUR-t, amelybdl a szdrmaztatott kamatiigyletek tobb mint 75 %-ot tettek ki, a szdrmaztatott
devizatigyletek pedig majdnem 20 %-ot. A t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek mintegy 30 %-a eurdban és
egyéb uniés pénznemekben denomindlt. A t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek kozponti elszdmoldsdnak piaca
igen koncentralt, kiillonosen a t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek esetében, amelyek 97 %-dt egy egyesiilt
kirdlysagbeli kozponti szerz6d6 fél szamolja el (%).

(50 2019. mdrcius 30-t6l az egyesiilt kirdlysdgbeli kozponti szerz6d6 felek ,harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé
felek” lesznek, és gy csak akkor nydjthatnak elszdmolasi szolgaltatasokat, ha az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosdg
(a tovabbiakban: ESMA) a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének megfelelGen elismeri Gket. Az egyesiilt kiralysagbeli
kozponti szerz6d6 felek elismerésének hidnydban az Unibban letelepedett szerz6d6 felek az egyesiilt kirdlysagbeli
kozponti szerz6d6 feleken keresztiil nem szamolhatnak el olyan t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyleteket, amelyek
a 648/2012[EU rendelet 4. cikke szerinti elszdmolasi kotelezettség hatdlya ald tartoznak. Ez a helyzet dtmenetileg
megnehezitheti az érintett szerz6dS felek szdmdra, hogy teljesitsék elszdmoldsi kotelezettségeiket, ami viszont
kockézatot jelenthet az Uni6 és tagéllamai pénziigyi stabilitdsdra és monetdris politikdjanak végrehajtdsira nézve.
A rendkiviili helyzetre sz6lé cselekvési tervben bejelentetteknek megfeleléen ezért a széban forgd kivételes
helyzetben — szigortan korldtozott id8tartamra és meghatdrozott feltételek mellett — indokolt megallapitani az
egyesiilt kiralysagbeli kozponti szerz8dS felekre vonatkozd jogi és feliigyeleti keretrendszer egyenértékiiségét
annak érdekében, hogy e kozponti szerz6d6 felek tovdbbra is nytjthassanak elszdmoldsi szolgéltatdsokat az
Unidban.

() HLL201.,2012.7.27., 1.0.

() COM(2018) 880 final.

() Bank for International Settlement, Statistical release: OTC derivatives statistics at end December 2017 of 3 May 2018 (https:/[www.bis.
org/publ/otc_hy1805.pdf).
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(6) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésével Gsszhangban hdrom feltételnek kell teljesiilnie annak
megallapitdsdhoz, hogy valamely harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere az ott engedéllyel rendelkezd
kozponti szerz8d§ felek tekintetében egyenértékd az emlitett rendeletben rogzitett kovetelményekkel.

(7)  El@szor is, a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszerének biztositania kell, hogy az adott harmadik
orszagbeli kozponti szerz8dg felek olyan, jogilag kotelezd érvényii kovetelményeket teljesitsenek, amelyek
egyenértékiiek a 648/2012/EU rendelet IV. cimében megallapitott kovetelményekkel. A 648/2012/EU rendelet
2019. marcius 29-ig kozvetleniil alkalmazandé az Egyesiilt Kiralysdgban, vagyis az emlitett rendelet 14. cikke
szerint engedélyezett egyesilt kirdlysagbeli kozponti szerz6d6 feleknek meg kell felelniiik a rendelet kovetelmé-
nyeinek. Az Egyesiilt Kirdlysdg 2018. jiinius 26-dn a kilépésrél rendelkez8 2018. évi torvényben (European Union
(Withdrawal) Act 2018) az Egyesiilt Kirdlysig Unidbdl vald kilépésének idGpontjatdl kezd6dS hatdllyal az
Egyesiilt Kirdlysag nemzeti jogdba emelte a 648/2012/EU rendelet rendelkezéseit.

(8)  Mdsodszor, a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszerének biztositania kell, hogy a harmadik orszdgban
letelepedett kozponti szerz8d§ felek folyamatos és hatékony feliigyelet és végrehajtds hatdlya ald essenek. Az
egyesiilt kiralysdgbeli kozponti szerz8dS felek 2019. madrcius 29-ig a Bank of England feliigyelete alatt allnak,
amint azt az Egyesiilt Kirdlysdg nemzeti joga a 648/2012/EU rendeletnek megfelelGen el6irja (). A 648/2012/EU
rendeletnek az Egyesiilt Kirdlysdg bels6 jogdba valé beemelésével tovabbra is a Bank of England felel a kozponti
szerz6dg felek feliigyeletéért, valamint a kozponti szerz6dS felekre vonatkozé feligyeleti és végrehajtdsi
hatdskorei is 1ényegében valtozatlanok maradnak.

(9)  Harmadszor, az adott harmadik orszdg jogi keretrendszerének ténylegesen egyenértékii rendszert kell biztositania
a harmadik orszdg jogi szabdlyozdsa alapjin engedélyezett kozponti szerz8dS felek elismeréséhez. Ezt az
biztositja, hogy a 648/2012/EU rendelet 25. cikke szerinti egyenértékiiségi rendszert beemelik az Egyesiilt
Kiralysdg nemzeti jogdba.

(10) A Bizottsag megdllapitjia, hogy az Egyesult Kiradlysdgnak az egyesiilt kirdlysdgbeli kozponti szerz6dS felekre
vonatkozé jogi és feliigyeleti keretrendszere az orszdgnak az Unidbdl vald kilépését kovetS napon megfelel
a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében megéllapitott feltételeknek.

(11) Ez a hatdrozat azonban az egyesiilt kirdlysagbeli kozponti szerz6d6 felekre az Egyesiilt Kirdlysdg Unidbél valé
kilépését kovetd napon alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszeren alapul. E jogi és feliigyeleti keretrendszer
csak akkor tekinthet§ egyenértékiinek, ha az Egyesiilt Kirdlysig nemzeti jogdban a kozponti szerz6dg felekre
alkalmazand6 kovetelményeket fenntartjak, és folyamatos jelleggel tovdbbra is hatékonyan alkalmazzdk és
végrehajtjidk. Az egyenértékiiségi megallapitds fenntartdsanak ezért alapvets feltétele az ESMA és a Bank of
England kozotti hatékony informdcidcsere és a feliigyeleti tevékenységek dsszehangoldsa.

(12) Az emlitett informdciécsere a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (7) bekezdésével osszhangban dtfogd és
hatékony egyiittm@kodési megallapoddsok megkotését teszi sziikségessé. Ezen egyiittmiikodési megdllapodd-
soknak biztositaniuk kell annak lehet8ségét is, hogy az Osszes vonatkozé informdcié megoszthat legyen
a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (3) bekezdésében emlitett hatdsdgokkal, beleértve az Eurdpai Kozponti
Bankot és a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének egyéb tagjait, ha az emlitett hatésdgokkal konzultdlni kell az
egyesiilt kirdlysagbeli kozponti szerz6d§ felek elismertségérdl, vagy ha az informdciok megosztisa az emlitett
hat6sdgok feliigyeleti feladatainak elldtasdhoz sziikséges.

(13) Azon rendkivili helyzet esetén, ha az Egyesilt Kirdlysig megillapodds nélkiil 1épne ki az Uniébdl,
a 648/2012EU rendelet 25. cikkének (7) bekezdése alapjan létrehozott egyiittmdikodési megéllapoddsoknak
biztositaniuk kell, hogy az ESMA azonnal és folyamatosan hozzaférjen minden éltala kért informacidhoz. Ez az
informdcié tobbek kozott azokat az informdcidkat foglalja magdban, amelyek lehetdvé teszik az egyesilt kirdly-
sagbeli kozponti szerz6d6 felek altal az Unié vagy annak tagéllamai szdmdra kozvetve vagy kozvetlenil jelentett
barmely lényeges kockdzat értékelését. Az egytittmtikodési megallapoddsoknak ezért meg kell hatdrozniuk az
egyesiilt kirdlysagbeli kozponti szerz6dS felek elszamoldsi tevékenységeivel kapcsolatos informdacidk azonnali
cseréjének mechanizmusait és eljdrdsait az uniés pénznemekben denomindlt pénziigyi eszkozok, a kereskedési
helyszinek, a kliringben részt vevd felek, valamint az unids hitelintézetek és befektetési vallalkozasok lednyval-
lalatai tekintetében; a mds kozponti szerz6dé felekkel kotott interoperabilitdsi megdllapoddsok tekintetében;
a sajat forrasok tekintetében; a garanciaalapok Osszetétele és kalibraldsa tekintetében, a letétek, a likvid forrasok és
a biztositéki portfoliok tekintetében — ideértve a haircutok kalibréldsat is —, valamint a stressztesztek tekintetében;
az egyesiilt kirdlysdgbeli kozponti szerz6dé feleket vagy az egyesiilt kirdlysdgbeli kozponti szerz6d6 felekre az
Egyesiilt Kirdlysigban alkalmazand6 jogi és feliigyeleti keretrendszert érinté barmilyen viltozds azonnali
bejelentése tekintetében; valamint meg kell hatdrozniuk az ESMA azonnali értesitésére vonatkozé mechanizmust
az egyesiilt kirdlysdgbeli kozponti szerz6dd felekkel kapcsolatos azon fejlemények tekintetében, amelyek hatdssal
lehetnek az Uni6é monetdris politikdjara.

(") A pénziigyi szolgéltatdsokrol és piacokrdl sz616, 2000. évi torvénynek a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek, kozponti szerz8d6 felek
és kereskedési adattdrak tekintetében torténd végrehajtdsdrdl sz6lé 2013. évi rendelet (The Financial Services and Markets Act 2000
(Over the Counter Derivatives, Central Counterparties and Trade Repositories) Regulations 2013) 5. része.
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(14) A Bizottsdg az ESMA-val egyiittmikodve nyomon fogja kovetni a jogi és feliigyeleti keretrendszernek az egyesiilt
kirdlysagbeli kozponti szerz6d§ feleket érintS valtozdsait, a piaci fejleményeket, valamint a feliigyeleti egyiitt-
miikodés — tobbek kozott az ESMA és a Bank of England kozotti azonnali informdcidcsere — hatékonysdgat.
A Bizottsdg barmikor végezhet feliilvizsgalatot, ha a relevins fejlemények alapjan dgy itéli meg, hogy djra kell
értékelnie az e hatdrozattal biztositott egyenértékiiséget, ideértve azt is, ha az ESMA és a Bank of England kozotti
egylittmikodési megéllapodésok feltételei nem teljesiilnek, vagy nem teszik lehet6vé annak tényleges értékelését,
hogy az egyesiilt kirdlysagbeli kozponti szerz6d6 felek milyen kockdzatot jelentenek az Unié vagy annak
tagdllamai szdmdra.

(15) Tekintettel az Egyesiilt Kirdlysdg és az Unié jovébeli kapcsolatit 6vez$ bizonytalansigokra, valamint azokra
a hatdsokra, amelyeket e bizonytalansdgok az Uni6 és tagdllamai pénziigyi stabilitdsdra és az egységes piac integri-
tisdra gyakorolhatnak, indokolt, hogy e hatdrozat 2020. madrcius 30-dn hatédlydt veszitse. Az e hatdrozatban
foglalt értékelés ezért nem érinti az Egyesiilt Kirdlysdg kozponti szerz6d6 felekre vonatkozd jogi és feliigyeleti
keretrendszerének jovSbeli értékelését, és mint ilyen, nem hasznalhaté fel e hatdrozat céljain tdlmenden.

(16) Ennek a hatdrozatnak siirgdsen hatalyba kell lépnie, de indokolt, hogy csak az azon datumot kovetS naptdl véljon
alkalmazand6vd, amikortél a Szerz8dések tobbé nem alkalmazanddk az Egyesiilt Kirdlysagra és az Egyesiilt
Kirdlysagban, kivéve, ha az emlitett ddtumig hatdlyba lépett az Egyesilt Kirdlysaggal kotott, a kilépésrél
rendelkez6 megdllapodds, vagy ha meghosszabbitottdk az Eurdpai Uniérdl szélé szerzédés 50. cikkének
(3) bekezdésében emlitett kétéves idGszakot.

(17) Az e hatdrozatban el6irt intézkedések 6sszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,
ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének alkalmazdsdban Nagy-Britannia és Eszak-rorszdg Egyesiilt Kirdlysdgdnak a Nagy-
Britannia és Eszak-Irorszdg Egyesiilt Kirdlysdgdban mdr letelepedett és engedélyezett kozponti szerz8ds felekre
alkalmazand6 jogi és feliigyeleti keretrendszere, amely a pénziigyi szolgdltatdsokrdl és piacokrdl szolé 2000. évi
torvénybdl és a kilépésrdl rendelkezd 2018. évi torvénybdl dll, egyenértékiinek tekintendS a 648/2012/EU rendeletben
megdllapitott kovetelményekkel.

2. cikk
Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovet§ napon 1ép hatélyba.

Ezt a hatdrozatot az azon ditumot kovetd naptdl kell alkalmazni, amikortdl a Szerz8dések az Eurdpai Unidrél szold
szerz6dés 50. cikkének (3) bekezdése alapjan tobbé nem alkalmazandok az Egyesiilt Kirdlysdgra és az Egyesiilt
Kiralysagban.

Ez a hatdrozat azonban az aldbbi esetekben nem alkalmazando:

a) ha az emlitett ddtumig hatdlyba lépett az Eurdpai Uniordl sz6l6 szerz8dés 50. cikke (2) bekezdésének megfelelGen
Nagy-Britannia és Eszak-Irorszdg Egyesiilt Kirdlysagaval kotott, a kilépésrdl rendelkezé megéllapodas;

b) ha hatdrozatot hoztak az Eurdpai Unidrdl szl szerzédés 50. cikkének (3) bekezdésében emlitett kétéves idGszak
meghosszabbitdsarol.

Ez a hatdrozat 2020. mércius 30-dn hatalyat veszti.

Kelt Briisszelben, 2018. december 19-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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