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A BIZOTTSAG (EU) 20172417 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2017. november 17.)

a pénziigyi eszkozok piacairél sz6l6 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek
bizonyos szirmaztatott termékekre alkalmazandé kereskedési kotelezettségre vonatkozo
szabélyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozésii szoveg)
AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet moédositdsirdl széld, 2014. mdjus 15-i
600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és kiilonosen annak 32. cikke (1) bekezdésére,

mivel:

(1) A 600/2014/EU rendelet éltal el8irt kotelezettség szerint a szdrmaztatott termékek bizonyos, a 648/2012/EU
eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet (%) 4. cikkében emlitett elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald tartozénak
nyilvénitott kategéridival vagy relevins alkategéridival szabdlyozott piacon, multilaterdlis kereskedési rendszerben,
szervezett kereskedési rendszerben vagy harmadik orszdg egyenértékii kereskedési helyszinén folytathatd
kereskedés. A kereskedési kotelezettség csak azon szdrmaztatott termékekre alkalmazandé, amelyek kell6képpen
likvidek, és amelyekkel legaldbb egy kereskedési helyszinen kereskedni lehet.

(2) Az elszdmolasi kotelezettség hatdlya ald tartozd szdrmaztatott kamatiigyletek esetében a likviditds a legnagyobb
mértékben szabvanyositott jellemz8kkel rendelkezd szdrmaztatott iigyletekben koncentralédik. Ezért ezeket
a jellemzdket célszerti figyelembe venni a szdrmaztatott termékek kereskedési kotelezettség hatilya ald tartozé
kategéridinak megallapitdsakor.

(3)  Hasonloképpen, az elszdmolasi kotelezettség hatdlya ald tartozd szdrmaztatott kamatiigyletek esetében a likviditds
bizonyos referencia-futamidével rendelkezd szdrmaztatott {igyletekben koncentrdlodik. Kovetkezésképp
helyénvalé a kereskedési kotelezettséget az ilyen referencia-futamid6vel rendelkezd szarmaztatott termékekre
korlatozni. A kozvetleniil a kereskedés végrehajtasit kovetGen kezd8dd szdrmaztatott figyleteknek egy eldre
meghatdrozott jovdbeli id8pontban kezd6d6 szdrmaztatott iigyletektSl valé megkilonboztetése érdekében az
tigylet futamidejét a hatalybalépés napjatdl, vagyis azon nap alapjan kell szdmitani, amikortdl az tigylet szerinti
kotelezettségek érvénybe lépnek. Mindazondltal a szdrmaztatott termékek likviditdsi jellemzdinek megfelels
figyelembevétele és a kereskedési kotelezettség kijatszasanak elkeriilése érdekében fontos, hogy a referencia-

futamiddket ne szigort kiiszobértékekként, hanem a megcélzott idSintervallumokra vonatkozé referenciaérté-
kekként kezeljék.

(4) A hitelderivativdk, vagyis az elszdmoldsi kotelezettség hatilya ald tartozé két index CDS esetében a likviditds az
aktudlis on-the-run sorozatban és a legutdbbi off-the-run sorozatban koncentrdlodik. Kovetkezésképp helyénvald
a kereskedési kotelezettséget az emlitett sorozatokhoz tartozd szarmaztatott termékekre korldtozni.

(5) Az (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet (*) (t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek)
és az (EU) 2016/592 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet () (t6zsdén kiviili hitelderivativik) az
elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald tartozo szerz8dg felek négy kategéridjat dllapitja meg. Az egyes szerz8ddfél-
kategéridk sajatossdgainak figyelembevétele érdekében az emlitett felhatalmazdson alapulé rendeletek az
elszamolasi kotelezettség alkalmazdsdnak fokozatos bevezetésérdl is rendelkeznek. Az elszamolasi kotelezettség és
a kereskedési kotelezettség kozotti kapcsolatra vald tekintettel a szerz6dé felek egyes kategéridira vonatkozd
kereskedési kotelezettség csak akkor léphet hatdlyba, ha az adott kategdridra vonatkozé elszdmoldsi kotelezettség
mér hatélyba [épett.

() HLL173.,2014.6.12., 84.0.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerz8dé felekrdl és a kereskedési adattarakrdl (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).

(*) A Bizottsdg (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapulé rendelete (2015. augusztus 6.) a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az elszdmolasi kotelezettségre vonatkozd szabélyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 314.,
2015.12.1,,13.0.).

(*) A Bizottsdg (EU) )201 6/592 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2016. madrcius 1) a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az elszdmoldsi kotelezettségre vonatkozé szabélyozéstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 103.,
2016.4.19., 5. 0.).
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(6)  Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésig (ESMA) dltal a Bizottsighoz benydjtott szabdlyozdstechnikai
standardtervezeten alapul.

(7)  Ez a rendelet az elfogaddsakor rendelkezésre dll6 tényadatok és kiilonosen a fenndll6 likviditdsi helyzet alapjin
keriil elfogaddsra. A rendeletet feliil fogjak vizsgélni és a piaci fejlemények fiiggvényében médositani fogjak.

(8) Az ESMA nyilvdnos konzulticiot folytatott az e rendelet alapjit képezd szabdlyozdstechnikai standardterveze-
tekrdl, elemezte az esetlegesen kapcsol6dd koltségeket és hasznot, tovédbbd kikérte az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet (!) 37. cikkével dsszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport
véleményét.

(9) A pénziigyi piacok zokkenSmentes miikodésének biztositdsa érdekében e rendeletet siirgSsen hatdlyba kell
léptetni és a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsdnak kezdénapjéval azonos naptdl kezdve kell alkalmazni,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozé szarmaztatott termékek

A mellékletben meghatdrozott szdrmaztatott termékek a 600/2014/EU rendelet 28. cikkében emlitett kereskedési kotele-
zettség hatalya ald tartoznak.

A melléklet 1. tabldzatdban, 2. tabldzatdban és 3. tdbldzatdban emlitett szdrmaztatott termékeket 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9,
10, 12, 15, 20 vagy 30 éves futamidével rendelkezének kell tekinteni, ha az adott igylet szerinti kotelezettségek hatély-
balépése és az adott tigylet lezdrdsdnak napja kozotti idGtartam — plusz vagy minusz 6t nap eltéréssel — megegyezik az
emlitett idStartamok valamelyikével.

2. cikk
A kereskedési kotelezettség hatdlybalépésének idGpontja

A 600/2014/EU rendelet 28. cikkében emlitett kereskedési kotelezettség az (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapuld
rendelet 3. cikkében és az (EU) 2016/592 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkében emlitett szerz8ds felek
mindegyik kategéridja esetében az aldbbi idGpontok koziil a késébbi napon 1ép hatélyba:

a) 2018. januar 3-an;

b) a szerz8dé felek adott kategoridja tekintetében az (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkében vagy
az (EU) 2016/592 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkében emlitett napon.

3. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon 1ép hatdlyba.

(') Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésg (Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatésdg) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/77EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezg és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2017. november 17-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnik
Jean-Claude JUNCKER
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MELLEKLET

Kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartoz6 szarmaztatott termékek

1. tdbldzat

Eurdéban (EUR) denomindlt fix-viltozé kamatcsereiigyletek

Egydevizis fix-viltozé kamatcsereiigyletek — EUR EURIBOR 3 és 6M

Kiegyenlités pénzneme

EUR

EUR

Kereskedés kezdésének tipusa

Azonnali (T+2)

Azonnali (T+2)

Opcionalitds Nem Nem
Futamidg 2,3,4,5,6,7,8,9,10,12,15,20,30 EV 2,3,4,5,6,7,10,15,20,30 EV

Névleges 0sszeg tipusa

Konstans névleges sszeg

Konstans névleges osszeg

Fix rész

Kifizetések gyakorisdga

Evente vagy félévente

Evente vagy félévente

Kamatnapszdmitdsi szabaly

30/360 vagy Tényleges/360

30/360 vagy Tényleges/360

Viltozo rész

Referenciaindex EURIBOR 6M EURIBOR 3M
Ujramegallapitdsi gyakorisdg Félévente vagy negyedévente Negyedévente
Kamatnapszamitasi szabaly Tényleges/360 Tényleges/360

2. tdbldzat

USA-dollirban (USD) denomindlt fix-viltozé kamatcsereiigyletek

Egydevizis fix-véiltozé kamatcsereiigyletek — USD LIBOR 3M

Kiegyenlités pénzneme

UsD

UsD

Kereskedés kezdésének tipusa

Azonnali (T+2)

IMM (a kovetkezd kett§ IMM nap)

Opcionalitds Nem Nem
Futamidé 2,3,4,5, 6,7,10,12,15,20,30 EV 2,3,4,5,6,7,10,12,15,20,30 EV

Névleges 0sszeg tipusa

Konstans névleges osszeg

Konstans névleges osszeg

Fix rész

Kifizetések gyakorisdga

Evente vagy félévente

Evente vagy félévente

Kamatnapszdmitdsi szabaly

30/360 vagy Tényleges/360

30/360 vagy Tényleges/360

Viltozé rész

Referenciaindex USD LIBOR 3M USD LIBOR 3M
Ujramegallapitdsi gyakorisdg Negyedévente Negyedévente
Kamatnapszamitasi szabaly Tényleges/360 Tényleges/360
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Egydevizis fix-véiltozé kamatcsereiigyletek - USD LIBOR 6M

Kiegyenlités pénzneme

UsD

UsD

Kereskedés kezdésének tipusa

Azonnali (T+2)

IMM (a kovetkezd kett§ IMM nap)

Opcionalitds Nem Nem
Futamidd 2,3,4,5, 6,7,10,12,15,20,30 EV 2,3,4,5,6,7,10,12,15,20,30 EV

Névleges Osszeg tipusa

Konstans névleges dsszeg

Konstans névleges sszeg

Fix rész

Kifizetések gyakorisaga

Evente vagy félévente

Evente vagy félévente

Kamatnapszdmitasi szabaly

30/360 vagy Tényleges/360

30/360 vagy Tényleges/360

Viltozé rész

Referenciaindex

USD LIBOR 6M

USD LIBOR 6M

Ujramegillapitdsi gyakorisig

Negyedévente vagy félévente

Negyedévente vagy félévente

Kamatnapszdmitasi szabaly

Tényleges/360

Tényleges/360

3. tdbldzat

Angol fontban (GBP) denomindlt fix-véiltoz6 kamatcsereiigyletek

Egydevizis fix-viltozé kamatcsereiigyletek — GBP LIBOR 3 és 6M

Kiegyenlités pénzneme

GBP

GBP

Kereskedés kezdésének tipusa

Azonnali (T+0)

Azonnali (T+0)

Opcionalitds

Nem

Nem

Futamidd

2,3,4,5,6,7,10,15,20,30 EV

2,3,4,5,6,7,10,15,20,30 EV

Névleges 6sszeg tipusa

Konstans névleges sszeg

Konstans névleges osszeg

Fix rész

Kifizetések gyakorisdga

Negyedévente vagy félévente

Negyedévente vagy félévente

Kamatnapszdmitdsi szabaly

Tényleges/365F

Tényleges/365F

Viltoz6 rész

Referenciaindex GBP LIBOR 6M GBP LIBOR 3M
Ujramegallapitasi gyakorisdg Félévente vagy negyedévente Negyedévente
Kamatnapszamitasi szabaly Tényleges/365F Tényleges/365F
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4. tdbldzat
Index CDS
Tipus Altipus Foldrajzi zona | Referenciaindex Ki@gyenlftés Sorozat Futamidd
pénzneme
Index CDS Ugyletrészsor- | Eurépa iTraxx Europe EUR on-the-run sorozat 5év
ozat nélkili Main elsé off-the-run sorozat
index
Index CDS Ugyletrészsor- | Eurépa iTraxx Europe EUR on-the-run sorozat 5¢év

ozat nélkiili
index

Main

els§ off-the-run sorozat
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