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(Jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2017/2401 RENDELETE
(2017. december 12.)

a hitelintézetekre és befektetési villalkozdsokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl sz6lo
575/2013/EU rendelet médositdsirdl

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié miikodésérsl sz0l6 szerz8désre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (3),

rendes jogalkotdsi eljdrds keretében (3),

mivel:

(1) Az értékpapirositds a jol mtikodd pénziigyi piacok fontos alkotérésze, amennyiben hozzdjarul a hitelintézetek és
befektetési véllalkozdsok (a tovabbiakban: intézmények) finanszirozdsi forrdsainak és kockdzatmegosztasi lehetd-
ségeinek diverzifikaldsdhoz és a szavatolotSke egy részének felszabaditisdhoz, amely azutdn dtcsoportosithaté
tovabbi hitelezésre, mindenekel6tt a redlgazdasdg finanszirozdsira. Emellett az értékpapirositds az intézmények
és mds piaci szerepl6k szdmara befektetési tobbletlehetdségeket jelent, el@segitve az Unidban a portféliddiverzifi-
kaciot és a forrdsok eljutdsit a véllalkozdsokhoz és a lakossighoz, mind a tagdllamokon beliil, mind pedig azok
kozott. Ezeket az elényoket azonban a potencidlis koltségekkel és kockdzatokkal — tobbek kozott a pénziigyi
stabilitds szempontjabol gyakorolt hatdssal — szembedllitva kell vizsgdlni. Amint az a 2007 nyardn kezd8dott
pénziigyi valsdg els§ szakaszdban ldthaté volt, az értékpapirositdsi piacokon alkalmazott nem megfelel§ gyakor-
latok a pénziigyi rendszer integritisdnak stlyos veszélyeztetéséhez vezettek a tdlzott tdkedttétel, az drazdst
megnehezit§ dtlathatatlan és bonyolult struktiirdk, a kiills6 minGsitésekre valdé automatikus tdmaszkodds, valamint
amiatt, hogy a befektetGknek és az értékpapirositdst kezdeményezSknek nem feltétleniil voltak azonosak az érdekei
(4n. ,ugynoki kockédzat”).

(2) Az elmdlt években az értékpapirositasi kibocsatdsok volumene az Unidban a vilsdg el6tti csiicsérték alatt maradt
szamos ok miatt, amelyek egyike az értékpapirositisi iigyletek széles korben elterjedt negativ megitélése volt. Az
értékpapirositasi piac talpra dlldsahoz megfelel§ és prudens piaci gyakorlatok kialakitdsdra van sziikség, hogy ne
alakulhassanak ki ismét a pénziigyi vélsdgot kivdlt koriilmények. E célbél az (EU) 2017/2402 eurbpai parlamenti
és tandcsi rendelet () létrehozza egy atfogd értékpapirositdsi keretrendszer tartalmi elemeit, koztiik az egyszerd,
atlathato és egységesitett értékpapirositdsok (a tovdbbiakban: STS értékpapirositdsok) kritériumait és egy feliigyeleti
rendszert, amely azt lesz hivatott nyomon koévetni, hogy helyesen alkalmazzdk-e ezeket a kritériumokat az érték-
papirositast kezdeményezd8k, a szponzorok, a kibocsatok és az intézményi befektet6k. Az emlitett rendelet tovdbba
kozos, minden pénziigyi szolgiltatdsi dgazatra alkalmazand6 kovetelményeket dllapit meg a kockdzatmegtartds, az
el6zetes vizsgilat és a nyilvanossdgra hozatal tekintetében.

() HL C 219,, 2016.6.17., 2. 0.

() HL C 82, 2016.3.3., 1. 0.

() Az Eurdpai Parlament 2017. oktéber 26-i alldispontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2017. november 20-i
hatdrozata.

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositds kozos szabdlyainak meghatd-
rozdsardl, az egyszerd, atlathatd és egységesitett értékpapirositds europai keretrendszerének létrehozasarél, valamint a 2009/65/EK, a
2009/138[EK és a 2011/61/EU irdnyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet médositdsdr6l (HL L 347, 2017.12.28.,
350.).



L 347)2 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2017.12.28.

(3) Az (EU) 2017/2402 rendelet céljaival 6sszhangban moédositani kell az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletben (') az értékpapirositdsokat kezdeményezd, szponzordl6 és azokba befektetd intézményekre vonatko-
zban meghatdrozott szavatolotSke-kovetelményeket annak érdekében, hogy azok megfelelGen titkrozzék az STS-
értékpapirositasok specidlis jellemz6it —, feltéve, hogy ezek az értékpapirositisok megfelelnek az e rendeletben
foglalt tovabbi kovetelményeknek is —, és megsziinjenek a pénziigyi valsdg sordn nyilvanval6vd vélt hidnyossdgok,
nevezetesen a kiils6 mindsitésekre valé automatikus tdmaszkodds, a magas mindsitésti tigyletrészsorozatok
tilzottan alacsony, vagy az alacsony mindsitésti tigyletrészsorozatok tilzottan magas kockazati stillyal torténd
értékelése, valamint az elégtelen kockdzatérzékenység. 2014. december 11-én a Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg (a
tovabbiakban: BCBS) kozzétette ,Az értékpapirositasi keretrendszer feliilvizsgdlata” cimt dokumentumadt (a tovab-
biakban: a feliilvizsgdlt bazeli keretrendszer), amelyben meghatdrozta az értékpapirositdsra vonatkozé szavatol6-
t6ke-kovetelményekkel kapesolatos standardoknak konkrétan a fenti hidnyossigok kezelését célz6 modositésait. A
Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg 2016. jilius 11-én kozzétette az értékpapirositdsi kitettségek szavatolotSke-kove-
telményére vonatkozé standard frissitett véltozatdt, amely tartalmazza az ,egyszerd, atlithat6 és sszehasonlithat6”
értékpapirositdsokra vonatkozd szavatolotSke-kovetelményeket is. E standard a feliilvizsgdlt bazeli keretrendszert
modositja. Az 575/2013/EU rendelet médositdsdban figyelembe kell venni a médositdsokat magdban foglalé
feliilvizsgalt bazeli keretrendszer rendelkezéseit.

(4 Az 575/2013[EU rendeletben meghatdrozott, értékpapirositdsi pozicidkra vonatkozé tékekévetelményeket minden
intézménynek azonos médszerek szerint sziikséges kiszdmitania. Az elsé lépcsében, a kiilsé mindsitésekre vald
mindennem( automatikus tdmaszkodds megsziintetése céljabdl az intézményeknek a szavatolétSke-kovetelményt
sajat szdmitdsaik alapjin kell meghatdrozniuk, feltéve, hogy engedélyezett szdmukra a bels6 mindsitésen alapuld
modszer (a tovdbbiakban: IRB mddszer) alkalmazdsa az értékpapirositdshoz alapul szolgdlé tettségekkel megegyezd
tipust kitettségek esetében, és amennyiben az intézmény képes az alapul szolgdlé kitettségek tekintetében ugy
kiszdmitani a szavatol6tGke-kovetelményt, mintha azokat nem értékpapirositottdk volna (a tovabbiakban: Kjy),
minden esetben bizonyos el6re meghatirozott bemeneti adatokra is figyelemmel (a tovdbbiakban: SEC-IRBA).
Azon intézmények szdmadra, amelyek egy adott értékpapirositisban meglévs pozicidjuk tekintetében nem alkal-
mazhatjdk a SEC-IRBA mddszert, rendelkezésre kell allnia egy standard mddszernek (az értékpapirositasi kitett-
ségekre vonatkozo6 tSkekovetelmény meghatdrozdsdnak standard moédszere, a tovdbbiakban: SEC-SA). A SEC-SA-
nak egy olyan képleten kell alapulnia, amely bemeneti adata az a tSkekovetelmény, amelyet az alapul szolgdlé
kitettségekhez kapcsolddd hitelkockdzatra a standard mddszer alapjan kellene szdmitani olyan mdédon, mintha
azok értékpapirositdsara nem keriilt volna sor (a tovabbiakban: Kg,). Amikor az elsg két modszer alkalmazdsa nem
lehetséges, lehet6vé kell tenni az intézmények szdmadra az értékpapirositdsra vonatkozé kiils6 mindsitésen alapuld
modszer (SEC-ERBA) alkalmazdsdt. A SEC-ERBA keretében az egyes értékpapirositasi tigyletrészsorozatokhoz azok
kills6 mindsitése alapjan kell hozzdrendelni a t8kekovetelményeket. Minden olyan esetben azonban, amikor
bizonyos, a megfelel§ paraméterek alapjan azonositott alacsony vagy egyes kozepes mindsitésti STS-értékpapiros-
itasi tigyletrészsorozatokra vonatkozéan nem 4&ll rendelkezésre a SEC-IRBA, az intézményeknek a SEC-ERBA-t
kellene alkalmazniuk. Az STS-értékpapirositisoknak nem mindsiil§ értékpapirositdsok esetében a SEC-SA-nak a
SEC-IRBA utdn kovetkezd 1épcsSként valé alkalmazdsdra tovabbi korldtozdst sziikséges el6irni. Az illetékes haté-
sdgok szdmadra tovabbd lehetdvé kell tenni a SEC-SA haszndlatinak megtiltdsit minden olyan esetben, ha az nem
alkalmas az adott értékpapirositasbdl az intézmény fizetGképességére vagy a pénziigyi stabilitdsra nézve fakadé
kockdzatok kezelésére. Az intézményeknek lehetéséget kell adni arra, hogy az illetékes hatdsagoknak kiildott
értesitést kovetGen a SEC-ERBA-t alkalmazzdk az dltaluk tartott értékpapirositdsi poziciok mindegyikére, ameny-
nyiben nem alkalmazhatjék a SEC IRBA-t.

(5)  Szemben mads pénziigyi eszkozokkel, az értékpapirositisok esetében az iigynoki kockdzat és a modellkockdzat
nagyobb szerepet jitszik, és bizonytalansdgi tényez6t jelent az értékpapirositdsokra vonatkozé t6kekdvetelmények
szamitdsa sordn, még azutdn is, hogy az Osszes megfelel§ kockdzati tényezt figyelembe vették. E kockdzatok
megfelel§ figyelembevétele érdekében az 575/2013/EU rendeletben minden értékpapirositdsi poziciéra vonatko-
zban legaldbb 15 %-os alsé kockazatistily-hatdrt kell megéllapitani. Az Gjra-értékpapirositdsok nagyobb osszetett-
ségére és kockdzatdra tekintettel azonban az (EU) 20172402 rendelet értelmében azoknak csak bizonyos formdi
engedélyezettek. Ezenkiviil az Gjra-értékpapirositdsi pozicidk vonatkozdsiban konzervativabb szavatolotSke-szami-
tast és 100 %-os alsé kockazatistly-hatart sziikséges alkalmazni.

(6)  Tekintettel arra a hitelminSség-javitasra, amelyet egy értékpapirositdsi strukttraban a hatrabb sorolt tigyletrészso-
rozatok biztositanak az el6rébb sorolt tigyletrészsorozatok szdmadra, nem kovetelhetd meg, hogy az intézmény az
eléresorolt értékpapirositasi poziciokra magasabb kockdzati syt alkalmazzon anndl, mintha kozvetleniil birto-
kolnd az alapul szolgdl6 kitettségeket. Az 575/2013/EU rendeletben ezért az alapul szolgdld kitettségeket figye-
lembe vevé (,look-through”) megkozelitést kell alkalmazni, amelynek értelmében egy eldresorolt értékpapirositsi
pozicidhoz rendelt kockézati stly nem lehet magasabb, mint az alapul szolgdld kitettségekre alkalmazandd, kitett-
séggel silyozott dtlagos kockdzati sily; ezt a megkozelitést bizonyos feltételek figyelembevételével az alapul
szolgdlo kitettséghalmaz esetében alkalmazott mddszertdl (standard mddszer vagy IRB mddszer) és attdl figget-
leniil kell alkalmazni, hogy a vonatkozé pozicié6 mindsitett-e vagy sem.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsarél (HLL 176., 2013.6.27., 1. 0.).
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(7) A jelenlegi keretrendszerben kockazattal salyozott kitettségértékre vonatkozé dltalanos fels§ hatart alkalmazhatnak
azok az intézmények, amelyek az alapul szolgdld kitettségek tSkekovetelményét képesek az IRB moddszerrel tgy
kiszdmitani, mintha e kitettségeket nem értékpapirositottdk volna (Kjzp). Mindaddig, amig az értékpapirositdsi
folyamat csokkenti az alapul szolgdld kitettségekbdl fakadd kockazatot, e fels6 hatdr alkalmazdsit minden érték-
papirositist kezdeményezd és szponzor intézmény szdmdra lehetévé kell tenni, fuggetlenil az értékpapirositdsi
pozicidra vonatkozé szavatolotSke-kovetelmény szdmitdsara dltaluk hasznalt médszert6l.

(8)  Amint arra az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (') létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdg
(Eurdpai Bankhatdsdg) (a tovabbiakban: EBH) az elismerhetd értékpapirositdsokrdl sz6l6, 2015. juliusi jelentésében
ramutatott, a nemteljesitésekkel és veszteségekkel kapcsolatos empirikus adatok azt jelzik, hogy az STS érték-
papirositasok a valsdg sordn mds értékpapirositdsoknal jobban teljesitettek, ami azt tiikrozi, hogy az STS érték-
papirositasokra jellemz§ egyszerd, dtlathat6 struktirdk és stabil alapokon 4ll6 végrehajtasi gyakorlatok alacsonyabb
mikodési, tigynoki és hitelkockdzattal jarnak. Célszerti ezért az 575/2013/EU rendelet mddositdsaban az STS-
értékpapirositasok vonatkozdsiban — amennyiben azok megfelelnek a kockdzatok minimalizdldsira vonatkozé
egyes tovabbi kovetelményeknek is — megfelelGen kockdzatérzékeny, az EBH-jelentésben ajanlottal 6sszhangban
1év§ kalibralast biztositani, amely mindenekel6tt egy alacsonyabb, 10 %-os alsé kockazatisuly-hatdr meghatdrozdsat
jelenti az el@resorolt pozicidkra vonatkozdan.

(9) Az STS értékpapirositdsokra vonatkozé alacsonyabb tSkekovetelményeket azon értékpapirositdsokra szitkséges
korlatozni, amelyek esetében az alapul szolgalé kitettségek tulajdonjogat atruhdzzdk egy kilonleges célii gazdasagi
egységre (SSPE) (,hagyomdnyos értékpapirositds”). Mindemellett a kis- és kozépvallalkozdsoknak (kkv) nydjtott
hitelek halmazaval fedezett szintetikus értékpapirositdsokban el6resorolt pozicidkat megtartd intézmények szdmdra
szintén lehet6vé kell tenni, hogy e pozicibikra az STS értékpapirositdsokra engedélyezett alacsonyabb tSkekove-
telményeket alkalmazzdk, feltéve, hogy ezen iigyletek bizonyos — tobbek kozott a megfeleld befektetSkre vonat-
koz6 — szigort kritériumok alapjan magas mindségtieknek tekinthetdk. Killondsen, a szintetikus értékpapirositdsok
e korére garancidnak vagy viszontgarancidnak kell vonatkoznia, amelyet vagy tagdllami kozponti kormédnyzat vagy
kozponti bank, vagy egy fejlesztési szervezet nyujt, vagy intézményi befektetd nyjt, feltéve, hogy az utébbi altal
biztositott garancidt vagy viszontgarancidt teljes egészében az értékpapirositds kezdeményezGjénél készpénzletét
formdjaban elhelyezett biztositék fedezi. Az 575/2013/EU rendelet alapjan az ilyen tigyletekre igénybe vehetd, STS
értékpapirositasokra vonatkozd kedvezményes szavatolotSke-megallapitdsi szabdlyok nem érintik az dllami tdmo-
gatdsokra vonatkozd, 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (%) meghatdrozott uniés keretszaba-
lyozés betartdsanak kotelezettségét.

(10) A feliigyeleti gyakorlatok unids szintii 6sszehangoldsa érdekében az EBH jelentésének figyelembevétele mellett a
Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy az Eurépai Unié miikodésérsl szolé szerz8dés (EUMSZ) 290. cikkének
megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezSkre vonatkozdan: a hitelkockdzat harmadik felekre torténd
atruhdzasa feltételeinek, valamint — mind a hagyomdnyos, mind pedig a szintetikus értékpapirositasok esetében — a
hitelkockdzat harmadik felekre torténd ardnyos dtruhdzdsa fogalmanak és a hitelkockdzat dtruhdzdsanak illetékes
hatésdgok dltali értékelésére vonatkoz6 kovetelményeknek a részletesebb meghatdrozdsa. Kilonosen fontos, hogy a
Bizottsdg az el6készitd munkdja sordn megfelel6 konzultdcidkat folytasson, tobbek kozott szakérti szinten is, és
hogy e konzultdciokra a jogalkotds mindségének javitdsardl szolo, 2016. dprilis 13-i intézménykozi megéllapo-
dasban (%) foglalt elveknek megfelelGen keriiljon sor. A felhatalmazadson alapuld jogi aktusok el6készitésében vald
egyenl részvétel biztositdsa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tandcs a tagdllamok szakértSivel egyidejileg kap
kézhez minden dokumentumot, és szakért6ik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsdg felhatalmazdson alapuld jogi
aktusok el6készitésével foglalkozd szakérti csoportjainak minden iilésén.

(11) A pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozd technikai standardoknak biztositaniuk kell a befektetdk és a fogyasztok
megfeleld védelmét az egész Unidban. A hatékonysdg érdekében helyénvalé lenne, hogy az EBH mint jelentds
szakértelemmel rendelkezd szerv dolgozzon ki és nytjtson be a Bizottsighoz szakpolitikai dontéseket nem igényls
szabalyozdstechnikai standardtervezeteket.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatdsig (Eurépai Bankha-
tosdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat moédositdsardl és a 2009/78EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl
(HLL 331., 2010.12.15., 12. 0.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok helyredllitdsat
és szanaldsat célzo keretrendszer létrehozdsdrdl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24[EK, 2002/47[EK, 2004/25[EK,
2005/56[EK, 2007/36[EK, 2011/35(EU, 2012/30/EU és 2013/36[EU irényely, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurépai
parlamenti és tandcsi rendelet médositdsarél (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).

() HLL 123, 2016.5.12,, 1.o0.
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(12) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EBH dltal kidolgozott szabdlyozastechnikai standardokat fogadjon el
a kovetkez8k vonatkozdsdban: az értékpapirositdsi pozicid kitettségértéke kiszdmitdsanak sordn mi tekinthetd
megfeleléen konzervativ médszernek a készpénzelSleg le nem hivott része Gsszegének megdllapitdsakor, valamint
azon feltételek részletesebb meghatdrozdsa, amelyek mellett az intézmények — példdaul a vésdrolt kovetelések
esetében — kiszdmithatjdk az értékpapirositdshoz alapul szolgdld kitettségekre vonatkozd Ky értéket. A Bizott-
sagnak az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazdson alapulé
jogi aktusok utjan, az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

(13) Az 575[2013EU rendeletben meghatirozott, értékpapirositdsokra vonatkozd egyéb szavatolotSke-kovetelmé-
nyeket csak annyiban kell médositani, amennyiben ez a mddszerek Gj hierarchidjanak és a kifejezetten az STS
értékpapirositasokra vonatkozé rendelkezéseknek a titkrozése céljabol sziikséges. Killonosen, a jelentés kockdza-
tatruhdzds elismerésére vonatkozé rendelkezéseket és a kiils§ hitelmindsitésekre vonatkozé kovetelményeket lénye-
gében valtozatlan formdban kell tovabbra is alkalmazni. Teljes egészében el kell hagyni azonban az 575/2013/EU
rendelet otodik részét, az addiciondlis kockazati stlyokra vonatkozé el8irds kivételével, mely stlyokat tovabbra is
alkalmazni kell az (EU) 20172402 rendelet 2. fejezetében foglalt rendelkezéseket megsért§ intézmények esetében.

(14)  Célszer, hogy az 575/2013/EU rendelet e rendeletben el6irt modositdsai minden olyan poziciéra vonatkozzanak,
amelyet valamely intézmény tart. Mindazonaltal, az atmenethez kapcsolédé koltségek lehetS legalacsonyabb
szinten tartdsa, valamint az 0j keretrendszerre torténd zokkenSmentes dtdllds érdekében az intézményeknek a
2019. december 31-ig tart6 idGszakban az altaluk az e rendelet alkalmazdsdnak megkezdése id6pontjdban tartott,
fenndllo értékpapirositdsi poziciék vonatkozasiban az el6z8 keretrendszert, nevezetesen az 575/2013EU rende-
letnek az e rendelet alkalmazdsa id6pontjat megel6z8en alkalmazott vonatkozé rendelkezéseit kell alkalmazniuk,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az 575/2013[EK rendelet médositisa
Az 575/2013(EU rendelet a kovetkezSképpen modosul:

1. A 4.cikk (1) bekezdése a kovetkez8képpen médosul:
a) a 13. és 14. pont helyébe a kovetkez§ széveg 1ép:

,13. »értékpapirositdst kezdeményez8«: az (EU) 20172402 rendelet (*) 2. cikkének 3. pontjdban meghatdrozott
értékpapirositast kezdeményezs;

14. »szponzor« az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 5. pontjdban meghatarozott szponzor;

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositds
dltalanos keretrendszerének meghatdrozdsardl, az egyszerd, atlithat6 és egységesitett értékpapirositds egyedi
keretrendszerének létrehozdsdrdl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138[EK és a 2011/61/EU irdnyelv és az
1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet moédositasar6l (HL L 347, 2017.12.28., 35 0.).”;

b) a szoveg a kovetkezs ponttal egészil ki:

,14a. »eredeti hitelez8«: az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 20. pontjdban meghatdrozott eredeti hitelez8”;
c) a6l,a 62 éa 63. pont helyébe a kovetkezs széveg 1ép:

,61. »értékpapirositds« az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott értékpapirositds;

62. »értékpapirositdsi pozicio«: az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 19. pontjdban meghatdrozott értékpapi-
rositasi pozicio;

63. »ijra-értékpapirositds«< az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 4. pontjdban meghatarozott Gjra-értékpapi-
rositds;”;
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d) a 66. és 67. pont helyébe a kovetkez§ szoveg lép:

,06. »killonleges céli gazdasdgi egység« az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 2. pontjdban meghatirozott
kiilonleges céli gazdasagi egység;

67. »ligyletrészsorozat«: az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 6. pontjdban meghatdrozott tigyletrészsorozat;”;
e) a cikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,129. »hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatisnyijto«: az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 13. pontjdban
meghatdrozott hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatdsnyujto.”.

2. A 36.cikk (1) bekezdése k) pontjanak ii. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Ji. értékpapirositasi poziciok a 244. cikk (1) bekezdése b) pontjdnak, a 245. cikk (1) bekezdése b) pontjanak és a
253. cikknek megfelelGen;”;

3. A 109. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,109. cikk
Az értékpapirositdsi poziciok kezelése

Az intézményeknek az értékpapirositdsban meglévd poziciéik kockazattal silyozott kitettségértékét az 5. fejezetben
foglaltaknak megfelelGen kell kiszamitaniuk.”.

4. A 134. cikk (6) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(6)  Amennyiben valamely intézmény hitelkockazati fedezetet nyujt tobb kitettségre vonatkozdan olyan feltétellel,
hogy fizetésre akkor keriil sor, ha a kitettségek korében bekovetkezik az n-edik nemteljesités, és e hitelkockdzati
eseménnyel megsztinik a szerz8dés, a kockdzattal sulyozott eszkozérték megallapitisdhoz oOssze kell adni — az
osszeget 1250 %-ban maximédlva — az n-1 kitettségek kivételével a kosdrban szerepl§ Osszes kitettség kockdzati
sulyait, és ezt meg kell szorozni a hitelderivativa dltal nydjtott fedezet névértékével. Az Osszesitésbe bele nem
szamitand6 n-1 kitettségeket oly médon kell megvalasztani, hogy azok a kitettségek tartozzanak kozéjiik, amelyek
mindegyikének alacsonyabb a kockazattal silyozott kitettségértéke, mint az osszesitésben szerepld barmely kitettség
kockézattal sdlyozott kitettségértéke.”.

5. A 142. cikk (1) bekezdésének 8. pontjat el kell hagyni.
6. A 153.cikk (7) és (8) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A7) A kovetelések megvdsarlja vagy a biztositék vagy részleges garancia kedvezményezettje az 5. fejezet 3.
szakaszdnak 2. és 3. alszakaszdval Gsszhangban elsé veszteségvisel§ fedezetként kezelheti az olyan vésdrolt vallalati
koveteléseket, visszafizetend§ arengedményeket, biztositékokat és részleges garancidkat, amelyek nemteljesitési veszte-
ségekre, felhiguldsi kockdzatbdl szdrmazé veszteségekre vagy mindkettGre vonatkozo els§ veszteségvisel§ fedezetet
biztositanak. A visszafizetend§ drengedményt vagy a biztositékot és a részleges garanciat az azt nyujt6 fél az 5.
fejezet 3. szakaszdnak 2. és 3. alszakaszdval Osszhangban els§ veszteségvisel§ poziciéval szembeni kitettségként
koteles kezelni.

(8)  Amennyiben valamely intézmény hitelkockdzati fedezetet nydjt tobb kitettségre vonatkozdan olyan feltétellel,
hogy fizetésre akkor keriil sor, ha a kitettségek korében bekovetkezik az n-edik nemteljesités, és e hitelkockdzati
eseménnyel megsziinik a szerz6dés, a kockdzattal silyozott eszkozérték megdllapitdsahoz Gssze kell adni az n-1
kitettség kivételével a kosdrban szerepl§ Osszes kitettség kockdzati silyait, ahol a vdrhaté veszteségek 12,5-del
megszorzott Osszege és a kockdzattal silyozott kitettségérték nem haladhatja meg a hitelderivativa 4ltal nydjtott
fedezet névértékének 12,5-del megszorzott dsszegét. Az Osszesitésbe bele nem szdmitandé n-1 kitettséget oly modon
kell megvalasztani, hogy azok a kitettségek tartozzanak kozéjik, amelyek mindegyikének alacsonyabb a kockédzattal
stlyozott kitettségértéke, mint az Osszesitésben szerepl barmely kitettség kockdzattal sdlyozott kitettségértéke. A
kosdrban szerepl8 azon pozicidkra, amelyek esetében valamely intézmény nem tudja megdllapitani az IRB modszer
szerinti kockdzati sdlyt, 1 250 % kockdzati stlyt kell alkalmazni.”.

7. A 154. cikk (6) bekezdése helyébe a kovetkezs szdoveg 1ép:

,(6) A kovetelések megvésdrldja vagy a biztositék vagy részleges garancia kedvezményezettie az 5. fejezet 3.
szakaszdnak 2. és 3. alszakaszaval 6sszhangban els6 veszteségvisel§ fedezetként kezelheti az olyan vdsarolt lakossagi
koveteléseket, visszafizetend§ drengedményeket, biztositékokat és részleges garancidkat, amelyek nemteljesitési veszte-
ségekre, felhiguldsi kockdzatbdl szarmazé veszteségekre vagy mindkettSre vonatkozo els§ veszteségvisel§ fedezetet
biztositanak. A visszafizetend§ drengedményt vagy a biztositékot és a részleges garancidt az azt nyujt6 fél az 5.
fejezet 3. szakaszdnak 2. és 3. alszakaszdval Osszhangban els veszteségvisel§ pozicioval szembeni kitettségként
koteles kezelni.”.
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8. A 197.cikk (1) bekezdésének h) pontja helyébe a kovetkezs széveg 1ép:

,h) értékpapirositdsi poziciok, amelyek nem djra-értékpapirositdsi poziciok és amelyekre a 261-264. cikknek
megfelelen 100 %-os vagy anndl alacsonyabb kockazati stly vonatkozik;”.

9. A harmadik rész 1I. cimének 5. fejezete helyébe az aldbbi szoveg 1ép:

»5. FEJEZET
Ertékpapirositds
1. Szakasz

Fogalommeghatdrozdsok és az egyszerii, dtlithaté és egységesitett értékpapi-
rositdsok kritériumai

242. cikk
Fogalommeghatdrozisok

E fejezet alkalmazasdban:

1. »visszavésarldsi jog maradék pozicidkra«: olyan szerz8déses opcid, amely lehetévé teszi, hogy az értékpapirositast
kezdeményezd hagyomdanyos értékpapirositds esetében a halmazban maradt, alapul szolgdld kitettségek vissza-
vasarldsa, szintetikus értékpapirositds esetében pedig a hitelkockdzati fedezet megsziintetése révén felszamolja az
értékpapirositasi pozicidkat az értékpapirositott kitettségek mindegyikének visszafizetése el6tt, mindkét esetben
akkor, ha az alapul szolgdld, fenndll6 kitettségek értéke egy bizonyos elére meghatdrozott szintre vagy az ald
csokken;

2. »hitelmin@ség-javité kamatrés-eszkoz« olyan mérlegen beliili eszkoz, amely a jovébeli kamatrés-jovedelemhez
kapcsolodd pénzaramlasokat képviseli valamilyen értékelés szerint, és az értékpapirositdsban aldrendelt tigyletrés-
zsorozat;

3. »likviditdsi hitelkeret«: az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 14. pontjaban meghatdrozott likviditdsi hitelkeret;

4. »nem mindsitett pozicid«: olyan értékpapirositasi pozicid, amely nem rendelkezik a 4. szakasz szerinti, kiilsé
hitelmindsitd intézet dltal készitett, figyelembe vehetd hitelmindsitéssel;

5. »mindsitett pozicié«: olyan értékpapirositdsi pozici6, amely rendelkezik a 4. szakasz szerinti, kiils6 hitelmingsits
intézet dltal készitett, figyelembe vehetd hitelminGsitéssel;

6. »eldresorolt értékpapirositdsi pozicié«: az alapul szolgald kitettségek egészére vonatkozd els6bbségi koveteléssel
biztositott vagy fedezett pozici6, figyelmen kiviil hagyva e tekintetben a szdrmaztatott kamatldb- vagy deviza-
tigyletek alapjan esedékes osszegeket, dijakat és egyéb, hasonlé kifizetéseket, valamint fuggetlenil attdl, hogy az
adott pozici6 lejarata eltér-e annak az egy vagy t6bb mds el6resorolt iizletrészsorozatnak a lejdratt6l, amelyekkel
egyiittesen, ardnyos modon viseli az esetleges veszteségeket;

7. »IRB-halmaz« az alapul szolgdl6 kitettségek olyan halmaza, amelynek vonatkozdsdban az intézmény szdmdra
engedélyezett az IRB mddszer alkalmazdsa, és amelynek minden kitettségeleme vonatkozdsiban az intézmény
képes a 3. fejezet el6irdsaival osszhangban kockdzattal silyozott kitettségértéket szdmitani;

8. »vegyes halmaz« az alapul szolgdlé kitettségek olyan halmaza, amelynek vonatkozdsaban az intézmény szdmdra
engedélyezett az IRB médszer alkalmazdsa, de az intézmény csak a kitettségek egy része tekintetében képes a 3.
fejezet elGirdsainak megfeleléen kockdzattal sdlyozott kitettségértéket szdmitani;

9. »talfedezet«: a hitelminéség-javitds olyan formdja, amelyben az alapul szolgdld kitettségek értéke meghaladja az
értékpapirositasi poziciok értékét;
10. »egyszerd, atlathatd és egységesitett értékpapirositds« vagy »STS értékpapirositds«<: az (EU) 2017/2402 rendelet

18. cikkében meghatdrozott feltételeknek megfelels értékpapirositis;

11. »eszkozfedezetd kereskedelmiértékpapir-kibocsatdsi program« vagy »ABCP-program«: az (EU) 2017/2402rendelet
2. cikkének 7. pontjdban meghatdrozott eszkozfedezetl kereskedelmiértékpapir-kibocsdtdsi program vagy ABCP-
program;

12. »eszkozfedezetli kereskedelmiértékpapir-tigylet« vagy »ABCP-iigylet«: az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 8.
pontjdban meghatdrozott eszkozfedezetl kereskedelmiértékpapir - (ABCP-) tigylet;

13. »hagyomanyos értékpapirositas«: az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 9. pontjdban meghatdrozott hagyoma-
nyos értékpapirositds;
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14. »szintetikus értékpapirositas«: az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 10. pontjaban meghatdrozott szintetikus
értékpapirositds;

15. »rulirozé kitettsége: az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 15. pontjdban meghatdrozott rulirozd kitettség;

16. »gyorsitott visszafizetést biztosité rendelkezés«: az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 17. pontjdban meghatd-
rozott gyorsitott visszafizetést biztosité rendelkezés;

17. »els8 veszteségvisel§ tigyletrészsorozat« az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 18. pontjdban meghatdrozott
els§ veszteségvisel§ tigyletrészsorozat;

18. »koztes értékpapirositdsi pozicié«: olyan pozicid az értékpapirositisban, amely az el8resorolt értékpapirositasi
pozicidhoz képest aldrendelt, de az els§ veszteségvisel§ iigyletrészsorozatndl magasabb besoroldsd, és amelyre a
3. szakasz 2. és 3. alszakaszdnak alapjan 1 250 %-ndl alacsonyabb és 25 %-ndl magasabb kockazati suly alkal-
mazando;

19. »fejlesztési szervezet«: valamely tagdllam kozponti, regiondlis vagy helyi szintG kormdnyzata dltal létrehozott
véllalkozds vagy szervezet, amely fejlesztési kolcsonoket vagy fejlesztési célti garancidkat nyujt, és amelyek
elsédleges célja nem a profittermelés vagy a piaci részesedés maximalizdldsa, hanem az adott kormdnyzat
kozpolitikai céljainak elémozditdsa, feltéve, hogy az adott kormdnyzat — az dllami tdmogatdsokra vonatkozé
szabalyok figyelembevételével — koteles biztositani a véllalkozds vagy szervezet gazdasdgi bazisdnak védelmét,
valamint a villalkozds vagy szervezet fennalldsdnak teljes ideje alatt fenntartani annak miikodéképességét; vagy
az eredeti t6kéjének vagy a részére nyujtott forrasoknak, vagy az dltala nydjtott fejlesztési kolesonoknek legalabb
90 %-at kozvetleniil vagy kozvetetten a tagillam kozponti, regiondlis vagy helyi kormanyzata garantélja.

243. cikk
A differencidlt t6kekovetelmény-megdllapitisra jogosult STS értékpapirositisokra vonatkozé kritériumok

(1) Az ABCP-programok vagy ABCP-iigyletek keretében létesitett olyan pozicidk tekintetében, amelyek STS érték-
papirositasi pozicioként kezelhetSk, akkor alkalmazhat6 a 260., a 262. és a 264. cikk szerinti médszer, ha teljesiilnek
az alabbi kovetelmények:

a) az alapul szolgalé kitettségek az ABCP-programba valé bevondsukkor az értékpapirositast kezdeményezd vagy az
eredeti hitelez$ legjobb tudomadsa szerint megfelelnek azon feltételeknek, amelyek alapjan — a standard médszer
alkalmazdsaval és az esetleges figyelembe vehet8 hitelkockdzat-mérsékléseket is alapul véve —, lakossdggal szem-
beni kitettségek esetében egyedi kitettségi alapon 75 %-os vagy alacsonyabb, egyéb kitettségek esetében pedig
100 %-os kockdzati saly rendelhetd hozzdjuk; és

=z

az egyetlen kotelezettnek vald kitettségek aggregdlt kitettségértéke az ABCP-program szintjén nem haladja meg az
ABCP-program Osszes kitettsége aggregalt kitettségértékének 2 %-dt abban az id6pontban, amikor a kitettségeket
az ABCP-programba bevonjak. E szdmitdsnal az a kitettség, amely a szponzor legjobb tudomdsa szerint kapcso-
latban all6 tigyfelek csoportjanak nydjtott hitel vagy lizing, egyetlen kotelezettel szembeni kitettségnek tekintendd.

Vevékovetelések esetében az elsG albekezdés b) pontja nem alkalmazandé akkor, ha e vevSkovetelések hitelkocka-
zatdnak egészére elismerhetS hitelkockdzati fedezet all rendelkezésre a 4. fejezet rendelkezéseinek megfelelGen,
feltéve, hogy a fedezetet intézmény, biztositd vagy viszontbiztosité nytjtja. Ezen albekezdés alkalmazasakor a teljes
mértékd fedezettség meglétének és a koncentracids hatarérték elérésének megallapitisdhoz csak az drengedmények és
tilfedezetek hatdsanak figyelembevétele utdin megmaradé vevékovetelés-rész veendd figyelembe.

Ertékpapirositott lizing-maradvanyérték esetében nem alkalmazandé az els albekezdés b) pontja, ha ez az érték
nincs kitéve abbodl fakadd refinanszirozdsi vagy ujraértékesitési kockdzatnak, hogy egy, a 201. cikk (1) bekezdése
szerinti elismert harmadik fél jogi Gton érvényesithetd kotelezettséget véllalt a kitettség egy el6re meghatirozott
oOsszegen torténd visszavasdrldsdra vagy refinanszirozdsdra.

Az elsé albekezdés a) pontjatdl eltérve, amennyiben az intézmény a 248. cikk (3) bekezdését alkalmazza, vagy a
265. cikkel 6sszhangban engedélyt kapott a belsd értékelési médszer alkalmazdsdra, az a kockdzati sdly, amelyet az
intézmény a ABCP- program keretében kibocsdtott eszkozfedezet(i kereskedelmi értékpapirt teljes mértékben fedezd
likviditasi kerethez rendelne, 100 %-os vagy annél alacsonyabb.
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(2)  ABCP-programoktél vagy ABCP-iigyletektdl eltérs értékpapirositdsokban meglévd, STS értékpapirositdsi pozi-
cioként kezelhetd pozicidkra akkor alkalmazhaté a 260., a 262. és a 264. cikk szerinti mddszer, ha teljesiilnek az
aldbbi kovetelmények:

a) az értékpapirositdsba valé bevondskor az egyetlen kotelezettel szembeni kitettségek aggregdlt kitettségértéke a
halmazban nem haladja meg az alapul szolgalé kitettségek halmazaban szerepl$ 6sszes fenndlld kitettség aggregalt
kitettségértékének 2 %-at. E szdmitdsndl az a kitettség, amely kapcsolatban dll6 tigyfelek csoportjdnak nydjtott hitel
vagy lizing, egyetlen kotelezettel szembeni kitettségnek tekintendd;

Ertékpapirositott lizing-maradvanyérték esetében nem alkalmazandé e pont elsG albekezdése, ha ez az érték nincs
kitéve abbdl fakadé refinanszirozasi vagy tjraértékesitési kockdzatnak, hogy egy, a 201. cikk (1) bekezdése szerinti
elismert harmadik fél jogi Gton érvényesithetS kotelezettséget vallalt a kitettség egy el6re meghatdrozott 6sszegen
torténd visszavasarldsira vagy refinanszirozasara;

b) az értékpapirositisba valé bevondskor az alapul szolgdld kitettségek megfelelnek azon feltételeknek, amelyek
alapjan a standard modszer alapjin, az esetleges figyelembe vehetd hitelkockdzat-mérsékléseket is figyelembe
véve legfeljebb a kovetkezd kockdzati sily rendelhet hozzdjuk:

i. 40 % kitettségértékkel stilyozott dtlag alapon a teljes portfélidra, amennyiben a kitettségek lakéingatlannal
fedezett jelzdloghitelek vagy a 129.cikk (1) bekezdése e) pontjaban emlitettek szerinti teljes mértékben
garantdlt lakdshitelek,

ii. 50 % egyedi kitettségi alapon, amennyiben a kitettség kereskedelmi ingatlannal fedezett jelzaloghitel,
iii. 75 % egyedi kitettségi alapon, amennyiben a kitettség lakossaggal szembeni kitettség,
iv. 100 % egyedi kitettségi alapon, minden egyéb kitettség esetében;

c) a b) pont i. és a b) pont ii. alpontjanak alkalmazdsa esetén egy adott eszkdzre vonatkozd, hétrabb sorolt
biztositéki jogokkal fedezett hitelek csak akkor vonhaték be az értékpapirositdsba, ha egyuttal bevonjik az
értékpapirositasba az ugyanarra az eszkozre vonatkozé el6rébb sorolt biztositéki jogokkal fedezett hitelek mind-
egyikét;

d) e bekezdés b) pontja i. alpontjdnak alkalmazdsa esetén a 129. cikk (1) bekezdése d) pontja i. alpontjanak és a
229. cikk (1) bekezdésének megfelelGen mért hitelfedezeti ardny az alapul szolgdl6 kitettségek halmazat alkoté
egyetlen hitel vonatkozdsaban sem haladhatja meg a 100 %-ot az értékpapirositdsba valé bevondskor.

2. Szakasz

Jelentds kockdzatdtruhdzds elismerése
244, cikk

Hagyomdnyos értékpapirositds

(1) A hagyomdnyos értékpapirositdst kezdeményezd intézmény kizarhatja az alapul szolgdl6 kitettségeket a kockd-
zattal stlyozott kitettségérték és adott esetben a vdrhatd veszteségértékek szamitdsdbol, ha a kovetkezd feltételek
valamelyike teljesiil:

a) az alapul szolgdlé kitettségekhez tartozé jelentds hitelkockdzatot ruhdztak dt harmadik félre;

b) az értékpapirositist kezdeményez$ intézmény 1250 %-os kockdzati salyt alkalmaz az értékpapirositdsban
meglévg osszes értékpapirositasi pozicibjara, vagy ezeket az értékpapirositdsi poziciokat a 36. cikk (1) bekezdé-
sének k) pontja alapjan levonja az elsédleges alapvetd t8keelemekbdl.

(2)  Jelent8s hitelkockdzat-dtruhdzdsnak mindsiil, ha:

a) az értékpapirositast kezdeményezd intézmény altal az értékpapirositisban tartott koztes értékpapirositdsi poziciok
kockazattal stlyozott kitettségértéke nem haladja meg az ebben az értékpapirositasban részt vevs Osszes koztes

értékpapirositasi pozicié kockdzattal silyozott kitettségértékének 50 %-at;

b) az értékpapirositdst kezdeményezd intézmény az értékpapirositisban az els6 veszteségvisel§ {igyletrészsorozat
kitettségértékének legfeljebb 20 %-dval rendelkezik, feltéve, hogy mindkét kovetkezd feltétel teljesiil:

i. az értékpapirositist kezdeményez§ igazolni tudja, hogy az els§ veszteségviseld iigyletrészsorozat kitettségértéke
jelentdsen meghaladja az értékpapirositott kitettségeken észszertien varhatd veszteséget;

ii. Az értékpapirositdsban nincs koztes értékpapirositdsi pozicié.
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Amennyiben a kockdzattal sulyozott kitettségértékek lehetséges csokkentését, amelyet az értékpapirositast kezdemé-
nyez8 intézmény az a) vagy b) pontnak megfelel6en az értékpapirositdssal érne el, nem indokolja a hitelkockdzat
harmadik félre torténd ardnyos dtruhdzdsa, az illetékes hatdsdgok eseti alapon donthetnek tigy, hogy nem val6sul
meg jelentds hitelkockdzat harmadik félre torténd atruhdzésa.

(3) A (2) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatdsigok engedélyezhetik az értékpapirositast kezdeményezd intézmé-
nyek szdmdra, hogy egy értékpapirositassal kapcsolatban jelentds hitelkockdzatot dtruhdzottnak ismerjenek el, ha az
értékpapirositdst kezdeményez§ intézmény minden egyes esetben igazolni tudja, hogy a szavatalétSke-kovetel-
ménynek az értékpapirositdst kezdeményez§ dltal az értékpapirositdssal elért csokkentését a hitelkockdzat harmadik
félre torténd ardnyos dtruhdzdsa indokolja. Az engedélyt csak akkor lehet megadni, ha az intézmény mindkét aldbbi

feltételnek eleget tesz:

a) az intézmény megfelel§ bels6 kockazatkezelési elvekkel és mddszerekkel rendelkezik a hitelkockdzat dtruhdza-
sanak értékelésére;

b) a hitelkockdzat harmadik félre torténd atruhdzasit az intézmény minden egyes esetben bels§ kockdzatkezelése és
belsg tSkeallokicidja céljabdl is figyelembe vette.

(4) Az (1), (2) és (3) bekezdésben meghatirozott kovetelményeken feliil az aldbbi feltételek mindegyikének
teljestilnitik kell:

a) az tgyleti dokumentdcié titkrozi az értékpapirositds gazdasagi tartalmat;

b) az értékpapirositdsi pozicidk az értékpapirositdst kezdeményezd intézmény szdmdra nem jelentenek fizetési
kotelezettséget;

¢) az alapul szolgdlo kitettségek az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (1) bekezdésében meghatdrozott kovetelmé-
nyeknek megfelel6 médon az értékpapirositast kezdeményez8 intézmény és hitelez6i szdmdra el nem érhetd
moédon vannak elhelyezve;

&

az alapul szolgalé kitettségek felett az értékpapirositast kezdeményezd intézmény mdr nem gyakorol ellenérzést.
Az értékpapirositast kezdeményezd akkor gyakorol még ellendrzést az alapul szolgdl6 kitettségek felett, ha az
intézmény a kordbban dtruhdzott kitettségeket visszavisdrolhatja a kedvezményezettdl, hogy realizdlja hozamukat,
vagy ha egyéb médon koteles visszavenni az dtruhdzott kockdzatot. Onmagéban nem mindsiil a kitettségek feletti
ellendrzésnek az, ha az értékpapirositdst kezdeményez8 intézmény megtartja az alapul szolgdlé kitettségek keze-
lésével kapcsolatos jogokat vagy kotelezettségeket;

e) az értékpapirositdsi dokumentdcié nem tartalmaz olyan feltételeket, amelyek:

i. arra kotelezik az értékpapirositdst kezdeményezd intézményt, hogy az alapul szolgdld kitettségeket a halmaz
atlagos mindségének javitdsa céljdbol modositsa, vagy

ii. az alapul szolgdld kitettségek hitelmingségében bekovetkezd romlds esetén novelik az értékpapirositasi pozi-
ciok tulajdonosainak fizetendd hozamot, vagy mds médon javitjdk az értékpapirositasi pozicidkat;

f) ahol ez relevans, az iigyleti dokumentdcié egyértelmiien rogziti, hogy az értékpapirositast kezdeményezd vagy a
szponzor csak akkor vdsirolhat vagy vésdrolhat vissza értékpapirositdsi poziciokat, vagy akkor vasirolhatja vissza,
strukturdlhatja 4t vagy cserélheti le az alapul szolgdlé kitettségeket szerzédéses kotelezettségein tdlmenden, ha az
tgylet megfelel az aktudlis piaci feltételeknek, és a benne részt vevs felek sajat érdekiikben, szabad és fiiggetlen
felekként jarnak el (azaz az tigylet a szokdsos piaci feltételek szerinti tigylet);

g) maradék pozicidkra vonatkozé visszavasarlasi jog fenndllta esetén e jognak eleget kell tennie az alabbi feltételek
mindegyikének:

i. gyakorldsardl az értékpapirositist kezdeményezd intézmény sajat mérlegelési jogkorében donthet,

ii. kizdrolag akkor gyakorolhatd, ha az alapul szolgalé kitettségek eredeti értékének legfeljebb 10 %-at nem
torlesztették még,

iii. kialakitdsa nem szolgalhatja azt a célt, hogy biztositsa a veszteségek hitelmingség-javitdsi pozicidkra vagy
befektetSk dltal az értékpapirositdsban tartott mds pozicidkra torténd allokdldsdnak az elkeriilését, és a hitel-
mindség javitdsa egyéb mddon torténd megvaldsitdsinak céljat sem szolgdlhatja;

h) az értékpapirositist kezdeményezd intézmény jogi szakvéleménnyel tdmasztja ald, hogy az értékpapirositds
megfelel az e bekezdés c) pontjaban foglalt feltételeknek.

(5) Az illetékes hatésdgoknak tdjékoztatniuk kell az EBH-t azokrdl az esetekrdl, amikor a (2) bekezdésnek
megfelelden tigy dontottek, hogy a kockdzattal stilyozott kitettségértékek lehetséges csokkentését nem indokolja a
hitelkockdzat harmadik félre torténg ardnyos atruhdzasa, tovabba azokrol az esetekrdl, amikor az intézmények éltek a
(3) bekezdésben foglalt lehet8séggel.
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(6) Az EBH nyomon koveti az e cikk szerinti, a hagyomdnyos értékpapirositasok sordn alkalmazott jelent8s
kockézatatruhdzds elismerésével kapcsolatos feliigyeleti gyakorlatot. Az EBH feliilvizsgélja kiilonosen:

a) a jelentds hitelkockdzat harmadik felekre torténd dtruhdzésdnak feltételeit a (2), (3) és (4) bekezdésnek megfele-
16en;

b) ,a hitelkockdzat harmadik félre torténd ardnyos atruhdzdsinak” illetékes hatdsdgok dltali értelmezését a (2)
bekezdés mdsodik albekezdésében és a (3) bekezdésben emlitett értékelés céljabol;

¢) azon értékpapirositdsi tigyletek illetékes hatdsigok altali értékelésére vonatkozé kovetelményeit, amely tigyletek
vonatkozdsaban az értékpapirositast kezdeményezd a jelentds hitelkockdzat harmadik felek szdmdra torténd
dtruhdzdsdnak elismerését kéri a (2) és (3) bekezdésnek megfelelGen.

Az EBH e feliilvizsgdlat eredményeirdl 2021. janudr 2-ig beszdmol a Bizottsignak. A Bizottsdg — figyelembe véve az
EBH jelentésében foglaltakat — a 462. cikknek megfelelGen felhatalmazason alapuld jogi aktust fogadhat el e rende-
letnek az e bekezdés a), b) és ¢) pontjaban felsoroltak tovabbi pontositisdval vald kiegészitésére.

245. cikk
Szintetikus értékpapirositds

(1)  Szintetikus értékpapirositds esetében az értékpapirositdst kezdeményezd intézmény az alapul szolgdld kitett-
ségekhez tartozo, kockazattal stlyozott kitettségértékeket és — adott esetben — a vdrhatd veszteségértékeket a 251. és
a 252. cikk szerint szdmithatja ki, ha a kovetkezd feltételek egyike teljesiil:

a) jelentds hitelkockdzatot ruhdztak dt harmadik félre el6re rendelkezésre bocsdtott vagy elére nem rendelkezésre
bocsatott hitelkockdzati fedezet révén;

b) az értékpapirositast kezdeményezd intézmény 1 250 %-os kockdzati salyt alkalmaz az értékpapirositdsban dltala
megtartott minden értékpapirositdsi poziciora, vagy ezeket az értékpapirositasi pozicidkat levonja az elsGdleges
alapvet§ tSkeelemekbdl a 36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan.

(2)  Jelent8s hitelkockdzat dtruhdzdsanak mindsiil az aldbbiak barmelyike:

a) az értékpapirositast kezdeményezd intézmény altal az értékpapirositisban tartott koztes értékpapirositdsi poziciok
kockadzattal sdlyozott kitettségértéke nem haladja meg az ebben az értékpapirositdsban részt vevg osszes koztes
értékpapirositasi pozicié kockazattal sulyozott kitettségértékének 50 %-at;

b) az értékpapirositist kezdeményezd intézmény az értékpapirositisban az els6 veszteségvisel§ {igyletrészsorozat
kitettségértékének legfeljebb 20 %-dval rendelkezik, és mindkét kovetkezd feltétel teljesiil:

i. az értékpapirositdst kezdeményez§ igazolni tudja, hogy az elsG veszteségvisel§ tigyletrészsorozat kitettségértéke
jelentdsen meghaladja az értékpapirositott kitettségeken észszertien varhatd veszteséget;

ii. nincs koztes értékpapirositdsi pozicié.

Amennyiben a kockdzattal sulyozott kitettségértékek lehetséges csokkentését, amelyet az értékpapirositast kezdemé-
nyez$ intézmény az értékpapirositdssal érne el, nem indokolja a hitelkockdzat harmadik félre torténd ardnyos
dtruhdzdsa, az illetékes hatdsdgok eseti alapon donthetnek tgy, hogy nem valésul meg jelentds hitelkockdzat
harmadik félre torténd atruhdzasa.

(3) A (2) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatésdgok engedélyezhetik az értékpapirositdst kezdeményezd intézmé-
nyek szamdra, hogy egy értékpapirositssal kapcsolatban jelentds hitelkockdzatot dtruhdzottnak ismerjenek el, ha az
értékpapirositist kezdeményez§ intézmény minden egyes esetben igazolni tudja, hogy a szavatalétSke-kovetel-
ménynek az értékpapirositdst kezdeményezd altal az értékpapirositdssal elért csokkentését a hitelkockdzat harmadik
félre torténd ardnyos atruhdzdsa indokolja. Az engedélyt csak akkor lehet megadni, ha az intézmény eleget tesz
mindkét kovetkezd feltételnek:

a) az intézmény megfelel6 belsé kockazatkezelési elvekkel és modszerekkel rendelkezik a kockdzat dtruhdzdsdnak
értékelésére;

b) a hitelkockdzat harmadik félre torténd atruhdzasit az intézmény minden egyes esetben bels§ kockdzatkezelése és
belsg tSkeallokicidja céljabdl is figyelembe vette.

(4) Az (1), (2) és (3) bekezdésben meghatdrozott kovetelményeken feliil az aldbbi feltételek mindegyikének
teljestilniiik kell:

a) az figyleti dokumentdci6 titkrozi az értékpapirositds gazdasdgi tartalmét;

b) a hitelkockazati fedezet, amely dltal a hitelkockdzatot dtruhdzzdk, megfelel a 249. cikkben foglaltaknak;
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¢) az értékpapirositdsi dokumentacié nem tartalmaz olyan feltételeket, amelyek:

i. esetében jelentds a kikotott 1ényegességi kiiszob, mely alatt a hitelkockazati fedezet hitelkockazati esemény
bekovetkezésekor nem hivhaté le,

ii. lehetévé teszik a hitelkockdzati fedezet felmondasat az alapul szolgdld kitettségek hitelmindségének romldsa-
kor,

iii. arra kotelezik az értékpapirositast kezdeményezd intézményt, hogy az alapul szolgald kitettségek Osszetételét a

halmaz atlagos mindségének javitdsa céljabol modositsa, vagy

iv. az intézmény hitelkockdzati fedezethez kapcsolddé koltségeit vagy az értékpapirositdsi pozicidk birtokosainak
fizetend6 hozamot novelik az alapul szolgdlé halmaz hitelmingségében bekovetkezd romlds esetén;

=

a hitelkockdzati fedezet az Osszes érintett orszdg jogrendszere alapjin érvényesithetd;

e) ahol ez relevdns, az iigyleti dokumentdcié egyértelmden rogziti, hogy az értékpapirositast kezdeményezd vagy a
szponzor csak akkor vdsarolhat vagy vasdrolhat vissza értékpapirositdsi pozicidkat, vagy akkor vasdrolhatja vissza,
strukturalhatja at vagy cserélheti le az alapul szolgdl6 kitettségeket szerz6déses kotelezettségein tdlmenden, ha ez
megfelel az aktualis piaci feltételeknek, és a benne részt vev felek sajat érdekitkben, szabad és fiiggetlen felekként
jarnak el (azaz az ugylet a szokdsos piaci feltételek szerinti tigylet);

f) maradék pozicidkra vonatkozd visszavasarldsi jog fenndllta esetén ez a jog eleget tesz az aldbbi feltételek mind-
egyikének:

i. gyakorldsardl az értékpapirositdst kezdeményezd intézmény sajat mérlegelési jogkorében donthet,

ii. kizdr6lag akkor gyakorolhatd, ha az alapul szolgdld kitettségek eredeti értékének mar csak legfeljebb 10 %-at
nem torlesztették,

iii. kialakitdsa nem szolgalhatja azt a célt, hogy biztositsa a veszteségek hitelmindség-javitasi pozicidkra vagy
befektetSk éltal tartott mds pozicidkra torténd allokdldsdnak az elkeriilését, és a hitelmindség javitdsa egyéb
médon torténd megvaldsitdsdnak céljat sem szolgdlhatja;

g) az értékpapirositdst kezdeményezd$ intézmény jogi szakvéleménnyel tdmasztja ald, hogy az értékpapirositds
megfelel az e bekezdés d) pontjdban foglalt feltételeknek.

(5) Az illetékes hatésdgoknak tdjékoztatniuk kell az EBH-t azokrdl az esetekrdl, amikor a (2) bekezdésnek
megfelelden tigy dontottek, hogy a kockdzattal stilyozott kitettségértékek lehetséges csokkentését nem indokolja a
hitelkockdzat harmadik félre torténd ardnyos dtruhdzdsa, tovabba azokrol az esetekrdl, amikor az intézmények éltek a
(3) bekezdésben foglalt lehet8séggel.

(6) Az EBH nyomon koveti az e cikk szerinti, a szintetikus értékpapirositdsok sordn alkalmazott jelentds kocké-
zatdtruhdzds elismerésével kapcsolatos feliigyeleti gyakorlatot. Az EBH feliilvizsgdlja kiilonosen:

a) a jelentds hitelkockdzat harmadik felekre torténd atruhdzésdnak feltételeit a (2), (3) és (4) bekezdésnek megfele-
16en;

b) ,a hitelkockdzat harmadik félre torténd ardnyos atruhdzasinak” illetékes hatdsagok dltali értelmezését a (2)
bekezdés médsodik albekezdésében és a (3) bekezdésben emlitett értékelés céljdbdl; és

¢) azon értékpapirositasi iigyletek illetékes hatésagok dltali értékelésére vonatkozé kovetelményeit, amely tigyletek
vonatkozdsiban az értékpapirositist kezdeményezd a jelentds hitelkockdzat harmadik felek szdméra torténd
dtruhdzdsdnak elismerését kéri a (2) és (3) bekezdésnek megfelelGen.

Az EBH e feliilvizsgdlat eredményeirdl 2021. janudr 2-ig beszdmol a Bizottsignak. A Bizottsdg — figyelembe véve az
EBH jelentésében foglaltakat — a 462. cikknek megfelel6en felhatalmazdson alapulé jogi aktust fogadhat el e rende-
letnek az e bekezdés a), b) és ¢) pontjaban felsoroltak tovabbi pontositdsdval vald kiegészitésére.

246. cikk
A gyorsitott visszafizetést biztosité rendelkezésekkel kapcsolatos operativ kovetelmények

Amennyiben az értékpapirositds rulirozé kitettségeket és gyorsitott visszafizetésre vonatkozé vagy ehhez hasonlé
rendelkezéseket tartalmaz, csak akkor tekinthet8 tgy, hogy az értékpapirositast kezdeményezd intézmény jelentds
hitelkockdzatot ruhdzott at, ha teljesiilnek a 244. és 245. cikkben meghatdrozott feltételek, és — amennyiben életbe
lép — a gyorsitott visszafizetésre vonatkozé rendelkezés:

a) nem rendeli ald az intézmény alapul szolgald kitettségekre vonatkozd elGresorolt vagy egyenrangii (pari passu)
kovetelését mds befektetSk koveteléseihez képest;

b) nem rendeli még inkdbb ald az intézmény alapul szolgald kitettségekre vonatkozé kovetelését mas felek kovete-
léseihez képest; vagy

¢) nem noveli mds médon az intézmény alapul szolgdld rulirozé kitettségekbdl szdrmazd veszteségeknek vald
kitettségét.
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3. Szakasz

A kockdzattal sidlyozott kitettségérték kiszdmitdsa
1. alszakasz

Altalinos rendelkezések

247. cikk

A kockdzattal silyozott kitettségérték kiszdmitdsa

(1)  Amennyiben egy értékpapirositast kezdeményez8 intézmény az értékpapirositds alapul szolgdlé kitettségeihez
kapcsolodé jelent6s hitelkockdzatot ruhdzott dt a 2. szakasz alapjdn, az intézmény:

a) hagyomadnyos értékpapirositds esetében kizarhatja a kockazattal silyozott kitettségértékeknek és adott esetben a
véarhatd veszteségértékeknek a szdmitdsdbol az alapul szolgdléd kitettségeket;

b) szintetikus értékpapirositds esetében az alapul szolgdld kitettségek tekintetében a kockédzattal stlyozott kitett-
ségértékeket és adott esetben a varhatd veszteségértékeket a 251. és a 252. cikk alapjan szdmithatja ki.

(2)  Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd intézmény gy dontott, hogy alkalmazza az (1) bekezdést, az
értékpapirositdsban esetlegesen dltala tartott pozicidkra vonatkozdan az e fejezetben meghatdrozottaknak megfelelGen
kell kiszdmitania a kockdazattal stlyozott kitettségértékeket.

Amennyiben az értékpapirositist kezdeményezd intézmény nem ruhdzott 4t jelentds hitelkockdzatot, vagy tgy
dontott, hogy nem alkalmazza az (1) bekezdést, nem kell kiszdmitania a kockdzattal stlyozott kitettségértékeket
az adott értékpapirositdsbol esetlegesen tartott pozicidira vonatkozdan, hanem az alapul szolgdlé kitettségeket
tovabbra is ugy kell szerepeltetnie a kockazattal stilyozott kitettségértékek és adott esetben a varhatd veszteségértékek
szadmitdsanal, mintha azokat nem értékpapirositotta volna.

(3)  Amennyiben egy értékpapirositasi tigylet tobb kiilonbozd iigyletrészsorozatdban 1év6 pozicidkkal szemben éll
fenn kitettség, minden egyes tigyletrészsorozattal szembeni kitettséget kiilon értékpapirositdsi poziciéként kell kezelni.
Az értékpapirositishoz hitelkockazati fedezetet nydjtot értékpapirositasi pozicioval rendelkezSként kell kezelni. Erték-
papirositdsi pozicionak tekintend$ az olyan értékpapirositdsi kitettség is, amely azon szdrmaztatott kamatldb- vagy
devizaiigyletbdl ered, amelyet az intézmény az értékpapirositdsi tigylet sordn kotott.

(4)  Amennyiben egy értékpapirositdsi pozicié nem keriilt levondsra az elsGdleges alapvets tSkeelemekbdl a
36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan, a 92. cikk (3) bekezdése alkalmazdsdban a kockdzattal salyozott kitett-
ségértéket be kell szdmitani az intézmény kockdzattal silyozott kitettségértékeinek teljes Gsszegébe.

(5) Egy értékpapirositdsi pozicié kockazattal stlyozott kitettségértékének kiszdmitdsdhoz a pozicié 248. cikk
alapjdn kiszamitott kitettségértékét meg kell szorozni a vonatkozé teljes kockazati sullyal.

(6) A teljes kockazati silyt az e fejezetben meghatdrozott kockdzati sdly és a 270a. cikk szerinti esetleges
addicionalis kockazati stly osszegeként kell meghatdrozni.

248. cikk
Kitettségérték

(1) Az értékpapirositdsi pozicid kitettségértékét az aldbbiak szerint kell kiszdmitani:

a) a mérlegen beliili értékpapirositdsi pozicié kitettségértéke a 110. cikkel dsszhangban az értékpapirositdsi pozici-
6kon elvégzett barmely relevans, egyedi hitelkockdzati kiigazitdsok alkalmazdsdt kovetSen fennmaradé konyv
szerinti érték;

b) a mérlegen kiviili értékpapirositdsi pozicié kitettségértéke az adott értékpapirositdsi poziciénak az esetlegesen rd
alkalmazandé, a 110.cikk szerinti barmely relevans, egyedi hitelkockdzati kiigazitdsok levondsdval szdmitott
névértéke, az ¢ pontban meghatdrozott relevins hitel-egyenértékesitési tényezével megszorozva. A hitel-egyen-
értékesitési tényez8 a készpénzelbleg esetének kivételével 100 %. KészpénzelSleg le nem hivott része kitettségér-
tékének meghatdrozasahoz 0 %-os hitelegyenértékesitési tényezd alkalmazhaté a feltétel nélkiil felmondhaté likvi-
ditasi hitelkeret névértékére vonatkozodan, feltéve, hogy a likviditasi hitelkeret lehivasabdl ad6déd visszafizetési
kotelezettség az alapul szolgdld kitettségekbdl befolyd pénzaramlasbol minden mds kotelezettséget megel6zen
kertil kielégitésre, és az intézmény kielégit6 modon igazolta az illetékes hatdsdg szdmdra, hogy megfelelGen
konzervativ médszert alkalmaz a le nem hivott 6sszeg megéllapitasara;
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¢) valamely értékpapirositdsi poziciénak a II. mellékletben felsorolt szdrmaztatott {igyletekbél eredd partnerkocka-
zatdhoz kapcsolodoé kitettségértékét a 6. fejezet alapjan kell megéllapitani;

d) az értékpapirositast kezdeményez§ intézmény az olyan értékpapirositdsi pozicidk kitettségértékébdl, amelyekhez a
3. alszakasznak megfelelSen 1 250 %-os kockdzati stlyt rendeltek vagy amelyet a 36. cikk (1) bekezdésének k)
pontjaval osszhangban levontak az elsGdleges alapvet§ t6kébdl, a 110. cikknek megfelelGen levonhatja az alapul
szolgdlé kitettségekre vonatkozd egyedi hitelkockdzati kiigazitdsok Osszegét és az érintett alapul szolgdld kitett-
ségekhez kapcsolodd vissza nem fizetend§ drengedményeket, amennyiben ezek a szavatol6tSkét csokkentették.

Az EBH szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak meghatdrozdsa érdekében, hogy mi mindsiil az
elsé albekezdés b) pontjdban emlitett megfelelGen konzervativ mddszernek a le nem hivott 6sszeg megallapitdsara.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2019. janudr 18-ig benydjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdés harmadik albekezdésében emlitett szabdlyozéstechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténg elfogaddsaval kiegészitse ezt a e
rendeletet

(2)  Amennyiben az intézmény egy értékpapirositési iigyletben kett6 vagy tobb, egymdst atfedS poziciéval rendel-
kezik, a kockazattal silyozott kitettségérték kiszdmitdsakor csak egy poziciét kell figyelembe vennie.

Amennyiben a poziciok részben fedik egymadst, az intézmény két részre bonthatja a pozicidt, és az dtfedést az els@
albekezdésnek megfelel6en csak az egyik részhez kapcsoléddan veheti figyelembe. Az intézménynek arra is van
lehetésége, hogy a pozicidkat teljes mértékben egymdst atfedSként kezeli oly médon, hogy a tékekovetelmény
kiszdmitdsa céljabol kiterjeszti azt a poziciot, amelyik a nagyobb kockdzattal stilyozott kitettségértékeket eredmé-
nyezi.

Az intézmény elismerhet tovabbd dtfedést a kereskedési konyvben nyilvéntartott pozicidkra vonatkozd egyedi
kockézati szavatol6tSke-kovetelmény és a kereskedési konyvon kiviili értékpapirositdsi poziciokra vonatkozé szava-

tolotéke-kovetelmény kozott is, feltéve, hogy az intézmény ki tudja szdmitani és Gssze tudja hasonlitani az adott
pozicidkra vonatkozé szavatolotSke-kovetelményeket.

E bekezdés alkalmazdsaban két poziciot akkor kell egymast atfedének tekinteni, ha kolesonosen kiegyenlitik egymast
gy, hogy az intézmény az egyik poziciobdl ereds veszteséget a mésik pozicidhoz kapcsolodo kotelezettségek
teljesitése révén képes fedezni.

(3)  Amennyiben az ABCP-pozicidkra a 270c. cikk d) pontja vonatkozik, az intézmény az ABCP kockdzattal
sulyozott kitettségértékének kiszamitdsdhoz egy likviditdsi hitelkerethez rendelt kockdzati stlyt is haszndlhat, feltéve,
hogy ez a likviditdsi hitelkeret a programban kibocsétott ABCP 100 %-dra fedezetet nyjt, és ez a likviditdsi hitelkeret
a veszteségviselési rangsorban az ABCP-vel megegyezd helyen all (pari passu) ugy, hogy azok egymadst atfedd
pozicidkat alkotnak. Amennyiben az intézmény az e bekezdésben meghatdrozott elGirdsokat alkalmazta, errdl
tdjékoztatja az illetékes hatosagokat. Az e bekezdésben meghatdrozott 100 %-os fedezet kiszdmitasdhoz az intézmény
figyelembe vehet az ABCP-programban levé mds likviditdsi kereteket, feltéve, hogy az ABCP-vel egymadst dtfedd
poziciokat alkotnak.

249. cikk
Ertékpapirositisi poziciok hitelkockdzat-mérséklésének elismerése

(1) Az intézmények — amennyiben teljesiilnek az e fejezetben és a 4. fejezetben a hitelkockdzat-mérséklésre
vonatkozdan meghatdrozott kovetelmények — valamely értékpapirositdsi pozicié tekintetében elismerhetnek elére
rendelkezésre bocsdtott vagy el6re nem rendelkezésre bocsatott hitelkockdzati fedezetet.

(2)  Elismert, el6re rendelkezésre bocsitott hitelkockdzati fedezet csak olyan pénziigyi biztositék lehet, amely
figyelembe vehet8 a kockdzattal silyozott kitettségértéknek a 2. fejezet szerinti kiszdmitdsa sordn, ahogy arrdl a
4. fejezet rendelkezik; a hitelkockdzat-mérséklés elismerésének feltétele a 4. fejezet vonatkozé kovetelményeinek vald
megfelelés.

Kizédr6lag azon elismert el6re nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet, valamint elére nem rendelkezésre
bocsitott hitelkockdzati fedezetet nydjtd lehet elismerhetS, amely a 4. fejezet alapjdn elismerhet; a hitelkockdzat-
mérséklés elismerésének feltétele tovabba a 4. fejezet vonatkozé kovetelményeinek vald megfelelés.
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(3) A (2) bekezdéstdl eltérve, a 201. cikk (1) bekezdésének a)-h) pontjdban felsorolt elismert, elére nem rendel-
kezésre bocsatott hitelkockdzati fedezetet nytjtéknak elismert kiils§ hitelmingsits intézet olyan hitelmindsitésével kell
rendelkezniiik, amely a hitelkockdzati fedezet els6 elismerésének id6pontjidban 2-es vagy jobb, majd a késébbiekben
3-as vagy a feletti hitelminéségi besoroldsnak felelt meg. Az ebben az albekezdésben meghatdrozott kovetelmény

nem alkalmazandé az elismert kozponti szerz8d§ felekre.

Azok az intézmények, amelyek engedélyt kaptak arra, hogy a fedezetnydjtdval szembeni kozvetlen kitettség tekin-
tetében az IRB mddszert alkalmazzak, az elismerhet8ség elsg albekezdésnek megfelels értékelését a fedezetnyujté PD-
értéke és a 136. cikkben emlitett hitelminéségi besoroldsoknak megfelel6 PD kozotti egyenlSség alapjan végezhetik
el.

(4) A (2) bekezdéstdl eltérve, a killonleges célu gazdasigi egységek elismert fedezetnytjtéknak tekintheték abban
az esetben, amennyiben a kovetkezd feltételek mindegyike teljestil:

a) a kiilonleges célii gazdasagi egység a 4. fejezetnek megfelelGen elismert pénziigyi biztositéknak mindsiilé eszko-
zoket birtokol;

b) az a) pontban emlitett eszkozokre vonatkozdan nincsenek az elére nem rendelkezésre bocsitott hitelkockdzati
fedezetet igénybe vev§ intézmény koveteléseinél vagy fiigg8 koveteléseinél elgbbre sorolt vagy azokkal egyenrangt
(pari passu) kovetelések vagy fiigg8 kovetelések; és

¢) a pénziigyi biztositék elismeréséhez sziikséges, a 4. fejezetben meghatdrozott sszes kovetelmény teljesiil.

(5) A (4) bekezdés alkalmazdsiban az esetleges devizanem-eltérések és lejarati eltérések (Ga) miatt a 4. fejezet
szerint korrigdlt fedezeti Osszegnek az emlitett eszk6zok volatilitdssal korrigdlt piaci értékére kell korldtozddnia, a
fedezetnytjtoval szembeni kitettségnek a sztenderd moédszer szerinti kockazati sulyt (g) pedig annak a kockdzati
sulynak a stlyozott atlagaként kell meghatdrozni, amelyet az emlitett eszk6zokre mint pénziigyi biztositékokra a
sztenderd modszer szerint alkalmazni kellene.

(6)  Amennyiben egy értékpapirositdsi pozicidra teljes hitelkockdzati fedezet vagy ardnyosan szamitott részleges
hitelkockdzati fedezet vonatkozik, a kovetkezd kovetelmények alkalmazandok:

a) a hitelkockdzati fedezetet nyujté intézménynek az értékpapirositdsi pozicié hitelkockdzati fedezetben részesiilg
részének kockdzattal stlyozott kitettségértékét a 3. alszakasznak megfelelGen tgy kell kiszdmitania, mintha a
pozicié széban forgd részét kozvetlenill tartand;

b) a hitelkockdzati fedezetet védsarl6 intézménynek a fedezett rész kockdzattal stlyozott kitettségértéket a 4. fejezet
alapjan kell kiszamitania.

(7) A (6) bekezdés hatdlya ald nem tartozé esetekben a kovetkezd kovetelmények alkalmazandok:

a) a hitelkockdzati fedezetet nytijté intézménynek a hitelkockdzati fedezetben részesiil§ poziciérészt értékpapirositasi
pozicioként kell kezelnie, és a kockdzattal stlyozott kitettségértéket a 3. alszakasznak megfelelGen, valamint a (8),
(9) és (10) bekezdésre is figyelemmel tgy kell kiszdmitania, mintha a széban forgd poziciot kozvetlentil tartand;

b) a hitelkockézati fedezetet vasarl6 intézménynek az a) pontban emlitett fedezett poziciérészt kockdzattal stlyozott
kitettségértékét a 4. fejezet alapjan kell kiszamitania. Az intézménynek az értékpapirositdsi pozicié hitelkockdzati
fedezetben nem részesiil részét kilondlld értékpapirositdsi pozicioként kell kezelnie, és a kockazattal stilyozott
kitettségértéket a 3. alszakasznak megfelel6en, valamint a (8), (9) és (10) bekezdésre is figyelemmel kell kiszd-
mitania.

(8) A 3. alszakasz szerinti az értékpapirositési kitettségekre vonatkozé tékekovetelmény meghatdrozasanak belsé
mindsitésen alapulé modszert (SEC-IRBA) vagy az értékpapirositdsi kitettségekre vonatkozé tékekovetelmény
meghatdrozdsanak sztenderd médszerét (SEC-SA) médszert hasznalé intézményeknek az alsé veszteségviselési hatdrt
(A) és a felsé veszteségviselési hatdrt (D) kilon-kiilon kell meghatdrozniuk a (7) bekezdésnek megfelelGen kapott
egyes poziciokra, mintha azokat az tigylet kezdeményezésekor kiilonallé értékpapirositasi poziciokként bocsatottdk
volna ki. A Kz vagy a K, értékét az értékpapirositds alapjdul szolgdlé kitettségek eredeti halmazdnak figyelembe-
vételével kell kiszamitani.

(9) Az eredeti értékpapirositdsi poziciokra a 3. alszakasz szerinti az értékpapirositdsi kitettségekre vonatkozé

t6kekovetelmény meghatdrozdsdnak kiils6 mindsitésen alapulé moédszerét (SEC-ERBA) haszndlé intézményeknek a

kovetkezSképpen kell kiszdmitaniuk a kockdzattal sdlyozott kitettségértéket a (7) bekezdésnek megfelelGen kapott

pozici6kra:

a) amennyiben a kapott pozicié a veszteségviselési rangsorban el6rébb sorolt, az eredeti értékpapirositdsi pozicid
kockézati salyat kell hozzarendelni;
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b) amennyiben a kapott pozicié a veszteségviselési rangsorban hdtrdbb sorolt, a 261. cikk (7) bekezdése szerinti
szarmaztatott minGsités rendelhet6 hozzd. Ebben az esetben a szélességet jelold T inputparamétert kizardlag a
kapott pozicié alapjan kell kiszdmitani. Ha nincs lehetség szdrmaztatott mindsités alkalmazdsdra, az intéz-
ménynek az aldbbiak kozil a magasabb kockazati slyt kell alkalmaznia:

i. a (8) bekezdés és a 3. alszakasz szerint a SEC-SA alkalmazdsdval kapott kockdzati sily; vagy
ii. az eredeti értékpapirositdsi pozicié SEC-ERBA szerinti kockdzati stlya.

(10) A veszteségviselési rangsorban hatrdbb sorolt kapott poziciét még akkor is el6re nem sorolt értékpapirositasi
poziciéként kell kezelni, ha az eredeti értékpapirositdsi pozicié a hitelkockdzati fedezetben részesiilés el6tt elSreso-
roltnak mindsiil.

250. cikk
Burkolt tdmogatds

(1)  Szponzor intézmény vagy olyan értékpapirositdst kezdeményezd intézmény, amely egy értékpapirositds vonat-
kozdsaban a 247.cikk (1) és (2) bekezdése szerint szdmitotta ki a kockazattal stlyozott kitettségértékeket, vagy
kereskedési konyvébdl eszkozoket adott el, aminek eredményeként az emlitett eszkozokhoz kapesol6dé kockdzatok
tekintetében mér nem koteles szavatol6tSkével rendelkezni, a szerz8déses kotelezettségeit meghaladéan nem nydjthat
kozvetlen vagy kozvetett tdimogatast az értékpapirositishoz a befektet6k potencialis vagy tényleges veszteségeinek

csokkentése érdekében.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban egy iigylet nem tekinthetd timogatdsnak, ha azt a jelentSs hitelkockazat
atruhdzdsinak vizsgdlatindl megfelelSen figyelembe vették, és ha mindkét fél sajit érdekében eljdrva, 6ndllé és
fuggetlen félként hajtotta végre az tigyletet (azaz az tigylet a szokdsos piaci feltételek szerinti tigylet). E célbdl az
intézménynek végre kell hajtania az tigylet teljes hitel-felilvizsgélatat, és figyelembe kell vennie legaldbb a kovetkezdk
mindegyikét:

a) a visszavdasarldsi ar;

b) az intézmény tSke- és likviditdsi pozicidja a visszavasarlds el6tt és utdn;
¢) az alapul szolgdlé kitettségek teljesitménye;

d) az értékpapirositasi pozicidk teljesitménye;

) a tdmogatdsok hatdsa az értékpapirositist kezdeményez6nél a befektet6k vonatkozdsdban virhatbéan felmeriils
veszteségekre.

(3) Az értékpapirositast kezdeményezd intézménynek és a szponzor intézménynek értesitenie kell az illetékes
hatésagot barmely, a (2) bekezdés szerinti értékpapirositdssal kapcsolatban megkotott tigyletr6l.

(4) Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 0sszhangban az EBH irdnymutatast bocsat ki arra vonatkozdan, hogy
e cikk alkalmazdsaban mi mindsil szokdsos piaci feltételek szerinti tigyletnek, és azon koriilményekre vonatkozdan,
amelyek fennalldsa esetén egy tigylet nem irdnyul timogatds nyujtdsara.

(5)  Ha az értékpapirositast kezdeményezd intézmény vagy a szponzor intézmény valamely értékpapirositds tekin-
tetében nem felel meg az (1) bekezdésnek, az intézménynek a széban forgd értékpapirositds valamennyi alapul
szolgald kitettségét tigy kell bevonnia a kockdzattal stlyozott kitettségérték kiszamitdsdba, mintha azokat nem
értékpapirositottdk volna, és kozzé kell tennie a kovetkezdket:

a) annak tényét, hogy az (1) bekezdést megsértve tdmogatdst nydjtott az értékpapirositishoz; és
b) a nydjtott tdmogatdsnak a szavatolotSke-kovetelményekre gyakorolt hatdsat.
251. cikk

Szintetikus értékpapirositds sordn értékpapirositott kitettségek kockdzattal sdlyozott kitettségértékének
kiszdmitdsa az értékpapirositist kezdeményez§ intézménynél

(1) Az alapul szolgdlé kitettségek kockdzattal stlyozott kitettségértékének kiszamitdsa sordn a szintetikus érték-
papirositast kezdeményezd intézménynek adott esetben az e szakaszban meghatdrozott szdmitdsi méodszereket kell
alkalmaznia a 2. fejezetben meghatdrozottak helyett. Az alapul szolgdlé kitettségek tekintetében a kockdzattal
sulyozott kitettségértéket és adott esetben a virhat6 veszteségértéket a 3. fejezet alapjan kiszdmité intézmények
esetében az ilyen kitettségekhez tartozd varhatd veszteségértéket nulldnak kell tekinteni.

(2) Az e cikk els6 bekezdésében megallapitott kovetelmények az értékpapirositds alapjaul szolgdld kitettségek teljes
halmazdra alkalmazandék. A 252. cikkre is figyelemmel az értékpapirositdst kezdeményezd intézménynek az érték-
papirositdsba bevont valamennyi iigyletrészsorozat vonatkozasiban a kockdzattal sulyozott kitettségértékeket e
szakasz alapjdn kell kiszdmitania, ideértve azokat a pozicidkat is, amelyekre vonatkozdan az intézmény a 249. cikk
alapjan hitelkockdzat-mérséklést tud elismerni. A hitelkockdzat-mérséklésben részesiil§ pozicidkra alkalmazandé
kockézati salyt a 4. fejezetnek megfeleléen mddositani lehet.
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252. cikk
Lejdrati eltérések kezelése szintetikus értékpapirositds sordn

A kockazattal salyozott kitettségértéknek a 251. cikk szerinti kiszdmitdsa céljabol az aldbbiak szerint kell kiszdmitani
a kockdzat dtruhdzdsit lehetévé tevd hitelkockdzati fedezet és az alapul szolgdld kitettségek kozotti lejarati eltérése-

ket:

a) az alapul szolgdlé kitettségek lejaratdnak a leghosszabb lejarata kitettség lejaratat kell tekinteni, ami nem halad-
hatja meg az 6t évet. A hitelkockdzati fedezet lejdratdt a 4. fejezet szerint kell megéllapitani;

b) az értékpapirositist kezdeményez8 intézménynek figyelmen kiviil kell hagynia minden lejarati eltérést a kocka-
zattal sulyozott kitettségértékek kiszdmitdsakor azon értékpapirositdsi poziciok esetében, amelyekre e szakasz
alapjan 1250 %-os kockézati syt alkalmaztak. A fennmaradé poziciok esetében a lejérati eltéréseket a 4.
fejezetben meghatdrozottak szerint kell kezelni, a kovetkezd képlet alapjan:

RW* = RWgp - [(t — t*) /(T — t*)] + RWas - [(T —t) /(T — t¥)]
ahol:
RW* = a kockdzattal sdlyozott kitettségérték a 92. cikk (3) bekezdése a) pontjanak alkalmazasdban;

RW , = az alapul szolgédl6 kitettségek ardnyosan szdmitott, kockazattal stlyozott kitettségértéke, mintha azokat
nem értékpapirositottdk volna;

RW¢p = a 251.cikk szerint szdmitott, kockdzattal stilyozott kitettségérték a lejérati eltérés figyelmen kiviil
hagydsaval;

T = az alapul szolgdld kitettség lejarata években kifejezve;
t = a hitelkockdzati fedezet lejarata években kifejezve;
t* = 0,25.

253. cikk
A kockdzattal silyozott kitettségérték csokkentése

(1) Az olyan értékpapirositdsi poziciok esetében, amelyekhez e szakasz szerint 1 250 %-os kockdzati sdlyt rendel-
tek, az intézmények a pozicidknak a kockazattal stilyozott kitettségérték kiszdmitdsandl torténd figyelembevétele
helyett e pozicidk kitettségértékét a 36. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan levonhatjdk az elsGdleges alapvets
t6kébdl. EbbdI a célbdl a kitettségérték kiszdmitasandl a 249. cikknek megfelelGen figyelembe lehet venni az elismert,
elére rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet.

(2)  Amennyiben az intézmény ¢l az (1) bekezdésben meghatarozott lehetéséggel, a 36. cikk (1) bekezdésének k)
pontja alapjan levont Gsszeget levonhatja a 268. cikk szerint maximalis t6kekovetelményként meghatdrozott osszeg-
bél, amelyet tigy szdmitandnak ki az alapul szolgalé kitettségekre, mintha azok nem keriiltek volna értékpapirositsra.
2. alszakasz

A médszerek és k6zos paraméterek hierarchidja

254. cikk

A modszerek hierarchidja

(1) Az intézményeknek a 3. alszakaszban meghatdrozott valamelyik modszert kell alkalmazniuk a kockdzattal

sulyozott kitettségértékek kiszdmitdsdra, az alabbi hierarchidnak megfelelGen:

a) a 258. cikkben meghatdrozott feltételek teljesiilése esetén az intézménynek a SEC-IRBA modszert kell alkalmaznia
a 259. és 260. cikknek megfelelGen;

b) amennyiben a SEC-IRBA nem alkalmazhat6, az intézménynek az SEC-SA mddszert kell alkalmaznia a 261. és a
262. cikknek megfelelGen;

¢) amennyiben a SEC-SA nem alkalmazhatd, az intézménynek az SEC-ERBA moédszert kell alkalmaznia a 263. és a
264. cikknek megfeleléen a mindsitett poziciok, valamint olyan pozicidk esetében, amelyeknél szdrmaztatott
mindsitést lehet alkalmazni.
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(2) Az intézményeknek a mindgsitett pozicidk, vagy olyan pozicidk esetében, amelyeknél szarmaztatott mindsitést
lehet alkalmazni, a SEC-SA mddszer helyett a SEC-ERBA mddszert kell alkalmazniuk az aldbbi esetekben:

a) amennyiben az STS értékpapirositdsi pozicidnak mindsil6 poziciok esetében a SEC-SA mddszer alkalmazdsa
25 %-nal magasabb kockazati stlyt eredményezne;

b) amennyiben az STS értékpapirositdsi poziciénak nem mindsil§ poziciok esetében a SEC-SA mddszer alkalmazdsa
25 %-nal magasabb kockazati sdlyt eredményezne vagy a SEC-ERBA modszer alkalmazdsa 75 %-nal magasabb
kockézati salyt eredményezne;

¢) gépjarmdhitelek, valamint gépjarmd- és eszkozlizingek halmazdval fedezett értékpapirositasi tigyletek esetében.

(3) A (2) bekezdésben nem emlitett esetekben, és az (1) bekezdés b) pontjatdl eltérve az intézmények donthetnek
tigy, hogy valamennyi mindsitett értékpapirositdsi pozicidjukra, vagy olyan pozicidkra, amelyeknél szdrmaztatott
mindsitést lehet alkalmazni a SEC-ERBA modszert alkalmazzdk a SEC-SA mddszer helyett.

Az els@ albekezdés alkalmazdsa céljabdl az intézményeknek legkésébb 2018. november 17-ig értesitik a dontésiikrdl
az illetékes hatdsagot.

Amennyiben az intézmény a késébbiekben tigy hatdroz, hogy megvéltoztatja az Gsszes minGsitett értékpapirositasi
pozici6jara alkalmazott médszert, errdl a hatdrozat meghozataldnak id6pontjit kozvetleniil kovet6 november 15-¢
el6tt értesitenie kell az illetékes hatdsdgot.

Amennyiben az illetékes hatdsdg — az esettdl fiiggSen — a mdsodik és a harmadik albekezdésben emlitett hatdrid6t
kozvetlenil kovetd december 15-ig nem emel kifogdst, az intézmény dltal bejelentett hatdrozat a kovetkezd év janudr
1-jével hatdlyba 1ép és egy esctleges kés6bbi bejelentett hatdrozat hatdlybalépéséig hatdlyban marad. Az intézmények
egyazon év sordn nem alkalmazhatnak kiillonb6z8 mddszereket.

(4) Az (1) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatdsigok eseti alapon megtilthatjdk az intézményeknek a SEC-SA
moédszer alkalmazdsat, amennyiben a SEC-SA alkalmazdsdbol eredS kockdzattal sulyozott kitettségérték ardnytalan
lenne az intézet vagy a pénziigyi stabilitds tekintetében felmeriild kockdzatokhoz képest, ideértve tobbek kozott az
értékpapirositds alapjaul szolgdld kitettségek hitelkockdzatat is. STS értékpapirositdsi pozicidnak nem mindsiild
kitettségek esetében kiilonos figyelmet kell forditani a rendkiviil osszetett és kockdzatos jellemzdékkel rendelkezd
értékpapirositdsokra.

(5)  E cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil, az intézmények egy ABCP-programbeli vagy ABCP -tigyletbeli nem
mindsitett pozicié kockdzattal stlyozott kitettségértékének kiszdmitdsdhoz hasznalhatjdk a 266. cikk szerinti belsd
értékelési modszert, amennyiben teljesiilnek a 265. cikkben meghatarozott feltételek. Amennyiben valamely intéz-
mény megkapta a 265. cikk (2) bekezdése szerinti, a bels§ értékelési mddszer alkalmazdsra vonatkozd engedélyt és
egy ABCP-programbeli vagy ABCP -tigyletbeli valamely adott poziciora kiterjed az engedély hatélya, az intézménynek
e mddszert kell alkalmaznia az adott pozicié kockdzattal stlyozott kitettségértékének kiszdmitdsdra.

(6)  Ujra-értékpapirositishoz kapcsolédé pozicié esetében az intézményeknek a 261. cikknek megfelelsen a SEC-
SA-t kell alkalmazniuk a 269. cikkben meghatdrozott médositdsokkal.

(7)  Minden egyéb esetben az értékpapirositdsi poziciékhoz 1 250 %-os kockdzati salyt kell rendelni.

(8) Az illetékes hatésdgoknak tdjékoztatniuk kell az EBH-t az e cikk (3) bekezdése szerinti értesitésekrdl. Az EBH
nyomon koveti egyrészt azt, hogy e cikk alkalmazdsa milyen hatdst gyakorol a t6kekovetelményekre, mdsrészt az e
cikk (4) bekezdésével oOsszefiiggd feliigyeleti gyakorlatok teljes korét, és megéllapitdsairdl évente jelentést tesz a
Bizottsdgnak, tovdbbd az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban irdnymutatdst ad ki.

255. cikk
A Kpgp és a K, meghatdrozdsa
(1)  Amennyiben az intézmény alkalmazza a 3. alszakasz szerinti SEC-IRBA-t, a Kjpp értékét a (2)—(5) bekezdésnek

megfelelden kell kiszdmitania.

(2) Az intézménynek tgy kell meghatdroznia meg a Kppp értékét, hogy 8 %-kal megszorozza azon kockdzattal
sulyozott kitettségértékeket, amelyeket a 3. fejezetnek megfelelGen szdmitandnak ki az alapul szolgdld kitettségekre
tgy, mintha azok nem lennének értékpapirositva, és osztja az alapul szolgdl6 kitettségek kitettségértékével. A Kipp
értékét decimalis formdban, nulla és egy kozotti szdmként kell kifejezni.
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(3) A Kpp kiszdmitdsa céljabol az alapul szolgalé kitettségekre a 3. fejezetnek megfelelGen kiszdmitandd kockd-
zattal sulyozott kitettségértékek a kovetkezSkbdl allnak:

a) az értékpapirositds valamennyi alapul szolgdlé kitettségéhez kapcsolddd varhat6 veszteségek Osszege, beleértve a
halmaznak a 3. fejezet szerint még részét képezs, nemteljesits, alapul szolgdlé kitettségeket; és

b) az értékpapirositds valamennyi alapul szolgdld kitettségéhez tartozd vdratlan veszteségek Osszege, beleértve a
halmaznak a 3. fejezet szerint részét képezd, nemteljesitd, alapul szolgdld kitettségeket;

(4) Az intézmény az értékpapirositdshoz alapul szolgdld kitettségekre vonatkozd Kppp értéket a vésdrolt kovete-
lések tSkekovetelményének kiszdmitdsdra vonatkozdan a 3. fejezetben meghatdrozott el6irdsoknak megfelelGen is
kiszdmithatja. E célbdl a lakossagi kitettségeket vasarolt lakossdgi kovetelésként, a nem lakossagi kitettségeket pedig
vésérolt véllalati kovetelésként kell kezelni.

(5) Az intézményeknek kiilon kell kiszdmitaniuk a Kz értékét az olyan értékpapirositds alapul szolgdlo kitett-
ségeinek felhiguldsi kockazata esetében, amelynél a szoban forgd kitettségek felhiguldsi kockdzata jelentds.

Amennyiben a felhiguldsi és a hitelkockdzatbdl eredd veszteségeket az értékpapirositds soran Osszesitve kezelik, az
intézményeknek a felhiguldsi és a hitelkockdzatra vonatkozé megfelel6 Kz értékét a 3. alszakasz alkalmazdsdban
egyetlen Kjzp értékké kell osszevonniuk. Amennyiben a hitel- vagy felhiguldsi kockdzatbdl szdrmazé veszteségek
fedezésére egységes tartalékalap vagy talfedezet 4ll rendelkezésre, ez annak jeleként tekinthetd, hogy az emlitett
kockézatokat osszesitett modon kezelik.

Amennyiben a felhigulasi és a hitelkockdzatbdl eredd veszteségeket az értékpapirositds sordn nem Osszesitve kezelik,
az intézménynek modositania kell az mdsodik albekezdésben meghatarozott kezelést, hogy prudens médon Gssze-
vonja a felhiguldsi és a hitelkockdzatra vonatkozé megfelel§ Kipp értékeket.

(6)  Amennyiben az intézmény a 3. alszakasz szerinti SEC-SA-t alkalmazza, a Kg, értékét ugy kell kiszdmitania,
hogy 8 %-kal megszorozza azokat a kockdzattal stlyozott kitettségértékeket, amelyeket a 2. fejezetnek megfelelGen az
alapul szamitott kitettségekre szdmitandnak ki dgy, mintha azok nem lennének értékpapirositva, és osztja az alapul
szolgdlo kitettségek értékével. A Kg, értékét decimdlis formdban, nulla és egy kozotti szamként kell kifejezni.

E bekezdés alkalmazdsdban az intézményeknek az alapul szolgald kitettségek kitettségértékét a 34. és a 110. cikk
szerinti egyedi hitelkockazati kiigazitdsok és tovabbi értékkiigazitdsok nettdsitdsa, valamint mds szavatolotSke-csok-
kentések nélkiil kell kiszdmitaniuk.

(7) Az (1)=(6) bekezdés alkalmazdsdban, ha az értékpapirositdsi struktira kiilonleges céli gazdasdgi egység alkal-
mazdsdt foglalja magaban, akkor a kiillonleges célii gazdasdgi egység értékpapirositishoz kapcsolodd valamennyi
kitettségét alapul szolgdlé kitettségként kell kezelni. Az el6zéek sérelme nélkiil az intézmény a K vagy a Kgy
kiszdmitdsa céljabol kizdrhatja a kilonleges céli gazdasagi egység kitettségeit az alapul szolgalé kitettségek halma-
zabdl, ha a kilonleges célii gazdasdgi egység kitettségeinek kockdzata nem jelentds, vagy ha az nem befolydsolja az
intézmény értékpapirositdsi pozicioit.

Szintetikus értékpapirositds esetében azokat a jelentSs bevételeket, melyek olyan hitelkockdzati eseményhez kapcsolt
értékpapirok kibocsatdsibol vagy a kiilonleges célii gazdasdgi egység egyéb fedezett kotelezettségeibsl szarmaznak,
amelyek az értékpapirositdsi pozicidk visszafizetésének biztositékaként szolgilnak, be kell vonni a Ky vagy Kgy
kiszdmitdsaba, ha a biztositék hitelkockdzatdra az tigyletrészsorozatonkénti veszteségelosztds vonatkozik.

(8)  E cikk (5) bekezdése harmadik albekezdésének alkalmazdsiban az EBH az 1093/2010/EU rendelet 16. cik-
kének megfelelGen irdnymutatdst bocsat ki a felhiguldsi és a hitelkockdzatra vonatkozd Ky értékeinek dsszevondsira
vonatkozé megfelel6 moddszerekhez, amennyiben ezeket a kockazatokat az értékpapirositds sordn nem kezelik
osszesitett médon.

(9) Az EBH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon feltételek részletesebb meghatdrozdsa érde-
kében, amelyek mellett az intézmények kiszamithatjak az értékpapirositishoz alapul szolgdlé kitettségekre vonatkozé
Kipp értéket a (4) bekezdés szerint, kiilonos tekintettel az aldbbiakra:

a) az értékpapirositds tekintetében a bels6 hitelezési szabalyzatok és a Kz kiszdmitdsinak modelljei;

b) az alapul szolgalé kitettségek halmazdhoz kapcsolddd kiilonbozd kockazati tényezSk alkalmazdsa, és amennyiben
nem 4ll rendelkezésre elegendS pontos vagy megbizhat6 adat e halmazrdl, kozvetett adatok alkalmazdsa a PD és
az LGD érték becslése céljabdl; és
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c) el6zetes vizsgdlati kovetelmények a kovetelések eladéi vagy mas értékpapirositast kezdeményezdk éltal végrehaj-
tott intézkedések és alkalmazott szabdlyzatok monitorozdsara.

Az EBH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2019. janudr 18-ig benydjtja a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az e bekezdés mdsodik albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak
az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezt a e rendeletet.

256. cikk

Az als6 veszteségviselési hatdr (attachment point — A) és a fels§ veszteségviselési hatdr (detachment point —
D) meghatdrozdsa

(1) A 3. alszakasz alkalmazdsdban az intézménynek az alsé veszteségviselési hatdrt (A) abban a kiiszobértékben
kell megéllapitania, amelynél az alapul szolgald kitettségek halmazdn beliil megkezdGdne a veszteségeknek a vonat-
kozé értékpapirositisi pozicidhoz valé hozzarendelése.

Az alsé veszteségviselési hatdrt (A) nulla és egy kozé esd decimalis értékkel kell kifejezni, amely vagy nulldval vagy —
amennyiben ez a nagyobb érték — az értékpapirositishoz alapul szolgalé kitettséghalmaz fenndllé egyenlegének a
vonatkozé értékpapirositdsi poziciot tartalmazé iigyletrészsorozatndl el6bbre sorolt vagy azzal egyenrangd (pari
passu) valamennyi tigyletrészsorozat fennall6 egyenlegével csokkentett értéke és az értékpapirositds valamennyi alapul
szolgald kitettségének — beleértve magdt a kitettséget is — fenndlld egyenlege egymdshoz viszonyitott ardnyédval
egyenld.

(2) A 3. alszakasz alkalmazdsdban az intézménynek a fels§ veszteségviselési hatdrt (D) abban a kiiszobértékben
kell megallapitania, amelynél az alapul szolgdl6 kitettségek halmazan belil a veszteségek a vonatkozé értékpapiros-
itdsi pozici6t tartalmazé iigyletrészsorozatban a kolcsontSke teljes veszteségét eredményeznék.

A fels§ veszteségviselési hatdrt (D) nulla és egy kozé es§ decimdlis értékkel kell kifejezni, amely vagy nulldval vagy —
amennyiben ez a nagyobb érték — az értékpapirositdshoz alapul szolgdlé kitettséghalmaz fenndllé egyenlegének a
vonatkozé értékpapirositdsi poziciét tartalmazd tigyletrészsorozatndl el6bbre sorolt valamennyi tigyletrészsorozat
fennallé egyenlegével csokkentett értéke és az értékpapirositds valamennyi alapul szolgdld kitettségének fennall6
egyenlege egymdshoz viszonyitott ardnyaval egyenl6.

(3) Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazasdban az intézménynek a tilfedezetet és az elGre rendelkezésre bocsatott
tartalékszdmlakat tigyletrészsorozatként, az ilyen tartalékszdmlakat alkot6 eszkozoket pedig alapul szolgdld kitett-
ségként kell kezelnie.

(4) Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazdsaban az intézménynek figyelmen kiviil kell hagynia az el6re nem rendel-
kezésre bocsdtott olyan tartalékszdmldkat és eszkozoket, amelyek nem biztositanak hitelmingség-javitast, példdul a
csak likviditasi tdmogatdst jelentSket, a deviza- vagy kamatcseretigyleteket és a széban forgd értékpapirositdsi pozi-
ci6khoz kapcsolddd készpénzbiztositék-szamldkat. Az elére rendelkezésre bocsatott tartalékszamldk és a hitelming-
ség-javitast biztosité eszkozok esetében az intézménynek a szdmldknak vagy eszkozoknek csak a veszteségviseld
részeit kell értékpapirositasi pozicioként kezelnie.

(5)  Amennyiben ugyanazon tigyleten beliil kett§ vagy tobb poziciénak eltér§ a lejdrati ideje, de ardnyosan oszlik
meg kozottiik az esetleges veszteség, az alsé veszteségviselési hatdrok (A) és a fels§ veszteségviselési hatdrok (D)
meghatdrozdsat az emlitett pozicidk Osszesitett fenndlld egyenlegének alapjan kell elvégezni, és ebben az esetben az
eredményiil kapott alsé veszteségviselési hatdroknak (A) és felsG veszteségviselési hatdroknak (D) azonosnak kell
lenniiik.

257. cikk
Az iigyletrészsorozat lejiratinak (My) meghatirozisa
(1) A 3. alszakasz alkalmazdsaban és a (2) bekezdésre is figyelemmel az intézmény egy iigyletrészsorozat lejaratat

(Mq) a kovetkezSképpen dllapithatjia meg:

a) az ligyletrészsorozat keretében esedékes szerzdés szerinti kifizetések lejaratdnak salyozott dtlagaként a kovetkezd
képlet alapjan szdmitva:

Dt CR/ D CE,
t t

ahol CF, a kotelezett altal t idGszak sordn a szerz8dés szerinti fizetendd valamennyi 6sszeget (kolcsontGke, kamat
és dijak) jeloli; vagy
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b) az iigyletrészsorozat jogilag rogzitett végsd lejarati ideje szerint, a kovetkez8 képlet alapjan szdmitva:
MT:1+(ML—1)*80%,
ahol M, az tigyletrészsorozat jogilag rogzitett végss lejérati ideje.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban az tigyletrészsorozat lejratdt (M) minden esetben annak figyelembevételével
kell meghatdrozni, hogy annak als6 hatdra egy év, fels6 hatdra pedig ot év.

(3)  Amennyiben az intézmény szerz8désbdl adédodan kitetté valhat az alapul szolgdld kitettségekbdl eredd lehet-
séges veszteségnek, az intézménynek az értékpapirositdsi pozicid lejaratt gy kell meghatdroznia, hogy figyelembe
veszi a szerzGdés lejaratdt, hozzdadva ahhoz a széban forgd alapul szolgdlé kitettségek koziil a leghosszabb lejaratat.
Rulirozé kitettségek esetében a rulirozé id6szak alatt hozzdadhaté kitettség szerz6dés szerinti lehetséges leghosszabb
fennmaradé lejaratat kell figyelembe venni.

(4) Az EBH nyomon kéveti az e teriileten folytatott gyakorlatok teljes korét, kiilonos tekintettel e cikk (1)
bekezdése a) pontjanak alkalmazdsira, és az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban 2019. december
31-ig irdanymutatdst ad ki.

3. alszakasz

A kockdzattal sdlyozott kitettségérték kiszdmitdsdnak médszerei

258. cikk

A belsd mingsitésen alapulé6 médszer (SEC-IRBA) haszndlatinak feltételei

(1) Az intézményeknek akkor kell haszndlniuk a SEC-IRBA-t egy értékpapirositdsi pozicioval osszefuggésben a

kockdzattal sdlyozott kitettségérték kiszdmitdsdhoz, ha a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) a poziciét IRB-halmaz vagy vegyes halmaz fedezi, és az utdbbi esetben az intézmény a 3. szakasznak megfelelGen
ki tudja szdmitani a Ky értékét az alapul szolgdlé kitettségérték legaldbb 95 %-dra;

b) az intézmény szdméra elegendd informdcié éll rendelkezésre az értékpapirositds alapul szolgdlé kitettségeire
vonatkozdan ahhoz, hogy ki tudja szdmitani a Ky értéket; és

¢) az intézmény szdmdra nincs megtiltva a SEC-IRBA alkalmazdsa a (2) bekezdés szerint egy meghatdrozott érték-
papirositasi pozicioval Osszefiiggésben.

(2) Az illetékes hatdsdgok eseti alapon megtilthatjak a SEC-IRBA alkalmazdsat, ha az értékpapirositds rendkiviil
osszetett vagy kockazatos jellemzdkkel rendelkezik. Ezzel 6sszeftiggésben rendkiviil osszetett vagy kockazatos jellem-
z6nek tekinthetSk a kovetkezdk:

a) az olyan hitelminéség-javitds, amely a portfolioveszteségektdl eltérd okokbdl erodalddhat;

b) a halmazok olyan kitettségekbdl dllnak, amelyek belsé korreldcidja egy dgazatra vagy foldrajzi teriiletre vald
koncentracié kovetkeztében nagyfokd;

¢) olyan iigyletek, amelyek esetében az értékpapirositasi pozicidk visszafizetése nagyban fiigg olyan kockdzati ténye-
z8kt6l, amelyeket a Kjpp nem tartalmaz; vagy

d) az tigyletrészsorozatok kozotti rendkiviil Osszetett veszteségelosztasok.

259. cikk
A kockazattal silyozott kitettségérték kiszamitisa a SEC-IRBA szerint

(1) A SEC-IRBA keretében egy értékpapirositdsi pozicié kockazattal stlyozott kitettségértékét tigy kell kiszdmitani,
hogy a pozici6 248. cikk szerint kiszdmitott kitettségértékét meg kell szorozni az aldbbiaknak megfelel6en meghata-
rozott, alkalmazandé kockdzati stllyal, amelynek alsé hatdra minden esetben 15 %:

RW =1250% ha D < Kpg
RW =125 - KSSFA(K[RB) ha A > KIRB
RW = [(%) . 125:| + {(%) ~12.5 - KSSFA(KIRB):| ha A < KIRB <D
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ahol:
Kirp az alapul szolgalé kitettségek halmazdnak 255. cikk szerinti t6kekovetelménye
D a 256. cikknek megfelelSen meghatarozott fels veszteségviselési hatdr

A a 256. cikknek megfelel6en meghatdrozott alsé veszteségviselési hatdr

ea\-uiea-l

KSSFA(KIRB) = a(u—1)

ahol:

a = - (1/(p * Kpp))

D - Kipg

u
1 = max (A - Kgg; 0)

ahol:

p = max [0,3; (A + B*(1/N) + C*Kjgg + D*LGD + E*Mr7)]

ahol:

N az alapul szolgilé kitettségek halmazaban 1évd kitettségek (4) bekezdés szerint kiszdmitott tényleges szdma;

LGD az alapul szolgalé kitettségek halmazdnak (5) bekezdés szerint kiszdmitott, kitettséggel stlyozott dtlagos nemtel-
jesitéskori veszteségratdja;

M; az tgyletrészsorozat 257. cikk szerint meghatdrozott lejirata.

Az A, B, C, D és E paramétereket a kovetkez§ dttekint§ tabldzat alapjan kell meghatdrozni:

A B C D E
Elgresorolt, granuldris (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
El6resorolt, nem granuldris (N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Nem
lakossagi | Nem elresorolt, granuldris (N = 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Nem el@resorolt, nem granuldris 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07
(N < 25)
ElGresorolt 0 0 -7,48 0,71 0,24
Lakossdgi
Nem el6resorolt 0 0 -5,78 0,55 0,27

(2)  Ha az alapul szolgdl6 IRB-halmaz lakossdgi és nem lakossagi kitettségeket egyardnt tartalmaz, a halmazt egy
lakossagi és egy nem lakossdgi C kell bontani, és minden egyes alhalmazra kiilondlld p paramétert (valamint a
megfelel§ inputparamétereket — N, Kjpp és LGD) kell becsiilni. Ezt kovetSen az egyes alhalmazok p paraméterei és az
egyes alhalmazokban lev§ kitettségek nomindlis értéke alapjan ki kell szdmitani az tigyletre vonatkozé p paraméter
sulyozott atlagat.

(3)  Amennyiben az intézmény a SEC-IRBA-t vegyes halmazra alkalmazza, a p paraméter kiszdmitdsdhoz csak
azokat az alapul szolgdlé Kkitettségeket veheti figyelembe, amelyekre az IRB moédszer alkalmazandé. E célbdl
figyelmen kiviil kell hagyni azokat az alapul szolgalé kitettségeket, amelyekre a sztenderd moédszer alkalmazando.
(4) A Kkitettségek tényleges szdmat (N) az aldbbiak szerint kell kiszamitani:

(3, EAD)?

N pr—
>, EAD?

ahol EAD; a halmaz i-edik kitettségéhez kapcsolodd kitettségérték.

Az ugyanazon kotelezettel szembeni tobbszoros kitettségeket ossze kell vonni, és egy kitettségnek kell tekinteni.
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(5) A Kkitettséggel stlyozott dtlagos nemteljesitéskori veszteségratat (LGD) az aldbbiak szerint kell kiszdmitani:

S, LGD; - EAD;

LGD =
>, EAD;

ahol LGD; az i-edik kotelezettel szembeni osszes kitettség atlagos LGD értéke.

Amennyiben a vésdrolt kovetelések hitel- és felhiguldsi kockazatat az értékpapirositdson beliil 6sszevonva kezelik, az
LGD érték a hitelkockdzat LGD értékének és 100 % felhiguldsi kockdzati LGD-értéknek a stilyozott dtlaga. Ehhez a
stlyokat a hitelkockdzat, valamint a felhiguldsi kockdzat IRB médszer szerinti kiilondllé t6kekovetelményei képezik. E
célbédl, amennyiben a hitel- vagy a felhiguldsi kockdzatbdl ered§ veszteségek fedezésére egységes tartalékalap vagy
tulfedezet dll rendelkezésre, ez annak jeleként tekinthetd, hogy az emlitett kockdzatokat osszesitett médon kezelik.

(6)  Amennyiben a legnagyobb alapul szolgdlé kitettség ardnya (C;) a halmazon beliil legfeljebb 3 %, az intézmény

az N-nek és a Kkitettséggel sdlyozott LGD-k 4tlaganak kiszdmitdsdhoz haszndlhatja a kovetkez§ egyszerdsitett
modszert:

-1
N = <C] Cm + (C]:;:El) . max{l —m- C],O})

LGD = 0,50

ahol
C, @ legnagyobb m kitettségek Osszegének részardnya a halmazon belil; és
m az ,m” értékét pedig az intézmény hatdrozza meg.

Ha csak C; dll rendelkezésre, és értéke legfeljebb 0,03, az intézmény az LGD értékét 0,5-ben, N értékét pedig 1/Cy-
ben dllapithatja meg.

(7)  Ha a poziciét vegyes halmaz fedezi, és az intézmény a 258. cikk (1) bekezdése a) pontjdnak megfelelGen ki
tudja szamitani a Kjpp értékét az alapul szolgdlo kitettségértékek legaldbb 95 %-dra, az intézménynek az alapul
szolgdld kitettségek halmazdra vonatkozé tSkekovetelményt a kovetkezSképpen kell kiszdmitania:

d-Kirp + (1 —d) - Ksa,
ahol

d azon alapul szolgdl6 kitettségek kitettségértékének az dsszes alapul szolgdld kitettség kitettségértékéhez képest mért
aranya, amelyekre vonatkozéan az intézmény a Ky értékét ki tudja szdmitani.

(8) Ha az intézménynek piaci kockdzatok — ezen beliil kamat- vagy devizakockdzatok — fedezésére szolgdld
szdrmaztatott {igylet formdjaban van értékpapirositdsi pozicidja, akkor ehhez a szarmaztatott tigylethez olyan szdr-
maztatott kockazati stilyt rendelhet, amely egyenértékd a referenciapozici6 e cikk szerint szamitott kockazati stilydval.

Az els6 albekezdés alkalmazdsaban a referenciapozicié az a pozicid, amely minden tekintetben egyenrangt (pari
passu) a szdrmaztatott iigylettel, vagy — ilyen egyenrangl pozici6 hidnydban — az a pozici6, amely a veszteségviselési
rangsorban kozvetleniil a szdrmaztatott tigylet ald rendelt.

260. cikk
STS értékpapirositisok kezelése a SEC-IRBA szerint

A SEC-IRBA keretében egy STS értékpapirositashoz tartozd pozicié kockazati sulyat a 259. cikknek megfelelGen kell
kiszdmitani, a kovetkezd moddositdsokkal:

az el@resorolt értékpapirositasi poziciok kockazati sulydnak alsé hatdra = 10 %
p=max [0,3; 0,5  (A+B-(1/N)+C-Kgp+D-LGD +E - My)]
261. cikk

A kockdzattal siilyozott kitettségérték kiszamitdsa a sztenderd mddszer szerint (SEC-SA)

(1) A SEC-SA keretében egy értékpapirositisi pozicié kockazattal stlyozott kitettségértékét tigy kell kiszamitani,
hogy a pozici6 248.cikk szerint kiszdmitott kitettségértékét meg kell szorozni az aldbbiakban meghatirozott,
alkalmazandé kockdzati sillyal, amelynek alsé hatdra minden esetben 15 %:
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RW =1250% ha D < K,
RW = 12.5 - Kegpae, ha A 2 K,
RW = KH) ’ 12'5} + K%fi\) “12.5 - Kssraky) ha A <K, <D
ahol:

D a 256. cikknek megfelelSen meghatarozott fels§ veszteségviselési hatér;
A a 256. cikknek megfeleléen meghatdrozott alsé veszteségviselési hatdr;

K, a (2) bekezdés szerint szamitott paraméter;

a-u__ga-l

Kssra(ky) = ﬁ

ahol:

o o
11 1
g I
| =
. —

=T

=~
Z_

[
1l

max (A - K,; 0)

p = 1 olyan értékpapirositési kitettség esetében, amely nem djra-értékpapirositasi kitettség

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasiban K, a kovetkezSképpen szdmitandé ki:

Ka=(1—W) Ko +W-0.5

ahol:

Ky az alapul szolgdlé halmaz 255. cikk szerint meghatdrozott t6kekovetelménye;

W = a kovetkez8k egymdshoz viszonyitott ardnya:

a) a nemteljesitd alapul szolgdld kitettségek névértékének 6sszege, és

b) az osszes alapul szolgdld kitettség névértékének Osszege.

E célbdl a nemteljesits kitettség olyan alapul szolgdlé kitettség, amelyre a kovetkezdk valamelyike vonatkozik: i. 90
napja vagy anndl régebb ota késedelmes; ii. cs6d- vagy fizetésképtelenségi eljards hatélya ald tartozik; iii. végrehajtds

vagy hasonld eljdrds hatdlya ald tartozik; vagy iv. az értékpapirositdsi dokumentdci6 alapjan nemteljesitd.

Amennyiben az intézmény a halmazban 1év§ alapul szolgalé kitettségek legfeljebb 5 %-dra vonatkozdéan nem ismeri a
késedelmi stdtuszt, a K, kiszdmitasakor alkalmazhatja a SEC-SA-t a kovetkezd kiigazitdssal:

Ki — (EADAlhalmaz 1 ahol W ismert « KA]halmaz 1 ahol W ismert) + EADAlhalmaz 2 ahol W ismertlen
A — . .
Teljes EAD A Teljes EAD

Ha az intézmény a halmazban 1év8 alapul szolgdlé kitettségek tobb mint 5 %-dra vonatkozéan nem ismeri a
késedelmi statuszt, az értékpapirositdsi poziciora 1 250 %-os kockazati stlyt kell alkalmazni.

(3) Ha az intézménynek piaci kockdzatok — ezen belil kamat- vagy devizakockdzatok — fedezésére szolgdld
szdrmaztatott {igylet formdjaban van értékpapirositdsi pozicidja, akkor ehhez a szarmaztatott tigylethez olyan szdr-

2

maztatott kockazati stilyt rendelhet, amely egyenértékd a referenciapozici6 e cikk szerint szdmitott kockazati stilydval.

E bekezdés alkalmazdsdban a referenciapozicié az a pozicid, amely minden tekintetben egyenrangi (pari passu) a
szarmaztatott tigylettel, vagy — ilyen egyenrangii pozicié hidnydban — az a pozicié, amely a veszteségviselési rang-
sorban a szdrmaztatott tigylethez képest kozvetleniil ald rendelt.
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262. cikk
STS értékpapirositisok kezelése a SEC-SA szerint

A SEC-SA keretében egy STS értékpapirositashoz tartozd pozicié kockdzati silydt a 261. cikknek megfelelGen kell
kiszdmitani, a kovetkezd moddositdsokkal:

az el@resorolt értékpapirositdsi poziciok kockazati stilydnak alsé hatdra = 10 %

p =05

263. cikk

A kockdzattal sdlyozott kitettségérték kiszdmitdsa a kiils6 mindsitésen alapulé médszer szerint (SEC-ERBA)

(1)  Egy értékpapirositdsi pozicié kockdzattal silyozott kitettségértékének SEC-ERBA szerinti kiszdmitasdhoz a
pozicié 248. cikk szerint kiszdmitott kitettségértékét meg kell szorozni az e cikk szerinti alkalmazandé kockdzati

sullyal.

(2)  Rovid lejaratd hitelmindsitéssel rendelkezd kitettségek esetében vagy olyan esetben, amikor a mindsités a (7)
bekezdésnek megfelelen rovid lejaratd hitelmindsitésbél szarmaztathato, a kévetkezd kockazati stlyokat kell alkal-

mazni:

1. tdbldzat
Hitelmindségi besorolds 1 2 3 Az Osszes egyéb mindsités
Kockézati suly 15% 50 % 100 % 1250 %

(3)  Hossza lejaratt hitelmindsitéssel rendelkezd kitettségek esetében vagy olyan esetben, amikor a mindsités az e
cikk (7) bekezdésének megfelelGen hosszi lejaratd hitelmindsitésbdl szdrmaztathaté, a 2. tabldzatban meghatdrozott
kockézati stlyokat kell alkalmazni, kiigazitva adott esetben az tigyletrészsorozat lejarataval (My) a 257. cikk és az e
cikk (4) bekezdése szerint, valamint a nem el8resorolt tigyletrészsorozatok esetében az iigyletrészsorozat szélességével
az e cikk (5) bekezdése szerint:

2. tdbldzat

El6resorolt tigyletrészsorozat Nem el6resorolt (keskeny) tigyletrészsorozat
Hitelmingségi besorolds Ugyletrészsorozat lejérata (My) Ugyletrészsorozat lejérata (My)
1év 5 év 1év 5 év
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %
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ElSresorolt tigyletrészsorozat Nem elresorolt (keskeny) igyletrészsorozat
Hitelmindségi besorolds Ugyletrészsorozat lejarata (My) Ugyletrészsorozat lejarata (My)
1 év 5 év 1év 5 év
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Minden egyéb 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

(4)  Azon ugyletrészsorozatok kockdzati siulydnak meghatdrozasahoz, amelyek lejdrata egy és 6t év kozott van, az
intézménynek linedris interpoldciot kell alkalmaznia, az egyéves és az Otéves lejaratra a 2. tdbldzatnak megfelelGen
alkalmazandé kockazati sulyt alapul véve.

(5) Az ugyletrészsorozat szélességének figyelembevétele érdekében az intézménynek a nem el6resorolt tigyletrés-
zsorozatok kockdzati silyat a kovetkezSképpen kell megdllapitania:

RW = [RW a lejdrat alapjdn a (4) bekezdés szerint kiigazitva] - [1 — min(T; 50 %)]
ahol

T = az ugyletrészsorozat szélessége (D — A)

ahol

D a 256. cikknek megfelelSen meghatarozott fels§ veszteségviselési hatdr

A a 256. cikknek megfelel6en meghatdrozott alsé veszteségviselési hatdr

(6) A nem elSresorolt tigyletrészsorozatok (3), (4) és (5) bekezdés alapjan kiszdmitott kockazati sdlyaira 15 %-os
als6 hatdrérték vonatkozik. Tovabba az igy kapott kockazati silyok nem lehetnek kisebbek ugyanazon értékpapiros-
itds el6resorolt, ugyanolyan hitelmindsitésii és lejaratt hipotetikus iigyletrészsorozatinak kockdzati sdlydnél.

(7)  Szdrmaztatott mindsités alkalmazdsahoz az intézményeknek a nem mindsitett poziciokhoz egy olyan mind-
sitett referenciapozicié hitelmindsitésével egyenértékd szdrmaztatott mindsitést kell rendelniiik, amely teljesiti az
alabbi feltételek mindegyikét:

a) a referenciapozicié minden tekintetben egyenrangt (pari passu) a nem mindsitett értékpapirositdsi poziciéval,
vagy — egyenrangi pozicié hidnydban — a referenciapozicié kozvetlenil aldrendelt a nem mindsitett poziciéhoz
képest;

b) a referenciapozicié nem részesiil harmadik fél dltal nydjtott olyan garancidban vagy egyéb hitelmingség-javitdsban,
melyek a nem mindsitett pozicié esetében nem dllnak rendelkezésre;

c) a referenciapozici6 lejirata megegyezik a széban forgé nem mindsitett pozicié lejarataval vagy hosszabb anndl;

d) az intézmény a szdrmaztatott mindsitéseket rendszeresen aktualizdlja annak érdekében, hogy azok titkrozzék a
referenciapozici6 hitelmindsitésében bekovetkezd véltozdsokat.

(8)  Ha az intézménynek piaci kockdzatok — ezen beliil kamat- vagy devizakockdzatok — fedezésére szolgdld
szarmaztatott {igylet formdjdban van értékpapirositdsi pozicidja, akkor ehhez a szdrmaztatott tigylethez olyan szdr-
maztatott kockdzati stlyt rendelhet, amely egyenértékd a referenciapozicio e cikk szerint szdmitott kockdzati stlydval.

Az els6 albekezdés alkalmazdsiban a referenciapozicié az a pozicid, amely minden tekintetben egyenrangt (pari
passu) a szarmaztatott iigylettel, vagy — ilyen egyenrangti pozicié hidnyaban — az a pozicié, amely a veszteségviselési
rangsorban kozvetleniil a szdrmaztatott tigylet ald rendelt.
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264. cikk
STS értékpapirositisok kezelése a SEC-ERBA szerint

(1) A SEC-ERBA keretében egy STS értékpapirositishoz tartozd pozicié kockdzati sulyat a 263. cikknek megfele-
16en kell kiszdmitani, az e cikkben meghatdrozott mddositdsokkal.

(2)  Rovid lejératd hitelmindsitéssel rendelkezs kitettségek esetében vagy olyan esetben, amikor a mindsités a
263. cikk (7) bekezdésének megfelelSen rovid lejaratd hitelmindsitésbdl szdrmaztathat6, a kovetkezd kockdzati
sulyokat kell alkalmazni:

3. tdbldzat
Hitelmindségi besorolds 1 2 3 Az Osszes egyéb mindsités
Kockdzati suly 10 % 30 % 60 % 1250 %

(3)  Hossza lejératt hitelmindsitéssel rendelkezd kitettségek esetében vagy olyan esetben, amikor a mindsités a
263. cikk (7) bekezdésének megfelelGen hosszi lejarati hitelmindsitésbdl szdrmaztathatd, a kockdzati stlyokat a 4.
tdbldzatnak megfelelGen kell meghatérozni, kiigazitva az tigyletrészsorozat lejdrataval (My) a 257. cikk és a 263. cikk
(4) bekezdése szerint, valamint a nem el6resorolt tigyletrészsorozatok esetében az tigyletrészsorozat szélességével a
263. cikk (5) bekezdése szerint:

4. tdbldzat
ElSresorolt tigyletrészsorozat Nem el6resorolt (keskeny) tigyletrészsorozat
HitelminGségi besorolds Ugyletrészsorozat lejérata (My) Ugyletrészsorozat lejarata (My)
1 év 5 év 1év 5 év
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15% 15 % 55 %
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15 % 25% 25% 80 %
5 20 % 30 % 35 % 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55% 150 % 225 %
9 55 % 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135 % 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225 % 250 % 810 % 855 %
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015 %
17 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Minden egyéb 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %
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265. cikk
A belsG értékelési modszer alkalmazdsi kore és operativ kovetelményei

(1) Az intézmények akkor szdmithatjak ki az ABCP-programbeli vagy ABCP-iigyletbeli nem mindsitett poziciék
kockézattal stilyozott kitettségértékeit a 266. cikk szerinti bels§ értékelési mddszerrel, ha teljesiilnek az e cikk (2)
bekezdésében meghatdrozott feltételek.

Amennyiben valamely intézmény megkapta az e cikk (2) bekezdése szerinti, a bels6 értékelési modszer alkalmazdsara
vonatkozé engedélyt és egy ABCP-programbeli vagy ABCP-iigyletbeli valamely adott poziciora kiterjed az engedély
hatdlya, az intézménynek e modszert kell alkalmaznia az adott pozicié kockdzattal stlyozott kitettségértékének
kiszdmitdsara.

(2) Az illetékes hatésdgoknak az intézmények szdmdra egyértelmtien meghatdrozott alkalmazdsi koron beliil
engedélyezniiik kell a belsd értékelési modszer alkalmazdsdt, amennyiben az aldbbi feltételek mindegyike teljesil:

a) az ABCP-program keretében kibocsatott kereskedelmi értékpapirokban levd osszes pozicié mindsitett pozicio;

b) a pozicié hitelmindségének belsS értékelési modszere egy vagy tobb kiilsé hitelmindsitS intézet nyilvdnosan
hozzaférhetd, alapul szolgdld kitettségek dltal fedezett értékpapirositasi tipusa értékpapirositdsi poziciok mindsi-
tésére vonatkozé értékelési modszereit tikrozi;

¢) az ABCP-program keretében kibocsatott kereskedelmi értékpapirt elsGsorban harmadik fél befektetSk szdmara
bocsatjak ki;

d) az intézmény bels§ értékelési eljardsa legaldbb annyira konzervativ, mint azoknak a kiils6 hitelmindsits intéze-
teknek a nyilvanosan hozzaférhet§ értékelései, amelyek kiils6 mindsitést adtak az ABCP-program sordn kibocsa-
tott kereskedelmi értékpapirokra vonatkozdan, kilonos tekintettel a stressztényezdkre és egyéb relevins szdm-
szerti elemekre;

e) az intézmény belsS értékelési mddszere figyelembe veszi az ABCP-program kereskedelmi értékpapirjait mindsité
kiils6 hitelminGsits intézetek altal nyilvinossdgra hozott valamennyi vonatkozé mindsitési modszert, és a kiilsé
hitelmindsitd intézetek hitelmindsitésének megfelel6 mindsitési kategoridkat tartalmaz. Az intézménynek belsé
nyilvntartdsaiban dokumentdlnia kell az arra vonatkozé magyardzatot, hogy az e pontban meghatirozott

kovetelmények milyen médon teljesiilnek, és rendszeresen frissitenie kell ezt a dokumentumot;

f) az intézmény a bels6é mindsitési mddszert belsd kockdzatkezelési célra is alkalmazza, beleértve a dontéshozatali,
vezetSi informdcids és a belsd t6keallokdcids folyamatokat is;

9 ton

g) bels§ vagy kiilsé auditorok, kiilsé hitelmindsits intézet vagy az intézmény bels§ hitel-feliilvizsgdlati vagy kocka-
zatkezelési feladatokat elldtd szervezeti egységei rendszeresen feliilvizsgaljak a belsG értékelési folyamatot, vala-

mint az intézmény ABCP-programban vagy ABCP-iigyletben meglévd kitettségeinek hitelminéségére vonatkozd
belsg értékelések mindségét;

h) az intézmény folyamatosan nyomon koveti belsé mindsitéseinek teljesitményét a belsS értékelési modszer telje-
sitményének értékelése érdekében, és a modszert sziikség szerint mddositja, ha a kitettségek teljesitménye rend-
szeresen eltér a bels6 mindsitések dltal jelzettdl;

i) az ABCP-program a program kezelGjének sz6lé irdnymutatds formdjaban hitelezési és forrdsgazdalkoddsi felté-
teleket tartalmaz, legalabb a kovetkezSkre vonatkozdan:

i. a j) pont szerinti értékpapirositdsi kritériumok;

—_

i. a likviditasi hitelkeretekbdl és a hitelmindség-javitasb6l adodo kitettségek tipusa és pénzbeli értéke;
iii. az ABCP-programban vagy ABCP-iigyletben 1évS értékpapirositdsi pozicidk kozotti veszteségmegoszlds;

iv. az atruhdzott eszkozoknek az eszkozoket eladd személytSl vald jogi és gazdasdgi szempontbdl torténd
elkiilonitése;

j) az ABCP-program értékpapirositasi kritériumai keretében rendelkezni kell legalabb a kovetkezdkrl:
i. a lényegesen késedelmes vagy nemteljesitG eszkozok megvésdrldsanak kizardsa;
ii. az egy kotelezettre vagy foldrajzi teriiletre vonatkozé tdlzott koncentracié korldtozdsa; és
iii. a megvasarolni kivint eszkozok futamidejének korldtozdsa;

k) az eszkozt elad6 hitelkockdzati és tizleti profiljanak elemzése, ami kiterjed legaldbb a kovetkezdkre:

i. az eladé mdltbeli és jovSbeli varhaté pénziigyi teljesitménye;
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ii. az eladé aktudlis piaci pozici6ja és jovSbeli varhatd versenyképessége;
iii. az eladd t8keszerkezete, pénzdramlasa, kamatfedezete és ad6ssigmindsitése; és
iv. az eladd hitelezési feltételei, adossdgszolgdlati képessége és beszedési folyamatai;

1) az ABCP-program rendelkezik olyan beszedési szabélyzatokkal és folyamatokkal, amelyek figyelembe veszik a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujté mtikodési képességét és hitelmingségét, valamint olyan jellemzdkkel,
amelyek csokkentik az eladé vagy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnydjtd teljesitményével Gsszefiiggd
kockézatot. E pont alkalmazdsaban a teljesitménnyel 0sszefiigg8 kockdzatok csokkenthetSk az eladé vagy hitel-
kezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnyujt6 aktudlis hitelmindségén alapuld olyan kivalt feltételek alkalmazdsdval,
amelyek révén megel6zhetd, hogy az eladé vagy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatdsnyjté fizetésképtelen-
sége esetén az ABCP-program ne férjen hozzd az 6t megillet§ forrdsokhoz;

m) az ABCP-program dltal megvésdrolhat6 eszkozok halmazdra vonatkozd osszesitett veszteségbecslés figyelembe
veszi az Osszes potencidlis kockdzatforrast, példaul a hitelkockdzatot és a felhigulasi kockdzatot;

n) amennyiben az eladé dltal biztositott hitelminGség-javitds mértéke csak a hitellel kapcsolatos veszteségen alapul,
és a felhiguldsi kockazat az adott eszkozhalmaz esetében jelentSs, az ABCP-program kiilonalld, a felhiguldsi
kockdzatra vonatkoz6 tartalékot foglal magdban;

o) a szitkséges hitelmingség-javitdsi szint meghatdrozasakor az ABCP-program tobb évnyi multbeli informaciot vesz
figyelembe, beleértve a veszteségeket, késedelmeket, a felhiguldst és a kovetelések forgdsi sebességét;

p) az alapul szolgdlé portfdlié potencidlis hitelmindség-romldsinak mérséklése érdekében az ABCP-program a
kitettségek megvasdrldsira vonatkoz6 strukturélis elemeket tartalmaz. Ilyen elem lehet példdul egy kifejezetten
az adott kitettséghalmazt érintd, bizonyos feltételek fenndlldsa esetén a tovabbi értékpapir-kibocsatdst meggatold
vagy a meglévd eszkozallomany értékesitését kivalté mechanizmus;

q) az intézmény értékeli az alapul szolgdlé eszkozhalmaz jellemzdit, példaul hitelbirdlati pontszdmdnak stlyozott
atlagdt, és megdllapitja az egy kotelezettre vagy egy foldrajzi teriiletre vonatkozé koncentriciot, valamint az
eszkozhalmaz granularitdsat.

(3)  Amennyiben az intézmény belsS ellendrzési, hitel-feliilvizsgélati vagy kockdzatkezelési feladatokat ellaté szer-
vezeti egységei végzik a (2) bekezdés g) pontjaban eldirt felulvizsgdlatot, azoknak fiiggetlennek kell lenniiik az
intézmény ABCP-programmal foglalkozd belsG egységeitl, és nem allhatnak kapcsolatban tigyfelekkel.

(4)  Azok az intézmények, amelyek engedélyt kaptak a bels6 értékelési modszer alkalmazdsara, csak mindkét aldbbi
feltétel teljesiilése esetén térhetnek vissza a belsd értékelési modszer alkalmazdsi korébe tartozd pozicidk esetében
madsik modszer alkalmazdsihoz:

a) az intézmény az illetékes hatdsdg szdmdra meggy6z8 médon bemutatta, hogy megfelel§ indoka van egy madsik
modszer alkalmazdsdhoz torténd visszatérésre;

b) az intézmény megkapta az illetékes hatdsdg elGzetes engedélyét.

266. cikk
A kockdzattal silyozott kitettségérték kiszamitdsa a bels§ értékelési modszer szerint

(1) A belsg értékelési modszer keretében az intézménynek az ABCP-programhoz vagy ABCP-iigylethez tartozo
nem mindsitett poziciot belsd értékelése alapjan a 265. cikk (2) bekezdésének e) pontjaban meghatdrozott valamely
mindsitési kategéridhoz kell rendelnie. A pozicibhoz ugyanazt a szdrmaztatott mindsitést kell hozzdrendelni, mint
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amely a 265. cikk (2) bekezdésének e) pontja alapjin az adott mindsitési kategéridhoz tartozé hitelmindsités.

(2) Az (1) bekezdés alapjin kapott minGsitésnek az els6 hozzdrendelés idSpontjdban legaldbb befektetési vagy
anndl jobb mindsitésnek kell lennie, és azt a kockdzattal silyozott kitettségérték 263. vagy adott esetben 264. cikk
szerinti kiszdmitdsa céljdbol kiils6 hitelmindsits intézet dltal adott, figyelembe vehetd hitelmindsitésnek kell tekinteni.

4. alszakasz
Az értékpapirositdsi poziciokra vonatkozo6 felsG hatdrok
267. cikk

ElGresorolt értékpapirositdsi poziciék esetében alkalmazandé maximdlis kockdzati sdly: az alapul szolgdlé
kitettségeket figyelembe vev§ (,look through”) megkozelités

(1)  Amennyiben az intézmény mindenkor ismeri az alapul szolgdld kitettségek Osszetételét, az elGresorolt érték-
papirositdsi pozicidhoz olyan maximaélis kockdzati stlyt rendelhet, amely egyenl§ az alapul szolgdld kitettségekre
alkalmazandd, kitettséggel stlyozott azon dtlagos kockdzati sullyal, amely akkor lenne alkalmazandé, ha az alapul
szolgdlo kitettségeket nem értékpapirositottdk volna.
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(2)  Alapul szolgdl¢ kitettségek olyan halmazai esetében, amelyekre az intézmény kizdrdlag a sztenderd médszert
vagy az IRB modszert alkalmazza, az elSresorolt értékpapirositdsi pozicié maximalis kockdzati silya egyenl azon
kitettséggel stlyozott dtlagos kockdzati sillyal, amely akkor lenne a 2. vagy a 3. fejezet szerint alkalmazandé az
alapul szolgdlé kitettségekre, ha azokat nem értékpapirositottak volna.

Vegyes halmazok esetében a maximdlis kockazati stlyt a kovetkez&képpen kell kiszdmitani:

a) amennyiben az intézmény a SEC-IRBA-t alkalmazza, az alapul szolgdlé halmaz sztenderd mddszerhez tartozd
részéhez és IRB moédszerhez tartozd részéhez kilon-kiilon hozzd kell rendelni a vonatkozdé mddszer szerinti
megfelel§ kockdzati salyt;

b) ha az intézmény a SEC-SA-t vagy a SEC-ERBA-t alkalmazza, az el6resorolt értékpapirositdsi poziciékra vonatkozd
maximélis kockdzati stlynak egyenlének kell lennie az alapul szolgdléd kitettségek sztenderd moédszer szerinti
kockdzati stlydnak salyozott dtlagaval.

(3) E cikk alkalmazdsdban az IRB modszer szerint, a 3. fejezetnek megfeleléen alkalmazandé kockazati stly
magéban foglalja:

a) a varhaté veszteségek 12,5-del megszorzott 9sszegének
b) az alapul szolgdl6 kitettségek kitettségi értékéhez viszonyitott ardnyat.

(4)  Amennyiben az (1) bekezdésnek megfelelGen kiszamitott maximalis kockazati sily alacsonyabb kockazati stlyt
eredményez, mint a kockdzati stlyokra vonatkozéan értelemszertien a 259-264. cikkben meghatdrozott alsé hatar,
az el6bbit kell alkalmazni.

268. cikk
Maximilis tGkekovetelmények

(1) A SEC-IRBA-t haszndl6 értékpapirositdst kezdeményez, szponzor vagy mds intézmény, vagy a SEC-SA-t,
illet6leg a SEC-ERBA-t haszndl6 értékpapirositdst kezdeményez§ vagy szponzor intézmény az altala tartott érték-
papirositdsi pozicidra azzal a t6kekovetelménnyel egyenld maximalis t6kekovetelményt alkalmazhat, amelyet a 2.
vagy a 3. fejezetnek megfelelSen tgy szdmitandnak ki az alapul szolgalé kitettségekre, mintha azokat nem érték-
papirositottdk volna. E cikk alkalmazdsiban az IRB mddszer szerinti t8kekovetelmény a széban forgd kitettségek 3.
fejezetnek megfeleléen kiszdmitott varhatd veszteségébdl, valamint a vératlan veszteségek 1,06-dal megszorzott
osszegébdl all.

(2)  Vegyes halmazok esetében a maximdlis t6kekovetelményt az alapul szolgdl kitettségeknek az IRB mddszer és
a sztenderd modszer szerinti részére vonatkozd, az (1) bekezdésnek megfelelGen szamitott tékekovetelmények kitett-
séggel stlyozott atlagaként kell meghatdrozni.

(3) A maximdlis t6kekovetelmény az (1) vagy a (2) bekezdésnek megfelelden kiszamitott dsszegnek és a relevans
tigyletrészsorozatokban (V) az intézmény tulajdondban 1évg legnagyobb érdekeltséghdnyad — szdzalékban kifejezett és
a kovetkezék szerint megillapitott — értékének a szorzata:

a) olyan intézmény esetében, amelynek egyetlen tigyletrészsorozatban egy vagy tobb értékpapirositasi pozicidja van,
V egyenl$ az intézmény altal az adott ligyletrészsorozatban tartott értékpapirositdsi poziciok névértékének az
tigyletrészsorozat névértékéhez viszonyitott ardnyaval;

b) olyan intézmény esetében, amelynek kiilonbozé tigyletrészsorozatokban van értékpapirositési pozicidja, V egyenld
az tgyletrészsorozatokban vald érdekeltséghdnyadok koziill a legnagyobbal. E célbdl az egyes tigyletrészsoroza-
tokra vonatkozé érdekeltséghdnyadot az a) pontnak megfelelGen kell kiszamitani.

(4)  Valamely értékpapirositasi pozicié maximalis tékekovetelményének e cikk szerinti kiszdmitdsakor az értékesi-
tésbdl szarmazd nyereség teljes Osszegét és az értékpapirositasi tigyletbdl szdrmazd hitelmindség-javité kamatrés-
eszkoz értékét le kell vonni az els@dleges alapvet§ tékeelemekbdl a 36. cikk (1) bekezdésének k) pontja szerint.

5. alszakasz

Egyéb rendelkezések
269. cikk
Ujra-értékpapirositas

(1) Ujra-értékpapirositishoz kapcsol6dé pozicié esetében az intézménynek a 261. cikk szerinti SEC-SA-t kell
alkalmaznia a kovetkez8 modositdsokkal:

a) W = 0 a kitettségek alapul szolgdlé halmazan beliil egy értékpapirositdsi tigyletrészsorozathoz kapcsolodd kitett-
ségek esetében;
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b) p=1,5;
¢) a kapott kockazati stly als hatdra azonban nem lehet alacsonyabb, mint 100 %.
(2) A Kgy értékét az alapul szolgdl6 értékpapirositdsi kitettségekre a 2. alszakasznak megfelel@en kell kiszdmitani.

(3) A 4. alszakaszban meghatdrozott maximalis t6kekovetelmény az djra-értékpapirositasi pozicidkra nem alkal-
mazhatd.

(4)  Amennyiben az alapul szolgdld kitettségek halmaza értékpapirositdsi tigyletrészsorozatok és mds tipust
eszkozok alkotta vegyes halmaz, a K, paramétert a kitettségek egyes alcsoportjaira kiilon-kiilon kiszdmitott K,
érték kitettséggel sulyozott nomindlis dtlagaként kell meghatdrozni.

270. cikk

ElGresorolt poziciok a kkv-értékpapirositisban

Az értékpapirositdst kezdeményez§ intézmény egy értékpapirositdsi poziciéval osszefiiggésben a kockazattal stilyo-
zott kitettségértéket értelemszerdien a 260., 262. vagy a 264. cikknek megfelelGen szdmithatja ki, amennyiben a
kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) az értékpapirositds adott esetben teljesiti az STS értékpapirositdsra vonatkozd, az (EU) 2017/2402 rendelet 4.
fejezetében megallapitott kovetelményeket, az e rendelet 20. cikkének (1)—(6) bekezdésében szerepld rendelkezések
kivételével;
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a pozicié el@resorolt értékpapirositdsi pozicidnak mindsiil;

) az értékpapirositast vallalkozdsokkal szembeni kitettségek halmaza fedezi, és a kitettségportfolié egyenlegét
legaldbb 70 %-ban az 501. cikk szerinti, kkv-kkal szembeni kitettség alkotja az értékpapirositds idépontjaban,
vagy rulirozé értékpapirositds esetén abban az id6pontban, amikor egy djabb kitettséget vonnak be az érték-
papirositdsba;

d) az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény éltal nem megtartott poziciékhoz kapcsol6dé hitelkockdzatot olyan
garancia vagy viszontgarancia révén ruhdzzdk dt, amely teljesiti az el6re nem rendelkezésre bocsdtott hitelkockd-
zati fedezettel Osszefiiggésben a 4. fejezetben meghatarozott, a hitelkockdzat sztenderd mddszerére vonatkozé
kovetelményeket;

e) a harmadik fél, amelyre a hitelkockdzatot dtruhdzzdk, az aldbbiak koziil egy vagy tobb:

i. valamely tagdllam kozponti kormdnyzata vagy kozponti bankja, multilaterdlis fejlesztési bank, nemzetkozi
szervezet vagy fejlesztési szervezet, és a garantdrrel vagy viszontgarantdrrel szembeni kitettség a 2. fejezet
alapjan 0 %-os kockazati stlyra jogosult.

ii. az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 12. pontjdban meghatdrozott intézményi befektets, feltéve, hogy a
garancidt vagy viszontgarancidt teljes egészében az értékpapirositds kezdeményezGjénél készpénzletét forma-
jaban elhelyezett biztositék fedezi.

270a. cikk
Addicionilis kockdzati sdly

(1)  Amennyiben az (EU) 2017/2402 rendelet 2. fejezetében el6irt kovetelmények bdrmely érdemi szempont
tekintetében az intézmény gondatlansdga vagy mulasztdsa miatt nem teljesiilnek, az illetékes hatésdgoknak ardnyos
addiciondlis kockdzati salyt kell kiszabniuk, amely annak a kockdzati stlynak legaldbb 250 %-a, de legfeljebb
1250 %, amely az e rendelet 247. cikkének (6) bekezdésében és 337. cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott
moédon alkalmazand6 az érintett értékpapirositott pozicidkra. Az el6zetes vizsgilatra és a kockdzatkezelésre vonat-
kozé rendelkezések ismételt megsértése esetén ezen kockdzati sily mértéke fokozatosan emelendd. Az illetékes
hatésagoknak az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikkének (5) bekezdésében egyes értékpapirositdsok tekintetében bizto-
sitott mentességeket azon kockdzati siilly csokkentése révén kell figyelembe venniiik, amelyet e cikk értelmében az
(EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (5) bekezdésének hatdlya ald tartozé értékpapirositisokra vonatkozdan szabndnak

(2) Az EBH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki annak érdekében, hogy meg lehessen kénnyiteni a
feliigyeleti gyakorlatoknak az (1) bekezdés végrehajtdsa vonatkozdsdban torténd sszehangoldsdt, ideértve az elGzetes
vizsgdlatra és a kockdzatkezelésre vonatkozo kotelezettségek megszegése esetén hozandé intézkedéseket is. Az EBH
az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2014. janudr 1-jéig benytjtja a Bizottsaghoz.



2017.12.28. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 34731

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsg albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1093/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsara.

4. Szakasz

Kiilsé hitelmindsités

270b. cikk

Kiils hitelmindsitd intézet dltal készitett hitelmindsitések felhaszndldsa

Az intézmények csak abban az esetben alkalmazhatnak hitelmindsitést az értékpapirositdsi poziciok kockazati
sulydnak e fejezet szerinti meghatdrozdsdhoz, ha a hitelmindsitést egy kiils6 hitelmindsit§ intézet bocsdtotta ki
vagy hagyta jovd az 1060/2009/EK rendelettel 6sszhangban.

270c. cikk

s

A kiils§ hitelmindsitS intézetek hitelminGsitései dltal teljesitendé kovetelmények

A kockdzattal silyozott kitettségértékek 3. szakasz szerinti szdmitdsa céljabdl az intézmények csak akkor hasznal-

hatjék kiilsg hitelmindsité intézetek hitelmindsitéseit, amennyiben az aldbbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) nincs eltérés a hitelmindsités dltal figyelembe vett fizetési tipusok és azon fizetési tipusok kozott, amelyre a
kérdéses értékpapirositasi poziciot létrehozd szerz6dés szerint az intézmény jogosult;

b) a kiils6 hitelmindsitS intézet kozzéteszi a hitelmindsitéseket, valamint a veszteség- és pénzdramlds-elemzésekre, a
mindsitéseknek az alapul szolgdlé mindsitési feltételezések véltozdsaira, tobbek kozott az alapul szolgdld kitett-
ségek teljesitményének valtozdsdra valé érzékenységére, tovabbd az 1060/2009/EK rendelettel 6sszhangban az
eljardsokra, a moddszertanokra, a kiindulé feltételezésekre és a minGsitéseket aldtimaszté legfébb szempontokra
vonatkozé informdciokat. E pont alkalmazdsiban az informdciét akkor kell nyilvanosan elérhetének tekinteni, ha
azt hozzaférheté formatumban hozzdk nyilvdnossdgra. Nem mindsil nyilvanosan elérhetének az olyan tdjékoz-
tatds, amelyet csak korldtozott korben tesznek hozzaférhet6vé;

9 ton

¢) a hitelmindsitések szerepelnek a kiils§ hitelmindsits intézetek dtmenetmdtrixdban is;

d) a hitelmingsitések sem részben, sem egészben nem alapulnak a maga az intézmény dltal biztositott, elére nem
rendelkezésre bocsdtott tdmogatdson. Amennyiben valamely pozicié egészben vagy részben elére nem rendelke-
zésre bocsatott tdmogatdson alapul, az intézménynek az e poziciéhoz tartozé kockazattal silyozott kitettségérték
3. szakasz szerinti kiszdmitdsa tekintetében a szdéban forgd poziciét gy kell tekintenie, mintha azt nem mindg-
sitették volna;

e) a kiilsg hitelmindsit§ intézet vallalta, hogy magyardzatokat tesz kozzé arrdl, hogy az alapul szolgdld kitettségek
teljesitményének véltozdsa miként befolydsolja a hitelmindsitést.

270d. cikk

Hitelmindsitések alkalmazdsa

(1) Az intézmény donthet agy, hogy egy vagy tobb kiils6 hitelmindsits intézetet jelol ki (a tovdbbiakban: kijelolt

kils6 hitelmindsit8 intézet), és az ezek dltal készitett hitelmindsitéseket hasznalja a kockazattal sdlyozott kitett-
ségérték e fejezet szerinti kiszdmitdsahoz.

(2) Az intézménynek az értékpapirositdsi pozicidira vonatkozé hitelmindsitéseket kovetkezetesen és nem szelektiv
moédon kell haszndlnia, és e célbdl teljesitenie kell a kovetkezd el6irdsokat:

a) az intézmény nem teheti meg, hogy az egyes iigyletrészsorozatokba tartozd pozicidira egy adott kiils§ hitelmi-
n6sits intézet hitelmindsitését, mas iigyletrészsorozatokba tartozé pozicibira — akdr mindsitette azokat ez a kiilsg
hitelmindsit6 intézet, akdr nem — pedig egy masik kiils6 hitelmindsit6 intézet hitelmindsitését alkalmazza egyazon
értékpapirositason belil;

b) abban az esetben, ha egy pozicié két kiillonboz6 kijeldlt kiilsé hitelmindsits intézet éltal készitett hitelmindsitéssel
rendelkezik, az intézménynek a kedvez6tlenebb hitelmindsitést kell alkalmaznia;

) abban az esetben, ha egy pozicié hdrom vagy anndl tobb kiilonbozd kijelolt kilsé hitelmindsit§ intézet altal
készitett hitelmindsitéssel rendelkezik, a két legkedvez6bb hitelmindsitést kell alkalmazni. Ha a két legkedvezébb

mindGsités eltérs, akkor a kettd koziil a kedvezsStlenebbet kell alkalmazni;

d) az intézmények nem szorgalmazhatjak aktivan a kedvezdtlenebb hitelmindsitések visszavondsat.
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(3)  Amennyiben egy értékpapirositds alapjaul szolgdlé kitettségek a 4. fejezetnek megfelelGen teljes vagy részleges
elismert hitelkockdzati fedezetben részesiilnek, és e fedezet hatdsit a kijelolt kiilsé hitelmindsit§ intézet az érték-
papirositdsi pozicié hitelmindsitésében figyelembe veszi, akkor az intézménynek az ezen hitelmindsitéshez tartozd
kockézati salyt kell alkalmaznia. Amennyiben az e bekezdésben emlitett hitelkockazati fedezet a 4. fejezet alapjan
nem ismerhetd el, a hitelmindsitést nem lehet figyelembe venni, és az értékpapirositdsi poziciét nem mindsitettként

kell kezelni.

(4)  Amennyiben egy értékpapirositdsi pozicié a 4. fejezetnek megfelel6en elismert hitelkockdzati fedezetben
részesiil, és e fedezet hatdsdt a kijelolt kiilsé hitelmindsit intézet az értékpapirositdsi pozicié hitelmindsitésében
figyelembe veszi, az intézménynek agy kell kezelnie az értékpapirositsi poziciot, mintha azt nem mindsitették volna,

és a kockazattal stlyozott kitettségértéket a 4. fejezetnek megfelelGen kell kiszdmitania.

270e. cikk
Ertékpapirositassal kapcsolatos megfeleltetés

Az EBH végrehajtds-technikai standardtervezetet dolgoz ki az e fejezetben meghatdrozott hitelminéségi besorold-
soknak és a kiils§ hitelmindsité intézetek megfelel§ hitelmindsitéseinek objektiv és kovetkezetes egymdsnak vald
megfeleltetésére. E célbdl az EBH-nak mindenekeldtt:

a) kilonbséget kell tennie az egyes mindsitések dltal kifejezett relativ kockdzati fokozatok kozott;

b) olyan kvantitativ tényezdSket kell figyelembe vennie, mint a nemteljesitési vagy veszteségratdk, tovdbbd az egyes

kiils6 hitelmindsits intézetek killonbozd eszkozosztalyokra vonatkozd hitelmindsitéseinek maltbeli teljesitménye;

¢) olyan kvalitativ tényezSket kell figyelembe vennie, mint a kiils§ hitelmindsit intézet dltal mindsitett tigyletek
kore, az alkalmazott mddszertan és a hitelmindsitések tartalma, kiilonosen pedig azt, hogy ezek az értékelések a
varhat6 veszteséget vagy az ,els6” veszteséget, valamint a kamatok idében torténé fizetését vagy a végsG kamat-
fizetést veszik-e figyelembe;

torekednie kell arra, hogy az olyan értékpapirositdsi poziciok, amelyekre vonatkozdan a kiils6 hitelmindsits
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intézetek dltal készitett hitelmindsitések alapjdn ugyanazokat a kockdzati sulyokat alkalmazzak, valéban egyenld
mértékd hitelkockdzatnak legyenek kitéve.

=

Az EBH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2014. julius 1-jéig benyujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsag felhatalmazdst kap az e bekezdés els§ albekezdésében emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogadasara.”.

10. A 337. cikk helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

,337. cikk
Az értékpapirositott eszk6zok szavatolotSke-kovetelménye

(1) Az intézménynek a kereskedési konyvben levs értékpapirositdsi poziciét jelentd eszkozok tekintetében a
327.cikk (1) bekezdése szerint kiszdmitott netté poziciékat azon kockdzati suly 8 %-dval kell stlyoznia, amelyet
a nem kereskedési konyvi pozicidjara alkalmazna a II. cim 5. fejezete 3. szakaszdnak megfelelGen.

(2) A kockézati stlyoknak az (1) bekezdés alkalmazdsiban torténd meghatdrozdsakor a PD-re és az LGD-re
vonatkozd becslések meghatdrozhatok valamely intézmény belsd, jarulékos nemteljesitési és dtmindsitési kockazati
modellébél (IRC-modell) nyert becslések alapjan, amennyiben az adott intézmény engedélyt kapott a hitelviszonyt
megtestesitG értékpapirok egyedi kockdzatira vonatkozd bels6 modell haszndlatdra. Ez utdbbi, alternativ szdmitasi
moédszer csak az illetékes hatdsigok engedélyének fiiggvényében alkalmazhaté — az engedélyt meg kell adni, ha a
becslések megfelelnek az IRB mddszer II. cim 3. fejezetében meghatdrozott mennyiségi kovetelményeinek.

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban az EBH irdnymutatdst bocsdt ki az IRB-modelleen alapul6 PD-
és LGD-becslések bemeneti adatként vald felhasznaldsarol.

(3) A 247.cikk (6) bekezdésével 6sszhangban addiciondlis kockazati sdly targydt képezd értékpapirositasi poziciok
esetében a teljes kockazati suly 8 %-4t kell alkalmazni.

e

(4) Az intézménynek az egyedi kockdzathoz kapcsolddd szavatolotSke-kovetelmény kiszdmitdsdhoz — a 338. cikk
(4) bekezdése szerint kezelt értékpapirositdsi poziciok kivételével — Osszegeznie kell az (1), (2) és (3) bekezdés
alkalmazdsabdl eredd stlyozott pozicidit, tekintet nélkiil arra, hogy azok hossziiak vagy révidek-e.
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(5)  Amennyiben egy hagyomdnyos értékpapirositdsban az azt kezdeményezd intézmény nem teljesiti a jelent8s
kockézatatruhdzds 244. cikk szerinti feltételeit, az intézménynek az értékpapirositds valamennyi alapul szolgdld
kitettségét gy kell bevonnia a szavatolétSke-kovetelmény kiszdmitdsiba, mintha azokat nem értékpapirositottdk
volna.

Amennyiben egy szintetikus értékpapirositisban az azt kezdeményez8 intézmény nem teljesiti a jelentSs kockdza-
tatruhdzds 245. cikk szerinti feltételeit, az intézménynek az értékpapirositds valamennyi alapul szolgdl6 kitettségét
gy kell bevonnia a szavatol6tSke-kovetelmény kiszdmitdsaba, mintha azokat nem értékpapirositottdk volna, és a
hitelkockdzati fedezet szempontjabdl figyelmen kiviil kell hagynia a szintetikus értékpapirositds hatdsat.”.

11. Az otodik részt el kell hagyni, és az 6todik részre valdé valamennyi hivatkozdst az (EU) 2017/2402 rendelet 2.
fejezetére vald hivatkozdsként kell értelmezni.

12. A 457. cikk ¢) pontja helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:
) az értékpapirositds 242-270a. cikkben rogzitett szavatol6tGke-kovetelményei;”.
13. A 462. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,462. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(1) A felhatalmazdson alapuld jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozdéan a Bizottsdg részére adott felhatalmazas
feltételeit e cikk tartalmazza.

(2) A 244. cikk (6) bekezdésében és a 245. cikk (6) bekezdésében, valamint a 456—460. cikkben emlitett, Bizottsdg
részére adott felhatalmazds 2013. junius 28-t6l hatdrozatlan idGtartamra szol.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 244. cikk (6) bekezdésében és a 245. cikk (6)
bekezdésében, valamint a 456-460. cikkben emlitett felhatalmazdst. A visszavondsrdl sz6l6 hatdrozat megsziinteti az
abban meghatdrozott vonatkozé felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését
kovetd napon vagy a benne megjelolt késébbi idépontban 1ép hatalyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatdlyos,
felhatalmazdson alapulé jogi aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogaddsa el6tt a Bizottsdg a jogalkotds minéségének javitdsardl szolo,
2016. aprilis 13-i intézménykozi megdllapoddsban foglalt elveknek megfelelGen konzultdl az egyes tagallamok éltal
kijelolt szakértSkkel.

(5) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogaddsit kovetSen haladéktalanul és egyidejtileg értesiti
arr6l az Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot.

(6) A 244.cikk (6) bekezdése és a 245. cikk (6) bekezdése, valamint a 456—460. cikk szerint elfogadott felhatal-
mazdson alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrol
torténd értesitését kovetd harom hénapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emel ellene kifogdst,
illetve ha az emlitett hatdridg lejartit megel6z8en mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatja a
Bizottsdgot, hogy nem fog kifogdst emelni. Az Eur6pai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idGtartam
harom hoénappal meghosszabbodik.”.

14. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,519a. cikk
Jelentés és feliilvizsgalat

A Bizottsag 2022. janudr 1-jéig jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a Tandcs elé a harmadik rész II. cimének 5.
fejezetében foglalt rendelkezések alkalmazdsirdl az értékpapirositdsi piacokon tortént fejlemények titkrében, figye-
lembe véve tobbek kozott a makroprudencidlis és gazdasdgi szempontokat is. A jelentést adott esetben jogalkotdsi
javaslatnak kell kisérnie, amelyben kiilonosen az aldbbi pontokat kell értékelni:

a) a 254. cikkben meghatdrozott médszer-hierarchia és az értékpapirositdsi poziciok kockdzattal sdlyozott kitett-
ségértékének 258-266. cikk szerinti szdmitdsa milyen hatdst gyakorol az intézményeknek az uniés értékpapiros-
itasi piacokon végzett kibocsatdsi és befektetési tevékenységére;

b) az intézkedések milyen hatdst gyakorolnak az Unid, valamint a tagdllamok pénziigyi stabilitdsdra, killonos tekin-
tettel a potencialis ingatlanpiaci spekuldciéra és a pénziigyi intézmények kozotti osszekapesoltsig mértékének
novekedésére;
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¢) milyen intézkedésekre van sziikség ahhoz, hogy az értékpapirositds finanszirozasra gyakorolt kedvez$ hatdsdnak
megdrzése mellett csokkenteni és ellenstilyozni lehessen az értékpapirositdsnak a pénziigyi stabilitdsra gyakorolt
negativ hatdsait, ideértve az értékpapirositdssal szembeni kitettségre vonatkozé felsd korldt bevezetésének lehetd-
ségét is; €s

d) az intézkedések milyen hatdsokat gyakorolnak a pénziigyi intézmények azon képességére, hogy a redlgazdasdg,

kiilonosen a kis- és kozépvillalkozdsok szamdra fenntarthat6 és stabil finanszirozasi csatorndt biztositsanak.

A jelentésben figyelembe kell venni tovdbbd a szabalyozds terén a nemzetkozi férumokon bekovetkezett fejlemé-
nyeket is, kiilonos tekintettel az értékpapirositdsra vonatkozé nemzetkozi standardokkal kapcsolatos fejleményekre.”.
2. cikk
A fenndll6 értékpapirositdsi poziciokra vonatkozé dtmeneti rendelkezések

Azon értékpapirositasok esetében, amelyek keretében az értékpapirokat 2019. janudr 1-je el6tt bocsatottdk ki, az intéz-
ményeknek 2019. december 31-ig tovabbra is alkalmazniuk kell az 575/2013/EU rendeletnek a 2018. december 31-én
hatdlyos véltozata harmadik része II. cime 5. fejezetében és 337. cikkében meghatdrozott rendelkezéseket.

E cikk alkalmazdsaban azon értékpapirositdsok esetében, amelyek nem foglaljak magukban értékpapirok kibocsatdsat, az
,azon értékpapirositdsok esetében, amelyek keretében az értékpapirokat [...] el6tt bocsatottak ki” hivatkozds a kovetke-
z8képpen értendd: »azon értékpapirositisok esetében, melyek keretében az eredeti értékpapirositési pozicidkat [...] eldtt
hoztak létre«.

3. cikk
Hatdlybalépés és alkalmazis

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2019. januar 1-jét8l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezs és kozvetlentil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Strasbourgban, 2017. december 12-én.

az Eurdpai Parlament részérl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok

A. TAJANI M. MAASIKAS
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