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RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2017/1542 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2017. janius 8.)

az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapul6 rendeletnek a biztositok és viszontbiztositok dltal tartott
eszkozok egyes kategoridira (infrastrukturdlis vallalatok) vonatkozé szabdlyozéi t6kekovetelmény
szamitisa tekintetében torténd modositisarol

(EGT-vonatkozdst szoveg)
AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a biztositdsi és viszontbiztositdsi iizleti tevékenység megkezdésérl és gyakorldsdrdl szoélo, 2009.
november 25-1 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (') (Szolvencia II.) és kiilonosen annak 50. cikke
(1) bekezdésének a) pontjara, 111. cikke (1) bekezdésének b), c) és m) pontjara,

mivel:

(1) Az eurdpai beruhdzdsi terv a beruhdzdsok utjdban dll6 akadilyok elhdritdsira Gsszpontosit; lathatosdgot és
technikai segitséget biztosit a beruhdzasi projekteknek, valamint lehet6vé teszi az 4j és a mdr rendelkezésre dllo
pénzigyi forrasok intelligensebb felhaszndldsit. Az eurdpai beruhdzdsi terv harmadik pillérének elGterében
kifejezetten a beruhdzdsok utjdban allé akadalyok lebontdsa és — az eurdpai beruhdzdsok vonzerejének fokozasa
érdekében — a szabdlyozds nagyobb kiszamithatdsdga 4ll.

(2) A t6kepiaci unié egyik célja az Eurépdban rendelkezésre dll6 t6ke mozgdsitasa és — tobbek kozott — ¢ij munkahe-
lyeket létrehozd, bovills infrastrukturdlis projektek felé vald terelése. A biztositok, kiilondsen az életbiztositdk,
Eurépa legnagyobb intézményi befektetdi kozé tartoznak, és képesek arra, hogy téke- és hitelfinanszirozast
biztositsanak a hosszd tavii infrastrukturdlis projektek szdmaéra.

(3)  2016. éprilis 2-dn hatdlyba lépett az (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendeletet (*) mddositd
(EU) 2016/467 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet (°), amely a kockdzat kalibrdldsa tekintetében kiilon
eszkozosztalyba sorolta az infrastrukturélis projekteket.

(4) Az infrastrukturdlis véllalatok 4 eszkozosztlydnak kritériumaira és kalibréldsira vonatkozdéan a Bizottsdg az
Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsigtol (EIOPA) kért és kapott tovabbi szakvéleményt. Szakvélemé-
nyében az EIOPA az (EU) 2016/467 felhatalmazdson alapuld rendeletben bevezetett infrastrukturdlis befektetések
elismerhet8ségi kritériumai tekintetében is javasolt néhany moédositast.

(5) Az adott vallalatcsoporthoz tartozd tobb jogi személy részvételével megvaldsuld strukturalt projektfinanszirozasi
helyzetek lefedése érdekében az infrastrukturdlis projektekkel foglalkozé gazdasigi egység fogalmat ki kell
terjeszteni oly moédon, hogy az az egyedi gazdasigi egységeken kivill a villalatcsoportokra is vonatkozzon.
A jovedelmiik jelentds részét infrastrukturdlis tevékenységekbdl szerz6 gazdasdgi egységek lefedése érdekében
modositani kell a jovedelmi kritérium szovegét. Az infrastrukturdlis gazdasdgi egység jovedelemforrdsainak értéke-
léséhez a legutdbbi pénziigyi év adatait (amennyiben rendelkezésre dllnak) vagy pénziigyi ajinlatot — példdul
kotvénykibocsatdsi tdjékoztatot vagy hitelkérelem részét képezd pénziigyi elGrejelzést — kell haszndlni. Az
infrastrukturdlis eszk6zok fogalommeghatdrozdsdba az érintett infrastrukturalis projektekkel foglalkozé gazdasdgi
egységek elismerhetSsége érdekében be kell vonni a fizikai eszkozoket.

() HLL 335, 2009.12.17., 1. 0.

() A Bizottsdg (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé rendelete (2014. oktober 10.) a biztositdsi és viszontbiztositdsi tizleti tevékenység
megkezdésérél és gyakorldsardl sz6lé 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (Szolvencia II.) kiegészitésérdl (HL L 12.,
2015.1.17., 1. 0.).

() A Bizottsdg (EU)) 2016/467 felhatalmazdson alapuld rendelete (2015. szeptember 30.) az (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapuld
rendeletnek a biztositok és viszontbiztositok dltal tartott eszkozok egyes kategdridira vonatkozd szabalyozoi tékekovetelmény szdmitdsa
tekintetében torténd modositdsardl (HL L 85.,2016.4.1., 6. 0.).



2017.9.14. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 236/15

(6)  Azon infrastrukturdlis projektekkel foglalkozé gazdasagi egységek elismerhetdségének teljes kizdrdsat elkeriilendd,
amelyek jogi vagy tulajdonosi okokbdl nem képesek valamennyi eszkozre vonatkozdan biztositékot nyujtani
a hitelez6k szdmdra, azokat a mechanizmusokat is figyelembe kell venni, amelyek a hitelez6k szdmdra nyujtott
biztositékok egyéb megolddsait teszik lehetgvé.

(7)  Figyelembe véve azokat a helyzeteket, amikor a nemzeti jog nem biztositja a hitelnydjtok részére a t6kebefektetés
lehetSségét a nemteljesitést megel6zden, a hitelnyijtok részére biztositand6 t8kebefektetés lehetdségére vonatkozd
kovetelményt az egyéb biztositéknytjtasi megolddsok korébe kell sorolni.

(8)  Amennyiben a meglévd hitelnytjtok egyetértése — példaul eladésodasi fels6 hatdr rogzitése formdjaban — implicit
moédon megjelenik a vonatkoz6é dokumentumokban, az elismerhetd infrastrukturalis befektetések tekintetében
lehetvé kell tenni, hogy a meglévd infrastrukturdlis gazdasdgi egység vagy villalatcsoport Gjabb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat bocsdsson ki.

(9) Az (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapulé rendeletben megallapitott kalibraldsnak a vonatkozé kockdzattal
ardnyosnak kell lennie.

(10) Az elismerhet§ infrastrukturélis projektekbe irdnyuld befektetések jelenlegi kezelésének modositdsira vonatkozé
EIOPA-szakvélemény alapjin modositani kell az infrastrukturélis projektekre vonatkozé meglévd rendelkezéseket.

(11) Az EIOPA szakvéleménye és egyéb adatok alapjin kijelenthetS, hogy az elismerhetd infrastrukturalis véllalati
befektetések biztonsigosabbak lehetnek, mint a nem infrastrukturdlis befektetések. Az (EU) 2015/35 felhatal-
mazdson alapulé rendeletben 1j kockdzati kalibrdldst kell meghatdrozni az elismerhetd infrastrukturalis
véllalatokba irdnyul6 hitelalapt befektetések vonatkozdsdban, e befektetések nem infrastrukturélis befektetésektdl
val6 megkiilonboztetése érdekében.

(12) A megfelels fogalommmeghatdrozdsoknak és elismerhet6ségi kritériumoknak biztositaniuk kell a prudens
befektetSi magatartast a biztositok korében. E fogalommeghatdrozdsoknak és elismerhetéségi kritériumoknak
biztositaniuk kell, hogy csak a biztonsigosabb befektetésekre vonatkozhassanak alacsonyabbra kalibralt t6kekove-
telmények.

(13) Azok az infrastrukturdlis gazdasdgi egységek, amelyek alapvetS infrastrukturdlis eszkozoket vagy mds
infrastruktira-véllalkozdsok szdmadra szolgdltatdsokat biztositanak, nem minden esetben képesek diverzifikalni
bevételeiket. Ebben a helyzetben a bevételek kiszdmithatdsdgdnak értékelése sordn lehetGvé kell tenni a szdllitdstdl
nem fliggd fizetési kotelezettséget tartalmazé szerz8dések figyelembevételét.

(14) A befektetési kockdzatkezelés részeként elvégzett stressztesztek sordn figyelembe kell venni a nem infrastrukturdlis
tevékenységekbdl szdrmazd kockdzatokat. Mindazondltal a befektetési kockdzatok prudens értékelése érdekében
a pénziigyi kotelezettségek teljesithetSségének meghatdrozasakor az e tevékenységekbdl szdrmazé bevételek nem
vehet6k figyelembe.

(15) Az 4j elismerhetd infrastrukturdlis véllalati eszkozosztily bevezetését kovetSen az (EU) 2015/35 felhatalmazdson
alapul6 rendelet egyéb, a biztositok prudens befektetési dontéseihez nélkiilozhetetlen rendelkezéseit — példaul
a szavatol6tSke-sziikségletre vonatkozd képletet és a megfelel§ atvildgitdsra vonatkozd kovetelményeket —
megfelelGen ki kell igazitani.

(16)  Ezért az (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapul6 rendeletet ennek megfeleléen modositani kell.

(17) A hossza tavi infrastrukturalis eszkozosztalyba vald befektetések azonnali lehet6vé tétele érdekében biztositani
kell, hogy ez a rendelet miel6bb, az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kozzétételét kovetS napon hatdlyba
lépjen,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapul6 rendelet a kovetkez6képpen médosul:
1. Az 1. cikkben az 55a. és 55b. pont helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

,55a. »infrastrukturdlis eszkozoke fizikai eszkozok, struktirdk vagy létesitmények, rendszerek és halbzatok,
amelyek alapvet kozszolgdltatdsokat biztositanak vagy tdimogatnak;

55b. »infrastrukturdlis gazdasdgi egység« olyan gazdasdgi egység vagy villalatcsoport, amelynek bevételei —
a gazdasagi egység vagy vallalatcsoport legutobbi dokumentalt pénziigyi évének adatai vagy pénziigyi ajanlat
alapjan igazolhat6an — jelentds részben infrastrukturdlis eszkozok tulajdonldsabél, finanszirozdsdbol, fejlesz-
tésébdl vagy miikodtetésébdl szarmaznak;”.
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2. A 164a. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1) E rendelet alkalmazdsiban az elismerhet§ infrastrukturdlis befektetés olyan infrastrukturdlis gazdasdgi
egységben eszkozolt befektetést jelent, amely teljesiti a kovetkezd kritériumokat:

a) az infrastrukturdlis eszkozok dltal generdlt pénzdramlds lehetGvé teszi valamennyi pénziigyi kotelezettség
teljesitését tartdsan fenndlld, a projektkockdzat szempontjabdl relevans stresszhelyzetben;

b) az infrastrukturdlis gazdasagi egység altal a hitelnydjtk és a tékebefektet6k szdmara generdlt pénzaramlds eldre
kiszamithato;

) az infrastrukturdlis eszkozok és az infrastrukturdlis gazdasdgi egység olyan szerzSdéses keret hatdlya ald
tartoznak, amely magas szintti védelmet biztosit a hitelnydjtoknak és a tkebefektetSknek, tobbek kozott
a kovetkezdk tekintetében:

a) a szerzddéses keret rendelkezik a hitelnyijtok és a tSkebefektetSk olyan veszteségekkel szembeni hatékony
védelmérdl, amelyek a projekt olyan fél dltali felmonddsabdl fakadnak, akivel megallapoddst kotottek az
infrastrukturdlis projekt altal elGallitott druk vagy nyujtott szolgaltatisok megvasarlasardl, kivéve, ha teljesiil
a kovetkezd feltételek egyike:

i. az infrastrukturalis gazdasdgi egység bevételei nagyszamu felhaszndl¢ kifizetéseib6l szdrmaznak; vagy
ii. a bevételek a megtériilési ratdra vonatkozd szabdlyozas hatdlya ald tartoznak;

b) az infrastrukturalis gazdasdgi egység elegendd tartalékkal vagy egyéb pénziigyi eszkozzel rendelkezik a fiiggs
kotelezettségek és a projekt mikodétSke-kovetelményeinek fedezéséhez;

Ha a befektetés kotvény vagy hitel formdjdban valésul meg, a szerz6déses keretnek tartalmaznia kell tovabbd
a kovetkezdket:

i. a hitelnydjték rendelkeznek az alkalmazand6 jogszabdlyok dltal megengedett biztositékokkal vagy ilyen
biztositék haszndval valamennyi, a projekt mdikddtetése szempontjabdl kritikus eszkoz és szerz8dés vonatko-
zéséaban;

ii. a projektbdl szdrmazé nettd pénzeszkozok kotelezd kifizetések utdni, a hiteltorlesztési kotelezettségek teljesi-
tésétdl eltérd célra torténd felhaszndldsa korldtozott;

iii. azon tevékenységek korldtozdsa, amelyek a hitelnytjtok szdmdra hdtrdnyosak lehetnek, igy tobbek kozott az
infrastrukturdlis gazdasdgi egység nem bocsdthat ki tjabb hitelviszonyt megtestesité értékpapirt a meglévs
hitelnyujtok velitk egyeztetett formdban torténd hozzdjaruldsa nélkiil, kivéve, ha az 4j kibocsatdst a meglévd
hiteldokumentdcioban engedélyezik;

A mésodik albekezdés i. pontjatdl eltérden egyéb biztositéki mechanizmus is alkalmazhatd, ha a befektetés
kotvény vagy hitel formdjaban valosul meg, és a vallalkozdsok bizonyitani tudjak, hogy a hitelnyajték
befektetései dontS tobbségének hatékony védelméhez vagy visszafizettetéséhez nincs feltétlenill szitkség
valamennyi eszkozre és szerzGdésre kiterjedd biztositékra. Ebben az esetben az egyéb biztositéki mechanizmusok
magukba foglaljak legalabb a kovetkezdk egyikét:

i. részvényen létesitett zdlogjog;

il. szerz6désatruhdzas;

iii. bankszdmla feletti zdlogjog;

iv. pénzaramlds feletti kontroll;

v. engedményezésre vonatkozd rendelkezések;

d) ha a befektetés kotvény vagy hitel formdjaban valosul meg, a biztositd vagy viszontbiztosité bizonyitani tudja
a feluigyeletet ellaté hatdsag felé, hogy képes lejaratig tartani a befektetést;

e) ha a befektetés olyan kotvény vagy hitel formdjaban valdésul meg, amelyre vonatkozéan nem 4ll rendelkezésre
kijelolt kiils6 hitelmindsitd intézet dltal készitett hitelminGsités, a befektetési instrumentum és mds pari passu
instrumentum el6bbre sorolt, mint az Osszes tobbi kovetelés, kivéve a jogszabdlyi kotelezettség alapjan eldirt
koveteléseket és a likviditdsikeret-szolgdltatok, a vagyonkezel6k és a szdrmaztatott tgyletekben részt vevd
szerz6dg felek koveteléseit;

f) ha a befektetés olyan részvény, kotvény vagy hitel formdjaban valésul meg, amelyre vonatkozdan nem all rendel-
kezésre kijelolt kiilsg hitelmindsit8 intézet altal készitett hitelmindsités, teljesiilnek a kovetkezd kritériumok:

i. i az infrastrukturdlis eszk6zok és az infrastrukturdlis gazdasagi egység az EGT vagy az OECD tagorszagainak
teriiletén beliil helyezkednek el;
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ii. ha az infrastrukturdlis projekt épitési szakaszban van, a t8kebefektetének — vagy ha egynél tobb tSkebe-
fektetd van, a t6kebefektetSk csoportjdnak — a kovetkezd kritériumokat kell teljesitenie:

— a tBkebefektetd a korabbiakban sikeresen feliigyelt infrastrukturdlis projekteket, és megfelel§ szakérte-
lemmel rendelkezik;

— a tbkebefektetd nemteljesitési kockazata alacsony, illetSleg csekély a kockdzata annak, hogy nemtelje-
sitése esetén az infrastrukturalis gazdasdgi egységet jelentSs veszteség éri;

— a t6kebefektets osztonzést kap a befektetSk érdekeinek védelmére;

iii. létesitési kockazatok esetén az infrastrukturdlis gazdasagi egység garantdlja a projektnek az elfogadott specifi-
kécionak, koltségvetésnek és teljesitési hataridének megfeleld befejezését;

iv. amennyiben a m(ikodési kockdzat jelentds, azt megfelelGen kezelik;

v.  az infrastrukturdlis gazdasagi egység tesztelt technoldgidt és tervezést alkalmaz;

vi. az infrastrukturdlis gazdasagi egység t8keszerkezete lehet6vé teszi hiteleinek torlesztését;
vii. az infrastrukturdlis gazdasdgi egység refinanszirozdsi kockdzata alacsony;

viil. az infrastrukturdlis gazdasdgi egység csak kockdzatcsokkentési célbdl vesz igénybe szdrmaztatott
eszkozoket.”.

3. A szoveg a kovetkezd 164b. cikkel egésziil ki:
,164b. cikk
Elismerhet§ infrastrukturdlis véllalati befektetések

E rendelet alkalmazdsiban az elismerhet§ infrastrukturalis vallalati befektetés olyan infrastrukturdlis gazdasagi
egységben eszkozolt befektetést jelent, amely teljesiti a kovetkezd kritériumokat:

(1) az infrastrukturdlis gazdasdgi egység bevételei jelentSs részben az EGT vagy az OECD tagorszdgainak teriiletén
beliil taldlhaté infrastrukturdlis eszkozok tulajdonldsdbol, finanszirozdsdbol, fejlesztésébdl vagy mikodtetésébsl
szarmaznak;

(2) az infrastrukturdlis eszk6zokbdl szarmazd bevételek teljesitik a 164a. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban
meghatarozott feltételek egyikét;

(3) amennyiben az infrastrukturdlis gazdasagi egység bevételei nem nagyszdmu felhaszndl6tdl szdrmaznak, az a fél,
akivel megéllapodast kotottek az infrastrukturdlis gazdasdgi egység dltal el@éllitott dru vagy szolgdltatds
megvasdrldsara, a 164a. cikk (2) bekezdésének b) pontjiban felsorolt szervezetek egyike;

(4) a bevételek a tevékenységek, a helyszin vagy a fizetésre kotelezettek tekintetében diverzifikdltak, kivéve, ha
a bevételek a 164a. cikk (1) bekezdése c) pontjdnak a) ii. alpontja értelmében megtérilési rdtira vonatkozd
szabalyozds hatdlya ald tartoznak, vagy szdllitdstl nem fiiggd fizetési kotelezettséget tartalmazd szerzédés
hatalya ald tartoznak, vagy a bevételek alapja a rendelkezésre allds;

(5) ha a befektetés kotvény vagy hitel formdjaban valésul meg, a biztosité vagy viszontbiztosité bizonyitani tudja
a feliigyeletet ellaté hatsdg felé, hogy képes lejaratig tartani a befektetést;

(6) ha az infrastrukturdlis gazdasdgi egységre vonatkozéan nem 4ll rendelkezésre kijelolt kiilsé hitelminGsit§ intézet
altal készitett hitelmindsités;

a) az infrastrukturdlis vallalat t6keszerkezete a relevins pénziigyi mutatok elemzésén alapulé konzervativ feltéte-
lezések alapjdn lehet§vé teszi szdmdra Gsszes addssiganak visszafizetését;

b) az infrastrukturdlis gazdilkodd egység legaldbb hdrom éve aktiv, vagy — felvasdrolt gazddlkodd egység
esetében — a felvasdrolt gazddlkodé egység legaldbb hiarom éve mikodik;

v o2

(7) ha az infrastrukturdlis gazdasdgi egységre vonatkozoan rendelkezésre all kijel6lt kiilsg hitelmindsitd intézet dltal
készitett hitelmindsités, a hitelminéségi besorolds 0 és 3 kozott van.”.

4. A 168. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) A 2009/138[EK irdnyelv 105. cikke (5) bekezdése mdsodik albekezdésének b) pontjdban emlitett
részvénykockdzati részmodul egy-egy kockdzati részmodult tartalmaz az 1-es és a 2-es tipust részvénykitettsé-
gekhez, az elismerhetd infrastrukturalis részvénykitettségekhez, valamint az elismerhet§ infrastrukturdlis véllalati
részvénykitettségekhez.”;
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b) a cikk a kovetkezd (3b) bekezdéssel egésziil ki:

,(3b) Az elismerhet§ infrastrukturdlis vallalati részvénykitettségek olyan, az infrastrukturdlis gazdasdgi
egységben eszkozolt t6kebefektetésekbdl allnak, amelyek teljesitik a 164b. cikkben meghatarozott kritériumo-

kat.

»,
)

c) a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4)

A részvénykockazat t6kekovetelménye a kovetkez8képpen szdmitand6 ki:

SCRuyuy = /SCR?

equl

+2-0,75 - (SCRyur + SCRyis + SCRyinse) + (SCRogy + SCRyin + SCRyige)’

ahol:

a) SCR,,, az l-es tipusti részvénykitettségek tékekovetelménye;

b) SCR,,, az 2-es tipusti részvénykitettségek tSkekovetelménye;

¢) SCR,az elismerhet§ infrastrukturdlis részvénykitettségek t6kekovetelménye;

d) SCR

qing. 22 elismerhetd infrastrukturdlis véllalati részvénykitettségek t6kekovetelménye.”;

d) a (6) bekezdés a kovetkez8képpen moddosul:

i

iii.

az a) és b) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) a 346/2013[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 3. cikkének b) pontjdban emlitett mindsitett
szocidlis véllalkozdsi alapnak mindsiil6 kollektiv befektetési véllalkozdsokban tartott, az elismerhetd
infrastrukturdlis részvénykitettségektSl és az elismerhet8 infrastrukturalis véllalati részvénykitettségektdl
eltér6 részvénykitettségek, amennyiben az e rendelet 84. cikkében meghatdrozott dttekintés elve
a kollektiv befektetési vallalkozdson belili Osszes kitettség esetében alkalmazhatd, illetve az emlitett
alapok befektetési jegyei vagy részvényei, amennyiben az éttekintés elve nem alkalmazhat6 a kollektiv
befektetési véllalkozdson beliili Osszes kitettség esetében;

b) a 345/2013[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (**) 3. cikkének b) pontjdban emlitett mindsitett
kockézatitGke-alapnak mindsiil6 kollektiv befektetési vallalkozdsokban tartott, az elismerhetd infrastruk-
turdlis részvénykitettségektsl és az elismerhetS infrastrukturdlis véllalati részvénykitettségektdl eltérd
részvénykitettségek, amennyiben az e rendelet 84. cikkében meghatdrozott attekintés elve a kollektiv
befektetési vallalkozdson belilli osszes kitettség esetében alkalmazhatd, illetve az emlitett alapok
befektetési jegyei vagy részvényei, amennyiben az attekintés elve nem alkalmazhaté a kollektiv befektetési
véllalkozdson beliili 6sszes kitettség esetében;

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 346/2013/EU rendelete (2013. dprilis 17.) az eurdpai szocidlis
véllalkozdsi alapokrél (HL L 115., 2013.4.25., 18. 0.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 345/2013/EU rendelete (2013. dprilis 17.) az eurdpai kockdzatitSke-
alapokrol (HL L 115., 2013.4.25., 1. 0.).”;

a ¢) pont i. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.. olyan alapokban tartott, az elismerhet§ infrastrukturdlis részvénykitettségektsl és az elismerhetd
infrastrukturdlis vallalati részvénykitettségektl eltérd részvénykitettségek, amelyeknél az e rendelet 84.
cikkében meghatdrozott dttekintés elve az alternativ befektetési alapon beliili osszes kitettség esetében
alkalmazhat6;”;

a d) pont helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

,d) az (EU) 2015/760 rendelet szerinti eurépai hosszii tavi befektetési alapként engedélyezett kollektiv
befektetési vallalkozdsokban tartott, az elismerheté infrastrukturdlis részvénykitettségektSl és az
elismerhetd infrastrukturalis vallalati részvénykitettségektdl eltérd részvénykitettségek, amennyiben az e
rendelet 84. cikkében meghatdrozott attekintés elve a kollektiv befektetési vallalkozdson belili 6sszes
kitettség esetében alkalmazhatd, illetve az emlitett alapok befektetési jegyei vagy részvényei, amennyiben
az 4ttekintés elve nem alkalmazhaté a kollektiv befektetési véllalkozdson belili osszes kitettség esetében.”.
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5. A 169. cikk a kovetkezd (4) bekezdéssel egésziil ki:

,(4) Az e rendelet 168. cikkében emlitett elismerhet§ infrastrukturdlis véllalati részvénykitettségek tSkekove-
telménye egyenl§ az alapvetd szavatold t6kében jelentkezd olyan veszteséggel, amely az aldbbiakbdl adédna:

a) a 2009/138[EK irdnyelv 212. cikke (1) bekezdésének b) pontja és (2) bekezdése szerinti kapcsolt véllalkoza-
sokban eszkozolt elismerhetd infrastrukturdlis vallalati t6kebefektetések értékében bekovetkezd 22 %-os azonnali
csokkenés, amennyiben az adott befektetések stratégiai jellegtiek;

b) az a) pontban emlitettektd] eltérd elismerhetd infrastrukturalis véllalati t6kebefektetések értékében bekovetkezd
azonnali csokkenés, amely az e rendelet 172. cikkében emlitett szimmetrikus kiigazitds 36 %-dnak és 92 %-anak
osszegével egyenld.”.

. A 170. cikk a kovetkez§ (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4)  Amennyiben egy biztosit) vagy viszontbiztosité megkapta a feliigyeleti jovahagydst a 2009/138/EK irdnyelv
304. cikkében szereplS rendelkezések alkalmazdsdra, az elismerhet§ infrastrukturdlis vallalati részvénykitettségek
t6kekovetelménye egyenl§ az alapvet§ szavatolé tGkében jelentkezd olyan veszteséggel, amely az aldbbiakbdl
adédna:

a) a 2009/138/EK irdnyelv 304. cikke (1) bekezdése b) pontjdnak i. alpontjdban emlitett tevékenység szerinti
elismerhetd infrastrukturdlis vallalati t6kebefektetések értékében bekovetkezs 22 %-os azonnali csokkenés;

b) a 2009/138[EK irdnyelv 212. cikke (1) bekezdésének b) pontja és (2) bekezdése szerinti kapcsolt véllalkoza-
sokban eszkozolt elismerhetd infrastrukturdlis véllalati tGkebefektetések értékében bekovetkezd 22 %-os azonnali
csokkenés, amennyiben az adott befektetések stratégiai jellegtiek;

¢) az a) vagy b) pontban emlitettektSl eltérd elismerhetS infrastrukturdlis véllalati tékebefektetések értékében
bekovetkez$ azonnali csokkenés, amely az e rendelet 172. cikkében emlitett szimmetrikus kiigazitds 36 %-dnak
és 92 %-dnak Osszegével egyenld.”.

. A 171. cikk bevezeté mondata helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

»A 169. cikk (1) bekezdésének a) pontja, (2) bekezdésének a) pontja, (3) bekezdésének a) pontja és (4) bekezdésének
a) pontja, valamint a 170. cikk (1) bekezdésének b) pontja, (2) bekezdésének b) pontja, (3) bekezdésének b) pontja
és (4) bekezdésének b) pontja alkalmazdsiban a stratégiai jellegli tSkebefektetések olyan tdkebefektetéseket
jelentenek, amelyeknél a részesed§ biztositd vagy viszontbiztositd igazolja a kovetkezdket:”.

. A 180. cikk a kovetkezd (14), (15) és (16) bekezdéssel egésziil ki:

,(14) A kotvény vagy hitel formdjdban meglévS azon kitettségekhez, amelyek teljesitik a (15) bekezdésben
meghatdrozott kritériumokat, a stress, kockdzati tényez6t kell hozzdrendelni, a kitettség hitelminGségi besoroldsatol
és futamidejétdl fiigg8en, az alabbi tabldzatnak megfelelGen:

Hitelmind@ségi besorolds 0 1 2 3

Futamid§

(dur) stress; a b, a b, 4, b, a

L 236/19

max. 5

b, - dur,

0,68 %

0,83 %

1,05 %

1,88 %

5 felett, max. 10 a, + b, - (dur,— 5) 338% | 0,38% | 413%| 0,45% | 525%]| 0,53% | 9,38%| 1,13 %
10 felett, max. 15 a,+ b, - (dur; - 10) 525% | 0,38% | 6,38%| 0,38% | 7,88 %| 0,38% [150% | 0,75 %
15 felett, max. 20 a,+ b, - (dur; - 15) 7,13% | 038% | 825%| 0,38% | 9,75%| 0,38 % | 18,75 %| 0,75 %
20 felett minfa, + b, - (dur,— 20:1] | 9.0% | 038% | 10,13 %] 038 % | 11,63 %| 0,38 % | 22,50 %| 0,38 %




L 236/20 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2017.9.14.

(15)  Azon kitettségekre vonatkozé kritériumok, amelyekhez a (14) bekezdés szerinti kockdzati tényez6t rendelik
hozza, a kovetkezdk:

a) a kitettség a 164b. cikkben meghatdrozott kritériumokat teljesité elismerhetd infrastrukturdlis vallalati befekte-
téshez kapcsolddik;

b) a kitettség nem olyan eszkoz, amely teljesiti az alabbi feltételeket:

— hozzdrendelt egy, a 2009/138/EU irdnyelv 77b. cikkének (2) bekezdése szerinti illeszkedési kiigazitdsi
portfélidhoz;

— hitelmindségi besoroldsa 0 és 2 kozott van;

) az infrastrukturdlis gazdasdgi egységre vonatkozdan rendelkezésre dll kijelolt kiils6 hitelmindsitd intézet dltal
készitett hitelmindsités;

d) a kitettség hitelminSségi besoroldsa 0 és 3 kozott van.

(16) A kotvény vagy hitel formdjaban meglévd azon kitettségekhez, amelyek teljesitik a (15) bekezdés a) és
b) pontjaban meghatdrozott kritériumokat, de nem teljesitik a (15) bekezdés c) pontjdban meghatdrozott kritériumo-
kat, a 3-as hitelmindségi besoroldsnak és a kitettség futamidejének megfelels, a (14) bekezdésben meghatdrozott
tdbldzat szerinti stress, kockdzati tényezét kell hozzdrendelni.”.

9. A 181. cikkben a b) pont masodik bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A hozzdrendelt portfélioban taldlhaté azon eszkozok esetében, amelyekhez nem &ll rendelkezésre kijelolt kiilsg
hitelminGsitS intézet hitelminGsitése, valamint olyan elismerhetd infrastrukturdlis eszkozok és olyan elismerhetd
infrastrukturdlis véllalati eszkozok esetében, amelyek 3-as hitelmindségi besoroldst kaptak, a csokkentd tényezd
100 %.”.

10. A 261a. cikk helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:
,261a. cikk

Az elismerhet§ infrastrukturilis befektetések vagy elismerhet§ infrastrukturdlis villalati befektetések
kockédzatkezelése

(1) A biztositéd és viszontbiztositd az elismerhet§ infrastrukturalis eszkozbe vagy elismerhet§ infrastrukturalis
véllalati eszkozbe torténd befektetést megel6z8en megfelel§ atvildgitdst végez, amelybe beletartozik a kovetkezdk
mindegyike:

a) annak dokumentdlt értékelése, hogy az infrastrukturdlis gazdasigi egység teljesiti-e a 164a. cikkben vagy
a 164b. cikkben meghatdrozott kritériumokat, mely értékelés olyan személyek dltal végrehajtott validaldsi
folyamat targya volt, akik fiiggetlenek a kritériumok értékeléséért felelGs személyek befolydsatol, és nem meriil fel
esetleges Osszeférhetetlenségitk az emlitett személyekkel;

b) annak megerGsitése, hogy az infrastrukturdlis gazdasigi egység pénzdramldsaira vonatkoz6 barmely pénziigyi
modell olyan személyek altal végrehajtott validdlasi folyamat tdrgya volt, akik fuggetlenek a pénziigyi modell
kidolgozasaért felelGs személyek befolydsdtol, és nem meril fel esetleges Osszeférhetetlenségik az emlitett
személyekkel.

(2) Az elismerhetS infrastrukturdlis befektetéssel vagy elismerhet infrastrukturdlis vdllalati befektetéssel
rendelkezd biztositd és viszontbiztositd rendszeresen végrehajtja a pénzdramldsok és az infrastrukturdlis gazdasdgi
egységet tdmogatb biztositék ellendrzését és stressztesztelését. Minden stressztesztnek ardnyosnak kell lennie az
infrastrukturdlis projekttel jard kockdzat jellegével, nagysdgrendjével és Gsszetettségével.

(3) A stresszteszt sordn figyelembe kell venni a nem infrastrukturalis tevékenységekbdl eredS kockdzatokat, de
nem vehet8k figyelembe az ilyen tevékenységekbdl szdrmazd bevételek annak meghatdrozdsakor, hogy az infrastruk-
turdlis gazdasdgi egység képes-e pénziigyi kotelezettségeinek teljesitésére.

(4)  Amennyiben a biztosité vagy viszontbiztosité jelentds mértékd elismerhetd infrastrukturalis befektetéssel vagy
elismerhetd infrastrukturdlis vallalati befektetéssel rendelkezik, a 2009/138/EK irdnyelv 41. cikkének
(3) bekezdésében emlitett irasbeli eljardsok megallapitdsakor rendelkeznie kell az emlitett befektetéseknek az épitési
szakaszban torténg aktiv ellendrzésérdl és arrdl, hogy amennyiben szandldsra keriil sor, maximalizdljak az emlitett
befektetésekbdl fedezendd dsszegeket.

(5) A kotvény vagy hitel formdjdban megvalosuld elismerhetd infrastrukturdlis befektetésekkel vagy elismerhetd
infrastrukturdlis véllalati befektetésekkel rendelkezd biztosité vagy viszontbiztositd tgy alakitja ki eszkoz-forrds
gazdalkoddsat, hogy folyamatos jelleggel biztositsa a befektetés lejdratig torténd tartdsat.”.
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2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS napon lép hatdlyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2017. janius 8-4n.

a Bizottsdg részérdl
elnok
Jean-Claude JUNCKER
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