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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2017/1131 RENDELETE
(2017. junius 14.)
a pénzpiaci alapokrol

(EGT-vonatkozdst szoveg)
AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérél szol6 szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurépai Bizottsg javaslatdra,
a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetGen,
tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére ('),
tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (3,
rendes jogalkotdsi eljards keretében (%),
mivel:

(1) A pénzpiaci alapok (a tovdbbiakban: PPA-k) rovid tavi finanszirozdst nydjtanak pénziigyi intézmények, vallal-
kozdsok és kormdnyok szdmdra. Az ilyen szervezetek finanszirozdsiaval a PPA-k hozzdjirulnak az Unié
gazdasigdnak a finanszirozdsdhoz. E szervezetek PPA-befektetéseiket hitelkockazataik és kitettségeik elosztdsdnak
hatékony eszkozeként hasznaljak, és igy nem kizdrdlag bankbetétekre tdmaszkodnak.

(2) A keresleti oldalon a PPA-k olyan rovid tava készpénzkezelési eszkozt jelentenek, amelyek magas fokii likviditdst,
véllalkozdsok hasznaljak, amelyek készpénztobbletiiket rovid tdvon kivanjak befektetni. A PPA-k ezért kulcsfon-
tossagu kapcsolatot képviselnek a rovid tava pénzkereslet és -kinalat kozott.

(3) A pénziigyi vilsdg eseményei a PPA-k szdmos olyan jellemzGjére vildgitottak rd, amelyek kiszolgaltatottd teszik
azokat a pénziigyi piacok nehézségei idején, amely esetben a PPA-k a pénziigyi rendszerben terjeszthetik vagy
felerésithetik a kockazatokat. Amikor elkezd csokkenni azon eszkozok dra, amelybe a PPA-k pénziket
befektették, kiilonosen fesziilt piaci helyzetben, a PPA-k nem mindig képesek betartani a befektetGknek
kibocsdtott befektetési jegyek vagy részvények azonnali visszavdltdsdra és tékeértékének megdrzésére vonatkozé
igéretiiket. Ez a helyzet, amely a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs (a tovabbiakban: FSB) és az Ertékpapir-feliigyeletek
Nemzetkozi Szervezete (a tovdbbiakban: I0SCO) szerint az éllandé vagy valtozatlan nett6 eszkozértékd PPA-k
esetében kiillonosen silyos lehet, a visszavaltdsi kérelmek jelentGs és hirtelen megugrdsit okozhatja, amely
potencidlisan messzemend makrookondmiai kovetkezményeket vélthat ki.

(4) A tomeges visszavaltdsi kérelmek arra kényszerithetik a PPA-kat, hogy befektetett eszkozeik egy részét az drak
esése kozepette értékesitsék, amivel lehet hogy tdpldljak a likviditdsi valsdgot. Ilyen koriilmények mellett
a pénzpiaci kibocsdtoknak silyos finanszirozdsi nehézségekkel kell szembenézniik, ha a kereskedelmi
értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok piacai elapadnak. Ez atterjedhet a rovid tdvi finanszirozdsi piacra,
kozvetlen és jelentds nehézségeket elSidézve a pénziigyi intézmények, a véllalkozdsok és a korményok, azaz
végsG soron az egész gazdasdg finanszirozdsa terén.

(5) Az eszkozkezel6k — a szponzorok tdmogatdsival — diszkreciondlis tdimogatast nydjthatnak PPA-ik likviditdsdnak
és stabilitdsinak meg6rzése érdekében. A szponzorok gyakran azért kényszerilnek értéket veszt§ PPA-ik
tdmogatasdra, mert hirneviik veszélybe keriilhet, és attdl tartanak, hogy a panik mds tizleti tevékenységeikre is
atterjedhet. A PPA nagysdgatdl és a visszavaltds irdnti nyomds mértékétsl fiigg6en a szponzori tdmogatds olyan
méretet olthet, amely meghaladja a szponzor azonnal rendelkezésre dll6 tartalékait. A PPA-k ezért nem részesiil-
hetnek kiils§ tdmogatdsban.

() HLC 255.,2014.8.6., 3. 0.
() HLC 170.,2014.6.5., 50.0.
(*) Az Eurdpai Parlament 2017. dprilis 5-i lldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2017. mdjus 16-i hatdrozata.
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(6) A bels6 piac integritisdnak és stabilitisinak megdrzése érdekében szabdlyokat kell meghatdrozni a PPA-k
mtkodésére és killonosen a PPA-k portfolidinak Osszetételére vonatkozéan. E szabilyok célja, hogy noveljék
a PPA-k ellendll6 képességét, és korlatozzak a tovdbbterjedés csatorndit is. Unid-szerte egységes szabélyokra van
szitkség annak biztositdsdhoz, hogy a PPA-k eleget tudjanak tenni a befektet6k visszavaltdsi igényeinek, kiilonosen
fesziilt piaci helyzetben. A PPA-k portfélibja tekintetében is egységes szabdlyokra van sziikség annak biztosi-
tisdhoz, hogy a PPA-k megbirkézhassanak a befektetdk jelentSs csoportja dltal nagy mennyiségben és hirtelen
benytjtott visszavéltasi kérelmekkel.

(7) A PPA-kra vonatkoz6 egységes szabdlyokra van tovdbbd szitkség a pénziigyi intézmények, a rovid lejaratd
hitelpapirok vallalati kibocsatoi, valamint a kormanyok révid tdva finanszirozdsi piaca zavartalan miikodésének
biztositisdhoz. Ezekre a PPA-k befektetSi szdmdra torténd egyenlS bandsmdd biztositdsa érdekében is szitkség
van, valamint annak elkeriilése érdekében, hogy a kései visszavaltoknak hatranyuk szdrmazzon abbdl, ha a vissza-
valtdsokat ideiglenesen felftiggesztik, vagy ha a PPA-t felszdmoljak.

(8)  Rendelkezni kell a PPA-khoz kapcsolédé prudencidlis kovetelmények harmonizdldsdrdl is, olyan egyértelmd
szabélyok meghatdrozdsdval, amelyek Uni6-szerte kozvetlen kotelezettségeket allapitanak meg a PPA-k és kezelSik
szamdra. Ez a harmonizdci6 erdsitené a PPA-k stabilitdsdt, amelyek Unid-szerte a kormanyok és a villalati szektor
szdmdra nyujtott rovid tava finanszirozds egyik forrdsat jelentik. Biztositand tovdbbd, hogy a PPA-k tovdbbra is
megbizhat6 eszkdzok maradjanak az unids ipar készpénzkezelési igényeinek vonatkozdséban.

(9) Az eurdpai értékpapir-piaci szabdlyozok bizottsiga 2010. mdjus 19-én elfogadta az eurdpai pénzpiaci alapok
kozos fogalommeghatdrozdsirdl szolé irdnymutatdsokat, hogy minimdlis szinten egyenld versenyfeltételeket
biztositson az Uniéban m(ikod6 PPA-k szdmdra, amely irdnymutatdsokat egy évvel hatilybalépésiik utdn
minddssze 12 tagallam alkalmazta, ami arra utal, hogy tovdbbra is eltér8 nemzeti szabalyok vannak érvényben.
Amint az a pénziigyi vélsdg alatt is beigazolddott, a killonféle nemzeti megkozelitések nem tudjak orvosolni az
Unié pénzpiacainak gyenge pontjait, és nem képesek enyhiteni a tovabbterjed§ hatdsokat, ami veszélyezteti
a bels6 piac mikodését és stabilitdsat. A PPA-kra vonatkozd, e rendeletben meghatdrozott kozos szabélyok célja
ezért a befektet6k magas szintli védelmének biztositdsa, valamint a befektetGk esetleges menekiilésébdl fakadd,
a PPA-t érint6 potencidlis tovabbterjedés kockdzatdnak megel6zése és enyhitése.

(10)  PPA-kra vonatkozé szabalyokat meghatdrozé rendelet hidnydban nemzeti szinten tovabbra is eltéré intézkedéseket
lehet elfogadni. Az ilyen intézkedések az alapvet§ befektetésvédelmi elSirdsok jelentSs kiilonbségeibdl eredGen
a tovabbiakban is jelent@sen torzithatjadk a versenyt. A portfolié Osszetételére, az elfogadhaté eszkozokre,
lejaratukra, likviditasukra és diverzifikdcidjukra, valamint a kibocsatok és a pénzpiaci eszkozok hitelmindsitésére
vonatkoz6 eltér§ kovetelmények a befektetdk kiilonb6z6 szintl védelmét eredményezik, mivel a PPA-k befektetési
ajanlataihoz mds és mds kockdzat tdrsul. Létfontossdgli ezért egységes szabdlyok elfogaddsdval megakaddlyozni,
hogy az esetleges hatdsok dtterjedjenek a rovid tavi finanszirozdsi piacra, amely veszélyeztetné az Unid pénziigyi
piacdnak stabilitdsat. A rendszerszint(i kockdzat csokkentése érdekében dllandd nettd eszkozértékd PPA-k az
Uniéban kizdrélag allampapirokba fektet§ allandé netté eszkozértékd PPA-ként méikodhetnek.

(11) A PPA-kra vonatkozé 1j szabdlyok a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (') épiilnek, amelyek
meghatdrozzdk az Unidban mkods dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési véllalkozdsok
(AEKBV) létrehozdsat, irdnyitdsdt és forgalmazdsat szabdlyozd jogi keretet, valamint a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvre (3, amelyek az Unidban miikod§ alternativ befektetési alapok (ABA) létrehozdsit,
irdnyitdsat és forgalmazdsat szabdlyozé jogi keretet hatdrozzak meg.

(12) Az Unibban a kollektiv befektetési vdllalkozdsok mdkodhetnek AEKBV-ként, amelyet a 2009/65/EK irdnyelv
alapjan engedélyezett AEKBV alapkezelS tirsasdg vagy AEKBV befektetési tarsasig kezel, vagy ABA-ként, amelyet
a 2011/61/EU irdnyelv alapjan engedélyezett vagy nyilvdntartdsba vett alternativbefektetésialap-kezel6 (ABAK)
kezel. A PPA-kra vonatkoz6 0j szabdlyok az emlitett irdnyelvek — ideértve a végrehajtdsukra elfogadott jogi
aktusokat is — dltal 1étrehozott meglévé jogi keretre épiilnek, és ezért ezen U szabélyokat az emlitett irdnyelvek
mellett kell alkalmazni. Tovabbd, a meglevo jogi keret dltal megdllapitott kezelési és forgalmazas1 szabalyokat
a PPA-kra is alkalmazni kell, figyelembe véve, hogy AEKBV-krél vagy ABA-krél van-e sz6. A fentihez hasonléan,
a 2009/65/EK és a 2011/61JEU irdnyelvekben megéllapitott, a hatdrokon datnydlé szolgdltatdsnydjtasra és

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK 1ranye1ve (2009. Juhus 13.) az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozd kollektiv
befektetési véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsarél (HL L 302,
2009.11.17.,32.0.).

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. jinius 8.) az alternativbefektetésialap-kezelSkrdl, valamint
a2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovdbbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositdsardl (HLL 174., 2011.7.1.,
1.0.).
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a letelepedés szabadsigdra vonatkozé szabdlyokat megfeleléen alkalmazni kell a PPA-k hatdrokon dtnydl6
tevékenységeire. Ezzel egyiitt szdmos, a 2009/65/EK irinyelv VIL fejezetében meghatdrozott, az AEKBV-k
befektetési politikdjara vonatkozé szabdlyt kifejezetten nem kell alkalmazni.

(13) Harmonizdlt szabélyokat kell alkalmazni azon kollektiv befektetési véllalkozdsokra, amelyek a PPA-khoz hasonld
jellemzdkkel rendelkeznek. KételezSen eleget kell tenniiik a PPA-kra vonatkoz6 4j szabdlyoknak azoknak az
AEKBV-knak és ABA-knak, amelyek célja, hogy a pénzpiaci kamatldbaknak megfelelo hozamot nyu]tsanak vagy
meglrizzék a befektetés értékét, és amelyek ennek érdekében rovid lejaratd eszkozokbe — példdul pénzpiaci
eszkozokbe vagy betétekbe — fektetnek be, vagy pusztin azzal a céllal kétnek forditott repomegéllapoddsokat
vagy bizonyos szdrmaztatott tigyleteket, hogy az alap mds befektetéseivel kapcsolatos kockdzatokat fedezzék.

(14) A PPA-k sajtossdga egyrészt abbdl fakad, hogy milyen a kombindcidja azoknak az eszkozoknek amelyekbe
befektetnek, mdsrészt abbdl, hogy mi a céljuk. A pénzpiaci kamatldbaknak megfelel6 hozam nydjtisira és
a befektetés értékének megbrzésére irdnyuld célkittizések nem zdrjak ki kolcsondsen egymadst. Valamely PPA
kovetheti e két célkitlizés egyikét vagy akdr egyszerre mindkett6t.

(15) A pénzpiaci kamatldbaknak megfelel6 hozam nydjtasara irdnyulé célkitiizést tég értelemben kell venni. A vart
hozamot nem kell tokéletesen osszehangolnl az EONIA, Libor, Euribor vagy mds vonatkozé penzp1ac1 kamatlé-
bakkal. Valamely AEKBV vagy ABA att6l még nem keriil ki az e rendelettel megéllapitott Gj egységes szabdlyok
hatdlya aldl, ha a pénzpiaci kamatlabnadl kissé magasabb hozamot igyekszik biztositani.

(16) A befektetés értékének megdrzésére irdnyuld célkittizésen nem a PPA dltal igért t6kegarancidt kell érteni. Ugy kell
érteni, mint egy célt, amelynek elérésére az AEKBV vagy az ABA torekszik. A befektetések értékének csokkenése
nem jelenti azt, hogy a kollektiv befektetési véllalkozds megvaltoztatta volna a befektetés értékének megGrzésére
irdnyulé célkittizését.

(17) Fontos a PPA-k tulajdonsigaival bir6 AEKBV-k és ABA-k PPA-ként torténG azonositisa, és annak kifejezett
ellen6rzése, hogy képesek-e arra, hogy folyamatosan megfeleljenek az Gj, egységes PPA-kra vonatkozé 4j, egységes
szabdlyoknak. E célbol az illetékes hatésigoknak engedelyezmuk kell a PPA kat. Az AEKBV-k esetében a PPA-ként
valé engedélyezést az AEKBV-ként valé engedélyezés részévé kell tenni, a 2009/65[EK irdnyelv alapjin
harmonizalt eljardsoknak megfeleloen Ami az ABA-kat illeti, mivel azok nem tartoznak a 2011/61/EU irdnyelv
szerinti harmonizdlt engedélyezési és feliigyeleti eljardsok hatilya ald, a mar meglévé harmonizalt AEKBV-
szabédlyok mintdjdra az engedélyezésre vonatkozdan kozos alapszabélyokat kell meghatdrozni. Ezen eljardsoknak
biztositaniuk kell, hogy a PPA-ként engedélyezett ABA kezelGje a 2011/61/EU irdnyelvvel 6sszhangban engedé-
lyezett ABAK legyen.

(18) Annak biztositdsa érdekében, hogy a PPA-kra vonatkozé j, egységes szabdlyok a PPA-k jellemzGivel bird osszes
kollektiv befektetési vallalkozdsra kiterjedjenek, azon kollektiv vallalkozdsok esetében, amelyeket e rendeletnek
megfelelGen nem engedélyeztek PPA-ként, meg kell tiltani a ,pénzpiaci alap” megnevezés vagy egyéb olyan
kifejezés haszndlatdt, amely azt sugallja, hogy a kollektiv befektetési villalkozds a PPA-k jellemzGivel bir. E
rendelet szabalyai kikeriilésének megel6zése érdekében az illetékes hatdsigoknak feliigyelniiik kell az illetékességi
teriiletiikon 1étrehozott vagy forgalmazott kollektiv befektetési vallalkozdsok piaci gyakorlatait annak ellendrzése
érdekében, hogy nem élnek-e vissza a PPA megnevezéssel, vagy nem sugalljdk-e azt, hogy PPA-k, tigy, hogy nem
tartjdk be az Uj jogi keretet.

(19) mivel az AEKBV-k és az ABA-k olyan kiilonféle jogi formdkat olthetnek, amelyek nem feltétleniil ruhdzzak fel
Gket jogi személyiséggel, e rendelet PPA-kat intézkedésre kotelezd rendelkezéseit a PPA kezelSjére vonatkozoként
kell értelmezni azokban az esetekben, amikor a PPA-t olyan AEKBV-ként vagy ABA-ként hoztak létre, amely sajit
jogi személyiség hidnydban sajat nevében nem intézkedhet.

(20) A PPA-k portfolidjara vonatkoz6 szabalyok egyértelmtien azonositjdk azon elfogadhaté eszkozkategéridkat,
amelyekbe a PPA-k befektethetnek, valamint azt, hogy milyen feltételek mellett fektethetnek be azokba. A PPA-k
integritdsdnak biztositdsa érdekében meg kell tovabba tiltani, hogy a PPA-k olyan pénziigyi tranzakciékba bocsat-
kozzanak, amelyek veszélyeztetnék befektetési stratégidjukat és célkittizéseiket.

(21) A pénzpiaci eszkozok hagyomdnyosan a pénzpiacon forgalmazott dtruhdzhaté eszkozok, példdul kincstdrjegyek,
onkormdnyzati kotvények, letéti jegyek, kereskedelmi értékpapirok, bankelfogadvanyok, valamint kozepes és rovid
futamidejti kotvények. Pénzpiaci eszkozok csak akkor fogadhatok el PPA dltali befektetésre, ha megfelelnek
a futamidékorldtoknak, és a PPA magas hitelmindségtinek tekinti Gket.
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(22) Az alap szabélyzatdval vagy a létesit6 okiratdval osszhangban bankbetétekbe befektet6 PPA-k esetén tdl is
engedélyezni kell, hogy a PPA-k rendelkezzenek kiegészitS likvid eszkozokkel, példdul barmikor lehivhaté latra
sz616 bankbetétekkel. Az ilyen kiegészit§ likvid eszk6zok tartdsa indokolhat6 tobbek kozott folyd vagy kivételes
fizetések fedezeteként; értékesités esetén az elfogadhat6 eszkozokbe torténd tjrabefektetéshez szitkséges iddre.

(23) Az értékpapirositdis és az eszkozfedezetli kereskedelmi papir (a tovdbbiakban: ABCP-k) elfogadhatonak
tekinthetGek, amennyiben megfelelnek bizonyos kovetelményeknek. Mivel a pénziigyi valsdg alatt bizonyos
értékpapirositdsok kifejezetten instabilak voltak, bizonyos mingségi kritériumokat kell megallapitani az értékpapi-
rositasra és az ABCP-kre vonatkozdan, hogy csak jol teljesits értékpapirositisok és ABCP-k mindsiiljenek elfoga-
dhatbénak. Ameddig a javasolt egyszerd, atlathaté és egységesitett (a tovdbbiakban: STS) értékpapirositdsrol sz6lé
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (a tovdbbiakban: a javaslati szakaszban 1évg STS- értékpapirositasrol sz6lé
rendelet) nem keriil elfogaddsra és nem lesz alkalmazandé e rendelet vonatkozdsiban, a PPA-knak meg kell
engedni, hogy eszkozeik legfeljebb 15 %-at értékpapirositdsokba és ABCP-kbe fektessék. A Bizottsgnak felhatal-
mazéason alapuld jogi aktust kell elfogadnia annak biztositasdra, hogy az STS-értékpapirositds kritériumai e
rendelet tekintetében is alkalmazanddak legyenek. Amint e felhatalmazdson alapuld jogi aktus alkalmazandé lesz,
a PPA-k eszkozeik legfeljebb 20 %-at fektethetik majd be értékpapirositisokba és ABCP-kbe, melybdl legfeljebb
15 %-ot fektethetnek be olyan értékpapirositisokba és ABCP-kbe, amelyek nem felelnek meg az STS-értékpapiro-
sitdsnak.

(24)  Valamely PPA olyan mértékben fektethet be betétbe, hogy barmikor képes legyen kivenni a pénzt. A pénz
kivételének tényleges lehetdségét akadilyoznd, ha az id6 el6tti pénzkivételért felszdmolt pétdij meghaladja
a pénzkivétel el6tt felhalmozott kamatot. Ezért a PPA-nak {igyelnie kell arra, hogy ne helyezzen el betétet olyan
hitelintézetnél, amely az dtlagon feliili pétdijat szamol fel, vagy ne helyezzen el tdlsdgosan magas pétdijjal jaré tal
hosszi futamidejii betéteket.

(25) Az unibs bankrendszerek kozotti killonbségek figyelembevétele érdekében, elsGsorban a kisebb tagdllamokban
vagy a rendkiviil koncentrdlt bankszektorral rendelkez§ tagéllamokban, illetve ha a PPA-k szdmdra nem lenne
gazdasdgos valamely hitelintézet szolgdltatdsainak igénybevétele egy mdsik tagdllamban, mivel az példdul valuta-
véltdssal jarna annak minden kapcsolédd koltségével és kockdzatival egyiitt, lehet6vé kell tenni bizonyos
rugalmassagot az egyazon hitelintézetnél tartott betétekre vonatkozé diverzifikacios kovetelmények tekintetében.

(26) A PPA-k dltali befektetésre elfogadhat6 szdrmaztatott pénziigyi eszkozok csak a kamatkockdzat és a devizadr-
folyam-kockdzat fedezésére szolgdlhatnak, és mogottes eszkozeik csak kamatldbak, devizadrfolyamok, valutdk
vagy az e kategoridkat képvisel§ indexek lehetnek. A mds célra szolgdlé vagy mds mogottes eszkozhoz kot6ds
szarmaztatott eszkozok felhasznaldsdt tiltani kell. A szdrmaztatott eszkozoket csak a PPA stratégidjanak kiegészité-
seként lehet felhaszndlni, nem pedig az alap célkittizéseinek elérését szolgdlé 6 eszkozként. Amennyiben
valamely PPA az alap pénznemétdl eltérS pénznemben meghatdrozott eszkozokbe fektet be, a PPA kezeldjétsl
elvirt, hogy — tobbek kozott szdrmaztatott eszkozok ttjdn — fedezze a teljes devizadrfolyam-kockdzati kitettséget.
A PPA-k szdmdra bizonyos feltételek teljesiilése esetén lehet6vé kell tenni a 2009/65/EK irdnyelv 50. cikke
(1) bekezdésének a), b) vagy c) pontjdban emlitett szabdlyozott piacokon vagy t6zsdén kivill forgalmazott
szarmaztatott pénziigyi eszkozokbe torténd befektetést.

(27) A PPA-k a forditott repomegallapoddsokat a készpénztobblet nagyon rovid tavi befektetési eszkozeként hasznal-
hatjék, feltéve, hogy pozicidjuk teljes mértékben biztositékkal fedezett. A befektet6k védelme céljabol biztositani
kell, hogy a forditott repomegallapoddsok keretében nydjtott biztositék magas mindségli legyen és ne mutasson
szoros korreldciét a mdsik fél teljesitményével, hogy elkeriilhet6 legyen a negativ hatds annak nemteljesitése
esetén. A PPA-k tovabbd eszkozeik legfeljebb 10 %-dt fektethetik repomegallapoddsokba. A PPA nem alkalmazhat
semmilyen mds hatékony portféliokezelési technikdt — tobbek kozott értékpapir-kolesonzést vagy kolesonvételt
sem —, mivel azok hétraltathatjdk a PPA befektetési célkitlizéseinek megvaldsitasat.

(28) A PPA-k altali kockazatvéllalas korlatozdsa érdekében kulcsfontossdgi a partnerkockdzat csokkentése a PPA-k
portfdlijara alkalmazott egyértelmd diverzifikdcios kovetelmények révén. E célbdl arra is sziikség van, hogy
a forditott repomegallapodasok teljes mértékben biztositékkal fedezettek legyenek, és hogy a miikodési kockdzat
korlatozasa érdekében a forditott repomegallapoddsok egyetlen fele se képviseljen a PPA eszkozeinek 15 %-dndl
nagyobb ardnyt. Valamennyi t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletre a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletet (') kell alkalmazni.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerzGd6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).
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(29)  Prudencidlis okokbdl, valamint annak elkeriilése céljabdl, hogy a PPA jelentds befolyast gyakoroljon a kibocsdtd
irdnyitdsdra, el kell keriilni, hogy a PPA tilsigosan magas koncentrciét szerezzen az ugyanazon kibocsit6 dltal
kibocsdtott eszkozokben.

(30) A kizdrélag munkavallaloi megtakaritdsi rendszerként mikodé PPA-k eltérhetnek a mds PPA-kba val6 befekte-
tésekre vonatkozd bizonyos koévetelményektdl, amennyiben az ilyen rendszerek résztvevsi, akik természetes
személyek, olyan korlatozé visszavaltasi feltételek hatédlya ald tartoznak, amelyek nem kapcsolddnak piaci fejlemé-
nyekhez, hanem adott, el6re meghatdrozott életiteseményekhez kotédnek, példdul nyugdijazds vagy mds
események, beleértve, de nem kizérdlag lakdingatlan vésdrldsat, valdst, betegséget vagy munkanélkiiliséget. Fontos,
hogy a munkavillalok befektethessenek PPA-kba, amelyeket az egyik legbiztonsdgosabb rovid tava befektetésnek
tartanak. Egy ilyen kivétel nem veszélyezteti e rendelet céljat, a pénziigyi stabilitds biztositdsat, hiszen a PPA-kba
a munkavallaléi megtakaritdsi rendszereiken keresztiil befekteté munkavéllalok nem vilthatjdk vissza kérelemre
befektetéseiket. Visszavaltdsra csak bizonyos el6re meghatdrozott életitesemények bekovetkezésekor keriilhet sor.
Ezért a munkavdllalok még fesziilt piaci helyzetben sem fogjdk tudni visszavéltani a PPA-ba tett befektetéseiket.

(31) A PPA felelSs azért, hogy magas mindségii elfogadhatd eszkozokbe fektessen. Ezért a PPA-nak prudens belsé
hitelmindsitési eljardssal kell meghatdroznia azon pénzpiaci eszkozok, értékpapirositisok és ABCP-k hitelmi-
ndségét, amelyekbe befektetni szdndékozik. Osszhangban azon uniés jogszabédlyokkal, amelyek korldtozni
kivinjédk a hitelmindsitések tiilzott figyelembevételét, fontos, hogy a PPA-kelkeriiljiék, hogy automatikusan és
tilsdgosan a hitelmindsitd intézetek dltal kibocsatott hitelmindsitésekre timaszkodjanak. A PPA-knak lehetdséget
kell kapniuk, hogy az elfogadhaté eszkozok mindségének értékelésekor a mindsitéseket sajat értékelésiik kiegészi-
tésére hasznaljdk. A PPA kezel6i minden jelent8s véltozds esetén djra értékelik a pénzpiaci eszkozoket, az értékpa-
pirositdsokat és az ABCP-ket, kiilonosen, ha a PPA kezel6jének tudomdsdra jut, hogy a pénzpiaci eszkozt, az
értékpapirositdst és az ABCP-t egy, az 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek (') megfelelGen
szabdlyozott és hitelesitett hitelmindsitd intézet lemindsitette a két legmagasabb rovid tiva hitelmindsités ald.
Ennek érdekében a PPA kezel6jének bels§ eljarast kell kialakitania a PPA adott befektetési portfélidjanak megfelel§
hitelmindsit§ intézetek kivalasztdsra és azon gyakorisdg meghatdrozdsara, amely szerint a PPA nyomon koveti
ezen intézetek mindsitéseit. A hitelminGsit6 intézetek kivalasztasdnak id6talléan kovetkezetesnek kell lennie.

(32) Tekintettel a hitelminGsitések befektet6k dltali tdlzott figyelembevételének csokkentése érdekében az olyan
nemzetkozi szervezetek dltal elvégzett munkdra, mint az IOSCO és az FSB, valamint az unids jogra — példaul az
1060/2009/EK rendeletre és a 2013[/14/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvre () — nem helyénvald
megtiltani egyetlen termék, példdul PPA szdmdra sem azt, hogy kiilsé hitelmindsitést kérjen vagy finanszirozzon.

(33) Ahhoz, hogy a PPA-k kezel6i ne hasznilhassanak kiilonb6zd értékelési kritériumokat egy pénzpiaci eszkoz,
értékpapirositis vagy ABCP értékeléséhez, és igy ne tdrsitsanak kiilonb6z8 kockdzati jellemzdket ugyanazon
eszkozhoz, alapvetd fontossdgi, hogy a kezeldk ugyanazon kritériumokat vegyék alapul. Ennek érdekében
harmonizdlni kell a pénzpiaci eszkoz, az értékpapirositds és az ABCP minimélis értékelési kritériumait. A belsd
hitelmin@ség-értékelés kritériumai kozott szerepelnek tobbek kozott az eszkoz kibocsdtojdval kapcsolatos
mennyiségi adatok — példdul pénziigyi mutatészdmok, a mérlegdinamika és a nyereségességi irdnymutatdsok,
amelyeket értékelni kell, és ssze kell vetni az dgazat hasonld szereplinek és csoportjainak hasonlé adataival -,
tovabba az eszkoz kibocsdtéjaval kapcsolatos mindségi mutatdk, példdul az igazgatds hatékonysdga és a véllalati
stratégia, amelyeket annak meghatdrozdsa tekintetében vizsgdlnak meg, hogy a kibocsité dtfogd stratégidja nem
csorbitja-e jovdébeni hitelmindségét. A belsé hitelmindség-értékelés kedvezd eredményének titkroznie kell az
eszkoz kibocsdtdjanak megfeleld hitelképességét és az eszkoz megfelelS hitelmindségét.

(34) Az atlathatd és koherens belsé hitelminéség-értékelési eljards kifejlesztése érdekében a PPA kezelGjének dokumen-
talnia kell az eljdrdst és a hitelminéség értékeléseit. E kovetelménynek biztositania kell, hogy az eljirds olyan
vilagos szabalyokat kovessen, amelyeket ellendrizni lehet, és hogy az alkalmazott mddszertanokat e rendeletnek
megfelelGen, kérésre megkiildjék a befektetGknek és az illetékes hatdsiagoknak.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1060/2009/EK rendelete (2009. szeptember 16.) a hitelmindsité intézetekrél (HL L 302., 2009.11.17.,
1.0).

(?) Az ])Eurépai Parlament és a Tandcs 2013/14/EU irdnyelve (2013. mdjus 21.) a foglalkoztatéi nyugelldtdst szolgéltatd intézmények
tevékenységérdl és feliigyeletérdl szol6 2003/41/EK irdnyelvnek, az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalko-
zésokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések 6sszehangoldsardl sz6l6 2009/65[EK irdnyelvnek és az
alternativ befektetésialap-kezelSkrdl sz616 2011/61/EU irdnyelvnek a hitelmindsitések tilzott figyelembevétele tekintetében torténd
modositdsardl (HLL 145.,2013.5.31., 1. 0.).
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(35) A PPA portféliokockdzatinak csokkentése érdekében fontos futamidSkorldtokat megdllapitani, a maximalis
megengedhetd sulyozott dtlagos lejarat (a tovdbbiakban: WAM) és stilyozott dtlagos élettartam (a tovadbbiakban:
WAL) elGirdsaval.

(36) A WAM mutatét a PPA véltozd pénzpiaci kamatlibakra valé érzékenységének mérésére haszndljadk. A WAM
meghatdrozdsakor a PPA kezelGinek figyelembe kell venniitk a szdrmaztatott pénziigyi eszkozok, a betétek,
a repomegallapoddsok és a forditott repomegillapoddsok hatdsdt, és titkrozniiik kell, hogy ezek milyen hatdst
gyakorolnak a PPA kamatkockdzatdra. Amikor egy PPA swapligyletbe bocsitkozik a célbédl, hogy rogzitett
kamatozdst értékpapirban szerezzen kitettséget valtozé kamatozdsa helyett, ezt figyelembe kell venni a WAM
meghatdrozasanal.

(37) A WAL mutatét a PPA portféliéja hitelkockdzatinak mérésére haszndljdk: minél késGbbre halasztott a téke vissza-
fizetése, anndl nagyobb a hitelkockdzat. A WAL mutatt a PPA portfélidja likviditdsi kockdzatdnak korldtozdsdra
is haszndljadk. A WAM szdmitdsdval szemben a WAL viltozd kamatozdst értékpapirok és strukturdlt pénziigyi
eszkozok tekintetében torténd kiszamitdsdhoz nem haszndlhaté a kamatmegdllapitds napja, hanem csak
a pénziigyi eszkoz feltiintetett végsS lejarata. A WAL kiszdmitdsdhoz haszndlt lejarat a jogszerd visszavaltds
napjaig hdtralévs futamidd, mivel ez az egyetlen olyan id6pont, amikorra az alapkezel§ tdrsasdg észszertien
feltételezheti, hogy az eszkozt visszatéritik. Egyes értékpapirositdsok vagy ABCP-k mogottes eszkozeinek egyedi
jellemzdi miatt amortizdlod6 eszkozok esetén az amortizalodé eszkoz WAL kiszdmitdsdhoz haszndlt lejaratat az
ilyen eszkoz szerz6désben foglalt amortizdcids profilja vagy azon mogoéttes eszkozok amortizdcids profilja
alapjdn kell kiszdmitani, amelyekbdl az ilyen eszkozok visszavéltisdhoz a cash flow keletkezik.

(38) Ahhoz, hogy a PPA jobban eleget tudjon tenni a visszavaltdsoknak, és a PPA-k eszkozeit ne kelljen komoly
diszkonttal likviddlni, a PPA-knak folyamatosan rendelkezniitk kell egy minimdlis mennyiség(i napi vagy heti
lejérata likvid eszkozzel. A napi lejaratt eszk6zok magukban foglaljdk az olyan eszkozoket, mint a készpénz, az
egy munkanapon belili lejarati értékpapirok és forditott repomegéllapoddsok. A heti lejaratt eszkozok
magukban foglaljék az olyan eszkozoket, mint a készpénz, az egy héten beluli lejaratt értékpapirok és forditott
repomegéllapoddsok. Az allampapirokba fektetS dllandé nettd eszkozértékli PPA-k és az alacsony volatilitdsii
nett6 eszkozértékd PPA-k esetén az egy munkanapon belill visszavalthat6, 190 napos hdtralévé futamidével
rendelkezd dllampapirok meghatdrozott szdzalékos ardnyat is be lehet szdmitani a heti likviditdsi kovetelmé-
nyekbe. A vdltozd nettd eszkozértékdi PPA-k esetében az elfogadhaté PPA-k pénzpiaci eszkozeinek vagy
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek meghatdrozott szazalékos ardnyat is be lehet szdmitani a heti likviditdsi
kovetelményekbe, amennyiben azokat 6t munkanapon belill vissza lehet valtani. A napi és heti lejaratt eszkozok
ardnydnak kiszdmitdsdhoz az eszkoz jogszer(i visszavaltdsinak napjdt kell alkalmazni. Figyelembe lehet venni,
hogy a PPA kezelGjének rovid hatdrid6vel lehetSsége van egyes szerz8dések felmonddsira. Ha példaul egy
forditott repomegallapodést egy munkanapos hatdrid6vel fel lehet mondani, akkor azt napi lejarati eszkoznek
kell szdmitani. Ha a kezel8nek lehet&sége van arra, hogy egy munkanapos hatdridGvel pénzt vegyen ki egy betéti
szamlardl, akkor azt napi lejaratd eszkoznek kell szdmitani. Amennyiben egy pénziigyi eszkoz eladdsi opciot
biztosit, amely napi alapon vagy 6t munkanapon beliil szabadon gyakorolhatd, és annak kotési dra kozel van az
eszkoz varhaté értékéhez, az adott eszkozt ennek megfelel6en napi vagy heti lejarati eszkoznek lehet szdmitani.

(39) mivel a PPA-k kiilonféle lejarati eszkozokbe fektethetnek be, a befektet6k szdmdra fontos, hogy meg tudjdk
kiilonboztetni a kiilonféle PPA-kategéridkat. Ezért a PPA-kat rovid lejaratti PPA-nak vagy sztenderd PPA-nak kell
mindsiteni. A rovid lejrati PPA-knak az a céljuk, hogy a pénzpiaci kamatldbaknak megfelel6 hozamot
kindljanak, ugyanakkor a lehetd legmagasabb szint(i biztonsagot nytjtsdk a befektet6k szdmdra. Révid WAM-mal
és WAL-lal a rovid lejarati PPA-k lejdrati id6bdl fakad6 kockdzata és hitelkockdzata alacsony marad.

(40) A sztenderd PPA-k célja, hogy a pénzpiaci hozamokndl kissé magasabb hozamot nyujtsanak, ezért hosszabb
lejaratti eszkozokbe fektetnek be. E feliilteljesités elérése érdekében a sztenderd PPA-k szdmadra lehet6vé kell tenni,
hogy portfdlickockdzataik, igy a WAM és a WAL magasabbak legyenek.
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(41) A 2009/65[EK irnyelv 84. cikke alapjin az AEKBV-ként mtikodS PPA-k kezelSinek lehetdségitk van arra, hogy
kivételes esetekben, amennyiben a koriilmények megkovetelik, ideiglenesen felfiiggesszék a visszavaltdst.
A 2011/61/EU irdnyelv 16. cikke és a 231/2013/EU felhatalmazdson alapul6 bizottsagi rendelet (') 47. cikke
alapjan az ABA-ként miikodd PPA-k kezel6i kiilonleges rendelkezéseket alkalmazhatnak annak érdekében, hogy
megbirkdzzanak az alap eszkozeinek illikviditdsaval.

(42) A megfelel§ likviditdskezelés biztositdsa érdekében a PPA-knak szildrd politikdkat és eljarasokat kell kialakitaniuk
befektetSik megismerésére. A PPA kezelGje altal bevezetendd politikdknak el8 kell segiteniiik a PPA befektetdi
korének megértését, hogy ezdltal el6re lehessen ltni az esetleges tomeges visszavaltasokat. Ahhoz, hogy a PPA-
nak ne kelljen tomeges visszavéltdsokkal szembenéznie, kiilon figyelmet kell forditani a PPA eszkozeinek jelentds
ardnyat képvisel§ nagybefektetSkre, mint olyan befektetére, aki egymaga a napi lejaratii eszkozok ardnyandl
nagyobb ardnyt képvisel. A PPA kezel6jének lehetéség szerint mindig ismernie kell befektetSinek kilétét, még
akkor is, ha a befektet6t megbizotti szdmla, portdl vagy egyéb kozvetett vevs képviseli.

(43) A prudens kockdzatkezelés részeként a PPA-knak legaldbb félévente stressztesztet kell végezniitk. A PPA-k
kezel6jének intézkednie kell annak érdekében, hogy ellendllobbd tegye a PPA-t, amennyiben a stresszteszt gyenge
pontokat tdr fel.

(44) Az eszkozok tényleges értékének kimutatisa érdekében az értékelésre a piaci drazds az el6nyben részesitett
modszer. A PPA kezel6i nem haszndlhatjadk a modellalapt drazdst, ha a piaci drazdssal megbizhat6an értékelhetd
az eszkoz értéke, mivel a modellalapt drazds jellemzGen kevésbé pontos értékelést biztosit. A piaci drazds
dltaldban az olyan eszkozok értéke esetében megbizhat6, mint a kincstdrjegyek, a helyi onkormdnyzati kotvények
vagy a kozepes és rovid futamidejii kotvények. A kereskedelmi értékpapirok vagy letéti jegyek értékeléséhez a PPA
kezel6jének ellendriznie kell, hogy a mdsodlagos piac kindl-e pontos drazdst. A kibocsdto dltal ajdnlott visszavd-
sdrldsi dr ugyancsak j6 becslésnek tekinthetd a kereskedelmi értékpapir értéke tekintetében. Egyes eszkozoket —
példdul néhany kis piaci forgalmd, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletet — nehéz piaci drak alapjdn értékelni. Ilyen
esetben, és amikor a piaci drazds alapjdn nem lehet megbizhatéan értékelni az eszkoz értékét, a PPA kezelGje
a modellalapti drazds alapjan dllapitja meg az eszkoz valds értékét, példaul olyan piaci adatok alapjin, mint
a hasonlé kibocsdtdsok és hasonld kibocsdték hozamai, vagy az eszkoz cash flow-jdnak diszkontdldsa révén.
A modellalapt drazds pénziigyi modelleket hasznal az eszkozok valds értékének megdllapitdsara. Ilyen modelleket
példdul maga a PPA is kidolgozhat, vagy a PPA kiils§ felek, példdul adatszolgaltatok meglévé modelljeit is felhasz-
nélhatja.

(45) Az dllampapirokba fektet6 allandé nett6 eszkozértékd PPA-knak az a céljuk, hogy megérizzék a befektetett t8két,
ugyanakkor magas foka likviditdst biztositsanak. Az allampapirokba fektetd allandé nettd eszkozértékd PPA-k
tobbsége rogzitett, példiul 1 EUR, 1 USD vagy 1 GBP 0sszegben meghatdrozott egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd netté eszkozértékkel rendelkezik a jovedelem befektetk szdmdra torténs elosztdsakor. Mds
dllampapirokba fektet§ édllandé netté eszkozértékdi PPA-k az alap netté eszkozértékébe halmozzak fel
a jovedelmet, mikozben az eszkoz belsS értékét dllandd értéken tartjak.

(46)  Sajatossdgaik figyelembevétele érdekében az allampapirokba fektet§ dllandé netté eszkozértékd PPA-k és az
alacsony volatilitdst netté eszkozértékd PPA-k szdmdra lehetGvé kell tenni, hogy az amortizdlt bekeriilési értéken
alapuld, az Unié éltal egyes eszkozok esetében elfogadott nemzetkozi szdmviteli sztenderdekben meghatdrozott,
nemzetkozileg elismert médszert is alkalmazhassdk. Mindazondltal az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd
dllandé nettd eszkozérték és az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd netté eszkozérték kiilonbozetének
mindenkori ellendrzését biztositandd, az allampapirokba fektetS allandé netté eszkozértéki PPA-knak és az
alacsony volatilitdst nettd eszkozértékdi PPA-knak a piaci drazdssal vagy a modellalapti drazdssal is ki kell
szamitaniuk eszkozeik értékét.

(47) mivel a PPA-knak olyan nett6 eszkozértéket kell kozzétenniiik, amely az eszkozok értékének valamennyi
mozgdsdt tilkrozi, a kozzétett nettd eszkozértéket legfeliebb a legkozelebbi bazispontra vagy azzal egyenértékd
szamértékre lehet kerekiteni. Kovetkezésképpen a nettd eszkozérték adott pénznemben, pl. 1 EUR-ban valé
kozzétételekor az értékmodositds 1épéskoze 0,0001 EUR. 100 EUR nettd eszkozérték esetében az értékmddositas
lépéskoze 0,01 EUR. Ezen tilmenGen, ha a PPA édllampapirokba fektet dllandé nettd eszkozértékii PPA vagy
alacsony volatilitdsti nettd eszkozértékdi PPA, képesnek kell lennie az dllandé netté eszkozérték, valamint az
allandd nettd eszkozérték és a nettd eszkozérték kozotti kiilonbség kozzétételére. Ebben az esetben az dllandd
netté eszkozértéket az 1 EUR nett6 eszkozérték legkozelebbi szdzaddra kerekitve adjak meg (minden 0,01 EUR
mozgas).

(") A Bizottsig 231/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a mentességek, az dltaldinos mikodési feltételek, a letétkezelk, a t6kedttétel, az atldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
torténd kiegészitésérdl (HLL 83.,2013.3.22,, 1. 0.).
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(48)  Annak érdekében, hogy stlyos piaci stresszhelyzetben csokkenteni lehessen a befektetdk dltali esetleges visszaval-
tisokat, az dllampapirokba fektet§ éllandé netté eszkozértéki PPA-knak és az alacsony volatilitdsi nettd
eszkozértéki PPA-knak a befektet6k védelme és az els6ként cselekvék 1épéseldnyhoz jutdsdnak megel6zése
érdekében a likviditdsi dfjakra és visszavaltdsi korldtozdsokra vonatkozd rendelkezéseket kell bevezetniiik.
A likviditasi dijnak megfelel@en titkroznie kell a PPA-nak a likviditds megteremtésével kapcsolatos koltségét, és az
nem valhat a visszavéltds miatt a tobbi befektetSt ért veszteség kompenzaldsdhoz sziikséges, biintetd jellegti dijjd.

(49) Amennyiben a PPA olyan kiils6 tdmogatdsban részesiil, amelynek célja a likviditds vagy a stabilitds fenntartdsa,
vagy amely de facto ilyen hatdssal jir, az noveli a PPA-szektor és a pénziigyi szektor tobbi része kozotti
tovabbterjedés kockdzatat. Az ilyen tdmogatdst nydjté harmadik személyeknek, koztitk a hitelintézeteknek, mds
pénziigyi intézményeknek vagy a PPA-val azonos cégcsoporthoz tartozd jogalanyoknak valamilyen érdeke
ftz8dhet a tdmogatds nyujtasahoz, vagy azért, mert gazdasdgi érdek koti ket a PPA-t kezel§ tarsasighoz, vagy
azért, mert el akarjdk keriilni, hogy hirnevitk csorbuljon, ha nevitket a PPA kudarcdhoz tarsitjak. Mivel e
harmadik személyek nem mindig kotelezik el kimondottan magukat a tdmogatds vagy a garancia nyujtasa mellett,
bizonytalan, hogy nydjtanak-e ilyen tdmogatast akkor, amikor arra a PPA-nak sziiksége van. Ilyen koriilmények
kozott a szponzori tdmogatds egyedi mérlegelésen alapulé jellege fokozza a piaci szereplSk bizonytalansagat
a tekintetben, hogy felmeriilésitkkor ki viseli a PPA esetleges veszteségeit. E bizonytalansdg valdszintleg még
jobban sebezhetévé teszi a PPA-kat pénziigyi zavarok idején, amikor a leghatdrozottabbak a széleskorti pénziigyi
kockdzatok, és amikor kétségek meriilnek fel a szponzorok helyzetével és azzal kapcsolatban, hogy képesek-e
tdmogatni a hozzdjuk kapcsol6d6 PPA-kat. Ezen okokbdl meg kell tiltani a PPA-k kiils§ tdmogatdsat.

(50) Mieldtt a befektet6k PPA-ba fektetnek be, egyértelmten tdjékoztatni kell Sket, hogy rovid lejdratd vagy sztenderd,
illetve dllampapirokba fektetd alland6 nettd eszkozértékii PPA-rdl, alacsony volatilitdsti netté eszkozértékd PPA-
rdl vagy viltozo nettd eszkozértékd PPA-rél van-e sz6. Annak megel6zése érdekében, hogy a befektetSkben téves
elvardsok alakuljanak ki, valamennyi értékesitési céld dokumentumban azt is egyértelm(ivé kell tenni, hogy a PPA
nem garantdlt befektetési eszkoz. A PPA-knak heti rendszerességgel bizonyos egyéb informdciokat is elérhetGvé
kellene tenniitk a befektet6k szdmdra, ideértve a portfolio lejarat szerinti bontdsit, a hitelkockdzati profilt és
a PPA-ban 1év8 10 legnagyobb részesedés részleteit.

(51) A 2009/65/EK vagy a 2011/61/EU irdnyelvben madr el8irt beszamoldsi kotelezettség mellett és annak érdekében,
hogy az illetékes hatdsdgok képesek legyenek feltdrni és ellendrizni a PPA-k piacdnak kockdzatait, illetve reagdlni
azokra, a PPA-knak részletes informdcidlistat kell benyijtaniuk illetékes hatésdgaiknak a PPA-rol, ideértve a PPA
tipusit és jellemzdit, a portfélio-mutatdkat és a portfélioban tartott eszkozok leirdsat. Az illetékes hatdsdgoknak
Unid-szerte kovetkezetesen Ossze kell gydjteniiik ezeket az adatokat, hogy megfelel§ ismereteket szerezzenek
a PPA-k piacdnak f6bb fejleményeirsl. Ahhoz, hogy konnyebb lehessen kozosen elemezni a PPA-k unids piacdnak
potencidlis hatdsait, a fenti adatokat tovabbitani kell az 1095/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (')
altal létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdgnak (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hat6sdg, ESMA), amely létrehozza
a PPA-k kozponti adatbdzisat.

(52) A PPA illetékes hat6sdgdnak ellendriznie kell, hogy a PPA képes-e folyamatosan eleget tenni e rendelet
el6irdsainak. Ezért az illetékes hatésdgokat fel kell ruhdzni a feladataik elldtdsdhoz e rendelet értelmében
szitkséges minden feliigyeleti és vizsgalati hatdskorrel, ideértve annak lehet8ségét, hogy szankcidkat szabjanak ki
és intézkedéseket irjanak el6. E hatdskorok nem érintik a 2009/65/EK és a 2011/61/EU irdnyelv szerinti
hatdskoroket. Az AEKBV vagy ABA illetékes hatésdgainak ugyancsak ellendrizniiik kell a PPA-k tulajdonsdgaival
bird, e rendelet hatalybalépésekor mar 1étez8 Osszes kollektiv befektetési véllalkozds megfelelGségét.

(53) A Bizottsdgot fel kell hatalmazni, hogy e rendelet egyéb technikai részleteinek meghatirozdsa érdekében az
Eurépai Unié miikodésérdl szolo szerzédés (EUMSZ) 290. cikke alapjan jogi aktusokat fogadjon el az STS-
értékpapirositds és az ABCP-k kritériumaira torténd kereszthivatkozds bevezetésére, az eszkozokre alkalmazandd
mennyiségi és mindségi likviditdsi és hitelmindségi kovetelmények részletes meghatirozdsdra, valamint
a hitelminGség értékelési kritériumok részletes meghatdrozdsdra vonatkozoéan. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsig
el6készitd munkdja sordn megfelel6 konzultdcidkat folytasson tobbek kozott szakértSi szinten, és hogy e

z Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete 10. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatosdg (Eurdpai Ertékpapir-

) A Op 1 ¢ ics 1095/2010 delete (2010 b 6pai feliigyeleti hat6sdg Op ékpapi
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/77 [EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésér6l
(HLL 331.,2010.12.15., 84.0.).
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konzultdcidkra a jogalkotds minGségének javitdsardl szol6, 2016. dprilis 13-i intézménykozi megdllapodasnak (')
megfelelGen keriiljon sor. A felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elSkészitésében vald egyenld részvétel
biztositdsa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tandcs a tagdllamok szakértGivel egyidejiileg kap kézhez minden
dokumentumot, és szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsdg felhatalmazdson alapulé jogi aktusok
el6készitésével foglalkozd szakértdi csoportjainak tilésein.

(54) A Bizottsagot arra is fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ 291. cikke alapjdn és az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkével osszhangban végrehajtdsi jogi aktusok révén végrehajtds-technikai standardokat fogadjon el. Az
ESMA-t meg kell bizni azzal, hogy dolgozza ki a Bizottsdgnak benyujtandé végrehajtas-technikai standardokat az
illetékes hatdsagoknak killdendd PPA-informacidkat tartalmazé jelentéstételi (irlapra vonatkozdan.

(55)  Lehet6vé kell tenni az ESMA szdmadra, hogy a 2009/65/EK és 2011/61/EU irdnyelvekben biztositott valamennyi
hatdskorét e rendelet vonatkozdsdban is gyakorolhassa. Megbizdst kap tovdbbd végrehajtds-technikai standardok
tervezetének kidolgozdsara.

(56) 2022. julius 21-ig a Bizottsagnak feliil kell vizsgdlnia e rendeletet. E feliilvizsgdlatnak ki kell terjednie az e
rendelet alkalmazdsa sordn szerzett tapasztalatokra, valamint elemeznie kell e rendelet hatdsit a PPA-khoz
kapcsolddo kilonféle gazdasdgi szempontokra: Figyelembe kell vennie tovdbbd az Unidn beliili befektetSkre, PPA-
kra és PPA-k kezelSire gyakorolt hatdst. Azt is meg kell vizsgdlnia, hogy a PPA-k milyen szerepet jdtszanak
a tagédllamok dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirok felvasdrldsdban, figyelemmel az dllampapirok egyedi
sajatossdgaira, tekintve, hogy azok kulcsfontossdgli szerepet jdtszanak a tagdllamok finanszirozdsiban. Ezen
tilmenden a feliilvizsgdlatnak figyelembe kell vennie az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%)
509. cikkének (3) bekezdésében emlitett jelentést, e rendelet hatdsat a révid tava finanszirozdsi piacokra, valamint
a nemzetkozi szintl szabdlyozdsi fejleményeket. Végezetil 2022. jilius 21-ig a Bizottsignak jelentést kell
készitenie a 80 %-os unids dllampapirkvéta megvaldsithatésdgardl, tekintve, hogy a rovid tavi uniés allampapir-
eszkozok kibocsdtdsat az unids jog szabalyozza, ami prudencidlis feliigyeleti szempontbdl indokolja a nem unids
orszagok éllampapirjaival szembeni kedvezményes bandsmédot. A rovid tava unids dllampapir-eszkozok jelenlegi
szlikosségére és az Ujonnan bevezetésre keriilt alacsony volatilitdst netté eszkozértékd PPA-k fejlGdésével
kapcsolatos bizonytalansdgra tekintettel 2022. julius 21-ig a Bizottsdgnak meg kell vizsgdlnia a 80 %-os uni6s
allampapirkvéta megvaldsitdsdnak életképességét, beleértve annak felmérését is, hogy az alacsony volatilitdst
nett6 eszkozértékii PPA-modell megfelel§ alternativdva valt-e a nem unids dllampapirokba fektet§ dllandé nettd
eszkozérték(i PPA-khoz képest.

(57) A PPA-kra vonatkozd, e rendeletben meghatarozott 4j, egységes szabdlyoknak meg kell felelniiik a 95/46/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek (}) és a 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek (%).

(58) mivel e rendelet célkitlizéseit — nevezetesen a PPA-kra alkalmazandé Unid-szerte egységes prudencidlis,
szabélyozdsi és dtlathatosdgi kovetelményeknek a PPA-knak a pénzpiacok hatékony miikodése melletti biztonsdga
és megbizhat6sdga, valamint a kilonboz8 érdekeltek dltal viselt koltségek kozotti egyenstly fenntartdsinak
teljeskort figyelembevétele mellett torténd biztositdsat — a tagallamok nem tudjdk kielégitGen megvaldsitani, az
Unié szintjén azonban 1éptékitk vagy hatdsuk miatt e célok jobban megvaldsithatok, az Unid intézkedéseket
hozhat az Eurdpai Uni6rol szold szerzdés 5. cikkében meghatdrozott szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az
emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvének megfelelGen ez a rendelet nem 1épi til az e célok eléréséhez szitkséges
mértéket.

(59) A PPA-kra vonatkozé, e rendeletben meghatdrozott 1j, egységes szabdlyok tiszteletben tartjdk a kiilonosen az
Eurépai Unié Alapjogi Chartdja dltal elismert alapvetd jogokat és elveket, kiemelten a fogyasztévédelmet,
a villalkozds szabadsdgat és a személyes adatok védelmét. A PPA-kra vonatkozd 1j, egységes szabilyokat az
emlitett jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell alkalmazni,

() HLL123,,2016.5.12,, 1. 0.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkoz6
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsdrdl (HLL 176.,2013.6.27., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 95/46/EK irdnyelve (1995. oktdber 24.) a személyes adatok feldolgozasa vonatkozasaban az egyének
védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsarol (HL L 281.,1995.11.23., 31.0.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérél, valamint az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).



2017.6.30. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 169/17

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
I. FEJEZET

Altaldnos rendelkezések
1. cikk
Térgy és hatdly

(1)  Ez a rendelet szabilyokat dllapit meg az Unibban létrehozott, kezelt vagy forgalmazott pénzpiaci alapokra
(a tovdbbiakban: PPA-k), a PPA-k dltal befektetésre elfogadhaté pénziigyi eszkozokre, a PPA-k portf6lidjdra, a PPA-k
eszkozeinek értékelésére, valamint a PPA-kkal kapcsolatos jelentéstételi kovetelményekre vonatkozdan.

Ez a rendelet azon kollektiv befektetési véllalkozdsokra alkalmazandé:

a) amelyeket a 2009/65[EK irdnyelv alapjan AEKBV-ként kell engedélyezni, vagy azok AEKBV-ként vannak
engedélyezve, vagy a 2011/61/EU irdnyelv alapjan ABA-nak mindsiilnek;

b) amelyek rovid lejaratii eszkozokbe fektetnek be; és

) amelyek kilonallo vagy kumuldlt célkittizéseik révén a pénzpiaci kamatldbaknak megfelel hozamot kindlnak, vagy
a befektetés értékének megGrzését.

(2) A tagallamok az e rendelet dltal lefedett teriileten nem szabnak tovabbi kovetelményeket.

2. cikk
Fogalommeghatirozisok

E rendelet alkalmazdsdban:
1. ,rovid lejarata eszkozok™: olyan pénziigyi eszkozok, amelyek hétralévs futamideje nem haladja meg a két évet;

2. ,pénzpiaci eszkozok™ a 2009/65/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének o) pontjdban meghatirozott pénzpiaci
eszkozok és a 2007/16/EK bizottsigi irdnyelv (') 3. cikkében emlitett eszkozok;

3. ,dtruhdzhaté értékpapirok” a 2009/65[EK irdnyelv 2. cikk (1) bekezdésének n) pontjdban meghatirozott
atruhdzhaté értékpapirok és a 2007/16/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésében emlitett eszkozok;

4. repomegallapodds”™ olyan megallapodds, amelyben az egyik fél értékpapirokat vagy azokhoz kapcsolédd jogokat
ruhdz 4t a mdsik félre meghatdrozott dron, meghatdrozott vagy meghatdrozand6 jovdbeli idépontban torténd
visszavasarlas kotelezettsége mellett;

5. forditott repomegallapodds”: olyan megdllapodds, amelyben az egyik fél értékpapirokat vagy tulajdonhoz vagy
értékpapirhoz kapcsol6dd jogokat kap a masik félt6l, meghatdrozott dron, meghatdrozott vagy meghatirozand6
jovébeli id6pontban torténd visszaértékesités kotelezettsége mellett;

6. ,értékpapir-kolcsonzés” és ,értékpapir-kolcsonvétel”: minden olyan tranzakcid, amelynek sordn egy intézmény vagy
szerz6dg fele értékpapirokat ruhdz 4t azzal a kotelezettségvallaldssal, hogy a kolcsonbe vevd egyenértékd értékpa-
pirokat fog visszaadni valamely jovébeli id6pontban vagy amikor a kolcsonbe adé azt kéri; a tranzakcid az értékpa-
pirokat dtruhdzé intézmény szempontjabdl értékpapir-kolcsonzésnek, annak az intézménynek a szempontjibdl
pedig, amelyre az értékpapirokat dtruhdzzdk, értékpapir-kolcsonvételnek tekintendd;

7. Jértékpapirositds™ az 575/2013[EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 61. pontjdban meghatdrozott értékpapi-
rositds;

8. ,piaci drazds™ a poziciok értékelése konnyen hozzéférhets, semleges forrdsbdl szerzett zdr6 drak alapjdn, beleértve
a tézsdei drfolyamokat, a kereskedési felilleteken megjelend drakat vagy kilonféle fiiggetlen, j6 hirnevii keresked6k
arjegyzéseit;

(") A Bizottsdg 2007/16/EK irdnyelve (2007. mdrcius 19.) az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasokra
(AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések Gsszehangoldsdrdl szol6 85/611/EGK tandcsi irdnyelv egyes
fogalommeghatarozdsok pontositdsa tekintetében torténd végrehajtasardl (HLL 79.,2007.3.20., 11. 0.).
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Nel

. ,modellalapti drazds”: olyan értékelés, amelynek sordn referenciaértékekhez viszonyitdst (benchmarking), extrapo-
laldst vagy egyéb szamitdst kell végezni egy vagy tobb piaci paraméter alapjdn;

10. ,amortizalt bekeriilési értéken alapulé moédszer”: olyan értékelési modszer, amely az eszkoz bekeriilési értékét veszi
figyelembe, és ezt az értéket az amortizaciés prémiummal vagy diszkonttal médositja a lejaratig;

11. ,allampapirokba fektetd dllandé nettd eszkozértékd PPA”: olyan PPA
a) amelynek célja, hogy véltozatlanul tartsa az egy befektetési jegyre vagy egy részvényre jutd nettd eszkozértéket;

b) amelynek esetében az alap jovedelme naponta halmozddik és fizethetS ki a befektet6nek, vagy haszndlhat fel
tovabbi befektetési jegyek vagy részvények vasarldsdra az alapban;

c) amelynek esetében az eszkozoket altaldban az amortizdlt bekeriilési értéken alapulé modszer alapjan értékelik és
a nett6 eszkozértéket a legkozelebbi szdzalékpontra vagy azzal egyenértéki devizadsszegre kerekitik; és

d) amely eszkozeinek legaldbb 99,5 %-at a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett eszkozokbe, a 17. cikk
(7) bekezdésében emlitett, dllampapirokkal biztositott forditott repomegéllapoddsokba, vagy készpénzbe fekteti;

12. ,alacsony volatilitdsti nett6 eszkozértékdi PPA”: olyan PPA, amely megfelel a 29., 30. és 32. cikkben, valamint
a 33. cikk (2) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott egyedi kovetelményeknek;

13. ,valtoz6 netté eszkozértékdi PPA™ olyan PPA, amely megfelel a 29. és 30. cikkben, valamint a 33. cikk
(1) bekezdésében meghatdrozott egyedi kovetelményeknek;

14. ,rovid lejaratd PPA”™: olyan PPA, amely a 10. cikk (1) bekezdésében emlitett elfogadhatd pénzpiaci eszkozokbe fektet,
és amelyre a 24. cikkben a portf6liok tekintetében meghatdrozott szabalyok vonatkoznak;

15. ,sztenderd PPA”™ olyan PPA, amely a 10. cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett elfogadhaté pénzpiaci eszkozokbe
fektet, és amelyre a 25. cikkben a portféliok tekintetében meghatdrozott szabalyok vonatkoznak;

16. ,hitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott hitelintézet;
17. ,a PPA illetékes hat6sdga”

a) az AEKBV esetében az AEKVB székhelye szerinti tagillamnak a 2009/65/EK iranyelv 97. cikkével 6sszhangban
kijelolt illetékes hatosaga;

b) uniés ABA-k esetében az ABA székhely szerinti tagillamdnak a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének
p) pontja szerint meghatdrozott illetékes hatdsiga;

¢) nem unids ABA-k esetében az aldbbiak barmelyike:
i. azon tagdllam illetékes hatdsdga, ahol a nem unidés ABA-t az Unidban ttlevél nélkiil forgalmazzdk;

ii. a nem uniés ABA-t kezel6 unids ABAK illetékes hatdsdga, amennyiben a nem uniés ABA-t az Unidban
ttlevéllel forgalmazzak, vagy az Unidban nem forgalmazzak;

iii. a referencia-tagdllam illetékes hatdsdga, amennyiben a nem uniés ABA-t nem uniés ABAK kezeli, és az
Unidban utlevéllel forgalmazzak;

18. ,jogilag rogzitett lejarati id6”: az az idGpont, amikor az értékpapir tGkedsszegét teljes egészében vissza kell fizetni,
és amely semmilyen opcionalitdstdl nem fuigg;

19. ,sulyozott 4tlagos lejarat (weighted average maturity — WAM) (a tovdbbiakban: WAM)”: a PPA osszes mogottes
eszkozének jogilag rogzitett lejarati idejéig, vagy amennyiben rovidebb, a legkozelebbi, pénzpiaci kamatldb szerinti
kamatmegallapitdsig tart atlagos idGtartam, amely az egyes eszkozokben vald relativ részesedést titkrozi;

»

20. ,stlyozott atlagos élettartam (weighted average life — WAL) (a tovabbiakban: WAL)”: a PPA osszes mogottes
eszkozének jogilag rogzitett lejarati idejéig tartd datlagos idGtartam, amely az egyes eszkozokben vald relativ
részesedést titkrozi;

21. ,hitralévé futamidd™ az értékpapir jogilag rogzitett lejérati idejébdl hétralévs idGtartam;
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22. ,shortolds™ olyan tigylet, amelynek sordn a PPA elad bdrmilyen olyan eszkozt, amely az eladdsrdl sz6l6
megallapodds megkotésének idépontjdban nem képezi a tulajdondt, beleértve az olyan iigyleteket is, amelyek sordn
a PPA az eladdsrdl sz616 megéllapodds megkotésének idSpontjaban az eszkozt kolesonvette, illetve megallapodott
annak az {igylet elszdmoldsakor torténd dtaddssal jaré kolcsonvételérdl, ide nem értve:
a) a barmely fél dltali eladdst olyan repotigylet keretében, amelyben az egyik fél vallalta, hogy a masik félnek egy
adott értékpapirt meghatdrozott dron elad, a mdsik fél pedig arra véllalt kotelezettséget, hogy az adott
értékpapirt egy késébbi id6pontban egy mdasik meghatdrozott dron eladja az els§ félnek; vagy

b) olyan hataridds t8zsdei iigylet vagy egyéb szdrmaztatott iigylet megkotését, amely bizonyos értékpapirok
meghatdrozott dron, egy jovébeli id6pontban torténd eladdsardl szl megéllapodast tartalmaz;

23. ,a PPA kezel6je™: az AEKBV PPA-k esetében az AEKBV alapkezel§ tirsasiga, sajat kezelésti AEKBV-k esetében az
AEKBV befektetési tarsasaga, illetve ABA PPA-k esetében az ABAK, vagy a bels§ kezelésti ABA.

3. cikk
A PPA-k tipusai

(1) A PPA-kat a kovetkez§ tipusok valamelyike szerint lehet 1étrehozni:
a) valtozo nettd eszkozértékd PPA;

b) édllampapirokba fektetd dllandd nettd eszkozértékii PPA;

c) alacsony volatilitdst netté eszkozértékd PPA.

(2) A PPA engedélyében kifejezetten nevesiteni kell a PPA (1) bekezdés szerinti tipusat.

4. cikk
A PPA-k engedélyezése

(1) Az Unidban csak az e rendelettel osszhangban engedélyezett kollektiv befektetési vallalkozas hozhaté létre, forgal-
mazhat6, vagy kezelhet§ PPA-ként.

Az ilyen engedély valamennyi tagdllamban érvényes.

(2)  Azon kollektiv befektetési vallalkozdsokat, amelyek a 2009/65[EK irdnyelv értelmében AEKBV-ként és e rendelet
értelmében PPA-ként az els6 alkalommal engedélyezési kotelezettség ald tartoznak, a 2009/65[EK irdnyelv szerinti
AEKBV engedélyezési eljaras részeként PPA-ként kell engedélyezni.

A 2009/65[EK irdnyelv értelmében mdr AEKBV-ként engedélyezett kollektiv befektetési vallalkozds kérelmezheti az e
cikk (4) és (5) bekezdése szerinti eljardssal 6sszhangban torténd, PPA-ként valé engedélyezést.

(3)  Azokat az ABA kollektiv befektetési vallalkozasokat, amelyek e rendelet értelmében PPA-ként engedélyezési kotele-
zettség ald tartoznak, PPA-ként az 5. cikkben meghatdrozott engedélyezési eljards alapjan kell engedélyezni.

(4)  Kollektiv befektetési vallalkozas csak akkor engedélyezhet§ PPA-ként, ha a PPA illetékes hatdsiga megbizonyo-
sodott arrdl, hogy a PPA képes lesz eleget tenni e rendelet valamennyi kovetelményének.

(5) A PPA-ként torténd engedélyezés céljdra a kollektiv befektetési vallalkozds benytjtja az illetékes hatdsigdnak az
alabbi 6sszes dokumentumot:

a) a PPA szabdlyzata vagy létesit§ okirata, amely feltiinteti a PPA 3. cikk (1) bekezdése szerinti tipusai koziil a PPA
tipusat;

b) a PPA kezelGje személyazonossdganak igazoldsa;
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c) aletétkezelS személyazonossdgdnak igazoldsa;
d) a PPA leirdsa vagy a PPA-val kapcsolatban a befektetSk rendelkezésére dll6 barmely egyéb informacié;

e) a [I-VIL fejezetben emlitett kovetelményeknek valdé megfeleléshez szitkséges szabalyok és eljarasok leirdsa vagy az
azokkal kapcsolatos informdciok;

f) a PPA illetékes hatdsdga dltal az e rendelet kovetelményeinek valé megfelelés ellendrzése céljabdl kért barmely egyéb
informdcié vagy dokumentum.

(6) Az illetékes hatésigok negyedévente tdjékoztatjdk az ESMA-t az e rendelettel Gsszhangban kibocsdtott vagy
visszavont engedélyekrél.

(7) Az ESMA kozponti nyilvantartdst vezet az e rendelet alapjin engedélyezett valamennyi PPA-rdl, azok 3. cikk
(1) bekezdése szerinti tipusdrdl, arrél, hogy a PPA révid lejaratii vagy sztenderd-e, a PPA kezel6jérél, valamint a PPA
illetékes hatdsagardl. A nyilvantartast elektronikus formatumban hozzaférhet6vé kell tenni.

5. cikk
Eljardis ABA PPA-k engedélyezésére

(1)  ABA csak akkor engedélyezhetd PPA-ként, ha a PPA illetékes hatdsdga jovdhagyja a 2011/61/EU irdnyelv alapjan
mér engedélyezett ABAK-nak az ABA PPA kezelésére irdnyuld kérelmét, az alap szabdlyzatit és a letétkezel§
kivélasztdsat.

(2) Az ABA PPA kezelésére irdnyuld kérelem benyujtdsakor az engedélyezett ABAK a PPA illetékes hat6sdganak
rendelkezésére bocsidtja az aldbbiakat:

a) a letétkezelGvel kotott irdsbeli megdllapodas;

b) tdjékoztatds az ABA portfolio- és kockdzatkezelésére, valamint igazgatdsara vonatkozé hatdskor-atruhdzasi megallapo-
désokrol;

c) tdjékoztatds azon ABA PPA-k befektetési stratégidirdl, kockazati profiljardl és egyéb jellemzgirdl, amelyeket az ABAK
kezel vagy kezelni szandékozik.

A PPA illetékes hatésiga pontositdst és informdciokat kérhet az ABAK illetékes hatdsdgatdl az els§ albekezdésben
emlitett dokumentumokkal kapcsolatban, vagy igazoldst kérhet arrdl, hogy a PPA-kra kiterjed-e az ABAK kezelési
engedélyének hatdlya. Az ABAK illetékes hat6sdga az emlitett kérelem benyujtdsatél szdmitott 10 munkanapon beliil
vélaszol.

(3) Az ABAK-nak a (2) bekezdésben emlitett dokumentdcié minden tovdbbi mddositdsit haladéktalanul be kell
jelentenie a PPA illetékes hatosdganak.

(4) A PPA illetékes hatdsdga csak akkor utasitja vissza az ABAK kérelmét, ha az alabbiak valamelyike fennall:
a) az ABAK nem felel meg e rendeletnek;

b) az ABAK nem felel meg a 2011/61/EU irdnyelvnek;

¢) az ABAK az illetékes hatdsdgatdl nem kapott felhatalmazast PPA-k kezelésére;

d) az ABAK nem nytjtotta be a (2) bekezdésben emlitett dokumentaciot.

A kérelem visszautasitdsa el6tt a PPA illetékes hatdsdga konzultdl az ABAK illetékes hatosagaval.

(5)  ABA PPA-ként valé engedélyezése nem kothet§ sem ahhoz a kovetelményhez, hogy az ABA-t az ABA székhelye
szerinti tagdllamban engedélyezett ABAK-nak kell kezelnie, sem ahhoz a kovetelményhez, hogy az ABAK-nak az ABA
székhelye szerinti tagallamban kell tevékenykednie, vagy oda feladatokat kell delegdlnia.
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(6) Az ABAK-ot a hidnytalan kérelem benyujtdsdtol szdmitott két honapon belill tdjékoztatni kell arrdl, hogy az ABA-
t engedélyezik-e PPA-ként, vagy sem.

(7) A PPA illetékes hatdsdga nem adja meg az ABA PPA engedélyt, ha jogilag tiltott, hogy az ABA a székhelye szerinti
tagdllamban befektetési jegyeket vagy részvényeket forgalmazzon.
6. cikk
A PPA megnevezés haszndlata

(1)  Valamely AEKBV vagy ABA a ,pénzpiaci alap” vagy a ,PPA” megnevezést magdval vagy az dltala kibocsdtott
befektetési jegyekkel vagy részvényekkel kapcsolatban kizdrdlag akkor haszndlhatja, ha az AEKBV-t vagy ABA-t e
rendelettel osszhangban engedélyezték.

Valamely AEKBV vagy ABA nem hasznilhat olyan megtévesztd vagy pontatlan megnevezést, amely arra engedhet
kovetkeztetni, hogy PPA-ként miikodik, kivéve, ha mint PPA-t e rendelettel dsszhangban engedélyezték.

Valamely AEKBV vagy ABA csak akkor rendelkezhet olyan jellemzdkkel, amelyek lényegesen hasonlitanak az 1. cikk
(1) bekezdésében emlitett jellemz6khoz, ha mint PPA-t e rendelettel 6sszhangban engedélyezték.

2) A ,pénzpiaci alap”, a ,PPA” vagy mds egyéb olyan megnevezés, amely arra enged kovetkeztetni, hogy az AEKBV
vagy az ABA PPA-ként miikodik haszndlata magdban foglalja azok kiilsé dokumentumokban, tdjékoztatékban, jelenté-
sekben, nyilatkozatokban, hirdetésekben, kozleményekben, levelekben vagy barmely mds anyagban a jovébeni befekte-
t6knek, befektetési jegy tulajdonosoknak, részvényeseknek vagy illetékes hatésagoknak cimzett vagy a korikben torténd
terjesztésre szdnt irott, szobeli, elektronikus vagy egyéb formdban torténd hasznélatat.
7. cikk
Alkalmazandé szabdlyok

(1) A PPA-knak és a PPA-k kezelGinek mindenkor meg kell felelniiik e rendeletnek.

(2)  Amennyiben e rendelet masként nem rendelkezik, azon PPA-knak, amelyek egyben AEKBV-k, valamint ezen
PPA-k kezelSinek mindenkor meg kell felelniiik a 2009/65/EK irdnyelv kovetelményeinek.

(3)  Amennyiben e rendelet masként nem rendelkezik, azon PPA-knak, amelyek egyben ABA-k, valamint ezen PPA-k
kezel6inek mindenkor meg kell felelniitk a 2011/61/EU irdnyelv kovetelményeinek.

(4) A PPA kezeldje felel8s az e rendeletnek valé megfelelés biztositdsdért, és az e rendeletnek valé meg nem felelésbdl
ered veszteségekért és kdrokért.

(5)  E rendelet nem akadalyozza meg a PPA-kat abban, hogy az e rendelet dltal megkoveteltnél szigortibb befektetési
korldtokat alkalmazzanak.

1. FEJEZET

A PPA-k befektetési politikdival kapcsolatos kotelezettségek
I. szakasz
Altalinos szabélyok és elfogadhaté eszkozok
8. cikk
Altalénos elvek

(1)  Amennyiben egy PPA egynél tobb befektetési részalapbdl dll, a II-VIL fejezet alkalmazdsdban minden részalapot
6ndll6 PPA-nak kell tekinteni.
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(2)  Amennyiben e rendelet kimondottan mdsként nem rendelkezik, az AEKBV-ként engedélyezett PPA-kra nem
vonatkoznak az AEKBV-k befektetési politikdja tekintetében a 2009/65/EK irdnyelv 49-50a. cikkében, 51. cikke
(2) bekezdésében, valamint 52-57. cikkében meghatdrozott kotelezettségek.

9. cikk
Elfogadhaté eszk6zok

(1) A PPA csak az aldbbi kategéridk kozé tartozd pénziigyi eszkozokbe fektethet be, és csak az e rendeletben meghata-
rozott feltételek mellett:

a) pénzpiaci eszkozok, ideértve az Unid, a tagdllamok kozponti, regiondlis és helyi hatésdgai, kozponti bankjai, az
Eurépai Kozponti Bank, az Eurépai Beruhdzdsi Bank, az FEurépai Beruhdzdsi Alap, az Eurdpai Stabilitdsi
Mechanizmus, az Eurépai Pénziigyi Stabilitdsi Eszkoz, valamely harmadik orszdg kozponti hatdsiga vagy kozponti
bankja, a Nemzetkozi Valutaalap, a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az Eurépa Tandcs Fejlesztési Bankja, az
Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, a Nemzetkozi Fizetések Bankja vagy barmely egyéb — egy vagy tobb tagdllam

tagsdgdval bir6é — relevdns nemzetkozi pénziigyi intézmény vagy szervezet altal 6ndlldan vagy kozosen kibocsdtott
vagy garantdlt pénziigyi eszkozoket;

b) elfogadhaté értékpapirositasok és eszkozfedezetli kereskedelmi papirok (a tovabbiakban: ABCP-k);
¢) hitelintézeti betétek;

d) szdrmaztatott pénziigyi eszkozok;

e) repomegallapoddsok, amelyek megfelelnek a 14. cikkben meghatérozott feltételeknek;

f) forditott repomegdllapoddsok, amelyek megfelelnek a 15. cikkben meghatarozott feltételeknek;

g) mads PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei.

(2) A PPA nem végezheti az aldbbi tevékenységeket:

a) befektetés az (1) bekezdésben emlitettektdl eltérs eszkozokbe;

b) a kovetkez8 eszkozok barmelyikének shortoldsa: pénzpiaci eszkozok, értékpapirositisok, ABCP-k, valamint mads
PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei;

) kozvetlen vagy kozvetett részvény- vagy drupiaci kitettség vdllaldsa, beleértve a szdrmaztatott eszkozokon vagy
azokat képvisel§ certifikdtokon, vagy az azokon alapul6 indexeken keresztiil véllalt kitettséget, valamint barmely

egyéb olyan moédot vagy eszkozt, amely ezek tekintetében kitettséget keletkeztet;

d) értékpapir-kolcsonzési és értékpapir-kolcsonvételi megillapodds vagy egyéb olyan megdllapodds megkotése, amely
a PPA eszkozeinek megterhelését eredményezi;

e) készpénzkolesonzés vagy készpénz kolcsonvétel.

(3) A 2009/65[EK irdnyelv 50. cikkének (2) bekezdésével Gsszhangban a PPA-k tarthatnak kiegészit6 likvid
eszkozoket.

10. cikk

Elfogadhaté pénzpiaci eszkézok

(1)  Valamely pénzpiaci eszkoz PPA dltali befektetésre akkor fogadhatd el, ha eleget tesz az aldbbi Osszes kovetel-
ménynek:

a) beletartozik a pénzpiaci eszk6zok 2009/65/EK irdnyelv 50. cikke (1) bekezdésének a), b), c) vagy h) pontjdban
emlitett kategdridinak egyikébe;
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b) megfelel az aldbbi vagylagos jellemzdk valamelyikének:
i. kibocsdtaskori jogilag rogzitett lejérati ideje legfeljebb 397 nap;
ii. hatralévg futamideje legfeljebb 397 nap;

¢) a pénzpiaci eszkoz kibocsdtdja és a pénzpiaci eszkéz mindsége az e rendelet 19-22. cikke szerint kedvezd értékelést
kapott;

d) amennyiben a PPA értékpapirositdsba vagy ABCP-kbe fektet be, esetében alkalmazni kell a 11. cikkben meghatérozott
kovetelményeket.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjatdl eltérve, a sztenderd PPA-k is befektethetnek olyan pénzpiaci eszkozokbe, amelyek
jogszerl visszavaltdsig hdtralévs futamideje legfeliebb két év, feltéve, hogy a kovetkezé kamatmegillapitdsi idGpontig
hatralévé id6 legfeljebb 397 nap. E célbdl a véltozé kamatozdst pénzpiaci eszkozok és a swapiigyletekkel fedezett
rogzitett kamatozasu pénzpiaci eszk6zok kamatozasat pénzpiaci vagy indexhez kotott kamatozdsra kell visszadllitani.

(3) Az (1) bekezdés c) pontja nem alkalmazand6 azokra a pénzpiaci eszkozokre, amelyeket az Unid, valamely
tagdllam kozponti hatdsiga vagy kozponti bankja, az Eurépai Kozponti Bank, az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, az Eurdpai
Stabilitasi Mechanizmus vagy az Eurdpai Pénziigyi Stabilitasi Eszkoz bocsat ki vagy garantdl.

11. cikk
Elfogadhaté értékpapirositisok és ABCP-k

(1)  Mind az értékpapirositds, mind az ABCP-k akkor tekinthet6k a PPA tekintetében befektetési célbdl elfogadhatonak,
ha az értékpapirositds vagy az ABCP kellSen likvid, a 19-22. cikk szerint kedvezd értékelést kapott, és az aldbbiak
valamelyikének mindsiil:

a) az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendelet (') 13. cikkében emlitett értékpapirositds;
b) olyan ABCP-program éltal kibocsatott ABCP, amely:
i. olyan szabdlyozott hitelintézet teljes garancidjat élvezi, amely az ABCP-hez kapcsolddd valamennyi likviditasi,
hitel- és jelentds felhiguldsi kockdzatot, valamint a folyamatban 1évé tigyleti koltségeket és a folyamatban 1évé, az
egész programot érintd koltségeket fedezi, hogy sziikség esetén a befekteté maradéktalanul hozzéjusson az ABCP-

be befektetett teljes osszeghez;

ii. nem djra-értékpapirositds, és az értékpapirositds alapjaul szolgdld kitettségek az egyes ABCP-tigyletek szintjén
nem foglalnak magukban értékpapirositdsi poziciokat;

iii. nem tartalmaz az 575/2013/EU rendelet 242. cikkének 11. pontjidban meghatdrozott szintetikus értékpapiro-
sitst;

c) egyszerd, atlathato és egységesitett értékpapirositds (a tovabbiakban: STS-értékpapirositas) vagy STS-ABCP.

(2)  Valamely rovid lejarati PPA az (1) bekezdésben emlitett értékpapirositdsokba vagy ABCP-kbe akkor fektethet be,
ha az aldbbi feltételek barmelyike — amennyiben az alkalmazandé — teljesiil:

a) az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett értékpapirositisok kibocsataskori jogilag rogzitett lejarati ideje legfeljebb két év,
és a kovetkez8 kamatmegallapitdsi id6pontig hatralévs id6 legfeljebb 397 nap;

b) az (1) bekezdés b) és ¢) pontjdban emlitett értékpapirositisok vagy ABCP-k kibocsdtaskori jogilag rogzitett lejérati
ideje vagy hatralévg futamideje legfeljebb 397 nap;

) az (1) bekezdés a) és c) pontjdban emlitett értékpapirositdsok amortizdl6dé eszkozok, amelyek WAL-ja legfeljebb két
év.

(") A Bizottsdg (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulé rendelete (2014. oktdber 10.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozé likviditdsfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 11., 2015.1.17.,
1.0.).
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(3)  Valamely sztenderd PPA az (1) bekezdésben emlitett értékpapirositisokba vagy ABCP-kbe akkor fektethet be, ha az
alabbi feltételek barmelyike — amennyiben az alkalmazand6 — teljesiil:

a) az (1) bekezdés a), b) és c) pontjaban emlitett értékpapirositasok és ABCP-k kibocsatdskori jogilag rogzitett lejarati
ideje vagy hatralévg futamideje legfeljebb két év, és a kovetkezd kamatmegallapitasi idGpontig hatralévé id6 legfeljebb

397 nap;

b) az (1) bekezdés a) és c) pontjaban emlitett értékpapirositdsok amortizdlod6 eszkozok, amelyek WAL-ja legfeljebb két
év.

(4) A Bizottsig a javaslati szakaszban 1évg STS-értékpapirositasrdl sz6l6 rendelet hatalybalépését kovets hat hénapon
beliil a 45. cikknek megfelelden felhatalmazdson alapuld jogi aktust fogad el e cikk moddositdsira, az emlitett rendelet
megfelel§ rendelkezéseiben foglalt, az STS-értékpapirositasokat és az STS-ABCP-ket meghatdrozé kritériumokra utald
kereszthivatkozasokat iktatva be. A mddositds legkésdbb hat hénappal az emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktus
hatdlybalépését kovetGen, vagy a javaslati szakaszban 1év8, STS-értékpapirositdsrél sz6l6 rendelet megfelelS rendelkezései
alkalmazdsanak kezddnapjatol lép hatdlyba, attdl fiiggGen, hogy melyik a késSbbi idSpont.

Az elsG albekezdés alkalmazdsiban az STS-értékpapirositisok és az STS-ABCP-k meghatdrozdsdra szolgdlé kritéri-
umoknak magukban kell foglalniuk legalabb a kovetkez8ket:

a) az értékpapirositds egyszeriiségével kapcsolatos kovetelmények, ideértve az értékpapirositds valodi dtruhdzdsos (true-
sale) jellegét és a kitettségek fedezésére vonatkozo standardoknak valé megfelelést;

b) az értékpapirositds szabvanyositdsival kapcsolatos kovetelmények, ideértve a kockdzatmegtartdsi kovetelményeket;
c) az értékpapirositds atlithatésagaval kapcsolatos kovetelmények, ideértve a potencidlis befektetdk tdjékoztatdsat;

d) ABCP-k esetében az a), b) és ¢) ponton tilmenden a szponzorra és az ABCP-program szponzor éltali tdimogatdsira
vonatkozé kovetelmények.

12. cikk
Elfogadhaté hitelintézeti betétek

Valamely hitelintézeti betét PPA dltali befektetésre akkor fogadhaté el, amennyiben az aldbbi osszes feltétel teljesiil:
a) a betét kérésre visszafizetend§ vagy barmikor visszavonhatd;
b) a betét legfeljebb 12 hénap mdlva lejar;

c) a hitelintézet létesitd okirat szerinti székhelye valamely tagdllamban taldlhat6, vagy amennyiben a hitelintézet 1étesits
okirat szerinti székhelye harmadik orszdgban taldlhat6, az 575/2013EU rendelet 107. cikkének (4) bekezdésében
meghatdrozott eljdrdssal Osszhangban az unids jogban meghatdrozottakkal egyenértékiinek tekintett prudencidlis
szabélyok hatdlya ald tartozik.

13. cikk
Elfogadhat6 szdrmaztatott pénziigyi eszkozok

Valamely szdrmaztatott pénziigyi eszkoz PPA altali befektetésre akkor fogadhaté el, amennyiben a 2009/65/EK irdnyelv
50. cikke (1) bekezdésének a), b) vagy c) pontjdban emlitett szabdlyozott piacon vagy t6zsdén kiviil kereskednek vele, és
amennyiben az aldbbi 6sszes feltétel teljesiil:

a) a szdrmaztatott eszkoz alapja kamatlabbdl, devizadrfolyambol, valutdbdl vagy e kategéridk egyikét képvisel§ indexbdl
all;

b) a szdrmaztatott eszkoz kizdrélag a PPA egyéb befektetéseivel jaré kamat- és devizadrfolyam-kockdzatok fedezésére
szolgdl;
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) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekben részt vevs szerz8dé felek prudencidlis szabalyozds és feliigyelet hatdlya
ald, és a PPA illetékes hatdsdga dltal engedélyezett kategéridkba tartozé intézmények;

d) a t8zsdén kivili szdrmaztatott eszkozok megbizhaté és ellendrizhet6 napi értékelés tdrgyat képezik, és a PPA
kezdeményezésére ellentételezd tigylettel barmikor valéds értékiikon eladhatdk, likvidalhatok vagy lezarhaték.

14. cikk

Elfogadhat6 repomegillapoddsok

A PPA akkor kothet repomegallapodast, ha az alabbi feltételek mindegyike teljestil:

a) a repomegallapodds igénybe vétele dtmeneti jellegdi, legfeljebb hét munkanap, kizdrélag likviditdskezelési célokat
szolgdl, a ¢) pontban felsoroltakon kiviil befektetési célokat nem;

b) a PPA dltal a repomegéllapodas részeként biztositékként adott eszkozoket a masik fél nem értékesitheti, fektetheti be,
zalogosithatja el vagy ruhdzhatja 4t mds médon a PPA elGzetes engedélye nélkiil;

c) a PPA dltal a repomegdllapodds részeként kapott készpénz a kovetkez6 médokon haszndlhaté fel:
i. a2009/65/EK irdnyelv 50. cikke (1) bekezdése f) pontjanak megfelelGen betétben elhelyezve; vagy

ii. a 15. cikk (6) bekezdésében emlitett eszkozokbe fektetve, de ezeken kiviil nem fektethetd be a 9. cikkben emlitett
elfogadhatd eszkozokbe, nem ruhdzhaté 4t és nem haszndlhaté fel Gjra mésképp;

d) a PPA dltal a repomegallapodds részeként kapott készpénz nem haladhatja meg eszkozeinek 10 %-dt;

e) a PPA-nak legfeljebb két munkanapos felmondési id6vel barmikor jogdban éll felmondani a megéllapodast.

15. cikk

Elfogadhaté forditott repomegdllapoddsok

(1)  Pénzpiaci alap akkor kothet forditott repomegallapodast, ha az aldbbi feltételek mindegyike teljesiil:
a) a PPA-nak legfeljebb két munkanapos felmondaisi idgvel barmikor jogaban all felmondani a megéllapodast;

b) a forditott repomegallapodds részeként kapott eszkozok piaci értéke mindenkor legaldbb megegyezik a kifizetett
készpénz értékével.

(2) A PPA dltal forditott repomegéllapodds részeként kapott eszkozoknek a 10. cikkben meghatirozott kovetelmé-
nyeknek megfelel§ pénzpiaci eszkozoknek kell lenniiik.

A PPA iltal forditott repomegallapodas részeként kapott eszkozoket nem lehet értékesiteni, djra befektetni, elzalogositani,
vagy masként dtruhdzni.

(3) A PPA forditott repomegéllapodds részeként nem kaphat értékpapirositdsokat és ABCP-ket.

(4) A PPA dltal forditott repomegdllapodds részeként kapott eszkozoket kell6en diverzifikilni kell, a kitettség egy
adott kibocsdt felé nem haladhatja meg a PPA netté eszkozértékének 15 %-dt, kivéve, ha az emlitett eszkozok
a 17. cikk (7) bekezdésében meghatirozott kovetelményeknek megfelel§ pénzpiaci eszkozok. Tovabbd a PPA dltal
forditott repomegéllapodds részeként kapott eszkozoket olyan entitdsnak kell kibocsdtania, amely figgetlen a mdsik
félt6l, és varhatéan nem mutat szoros korreldciét a masik fél teljesitményével.
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(5) A forditott repomegéllapoddst k6t6 PPA biztositja, hogy barmikor képes legyen lehivni a készpénz teljes osszegét
a felhalmozott érték vagy a piaci drazds alapjin. Amennyiben a készpénz barmikor lehivhat6 a piaci drazds alapjan,
a forditott repomegallapodés piaci drazdson alapuld értékét kell felhasznédlni a PPA nett6 eszkozértékének kiszdmitdsakor.

(6) Az e cikk (2) bekezdésétdl eltérve, valamely PPA forditott repomegdllapodds részeként a 10. cikkben meghatd-
rozott kovetelményeket teljesitSktdl eltérd likvid dtruhdzhaté értékpapirokat vagy pénzpiaci eszkozoket is kaphat, feltéve,
hogy ezen eszkozok eleget tesznek az aldbbi feltételek egyikének:

a) az Unid, valamely tagdllam kozponti hatdsiga vagy kozponti bankja, az Eurdpai Kozponti Bank, az Eurdpai
Beruhdzdsi Bank, az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus vagy az Eurdpai Pénziigyi Stabilitdsi Eszkoz bocsdtja ki vagy
garantalja, amennyiben kedvezd értékelés dll rendelkezésre a 19-22. cikknek megfelelGen;

b) valamely harmadik orszdg kozponti hatésdga vagy kozponti bankja bocsdtja ki vagy garantélja, amennyiben kedvezd
értékelés 4ll rendelkezésre a 19-22. cikknek megfelelGen;

Az e bekezdés els6 albekezdésével osszhangban forditott repomegéllapodds részeként kapott eszkozoket a PPA befekte-
t6inek tudomdsara kell hozni, 6sszhangban az (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 13. cikkével ().

Az e bekezdés elsé albekezdésével osszhangban forditott repomegallapodds részeként kapott eszkozoknek meg kell
felelniiik a 17. cikk (7) bekezdésében foglalt kovetelményeknek.

(7) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 45. cikknek megfelelSen felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat
fogadjon el e rendelet kiegészitése érdekében az e cikk (6) bekezdésében emlitett eszkozokre alkalmazandé mennyiségi és
mindségi likviditasi kovetelményekre, valamint az e cikk (6) bekezdésének a) pontjaban emlitett eszkozokre
alkalmazand6 mennyiségi és minéségi hitelmindségi kovetelményekre vonatkozdan.

E célbdl a Bizottsdg figyelembe veszi az 575/2013/EU rendelet 509. cikkének (3) bekezdésében emlitett jelentést.

A Bizottsdg legkésébb 2018. janudr 21-ig elfogadja az elsé albekezdésben emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktust.

16. cikk
PPA-k elfogadhaté befektetési jegyei vagy részvényei

(1) A PPA akkor szerezheti meg bdrmely mdsik PPA (a tovdbbiakban: a mdsik PPA) befektetési jegyeit vagy
részvényeit, ha az aldbbi osszes feltétel teljesiil:

a) a masik PPA eszkozeinek — az alap szabdlyzatdban vagy a létesitd okiratiban foglaltak szerint — Osszesen legfeljebb
10 %-a fektethet6 be mas PPA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe;

b) a mdsik PPA nem rendelkezik a megszerzé PPA befektetési jegyeivel vagy részvényeivel.

Az a PPA, amelynek befektetési jegyeit vagy részvényeit megszerezték, nem fektethet be a megszerz6 PPA-ba addig, amig
a megszerz3 PPA a befektetési jegyeivel vagy részvényeivel rendelkezik.

(2) A PPA megszerezheti mads PPA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit, feltéve, hogy ugyanazon PPA befektetési
jegyeibe vagy részvényeibe eszkozeinek legfeljebb 5 %-at fekteti be.

(3) A PPA eszkozeinek Osszesen legfeljebb 17,5 %-dt fektetheti be mds PPA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe.

(4)  Mds PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei a PPA dltali befektetésre akkor fogadhatdk el, amennyiben az aldbbi
osszes feltétel teljesiil:

a) a mdsik PPA e rendelet alapjn engedélyezett;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek és az tjrafel-
hasznalds atlathatdsdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl (HLL 337.,2015.12.23., 1. 0.).
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b) amennyiben a PPA olyan mésik PPA-ba fektet be, amelyet kozvetleniil vagy kozvetve a megszerz8 PPA kezelGjével
azonos alapkezel6, vagy olyan egyéb tdrsasig kezel, amelyhez a megszerz6 PPA kezelGje kozos irdnyitds vagy
ellenérzés révén, vagy pedig jelentSs kozvetlen vagy kozvetett részesedés révén kapcsolddik, a mdsik PPA kezelGje
vagy az emlitett egyéb tdrsasdg nem szdmithat fel jegyzési vagy visszavdltdsi dijat a megszerz6 PPA ilyen mds PPA
befektetési jegyeibe vagy részvényeibe eszkozolt befektetése miatt;

¢) amennyiben a PPA eszkozeinek legaldbb 10 %-at fekteti be mds PPA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe:

i. a PPA-nak tdjékoztat6jaban fel kell tiintetnie a magdnak a PPA-nak, illetve azon mds PPA-knak felszdmithatd
alapkezelési dijak maximalis szintjét, amelyekbe befektet; és

ii. éves jelentésében fel kell tiintetnie a magdnak a PPA-nak, illetve azon mds PPA-knak felszdmitott alapkezelési dijak
maximdlis ardnyat, amelyekbe befektet.

(5)  E cikk (2) és (3) bekezdése nem alkalmazand6 az olyan PPA-kra, amelyek az 5. cikkel 6sszhangban engedélyezett
ABA-k, amennyiben valamennyi kovetkezg feltétel teljesiil:

a) a PPA kizdrélag a nemzeti jog altal szabalyozott munkavillaléi megtakaritdsi rendszeren keresztiil forgalmazott, és
a befektetSk kizardlag természetes személyek;

b) az a) pontban emlitett munkavallaléi megtakaritdsi rendszer csak a nemzeti jogban meghatarozott korldtozé vissza-
valtasi feltételek mellett teszi lehet6vé a befektetk szdmdra befektetésiik visszavaltdsit, amely feltételek szerint
a visszavalts csak bizonyos, a piaci folyamatoktdl figgetlen kortilmények kozott torténhet.

E cikk (2) és (3) bekezdésétdl eltérve a 4. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban engedélyezett AEKBV PPA-k megszerezhetik
mds PPA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit a 2009/65/EK irdnyelv 55. vagy 58. cikkével osszhangban, a kovetkezd
feltételek mellett:

a) a PPA kizdrélag a nemzeti jog dltal szabdlyozott munkavéllaloi megtakaritdsi rendszeren keresztiil forgalmazott, és
a befektetSk kizdrolag természetes személyek;

b) az a) pontban emlitett munkavallaléi megtakaritdsi rendszer csak a nemzeti jogban meghatarozott korldtozé vissza-
valtasi feltételek mellett teszi lehet6vé a befektet6k szdmdra befektetésiik visszavaltdsat, amely feltételek szerint

a visszavdltds csak bizonyos, a piaci folyamatoktdl fiiggetlen koriilmények kozott torténhet.

(6) A rovid lejaratt PPA-k csak mads rovid lejarati PPA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe fektethetnek be.

(7) A sztenderd PPA-k a rovid lejrat PPA-k és a sztenderd PPA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe fektethetnek

be.
I1. szakasz
A befektetési politikdkkal kapcsolatos rendelkezések
17. cikk
Diverzifikicié
(1) A PPA:

a) eszkozeinek legfeljebb 5 %-dt fektetheti be ugyanazon kibocsdté altal kibocsatott pénzpiaci eszkozokbe, értékpapirosi-
tdsokba és ABCP-kbe;

b) az eszkozeinek legfeljebb 10 %-dt fektetheti be ugyanazon hitelintézet bankbetéteibe, kivéve, ha a PPA székhelye
szerinti tagdllamban a bankszektor szerkezetébdl eredden nincs elegend6 megfelel§ hitelintézet a diverzifikdciora
vonatkozé kovetelmény teljesitéséhez, és a PPA szdmdra nem kivitelezhet§ gazdasigosan a betétek elhelyezése egy
masik tagdllamban, amely esetben az eszkozeinek legfeljebb 15 %-a helyezhet§ el ugyanabban a hitelintézetben.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjatdl eltérve egy véltozd nettd eszkozértékii PPA eszkozeinek legfeljebb 10 %-dt fektetheti
ugyanazon szervezet dltal kibocsdtott pénzpiaci eszkozokbe, értékpapirositdsokba és ABCP-kbe, feltéve, hogy a viltozo
netté eszkozértékd PPA portfolidjdban tartott ezen pénzpiaci eszkozok, értékpapirositdsok és ABCP-k teljes oOsszege
minden egyes kibocsdtd szervezetben, amelyekbe eszkozei 5 %-dndl nagyobb mértékben fektet be, nem haladja meg
eszkozei értékének 40 %-it.
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(3) A 11. cikk (4) bekezdésében emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktus alkalmazdsinak kezdSnapjdig a PPA
értékpapirositdsokbdl és ABCP-kbdl ered§ teljes kitettsége egyiittesen nem haladhatja meg a PPA eszkozeinek 15 %-t.

A 11. cikk (4) bekezdésében emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktus alkalmazdsdnak kezd6napjatdl a PPA értékpapi-
rositdsokbdl és ABCP-kbdl eredd teljes kitettsége egyiittesen nem haladhatja meg a PPA eszkozeinek 20 %-dt, amelybdl
a PPA eszkozeinek legfeljebb 15 %-a fektethetS be olyan értékpapirositisokba és ABCP-kbe, amelyek nem felelnek meg
az STS-értékpapirositds és az STS-ABCP-k azonositdsdra szolgalé kritériumoknak.

(4) A PPA-nak ugyanazon szerz6dé féllel szembeni, a 13. cikkben meghatdrozott feltételeknek megfelel t6zsdén
kiviili szdrmaztatott tigyletekb6l szdrmazé egyiittes kockdzati kitettsége nem haladhatja meg eszkozei értékének 5 %-dt.

(5) A PPA ugyanazon szerzGdé felének forditott repomegallapoddsok keretében a PPA dltal dtadott készpénz egyiittes
osszege nem haladhatja meg a PPA eszkozértékének 15 %-it.

(6) Az (1) és a (4) bekezdésben meghatdrozott egyedi korlatoktdl fuggetleniil a PPA nem kombindlhatja az aldbbiakat,
amennyiben ennek révén eszkozei 15 %-at meghaladé mértékben fektetne be egy szervezetbe:

a) a szervezet dltal kibocsdtott pénzpiaci eszkozokbe, értékpapirositisokba és ABCP-kbe vald befektetések;
b) a szervezetnél elhelyezett betétek;

¢) t6zsdén kiviili szdrmaztatott pénziigyi eszkozok, amelyek a szervezettel szemben partnerkockazati kitettséget eredmé-
nyeznek.

Az els§ albekezdésben meghatdrozott diverzifikiciora vonatkozd kovetelménytdl eltérve, amennyiben a PPA székhelye
szerinti tagdllamban a pénziigyi piac szerkezetébdl ereden nincs elegend§ megfelel6 pénziigyi intézmény a diverzifi-
kiciéra vonatkozé kovetelmény teljesitéséhez, és a PPA szdmdra nem kivitelezhet§ gazdasigosan mads tagdllamok
pénzigyi intézményeinek igénybevétele, a PPA kombindlhatja az a—c) pontban emlitett befektetéstipusokat az
eszkozeinek egyetlen szervezetben legfeljebb 20 %-dt kitevd befektetéséig.

(7) Az (1) bekezdés a) pontjatdl eltérve, a PPA illetékes hatésdga engedélyezheti a PPA-nak, hogy a kockdzatmegosztds
elvével osszhangban eszkozeinek akdr 100 %-at olyan pénzpiaci eszkozokbe fektesse, amelyeket az Unid, a tagallamok
kozponti, regiondlis és helyi hatésdgai vagy kozponti bankjai, az Eurdpai Kézponti Bank, az Eurépai Beruhdzdsi Bank, az
Eurdpai Beruhdzasi Alap, az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus, az Eur6pai Pénziigyi Stabilitdsi Eszkoz, valamely harmadik
orszag kozponti hatésiga vagy kozponti bankja, a Nemzetkozi Valutaalap, a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank,
az Eurépa Tanics Fejlesztési Bankja, az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, a Nemzetkozi Fizetések Bankja, vagy
barmely egyéb — egy vagy tobb tagillam tagsdgaval biré — relevins nemzetkozi pénziigyi intézmény vagy szervezet
bocsatott ki vagy garantalt onélléan vagy kozosen.

Az els§ albekezdés csak akkor alkalmazandd, ha az aldbbi kovetelmények mindegyike teljesiil:
a) a PPA a kibocsdto legaldbb hat kiilonboz6 kibocsatdsabol szarmazd pénzpiaci eszkozzel rendelkezik;

b) a PPA az ugyanazon kibocsdtdsbdl szdrmazé pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetést eszkozei legfeljebb 30 %-dra
korldtozza;

) a PPA az alap szabdlyzatdban vagy létesitS okiratdban kifejezetten hivatkozik az osszes, az elsg albekezdésben emlitett
olyan hatésigra, intézményre és szervezetre, amely oOnalléan vagy kozosen bocsit ki vagy garantdl pénziigyi
eszkozoket, amely pénziigyi eszkozokbe eszkozei tobb mint 5 %-at befektetni szandékozik;

d) a PPA tdjékoztatdjaban és hirdetési kozleményeiben nyilatkozatban hivja fel a figyelmet ezen eltérés alkalmazdsara, és
feltiinteti az Osszes, az elsG albekezdésben emlitett olyan hatdsdgot, intézményt és szervezetet, amely ondlléan vagy
kozosen bocsdt ki vagy garantdl pénziigyi eszkozoket, amely pénziigyi eszkozokbe eszkozei tobb mint 5 %-dt
befektetni szandékozik.

(8) Az (1) bekezdésben meghatdrozott egyedi korldtoktdl fuggetleniil a PPA eszkozei legfeljebb 10 %-at fektetheti be
egyetlen, valamely tagdllam terilletén létesit6 okirat szerinti székhellyel rendelkez$ hitelintézet dltal kibocsatott
kotvényekbe, amennyiben a hitelintézet jogszabdly alapjin a kotvénytulajdonosok védelmét szolgdlé kiilonleges
nyilvdnos feliigyelet hatdlya ald tartozik. Az ilyen kotvények kibocsdtdsdbol befolyt osszegeket a jogszabélyokkal
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osszhangban kiilonosen olyan eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak
a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsdtd fizetésképtelensége esetén elsé helyen a tSke
visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznélni.

Amennyiben egy PPA eszkozeinek tobb mint 5 %-dt az elsé albekezdésben emlitett és egyazon kibocsitd dltal
kibocsétott kotvényekbe fekteti, e befektetéseknek dsszértéke nem haladhatja meg a PPA eszkozértékének 40 %-t.

(9) Az (1) bekezdésben meghatérozott egyedi korldtoktdl fiiggetleniil a PPA eszkozei legfeljebb 20 %-at fektetheti be
egyetlen hitelintézet dltal kibocsatott kotvényekbe, amennyiben teljesiilnek az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapuld
rendelet 10. cikke (1) bekezdésének f) pontjdban és 11. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban foglalt kovetelmények,
beleértve az e cikk (8) bekezdésében emlitett eszk6zokbe valo esetleges befektetést.

Amennyiben egy PPA eszkozeinek tobb mint 5 %-dt az elsG albekezdésben emlitett és egyazon kibocsit6 dltal
kibocsatott kotvényekbe fekteti, e befektetéseknek Osszértéke nem haladhatja meg a PPA eszkozértékének 60 %-at,
beleértve a (8) bekezdésben emlitett eszkozokbe vald esetleges befektetést, tiszteletben tartva az ott meghatdrozott
korlatokat.

(10) Az olyan villalkozdsok, amelyek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') értelmében osszevont
pénziigyi beszdmolok szempontjabdl vagy az elfogadott nemzetkozi szdmviteli szabalyokkal 6sszhangban egy vallalko-
zdscsoporthoz tartoznak, az e cikk (1)-(6) bekezdésében emlitett korldtok szdmitdsa céljdbdl egy szervezetnek
mindsiilnek.

18. cikk
Koncentricio

(1) A PPA nem rendelkezhet egyetlen szervezet altal kibocsdtott pénzpiaci eszkozok, értékpapirositisok és ABCP-k
tobb mint 10 %-aval.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldt nem vonatkozik a pénzpiaci eszkdzok azon részesedéseire, amelyeket az
Unid, a tagdllamok kozponti, regiondlis és helyi hat6sdgai, kozponti bankjai, az Eurépai Kozponti Bank, az Eurépai
Beruhdzdsi Bank, az Eurépai Beruhdzdsi Alap, az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus, az Eurdpai Pénziigyi Stabilitdsi
Eszkoz, Valamely harmadik orszdg kézponti hatésdga vagy koézponti bankja, a Nemzetkozi Valutaalap, a Nemzetkozi
Ujjdépitési és Fejlesztési Bank, az Eurépa Tandcs Fejlesztési Bankja, az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank,
a Nemzetkozi Fizetések Bankja, vagy barmely egyéb — egy vagy tobb tagillam tagsdgdval biré — relevans nemzetkozi
pénziigyi intézmény vagy szervezet bocsdtott ki vagy garantdl.

III. szakasz

A pénzpiaci eszkozok, értékpapirositisok és ABCP-k hitelmin§sége
19. cikk
BelsG hitelminGség-értékelési eljaras

(1) A PPA kezelGje a pénzpiaci eszkozok, értékpapirositdsok és ABCP-k hitelmindségének meghatarozdsa érdekében
prudens bels6 hitelmindség-értékelési eljdrdst dolgoz ki, hajt végre és alkalmaz kovetkezetesen, figyelembe véve az
eszkoz kibocsdtdjat és magdnak az eszkoznek a jellemzdit.

(2) A PPA kezelgje biztositja, hogy a belsé hitelmindség-értékelési eljards alkalmazdsa sordn felhaszndlt informaciok
megfelel§ mingségtiek és naprakészek, valamint megbizhaté forrdsokbdl szdrmaznak.

(3) A bels§ értékelési eljards prudens, szisztematikus és folyamatos értékelési mddszertanon alapul. A PPA kezelGjének
a kordbbi tapasztalatok és empirikus bizonyitékok alapjin — ideértve az utdtesztelést is — validdlnia kell az alkalmazott
modszertanokat.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a meghatdrozott tipusa vallalkozdsok éves pénziigyi kimuta-
tasairdl, 6sszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsolodd beszamoldkrol, a 2006/43[EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv moédositdsdrdl, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 182.,
2013.6.29.,19.0.).
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(4) A PPA kezelGje biztositja, hogy a bels hitelmindség-értékelési eljards megfelel az aldbbi éltaldnos elvek
mindegyikének:

a) hatékony eljards kialakitdsa a kibocsdtokkal és az eszkoz jellemzGivel kapesolatos relevans informdciok megszerzésére
és naprakészen tartdsara;

b) megfelel§ intézkedések elfogaddsa és végrehajtdsa annak biztositdsdra, hogy a bels§ hitelmingség-értékelés a rendel-
kezésre 4ll6 és relevans informdcié alapos elemzésén alapuljon, és kiterjedjen a kibocsdtd hitelképességét és az eszkoz
hitelmin@ségét befolydsolé minden relevins tényezdre;

c) a belsd hitelmingség-értékelési eljardst folyamatosan ellendrzik, és legalabb évente felulvizsgdlidk az Osszes
hitelminéség-értékelést;

d) habdr az 1060/2009/EK rendelet 5a. cikkének értelmében nem megengedett a pénziigyi intézmények automatikus,
tilzott hagyatkozdsa a kils6 mindsitésekre, a PPA kezelGje Gj hitelmindség-értékelést végez egy adott pénzpiaci
eszkoz, értékpapirositdsok és ABCP-k esetében olyan lényeges véltozds esetén, amely hatdssal lehet az eszkoz meglévd
értékelésére;

e¢) a hitelmindség-értékelési moddszertanokat a PPA kezelGje legaldbb évente feliilvizsgdlja annak meghatdrozésa
érdekében, hogy megfelelnek-e az aktudlis portfolionak és a kiilsG feltételeknek és a feliilvizsgdlat eredményét
tovabbitani kell a PPA kezelGje illetékes hatésdganak. Amennyiben a PPA kezelGje hibdkat fedez fel a hitelmindség-
értékelési modszertanban vagy annak alkalmazdsiban, azonnal helyesbiti ezeket a hibdkat;

f) a belsé hitelminGség-értékelési eljdrds sordn hasznalt médszertanok, modellek és a kulcsfontossdgi el6feltevések
modositdsakor a PPA kezelGje a lehetd leghamarabb feliilvizsgdlja az Gsszes érintett belsg hitelmindség-értékelést.

20. cikk

Bels§ hitelmingség-értékelés

(1) A PPA kezelGje a 19. cikkben meghatdrozott eljardst alkalmazza annak meghatdrozasira, hogy valamely pénzpiaci
eszkoz, értékpapirositds vagy ABCP hitelmindsége kedvezd értékelést kapjon-e. Amennyiben egy, az 1060/2009/EK
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rendeletnek megfelelGen nyilvantartdsba vett és hitelesitett hitelmindsit6 intézet mindsitést ad ki a széban forgd
pénzpiaci eszkozr6l, a PPA kezelGje tekintetbe veheti az ilyen mindsitést, a kiegészit6 informaciot és elemzést belsé
hitelminéség-értékelése sordn, dam nem kizdrélag vagy automatikusan az ilyen minGsitésekre tdmaszkodva, az
1060/2009/EK rendelet 5a. cikkének megfelelGen.

(2) A hitelmindség értékelése figyelembe veszi legaldbb a kovetkezd tényezdket és dltaldnos elveket:

a) a kibocsato hitelkockdzatdnak, valamint a kibocsitd és az eszkoz nemteljesitése relativ kockdzatanak szdmszerdsitése;
b) mindségi mutaték az eszkoz kibocsatdjardl, tobbek kozott a makrookondmiai és pénzpiaci helyzet fényében;

¢) a pénzpiaci eszk6zok rovid tava természete;

d) az eszkoz eszkozosztalya;

e) a kibocsdtd tipusa, legaldbb az aldbbi kiilonbozé kibocsdtdtipusokat megkiilonboztetve: kozponti, regiondlis vagy
helyi hatdsdg, pénziigyi és nem pénziigyi vallalkozasok;

f) strukturalt pénziigyi eszkozok esetében a strukturdlt pénziigyi tranzakcid jelentette operativ és partnerkockdzat,
értékpapirositdsnak vald kitettség esetében a kibocsdtd hitelkockdzata, az értékpapirositds szerkezete, valamint
a mogottes eszkozok hitelkockdzata;

g) az eszkoz likviditdsi profilja.

A PPA kezelGje az e bekezdésben felsorolt tényezdkon és dltaldnos elveken til figyelembe veheti a figyelmeztetéseket és
indikdtorokat a pénzpiaci eszkozok hitelminéségének a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett meghatdrozdsa sordn.
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21. cikk
Dokumenticié

(1) A PPA kezel6je dokumentdlja belsé hitelminGség-értékelési eljardsat és belsg hitelmindség-értékeléseit. A dokumen-
tdcionak a kovetkezdk mindegyikét tartalmaznia kell:

a) bels6 hitelmindség-értékelési eljarasdnak kialakitasat és mdikodési részleteit oly médon, hogy az illetékes hatésdgok
megérthessék és kiértékelhessék a hitelmindség-értékelés megfelelSségét;

b) a hitelmingség-értékelésnek, valamint a PPA kezelGje azon dontésének indokét és az azt aldtimaszt6 elemzést, hogy
milyen kritériumok mentén és milyen gyakorisiggal végzi a hitelmingség-értékelés feliilvizsgalatat;.

¢) a belsé hitelminGség-értékelési eljardsban bekovetkezd valamennyi fontos valtozds, ideértve a valtozdsok kivaltd
okainak azonositdst is;

d) a belsd hitelmingség-értékelési eljards szervezetét és a bels§ kontrollstruktiirdt;

e) az eszkozok, kibocsitok és — adott esetben — az elismert garancidt nyujtok teljes belsé hitelminGség-értékelési
torténetét;

f) a bels6 hitelmindség-értékelési eljdrdsért felelGs személy vagy személyek.

(2) A PPA kezeldje legaldbb hdrom teljes éves szamviteli id6szakon dt megdrzi az (1) bekezdésben emlitett dokumen-
tumokat.

s 2

(3) A PPA szabalyzatdban vagy létesit§ okiratdban részletesen ismertetni kell a bels§ hitelmingség-értékelési eljarast,
az (1) bekezdésben emlitett dokumentumokat pedig kérelemre rendelkezésre kell bocsdtani a PPA illetékes hat6sdgainak
és a PPA kezelGje illetékes hat6sdgainak.

22. cikk
A hitelmindség-értékelésre vonatkozé felhatalmazison alapulé jogi aktusok

A Bizottsdg a 45. cikknek megfelel6en e rendelet kiegészitése céljdbol az aldbbi pontokat meghatdrozd, felhatalmazdson
alapul6 jogi aktusokat fogad el:

a) a 19. cikk (3) bekezdésében emlitett hitelmindség-értékelés modszertan validdldsanak kritériumai;

b) a 20. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett, egy kibocsdtd hitelkockdzata, valamint egy kibocsdtd és az eszkoz
nemteljesitése relativ kockdzata szdmszer(sitésének kritériumai;

c) a 20. cikk (2) bekezdésének b) pontjdban emlitett, az eszkoz kibocsdtdjara vonatkozé mindségi mutaték megallapi-
tasdnak kritériumai;

d) a 19. cikk (4) bekezdésének d) pontjaban emlitett lényeges véltozds jelentése.

23. cikk
A hitelmingség-értékelés irdnyitdsa

(1) A belsd hitelminéség-értékelési eljrdst a PPA kezelGjének felsG vezetése, irdnyitd testillete, és ha van ilyen,
a feluigyeleti feladatkort elldté egysége hagyja jova.

E feleknek jol kell ismerniiik a bels6 hitelminGség-értékelési eljardst, a PPA kezelGje dltal alkalmazott mddszertanokat,
valamint részletesen ismerniiik és részleteiben érteniiik kell a kapcsol6dé jelentéseket.
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(2) A PPA kezelje jelentést nyujt be az (1) bekezdésben emlitett felek szdmdra a PPA hitelkockdzati profiljardl a PPA
bels§ hitelminSség-értékelésének elemzése alapjan. A jelentéstétel gyakorisiga az informdcié jelentSségétdl és tipusitol
fiigg, és legaldbb éves rendszerességi.

(3) A fels6 vezetésnek folyamatosan biztositania kell a belsd hitelmingség-értékelési eljards megfelel6 mitikodését.

A fels6 vezetést rendszeresen tdjékoztatni kell a bels6 hitelminGség-értékelési eljardsok teljesitményérél, azon teriiletekrdl,
ahol hidnyossdgokat tartak fel, valamint a kordbban feltdrt hidnyossdgok felszdmoldsdra tett eréfeszitések és intézkedések
alldsarol.

(4) A belsg hitelmingség-értékeléseket és azok PPA kezelGje éltali idGszaki feliilvizsgdlatdit nem végezhetik olyan
személyek, akik a PPA portfolidkezelését végzik, vagy azért felelGsek.

I1I. FEJEZET

A PPA-k kockdzatkezelésére vonatkozo kitelezettségek

24. cikk

A rovid lejaratia PPA-k portfélidszabalyai

(1) A rovid lejaratt PPA-nak folyamatosan meg kell felelnie az aldbbi valamennyi portflickovetelménynek:
a) portfélidjanak WAM-ja nem haladhatja meg a 60 napot;

b) portfélidjanak WAL-ja — a mdsodik és harmadik albekezdés alkalmazdsdnak kotelezettsége mellett — nem haladhatja
meg a 120 napot;

¢) az alacsony volatilitdsi netté eszkozértékd PPA-k és az dllampapirokba fektet§ dlland6 nettd eszkozértékd PPA-k
eszkozei legaldbb 10 %-dnak napi lejaratii eszk6zokbdl, illetve olyan forditott repomegallapoddsokbdl, amelyek egy
munkanapos felmondasi id6vel felmondhaték, vagy egy munkanapos hatdrid6n belill kivehet§ készpénzbdl kell
dllnia. Az alacsony volatilitdsi nettd eszkozértékii PPA vagy az dllampapirokba fektet§ dllandé nett6 eszkozértékd
PPA nem szerezhet napi lejdratd eszkozoktdl eltérs eszkozoket, amennyiben ez az eszkozszerzés azt jelentené, hogy
a szdban forgd PPA portfélidjanak kevesebb mint 10 %-at fekteti napi lejratt eszkozokbe.

d) a rovid lejarata valtozd nettd eszkozértékd PPA eszkozei legaldbb 7,5 %-dnak napi lejaratt eszkozokbdl, illetve olyan
forditott repomegallapodasokbdl, amelyek egy munkanapos felmondasi idével felmondhatdk, vagy egy munkanapos
hatdridén beliil kivehetS készpénzbdl kell dllnia. A rovid lejaratt valtozé nettd eszkozértékd PPA nem szerezhet napi
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mint 7,5 %-at fekteti napi lejarata eszkozokbe;

e) az alacsony volatilitdsi netté eszkozértékd PPA-k és az dllampapirokba fektetS édlland6 nettd eszkozértékdi PPA-k
eszkozei legaldbb 30 %-dnak heti lejdratt eszk6zokbdl, illetve olyan forditott repomegdllapoddsokbdl, amelyek 6t
munkanapos felmonddsi hatdrid6vel felmondhatdk, vagy 6t munkanapos hatridén belil kivehet§ készpénzbdl kell
allnia. Az alacsony volatilitdsti netté eszkozérték(i PPA vagy az allampapirokba fektetS dllandd nettd eszkozértékd
PPA nem szerezhet heti lejaratd eszkozoktdl eltérd eszkozoket, amennyiben ez az eszkozszerzés azt jelentené, hogy
a szdban forgd PPA portfélidjanak kevesebb mint 30 %-at fekteti heti lejaratd eszkozokbe.

f) a rovid lejarati vdltozd nettd eszkozértékd PPA eszkozei legaldbb 15 %-dnak heti lejratd eszkozokbdl, illetve olyan
forditott repomegéllapoddsokbdl, amelyek 6t munkanapos felmonddsi id6vel felmondhatdk, vagy 6t munkanapos
hatdridén beliil kivehetS készpénzbdl kell dllnia. A rovid lejaratt valtozé nettd eszkozértékd PPA nem szerezhet heti
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mint 15 %-dt fekteti heti lejdratd eszkozokbe;

g) az e) pontban emlitett szdmitds céljabol a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett eszkozok, amelyek magas likviditdstiak
és egy munkanapos hatdrid6n belil visszavélthatok és teljesithetSk, és hétralévs futamidejitk legfeljebb 190 nap,
szintén beszdmithatok az alacsony volatilitdsti nettd eszkozértékdi PPA és az dllampapirokba fektet§ dllandé nett6
eszkozértékil PPA heti lejdrata eszkozei kozé, azok eszkozei legfeljebb 17,5 %-dnak erejéig;
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h) az f) pontban emlitett szdmitds céljaibol mds PPA-k pénzpiaci eszkozei, vagy befektetési jegyei vagy részvényei is
beszdmithat6k a rovid lejdratd véltozé nettd eszkozértékd PPA heti lejarata eszkozei kozé, eszkozei legfeljebb 7,5 %-a
erejéig, feltéve, hogy azok 6t munkanapos hatdridén beliil visszavalthatok és teljesithetSk.

Az els6 albekezdés b) pontjanak alkalmazdsiban, az értékpapirok WAL-jdnak kiszdmitdsakor — a strukturdlt pénziigyi
eszkozoket is beleértve — a rovid lejdratd PPA a lejdrat szdmitdsat az eszkoz jogszerd visszavaltdsdig hétralévs futamidd
alapjn végzi. Amennyiben azonban a pénziigyi eszkoz eladdsi opcidt tartalmaz, a rovid lejdratd PPA a lejdrat
szamitdsdnak sordn az eladdsi opci6 bevéltdsinak napjdt haszndlhatja a hatralévd futamidé helyett, azonban csak akkor,
ha a kovetkez§ feltételek mindegyike minden id6pontban teljesiil:

i. arovid lejdratd PPA az eladdsi opciét annak megnyildsa napjin szabadon gyakorolhatja;
ii. az eladdsi opcid kotési dra az eszkoz beviltds napjan véarhat6 értékéhez kozeli;

iii. a rovid lejdrati PPA befektetési stratégidja szerint nagy a valdszinlisége annak, hogy a bevdltdsi napon az opcidt
beviltjak.

A mdsodik albekezdésétdl eltérve, az értékpapirositdsok és az ABCP-k WAL-jdnak kiszdmitdsakor a rovid lejdrati PPA
ehelyett amortizdlod6 eszkozok esetén a lejdrat szdmitdsdt a kovetkezSk egyikére alapozhatja:

i. az ilyen eszkozok szerz8désben foglalt amortizacids profilja;
ii. azon mogottes eszkozok amortizacios profilja, amelyekbdl az ilyen eszkozok visszavaltdsahoz a cash flow keletkezik.

(2) Az e cikkben emlitett korldtoknak a PPA ellendrzési korén kiviil es6 okbdl torténd vagy a jegyzési vagy vissza-
valtdsi jogok gyakorldsa miatti tillépése esetén az adott PPA — befektetési jegyeinek tulajdonosai vagy részvényesei
érdekeinek megfelel§ figyelembevételével — kiemelt célként kezeli e helyzet korrigélasat.

(3)  Minden, e rendelet 3. cikke (1) bekezdésében emlitett PPA miikodhet rovid lejarati PPA formdjiban.

25. cikk

A sztenderd PPA-k portf6lidszabilyai

(1) A sztenderd PPA-nak folyamatosan meg kell felelnie az aldbbi valamennyi portféliokovetelménynek:
a) portfdlidjanak WAM-ja semmikor nem haladhatja meg a hat hénapot;

b) portfélidjanak WAL-ja — a masodik és harmadik albekezdés alkalmazasinak kotelezettsége mellett — semmikor nem
haladhatja meg a 12 hénapot;

c) eszkozei legaldbb 7,5 %-dnak napi lejarata eszk6zokbdl, illetve olyan forditott repomegéllapoddsokbdl, amelyek egy
munkanapos felmonddsi id6vel felmondhat6k, vagy egy munkanapos hatdridén beliil kivehetS készpénzbdl kell
dllnia. A sztenderd PPA nem szerezhet napi lejdratd eszkozoktdl eltérd eszkozoket, amennyiben ez az eszkozszerzés
azt jelentené, hogy portfdlidjanak kevesebb mint 7,5 %-dt fekteti napi lejdrati eszkozokbe;

d) eszkozei legaldbb 15 %-dnak heti lejarati eszkozokbdl, illetve olyan forditott repomegdllapoddsokbdl, amelyek ot
munkanapos felmonddsi idével felmondhatok, vagy 6t munkanapos hatérid6n belill kivehetd készpénzbdl kell dllnia.
A sztenderd PPA nem szerezhet heti lejdratii eszk6zoktdl eltérd eszkozoket, amennyiben ez az eszkozszerzés azt
jelentené, hogy portfélidjanak kevesebb mint 15 %-at fekteti heti lejdrat eszkozokbe;

e) a d) pontban emlitett szdmitds céljabol mds PPA-k pénzpiaci eszkozei vagy befektetési jegyei vagy részvényei is
beszdmithatok a heti lejdrati eszkozok kozé a PPA eszkozei legfeliebb 7,5 %-a erejéig, feltéve, hogy azok ot
munkanapos hatdridén beliil visszavalthatok és teljesithetSk.
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Az els6 albekezdés b) pontjanak alkalmazdsiban, az értékpapirok WAL-jdnak kiszdmitdsakor — a strukturdlt pénziigyi
eszkozoket is beleértve — a sztenderd PPA a lejarat szdmitdst az eszkoz jogszerdi visszavaltdsdig hdtralévd futamidd
alapjdn végzi. Amennyiben azonban a pénziigyi eszkoz eladdsi opcidt tartalmaz, a sztenderd PPA a lejérat szdmitdsdnak
sordn az eladdsi opcié bevdltdsinak napjat haszndlhatja a hdtralévé futamid6 helyett, azonban csak akkor, ha
a kovetkezd feltételek mindegyike minden idépontban teljesil:

i. asztenderd PPA az eladdsi opciét annak megnyildsa napjan szabadon gyakorolhatja;
ii. az eladdsi opcid kotési dra az eszkoz bevaltds napjan varhat6 értékéhez kozeli;

iii. a sztenderd PPA befektetési stratégidja szerint nagy a valdszindisége annak, hogy a bevéltisi napon az opcidt
bevaltjék.

A masodik albekezdéstdl eltérve, az értékpapirositdsok és az ABCP-k WAL-janak kiszdmitdsakor a sztenderd PPA ehelyett
az amortizdl6dé eszkozok esetén a lejdrat szadmitdsat a kovetkezSk egyikére alapozhatja:

i. az ilyen eszkozok szerzGdésben foglalt amortizdciés profilja;
ii. azon mogottes eszkdzok amortizacios profilja, amelyekbdl az ilyen eszkozok visszavéltdsdhoz a cash flow keletkezik.

(2) Az e cikkben emlitett korldtoknak a sztenderd PPA ellendrzési korén kiviil es§ okbdl torténd vagy a jegyzési vagy
visszavéltdsi jogok gyakorldsa miatti tillépése esetén az adott PPA — befektetési jegyeinek tulajdonosai vagy részvényesei
érdekeinek megfeleld figyelembevételével — kiemelt célként kezeli e helyzet korrigdlasat.

(3) A sztenderd PPA nem mdkodhet éllampapirokba fektetd éllandé netté eszkozértékd PPA, vagy alacsony
volatilitdsd nettd eszkozérték(i PPA formdjdban.

26. cikk
PPA-hitelmindsitések

Amennyiben egy PPA kiilsé hitelminGsitést kér vagy finansziroz, azt az 1060/2009/EK rendelettel Gsszhangban teszi.
A PPA vagy a PPA kezelGje a PPA tdjékoztatdjdban, valamint valamennyi, befektet6knek sz616, a kiils6 hitelmindsitést
megemlitd kozleményében egyértelmden feltiinteti, hogy a mindsitést a PPA vagy a PPA kezelGje kérte vagy
finanszirozta.

27. cikk
»Ismerd az iigyfeledet” elv

(1) Az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (') meghatdrozott barmely szigoribb kovetelmény
sérelme nélkiil a PPA kezelGje eljardsokat hoz létre, hajt végre és alkalmaz, valamint kell6 gondossdggal eljar azzal
a céllal, hogy el6reldthassa tobb befektet egyidejii visszavéltdsi kérelmének hatdsat, figyelembe véve legaldbb
a befektetk tipusdt, az alapon belill egyetlen befektetd tulajdondban 1évS befektetési jegyek vagy részvények szamat,
valamint a bedramldsok és kidramldsok alakuldsat.

(2)  Ha az egyetlen befektetd tulajdondban 1évé befektetési jegyek vagy részvények értéke meghaladja a PPA vonatkozé
napi likviditdsi kovetelményének Osszegét, a PPA kezelje az (1) bekezdésben meghatarozott tényezSk mellett figyelembe
veszi a kovetkez8k mindegyikét is:

a) a befektet6k készpénzszitkségleteiben felismerheté mintak, ideértve a PPA-n belili részvények szdmdnak ciklikus
alakuldsat;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 irdnyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi rendszerek pénzmosds vagy terrorizmusfinan-
szirozés céljira valo felhaszndldsinak megel6zésérdl, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet mddositdsarél, valamint
a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsdgi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 141.,
2015.6.5.,73.0.).
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b) a kiilonb6z8 befektetSk kockdzatkeriilése;
c) a PPA kiilonb6z6 befektetdi kozotti korreldci6 foka vagy szoros kapcsolatok.

(3)  Amennyiben a PPA befektetSi kozvetitdk ttjdn intézik befektetéseiket, a PPA kezelGje az (1) és a (2) bekezdésnek
val6 megfelelés érdekében bekéri a kozvetitSktdl az adatokat, hogy megfeleléen kezelje a PPA likviditdsdt és befektetdi
koncentrécidjat.

(4) A PPA kezeldje biztositja, hogy az egyetlen befektetd tulajdondban 1év6 befektetési jegyek vagy részvények értéke
ne befolyasolja lényegesen a PPA likviditdsi profiljat, amennyiben az a PPA teljes nettd eszkozértékének jelentds részét
teszi ki.

28. cikk
Stresszteszt végzése

(1)  Minden PPA-nak megfelel§ stressztesztelési eljardsokkal kell rendelkeznie, amelyek azonositjdk a gazdasagi
koriilmények olyan lehetséges eseményeit vagy jovébeni valtozdsait, amelyek kedvezétleniil hathatnak a PPA-ra. A PPA
vagy a PPA kezelGje értékeli, hogy az ilyen események vagy véltozdsok milyen lehetséges hatdst gyakorolhatnak a PPA-ra.
A PPA vagy a PPA kezelGje rendszeres stressztesztelést végez kiillonbozd lehetséges forgatokonyvekre.

A stresszteszteket objektiv kritériumokra kell alapozni, és mérlegelni kell a lehetséges stlyos forgatékonyvek hatdsait.
A stressztesztelési forgatokonyveknek legaldbb az aldbbi tényezdket magukban foglalé referenciaparamétereket kell
figyelembe venniiik:

a) a PPA portfélidjdban tartott eszkozok likviditdsi szintjében bekovetkezd hipotetikus valtozdsok;

b) a PPA portf6li6jaban tartott eszkozok hitelkockdzati szintjében bekovetkezd hipotetikus valtozasok, ideértve hitelese-

/////

¢) a kamatldbak és drfolyamok hipotetikus véltozdsai;
d) a visszavaltds hipotetikus szintjei;

e) a portfdliot alkotd értékpapirok kamatldbait rogzit6 indexek kozotti kilonbségek hipotetikus novekedése vagy
csokkenése;

f) a gazdasdg egészét érintd hipotetikus makroszintti sokkhatdsok.

(2) Az édllampapirokba fektetS allandé nettd eszkozértékii PPA-k és az alacsony volatilitast nettd eszkozértékd PPA-k
esetében tovabbd a stresszteszteknek a kiilonféle forgatékonyvek tekintetében meg kell becsiilniitk az egy befektetési
jegyre vagy részvényre jut6 dllandé nettd eszkozérték és az egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 nettd eszkozérték
kiilonbozetét.

(3) A stresszteszteket a PPA igazgatOtandcsa, vagy — adott esetben — a PPA kezelGjének igazgatdtandcsa altal meghata-
rozott gyakorisdggal kell elvégezni, annak mérlegelését kovetSen, hogy a piaci feltételek fényében mi tekinthetd
megfelel§ és észszerti id6koznek, valamint a PPA portfélidja barmely tervezett dtalakitdsinak mérlegelését kovetGen. E
gyakorisdgnak legaldbb félévenkéntinek kell lennie.

(4)  Ha a stresszteszt a PPA sebezhetGségét térja fel, a PPA kezelGjének a stresszteszt eredményeirdl részletes jelentést
és cselekvési tervre irdnyuld javaslatot kell készitenie.

Szikség esetén a PPA kezelGjének intézkednie kell a PPA ellendlloképességének megerdsitése érdekében, tobbek kozott
a PPA eszkozei likviditdsdnak vagy mindségének ismételt megerdsitését célzé lépések utjdn, és a megtett intézkedésekrdl
haladéktalanul tdjékoztatnia kell a PPA illetékes hat6sdgat.

(5) A stresszteszt eredményeirdl sz0l6 részletes jelentést és a cselekvési tervre irdnyuld javaslatot vizsgalat céljabol
adott esetben a PPA igazgatOtandcsa vagy a PPA kezelGjének igazgatdtandcsa elé kell terjeszteni. Az igazgatdtandcs
szitkség esetén modositja a javasolt cselekvési tervet, és jovdhagyja a végleges cselekvési tervet. A részletes jelentést és
a cselekvési tervet legalabb 6t évig meg kell Srizni.

A részletes jelentést és a cselekvési tervet feluilvizsgdlat céljabdl be kell nytjtani a PPA illetékes hatdsaganak.

(6) A PPA illetékes hatdsdga az (5) bekezdésben emlitett részletes jelentést megkiildi az ESMA-nak.
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(7) Az ESMA irdnymutatdsokat bocsdt ki a stressztesztelési forgatokonyvek stressztesztekben alkalmazand6 kozos
referenciaparamétereinek megéllapitdsa céljabol, figyelembe véve az (1) bekezdésben meghatirozott tényezSket. Az
irinymutatdsokat a legut6bbi piaci fejlemények figyelembevételével legalibb évente naprakésszé kell tenni.

IV. FEJEZET

Ertékelési szabdlyok
29. cikk
A PPA-k értékelése
(1) A PPA eszkozeit legaldbb naponta kell értékelni.
(2) A PPA eszkozeit amikor csak lehetséges a piaci drazds alkalmazdsdval kell értékelni.

(3) A piaci drazds alkalmazasakor:

a) a PPA eszkozeit az eladdsi és vételi dr kozil a prudensebb értékelést biztosité dron kell értékelni, kivéve, ha az
eszkozt paci kozéparfolyamon lehet zdrni;

b) csak j6 mindségti piaci adatok haszndlhatok fel; az ilyen adatokat az Gsszes aldbbi tényezd alapjan kell értékelni:
i. aszerz6dS felek szdma és mindsége;
ii. a PPA eszkozének mennyisége és forgalma a piacon;
iii. a kibocsdtds nagysdga, valamint azon kibocsitds ardnya, amelyet a PPA vésdrolni vagy értékesiteni tervez.

(4) Ha a piaci drazds alkalmazdsdra nincs méd, vagy a piaci adatok minésége nem megfelel6, a pénzpiaci alap
eszkozeit a modellalapt drazds alkalmazasdval, konzervativ megkozelitésben kell értékelni.

A modellnek pontos becslést kell nydjtania a PPA eszkozének belsG értékérsl, az alabbi valamennyi naprakész
kulestényezd alapjan:

a) az eszkdz mennyisége és forgalma a piacon;
b) a kibocsdtas nagysaga, valamint azon kibocsatds ardnya, amelyet a PPA vasarolni vagy értékesiteni tervez;
¢) az eszkozzel jard piaci kockdzat, kamatkockazat és hitelkockdzat.

A modellalapti drazds alkalmazdsa esetén az amortizélt bekeriilési értéken alapulé médszer nem alkalmazhatd.
(5) A (2), (3), (4), (6) és (7) bekezdéssel bsszhangban elvégzett értékelésrdl tdjékoztatni kell az illetékes hat6sdgokat.

6) A (2), (3) és (4) bekezdés rendelkezéseitdl eltérve, az dllampapirokba fektet§ allandé nettd eszkozértékd PPA-k
eszkozeit kiegészit6 modon az amortizdlt bekeriilési értéken alapulé médszer alkalmazdsaval is lehet értékelni.

(7) A (2) és (4) bekezdéstdl eltérve, a (2) és (3) bekezdésben emlitett piaci drazds, valamint a (4) bekezdésben emlitett
modellalapt drazds mellett az alacsony volatilitdst nett6 eszkozértékd PPA-k legfeljebb 75 napos hatralevd futamidével
rendelkezd eszkozeit az amortizalt bekeriilési értéken alapulé mddszer alkalmazdséval is lehet értékelni.

Az amortizdlt bekeriilési értéken alapuldé médszert csak akkor lehet alkalmazni egy alacsony volatilitdsti nett6
eszkozértékdi PPA valamely eszkozének értékelésére, ha az adott eszkoz (2), (3) és (4) bekezdésnek megfelelGen szdmitott
dra az adott eszkoz e bekezdés elsd albekezdésének megfelelGen szamitott drat6l nem tér el 10 bézispontndl nagyobb
mértékben. Ilyen mértékd eltérés esetén az adott eszkoz drdt a (2), (3) és (4) bekezdésnek megfelelGen kell kiszdmitani.
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30. cikk
Az egy befektetési jegyre vagy részvényre juté netté eszkozérték kiszdmitdsa

(1) A PPA-nak az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nett6 eszkozértéket gy kell kiszamitania, hogy a PPA
piaci drazds vagy a modellalapti drazds, vagy mindkét mddszer szerint értékelt sszes eszkoze Osszegének és Osszes
kotelezettsége Osszegének killonbozetét elosztja a PPA kintlévs befektetési jegyeinek vagy részvényeinek szdmaval.

(2) Az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértéket a legkozelebbi bazispontra vagy — amennyiben
a nettd eszkozértéket pénzegységben teszik kozzé — azzal egyenértékd szamértékre kell kerekiteni.

(3) A PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 nettd eszkozértékét legaldbb naponta ki kell szdmitani és kozzé
kell tenni a PPA honlapjdnak nyilvdnos részén.

31. cikk

Az dllampapirokba fektet§ allandé netté eszkozértékii PPA-k egy befektetési jegyre vagy
részvényre jut6 dllando nettd eszkozértékének kiszdmitdsa

(1) Az allampapirokba fektet6 dllandé nett6 eszkozértékd PPA-nak az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd
allandé nettd eszkozértéket tgy kell kiszdmitania, hogy a 29. cikk (6) bekezdésének megfelelGen az amortizalt bekeriilési
értéken alapulé modszer szerint értékelt Osszes eszkoze Osszegének, és Osszes kotelezettsége osszegének killonbozetét
elosztja kintlévg befektetési jegyeinek vagy részvényeinek szdmaéval.

(2) Az édllampapirokba fektetS dlland6 nettd eszkozértékli PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 dllandé
nett6 eszkozértékét a legkozelebbi szdzalékpontra vagy — amennyiben az dllandé netté eszkozértéket pénzegységben
teszik kozzé — azzal egyenértékd szamértékre kell kerekiteni.

(3) Az dllampapirokba fektetd dllandé nettd eszkozértékd PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 éllando
nett eszkozértékét legaldbb naponta ki kell szamitani.

(4) Az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd dllandd nettd eszkozérték és a 30. cikknek megfelelGen kiszdmitott,
egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozérték kozotti killonbozetet figyelemmel kell kisérni, és naponta
kozzé kell tenni a PPA honlapjanak nyilvdnos részén.

32. cikk

Az alacsony volatilitisi netté eszkozértékii PPA-k egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd
dllando nett6 eszkozértékének kiszdmitdsa

(1) Az alacsony volatilitdst netté eszkozértékli PPA-nak az egy befektetési jegyre vagy részvényre juté dlland6 nettd
eszkozértéket gy kell kiszdmitania, hogy a 29. cikk (7) bekezdésének megfeleléen az amortizdlt bekeriilési értéken
alapulé moédszer szerint értékelt Osszes eszkoze Osszegének, és Osszes kotelezettsége Osszegének killonbozetét elosztja
kintlévd befektetési jegyeinek vagy részvényeinek szdmaéval.

(2) Az alacsony volatilitdsti netté eszkozértéki PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd édllandé nettd
eszkozértékét a legkozelebbi szdzalékpontra vagy — amennyiben az alland6 nettd eszkozértéket pénzegységben teszik
kozzé — azzal egyenértékd szamértékre kell kerekiteni.

(3) Az alacsony volatilitdisi netté eszkozértéki PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre juté allandé nettd
eszkozértékét legaldbb naponta ki kell szdmitani.

(4) Az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd allandé nettd eszkozérték és a 30. cikknek megfelelGen kiszdmitott,
egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozérték kozotti killonbozetet figyelemmel kell kisérni, és naponta
kozzé kell tenni a PPA honlapjanak nyilvanos részén.
33. cikk
Kibocsitdsi és visszaviltasi ar
(1) A PPA befektetési jegyeit vagy részvényeit a PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 nettd eszkozértékével

megegyez$ dron kell kibocsdtani vagy visszavéltani, a PPA tdjékoztatdjdban részletezett, engedélyezett dijaktdl vagy
koltségektdl fuggetleniil.
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(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve:

a) az dllampapirokba fektet§ dlland6 nettd eszkozértékd PPA befektetési jegyeit vagy részvényeit a PPA egy befektetési
jegyre vagy részvényre juté dllandd nettd eszkozértékével megegyezd dron lehet kibocsdtani vagy visszavéltani;

£

az alacsony volatilitdst nett6 eszkozérték(i PPA befektetési jegyeit vagy részvényeit ki lehet bocsatani vagy vissza lehet
véltani az adott PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre juté dlland6 nettd eszkozértékével megegyezd dron, de
csak abban az esetben, amikor a 32. cikk (1), (2) és (3) bekezdésének megfelelGen kiszdmitott, egy befektetési jegyre
vagy részvényre juté dllandd nettd eszkozérték nem tér el 20 bazispontndl nagyobb mértékben a 30. cikknek
megfelelGen kiszdmitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre juté nettd eszkozértéktdl.

A b) pontot illetéen, amennyiben a 32. cikk (1), (2) és (3) bekezdésének megfelelGen kiszdmitott, egy befektetési jegyre
vagy részvényre juté dllandé netté eszkozérték 20 bazispontndl nagyobb mértékben tér el a 30. cikknek megfelelGen
kiszdmitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 nettd eszkozértéktsl, a kovetkezs visszavdltdst vagy jegyzést
a 30. cikknek megfelelSen kiszdmitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértékkel megegyezd dron
kell végezni.

A PPA kezelGjének a szerz6déskotést megel6zGen egyértelmden, frasban figyelmeztetnie kell a potencidlis befektetket
azokra a kortilményekre, amelyek fenndlldsa esetén az alacsony volatilitdsti nettd eszkozértékd PPA mdr nem biztositja
az egy befektetési jegyre vagy részvényre jut6 dllandé nettd eszkozértéken torténd visszavaltdst vagy jegyzést.

V. FEJEZET

Az dllampapirokba fektetd dllandé netté eszkozértékii PPA-kra és az alacsony volatilitdsi netté
eszkozértékii PPA-kra vonatkozo egyedi kivetelmények

34. cikk

Az dllampapirokba fektet§ dlland6 netté eszkozértékii PPA-kra és az alacsony volatilitdsi nettd
eszkozértékii PPA-kra vonatkozé egyedi kovetelmények

(1) Az dllampapirokba fektet§ dllandé nettd eszkozértékd PPA vagy az alacsony volatilitdsii nettd eszkozértékd PPA
kezel6je prudens és szigorti likviditdskezelési eljardsokat dolgoz ki, hajt végre és alkalmaz kovetkezetesen az ilyen
alapokra alkalmazandé heti likviditdsi kiiszobértékeknek valé megfelelés biztositdsa céljdbol. A likviditaskezelési
eljdrdsokat egyértelmtien ismertetni kell az alap szabalyzatdban vagy létesitd okiratdban, valamint a tdjékoztat6ban.

A heti likviditdsi kiiszobértékeknek valé megfelelés biztositdsa érdekében az aldbbiak alkalmazanddk:

a) ha a 24. cikk (1) bekezdésének e) pontjdban meghatdrozott heti lejaratd eszkozok ardnya az dllampapirokba fektetd
dllandé nettd eszkozértékii PPA vagy az alacsony volatilitdsi netté eszkozértékdd PPA teljes eszkozdllomdnydnak
30 %-a ald esik és a nettd napi visszavaltdsok egyetlen munkanapon meghaladjdk a teljes eszkozallomény 10 %-at, az
llampapirokba fektet dlland6 nett6 eszkozértékdi PPA vagy az alacsony volatilitdsti nett eszkozértékd PPA
kezelGjének errdl haladéktalanul tdjékoztatnia kell igazgat6tandcsit, és az igazgat6tandcs dokumentdlt helyzetérté-
kelést készit, hogy a befektetSk érdekeit figyelembe véve megallapitsa a megfelel§ intézkedéseket, és eldonti, hogy
alkalmaz-e egyet vagy tobbet a kovetkezd intézkedések koziil:

i. a visszavaltdsra vonatkozé likviditdsi dijak alkalmazdsa, amelyek megfelelGen titkrozik a PPA-nak a likviditas
megvalésitasdval kapcsolatos koltségét, és biztositjdk, hogy az alapban marad6 befektet6k ne szenvedjenek
méltanytalan hatrdnyt, amikor mas befektet8k visszavaltjak befektetési jegyeiket vagy részvényeiket az idGszak
sordn;

ii. visszavéltasi korlatozdsok alkalmazasa, amelyek értelmében legfeljebb 15 munkanapos idGszakig a PPA befektetési
jegyeinek vagy részvényeinek legfeljebb 10 %-a vélthat6 vissza egyazon munkanapon beliil;

iii. a visszavéltdsok felfuggesztése legfeljebb 15 munkanapra; vagy

iv. a 24. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott kotelezettség teljesitésén kivil nem tesznek egyéb azonnali
intézkedést;

b) ha a 24. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban meghatdrozott heti lejarati eszk6zok ardnya a PPA teljes eszkozdlloma-
nydnak 10 %-a ald esik, az dllampapirokba fektet$ dllandé nett6 eszkozértékid PPA vagy az alacsony volatilitdst nettd
eszkozértékd PPA  kezelGjének errdl haladéktalanul tdjékoztatnia kell igazgatétandcsdt, és az igazgatOtandcs
dokumentalt helyzetértékelést készit, és ezen értékelés alapjin, valamint a befektet8k érdekeit figyelembe véve egyet
vagy tobbet alkalmaz a kovetkezd intézkedések koziil, és dokumentalja dontésének okait:

i. a visszavéltdsra vonatkozé likviditdsi dijak alkalmazdsa, amelyek megfelelSen titkrozik a PPA-nak a likviditds
megvaldsitdsdval kapcsolatos koltségét, és biztositjdk, hogy az alapban marad6 befektet6k ne szenvedjenek
méltinytalan hdtrdnyt, amikor mds befektetSk visszaviltjdk befektetési jegyeiket vagy részvényeiket az idGszak
sordn;

ii. a visszavdltdsok felfiiggesztése legfeljebb 15 munkanapra.
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(2)  Amennyiben egy 90 napos idészakon belill a felfiiggesztések Gsszes idGtartama meghaladja a 15 napot, az
allampapirokba fektet$ dlland6 nett6 eszkozértékii PPA vagy alacsony volatilitdst netté eszkozértékdi PPA automatikusan
megsziinik dllampapirokba fektet§ alland6 netté eszkozértékii PPA-ként vagy alacsony volatilitdsti nettd eszkozértékd
PPA-ként mtikodni. Az dllampapirokba fektet6 dllandé netté eszkozértékd PPA vagy alacsony volatilitdisi nettd
eszkozértékd PPA errdl irdsban, egyértelmd és érthetd§ médon haladéktalanul tdjékoztatja mindegyik befektetdt.

(3)  Miutédn az dllampapirokba fektetd dllandé nettd eszkozértékdi PPA vagy az alacsony volatilitdst netté eszkozértékd
PPA igazgatétandcsa az (1) bekezdés a) és b) pontjat figyelembe véve eldontétte hogyan intézkedik, késedelem nélkiil
tdjékoztatja a dontésével kapcsolatos részletekrdl az adott PPA illetékes hatdsagat.

VI. FEJEZET

Kiilsd' tdmogatds
35. cikk
Kiilsd timogatds
(1) A PPA nem részesiilhet kiils6 tdmogatdsban.

(2) A kiilsé tdmogatds olyan, a PPA szdmdra harmadik személy — ideértve a PPA valamely szponzorat — dltal kindlt
kozvetlen vagy kozvetett timogatds, amelynek célja vagy tényleges eredménye a PPA likviditdsdnak garantdldsa vagy
a PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre juté nettd eszkozértékének stabilizdldsa.

A kiils6 tdmogatds az alabbiakat foglalja magéban:
a) harmadik személytdl szdrmazd készpénzinjekciok;
b) a PPA eszkozeinek harmadik személy dltali megvésarldsa emelt dron;

c) a PPA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek harmadik személy altali megvasarlasa az alap likviditdsanak biztositdsa
céljabol;

d) harmadik személy altal kibocsdtott, barmiféle explicit vagy implicit garancia, biztositék vagy tdmogatdsi levél a PPA
javara;

e) harmadik személy barmely olyan fellépése, amelynek kozvetlen vagy kozvetett célja a PPA likviditdsi profiljanak,
valamint a PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértékének fenntartdsa.
VII. FEJEZET
Atldthatdsdgi kvetelmények
36. cikk

Atlithat6sig
(1) A PPA-nak a 3. cikk (1) bekezdésével sszhangban valamennyi kiils§ dokumentumban, jelentésben, nyilatko-
zatban, hirdetésben, levélben vagy az dltala vagy a kezelGje dltal kibocsdtott egyéb, a jov6beni befektetSknek, befektetési
jegy tulajdonosoknak vagy részvényeseknek cimzett vagy a koritkben torténd terjesztésre szdnt irdsos, igazolhatd

dokumentumban egyértelmten fel kell tintetnie, hogy milyen tipusi PPA-ként mdikodik, valamint hogy rovid lejarata
vagy sztenderd PPA-e.

(2) A PPA kezelGje legalabb hetente a PPA befektetSinek rendelkezésére bocsitja a kovetkezd informéciok
mindegyikét:

a) a PPA portfélidjanak lejérat szerinti bontdsa;
b) a PPA hitelprofilja;
c) a PPA WAM-ja és WAL-ja;

d) a PPA-ban lév§ tiz legnagyobb részesedés adatai, tobbek kozott a név, az orszdg, a lejirat és az eszkoz tipusa,
valamint a mdsik fél adatai, amennyiben repomegéllapoddsrol vagy forditott repomegallapoddsrdl van szo;
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€e) a PPA eszkozeinek Osszértéke;

f) a PPA nett6 hozama.

(3) A PPA értékesitési célt dokumentumaiban egyértelmten fel kell tiintetni az alabbi valamennyi nyilatkozatot:
a) a PPA nem garantalt befektetés;

b) a PPA-ba torténd befektetés eltér a betétben 1évs befektetéstdl, kilonosen azon kockdzat tekintetében, hogy a PPA-ba
befektetett t6ke ingadozhat;

¢) a PPA nem tdmaszkodik kiils6 tdmogatdsra a PPA likviditdsnak garantdldsira vagy az egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd nettd eszkozérték stabilizaldsra;

d) a t6ke elvesztésének kockdzatat a befektetd viseli.

(4) A PPA vagy a PPA kezelGje altal a befektetGket vagy potencidlis befektetSket célzé6 kommunikdcié semmilyen
esetben nem keltheti azt a benyomast, hogy a PPA befektetési jegyeibe vagy részvényeibe valé befektetés garantilt.

(5) A PPA befektetdit egyértelmden tdjékoztatni kell arrdl, hogy a PPA milyen mddszert vagy modszereket hasznal
eszkozeinek értékelésére és a nettd eszkozérték kiszamitdsara.

Az dllampapirokba fektetd dllandd nettd eszkozértékdi PPA-knak és az alacsony volatilitdsti nettd eszkozértékii PPA-knak
egyértelmdien meg kell magyardzniuk a befektet6k és potencidlis befektet6k szdmdra az amortizdlt bekeriilési értéken
alapulé moédszer vagy a kerekités, illetve mindketté hasznélatdt.

37. cikk
Jelentéstétel az illetékes hatésigoknak

(1) A PPA kezelGje az altala kezelt minden PPA tekintetében legaldbb negyedévente jelentést tesz a PPA illetékes
hatdsdganak.

Az els§ albekezdéstdl eltérve az olyan PPA esetében, amelynek kezelt eszkozeinek osszértéke nem haladja meg
a 100 000 000 EUR-t, a PPA kezelGje legalabb évente tesz jelentést a PPA illetékes hatdsaganak.

A PPA kezelGje kérelemre az els6 és a masodik albekezdés szerinti jelentésben szerepld informéciokrdl tdjékoztatdst ad
a PPA kezeldje illetékes hat6sdgdnak is, amennyiben az kiillonbozik a PPA illetékes hatosdgatol.

(2) Az (1) bekezdés szerinti jelentésben szerepld informaciok az aldbbi pontokat tartalmazzak:
a) a PPA tipusa és jellemzdi;

b) portféliomutatdk, példdul az eszkozok osszértéke, a nettd eszkozérték, a WAM, a WAL, a futamid§ szerinti bontds,
a likviditds és a hozam;

c) a stressztesztek eredményei és — adott esetben — a javasolt cselekvési terv;
d) informdcié a PPA portf6li6jaban tartott eszkozokrdl, tobbek kozott:

i. az egyes eszkozok jellemz6i, igy az eszkoz neve, orszdga, a kibocsdté kategéridja, az eszkoz kockdzata vagy
futamideje, valamint az eszkdzre vonatkozé belsé hitelmingség-értékelési eljards eredménye;

ii. az eszkoz tipusa, ideértve a mésik fél adatait is, amennyiben szdrmaztatott tigyletrdl, repomegallapoddsrdl vagy
forditott repomegallapoddsrél van szo;

e) informécidk a PPA kotelezettségeirdl, tobbek kozott:

i. abefektetd letelepedési helye szerinti orszdg;
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ii. a befektetd kategoridja;
iil. jegyzési és visszavaltdsi tevékenység.
Sziikség esetén és kellGen indokolt esetben az illetékes hatdsdgok tovabbi informaciot kérhetnek.

(3) A PPA kezelGje az altala kezelt minden alacsony volatilitdsti nettd eszkozértékii PPA esetében a (2) bekezdésben
emlitett informdcidkon tdlmenden a kovetkezdket is jelenti:

a) minden olyan eseményt, amelynek sordn valamely, a 29. cikk (7) bekezdése elsG albekezdésével Gsszhangban az
amortizélt bekeriilési értéken alapulé mddszer alkalmazasival értékelt eszkoz dra az adott eszkoznek a 29. cikk (2),
(3) és (4) bekezdésével Gsszhangban kiszdmitott drdtdl 10 bazispontnal nagyobb mértékben tér el;

b) minden olyan eseményt, amelynek sordn a 32. cikk (1) és (2) bekezdésével osszhangban kiszdmitott, egy befektetési
jegyre vagy részvényre juté édllandé nettd eszkozérték 20 bazispontndl nagyobb mértékben tér el a 30. cikkel
osszhangban kiszdmitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértéktdl;

¢) minden olyan eseményt, amelynek sordn a 34. cikk (3) bekezdésében emlitett helyzet fordul el, valamint az igazgatd-
tandcs dltal a 34. cikk (1) bekezdésének a) és b) pontjdval osszhangban tett intézkedéseket.

(4) Az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki egy olyan jelentéstételi tirlap létrehozdsa céljdbol,
amely tartalmazza a (2) és a (3) bekezdésben emlitett valamennyi informaéciot.

Az ESMA 2018. janudr 21-ig benydjtja a Bizottsighoz ezeket a végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsG albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

(5) Az illetékes hatdsdgok tovabbitjdk az ESMA-nak az e cikk alapjin kapott valamennyi informdciot. Ezeket az
informdcidkat a jelentéstételi negyedév végétdl szamitott legfeljebb 30 napon beliil megkiildik az ESMA-nak.

Az ESMA 06sszegytjti az informdcidkat, és létrehozza az Uni6ban 1étrehozott, kezelt vagy forgalmazott PPA-k kozponti
adatbazisat. Az Eurdpai Kozponti Bank csak statisztikai célokbdl rendelkezik hozzaféréssel ehhez az adatbdzishoz.

VIII. FEJEZET

Feliigyelet
38. cikk
Az illetékes hatdsigok altali feliigyelet
(1) Az illetékes hatosdgok folyamatosan feliigyelik az e rendeletnek valé megfelelést.

(2) A PPA illetékes hatésdga vagy adott esetben a PPA kezelGjének illetékes hatdsiga felelGs a II-VIL fejezetnek vald
megfelelés feliigyeletéért.

(3) A PPA illetékes hatdsiga felelés az alap szabélyzatdban vagy létesitG okiratdban foglalt kotelezettségeknek,
valamint a tdjékoztatoban meghatarozott, e rendeletnek megfelel§ kotelezettségeknek valé megfelelés feliigyeletéért.

(4) A PPA kezelGjének illetékes hatbsdga felelGs a PPA kezelGjének rendszerei és szervezete megfelel6ségének feliigye-
letéért annak érdekében, hogy a PPA kezelGje képes legyen megfelelni az altala kezelt valamennyi PPA létrehozdsdra és
muikodésére vonatkozd kotelezettségeknek és szabalyoknak.

(5) Az illetékes hatésagok feliigyelik a teriiletitkon létesitett vagy értékesitett AEKBV-kat és ABA-kat annak ellendrzése
céljabol, hogy azok csak akkor hasznaljdk a PPA megnevezést vagy keltik azt a benyomdst, hogy PPA-k, ha megfelelnek e
rendeletnek.
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39. cikk
Az illetékes hat6sigok hatdskore

Az adott esetnek megfelelSen a 2009/65/EK vagy a 2011/61/EU irdnyelv szerinti hatdskoreik sérelme nélkiil, az illetékes
hatésdgokat a nemzeti joggal Osszhangban fel kell ruhdzni az e rendelet értelmében feladataik ellitasdhoz sziikséges
minden feliigyeleti és vizsgélati hataskorrel. Hatdskort kell biztositani szdmukra kiilonosen ahhoz, hogy:

a) betekinthessenek minden dokumentumba, fiiggetleniil azok formdjatdl, azokrdl mdsolatot kérhessenek vagy készit-
hessenek;

b) haladéktalan informdacidkozlésre szélithassdk fel a PPA-t vagy a PPA kezelGjét;
c) a PPA vagy a PPA kezelGjének tevékenységéhez kapcsolod6 barmely személytdl tajékoztatast kérhessenek;
d) helyszini ellendrzést végezhessenek elGzetes bejelentéssel vagy elGzetes bejelentés nélkiil;

e) megfelel§ intézkedéseket tehessenek annak biztositdsdra, hogy a PPA vagy a PPA kezelGje folyamatosan megfeleljen e
rendeletnek;

f) felszolithassdk a PPA-t vagy a PPA kezel6jét az e rendeletnek valé megfelelésre, és arra, hogy tartézkodjon minden
olyan magatartds megismétlésétsl, amely e rendelet megsértését jelentheti.

40. cikk
Szankciok és egyéb intézkedések

(1) A tagdllamok megallapitjdk az e rendelet megsértése esetén alkalmazandé szankcidkra és egyéb intézkedésekre
vonatkozé szabalyokat, és megtesznek minden sziikséges intézkedést az emlitett szabdlyok végrehajtdsanak biztositdsa
érdekében. Az elSirt szankcidknak és egyéb intézkedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatartd erejlicknek kell
lenniiik.

(2) A tagdllamok 2018. jalius 21-ig tdjékoztatjdk a Bizottsdgot és az ESMA-t az (1) bekezdésben emlitett szabalyokrol.
A tagédllamok az emlitett szabalyok késébbi médositdsair6l haladéktalanul értesitik a Bizottsdgot és az ESMA-t.

41. cikk
Kiilénos intézkedések

(1) Az adott esetnek megfeleléen az illetékes hatésigok a 2009/65/EK vagy a 2011/61/EU irdnyelv szerinti
hatdskoreik sérelme nélkiil, a PPA vagy a PPA kezel6jének illetékes hatdsdga az ardnyossdg elvének tiszteletben tartdsdval
megteszi a (2) bekezdésben emlitett megfelelS intézkedéseket, amennyiben a PPA vagy a PPA kezelje:

a) nem felel meg az eszk6zok osszetételére vonatkozé valamely kovetelménynek, a 9-16. cikket megsértve;
b) nem felel meg valamely portfélickovetelménynek, a 17., 18., 24. vagy 25. cikket megsértve;

¢) hamis nyilatkozatok alapjdn vagy barmely egyéb szabdlytalan mddon szerzett engedélyt, a 4. vagy az 5. cikket
megsértve;

d) a ,pénzpiaci alap”, a ,PPA” vagy egyéb olyan megnevezést haszndl, amely arra enged kovetkeztetni, hogy az AEKBV
vagy az ABA egy PPA, a 6. cikket megsértve;

e) nem felel meg a bels6 hitelmindség-értékelésre vonatkozé valamely kovetelménynek, a 19. vagy a 20. cikket
megsértve;
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f) nem felel meg valamely irdnyitdsi, dokumentdcios vagy dtlathatosdgi kovetelménynek, a 21., 23., 26., 27., 28. vagy
36. cikket megsértve;

g) nem felel meg valamely értékelési kovetelménynek, a 29., 30., 31., 32., 33. vagy 34. cikket megsértve.
(2) Az (1) bekezdésben emlitett esetekben a PPA illetékes hatdsdga szitkség szerint:

a) intézkedéseket tesz annak biztositdsdra, hogy az érintett PPA vagy PPA kezelGje megfeleljen a vonatkozé rendelkezé-
seknek;

b) visszavonja a 4. vagy az 5. cikknek megfelelGen kiadott engedélyt.

42. cikk
Az ESMA hatdskore és illetékessége
(1) Az ESMA szdmdra biztositani kell az e rendelet altal raruhdzott feladatok ellitdsihoz sziikséges hatdskoroket.

(2) Az ESMA a 2009/65/EK és a 2011/61/EU irdnyelvvel 6sszhangban biztositott hatdskoreit e rendelet tekintetében
is alkalmazni kell, a 45/2001/EK rendeletnek megfelelGen.

(3) Az 1095/2010/EU rendelet alkalmazdsdban e rendeletet bele kell foglalni valamennyi olyan késébbi, jogilag
kotelez6 erejli unids aktusba, amely a hatésigot az 1095/2010/EU rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében emlitett
feladatokkal bizza meg.

43. cikk
Haté6sdgok kozotti egyiittmitkodés

(1) A PPA illetékes hatdsdga és — amennyiben ett8l eltér§ — a PPA kezelGjének illetékes hatdsdga egyuittmikodik és
informdcidt cserél az e rendelet szerinti feladatai ellatdsa céljabol.

(2) Az illetékes hatésdgok és az ESMA egyiittmiikodnek egymadssal az e rendelet szerinti feladataik elldtasa céljabdl, az
1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban.

(3) Az illetékes hatésdgok és az ESMA kicserélnek egymdssal minden olyan informdciét és dokumentumot, amely az
1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban az e rendelet szerinti feladataik ellitisdhoz, kiilondsen e rendelet elSirdsai
megszegésének megdllapitdsdhoz és a azok orvosldsdhoz sziikséges. A tagdllamok a PPA-k ezen rendelet szerinti engedé-
lyezéséért vagy feliigyeletéért felelGs illetékes hatdsdgai tdjékoztatdst nyujtanak mds tagallamok illetékes hatdsdgainak,
amennyiben ez lényeges az egyes PPA-knak vagy a PPA-k Gsszességének tevékenysége kovetkeztében a rendszerszinti
fontossdggal bir6 pénziigyi intézmények stabilitdsdra, valamint az adott PPA-k tevékenységével érintett piacok megfelels
miikodésére nézve fenndlld potencidlis kockdzatok nyomon kovetése és azok kezelése szempontjdb6l. Az ESMA és az
Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) szintén tdjékoztatast kap, és 6k tovabbitjdk az emlitett informacikat a tobbi
tagdllam illetékes hatésdgainak.

(4) A tagdllami illetékes hatdsdgok dltal a 37. cikk (5) bekezdésének megfelelSen tovébbitott informécidk alapjin az
ESMA az 1095/2010/EU rendelet dltal rdruhdzott hatdskornek megfelel6en az e rendelet 46. cikkében leirt feliilvizsgalat
fényében jelentést készit a Bizottsdg szdmara.

IX. FEJEZET

Zdr6 rendelkezések
44. cikk
A mér létez6 AEKBV-k és ABA-k kezelése

(1) 2019. janudr 21-ig azon mar létez6 AEKBV-k vagy ABA-k, amelyek rovid lejdratd eszkozokbe fektetnek, és
kiilonallé vagy kumulalt célkitiizésiik, hogy a pénzpiaci kamatldbaknak megfelel6 hozamot kindljanak, vagy megdrizzék
a befektetés értékét, kérelmet nytjtanak be a PPA illetékes hatdsdganak minden olyan dokumentummal és bizonyitékkal
egyiitt, amely az e rendeletnek valé megfelelés igazoldsdhoz sziikséges.
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(2) A hidnytalan kérelem kézhezvételétSl szamitott legkésébb két honappal a PPA illetékes hatésdga értékeli, hogy az
AEKBV vagy az ABA a 4. és az 5. cikkel 6sszhangban megfelel-e e rendeletnek. A PPA illetékes hatésdga hatdrozatot
bocsit ki, és arrél haladéktalanul értesiti az AEKBV-t vagy az ABA-t.

45. cikk
A felhatalmazis gyakorldsa

(1) A felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozdan a Bizottsdg részére adott felhatalmazds gyakor-
ldsanak feltételeit ez a cikk hatdrozza meg.

(2) A Bizottsignak a 11., a 15. és a 22. cikkben emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogaddsdra vonatkozé
felhatalmazdsa hatdrozatlan id8re szol, e rendelet hatlybalépésének napjatdl kezd6dé hatallyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 11., a 15. és a 22. cikkben emlitett felhatalmazést.
A visszavondsr6l sz6lo hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unid
Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS napon, vagy a benne megjelolt késébbi idSpontban 1ép hatédlyba. A hatdrozat
nem érinti a mdr hatdlyban 1évé, felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogaddsa el6tt a Bizottsdg a jogalkotds mindségének javitdsdr6l szolo,
2016. aprilis 13-i intézménykozi megillapoddsban foglalt elveknek megfelelSen konzultdl az egyes tagdllamok altal
kijelolt szakértékkel.

(5) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapul6 jogi aktus elfogaddsit kovetSen haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrdl
az Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot.

(6) A 11.,a1l5.ésa 22. cikk értelmében elfogadott felhatalmazdson alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl vald értesitését kovetd két honapon belil sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tandcs nem emel ellene kifogast, illetve ha az emlitett idGtartam lejartdt megel6z6en mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatja a Bizottsigot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy
a Tandcs kezdeményezésére ezen idGtartam két honappal meghosszabbodik.

46. cikk
Feliilvizsgdlat

(1) A Bizottsag 2022. julius 21-ig feliilvizsgdlja, hogy e rendelet prudencidlis és gazdasdgi szempontbdl megfelelG-e,
az ESMA-val, illetve adott esetben az ERKT-vel tobbek kozott arrdl folytatott konzultdcidt kovetSen, hogy szitkséges-e az
dllampapirokba fektet§ dlland6 nettd eszkozértékdi PPA-kra és az alacsony volatilitdsi netté eszkozértékii PPA-kra
vonatkoz6 szabélyozds mddositésa.

(2) A felulvizsgélatnak kiilonosen az aldbbiakra kell kitérnie:

a) elemzi az e rendelet alkalmazdsa sordn szerzett tapasztalatokat, valamint az Unién belill a befektetSkre, PPA-kra és
a PPA-k kezeldire gyakorolt hatdst;

b) megvizsgdlja, hogy a PPA-k milyen szerepet jitszanak a tagdllamok dltal kibocsdtott vagy garantdlt kotvények
vésdrldsaban;

c) figyelembe veszi a tagdllamok 4ltal kibocsdtott vagy garantdlt kotvények sajitos jellemz§it, és azt, hogy a kotvények
milyen szerepet jatszanak a tagallamok finanszirozasdban;

d) figyelembe veszi az 575/2013/EU rendelet 509. cikkének (3) bekezdésében emlitett jelentést;
e) figyelembe veszi e rendeletnek a rovid tava finanszirozasi piacokra gyakorolt hatdsat;

f) figyelembe veszi a nemzetkozi szinti szabdlyozdsi fejleményeket.
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A Bizottsdg 2022. julius 21-ig jelentést készit a 80 %-os uni6s dllampapirkvota bevezetésének megvaldsithat6sagarol.
A jelentésben figyelembe kell vennie, hogy mennyiben érhetSk el rovid lejaratt unids dllampapireszkozok, és fel kell
mérnie, hogy az alacsony volatilitdsi nett6 eszkozértékd PPA-k megfelel§ alternativat jelenthetnek-e a nem unids
allampapirokba fektetd dllandé netté eszkozértékd PPA-kkal szemben. Amennyiben a Bizottsdg jelentésében megéllapitja,
hogy a 80 %-os unids dllampapirkvéta bevezetése és a korlatlan mennyiségli nem uniés dllampapirt tartalmazé, dllampa-
pirokba fektet§ dllandé netté eszkozértékd PPA-k megsziintetése nem kivitelezhetS, akkor ezt indokldssal kell
aldtdmasztania. Amennyiben a Bizottsdg megéllapitja, hogy a 80 %-os uniés édllampapirkvota bevezetése kivitelezhetd,
jogalkotdsi javaslatokat tehet a kvota bevezetésére, amelyek értelmében az allampapirokba fektet§ dllandé nettd
eszkozértékd PPA-k eszkozeinek legaldbb 80 %-dt uniés dllampapir-eszkozokbe kell fektetni. Tovabbd, amennyiben
a Bizottsg tgy itéli meg, hogy az alacsony volatilitdsii nettd eszkozértékli PPA-k immdr megfelel§ alternativat jelentenek
a nem unids dllampapirokba fektet§ dllandé nettd eszkozértékii PPA-kkal szemben, megfelel§ javaslatokat tehet az
allampapirokba fektetd dllandé nettd eszkozértékd PPA-kra vonatkoz6 eltérés megsziintetésére.

A feliilvizsgdlat eredményét kozolni kell az Eurdpai Parlamenttel és a Tandccsal, és szitkség esetén csatolni kell
a megfelel6 médositasi javaslatokat.

47. cikk
Hatilybalépés
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovets huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2018. jilius 21-t6l kell alkalmazni, kivéve a 11. cikk (4) bekezdését, a 15. cikk (7) bekezdését,
a 22. cikket és a 37. cikk (4) bekezdését, amelyek 2017. julius 20-t6l alkalmazandéak.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.
Kelt Strasbourgban, 2017. janius 14-én.
az Eurépai Parlament részér6l a Tandcs részérdl

az elnok az elnok
A. TAJANI H. DALLI
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