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RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2017/867 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2017. februdr 7.)

a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 76. cikke értelmében részleges tulajdonjog-
dtruhdzdis esetén védelemben részesitendd megillapoddskategéridkrol

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szo16 szerzddésre,

tekintettel a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok helyredllitasat és szanaldsat célzé keretrendszer létrehozdsardl és
a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24[EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011[35/EU,
2012/30[EU és 2013/36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet moédositdsdr6l sz0l6, 2014. mdjus 15-1 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (') és killonosen
annak 76. cikkére,

mivel:

(I) A 2014/59/EU irdnyelv kotelezi a tagdllamokat, hogy a szandlds alatt dll6 intézmények eszkozeinek, jogainak és
kotelezettségeinek részleges dtruhdzdsa esetén védelmet biztositsanak bizonyos megdllapodaskategéridk szdmaéra.
Hasonlé védelemre van szitkség tovabbd abban az esetben is, ha valamely szandldsi hatdsig egyoldaliian
modositja valamely olyan szerz8dés feltételeit, amelyben a szanélds alatt dll6 intézmény részes fél. E védelem célja
a részleges atruhdzds vagy a szerzGdéses feltételek modositdsa esetén az adott megéllapoddsok révén egymdashoz
kapcsolt eszkozok, jogok és kotelezettségek killonvélasztdsanak megelSzése.

(2)  E védelem megfelel§ alkalmazdsinak biztositdsa érdekében pontosan meg kell hatdrozni a 2014/59/EU
irdnyelvben el6irt egyes kategéridkba tartozé megéllapodastipusokat. Ezek meghatarozdsiahoz a legalkalmasabb
modszer a 2014/59/EU irdnyelvben el8irt szabédlyok és fogalommeghatirozdsok részletesebb kiegészitése. Ez
a megkozelités kedvezdbb, mint a kilonbozé tagdllami jogszabdlyok értelmében kothet6 oOsszes sajatos
megallapodds teljes listdjanak kidolgozdsa, mivel azt nagyon nehéz lenne Osszedllitani, és folyamatosan
aktualizdlni kellene. E rendeletnek tehdt tisztdznia kell és adott esetben le kell sztikitenie az egyes megdllapodds-
tipusok tekintetében a 2014/59/EU irdnyelvben eldirt kiilonféle védelmi formak alkalmazdsi korét.

(3) A 2014/59(EU irdnyelv véltoz6 mértékben pontositja a 76. cikke (2) bekezdésében emlitett megdllapodasti-
pusokat: egyes kategéridkat részletesen meghatdroz, mdsokat azonban csak altalanosabb jelleggel. Ezenkiviil az
irdnyelv bizonyos kategéridkat a szerz8déses jogviszony vagy a kotelezettség egy adott tipusa, illetve
a szerz8déses jogviszonyok vagy kotelezettségek egy-egy korldtozott csoportja alapjin hatdroz meg, mig mds
kategéridk tobb és korlatozatlan tipust szerzédéses kotelezettségre, tigyletre és jogviszonyra terjednek ki. Ez
utébbi kategéridk adott esetben az egy adott intézmény és partnere(i) kozotti Gsszes jogszabdlyi és szerzédéses
jogviszonyt magukban foglalhatjdk. Ha mindezen megéllapoddskategéridkat teljes védelemben kellene részesiteni,
a szandldsi hatdsdgok csak nagyon nehezen vagy egydltalin nem tudndnak részleges dtruhdzdsokat végrehajtani.
Ezért helyénvald elkeriilni az olyan tdlzott védelmet, amely potencidlisan a valamely intézmény és partnerei
kozotti 6sszes eszkozre, jogra és kotelezettségre kiterjedhet.

(4) A 2014/59/EU irdnyelv egyes védett megallapodaskategéridkat csak dltaldnosabb értelemben hatiroz meg.
A hatily egyértelmdbb meghatdrozdsa érdekében — elsGsorban a biztositéki megallapoddsok, az egymadssal
szembeni elszdmoldsra vonatkozé megéllapoddsok és a nettdsitdsi megdllapoddsok, valamint a strukturdlt
finanszirozasi rendszerek tekintetében — ezeket a kategéridkat tovabb kell részletezni. Ez a felhatalmazdson

() HLL173.,2014.6.12., 190. 0.
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alapul6 rendelet nem akadédlyozhatja meg a szandldsi hatdsdgokat abban, hogy részleges atruhdzdsok esetén
tovabb részletezzék az egyedi részleges dtruhdzdsok sordn védelemben részesitendd, egymadssal szembeni
elszdmoldsra vonatkoz6 és a nettdsitdsi megdllapoddsok emlitett tipusait, amennyiben az emlitett megallapo-
dasokat az alkalmazandé prudencidlis szabélyok értelmében kockdzatcsokkentési célt megéllapoddsként ismerik
el, és ezen elismerésnek feltétele a védelem, kiilonos tekintettel az elvilaszthatatlansdg dltal biztositott védelemre.
A szandldsi hat6sdgok szdmadra engedélyezni kell, hogy egyedi szanaldsi esetekben dontsenek az ilyen kiterjesztett
védelemrdl.

(5) Az egymdssal szembeni elszdmoldsra vonatkozé megdllapodds tekintetében az intézmény partnerei megdllapod-
hatnak egy tgynevezett ,catch-all”, illetve ,sweep-up” (mindenre kiterjedd) tipusi megallapoddsrdl, amely a felek
kozotti osszes jogot és kotelezettséget magaban foglalja. E megéllapoddstipus a felek kozotti osszes kotelezett-
ségnek védelmet biztositana a szétvilasztdssal szemben. Ez azonban végrehajthatatlannd tenné az adott felet
érint6 részleges dtruhdzdsokat, és Osszességében alddsnd az eszkoz megvaldsithatdsdgdt, mivel a szandldsi
hatésdgok adott esetben még azt sem tudndk megdllapitani, hogy e megéllapoddsok mely kotelezettségekre
terjednek ki, és melyekre nem. Ezért tisztdzni kell, hogy a ,catch-all”, illetve ,sweep-up” nettdsitdsi és egymadssal
szembeni elszdmoldsi megdllapoddsok — beleértve a partnerek barmely és Osszes eszkozére, jogira és kotelezett-
ségére vonatkozdakat — nem minGsiilnek védett megéllapoddsnak.

(6) A 2014/59/EU irdnyelv 80. cikke értelmében a 2014/59/EU irdnyelv 76. cikkének (2) bekezdésében a védett
megallapoddsok tekintetében eldirt fogalommeghatirozdsok hatdlydnak szikitése nem lehet hatdssal
a kereskedési, kliring- és elszdmoldsi rendszerek mikodésére, amennyiben e rendszerek a 98/26/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv () 2. cikke a) pontjdnak hatilya ald tartoznak. A szandldsi hatdsigok ezért
kotelesek lennének védelmet biztositani a 2014/59/EU irdnyelv 76. cikkének (2) bekezdésében emlitett Osszes
olyan megéllapodastipus szdmdra, amely a partner kozponti szerz6dS félként végzett tevékenységeihez
kapcsolodik. Ez (nem kizdrdlagos jelleggel) magdban foglalja a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (}) 42. cikke szerinti garanciaalapok tevékenységét is.

(7)  Ugyanez igaz a fizetési és értékpapir-elszamoldsi rendszerekhez kapcsolédé eszkozokre, jogokra és kotelezett-
ségekre. Mivel a 98/26/EK irdnyelv hatdlya ald tartozé nettésitdsi megallapoddsok fizetésképtelenség esetén
védelmet élveznek, a kovetkezetesség érdekében azoknak a 2014/59/EU irdnyelv 76. cikke értelmében is védelmet
kell biztositani. Mindazonaltal az emlitett irdnyelv 76. cikkének (2) bekezdése szerinti védelem hatdlydt helyénvalo
kiterjeszteni az Osszes fizetési és értékpapir-elszamoldsi rendszerrdl sz6l6 megallapoddsra, valamint adott esetben
az azokhoz kapcsolddé tevékenységekre.

(8)  Ugyanakkor annak sziikségessége, hogy a 2014/59/EU irdnyelv 76. cikkének (2) bekezdése szerinti, biztositékkal
védett megallapoddsok korét bizonyos esetekben részletesebben meg kell hatdrozni, dltaldnossigban nem
akadalyozhatja meg a szandlasi hatésdgokat az e cikkben emlitett osztdlyok valamelyikébe sorolhaté barmely
olyan megallapoddskategéria védelmében, amely az alkalmazand6é nemzeti fizetésképtelenségi jog — beleértve
a 2001/24[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvet (°) atiiltet§ nemzeti intézkedéseket — értelmében a fizetés-
képtelenségi eljaras keretében védelmet élvez e megéllapodasok hatékorébe tartozd eszkozok, jogok és kotele-
zettségek szétvalasztdsival szemben. Ez érvényes arra a helyzetre is, amikor a hitelez6t tovabbra is megilletnék
a megdllapoddsb6l ered jogok, hacsak a nemzeti fizetésképtelenségi jog értelmében nem nyilvanitottak
semmisnek a teljes tigyletet. Kiilondsen igaz ez a nemzeti fizetésképtelenségi jog értelmében védelmet élvezd
biztositéki megdllapoddsokra, egymdssal szembeni elszdmoldsra vonatkozé megéllapoddsokra és nettositdsi
megallapodasokra,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Fogalommeghatdrozisok

E rendelet alkalmazdsiban a 2014/59/EU irdnyelv fogalommeghatdrozdsait kell alkalmazni. Ezenkiviil a kovetkezd
fogalommeghatdrozasokat is alkalmazni kell:

(1) ,értékpapirositds™ az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 4. cikke (1) bekezdésének 61. pontja
szerinti értékpapirositds;

(2) ,szerz8déses nett6sitdsi megallapoddsok™ az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 295. cikkében
meghatarozott szerzGdéses nettdsitasi megallapoddsok.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 98/26[EK irdnyelve (1998. mdjus 19.) a fizetési és értékpapir-elszamoldsi rendszerekben az
elszdmoldsok véglegességérdl (HLL 166.,1998.6.11., 45. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jdlius 4.) a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerz8dé felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2001/24/EK irdnyelve (2001. dprilis 4.) a hitelintézetek reorganizdci6jirél és felszdmoldsardl
(HLL125.,2001.5.5,,15. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkoz6
prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet médositdsarél (HLL 176.,2013.6.27., 1. 0.).
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2. cikk

A biztositéki megillapoddsokra, tobbek kozott az értékpapir-finanszirozisi iigyletekre vonatkozé
feltételek

A 2014/59(EU irdnyelv 76. cikke (2) bekezdésének a) pontja szerinti biztositéki megéllapoddsok a kovetkezdket foglaljak
magukban:

(1) garancidt, illetve személyes biztositékot vagy garancidt el6ir6 megéllapoddsok;
(2) zdlogjog és egyéb targyi biztositéki érdekeltség;

(3) a biztositék teljes tulajdonjoganak atruhdzasdval nem jaré olyan értékpapir-kolcsonzési tigyletek, amelyek keretében
az egyik fél (a hitelez8) dij- vagy kamatfizetés ellenében értékpapirokat ad kolcson a mdsik félnek (a hitelfelvevének),
és a hitelfelvevd a hitelnyjtds id6szakdra biztositékot nyjt a hitelezének.

Egy biztositéki megallapodas csak akkor mindsiil a 2014/59/EU irdnyelv 76. cikke (2) bekezdésének a) pontja szerinti
biztositéki megallapoddsnak, ha azok a jogok vagy eszkozok, amelyekhez a biztositéki érdekeltség flizédik vagy jogérvé-
nyesitési eljards esetén fizédne, kell6képpen azonositottak, vagy a megéllapodas feltételei és az alkalmazandé nemzeti
jog alapjan azonosithatok.

3. cikk
Az egymdssal szembeni elszdmoldsra vonatkoz6é megillapodisokra vonatkozé feltételek

(1) A valamely intézmény és egyetlen partner kozott létrejott, egymdssal szembeni elszdmoldsra vonatkozd
megdllapodds a 2014/59/EU irdnyelv 76. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett, egymadssal szembeni elszdmoldsra
vonatkozé megdllapoddsnak minGsiil, amennyiben pénziigyi szerz6désekbdl vagy szdrmaztatott tigyletekbdl eredd
jogokhoz és kotelezettségekhez kapcsolddik.

(2) A valamely intézmény és egy vagy tobb partner kozott 1étrejott, egymdssal szembeni elszdmoldsra vonatkozd
megdllapodds a kovetkez$ kortilmények barmelyikének fenndlldsa esetén mindsiil a 2014/59/EU irdnyelv 76. cikke
(2) bekezdésének c) pontjaban emlitett, egymassal szembeni elszdmoldsra vonatkozé megéllapoddsnak:

a) amennyiben a megallapodds a partner kozponti szerz6dd félként végzett tevékenységéhez kapcsolddik, kiilonos
tekintettel a 648/2012/EU rendelet 42. cikkében emlitett, garanciaalap dltal fedezett tevékenységekre;

b) amennyiben a megdllapodds a 98/26/EK irdnyelv 2. cikkének a) pontjdban meghatirozott rendszerekkel szembeni
jogokhoz és kotelezettségekhez vagy mds fizetési vagy értékpapir-elszdmoldsi rendszerekhez és kiilonosen azok
fizetési vagy értékpapir-elszdmoldsi rendszerként betoltott tevékenységéhez kapcsolddik.

(3) A szandldsi hatdsdgok egyedi esetekben donthetnek dgy, hogy a valamely intézmény és egy vagy tobb partner
kozott 1étrejott, egymadssal szembeni elszdmoldsra vonatkozo, az (1) és (2) bekezdésben emlitettekrdl eltér§ tipust
jogokhoz és kotelezettségekhez kapcsolédé megallapoddsok a 2014/59/EU irdnyelv 76. cikke (2) bekezdésének c) pontja
szerinti, egymdssal szembeni elszdmoldsra vonatkozé megallapoddsnak mindsiilhetnek, amennyiben a megallapoddsokat
az alkalmazandé prudencidlis szabdlyok értelmében kockdzatcsokkentési céli megdllapoddsként ismerik el, és ezen
elismerésnek feltétele a védelem, kiilonos tekintettel az elvalaszthatatlansig tekintetében biztositott védelemre.

4. cikk
A nettdsitdsi megillapoddsokra vonatkozé feltételek

(1) A valamely intézmény és egyetlen partner kozott 1étrejott szerzGdéses nettdsitdsi megallapodds a 2014/59/EU
irdnyelv 76. cikke (2) bekezdésének d) pontja szerinti nettésitdsi megdllapoddsnak minGsil, amennyiben pénziigyi
szerz6désekbd] vagy szdrmaztatott tigyletekb6l eredd jogokhoz és kotelezettségekhez kapcsolodik.

(2) A valamely intézmény és egy vagy tobb partner kozott létrejott szerz8déses nettdsitdsi megallapodds a kovetkezd
korilmények barmelyikének fenndlldsa esetén minGsil a 2014/59/EU irdnyelv 76. cikke (2) bekezdésének d) pontja
szerinti nettositasi megallapoddsnak:

a) amennyiben a megdllapodds a partner kozponti szerz6dd félként végzett tevékenységéhez kapcsolodik, kiilonos
tekintettel a 648/2012/EU rendelet 42. cikkében emlitett, garanciaalap altal fedezett tevékenységekre;

b) amennyiben a megéllapodds a 98/26/EK irdnyelv 2. cikkének a) pontjdban meghatdrozott rendszerekkel szembeni
jogokhoz és kotelezettségekhez vagy mds fizetési vagy értékpapir-elszdmoldsi rendszerekhez és kiilonosen azok
fizetési vagy értékpapir-elszamoldsi rendszerként betoltott tevékenységéhez kapcsolodik.
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(3) A szandldsi hatdsdgok egyedi esetekben donthetnek dgy, hogy a valamely intézmény és egy vagy tobb partner
kozott létrejott nettdsitdsi megdllapoddsok a 2014/59/EU irdnyelv 76. cikke (2) bekezdésének d) pontja szerinti
nettositdsi megéllapoddsnak mindsiilhetnek, amennyiben azokat az alkalmazand6 prudencidlis szabdlyok értelmében
kockédzatcsokkentési céli megdllapoddsként ismerik el, és ezen elismerésnek feltétele a védelem, killonos tekintettel az
elvdlaszthatatlansdg altal biztositott védelemre.

5. cikk

A biztositéki megillapoddsokra, az egymdssal szembeni elszdmoldsra vonatkoz6 megillapodisokra,
a nettositdsi megdllapoddsokra és a strukturdlt finanszirozdsi rendszerekre vonatkozd dltalinos
feltételek

(1) A2, 3.és 4. cikk nem okozhatja a szanaldsi hatosdgok kovetkezd hatdskoreinek sérelmét:

a) barmely olyan, a 2014/59/EU irdnyelv 76. cikke (2) bekezdésének a), c), d) vagy f) pontja ald sorolhat6 megéllapo-
déstipus védelme, amely az alkalmazandé nemzeti fizetésképtelenségi jog — beleértve a 2001/24[EK irdnyelvet
atiilltetd nemzeti intézkedéseket — értelmében a rendes fizetésképtelenségi eljrds sordn az e megéllapoddsok
hat6korébe tartozd eszkozok, jogok és kotelezettségek ideiglenes vagy hatdrozatlan idejii killonvélasztdsaval, felfiig-
gesztésével vagy torlésével szemben védelmet élvez,

b) barmely olyan, a 2014/59/EU irdnyelv 76. cikke (2) bekezdésének hatilya ald nem tartozé megallapoddstipus
védelme, amely az alkalmazandé nemzeti fizetésképtelenségi jog — beleértve a 2001/24/EK irdnyelvet atiiltet6 nemzeti
intézkedéseket — értelmében a rendes fizetésképtelenségi eljards sordn az e megillapoddsok hatokorébe tartozd
eszkozok, jogok és kotelezettségek ideiglenes vagy hatdrozatlan idejli killonvélasztdsdval, felfiggesztésével vagy
torlésével szemben védelmet élvez.

(2) A szanaldsi hatosdgok egyedi esetekben kizarhatjdk a 2014/59/EU irdnyelv 76. cikkének (1) bekezdésében el6irt
védelem aldl az olyan rendelkezést tartalmazd szerzédésekhez kapcsolddd biztositéki megallapoddsokat, egymadssal
szembeni elszdmolasra vonatkozé megallapoddsokat és nettdsitdsi megallapoddsokat, amely szerint valamely partner
nemteljesitése esetén a nem mulaszté mdsik partnernek lehetGsége van a nemteljesitG féllel szembeni korldtozott
teljesitésre vagy nemteljesitésre, még akkor is, ha a nemteljesitS partner nett6 hitelezé.

6. cikk

A strukturdlt finanszirozasi rendszerekre, tobbek kozott értékpapirositisokra és fedezeti célokra
haszndlt instrumentumokra vonatkozé feltételek

(1) A 2014/59/EU irdnyelv 76. cikke (2) bekezdésének f) pontja szerinti strukturdlt finanszirozdsi rendszerek
a kovetkezdket foglaljak magukban:

a) azon értékpapirositdsok, amelyek esetében a mogottes kitettségeket iigyletrészsorozatokba rendezték, és az értékpapi-
rositdst kezdeményez$ fél mérlegébdl teljes tulajdonjog-dtruhdzds révén a szandlds alatt 4ll6 intézményre vagy
szervezetre atruhdztdk (valodi dtruhdzdssal jard értékpapirositds);

b) szerzGdéses eszkozok révén végrehajtott értékpapirositds, amely esetében a mogottes eszkozok a szandlds alatt 4ll6
intézmény vagy szervezet mérlegében maradnak (szintetikus értékpapirositds).

Valodi dtruhdzassal jard értékpapirositds esetén az értékpapirositdst kezdeményez$ fél altal a struktdrdban jatszott
mindennemd szerep — tobbek kozott hitelszolgalat, barmilyen formdji kockazatvédelem nydjtisa vagy likviditds
biztositdsa — a strukturdlt finanszirozdsi rendszer részét képezd kotelezettségnek mindsiil.

Szintetikus értékpapirositds esetén a biztositéki érdekeltség olyan jognak mindsil, amely csak akkor képezi a strukturalt
finanszirozasi rendszer részét, ha konkrét és kell6képpen azonositott vagy a megéllapodas feltételei és az alkalmazandd
nemzeti jog alapjan azonosithaté eszkozokhoz kapesolddik.

(2) Az értékpapirositist kezdeményezd felek, kibocsdtok, vagyonkezeldk, hitelkezelSk, készpénzkezelSk, valamint
csereiigyletre és hitelkockdzatra nyujtott fedezet felei kozotti kolesonos kapcesolatokat fedezd értékpapirositasi struktirat
képez6 megallapoddsok akkor minGsiilnek strukturdlt finanszirozasi rendszerek részének, ha ezek a kolcsonds
kapcsolatok kozvetleniil kapcsolédnak a mogottes eszkozokhoz és az ezen eszkozok éltal generdlt jovedelembd]
a strukturdlt eszkozok birtokosainak teljesitendd kifizetésekhez. E kolcsonds kapcsolatok magukban  foglaljdk
mindazokat a mogottes eszkozokhoz kapcsolodd kotelezettségeket és jogokat, a kibocsdtott instrumentumokhoz
kapcsolodd kotelezettségeket és biztositéki megallapoddsokat — beleértve a szdrmaztatott iigyleteket is —, amelyek az e
kotelezettségekhez kapcsol6dd kifizetések dramldsdanak fenntartdsdhoz szitkségesek.

(3) A (2) bekezdés nem okozhatja a szandldsi hatdsigok azon hatdskorének sérelmét, hogy eseti alapon,
a 2014/59[EU irdnyelv 76. cikke (2) bekezdésének f) pontja szerinti strukturdlt finanszirozdsi rendszer sajitos
szerkezetére tekintettel donthessenek arrdl, hogy a (2) bekezdésben emlitett felek kozotti egyéb, a mogottes eszkozokhoz
és a teljesitend§ kifizetésekhez kozvetleniil nem kapcsol6dé megéllapoddsok — példaul hitelszolgalati megallapodasok —
szintén ilyen strukturdlt finanszirozdsi rendszer részét képezik.
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7. cikk
Hatdlybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2017. februdr 7-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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