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II

(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2017/653 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2017. marcius 8.)

a lakossigi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapii befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumokrdl sz6lé 1286/2014/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek a kiemelt informdiciékat tartalmazé dokumentumok
megjelenitése, tartalma, feliilvizsgdlata és mdédositisa, valamint az ilyen dokumentumok
rendelkezésre bocsitdsira vonatkozd kotelezettség teljesitése tekintetében meghatirozott
szabdlyozdstechnikai standardok megdllapitdsa révén t6rténd kiegészitésérél

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szo16 szerzddésre,

tekintettel a lakossdgi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapti befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informdcidkat tartalmazé dokumentumokrol sz616, 2014. november 26-i 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletre (") és kiilonosen annak 8. cikke (5) bekezdésére, 10. cikke (2) bekezdésére és 13. cikke (5) bekezdésére,

mivel:

(1) Az 1286/2014/EU rendelet bevezeti a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum dj, egységesitett formdjat,
hogy ennek koszonhetGen a lakossdgi befektetSk jobban atlassdk a lakossdgi befektetési csomagtermékeket, illetve
biztositasi alapt befektetési termékeket (a tovdbbiakban: PRIIP-ek), és javuljon e termékek osszehasonlithatdsdga.

(2)  Annak érdekében, hogy a kiemelt informdcidkat konnyen olvashatd, érthetS és osszehasonlithaté formdban
lehessen a lakossdgi befektet8k rendelkezésére bocsdtani, egységes mintadokumentumot kell kidolgozni a kiemelt
informdci6kat tartalmazé dokumentum elkészitéséhez.

(3) A termék el6éllitéjanak az 1286/2014/EU rendelet 8. cikk (3) bekezdésének a) pontjdban emlitett megjelolésének
és elérhetGségének tartalmaznia kell a nemzetkozi értékpapir-azonosit6 szdmot vagy a PRIIP egyedi termékazono-
sitojat, amennyiben ilyen azonosité rendelkezésre dll, ezzel megkonnyitve a lakossagi befektetd tovabbi tajéko-
z6ddsdt a PRIIP-r6l.

(4)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a lakossdgi befektet6k megértsék és osszehasonlitsdk a PRIIP gazdasagi és jogi
jellemzéit, valamint hogy megfelel§ attekintést biztositsanak szdmukra a PRIIP befektetési politikajardl és stratégi-
&jarol, a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumnak egységesitett informéciokat kell tartalmaznia a PRIIP
tipusdr6l, befektetési célkittizéseirsl és ezek elérési modjardl, valamint a termék legfontosabb jellemzgirdl, példaul
a biztositasi fedezetrdl.

(5) A lakossdgi befektet6knek nytjtott tdjékoztatds lehetévé teszi szdmukra, hogy megértsék és Osszehasonlitsdk
a PRIIP-ekbe eszkozolt befektetésekhez kapcsolédé kockdzatokat, és igy tdjékozott befektetési dontéseket
hozhassanak. A PRIIP-ekhez tartozé kockdzatok eltérhetnek. A legjelentSsebb kockdzatok a piaci kockdzat,
a hitelkockdzat és a likviditdsi kockdzat. Ahhoz, hogy a lakossdgi befektet6k teljes mértékben megértsék
a kockdzatokat, az ezekre vonatkozd informdcidkat amennyire csak lehetséges, Gssze kell vonni, majd
szamszertien, egyetlen Osszesitett kockdzati mutatéként megjeleniteni, a megfelel§ magyarazé leirdsokkal egytitt.

(6) A PRIP-ek elallitoinak a hitelkockdzat értékelésekor figyelembe kell venniiik bizonyos tényezSket, amelyek
mérsékelhetik a hitelkockadzatot a lakossdgi befektet6k szdmadra. E tekintetben annak értékelésébdl, hogy egy PRIIP

() HLL352.,2014.12.9, 1.0.
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eszkozei vagy a megfelel§ fedezet vagy a PRIIP fizetési kotelezettségeinek fedezetéiil szolgdld eszkozok a lejdratig
mindenkor egyenértéktick-e a PRIIP befektetSi felé fenndllo fizetési kotelezettségeivel, ki kell deriilnie, hogy
a biztosité altal tartott eszkozok mindenkor megfelelnek annak az aktudlis Gsszegnek, amelyet a biztositonak
fizetnie kellene azért, hogy a PRIIP tekintetében fenndllé kotelezettségeit dtruhdzza egy masik biztositora.

(7)  Jelenleg a kiilsé hitelmindsitd intézetek mindsitései egységes viszonyitdsi alapot biztositanak a kiilonb6z6 unids
dgazatokat jellemzd$ hitelkockdzatok felméréséhez. A hitelmindsitésekre vald tilzott hagyatkozdst azonban
lehetdség szerint csokkenteni kell. Ezért fontos, hogy az osszesitett kockdzati mutaté objektiven pontos legyen, és
biztositsa a kiilonboz8 PRIIP-ek oOsszehasonlithatosdgdt, valamint hogy ezt az Osszesitett kockdzati mutatét
megfelel6 médon nyomon kovessék a piaci és a hitelkockdzat tekintetében, hogy ezéltal bizonyithat6 legyen
a kockdzatmérés gyakorlati hatékonysdga az 1286/2014/EU rendelet 2018. december 31-ig tervezett feliilvizs-
gélata sordn. A felilvizsgdlatnak figyelembe kell vennie azt is, hogy a gyakorlatban mennyiben titkrozik a kiilsé
hitelminGsit§ intézetek mindsitései a PRIIP elGdlliténak hitelképességét, valamint az egyes PRIIP-ekbe befektetSk
altal tapasztalt hitelkockazatot.

(8)  Amennyiben egy PRIIP esetében fenndll annak a veszélye, hogy a PRIIP-bGl vald korai kilépéssel vagy egy
madsodlagos piaci vevs fellelésével kapcsolatos lehetSségek fényében véltozhat a PRIIP likviditdsa, tgy erre
a kockdzatra kiilon fel kell hivni a figyelmet. Ennek a figyelmeztetésnek ki kell terjednie azokra a koriilményekre
is, amelyek fennalldsa esetén fenndll a kockdzata annak, hogy a PRIIP-b4l valé kifizetés a korai kilépés esetén,
tobbek kozott a kilépési szankciok alkalmazdsa miatt, jelentGsen eltérhet vart osszegtél.

(9)  Jollehet, a PRIIP hozamaira vonatkozd becslések elGallitisa és megértése kihivast jelent, az ilyen becslésekre
vonatkozé informdcidk elsGdlegesen fontosak a lakossdgi befektetSk szdmadra, és ezért szerepelniiik kell a kiemelt
informdcidkat tartalmazé dokumentumban. A lakossdgi befektetSket egyértelmtien tdjékoztatni kell a becsiilt
hozamrél, amely 6sszhangban 4ll a lehetséges eredményekre vonatkozd redlis feltételezésekkel és a PRIIP piaci
kockazati szintjére vonatkozd becslésekkel. Az ismertetésbdl egyértelmden ki kell deriilnie annak, hogy ezek az
informdcidk bizonytalanok, és kedvezdbb és kedvezdtlenebb eredmények is el6fordulhatnak.

(10)  Annak érdekében, hogy a lakossdgi befektet6k képesek legyenek a kockdzat értékelésére, a kiemelt informaciokat
tartalmazé dokumentumnak tdjékoztatnia kell ket annak lehetséges kovetkezményeirdl, ha a PRIIP eléillitoja
fizetésképtelen. Egyértelmiien meg kell hatdrozni, hogy a lakossdgi befektetd ilyen esetekben milyen védelmet
élvez a befektetGvédelmi rendszerek, biztositdsi garanciarendszerek vagy betétbiztositasi rendszerek keretében.

(11) A koltségekre vonatkozé tdjékoztatds fontos a lakossdgi befektet6k szdmdra a killonbozd, eltérd koltségstruk-
tiraval rendelkezd PRIIP-ek Osszehasonlitdsakor, valamint annak megfontoldsakor is, hogy egy adott PRIIP
koltségstruktirdja mennyiben megfelel§ szamukra, ami attdl fiigg, hogy mennyi id6n 4t és mennyit fektettek be,
valamint mennyire teljesit jol az adott PRIIP. Ezen okndl fogva, a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumen-
tumnak olyan informdcidkat kell tartalmaznia, amelyek lehet6vé teszik a lakossdgi befektet§ szdmadra, hogy
osszehasonlitsa a killonbozd PRIIP-ek teljes koltségszinjét az ajanlott, illetve az ennél rovidebb tartdsi idSk
tekintetében, valamint megértse, hogy ezek a koltségek miként véltozhatnak és alakulhatnak az idg folyaman.

(12) A fogyasztdi tesztelés alapjan végzett kutatdsok azt mutatjdk, hogy a lakossdgi befektetSk szdmdra érthetébbek az
osszegszertien kifejezett adatok, mint a szdzalékos formdban megadottak. A lakossidgi befektet§ dltal viselt
koltségek kozotti kiilonbség szazalékos formdban kifejezve alacsony, mig Osszegszertien kifejezve jelent8s lehet.
Ennél fogva a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumnak az ajanlott és az anndl rovidebb tartdsi id6k
tekintetében felmeriilg koltségeket Osszegszertien és szdzalékos formaban is fel kell tuntetnie.

(13) Tekintettel arra, hogy a killonboz§ tipust koltségek eltér hatdssal lehetnek a hozamokra, a kiemelt informaciokat
tartalmazé dokumentumban részletezve meg kell adni a kiillonb6z6 tipusa koltségeket is. A koltségek részletezését
szabvanyos formédban és szdzalékban kell megadni annak érdekében, hogy a kiilonb6z6 PRIIP-ekhez kapcsolodd
osszegeket konnyedén Gssze lehessen hasonlitani.

(14) A lakossagi befektet6k személyes korilményeiben bekovetkezhet olyan viltozds, ami a hossza tdvii befektetések
vératlan megsziintetését teszi szitkségessé. A befektetések megsziintetésére a piaci fejlemények miatt is szitkség
lehet. Mivel a lakossdgi befektet6k csak nehezen tudjdk megbecsiilni, hogy milyen mértékd likviditdsra lehet
szitkségitk befektetési portf6lidjuk egésze tekintetében, az ajanlott tartdsi idGkre és kotelezd minimdlis tartdsi
id6kre, valamint a részleges vagy teljes korai kilépés lehetGségére vonatkozo tdjékoztatds kiilonosen fontos, és
ezeket az informdciokat szerepeltetni kell a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban is. Ugyanezen
okokbdl egyértelmiivé kell tenni a befektetés korai megsziintetésének lehetSségeit és az ezzel jaré kovetkezmé-
nyeket. Kiilonosen egyértelmivé kell tenni, hogy az emlitett kovetkezmények kifejezett dijakra, szankci6kra vagy
a t6kekivondsi jogok korldtozdsara, vagy arra a tényre vezethetSk-e vissza, hogy a megsziintetend§ PRIIP értéke
kiilonlegesen érzékeny a befektetés megsziintetésének idépontjara.

(15)  Tekintettel arra, hogy a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot a lakossdgi befekteték a PRIIP f6bb
jellemzGinek osszefoglaldsaként is haszndlni fogjak, a dokumentumnak egyértelmi tdjékoztatast kell tartalmaznia
arrél is, hogy miként lehet panaszt benydjtani a termékkel vagy a termék eldallitojanak, a termékkel kapcsolatos
tandcsaddst nyujt6 személynek vagy a terméket értékesitS személynek a magatartdsaval kapcsolatban.
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(16) Egyes lakossdgi befektet6k szivesen kapndnak tovdbbi informdcidkat a PRIIP meghatdrozott szempontjaival
kapcsolatban. A kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumnak ezért egyértelmd és egyedi kereszthivatko-
zdsokat kell tartalmaznia a tovdbbi informdciok fellelési helyérdl, amennyiben ezeket az informdcidkat az
1286/2014/EU rendelet szerint fel kell tiintetni a kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumban.
Amennyiben a PRIIP elddllitja nemzeti jogdnak vagy az unids jognak megfeleléen koteles bizonyos egyéb
informdciokat is kozzétenni, a lakossagi befektetét tdjékoztatni kell errdl a tényrdl, valamint a tobbi dokumentum
beszerzési mddjardl, még akkor is, ha ezek csak kérésre bocsithatok rendelkezésre. A kiemelt informdacidkat
tartalmazé dokumentum lehetS legtomorebb kialakitdsa érdekében a tobbi dokumentumra mutaté linkek
megadhat6k egy weboldal segitségével, amennyiben egyértelmd utalds torténik a dokumentumok 1étezésére, és
azok az emlitett weboldalrdl elérhetdk.

(17) Az olyan PRIIP-re vonatkozé kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum, amely sok mogottes befektetési
lehetdséget kindl, nem lehet ugyanolyan formdtumd, mint a valamely mds PRIIP-re vonatkozé kiemelt informd-
ciokat tartalmazé dokumentum, mivel az egyes mogottes befektetési lehetSségek sajatos kockdzati, teljesitmény-
és koltségprofillal rendelkeznek, ami megakaddlyozza, hogy az Gsszes sziikséges informaciot egy egységes, tomor,
6ndllé dokumentumban tiintessék fel. A mogottes befektetési lehetdségek lehetnek PRIIP-ek, vagy egyéb hasonld
jellegii befektetések vagy alapul szolgdlé befektetések egységesitett portfoliéi. A killonb6zé mogottes befektetési
lehetdségek kiilonboz8 kockdzatokkal, nyereségekkel és koltségekkel jarhatnak. Ezért a PRIIP elddllitéjanak —
a mogottes befektetési lehetGségek jellegétdl és szamdtdl figgSen és amennyiben indokoltnak tartja — minden
egyes lehet6ség tekintetében képesnek kell lennie egyedi kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentum elalli-
tisdra. Ezekben a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumokban a PRIIP-ekre vonatkozé Aéltaldnos
informdci6knak is szerepelniiik kell.

(18) Ha a PRIP elddllitja nem taldlja indokoltnak, hogy a lakossdgi befektet6k szdmdra minden egyes opcid
tekintetében kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot készitsen, tigy egyrészt konkrét tdjékoztatast kell
nydjtani a mogottes befektetési lehet@ségekrdl, masrészt ettdl elkillonitve altalanos tdjékoztatast kell adni a PRIIP-
r6l. A félreértések elkeriilése végett a PRIIP-r6l a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban adott
altaldnos tdjékoztatasban fel kell tiintetni a kiilonb6zé kindlt mogottes befektetési lehetdségekhez kapcesolodd
virhaté kockdzatok, teljesitmények és koltségek mértékét. Ezenkivil a mogottes befektetési lehetéségekre
vonatkozé egyedi informdcionak mindenkor tiikroznie kell a PRIIP azon jellemzdit, amelyek révén a mogottes
befektetési lehet@ségeket kindljdk. Ez a konkrét informdcié tobbféle formaban nydjthatd, példaul egy egységes
dokumentum formdjdban, amely tartalmazza az Gsszes mogottes befektetési lehet@ségre vonatkozé sziikséges
informdci6t, vagy az egyes mogottes befektetési lehetGségekre vonatkozé kiilondllé dokumentumok formajaban.
A kiemelt befektet6i informicidkat tartalmazé dokumentumuk formdtuma és tartalma tekintetében
a 2009/65[EK eur6pai parlamenti és tandcsi 1rar1yelv () 78-81. cikkének hatalya ald tartozé AEKBV-k és nem
AEKBV-alapok az 1286/2014/EU rendelet alapjin dtmeneti idére mentességet kapnak. Az emlitett alapok
szamdra kovetkezetes dtmeneti jogi szabdlyozds biztositdsa érdekében a PRIIP-elddllitok szdméra lehet6vé kell
tenni az emlitett kiemelt befektetdi informécidkat tartalmazé dokumentumok tovabbi hasznalatdt azon PRIIP-
ekkel kapcsolatban, amelyek az emlitett tipusti alapokat kindljdk egyetlen mogottes befektetési lehetSségként, vagy
més mogottes befektetési lehet@ségek mellett. Amennyiben a PRIIP-elddllitok a kiemelt befektetdi informdcidkat
tartalmazé dokumentum haszndlata mellett dontenek az emlitett tipusii alapokat mds befektetési lehetéségek
mellett kindlé PRIIP-ek esetében, az dltaldnos kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban a kockdzati
osztalyok egyetlen skéldjat kell feltiintetni, a PRIIP-ek kockdzati skdldjanak formdtumaban. Az adott PRIIP-en beliil
kindlt oOsszes mogottes befektetési lehet@ségre vonatkozd kockdzati osztaly skdldjanak kombindlnia kell az
583/2010/EU bizottsdgi rendelet (°) 8. cikke szerinti szintetikus kockdzat- és nyeresegmutatot az AEKBV-k és
nem AEKBV-alapok esetében, és az e rendelet szerinti Gsszesitett kockdzati mutatét a tobbi mogottes befektetési
lehetGség esetében. Ha a PRIIP kizdrolag AEKBV-ket vagy nem AEKBV-alapokat kindl befektetési lehetosegkent
a PRIIP elddllit6ja szdmadra lehet6vé kell tenni az 583/2010/EU rendelet 10. cikke szerinti bemutatds és mddszer
haszndlatdt. A vélasztott formdtdl fiiggetleniil az egyedi informaciénak mindig 6sszhangban kell dllnia a kiemelt
informdci6kat tartalmazé dokumentumban szerepld tdjékoztatdssal.

(19) A PRIP-elgdllitok kotelesek olyan kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot késziteni, amely pontos,
helytdlld, egyértelmii és nem félrevezetd. A dokumentumban szerepl$ informdcioknak alkalmasnak kell lenniiik
arra, hogy a lakossdgi befektet6k — a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum elkészitése utdn akdr
hénapokkal vagy évekkel is — hagyatkozhassanak rdjuk befektetési dontésiik meghozatalakor, amennyiben az
adott PRIIP-ek tovdbbra is elérhet6k a lakossdgi befektet6k szdmdra. Ezért standardokat kell megéllapitani,
amelyek biztositjdk a kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentum kell§ id6ben és megfelel6 médon torténd
felilvizsgélatat és modositdsat, hogy ezaltal a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum tovabbra is pontos,
helytdll6 és egyértelm legyen.

(20) A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban szerepld tdjékoztatds elkészitéséhez haszndlt, példaul
a koltségekre, kockdzatokra és a teljesitmény-forgatékonyvre vonatkozé adatok idével véltozhatnak. Az adatok

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK 1ranye1ve (2009. Juhus 13.) az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsdrdl (dtdolgozds)
(HLL 302.,2009.11.17.,32. 0.).

¢ A Bizottség 583/2010/EU rendelete (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektet6i
informdciok tekintetében, valamint a papirtdl eltérg tartds adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsitott kiemelt befektetdi
informdcidk vagy tdjékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtdsarél (HL L 176., 2010.7.10.,
1.0.).
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véltozdsa a dokumentumban szerepl§ informdciok vdltozdsdhoz vezethet, példdul a kockdzati vagy koltség-
mutatok tekintetében. Ezért a PRIIP elddllitdinak idészakos eljdrdsokat kell 1étrehozniuk a kiemelt informdcidkat
tartalmazé dokumentumban szerepl$ informdciok felillvizsgdlatdra. Ezeknek az eljdrdsoknak ki kell terjedniitk
annak értékelésére, hogy az adatokban bekovetkezett véltozdsok sziikségessé teszik-e a dokumentum médositdsat
és Ujboli kozzétételét. A PRIIP elGallitoi altal alkalmazott eljardsnak titkroznie kell a kiemelt informdcidkat
tartalmazé dokumentumban feltiintetend§ informdciok valtozdsdnak mértékét: igy példaul a t8zsdén kereskedett
szarmaztatott termékek, mint példdul a szabvdnyositott hatdridds t8zsdei tigyletek, a vételi és eladdsi opcidk
vonatkozdsdban nincs szikség a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum folyamatos frissitésére, mivel az
ezen eszkozok vonatkozdsiban a kockdzatok, hasznok és koltségek tekintetében el6irt informdciok nem
véltoznak. El6fordulhat, hogy az id6szakos feliilvizsgdlatok nem elegenddk azokban az esetekben, amikor a PRIIP
elddllitoi az idGszakos felulvizsgélati eljardson kiviil olyan valtozdsokrél szereznek tudomast, vagy kellene, hogy
tudomdst szerezzenek, amelyek jelentSs hatdssal lehetnek a kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentumban
szerepl§ informdcibkra; ilyen lehet példdul a kordbban nyilvdnossdgra hozott PRIIP-befektetési politika vagy
stratégia valtozdsa, ami jelentGsen érintheti a lakossdgi befektetGket, vagy a koltségstruktardt, vagy a kockdzati
profilt érintd jelentds valtozasok. Ezért a PRIIP elGdllitdi szdmdra el6 kell irni azt is, hogy alakitsanak ki
folyamatokat azon helyzetek felismerésére, amikor a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban szerepld
informdcidkat eseti alapon feliilvizsgalatnak kell aldvetni és médositani kell.

(21)  Ha a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum id8szakos vagy eseti feliilvizsgdlata olyan a dokumentumban
szerepeltetendd informdacidkat érint6 véltozdsokat dllapit meg, vagy arra a kovetkeztetésre jut, hogy a kiemelt
informdci6kat tartalmazé dokumentumban szerepl$ informdcié mar nem pontos, nem helytdll6, nem egyértelmd

és félrevezetd, a PRIIP eldéllitéja koteles a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot feliilvizsgdlatnak
alavetni, hogy figyelembe vehesse a megviltozott informdciot.

(22)  mivel a médositasok lényegesek lehetnek a lakossdgi befektet6k szdmara befektetési eszkozeik jovébeni elosztdsa
tekintetében, az 4j kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumnak a lakossagi befektet6k altal konnyen fellel-
het6nek kell lennie, amelyet ezért egyértelmtien beazonosithaté médon kozzé kell tenni a PRIIP eléallit6janak
weboldalan. Amennyiben lehetséges, a PRIIP elgallitjanak — példaul levelez§ listdk vagy e-mailben kiildott figyel-
meztetések Gtjan — tdjékoztatnia kell a lakossdgi befektetSket a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum
modositasarol.

(23)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum rendelkezésre bocsatdsdnak
itemezése Osszehangoltan torténjen az Unidn belil, a PRIIP elGdllitéi kotelesek a kiemelt informacidkat
tartalmazé dokumentumot kell§ iddben azt megel6z8en rendelkezésre bocsdtani, hogy az érintett lakossdgi
befektetSket az adott PRIIP-hez kapcsolédd barmilyen szerzédés vagy ajanlat kotné.

(24) A kiemelt informdicidkat tartalmazé dokumentumot kell6 id6vel a befektetési dontésiik meghozatala el6tt
a lakossdgi befektet6k rendelkezésére kell bocsdtani annak érdekében, hogy dontésitk meghozatala sordn értsék és
figyelembe vegyék a PRIIP-re vonatkozé lényeges informdcidkat. Mivel a befektetési dontésre a barmely kotelezd
elalldsi idGszak kezdete elStt keriil sor, a kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumot az ilyen eldlldsi
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id@szakot megel6z8en kell rendelkezésre bocsatani.

(25) A lakossdgi befektetSknek a kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentumot minden esetben kell§ id6vel az
elstt kell megkapniuk, hogy barmely a PRIIP-hez kapcsolddo szerzGdés vagy ajanlat kotné Sket, ugyanakkor az az
id6, ami elegenddnek tekinthet§ ahhoz, hogy a lakossdgi befektetd megértse és figyelembe vegye a kapott
informdcidkat, eltérS lehet, tekintettel arra, hogy a lakossdgi befektetSk eltéré igényekkel, tapasztalattal és
ismerettel rendelkeznek. Ezért a PRIIP-pel kapcsolatos tandcsaddst végz8 vagy a PRIIP-et értékesitS személynek az
egyes lakossdgi befektet6k vonatkozdsdban figyelembe kell vennie ezeket tényezdket, és ezek alapjin kell meghatd-
roznia, hogy a lakossdgi befektet6knek mennyi id6re van sziiksége a kiemelt informdcidkat tartalmazd
dokumentum tartalménak megfontoldsdhoz.

(26) Egy Osszetett PRIIP-re vagy egy, a befektet6 szdmdra ismeretlen PRIIP-re vonatkozé kiemelt informaciokat
tartalmazé dokumentum tanulmanyozédsdhoz a lakossigi befektetdnek akdr tobb iddre is szitksége lehet, hogy az
olvasottak alapjan megalapozott befektetési dontést hozhasson. Ezért az emlitett tényezdket figyelembe kell venni
annak mérlegelésekor, hogy a kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentum rendelkezésre bocsatdsa esetében
pontosan mi mindsiil kell§ id6nek.

(27)  Egy helyzet siirg6s jellegét, példdul amikor a lakossdgi befektet szdmdra fontos, hogy a PRIIP-et meghatdrozott
dron vasdrolhassa meg, és az dr szempontjabdl érzékeny az tigylet iddzitése, szintén figyelembe kell venni annak
megallapitdsakor, hogy milyen idtartam mindsiil kell§ id6nek.

(28) A kovetkezetesség és a pénziigyi piacok zavartalan mtikodésének biztositdsa érdekében e rendelet rendelkezéseit
és az 1286/2014/EU rendelet rendelkezéseit azonos id6ponttél kezdve kell alkalmazni.

(29)  E rendelet alapjit az Eurdpai Bankhat6sig, az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsdg és az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésdg (a tovabbiakban egyiittesen: az eurdpai feliigyeleti hatdsdgok) dltal az Eurdpai
Bizottsdghoz benyujtott szabalyozastechnikai standardtervezetek képezik.

(30) Az eurdpai feliigyeleti hatésdgok nyilvdnos konzultdcidkat folytattak az e rendelet alapjt képezd szabélyozds-
technikai standardtervezetekrdl, elemezték az esetleges kapcsol6dd koltségeket és hasznot, tovibba kikérték az
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1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 37. cikkével 6sszhangban létrehozott banki érdekképvi-
seleti csoport, az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°) 37. cikkével 6sszhangban létrehozott
biztositdsi és viszontbiztositdsi érdekképviseleti csoport, valamint az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (°) 37. cikkével 6sszhangban létrehozott értékpapir-piaci érdekképviseleti csoport véleményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
I. FEJEZET

A KIEMELT INFORMACIOKAT TARTALMAZO DOKUMENTUM TARTALMA ES MEGJELENITESE

1. cikk
Az éltaldnos informdciékra vonatkozoé szakasz

A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumnak a PRIIP elddllitéjanak és illetékes hatdsdgdnak azonositdsdra
vonatkozé szakasza a kovetkezd informécidkat tartalmazza:

a) a PRIIP-nek a PRIIP elddllitéja altal adott elnevezése, valamint a PRIIP nemzetkozi értékpapir-azonosité szdma vagy
egyedi termékazonositdja, amennyiben van ilyen;

b) a PRIIP eldéllitjanak bejegyzett elnevezése;

¢) a PRIIP elééllitojanak sajit weboldala, amely a lakossdgi befektet§ szdmdra tdjékoztatdst nydjt arrdl, hogyan tud
kapcsolatba 1épni a PRIIP eldallitéjaval, valamint tartalmazza annak telefonszdmat;

d) a PRIIP elddllitojanak feliigyeletét a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum tekintetében elldtd illetékes
hat6sdg neve;

e) az eldallitds id6pontja, vagy ha a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot a késébbiekben médositottak,
a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum utolsé médositdsanak idGpontja.

Az els6 albekezdésben emlitett informdciénak tartalmaznia kell tovdbbd az 1286/2014/EU rendelet 8. cikke
(3) bekezdésének b) pontjdban emlitett, a termék megértésének nehézségére utald figyelmeztetést, ha a PRIIP megfelel
a kovetkez§ feltételek egyikének:

a) olyan biztositdsi alapti befektetési termék, amely nem teljesiti az (EU) 2016/97 eurbpai parlamenti és tandcsi
iranyelv (') 30. cikke (3) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott kovetelményeket;

b) olyan PRIIP, amely nem teljesiti a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (}) 25. cikke (4) bekezdése
a) pontjanak i-vi. alpontjaban meghatdrozott kovetelményeket.

2. cikk
A ,Milyen termékrdl van sz6?” cimii szakasz

(1) A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumnak a PRIIP tipusdra vonatkozé ,Milyen termékrsl van sz6?”
cimd szakasza tartalmazza a termék jogi formdjanak leirdsat.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatosdg (Eurépai Bankhat6sag)
létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/78EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 331.,
2010.12.15.,12. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatdsag (az Eurépai Biztositds-
és Foglalkoztatéinyugdij-hat6sdg) 1étrehozdsardl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat moédositdsardl és a 2009/79[EK bizottsagi
hatérozat hatélyon kiviil helyezésér6l (HLL 331.,2010.12.15., 48. 0.). )

(°) Az Euré6pai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009EK hatdrozat médositdsdrol és a 2009/77 [EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésér6l
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).

(') Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/97 irdnyelve (2016. janudr 20.) a biztositasi értékesitésrdl (HL L 26., 2016.2.2., 19. o.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv ésa 2011/61/EU irdnyelv modositdsar6l (HLL 173.,2014.6.12., 349.0.)
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(2) A kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentumnak a ,Milyen termékrdl van sz6?” cimii szakaszdban szerepld,
a PRIIP célkittizéseire és ezek elérési modjara vonatkozd informdcidkat tomoren, viligosan és konnyen értelmezhetd
moédon kell osszefoglalni. Ezek az informdacidk térnek ki a hozamot befolydsol6 f6bb tényezdkre, az alapul szolgdld
befektetési eszkozokre vagy a referenciaértékekre, a hozam meghatdrozdsinak maédjdra, valamint a PRIIP hozama és az
alapul szolgdlé befektetési eszkoz vagy referenciaérték kozotti kapcsolatra. Ezek az informdcidk titkrozik az ajdnlott
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tartdsi id6 és a PRIIP kockdzat/nyereség profilja kozotti kapcsolatot.

Amennyiben az els6 albekezdésben emlitett eszkozok vagy referenciaértékek szdma nem teszi lehetévé, hogy
mindegyikiikre egyedi hivatkozas torténjen a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban, csak az alapul szolgdlo
befektetési eszkozokre vagy referenciaértékekre vonatkozé piaci szegmenst vagy eszkoztipust kell megadni.

(3) A kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumnak a ,Milyen termékrdl van sz6?” cimd szakaszdban szerepld,
azon lakossdgi befektetS-tipusra vonatkozd ismertet6jében, amely részére a PRIIP-et forgalomba kivanjdk hozni, fel kell
tintetni a lakossdgi befektet6knek a PRIIP eldallit6ja altal meghatdrozott célcsoportjat, kiilonds tekintettel az iigyfelek
azon tipusdnak igényeire, jellemzGire és célkitlizéseire, amely szdmdra a PRIIP megfelel§ befektetést jelent. Az emlitett
meghatdrozas alapjat a lakossagi befektet6k veszteségviselési képessége és preferalt befektetési horizontja, a PRIIP-ekre
vonatkozé elméleti tuddsa és eddigi tapasztalata, a pénziigyi piacok, valamint a lehetséges végsS tigyfelek igényei,

jellemzdi és célkittizései képezik.

(4) A kiemelt informdacibkat tartalmazé dokumentumnak a ,Milyen termékrdl van sz6?” cimd szakaszdban szerepld,
a biztositdsi szolgdltatdsok részleteire vonatkozd részének egy dltalinos Osszefoglaloban fel kell tiintetnie konkrétan
a biztositési szerz8dés legfontosabb jellemzdit, az egyes érintett szolgdltatdsok meghatdrozasat arra utalé magyardzattal,
hogy az emlitett szolgdltatdsok értékét a ,Milyen kockdzatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?” cimd
szakasz mutatja be, valamint a célzott lakossdgi befektetdk tipikus biometrikus jellemzdire vonatkozé informdacidkat, és
be kell mutatnia a teljes dijat, a teljes dij részét képezd biometrikus kockdzati dijat, valamint a biometrikus kockdzati
dijnak az ajanlott tartdsi id6 végén a befektetési hozamra gyakorolt hatdsit, vagy a biometrikus kockazati dij
»A koltségek id6beli alakuldsa” cimdi tédblazat ismétl6d6 koltségeiben figyelembe vett koltségrészének a hatdsit,
a VIL mellékletnek megfelelGen kiszdmitva. Ha a dijat egyosszegii atalanyként fizetik, a részletek kozott fel kell tintetni
a befektetett Osszeget. Amennyiben a dijat szabalyos id6kozonként fizetik ki, az informdcidk kozott szerepelnie kell
a rendszeres fizetések szdmanak, az atlagos becsiilt biometrikus kockazati dijnak az éves dij szdzalékdban, valamint az
atlagos befektetett Osszeg becsiilt értékének.

Az elsé albekezdésben emlitett informdcidk kozt fel kell tiintetni tovibbéd egy magyardzatot arrdl, hogy a biztositdsi
szolgaltatdsok becsiilt értékével egyenld biztositasidij-fizetések mennyiben befolyasoljdk a lakossdgi befektetS befektetési
hozamadt.

(5) A kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentumnak a ,Milyen termékrdl van sz6?” cimdi szakaszdban a PRIIP
futamidejére vonatkozé informdciénak magdban kell foglalnia a kovetkezdket:

a) a PRIIP lejdrati ddtuma, vagy annak feltiintetése, hogy nincs lejdrati datum;

s

b) annak feltiintetése, hogy a PRIIP el§allitdja jogosult-e egyoldaliian megsziintetni a PRIIP-et;

¢) azon koriilmények ismertetése, amelyek esetén a PRIIP automatikusan megsziinhet, valamint amennyiben ismert,
a megszintetés ddtuma.

3. cikk
A ,Milyen kockdzatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?” cimii szakasz

(1) A kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumnak a ,Milyen kockdzatai vannak a terméknek, és mit kaphatok
cserébe?” cim( szakaszaban a PRIIP elGdllitoinak a kockdzatok bemutatdsdra vonatkozo, a II. mellékletben meghatdrozott
modszert kell alkalmazniuk, szerepeltetniitk kell az Osszesitett kockdzati mutaté megjelenitésére szolgdld, a III. mellék-
letben meghatdrozott technikai szempontokat, valamint meg kell felelniiik a teljesitmény-forgat6konyvek megjelenitésére

vonatkozd, a IV. és V. mellékletben meghatarozott technikai irdnymutatdsnak, formatumnak és modszertannak.

(2) A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumnak a ,Milyen kockdzatai vannak a terméknek, és mit kaphatok

cserébe?” cimfi szakaszdban a PRIIP elGdllitoinak fel kell tiintetniiik a kovetkezdket:

a) a PRIIP-hez kapcsolédé kockdzat szintje kockdzati osztily formdjdban, egy 1-7. kozotti numerikus skaldval
rendelkez§ osszesitett kockdzati mutaté hasznalatdval;
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b) egyértelmii hivatkozds barmely illikvid PRIIP-re vagy lényegesen relevans likviditdsi kockazattal rendelkez$ PRIIP-re
a IL melléklet 4. részében meghatdrozottak szerint, egy erre a tényre vonatkozé figyelmeztetés formdjiban az
osszesitett kockdzati mutaté bemutatdséban;

c) szdveges magyarazat az Osszesitett kockdzati mutaté alatt, amely kifejti, hogy abban az esetben, ha a PRIIP-et a PRIIP
forgalomba hozatala szerinti tagdllam hivatalos pénznemétdl eltér6 pénznemben jegyzik, a PRIIP forgalomba hozatala
szerinti tagdllam hivatalos pénznemében kifejezett hozam eltérhet az drfolyamingadozdstdl fiiggGen;

d) a PRIIP kockdzat/nyereség profiljdnak rovid ismertetése és — amennyiben indokolt — egy arra vonatkozé figyel-
meztetés, hogy a PRIIP kockdzata az Osszesitett kockdzati mutatéban foglaltndl jelentGsen magasabb lehet,
amennyiben a PRIIP-et nem tartjak a lejdratig vagy az ajanlott tartdsi id§ végéig;

e) az olyan PRIIP-ek esetében, amelyekhez a szerz6désben megallapitott korai kilépés miatti szankci6 vagy a befektetés
megsziintetésekor hosszt felmondasi id§ kapcsolddik, a vonatkozd mogottes feltételekre vonatkozé hivatkozast kell
feltiintetni a ,Meddig tartsam meg a terméket, és hogyan juthatok kordbban a pénzemhez?” cimd részben;

f) a legnagyobb lehetséges veszteség feltiintetése, valamint informdacié arrdl, hogy a befektetések elveszhetnek, ha nem
védettek, vagy ha a PRIIP elédllitdja nem tud fizetni, vagy hogy el@irhatjdk az indulé befektetés tovabbi befektetési
fizetésekkel vald kiegészitését, és az Osszesitett veszteség jelentGsen meghaladhatja a teljes induld befektetést.

(3) A PRIIP elédllitoinak a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum ,Milyen kockdzatai vannak a terméknek, és
mit kaphatok cserébe?” cimii szakaszdban négy megfelel teljesitmény-forgatokonyvet kell szerepeltetniitk az
V. mellékletben meghatdrozottak értelmében. E négy teljesitmény-forgatokonyv a stresszhelyzetre, a kedvezétlen,
a mérsékelt, illetve a kedvezd helyzetre vonatkozik.

(4) A biztositdsi alapt befektetési termékek vonatkozdsdban egy tovabbi teljesitmény-forgatokonyvet kell szerepeltetni
a kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentum ,Milyen kockdzatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?”
cimd szakaszdban, amely forgat6konyv titkrozi azt a biztositdsi szolgdltatdst, amelyet a kedvezményezett szdmdra
nytjtanak egy biztositdssal fedezett esemény bekovetkeztekor.

(5) Az olyan PRIIP-ek esetében, amelyek szabdlyozott piacon vagy a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (°) 28. cikkével osszhangban szabdlyozott piaccal egyenértékiinek tekintett harmadik orszdgbeli piacon
kereskedett hatdridGs t6zsdei iigyletek, vételi opcidk és eladdsi opcidk, a teljesitmény-forgatokonyveket kifizetési
struktirdra vonatkozé dbra formdjaban kell szerepeltetni a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum ,Milyen
kockdzatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?” cimii szakaszaban, az V. mellékletben meghatdrozottak
szerint.

4. cikk
A ,Mi torténik, ha [a PRIIP elGéllitjanak neve] nem tud fizetni?” cimii szakasz

A PRIIP elédllitdinak a kovetkezsket kell feltiintetniiik a kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentum ,Mi torténik, ha
[a PRIIP elGillitéjanak neve] nem tud fizetni?” cimd szakaszdban:

a) annak feltiintetése, hogy keletkezhet-e a lakossdgi befektet6nek pénziigyi vesztesége a PRIIP eldallitdjanak vagy egy,
a PRIIP eldallit6jatdl eltér§ szervezetnek a nemteljesitése miatt, valamint e szervezet megnevezése;

b) annak egyértelm(vé tétele, hogy befektetévédelmi rendszer vagy garanciarendszer fedezi-e az a) pontban emlitett
veszteséget, és hogy vannak-e az erre a fedezetre vonatkozo korldtozasok vagy feltételek.

5. cikk
A ,Milyen koltségek meriilnek fel?” cimii szakasz

(1) A PRIIP eldallitéinak a kovetkezSket kell alkalmazniuk a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum ,Milyen
koltségek meriilnek fel?” cimd szakaszdban:

a) a koltségek kiszamitasdnak mddszerét a VI. mellékletben meghatarozottak szerint;

b) ,A koltségek id6beli alakuldsa” és ,A koltségek Osszetétele” cimd tdblazatok a koltségekre vonatkozé informdcidk
tekintetében, a VII. mellékletben meghatdrozottak szerint, 6sszhangban a benne foglalt vonatkozé technikai irdnymu-
tatdssal.

(°) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet
modositdsardl (HLL 173.,2014.6.12., 84.0.).
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(2) A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum ,Milyen koltségek meriilnek fel?” cimd szakaszdnak
A koltségek id6beli alakuldsa” cimd tdbldzatdban a PRIIP eléllitéinak a PRIIP teljes aggregdlt koltségének osszesitett
koltségmutatdjat egyetlen szamként, 6sszegszeriien és szdzalékos formdaban kell megadnia, a VI. mellékletben meghatiro-

zottaknak megfelelGen.

(3) A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum ,Milyen koltségek meriilnek fel?” szakaszdban szerepld

A koltségek osszetétele” cimdi tdbldzatdban a PRIIP elddllitéinak a kovetkezdket kell feltiintetniiik:
a) egyszeri koltségek, mint példdul a belépési és kilépési koltségek, szazalékban kifejezve;

b) ismétl6dé koltségek, mint az éves portfolidiigyleti koltségek és egyéb, évente ismétl6dS koltségek szdzalékban
kifejezve;

c) jarulékos koltségek, mint példdul a teljesitménydijak vagy nyereségrészesedések, szazalékban kifejezve.

(4) A PRIP eléallitéinak a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum ,Milyen koltségek meriilnek fel?”
szakaszaban szerepl§ ,A koltségek Osszetétele” cimd tablazatiban meghatdrozott kiilonbozd koltségek mindegyikéhez
leirdst kell beilleszteniiik, amely részletezi, hol és mennyiben térhetnek el az ilyen koltségek azoktdl a tényleges

koltségektdl, amelyek a lakossdgi befektet6knél felmeriilhetnek, vagy amelyek attdl fiiggnek, hogy a lakossdgi befektets
bizonyos opcidk gyakorldsa mellett vagy ellen dont-e.

6. cikk
A ,Meddig tartsam meg a terméket, és hogyan juthatok kordbban a pénzemhez?” cimii szakasz

A PRIIP el@dllitoinak a kovetkezdket kell feltiintetniiik a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum ,Meddig tartsam
meg a terméket, és hogyan juthatok kordbban a pénzemhez?” cim( szakaszdban:

a) az ajdnlott vagy a minimdlisan el6irt tartdsi id§ kivalasztdsa mellett sz616 okok rovid ismertetése;

b) a befektetés megsziintetési folyamata jellemzGSinek ismertetése, és annak megjelolése, hogy mikor lehetséges
a befektetés megsziintetése, ideértve a korai visszavéltds hatdsdt a PRIIP kockdzati vagy teljesitményprofiljara, illetve
a t6kegarancidk alkalmazhatdsdgara;

c) azokra a dijakra és szankcidkra vonatkozé informdacid, amelyek a befektetés lejarat vagy barmely egyéb, az ajanlott
tartdsi id6t6l eltéréen meghatdrozott id8 elStti megsziintetése miatt meriiltek fel, ideértve az 5. cikk szerint a kiemelt

informdcidkat tartalmazé dokumentumban szerepeltetendd koltséginformdciokra valé kereszthivatkozdst, valamint az
ilyen dijaknak és szankci6knak a kiilonbo6z6 tartasi idSkre gyakorolt hatdsat.

7. cikk

A ,Hogyan tehetek panaszt?” cimii szakasz

22

A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum ,Hogyan tehetek panaszt?” cim( szakaszdban a PRIIP eldéllitoinak
a kovetkezd informdacidkat kell rendelkezésre bocsdtaniuk 6sszefoglalé formdban:

a) kovetend§ 1épések a termékkel vagy a termék eldallitéjanak, a termékkel kapcsolatos tandcsadast nyujtd személynek
vagy a terméket értékesitd személynek a magatartdsdval kapcsolatos panasz benydjtdsa esetén;

b) a panaszokkal kapcsolatos megfelel§ weboldara mutaté hivatkozas;

¢) naprakész postai cim és e-mail cim, ahové a panaszokat be lehet nydjtani.

8. cikk
A , Tovabbi fontos informdcidk” cimi szakasz

(1) A PRIIP elddllitdinak a kiemelt informdciokat tartalmazd dokumentum ,Tovdbbi fontos informdciok” cimd
szakaszaban fel kell tiintetniiik minden tovabbi rendelkezésre bocsithatd tdjékoztaté dokumentumot, valamint az arra
vonatkozé informdcidt, hogy az ilyen tovdbbi tdjékoztaté dokumentumokat valamely jogi kotelezettség alapjan vagy
kizdrolag a lakossdgi befektetd kérésére bocsatjak rendelkezésre.
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(2) A kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum ,Tovdbbi fontos informdciok” cimd szakaszdban foglalt
informdcidk Gsszefoglalé formdban is nyujthatdk, ideértve az arra a weboldalra mutaté linket, ahol az (1) bekezdésben
emlitett dokumentumoktdl eltérd részleteket tettek elérhetGvé.

9. cikk
Mintadokumentum

A PRIIP elééllitéinak a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot az 1. mellékletben meghatdrozott mintadoku-
mentum alapjdn kell elkésziteniiik. A mintadokumentumot az ebben a felhatalmazdson alapul6 rendeletben és az
1286/2014/EU rendeletben meghatdrozott kovetelményeknek megfelelGen kell kitolteni.

II. FEJEZET

A KIEMELT INFORMACIOKAT TARTALMAZO DOKUMENTUMRA VONATKOZO EGYEDI
RENDELKEZESEK

10. cikk
Tobb befektetési lehetGséget kindlé PRIIP-ek

Abban az esetben, ha a PRIIP tobb mogottes befektetési lehetdséget kindl, és az ezekre a mogottes befektetési lehets-
ségekre vonatkoz6 informéciokat nem lehet egyetlen tdmér, 6ndll6 kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentumban
megjeleniteni, a PRIIP elGéllitéinak a kovetkezd dokumentumok egyikét kell elkésziteniiik:

a) kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum minden egyes mogottes befektetési lehetGségre a PRIIP-en beliil,
ideértve a PRIIP-re vonatkozé informdcidkat az I fejezetnek megfelelGen;

b) egy éltaldnos kiemelt informécidkat tartalmazé dokumentum, amely ismerteti a PRIIP-et az I. fejezetnek megfelelGen,
kivéve, ha a 11-14. cikk mésképp rendelkezik.

11. cikk
A ,Mi ez a termék?” szakasz az dltaldnos kiemelt informdcidékat tartalmazé dokumentumban

A Mi ez a termék?” cimd szakaszban a 2. cikk (2) és (3) bekezdésétdl eltérve, a PRIIP elééllitdinak részletezniiik kell
a kovetkezdket:

a) a mogottes befektetési lehetdségek tipusainak leirdsa, ideértve a piaci szegmenseket és eszkoztipusokat, csakiigy, mint
azokat a f6bb tényez8ket, amelyektdl a hozam fiigg;

b) nyilatkozat arrdl, hogy az a befektetSi tipus, akikre a PRIIP forgalmazdsa irdnyul, eltér6 a mogottes befektetési
lehetSségtdl fuggben;

¢) annak megjelolése, hogy hol fellelhetd az egyes mogottes befektetési lehetGségekre vonatkozé informacié.

12. cikk

A ,Milyen kockdzatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?” cimii szakasz az éltalinos
kiemelt informdciékat tartalmazé dokumentumban

(1) A ,Milyen kockdzatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?” cimii szakaszban, a PRIIP el§dllitdinak
a 3. cikk (2) bekezdésének a) pontjatdl és (3) bekezdésétdl eltérve, a kovetkezodt kell meghatdrozniuk:

a) a PRIIP-en belil kindlt valamennyi mogottes befektetési lehetSség kockdzati osztilydnak skaldja, egy 1-7. kozotti
numerikus skdldval rendelkezd Gsszesitett kockdzati mutatd hasznélatdval, a III. mellékletben meghatdrozottak szerint;

b) nyilatkozat arrdl, hogy a befektetéshez kapcsolddd kockdzat és hozam eltérd lehet a mogottes befektetési lehetGség
alapjén;
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c) rovid leirds arra vonatkozdan, hogy miként fiigg a PRIIP egészének teljesitménye a mogottes befektetési lehetGsé-
gektdl;

d) annak megjelolése, hogy hol fellelhetd az egyes mogottes befektetési lehetSségekre vonatkozé informécio.

(2)  Amennyiben a PRIIP-elgdllitok a kiemelt befekteti informécidkat tartalmazé dokumentumot a 14. cikk
(2) bekezdésének megfelelden alkalmazzdk, az (1) bekezdés a) pont]aban emlitett kockdzati osztdlyok meghatdrozdsa
céljabol az 583/2010/EU rendelet 8. cikke szerinti szintetikus kockdzat- és nyereségmutatét kell haszndlniuk az AEKBV
vagy nem AEKBV-alapok, mint mogottes befektetési lehetGségek kapcsan.

13. cikk

A ,Milyen koltségek meriilnek fel?” cimii szakasz az dltalinos kiemelt informdciokat tartalmazo
dokumentumban

(1) A ,Milyen koltségek meriilnek fel?” cim( szakaszban a PRIIP elGéllitéinak az 5. cikk (1) bekezdésének b) pontjatdl
eltérve, meg kell adniuk a kovetkezGket:

a) a PRIIP-re vonatkozé killonb6z6 koltségek a VII mellékletben meghatdrozott, ,A koltségek id8beli alakuldsa” és
A koltségek Osszetétele” cimd tabldzatokban,

b) nyilatkozat arrdl, hogy a lakossigi befektet8knél felmeriil koltségek eltéréek a mogottes befektetési lehetGségektd]
fuggGen;

) annak megjelolése, hogy hol fellelhet8 az egyes mogottes befektetési lehetGségekre vonatkozé informécid.

(2) Az 5. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban meghatirozott kovetelmények ellenére, és eltérve a VI melléklet
12-20. pontjitdl, amennyiben a PRIIP-el6dlliték a kiemelt befektetsi informdcidkat tartalmazé dokumentumot
a 14. cikk (2) bekezdésének megfelelden alkalmazzak, a meglévé AEKBV-kre vagy nem AEKBV-alapokra alkalmazhatjik
a VL. melléklet 21. pontjdban meghatirozott médszert.

(3)  Amennyiben a PRIIP-el6dlliték a kiemelt befekteti informdciokat tartalmazé dokumentumot a 14. cikk
(2) bekezdésének megfelelSen alkalmazzik olyan AEKBV-k vagy nem AEKBV-alapok esetében, amelyek kizarolagos
mogottes befektetési lehetéségek, az 5. cikktdl eltérve az 583/2010/EU rendelet 10. cikkének megfelelGen részletezhetik
a PRIIP kiilonboz4 dijait.

14. cikk
Az egyes mogottes befektetési lehetGségekre vonatkozé konkrét informacio

(1) A 11, 12. és 13. cikkekben emlitett konkrét informdciokkal kapcsolatban a PRIIP elééllitinak minden egyes
mogottes befektetési lehetdség tekintetében szerepeltetniiik kell a kovetkez8k mindegyikét:

a) adott esetben a termék megértésének nehézségére utalé figyelmeztetés;

b) a befektetési célok, a célok eléréséhez sziikséges eszkozok, és a tervezett célpiac a 2. cikk (2) és (3) bekezdésének
megfelelGen;

c) Osszesitett kockdzati mutaté magyardzattal, valamint teljesitmény-forgatokonyvek a 3. cikknek megfelelGen;
d) a koltségek bemutatdsa az 5. cikknek megfelelGen.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve a PRIIP-elGdllitok hasznalhatjdk a 2009/65/EK irdnyelv 78-81. cikkének megfelelGen
készitett kiemelt befektetSi informdcidkat tartalmazé dokumentumot az ezen felhatalmazdson alapuld rendelet
11-13. cikkében el6irt konkrét informdciok rendelkezésre bocsdtdsa céljdbol, amennyiben az (1) bekezdésben emlitett
mogottes befektetési lehetSségek legaldbb egyike az 1286/2014/EU rendelet 32. cikkében emlitett AEKBV vagy nem
AEKBV-alap.

III. FEJEZET
A KIEMELT INFORMACIOKAT TARTALMAZO DOKUMENTUM FELULVIZSGALATA ES MODOSITASA
15. cikk
Feliilvizsgdlat
(1) A PRIIP eldllitéinak minden alkalommal, amikor olyan véltozds kovetkezik be, amely jelentGsen befolydsolja vagy
val6szindsithetSen jelentésen befolydsolni fogja a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban kozolt informaé-

ciokat, de legaldbb tizenkét havonta a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum els6 alkalommal tortént
kozzétételét kovetSen, felil kell vizsgdlniuk a kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumban kozolt informéciot.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgdlat annak ellendrzésre szolgdl, hogy a kiemelt informdacidkat tartalmazo
dokumentumban kozolt informdcié tovébbra is pontos, helytdlld, egyértelmd és nem félrevezetS. Ellendrizni kell
kiilonosen a kovetkezdket:

a) a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban kozolt informaciok megfelelnek-e az 1286/2014/EU rendelet
szerinti dltaldnos formai és tartalmi kovetelményeknek, vagy az ebben a felhatalmazdson alapulé rendeletben
meghatdrozott konkrét formai és tartalmi kovetelményeknek;

b) valtoztak-e a PRIIP piaci kockazati vagy hitelkockdzati intézkedései, amennyiben egy ilyen véltoztatds olyan egyiittes
hatdssal jar, amely szitkségessé teszi a PRIIP dthelyezését az Osszesitett kockdzati mutaté egy mdsik osztdlydba abbdl
az osztalybdl, amelyhez a feliilvizsgdlat tdrgydt képezd kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban
hozzérendelték;

¢) a PRIP-re vonatkozé mérsékelt teljesitmény-forgatokonyv szerinti dtlagos hozam, évesitett szdzalékos hozamban
kifejezve, tobb mint ot szdzalékponttal megvdltozott-e.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban a PRIIP el6dllit6i 1étrehozzak és fenntartjak a megfeleld eljardsokat a PRIIP futami-
dejének egészére, azaz ameddig elérhet6 marad a lakossigi befektetGk szdmdra, hogy indokolatlan késedelem nélkiil
azonositani tudjanak minden olyan kérillményt, amely olyan véltozast idézhet el8, ami érinti vagy valdszintileg érinteni

fogja a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumban kozolt informdcidk pontossdgdt, helytdllosagat vagy
egyértelmiiségét.

16. cikk
Moédositis
(1) A PRIIP el6dllitéi haladéktalanul modositjdk a kiemelt informécidkat tartalmazé dokumentumot, ha a 15. cikk

szerinti feliilvizsgdlat arra a kovetkeztetésre jut, hogy a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum médositdsra
szorul.

(2) A PRIIP el6éllitdi biztositjak, hogy a kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentum valamennyi, e valtozds dltal
érintett szakaszdt naprakésszé tegyék.

(3) A PRIIP elgillitdja weboldaldn kozzéteszi a médositott kiemelt informécidkat tartalmazd dokumentumot.

IV. FEJEZET

A KIEMELT INFORMACIOKAT TARTALMAZO DOKUMENTUM RENDELKEZESRE BOCSATASA
17. cikk
A megfelel§ idGre vonatkoz6 feltételek

(1) A PRIP-pel kapcsolatos tandcsaddst nydjto személynek vagy a terméket értékesits személynek a kiemelt informa-
cidkat tartalmazé dokumentumot kell§ id6ben kell rendelkezésre bocsatania ahhoz, hogy a lakossagi befektet8k szdmaéra
elegendd id6 dlljon rendelkezésre a dokumentum megfontoldsira azt megel6z6en, hogy a PRIIP-hez kapcsolodd
barmilyen szerz6dés vagy ajanlat kotné, fiiggetleniil attdl, hogy a lakossdgi befektets szdmara biztositanak-e elalldsi id6t.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasiban a PRIIP-pel kapcsolatos tandcsaddst nytijté személynek vagy a terméket értékesits
személynek fel kell mérnie azt az id6tartamot, amelyre az egyes lakossagi befektetSknek sziiksége van a kiemelt informa-
cidkat tartalmazé dokumentum megértéséhez, figyelembe véve a kovetkezdket:

a) a lakossdgi befektetdnek a PRIIP-pel, vagy hasonlé jellegli, a PRIIP-bS] ereds kockdzathoz hasonlé kockdzati PRIIP-
ekkel Osszefiiggésben szerzett ismeretei és tapasztalata;

b) a PRIIP osszetettsége;

¢) ha a tandcsadds vagy az értékesités a lakossdgi befektetd kezdeményezésére torténik, a javasolt szerz8dés vagy ajanlat
megkotésének a lakossdgi befektetd dltal egyértelmiien kifejezésre juttatott siirgéssége.
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18. cikk
Zir6 rendelkezések
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatalyba.
Ezt a rendeletet 2018. janudr 1-jétd] kell alkalmazni.

A 14. cikk (2) bekezdését 2019. december 31-ig kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2017. mércius 8-an.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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I. MELLEKLET

MINTADOKUMENTUM A KIEMELT INFORMACIOKAT TARTALMAZO DOKUMENTUMHOZ

A lakossdgi befektetési csomagtermékek, illetve biztositdsi alapti befektetési termékek (PRIIP-ek) eldallitdinak meg kell
felelniiik a mintadokumentumban meghatarozott szakaszsorrendnek és cimeknek, mindazonadltal a mintadokumentum
nem rogzit paramétereket az egyes szakaszok hosszdra és az oldaltorések elhelyezkedésére vonatkozéan, és kinyomtatva
osszességében legfeljebb hirom A4 méret( oldalt tehet ki.

Kiemelt informacidékat tartalmazé

dokumentum

Cél

Ez a dokumentum téjékoztatja Ont az erre a befektetési termékre vonatkozé kiemelt informéaciokrol.
| Eza dokumentum nem marketinganyag. Az informéciokdzlést jogszabaly irja el6 azzal a céllal, hogy
az On segitségére legyen e termék jellegének, kockazatainak, koltségeinek és az azzal elérhetd
lehetséges nyereségnek és veszteségnek a megértésében, valamint a termék mas termékekkel valé
Osszehasonlitasaban.

Termék

[A termék neve]la PRIIP eldallitdjanak neve]lahol alkalmazandd: ISIN vagy UPI][a PRIIP
eléallitojanak weboldala] Hivja a [telefonszam] szamot tovabbi informéaciokért. [A kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentum tekintetében a PRIIP el&allitdjanak illetékes hatdsagalla
kiemelt informéacidkat tartalmazé dokumentum kelte]

[Figyelmeztetés (esettdl fiiggéen) On olyan terméket késziil megvenni, amely dsszetett, és
megértése nehéz lehet.]

Milyen termékrdl van sz6?
Tipus

Célok
Megcélzott lakossagi befektetd

[Biztositasi szolgaltatasok és kéltségek]

Milyen kockazatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?

Kockazati A kockazat/nyereség profil leirdsa

Osszesitett kockazati mutato

Az bsszesitett kockdzati mutato II1. mellékletben meghatdrozott mint-
adokumentuma és — tobbek kozott — a lehetséges maximalis vesz-
teségre vonatkozd magyardzatai: elveszithetem-e a teljes befektetett
tokét? En viselem-e a tovabbi pénziigyi kotelezettségvallaldsok vagy
kotelezettségek felmeriilésének kockazatdt? Tartalmaz-e a termék a
piaci kockdzattal szembeni tokevédelmet?

mutato

Teljesitmény- A teljesitmény-forgatokonyvekre vonatkozoan az V. mellékletben
meghatdrozott mintadokumentumok és magyardzatok, adott esetben a
lakosségi befektetdk dltal elérheté hozam feltételeire, illetve a kifizetés
szerzodésbe foglalt korldtaira vonatkozo informdaciok, és arra vonat-
kozo nyilatkozat, hogy a lakossagi befektet6 lakohelye szerinti tagallam
addzasi jogszabalyai befolyasolhatjdk a tényleges kifizetést.

forgatokdnyvek
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Mi térténik, ha [a PRIIP elGallitéjanak neve] nem tud fizetni?

Arra vonatkozo informécio, hogy van-e valamilyen garanciarendszer, a garanciavéllalo vagy a be-
fektetévédelmi rendszer miikodtetGjének neve, valamint, hogy melyek a fedezett és nem fedezett
kockazatok.

Milyen kéltségek meriilnek fel?

A kéltségek A VIL melléklet szerinti mintadokumentum és magyardazatok.

idGbeli alakulasa

A ksltségek A VIL melléklet szerinti mintadokumentum és magyardzatok.

Az egyéb forgalmazasi koltségekre vonatkozoan adando tajékoztatas

oOsszetétele )
magyardzata.

Meddig tartsam meg a terméket, és hogyan juthatok korabban a
pénzemhez?
Ajanlott [k6telezd minimalis] tartasi id&: [x]

Tajékoztatds arrol, hogy van-e lehetdség a befektetés lejarat elGtti megsziintetésére, mik ennek a feltételei,
valamint az esetlegesen alkalmazandd dijak és szankciok. Téjékoztatas a termék lejarat elGtti vagy az ajén-
lott tartasi id6 vége el6tti visszavaltasanak kovetkezményeirdl.

Hogyan tehetek panaszt?

Tovabbi fontos informaciék
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II. MELLEKLET

A KOCKAZAT BEMUTATASANAK MODSZERE
1. RESZ
A piaci kockdzatok értékelése
A piaci kockdzati mérték meghatdrozdsa
1. A piaci kockdzat mérése eltéré rendelkezés hidnydban a kockdztatott értéknek (value-at-risk, VaR) megfelel§ évesitett
volatilitdssal torténik 97,5 %-os megbizhatdsdgi szinten az ajanlott tartdsi id6 alatt. A VaR a befektetett osszeg azon

szdzalékos ardnya, amelyet visszatéritenek a lakossdgi befektetSnek.

2. A PRIIP-et a kovetkezd tabldzat alapjan a piaci kockdzati mérték egy megfelel§ osztalydba kell sorolni:

A piaci kockdzati mérték osztalya VaR-ekvivalens volatilitds (VEV)

1. <0,5%

2. 0,5 %-5,0 %
3. 5,0 %-12 %
4, 12 %-20 %
5. 20 %-30 %
6. 30 %-80 %
7. > 80 %

A PRIIP kategoridinak meghatdrozdsa a piaci kockdzat értékelése céljdra
3. A piaci kockdzat meghatdrozasa céljabdl a PRIIP-ek négy kategoridba oszthatok.

4. Az 1. kategoridba tartoznak a kovetkezSk:
a) olyan PRIIP-ek, amelyek esetében a befektetdk az altaluk befektetett 6sszegnél tobbet veszithetnek;

b) olyan PRIIP-ek, amelyek a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () I. melléklete C. szakaszdnak
4-10. pontjaban emlitett kategoridk valamelyikébe tartoznak;

¢) olyan PRIIP-ek vagy azok alapul szolgdlé befektetései, amelyeknek az drazdsa a havindl kisebb rendszerességgel
torténik, vagy amelyeknek nincs megfelel§ referenciaértéke vagy kozelitGértéke, vagy amelyeknek a megfeleld
referenciaértékét vagy kozelitéértékét a havindl kisebb rendszerességgel drazzak.

5. A 2. kategéridba olyan PRIIP-ek tartoznak, amelyek kozvetlenill vagy szintetikus alapon az alapul szolgald
befektetések draival szembeni nem dttételes kitettséget kindlnak, vagy az alapul szolgdlé befektetésekkel szembeni
olyan dttételes kitettséget, amely az adott alapul szolgdlé befektetések drainak konstans tobbszorosét fizeti,
amennyiben a PRIIP-re vonatkozdan rendelkezésre dllnak legaldbb 2 évi historikus napi drak, vagy 4 évi historikus
heti drak, vagy 5 évre vonatkozdan a havi drak, vagy amennyiben rendelkezésre dllnak megfelel§ 1étezé referencia-
értékek vagy kozelitdértékek, feltéve, hogy az ilyen referenciaértékek vagy kozelitGértékek az drel6zmények hosszara
és gyakorisdgdra vonatkozdan ugyanazon kritériumokat teljesitik.

6. A 3. kategéridba olyan PRIIP-ek tartoznak, amelyeknek értéke az alapul szolgdld befektetések arait tiikrozi, de nem az
adott alapul szolgdlé befektetések drainak konstans tobbszordseként, amennyiben rendelkezésre dllnak az alapul
szolgdld eszkozok napi drai legaldbb 2 évre vonatkozdan, vagy 4 évre vonatkozdéan a heti drak, vagy 5 évre
vonatkozéan a havi drak, vagy amennyiben rendelkezésre allnak megfelel§ 1étez$ referenciaértékek vagy kozeli-
tGértékek, feltéve, hogy az ilyen referenciaértékek vagy kozelitGértékek az drel6zmények hosszara és gyakorisigara
vonatkozdan ugyanazon kritériumokat teljesitik.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65(EU irdnyelve (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsarél (HLL 173., 2014.6.12., 349.0.).

-
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7. A 4. kategéridba olyan PRIIP-ek tartoznak, amelyeknek értéke részben a piacon nem megfigyelt tényezSktd! fugg,
beleértve azokat a biztositdsi alapti befektetési termékeket, amelyek a PRIIP elGéllitéja nyereségének egy részét
kifizetik a lakossagi befektetSknek.

Megfeleld referenciaértékek vagy kozelitGértékek haszndlata a PRIIP-ek kategéridinak meghatdrozdsdhoz

Amennyiben a PRIIP eldllitéja megfelel§ referenciaértékeket vagy kozelitGértékeket haszndl, ezeknek a referenciaér-
tékeknek vagy kozelitGértékeknek reprezentativnak kell lenniitk a PRIIP teljesitményét meghatiroz6 eszkozok vagy
kitettségek tekintetében. A PRIIP eldéllitéjanak dokumentdlnia kell az ilyen referenciaértékek vagy kozelitGértékek
hasznalatat.

A piaci kockdzati mérték osztdlydnak meghatdrozdsa az 1. kategdridjii PRIIP-ek esetében

8. Az 1. kategéridji PRIIP-ek esetében a piaci kockdzati mérték osztalya 7., az e melléklet 4. c) pontjdban emlitett PRIIP-
ek kivételével, amelyeknél a piaci kockazati mérték osztélya 6.

A piaci kockdzati mérték osztdlydnak meghatdrozdsa a 2. kategoridjii PRIIP-ek esetében

9. A VaR kiszdmitdsa a PRIIP, vagy annak referenciaértéke vagy kozelit6értéke dranak az elmdlt 6t év sordn megfigyelt
hozameloszldsinak a momentumaibdl kiindulva torténik. A megfigyelések minimalis gyakorisaga havi. Amennyiben
az arak napi alapon allnak rendelkezésre, a gyakorisdg napi. Amennyiben heti alapon rendelkezésre dllnak az drak,
a gyakorisdg heti. Amennyiben havonta kétszeri alapon rendelkezésre allnak az arak, a gyakorisdg havonta kétszeri.

10. Amennyiben a napi drakra vonatkozé adatok nem dllnak rendelkezésre egy 5 éves id@szakot lefedden, rovidebb
idgszakot lehet alkalmazni. A PRIIP, vagy referenciaértéke vagy kozelit@értéke drdnak napi megfigyelése esetén
legalabb 2 évnyi megfigyelt hozamra van szitkség. A PRIIP drdnak heti megfigyelése esetén legaldbb 4 évnyi
megfigyelt adatra van sziikség. A PRIIP drdnak havi megfigyelése esetén legaldbb egy 5 éves iddszakot lefedd
megfigyelt adatokra van sziikség.

11. A egyes id6szakok hozamdnak meghatdrozdsa az aktualis idGszak végi piaczdrdsi drnak az el6z6 id6szak végi
piaczdrdsi drhoz viszonyitott ardnydnak a természetes logaritmusaként torténik.

12. A VaR-mértéket a hozamtérben a Cornish-Fisher sorfejtés adja meg a kovetkezdk szerint:
VaR,omrin = 0 VN* (= 1,96 + 0,474 * 11, /v/N - 0,0687 * 11, /N + 0,146 * 12 /N) - 0,5 ¢*N

ahol N a kereskedési id6szakok szdma az ajanlott tartdsi id6ben; és o, p,, p, a volatilitds, a ferdeség és a csticsossdg,
a hozameloszldsbol mérve. A volatilitds, ferdeség és csticsossdg kiszdmitdsa a hozameloszlds mért momentumaibdl
torténik a kovetkezSknek megfelelGen:

— a z¢ér6 momentum, M, az e melléklet 10. pontja szerinti idGszakban tett megfigyelések szamat kifejezs szdm;
— az els6 momentum, M,, a mintdban 1év8 6sszes megfigyelt hozam szdmtani kozepe;

— a masodik M,, harmadik M, és negyedik M,  omentum meghatdrozdsa a standard médon torténik:

M, = Z(ri _MI)Z/MOr

M; = Z(ri - Ml)z/MOr

M= (n-M)* /My,
ahol r, a hozamtorténet i-edik idGszakaban mért hozam.
— avolatilitast, 0, a /M, adja meg.
— a ferdeség, y,, egyenld M,/o (%).

— a cslicsossag, 1t,, egyenlé M, /o (°) - 3.

() A Bizottsag (EU) 2016/1800 végrehajtdsi rendelete (2016. oktdber 11.) a 2009/138[EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek
megfelelGen a kiilsd hitelmindsits intézetek hitelmindsitéseinek objektiv hitelmindsitési kategdridkba soroldsa tekintetében végrehajtas-
technikai standardok megéllapitdsar6l (HLL 275.,2016.10.12.,19. 0.).

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. jinius 8.) az alternativbefektetésialap-kezelSkrdl, valamint
a2003/41[EK ésa 2009/65/EK irdnyelv, tovdbbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositdsardl (HL L 174., 2011.7.1.,

1.0.).
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13. A VEV kiszdmitdsa:

VEV = {/(3,842 = 2* VaRyozaymix) ~ 1,96} /V'T
ahol T az ajanlott tartdsi id6 hossza években.

14. Az olyan PRIIP-ek esetében, amelyeket olyan befektetési politika vagy stratégia alapjan kezelnek, amelyek bizonyos
nyereség-célkittizéseket kovetnek killonboz8 pénziigyieszkoz-osztalyokba (példdul részvénypiacokon és fix hozamu
termékek piacdn) valé rugalmas befektetéseken keresztili részvétellel, az alkalmazandé VEV meghatdrozasa
a kovetkezé:

a) amennyiben az e melléklet 10. pontjdban emlitett idGszak sordn nem keriilt sor a befektetési politika
modositasara, az alkalmazand6 VEV a kovetkezd VEV-ek koziil a legmagasabb

i. Az e melléklet 9-13. pontja szerint kiszamitott VEV;

ii. azon pro forma eszkozosszetétel hozamdnak VEV-je, amely a szdmitds id6pontjaban megfelel az alap

referencia-eszkozallokdcidjanak;
iii. az alap kockdzati korldtjdval konzisztens VEV, amennyiben van ilyen, és megfeleld.

b) amennyiben a befektetési politikit az e melléklet 10. pontjdban emlitett idGszak sordn médositottdk, az
alkalmazand6 VEV az a) pont ii. és iii. alpontjdban emlitett VEV-ek koziil a legmagasabb.

15. A PRIIP-et a VEV fuggvényében kell hozzdrendelni a piaci kockdzati mérték valamely osztilydhoz, az e melléklet
2. pontjaban meghatdrozottak szerint. Olyan PRIIP esetében, amelyrsl csak havi drakra vonatkozé adatok dllnak
rendelkezésre, a piaci kockdzati mérték e melléklet 2. pontja szerint hozzdrendelt osztélyat egy tovabbi osztéllyal
meg kell emelni.

A piaci kockdzati mérték osztdlydnak meghatdrozdsa a 3. kategoridjii PRIIP-ek esetében

16. Az artérbeli VaR kiszdmitdsa az ajanlott tartdsi id6 végi PRIIP-értékek eloszldsabdl torténik. Az eloszldst azon ar
vagy drak szimuldcidjaval kapjuk meg, amelyek meghatdrozzdk a PRIIP értékét az ajdnlott tartdsi id6 végén. A VaR
a PRIIP értéke 97,5 %-os megbizhatdsagi szinten az ajanlott tartdsi id6 végén, a varhaté kockazatmentes diszkont-
tényezd hasznélatdval az aktudlis ddtumra diszkontélva az aktudlis ddtumtél az ajdnlott tartdsi id§ végéig.

17. A VEV kiszdmitdsa:

VEV = {1/(3,842 - 2*In(VaR ixrsz)) — 1,96 } /V'T

ahol T az ajdnlott tartdsi id6 hossza években. Csak azokban az esetekben, amelyekben a terméket a szimuldci6
szerint az ajanlott tartdsi id6 vége el6tt visszavdltjak vagy torlik, a visszavdltdsig vagy torlésig tartd, években
kifejezett idészakot kell haszndlni a szdmitdsban.

18. A PRIIP-et a VEV fuggvényében kell hozzdrendelni a piaci kockdzati mérték valamely osztlydhoz, az e melléklet
2. pontjaban meghatdrozottak szerint. Olyan PRIIP esetében, amelyrsl csak havi drakra vonatkozé adatok dllnak
rendelkezésre, a piaci kockdzati mérték e melléklet 2. pontja szerint hozzarendelt osztdlyat egy tovabbi osztéllyal
meg kell emelni.

19. A szimuldcidk minimadlis szdma 10 000.

20. A szimuldci6 alapja a PRIIP alapjdul szolgdlé szerzédések drainak vagy drszintjeinek vdrhaté eloszldsdra alkalmazott
bootstrap médszer, ezen szerzédések megfigyelt hozameloszldsabol, helyettesitéssel.

21. Az e melléklet 16-20. pontjdban emlitett szimuldcié céljdra két tipusi piaci megfigyelhet6 adat jarulhat hozzd
a PRIIP értékéhez: az azonnali drak (spot prices) (vagy drszintek) és a gorbék.

22. Az azonnali (spot) ar (vagy szint) minden szimuldcidja esetében a PRIIP elééllitéjanak:

a) ki kell szdmitania a hozamot az elmdlt 5 év, vagy az e melléklet 6. pontjdban emlitett évek minden megfigyelt
iddszakdra vonatkozoan, az egyes idészakok végén fenndllé dr logaritmusdt elosztva az el6z6 idészak végi drral;
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b) véletlenszertien ki kell vélasztania egy megfigyelt idgszakot, amely megfelel az ajanlott tartdsi id6n beliil az egyes
szimuldlt idGszakokra vonatkozbéan minden alapul szolgalé szerzédés hozamdnak (ugyanazt a megfigyelt
idszakot tobbszor is fel lehet haszndlni ugyanabban a szimuldciéban);

¢) ki kell szdmitania minden szerz8dés hozamait a kivélasztott idGszakok hozamainak Gsszegzésével, és e hozam
korrigdldséval annak biztositdsara, hogy a szimulalt hozameloszldsbél mért varhaté hozam az ajanlott tartdsi id6
alatti kockdzatsemleges hozamvarakozdsnak feleljen meg. A hozam végsé értékének kiszdmitdsa:

Hozam = E [Hozamkockézatsem]eges] - E [Hozam,e] = 0,5 6N = p o 0, N

ahol:
— a masodik tényezd korrigdlja a megfigyelt hozamok szdmtani kozepének hatdsat;
— a harmadik tényez6 korrigalja a megfigyelt hozamok variancidjanak a hatasat;

— az utolsé tényez$ korrigdlia a quanto-hatdst, ha a kotés pénzneme eltér az eszkoz pénznemétdl.
A korrekci6hoz hozzdjarul6 tényezdk a kovetkezdk:

— p az ajanlott tartdsi id6 alatt mért eszkozdr és relevans devizadrfolyam kozotti korreldcio;
— o az eszkoz mért volatilitdsa;
— o, devizadrfolyam mért volatilitdsa.

d) ki kell szamitania az egyes alapul szolgald szerz6dések drdt a hozam exponencialisdval.

23. A gorbék esetében f6komponens-analizist kell végezni annak biztositdsdra, hogy a gorbe egyes pontjai mozgdsinak
hosszt idészakra kiterjed§ szimuldcidja konzisztens gorbét eredményezzen.

a) A f6komponens-analizis elvégzése a kovetkezdkkel torténik:

i a gorbét meghatdrozé tenorpontok historikus adatainak Osszegy(jtése az elmdlt 5 év, vagy az e melléklet
6. pontjaban emlitett évek minden egyes kereskedési idGszakara vonatkozdan;

ii. annak biztositasa, hogy minden tenorpont pozitiv legyen — amennyiben egy tenorpont negativ, minden
tenorpontot el kell mozditani a legkisebb egész szammal vagy szdzalékkal, hogy minden tenorpont esetében
biztositott legyen a pozitiv érték;

iii. a hozam kiszdmitdsa minden egyes idGszak sordn minden tenorpontra vonatkozoéan, az egyes megfigyelt
idgszakok végi dr[szint és az el6z8 idGszak végi dr[szint kozotti ardny természetes logaritmusét véve;

iv. az egyes tenorpontoknal megfigyelt hozamok kiigazitdsa, hogy az eredményezett hozamok szdmtani kozepe
minden tenorpont esetében nulla legyen;

v. akilonbozd tenorok kozotti kovariancia matrix kiszdmitdsa, a hozamok osszegzésével;
vi. a kovariancia matrix sajatvektorainak (eigenvector) és sajatértékeinek (eigenvalue) kiszdmitdsa;
vii. a hdrom legnagyobb sajatértéknek megfelel§ sajatvektorok kivalasztasa;

viil. hdrom oszlopbdl allé6 matrix képzése, ahol az els§ oszlop a legnagyobb sajatértékkel rendelkezd sajatvektor;
a kozépsé oszlop a masodik legnagyobb sajatértékkel rendelkezd sajatvektor, az utolsé oszlop pedig
a harmadik legnagyobb sajatértékkel rendelkezd sajatvektor;

ix. a hozamoknak az el6z8 1épésben kiszdmitott 3 {6 sajdtvektorra valé vetitése, a iv. pontban kapott NxM
hozammatrixnak a viii. pontban kapott Mx3 sajatvektormadtrixxal valé megszorzasaval;

x. a szimuldciéban alkalmazandé hozammatrix kiszdmitdsa a ix. pontban kapott eredmények és a viii. pontban
kapott sajatvektor-mdtrix transzpondltjanak megszorzdsaval. Ezek a szimuldcioban haszndlandé értékek.
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b) A gorbe szimuldcidjat a kovetkezSképpen kell elvégezni:

i. a szimuldciobeli id6koz egy idGszak. Az ajanlott tartdsi id6ben minden megfigyelési idGszakra véletlenszertien
ki kell valasztani egy sort a kiszamitott hozammatrixbol. Az egyes T tenorpontok hozama a T tenorpontnak
megfeleld oszlop kivalasztott sorainak Gsszege.

ii. az egyes T tenorpontok szimuldlt ritdja a T tenorpont aktudlis rdtdja:
— a szimuldlt hozam exponencidlisdval szorozva,
— az Osszes tenorpont pozitiv értékének biztositasdhoz alkalmazott elmozditdssal kiigazitva, és

— gy kiigazitva, hogy a vdrhat6 szdmtani kozép illeszkedjen a T tenorpontndl a ritdra vonatkozé aktudlis
varakozdsokhoz, az ajanlott tartdsi id§ végén.

24. Azon 3. kategéridba tartozd PRIIP-ek esetében, amelyekre feltétel nélkiili t6kevédelem jellemzd, a PRIIP elééllitoja
feltételezheti, hogy a VaR 97,5 % megbizhatdsdgi szinten egyenl§ a feltétel nélkiili t6kevédelem szintjével az ajanlott
tartdsi id6 végén, a varhat6 kockdzatmentes diszkonttényez8 hasznalatdval az aktualis ddtumra diszkontéalva.

A piaci kockdzati mérték osztdlydnak meghatdrozdsa a 4. kategoridjii PRIIP-¢k esetében

25. Amennyiben a PRIIP teljesitménye a piacon meg nem figyelt, vagy bizonyos mértékben a PRIIP el6dllit6janak
irdnyitdsa alatt dll6 tényez6tSl vagy tényezdktdl fiigg, vagy ez az eset dll fenn a PRIIP valamely komponense
esetében, a PRIIP eldallitéjanak az ebben a szakaszban leirt modszert kell kévetnie az adott tényezd vagy tényezdk
figyelembevétele érdekében.

26. A PRIIP teljesitményéhez hozzdjruld kiilonb6zé PRIIP-komponenseket azonositani kell abbdl a célbdl, hogy azok
a komponensek, amelyek nem fuggenek teljes mértékben vagy részben a piacon meg nem figyelt tényez6tdl vagy
tényezSktSl, az ebben a mellékletben az 1., 2. és 3. kategéridjii PRIIP-ekre vonatkozéan meghatdrozott relevans
modszereknek megfeleld kezelést kapjanak. Minden ilyen komponensre vonatkozdan VEV-et kell kiszdmitani.

27. Az olyan PRIIP-komponensnek, amely teljesen vagy részben a piacon meg nem figyelt tényez6tél vagy tényezSktél
fugg, az emlitett tényezSk jovébeli hozzdjaruldsira és az adott hozzdjarulassal kapcsolatosan esetleg fenndllé bizony-
talansdgra vonatkozé relevans varakozdsok meghatdrozdsa tekintetében szilard és elismert dgazati és szabélyozdi
standardokat kell kovetnie. Amennyiben a komponens nem teljes mértékben fiigg egy a piacon nem megfigyelt
tényez6tdl, bootstrap modszert kell alkalmazni a piaci tényez8k figyelembevételére, a 3. kategéridji PRIIP-ckre
vonatkozéan meghatdrozottak szerint. A PRIIP-komponensre vonatkozé VEV a bootstrap mddszer és az emlitett,
a piacon nem megfigyelt tényezSk jovébeli hozzdjaruldsira és az adott hozzdjaruldssal kapcsolatosan esetleg
fennallé bizonytalansdgra vonatkozé relevans varakozasok meghatdrozdsara szolgdlo szilard és elismert dgazati és
szabalyozéi standardok kombinaci6janak az eredménye.

28. A PRIIP altalanos VEV-értékének kiszamitdsahoz az egyes PRIIP-komponensekhez tartozé VEV-eket ardnyosan
stlyozni kell. A komponensek stlyozasakor figyelembe kell venni a termékjellemzdket. Ahol relevans, figyelembe
kell venni a piaci kockdzatot enyhit6 termékalgoritmusokat, valamint a nyereségrészesedésre jogosité komponens
sajatossagait.

29. Azon 4. kategoridba tartozd PRIIP-ek esetében, amelyekre feltétel nélkili t6kevédelem jellemzd, a PRIIP eléallitéja
feltételezheti, hogy a VaR 97,5 % megbizhatdsdgi szinten egyenld a feltétel nélkiili t6kevédelem szintjével az ajanlott
tartdsi id6 végén, a varhat6 kockdzatmentes diszkonttényez8 hasznalatdval az aktualis ddtumra diszkontalva.

2. RESZ

A hitelkockdzat értékelésének mddszere
. ALTALANOS KOVETELMENYEK

30. A PRIIP-et, vagy annak alapul szolgdlé befektetéseit vagy kitettségeit hitelkockdzatot tartalmazonak kell tekinteni,
amennyiben a PRIIP-nek, vagy alapul szolgdl6 befektetésének vagy kitettségének a hozama az elGillité vagy egy
a befektetdnek kozvetlen vagy kozvetett, relevans kifizetések teljesitésére kotelezett fél hitelképességétdl fiigg. A piaci
kockdzati mérték 7. osztalyahoz tartozé PRIIP esetében nincs szitkség a hitelkockdzat értékelésére.

31. Amennyiben egy szervezet egy PRIIP vonatkozdsiban kotelezettséget véllal arra, hogy a lakossdgi befektetdnek
kozvetlentil teljesit kifizetést, a hitelkockdzatot a kozvetlen kotelezett szervezet tekintetében kell értékelni.
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32. Ha egy madsik szervezet (a garanciavallald) feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul garantdlja egy kotelezett vagy egy
vagy tobb kozvetett kotelezett minden fizetési kotelezettségét, felhaszndlhaté a garanciavillalé hitelkockdzati
értékelése, ha az kedvezSbb, mint az érintett kotelezett vagy kotelezettek hitelkockdzati értékelése.

33. Az olyan PRIIP-¢k esetében, amelyek alapul szolgdlé befektetéseknek vagy technikdknak vannak kitéve, beleértve
azokat a PRIIP-eket, amelyek hitelkockdzatot foglalnak magukban, vagy amelyek hitelkockdzatot tartalmazé alapul
szolgalo befektetéseket eszkozolnek, a hitelkockdzatot mind a maga a PRIIP dltal, mind az alapul szolgdld
befektetések vagy kitettségek (koztik mds PRIIP-ekkel szembeni kitettségek) daltal tartalmazott hitelkockdzat
tekintetében értékelni kell az dttekintés elve alapjan és sziikség esetén 1épcsézetes értékelést kell alkalmazni.

34. Amennyiben csak az alapul szolgdl6 befektetések vagy kitettségek (koztitk mds PRIIP-ekkel szembeni kitettségek)
szintjén jelenik meg hitelkockdzat, a hitelkockdzatot nem a PRIIP szintjén kell értékelni, hanem ezen alapul szolgdl6
befektetesek és kitettségek szintjén, az 4ttekintés elve alapjan. Amennyiben a PRIIP egy dtruhdzhaté értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozds (AEKBV) vagy alternativ befektetési alap (ABA), magit az AEKBV-t vagy
az ABA-t hitelkockdzatot nem tartalmazénak kell tekinteni, viszont az AEKBV vagy ABA alapul szolgalé befekte-
téseit vagy kitettségeit sziikség esetén értékelni kell.

35. Amennyiben a PRIIP tobb, hitelkockdzati kitettséget tartalmazé alapul szolgald befektetésnek van kitéve, a PRIIP
oOsszes eszkoze vagy értéke legalibb 10 %-dnak megfeleld kitettséget jelentS egyes alapul szolgdld befektetések dltal
tartalmazott hitelkockdzatot kiilon kell értékelni.

36. Az alapul szolgélé befektetések vagy a tézsdén kereskedett szdrmaztatott iigyleteknek valé kitettség vagy elszamolt
tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek tekintetében a hitelkockdzat értékelése céljabodl feltételezni kell, hogy nem
hordoznak hitelkockdzatot. Ugy kell tekinteni, hogy nincs hitelkockézat, amennyiben egy kitettség fedezettel teljes
mértékben és megfelelGen ellatott, vagy amennyiben a hitelkockdzatot tartalmazé fedezet nélkiili kitettségek a PRIIP
osszes eszkoze vagy értéke 10 %-dndl kevesebbet tesznek ki.

II. HITELKOCKAZAT-ERTEKELES
A kotelezettek hitelmindsitése

37. Amennyiben lehetGség van r4, a PRIIP elédllitéja el6zetesen meghatiroz egy vagy tobb, az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatdsdgndl (ESMA) az 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel () 6sszhangban tantsitott vagy
nyilvantartdsba vett kiils6 hitelmindsit6 intézetet, amelynek hitelminGsitéseire kovetkezesen hivatkozik
a hitelkockdzat értékelése céljabdl. Amennyiben tobb hitelmindsités elérhetd ezen szabalyozds szerint, a medidn
mindsitést kell hasznalni, paros szimi mindsités esetén pedig a két kozépsd érték koziil az alacsonyabbat.

38. A PRIIP hitelkockdzatdnak szintjét és minden érintett kotelezettet értékelni kell a kovetkezdk alapjn, értelem-
szer(ien:

a) egy kiils§ hitelmindsits intézet altal a PRIIP-hez rendelt hitelmindsités;
b) egy kiilsg hitelmindsits intézet dltal az érintett kotelezetthez rendelt hitelmindsités;

) az a) vagy b) vagy mindkét pont szerinti hitelmindsités hidnydban az e melléklet 43. pontjdban meghatdrozott
alapértelmezett hitelmindsités.

Hitelmindsitések hitelmindségi besoroldsokhoz vald hozzdrendelése

39. A kiils6 hitelmindsité intézetek hitelmindsitéseinek a hitelminéségi besorolds objektiv skdldjdhoz valé hozzdren-
delése az (EU) 2016/1800 bizottsagi végrehajtasi rendeleten (°) alapul.

40. Az attekintés elve alapjan értékelt hitelkockazat esetében a hozzarendelt hitelmingségi besorolds megfelel az egyes
olyan érintett kotelezettek hitelminéségi besoroldsa stlyozott atlaganak, amelyek esetében hitelmindsités végzésére
van szitkség, az altaluk egyenként képviselt sszes eszkoz ardnydban.

41. A lépcsGzetesen értékelt hitelkockdzatok esetében minden hitelkockdzati kitettséget kiilon kell értékelni, lépcsénként,
és a hozzdrendelt hitelmindségi besoroldsnak a legmagasabb hitelmindségi besoroldsnak kell lennie, ami dgy
értendd, hogy példdul az 1. hitelminéségi besorolds és a 3. hitelmin@ségi besorolds koziil a 3. a magasabb.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1060/2009/EK rendelete (2009. szeptember 16.) a hitelmindsité intézetekrsl (HL L 302., 2009.11.17.,
1.0).
() A Bizottsdg (EU) 2016/1800 végrehajtdsi rendelete (2016. oktéber 11.) a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek

megfelelGen a kiilsg hitelmindsits intézetek hitelmindsitéseinek objektiv hitelmindsitési kategdridkba soroldsa tekintetében végrehajtds-
technikai standardok megdllapitdsar6l (HLL 275.,2016.10.12.,19. 0.).
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42. Az e melléklet 38. pontja szerinti hitelminéségi besoroldst a kovetkezd tdbldzatnak megfeleléen hozzd kell igazitani
a PRIIP lejaratdhoz vagy ajanlott tartdsi idejéhez, kivéve, ha az adott lejdratot vagy ajdnlott tartdsi id6t titkrozd
hitelmindsitést kapott:

Az e melléklet 38. pontja
szerinti hitelmindségi besorolds
Kiigazitott hitelmindségi besorolds,
amennyiben a PRIIP lejdrata,
vagy —ha a PRIIP nem
rendelkezik lejdrattal —
ajanlott tartdsi ideje
legfeljebb egy év
Kiigazitott hitelmindségi besorolds,
amennyiben a PRIIP lejdrata,
vagy —ha a PRIIP nem
rendelkezik lejdrattal —
ajanlott tartdsi ideje egy évtdl
legfeljebb tizenkét évig terjed
Kiigazitott hitelmindségi besorolds,
amennyiben a PRIIP lejdrata,
vagy —ha a PRIIP nem
rendelkezik lejdrattal —
ajanlott tartdsi ideje

tobb mint tizenkét év

0 0 0 0
1 1 1. 1
2 1 2. 2
3 2. 3 3
4 3 4 5
5 4, 5 6
6 6. 6 6

43. Ha a kotelezett nem rendelkezik kiilsé hitelmindsitéssel, az e melléklet 38. pontjdban emlitett alapértelmezett
hitelmindsités a kovetkezd:

a) 3. hitelmingségi besorolds, ha a kotelezett hitelintézetként vagy biztositoként az alkalmazandd unis jog vagy az
unids jog szerint egyenértékiinek tekintett jogi keret alapjan szabalyozott, és ha a kotelezett székhelye szerinti

tagdllam mindsitése 3. hitelmindségi besorolds;

b) 5. hitelmingségi besorolds minden mds kotelezett esetében.

IIl. HITELKOCKAZATI MERTEK

44. A PRIIP-et hozza kell rendelni egy hitelkockdzati mértékhez egy 1-6. kozotti skdldn, az e melléklet 45. pontjdban
meghatdrozott hozzdrendelési tablazat alapjan és az e melléklet 46., 47., 48. és 49. pontja szerinti hitelkockazat-
enyhitd tényezdk, vagy az e rendelet 50. és 51. pontja szerinti hitelkockdzat-nével tényezdk alkalmazdsaval, esettdl
figgden.

45. A hitelmindségi besoroldsok hitelkockdzati mértékhez val6 hozzarendelésére vonatkozo tabldzat:

Kiigazitott hitelmindségi besorolds Hitelkockazati mérték

0. 1.
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Kiigazitott hitelmindségi besorolds Hitelkockdzati mérték
2. 2.
3 3.
4 4
5 5
6 6.

46. Akkor rendelhetd hozza 1. hitelkockdzati mérték, ha a PRIIP eszkozei, vagy a megfelel§ fedezet, vagy a PRIIP fizetési
kotelezettségeinek fedezetéiil szolgdld eszkozok megfelelnek a kovetkezSknek:

a) a lejaratig mindenkor egyenl8ek a PRIIP befektetdi felé fenndlld fizetési kotelezettségeivel;

b) azokat harmadik fél elkiilonitett szamlan tartja a 2011/61/EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (%), vagy
a 2014/91/EU irdnyelvben (') meghatarozott feltételekkel egyenértékd feltételek mellett; valamint

) azokhoz az alkalmazand6 jog szerint semmilyen koriilmények kozott nem férhetnek hozzd az elGdllité egyéb
hitelez6i.

47. Akkor rendelhetd hozza 2. hitelkockdzati mérték, ha a PRIIP eszkozei, vagy a megfelel§ fedezet, vagy a PRIIP fizetési
kotelezettségeinek fedezetéiil szolgald eszkozok megfelelnek a kovetkezSknek:

a) a lejaratig mindenkor egyenl8ek a PRIIP befektet6i felé fenndlld fizetési kotelezettségeivel;

b) szamldkon vagy nyilvantartdsokban val6 tartdsuk és azonositdsuk az alkalmazand6 jog alapjan torténik, beleértve
a 2009/138EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) 275. és 276. cikkét; valamint

¢) olyanok, hogy a lakossagi befektetSk kovetelései els6bbséget élveznek a PRIIP elgdllitdjanak vagy a befektetének
kozvetlen vagy kozvetett, relevdns kifizetések teljesitésére kotelezett félnek mads hitelezSivel szemben.

48. Amennyiben a hitelkockdzatot az dttekintés elve alapjan vagy 1épcsGzetesen kell értékelni, az e melléklet 46. és
47. pontja szerinti enyhit6 tényezdk alkalmazhatok a hitelkockdzat minden egyes mogottes kotelezett tekintetében
torténd értékelésekor is.

49. Amennyiben egy PRIIP nem képes teljesiteni az e melléklet 47. pontja szerinti kritériumokat, az e melléklet
45. pontja szerinti hitelkockdzati mérték egy osztallyal csokkenthets, amennyiben a lakossagi befekteték kovetelései
els6bbséget élveznek a PRIIP eldéllitdjanak vagy egy a befektetdnek kozvetlen vagy kozvetett, relevans kifizetések
teljesitésére kotelezett félnek a kozonséges hitelezdivel szemben, a 2014/59/EU irdnyelv 108. cikkében meghatdro-
zottak szerint, amennyiben a kotelezett az eszkozok és kotelezettségek megfelel6 pérositasanak Dbiztositdsa
tekintetében relevans prudencidlis szabdlyok hatélya ald tartozik.

50. Az e melléklet 45. pontja szerinti hitelkockdzati mértéket két osztdllyal kell névelni, ha a lakossdgi befektetSk
kovetelései alarendeltek az els6bbségi hitelezk koveteléseinek.

51. Az e melléklet 45. pontja szerinti hitelkockdzati mértéket harom osztéllyal kell névelni, ha a PRIIP részét képezi
a PRIIP kotelezettje szavatold t6kéjének az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 4. cikke
(1) bekezdésének 118. pontjaban, vagy a 2009/138/EU iranyelv 93. cikkében meghatdrozottak szerint.

(°) Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint
a2003/41/EK és a 2009/65[EK irdnyelv, tovabbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasarél (HL L 174., 2011.7.1.,
1.0.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/91[EU irdnyelve (2014. jilius 23.) az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsardl sz616 2009/65/EK
irdnyelvnek a letétkezeldi funkciok, a javadalmazdsi politikdk és a szankciok tekintetében torténé mddositdsardl (HL L 257., 2014.8.28.,
186.0.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositdsi és viszontbiztositdsi tizleti tevékenység
megkezdésérél és gyakorldsarol (Szolvencia IL) (HL L 335.,2009.12.17., 1. 0.).

(’) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkoz6
prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet médositasarol (HLL 176.,2013.6.27., 1. 0.).
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3. RESZ

A piaci kockdzat és a hitelkockdzat Gsszesitése az osszesitett kockdzati mutatéban

52. Az dltaldnos Osszesitett kockdzati mutatét a hitelkockdzati és a piaci kockdzati mutatd osztdlyainak kombindcidja
szerint kell hozzdrendelni, a kovetkezd tdblizatnak megfelelGen:

piaci kockéza/ti mérték
A hitelkockios osztdlya (MR)| -\ MR2 MR3 MR4 MRS MR6 MR7
mérték osztilya (CR)
CR1 1. 2. 3. 4. 5. 6. 7.
CR2 1. 2. 3. 4. 5. 6. 7.
CR3 3. 3. 3. 4. 5. 6. 7.
CR4 5. 5. 5. 5. 5. 6. 7.
CR5 5. 5. 5. 5. 5. 6. 7.
CR6 6. 6. 6. 6. 6. 6. 7.

Az Gsszesitett kockdzati mutatd szempontjdbdl relevdns adatok nyomon kivetése

53. A PRIIP eléillitéjanak nyomon kell kovetnie a piaci kockdzati mérték osztdlydnak kiszdmitdsahoz relevans piaci
adatokat, és ha a piaci kockdzati mérték osztdlya a piaci kockdzati mérték egy madsik osztdlydra valtozik, a PRIIP
elgallitéjanak a piaci kockdzati mérték megfelel§ osztdlyat kell a piaci kockdzati mérték azon osztélyahoz rendelnie,
amelyet a PRIIP az el6z8 négy honap sordn a referenciapontok tobbségéhez illesztett.

54. A PRIIP elééllitéjanak emellett nyomon kell kovetnie a hitelkockdzati mérték kiszdmitdsa szempontjabdl relevans
hitelkockédzati kritériumokat, és ha ezen kritériumok alapjan a hitelkockdzati mérték a hitelkockdzati mérték egy
masik osztdlydra véltozik, a PRIIP-nek a hitelkockdzati mérték relevans osztdlydhoz kell djra hozzdrendelnie
a hitelkockdzati mértéket.

55. A piaci kockdzati mérték osztilydnak felulvizsgalatit mindig el kell végezni a PRIIP elédllitoja altal a PRIIP
befektetési politikdja és[vagy stratégidja tekintetében hozott dontést kovetSen. Ilyen koriilmények kozott a piaci
kockdzati mérték barmely véltozdsat a piaci kockdzati mérték osztdlydnak 1j meghatdrozasaként kell értelmezni, és
azt kovetkezésképp az adott PRIIP-kategéridra vonatkozd piaci kockdzati mérték osztdlydnak meghatdrozdsdra
irdnyado dltalanos szabédlyoknak megfelelGen el kell végezni.

4. RESZ
Likviditdsi kockdzat

56. Egy PRIIP akkor tekintend lényegesen relevins likviditdsi kockdzatot tartalmazoénak, ha a kovetkez$ kritériumok
valamelyike teljesiil:

a) a PRIIP-et bevezették masodlagos piacon vagy alternativ likviditdsi lehet@ségben, és nincs az drjegyzdk vagy
a PRIIP elééllitoja altal kindlt lekotott likviditds, igy a likviditds kizarédlag attdl fiigg, hogy vannak-e vevék és
eladok a masodlagos piacon vagy az alternativ likviditasi lehetSség keretében, figyelembe véve, hogy egy termék
egy adott idGpontbeli rendszeres kereskedése nem garantdlja ugyanazon termék rendszeres kereskedését barmely
egyéb id6pontban;

b) az alapul szolgdlé befektetés atlagos likviditasi profilja jelentds mértékben alacsonyabb, mint a PRIIP rendszeres
visszafizetési gyakorisdga; ha és amennyiben a PRIIP dltal kindlt likviditds a sajt alapul szolgdlé eszkozeinek
felszamolasatol fugg;

¢) a PRIIP elddllitdjanak becslése szerint a lakossdgi befektet§ az egyedi piaci feltételektSl fugglen id6 vagy
koltségek tekintetében jelentés nehézségekkel szembesiilhet, ha a termék élettartama sordn kivonja a befektetését.
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57. Egy PRIIP akkor tekintend§ — szerzd8dés szerint vagy azon kivill — illikvidnek, ha a kovetkezd kritériumok
valamelyike teljesiil:

a) a PRIIP-et nem vezették be mdsodlagos piacon, és a PRIIP elédllitéja vagy harmadik fél nem promotal alternativ
likviditdsi lehetdséget, vagy az alternativ likviditdsi lehet&ségre jelentSs korldtozé feltételek vonatkoznak, ideértve
a kordbbi kilépés jelentSs szankcidit vagy diszkreciondlis visszavaltdsi drakat, vagy ha nincsenek likviditasi
megallapoddsok;

b) a PRIIP potencidlis korai kilépési vagy visszavaltasi lehetGségeket kindl az alkalmazandé lejarat el6tt, de ezekre
jelent6s korlatozo feltételek vonatkoznak, ideértve a kordbbi kilépés jelentSs szankciondldsat vagy a diszkreci-
ondlis visszavaltdsi drakat, vagy ha azok a PRIIP elgallitdjanak elGzetes jovahagydsatdl és mérlegelési jogkorétdl
fuggnek;

¢) a PRIIP nem kindl potenciélis korai kilépési vagy visszavaltdsi lehet@ségeket az alkalmazando lejdrat el6tt.

58. A PRIIP minden egyéb esetben likvidnek tekintendd.
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II. MELLEKLET

AZ OSSZESITETT KOCKAZATI MUTATO BEMUTATASA

A bemutatds formdtuma
1. A PRIIP eldéllitinak a lenti formatumot kell alkalmazniuk, amikor az osszesitett kockdzati mutatét bemutatjdk

a kiemelt informdciokat tartalmazé dokumentumban. A relevins szdmot a példan lathat6 mddon ki kell emelni
a PRIIP-re vonatkoz6 Osszesitett kockdzati mutat6tol fuggGen.

[1]2]3][4]H[é]

(.I.O.........I..II..........'...I’

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

A kockazati mutaté feltételezi, hogy On [x évig/ datumid
. [ha nincs pontos lejarati datum]] megtartja a terméket.

[ahol alkalmazandé] A tényleges kockazat jelentGsen
véltozhat, ha korabban véltja vissza a terméket, és els-
fordulhat, hogy kisebb &sszeget kap vissza.

[Ha illikvidnek min&siil][On [nem tudja/esetleg nem
tudja] korabban visszavaltani a terméket][ [El&fordulhat,
hogy] Onnek jelentds tobbletkdltségeket kell fizetnie
korabbi visszavaltas esetén. [Ha lényegesen relevans
likviditasi kockazatot tartalmazénak mingsul] Eléfordul-
hat, hogy On nem tudja kénnyen eladni [felmondani] a
termékét, vagy olyan aron kell eladnia [felmondania],
amely jelent&sen befolyasolja, hogy On mekkora éssze-
get kap vissza.]

Az Osszesitett kockdzati mutatéra vonatkozd kitoltési dtmutatd

2. Az osszesitett kockdzati mutat6t kovetS szoveges magyardzatnak roviden be kell mutatnia az Gsszesitett kockdzati
mutat céljit és a mogottes kockazatokat.

3. Kozvetleniil az Osszesitett kockdzati mutaté alatt fel kell tiintetni az ajanlott tartdsi id6t. Emellett a kovetkezd
esetekben figyelmeztetést kell beilleszteni kozvetlentil az 6sszesitett kockdzati mutaté ald:

a) ha a PRIIP kockdzata eltérd tartasi id§ esetén jelentésen nagyobbnak mindsiil;

b) ha a PRIIP lényegesen relevans likviditdsi kockdzattal rendelkezdnek vagy illikvidnek mindsiil, fiiggetlen att6l, hogy
ez szerzGdéses jellegli vagy nem.

4. Az egyes PRIIP-ekre vonatkozd szoveges magyardzatnak értelemszertien a kovetkezdket kell tartalmaznia:
a) figyelmeztetés félkovér betiivel amennyiben:

i. a PRIP az e rendelet 3. cikke (2) bekezdésének c) pontjiban emlitettek szerint drfolyamkockédzattal rendel-
kezének mindsiil (C. elem);

ii. a PRIIP az eredeti befektetéshez adandé lehetséges kotelezettséget tartalmaz (D. elem);

b) ahol alkalmazand, a PRIIP szempontjdbdl lényegesen relevins olyan kockdzatok magyardzata, amelyeket az
osszesitett kockdzati mutatd nem tud megfelelGen titkkrozni (E. elem);

¢) a kovetkezdk egyértelmdsitése:

i. ahol relevans, hogy a PRIIP (részleges) tSkevédelmet foglal magdban a piaci kockazat ellen, beleértve
a befektetett tGke azon szdzalékos ardnydnak meghatdrozasat, amely védett (F. elem);

ii. ha a piaci kockdzat elleni (részleges) t6kevédelem korldtozott, a korldtozds sajdtos feltételei (G. elem);
iii. ahol relevans, hogy a PRIIP nem foglal magédban piaci kockazat elleni t6kevédelmet (H. elem);
iv. ahol relevdns, hogy a PRIIP nem foglal magdban hitelkockdzattal szembeni t8kegaranciat (L elem);

v. ha a hitelkockazat elleni védelem korldtozott, a korldtozds sajitos feltételei (J. elem).
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5. A tobb befektetési opciét kindlé PRIIP-ek esetében a PRIIP eldéllitéjdnak az e melléklet 1. pontjdban emlitett
formatumot kell alkalmaznia az Gsszesitett kockdzati mutaté bemutatdsdra, feltiintetve az osszes kindlt kockdzati
osztalyt a legalacsonyabb kockdzati osztalytdl a legmagasabb kockdzati osztalyig.

6. Az olyan szdrmaztatott iigyletek esetében, amelyek szabdlyozott piacon vagy a 600/2014/EU rendelet 28. cikkével
osszhangban szabdlyozott piaccal egyenértékiinek tekintett harmadik orszdgbeli piacon kereskedett hatdridgs t6zsdei
tigyletek, vételi opcidk és eladdsi opcidk, az A., B. és ahol relevéns, a H. elemet kell feltiintetni.

Széveges magyardzatok

7. Az osszesitett kockdzati mutaté bemutatdsa céljdra, beleértve e melléklet 4. pontjit, a kovetkez$ szoveges magyard-
zatokat kell alkalmazni, értelemszertien:

[A. elem] Az Osszesitett kockdzati mutatd irdnymutatist ad e termék mds termékekhez viszonyitott kockazati
szintjér6l. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen val6szintiséggel fog pénziigyi veszteséget okozni a piacok
mozgdsa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni.

[B. elem] Ezt a terméket a 7 osztdly koziil a(z) [1./2.[3./4./5./6.]7.] osztdlyba soroltuk, amely [1.=,a legalacsonyabb”/
2=,alacsony”[3=kozepesen  alacsony”[4=kozepes’/5=kozepesen  magas”[6=,a mdsodik  legmagasabb”[7=
»a legmagasabb”] kockdzati osztaly.

[Emellett be kell illeszteni a termék osztdlyba soroldsdnak rovid, legfeliebb 300 karakternyi, kozérthetGen megfogalmazott
magyardzatdt.]

[Példa a magyardzatra: Ez a jovébeli teljesitménybdl eredd potencidlis veszteségeket [1=,nagyon alacsony”/2=
Lalacsony”[3=kozepesen alacsony”[4=,kozepes’[5=,kozepesen magas”/6=,magas”|7=,nagyon magas”] szintre sorolja,
és a rossz piaci feltételek [1, 2= ,egydltalin nem valdszinG, hogy”[3=,nem valdszint, hogy”[4=,esetleg”/5=
,valoszindleg”[6=,igen valdszind, hogy”] hatdssal lesznek [azon képességiinkre] [X azon képességére], hogy kifizessiik
[kifizesse] Ont].

[[Ahol alkalmazandé:] C. elem, félkovérrel] Felhivjuk figyelmét az drfolyamkockdzatra. A kifizetéseket egy mdsik
pénznemben kapja, igy az On dltal kapott végleges hozam a két pénznem kozotti dtvéltdsi drfolyamtdl figg. Ezt
a kockézatot a fenti mutaté nem veszi figyelembe.

[[Ahol alkalmazandé:] D. elem] Bizonyos kériilmények kozott szitkség lehet arra, hogy On tovabbi fizetéseket
teljesitsen a veszteségek fedezése érdekében. (félkovérrel) Az Onnél esetleg felmeril§ teljes veszteség jelentSsen

meghaladhatja a befektetett osszeget.

[Ahol alkalmazandé:] [E. elem] [A PRIIP szempontjdbdl lényegesen relevans, az Osszesitett kockdzati mutaté altal
nem tartalmazott kockdzatok legfeljebb 200 karakternyi magyardzata]

[Ahol alkalmazandé:] [F. elem] [On jogosult t6kéjének legalabb [beillesztendd %]-4t visszakapni. Minden ezt
meghaladé Osszeg, és ezen felilli hozam a jovébeli piaci teljesitmény fiiggvénye és bizonytalan.]

[Ahol alkalmazandé:] [G. elem] [Mindazondltal, ez a jovébeli piaci teljesitménnyel szembeni védelem nem
alkalmazandd, ha On [..]

— [Korai kilépésre vonatkozé feltételek esetén] [... év/hénap/nap]] el6tt visszavaltja a terméket.
— [Ha folyamatos fizetéseket kell teljesiteni] nem teljesiti id6ben a kifizetéseit.

— [Ha egyéb korlatozdsok alkalmazandék: kozérthetGen megfogalmazva, legfeljebb [...] karakterrel magyardzza el
ezeket.]

[Ahol alkalmazandé:] [H. elem] [Ez a termék nem foglal magdban védelmet a jovébeli piaci teljesitménnyel szemben,
ezért befektetését részben vagy egészében elveszitheti.]

[Ahol alkalmazandé:] [I. elem] [Ha (mi) nem (vagyunk) képes(ek) teljesiteni az Onnek jér6 kifizetést, On elveszitheti
a teljes befektetését.]

[Ahol alkalmazandé:] [J. elem] [Mindazondltal igénybe vehet fogyasztévédelmi rendszert (lisd a ,mi torténik, ha nem
tudjuk kifizetni Ont” szakaszt). A fenti mutaté nem veszi figyelembe ezt a védelmet.]
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IV. MELLEKLET

TELJESITMENY-FORGATOKONYVEK

A forgatokonyvek szdma
1. Az e rendelet szerinti, tobbféle lehetséges hozamot bemutaté négy teljesitmény-forgatékonyv a kovetkezd:
a) kedvezd forgatokonyv;
b) mérsékelt forgatdkonyv;
¢) kedvezétlen forgatdkonyv;
d) stresszforgatokonyv.

2. A stresszforgatokonyv hatdrozza meg a termék azon jelentSs kedvezStlen hatdsait, amelyeket nem fed le az e
melléklet 1. ¢) pontjdban emlitett kedvezdtlen forgatékonyv. A stresszforgatokonyvnek kell bemutatnia a koztes
idGszakokat, amennyiben ezek az iddszakok az e melléklet 1. a)—c) pontja szerinti teljesitmény-forgatokonyvek
esetében bemutatdsra kertilnének.

3. A biztositdsi alapt befektetési termékekre vonatkozé kiegészitd forgatokonyvnek az 1. b) pontban emlitett mérsékelt
forgatokonyvon kell alapulnia, amennyiben a teljesitmény a befektetés hozama tekintetében relevans.

Forgatékonyv-értékek kiszdmitdsa az ajdnlott tartdsi iddre vonatkozéan

4. A kilonbozd teljesitmény-forgatokonyvekhez kapcesolédd forgatokonyv-értékeket hasonléan kell kiszdmitani, mint
a piaci kockdzati mértéket. A forgatékonyvek értékeit az ajanlott tartdsi id6re vonatkozéan kell kiszdmitani.

5. A kedvezétlen forgatokonyv a PRIIP értéke 10 %-nal.

6. A mérsékelt forgatékonyv a PRIIP értéke 50 %-ndl.

7. A kedvezd forgatokonyv a PRIIP értéke 90 %-ndl.

8. A stresszforgatokonyv a PRIIP azon értéke, amely a 2. kategdridji PRIIP-ekre vonatkozéan az e melléklet 10. és

11. pontjdban, a 3. kategéridju PRIIP-ekre vonatkozdan az e melléklet 12. és 13. pontjidban meghatdrozott
modszerbdl kovetkezik.

9. A 2. kategéridjii PRIIP-ek esetében az ajanlott tartdsi id§ végén vdrhat6 értékek a kovetkezdk:
(@) A kedvezétlen forgatékonyv:
Exp [MI*N + 0 VN * (- 1,28 40,107 * 1, /v/N + 0,0724 * 11, /N - 0,0611 * 11 /N) - 0,5 0’N]
(b) A mérsékelt forgatokonyv:
Exp [MI*N -0y, /6 - 0,5 0°N]
(c) A kedvezd forgatokonyv:
Exp [MI*N + 0 VN * (1,28 + 0,107 *t, /v/N - 0,0724 * 1, /N 40,0611 * i /N) - 0,5 0°N]

ahol N az ajanlott tartdsi idén belilli kereskedési idGszakok szdma, és ahol a tobbi tényezdt a II. melléklet
12. pontja hatdrozza meg.

10. A 2. kategéridju PRIIP-ek esetében a stresszforgatokonyv szdmitdsdnak lépései a kovetkezdk:

a) A kovetkezd intervallumoknak megfelel, w hosszisdgii részintervallum azonositdsa:

1év >1év
Napi drak 21 63
Heti drak 8 16

Havi 4rak 6 12
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b) Minden egyes w hosszlsdgti részintervallum esetében az rt historikus log-normadlis hozam azonositdsa, ahol
t =10, t1,t2, ..., tN.

) A volatilitds mérése az aldbbi képlet alapjan t, = t, -nal kezdve t, = t,_ -ig gordiil6en

ey
4 Os =

M,

, . . ’ " ’ 3 z o s 7 3 JO P J
ahol M,, a részintervallumban tortént megfigyelések szdmdt kifejezé szdm és [""M; a megfelel6 részinterval-
lumban az 6sszes historikus log-normélis hozam szdmtani kozepe.

d) 1 éves tartdsi id6 esetén a 99. percentilisnek, a tobbi tartdsi id6 esetén a 90. percentilisnek megfelel§ érték
kovetkeztetése. Ez az érték a stresszhelyzeti volatilitds “os.

11. A 2. kategéridgjui PRIIP-ek esetében az ajanlott tartdsi id6 végén vérhaté értékek a stresszforgatokonyvnél
a kovetkezdk:

z2-1 ’ -3z, 223 - 52,)],
FOTgatékéﬂ}’Vsnessz —e |:wo_s* N* (Za + |:(a):| * ) + |:(Z<1Z):| * & — |:(Z“Z):| * };\1]) - 0]5 WO';N:|

6 VN 24 N 36

ahol z, a PRIIP megfelelSen kivélasztott értéke a sz€éls§ percentilisnél, amely 1 év tartdsi id6 esetében 1 %-nak,
a tobbi tartdsi id6 esetében 5 %-nak felel meg.

12. A 3. kategéridj PRIIP-ek esetében a kovetkezd kiigazitdsokat kell tenni a kedvezd, mérsékelt és kedvezdtlen
teljesitmény-forgatokonyvek szamitdsaban:

a) az eszkoz vagy eszkozok virhaté hozama a II melléklet 6. pontja szerint meghatdrozott idGszak sordn
megfigyelt hozam;

b) a vdrhaté teljesitményt az ajinlott tartdsi id6 végén kell kiszdmitani, anélkiil, hogy a vdrhat6 kockdzatmentes
diszkonttényez§ alkalmazdsdval diszkontdldsra keriilne a virhaté teljesitmény.

13. A 3. kategéridji PRIIP-ek esetében a kovetkezd kiigazitasokat kell tenni a stresszforgatokonyv szdmitdsdhoz:
a) Kovetkeztetni kell a "o, stresszhelyzeti volatilitdsra az e melléklet 10. pontjdban meghatdrozott médszer alapjan;

b) Ujra kell szdmitani a r, historikus hozamokat az alibb meghatirozott képlet alapjan;

w

g Os
= 2
Os

c) Végre kell hajtani a bootstrap médszert az 'Y -on a II. melléklet 22. pontjdban lefrtaknak megfelelGen;

d) Ki kell szdmitani minden szerz6dés hozamadt a kivélasztott id6szakok hozamainak 6sszegzésével, és e hozamok
korrigaldsaval annak biztositdsra, hogy a szimuldlt hozameloszldsbol mért virhaté hozam az aldbbiaknak felel
meg

. w, 2
E* I:rbomsrrappcd] - 0,5 OSN

ahol EX[1yoqsirappea] 32 Gj szimulélt szdmtani kozép.

14. A 3. kategéridji PRIIP-ek esetében a stresszforgatokonyv a PRIIP értéke az e melléklet 13. pontjdban meghatdrozott
szimulalt eloszlds e melléklet 11. pontjdban meghatarozottak szerinti sz€ls6 z, percentilisénél.

15. A 4. kategéridji PRIIP-ek esetében a II. melléklet 27. pontja szerinti médszert kell alkalmazni azon tényez6k
tekintetében, amelyeket nem figyelnek meg a piacon, sziikség esetén a 3. kategéridji PRIIP-ekre vonatkozd
modszerrel kombindlva. A 2. kategéridji PRIIP-ekre vonatkozéan a melléklet 9-11. pontjdban meghatirozott
vonatkozé moédszert és a 3. kategdridji PRIIP-ekre vonatkozdan e melléklet 12-14. pontjadban meghatdrozott
vonatkozé médszert kell alkalmazni a PRIIP relevins OsszetevSire, amennyiben a PRIIP kiilonb6z8 osszetevSket
kombindl. A teljesitmény-forgatokonyvek a relevans Osszetevék stlyozott atlagai. A teljesitményszdmitdsok sordn
figyelembe kell venni a termékjellemzdket és a tGkegarancidkat.

16. A I melléklet 4. a) pontjdban meghatdrozott, 1. kategéridjii PRIIP-ek esetében, és a II. melléklet 4. b) pontjdban
meghatdrozott 1. kategdridji olyan PRIIP-ek esetében, amelyek nem szabdlyozott piacon vagy a 600/2014/EU
rendelet 28. cikkével osszhangban szabalyozott piaccal egyenértékiinek tekintett harmadik orszdgbeli piacon
kereskedett hatdridds t8zsdei tigyletek, vételi opcidk és eladdsi opcidk, a teljesitmény-forgatokonyveket e melléklet
12-14. pontjanak megfelelGen kell kiszamitani.
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17. Az 1. kateg6ridja olyan PRIIP-ek esetében, amelyek szabdlyozott piacon vagy a 600/2014/EU rendelet 28. cikkével
osszhangban szabdlyozott piaccal egyenértékiinek tekintett harmadik orszdgbeli piacon kereskedett hatdridds tGzsdei
tigyletek, vételi opcidk és eladdsi opcidk, a teljesitmény-forgatékonyveket kifizetési struktirdra vonatkozé dbra
formdjaban kell bemutatni. Abrin kell bemutatni a teljesitményt a mogottes érték kiilonbozs szintjeire
vonatkozdan, az Osszes forgatokonyv tekintetében. Az dbra vizszintes tengelye mutatja a mogottes érték killonbozé
lehetséges drait, a fiiggdleges tengely pedig a mogottes érték killonbozé draindl jelentkezd nyereséget vagy
veszteséget. Az dbrdnak a mogottes érték minden egyes dra tekintetében be kell mutatnia az abbdl ered nyereséget
vagy veszteséget, valamint hogy a mogottes érték mely drdndl lesz nulla a nyereség vagy veszteség.

18. A I melléklet 4. ) pontjdban meghatdrozott 1. kategéridjii PRIIP-ek esetében az e melléklet 1. a)—c) pontjdban
meghatarozott teljesitmény-forgatokonyvek ajanlott tartdsi id§ végén varhatd értékeinek észszerti és konzervativ
legjobb becslését kell megadni.

A kivélasztott és bemutatott forgatékonyveknek Osszhangban kell lenniik a kiemelt informdcidkat tartalmazé
dokumentumban szerepld tobbi informdcidval, és ki kell egésziteniitk azokat, beleértve a PRIIP dtfogd kockazati
profiljat. A PRIIP el6éllitjanak biztositania kell a forgatokonyvek és a belsé termékirdnyitdsi kovetkeztetések
osszhangjat, beleértve tobbek kozott a PRIIP elddllitdja dltal a PRIIP vonatkozdsdban végrehajtott stresszteszteket,
valamint a kiemelt informdacidkat tartalmazé dokumentumban foglalt tobbi informécié elallitdsa céljabol

felhasznalt adatokat és elemzéseket.

A forgatokonyveket tgy kell kivalasztani, hogy kiegyensiilyozottan mutassik be a termék lehetséges kimeneteleit
kedvez§ és kedvezdtlen feltételek mellett egyardnt, de csak észszertien varhat6 forgatokonyveket szabad bemutatni.
A forgatékonyvek nem vélaszthatok dgy ki, hogy indokolatlanul el6térbe helyezzék a kedvezd kimeneteleket
a kedvezdtlenek rovasara.

Vdrhatd értékek kiszdmitdsa a koztes tartdsi idékre vonatkozdan

19. Az 1 és 3 év kozotti ajanlott tartdsi id6vel rendelkezé PRIIP-ek esetében a teljesitményt két kiilonboz§ tartdsi iddre
kell megadni: az elsg év végén és az ajanlott tartdsi id6 végén.

20. A 3 éves vagy anndl hosszabb ajdnlott tartdsi id6vel rendelkez8 PRIIP-ek esetében a teljesitményt hdrom kiillonbozs
tartdsi id6re kell megadni: az els§ év végén, az ajdnlott tartdsi idS felének elteltével, a legkozelebbi év végére felfelé
kerekitve, valamint az ajdnlott tartdsi id8 végén.

21. Az 1 éves vagy anndl rovidebb ajanlott tartdsi idvel rendelkezd PRIIP-ek esetében nem kell koztes tartdsi idSre
vonatkoz6 teljesitmény-forgatokonyveket bemutatni.

22. A 2. kategéridji PRIIP-ek esetében a koztes idGszakokra vonatkozdan bemutatandé értékeket az e melléklet
9-11. pontjaban szerepld képletekkel kell kiszdmitani, ahol N a koztes id6szak kezd6 datumdtdl a végéig eléforduld
kereskedési id6szakok szdma.

23. Az 1. kategéridji PRIIP-ck és a 4. kategériaji PRIIP-ek esetében a koztes id@szakokra vonatkozban bemutatand6
értékeket a PRIIP elddllitéjanak olyan médon kell megbecsiilnie, amely osszhangban van az ajanlott tartdsi id6 végén
végrehajtott becsléssel. E célbdl a PRIIP értékének az egyes koztes idGszakok kezdetén torténd becsléséhez hasznalt
modszernek ugyanazt az értéket kell eredményeznie a teljes ajanlott tartdsi idére vonatkozéan, mint amelyet az e
melléklet 16., illetve 15. pontjdban el8irt médszer eredményez.

24. A 3. kategéridju PRIIP-ek esetében az ajdnlott tartdsi id6 vége el6tt egy koztes idGszakra vonatkozd kedvezd,
mérsékelt, kedvezdtlen és stresszforgatokonyvek létrehozdsahoz az elédllitonak hirom alapul szolgdl6 szimuldciot
kell kivdlasztania a II. melléklet 16-24. pontjdban emlitettek szerint a piaci kockdzati mérték kiszamitdsdhoz
hasznaltak koziil, valamint egy, a melléklet 13. pontjdban emlitett alapul szolgdl6 szimuldciét, kizdrélag az alapul
szolgalé szintek alapjn és oly médon, hogy a PRIIP-ek adott koztes id8szakra vonatkozé szimuldlt értéke valdszind-
sithetGen 0sszhangban legyen a relevans forgatokonyvvel.

a) Az egyetlen alapul szolgdlé eszkozzel rendelkezd, olyan 3. kategéridjii PRIIP esetében, amely értéke ismerten az
alapul szolgalé szint novekvd fiiggvénye, a koztes idGszakra vonatkozd kedvezd, mérsékelt, kedvezdtlen és
stresszforgatokonyvek létrehozdsdhoz az elGéllitonak hdrom alapul szolgdlé szimuldciot kell kivalasztania
a I melléklet 16-24. pontjdban emlitettek szerint a piaci kockdzati mérték kiszdmitdsidhoz haszndltak koziil,
valamint egy, a melléklet 13. pontjdban emlitett alapul szolgdlé szimuldciot, amelyek a kedvezd forgatokonyv
esetében a 90 %-os szinthez, a mérsékelt forgatokonyv esetében az 50 %-os szinthez, a kedvezétlen forgatokonyv
esetében a 10 %-os szinthez, illetve a stresszforgat6konyv esetében 1 éves tartdsi idénél 1 %-nak, a tobbi tartdsi
idénél 5 %-nak megfelel§ percentilis-szinthez vezetnek.
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b) Az egyetlen alapul szolgdlé eszkozzel rendelkezd, olyan 3. kategéridjii PRIIP esetében, amely értéke ismerten az
alapul szolgdlé szint csokkend fiiggvénye, a koztes idGszakra vonatkozd kedvezd, mérsékelt, kedvezdtlen és
stresszforgatokonyvek létrehozdsdhoz az elGéllitonak harom alapul szolgdlé szimuldciot kell kivalasztania
a IL melléklet 16-24. pontjdban emlitettek szerint a piaci kockdzati mérték kiszdmitdsdhoz hasznéltak koziil,
valamint egy, a melléklet 13. pontjdban emlitett alapul szolgdlé szimuldciot, amelyek a kedvezd forgatokonyv
esetében a 90 %-os szinthez, a mérsékelt forgatokonyv esetében az 50 %-os szinthez, a kedvezétlen forgatokonyv
esetében a 10 %-os szinthez, illetve a stresszforgatokonyv esetében 1 éves tartdsi id6nél 1 %-nak, a tobbi tartdsi
idénél 5 %-nak megfelel§ percentilis-szinthez vezetnek.

¢) Az a) és b) pontban emlitettektd] eltéré 3. kategéridji PRIIP-ek esetében a koztes id6szakra vonatkozé kedvez,
mérsékelt, kedvezdtlen és stresszforgatokonyvek létrehozdsdhoz az elddllitonak a PRIP 90 %-os, 50 %-os és
10 %-os percentilis-szintjével, valamint 1 éves tartdsi id6nél 1 %-nak, a tobbi tartdsi id6nél 5 %-nak megfelels
percentilis-szintjével osszhangban 1évé mogottes értékeket kell kivalasztania, és ezeket az értékeket kell a PRIIP
értékének meghatdrozdsira szolgdld szimuldcié kezdGértékeiként hasznalni.

25. Az 1. kategdridji olyan PRIIP-ek esetében, amelyek szabdlyozott piacon vagy a 600/2014/EU rendelet 28. cikkével
osszhangban szabalyozott piaccal egyenértékiinek tekintett harmadik orszdgbeli piacon kereskedett hatdridds tGzsdei
ugyletek, vételi opcidk és eladdsi opcidk, nem kell koztes tartdsi idre vonatkozé teljesitmény-forgatokonyveket
bemutatni.

26. A koztes idGszakokra vonatkozd kedvezd, mérsékelt és kedvezdtlen forgatdkonyv esetében a PRIIP értékének
killonboz6 percentiliseknél valé leolvasdsdhoz haszndlt eloszlds becslésének Gsszhangban kell lennie a PRIIP értékét
meghatdrozé osszes piaci eszkoz elmilt 5 év sordn megfigyelt hozamaval és volatilitdsaval. A koztes idGszakokra
vonatkozé stresszforgatokonyv esetében a PRIIP értékének kiillonbozd percentiliseknél vald leolvasdsidhoz hasznélt
eloszlds becslésének 6sszhangban kell lennie a PRIIP értékét meghatdrozé osszes piaci eszkoz 11. és 13. pontban
meghatdrozott szimuldlt eloszldsdval.

27. A kedvezétlen forgatokonyv a PRIIP értékének becslése a koztes idszak kezdetén a 10. percentilissel osszhangban.
28. A mérsékelt forgatokonyv a PRIIP értékének becslése a koztes idGszak kezdetén az 50. percentilissel osszhangban.
29. A kedvez§ forgat6konyv a PRIIP értékének becslése a koztes id6szak kezdetén a 90. percentilissel 6sszhangban.

30. A stresszforgatokonyv a PRIIP értékének becslése a koztes idGszak kezdetén a 13. pontban meghatarozott szimuldlt
eloszlds 1 év tartdsi id6nél 1 %-dnak, a tobbi tartdsi id6nél pedig 5 %-dnak megfelel§ percentilis-szintjével
osszhangban.

Altaldnos kovetelmények

31. A PRIIP teljesitményét a bemutatott forgatokonyv és tartdsi idg tekintetében a VI. mellékletnek megfelelen minden
alkalmazand¢ koltség nélkiil kell kiszdmitani.

32. A teljesitményt pénzegységben kell megjeleniteni. Az alkalmazott Osszegeknek osszhangban kell lenniiik
a VI melléklet 90. pontjaban emlitett osszegekkel.

33. A teljesitményt emellett szdzalékban kifejezve is meg kell jeleniteni, a befektetés éves dtlagos hozamaként. Ezt
a szdmadatot a netté teljesitmény szdmldloként, és a kezdeti befektetett Osszeg vagy fizetett dr nevezSként vald
figyelembevételével kell kiszamitani.

Azon PRIIP-ek esetében, ahol nincs kezdeti befektetés vagy fizetett ar, példdul futures-szerzddések vagy
swaptligyletek esetén, a szdzalékot a szerzGdés névleges értékének figyelembevételével kell kiszdmitani, és labjegy-
zetben kell elmagyardzni a szamitdst.

34. Biztositasi alapti befektetési termék esetében a kovetkezd alkalmazandé a fent, tobbek kozott a 15. pontban emlitett
modszerek mellett, a befektetéshez kapcsolddo teljesitmény-forgatdkonyvek kiszamitasakor:

a) figyelembe kell venni a jovdbeli nyereségrészesedést;

b) a jovébeli nyereségrészesedésre vonatkozé feltételezéseknek oOsszhangban kell lenniiik az alapul szolgdld
eszkozok hozamdnak éves ratdira vonatkozo feltételezésekkel;



2017.4.12. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 100/31

c) az arra vonatkoz6 feltételezéseknek, hogy a jovdbeli nyereség hogyan oszlik meg a PRIIP elddllitoja és a lakossdgi
befektetd kozott, valamint a jovébeli nyereségrészesedésekre vonatkozé egyéb feltételezéseknek valdszertinek és
a PRIP elddllitdja aktudlis wizleti gyakorlatival és tzleti stratégidjaval Gsszhangban lévének kell lenniiik.
Amennyiben elegendd bizonyiték tdmasztja ald azt, hogy a villalkozds meg fogja véltoztatni gyakorlatait vagy
stratégidjat, a jovdbeli nyereségrészesedésre vonatkozé feltételeknek Gsszhangban kell lenniitk a megvaltozott
gyakorlatokkal vagy stratégidval. A 2009/138/EK irdnyelv hatilydba tartozé életbiztositok esetében ezeknek
a feltételezéseknek Osszhangban kell lenniiik a jovébeli vezetdi intézkedésekre vonatkozd feltételezésekkel,
amelyeket a Szolvencia I szerinti mérlegben a biztositdstechnikai tartalékok értékeléséhez alkalmaznak;

d) amennyiben a teljesitmény egy osszetevSje diszkreciondlis alapon fizetendd nyereségrészesedéshez kapcsolddik,
ezt az Osszetevét kizdrolag a kedvezd teljesitmény-forgatokonyvekben kell feltételezni;

e) a teljesitmény-forgatokonyveket az e melléklet 32. pontjdban meghatdrozott befektetett dsszegek alapjan kell
kiszdmitani.
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A TELJESITMENY-FORGATOKONYVEK BEMUTATASANAK MODSZERE

Altalinos bemutatisi elirdsok

V. MELLEKLET

1. A teljesitmény-forgatokonyveket helytdlléan, pontosan, egyértelmiien, és nem megtéveszt6 mddon kell bemutatni,
tigy, hogy azokat az dtlagos lakossagi befektetd valdszindsitheten megértse.

2. Amennyiben a teljesitmény-forgatokonyveket csak lejaratkor vagy az ajanlott tartdsi id6 végén lehet bemutatni, mint
példaul a IV. melléklet 21. pontjdban emlitett PRIIP-ek esetében, ezt egyértelmden el kell magyarazni az e melléklet

2. részében az E. elemnél meghatdrozott szoveges magyarazatban.

3. Minden esetben meg kell jeleniteni az e melléklet 2. részében az A., B., C,, D. és F. elemnél meghatarozott sz6veges
magyardzatokat, kivéve a IV. melléklet 17. pontjdban emlitett 1. kategéridjii PRIIP-ek esetében, ahol a G—K. elemnél

meghatarozott szoveges magyarazatokat kell hasznélni.

A teljesitmény-forgat6konyvek bemutatdsa

A IV. melléklet 17. pontjdban emlitett 1. kategéridji PRIIP-ek kivételével a PRIIP-el§allitoknak minden PRIIP esetében az
alabbi formatumokban kell bemutatniuk a teljesitmény-forgatokonyveket, attdl fiiggden, hogy a PRIIP egyszeri befektetés
vagy dij, vagy rendszeres fizetést vagy dijat magdban foglalé6 PRIIP. A koztes idGszakok eltéréek lehetnek az ajinlott
tartdsi id6 hosszatdl fiiggden. A biztositasi alapt befektetési termékek esetében plusz sorok szerepelnek a biztositdsi
szolgaltatdsokra vonatkozd forgatdkonyv tekintetében, beleértve a kumulativ biometrikus kockdzati dijat a rendszeres
dijat magdban foglal6 biztositdsi alapt befektetési termék esetében. Az ehhez a forgatékonyvhoz kapcsol6dé hozamokat
kizarolag abszolat értékben lehet bemutatni.

A. mintadokumentum: Egyszeri befektetés és/vagy egyszeri dijfizetés.

Egyszer fizetett befektetés

Befektetés D

Forgatékonyvek

Stresszforgatoksnyv
Kedvezgtlen
forgatokdnyv

Mérsékelt
forgatékdnyv

Kedvezd
forgatékdnyv

Ezt az 6sszeget kaphatja vissza
a koltségek levonasa utan

Eves étlagos hozam

Ezt az 6sszeget kaphatja vissza
a kodltségek levonasa utan

Eves étlagos hozam

Ezt az &sszeget kaphatja vissza
a koltségek levonasa utan

Eves atlagos hozam

Ezt az 6sszeget kaphatja vissza
a koltségek levonasa utan

Eves atlagos hozam

OoO0oOoOoO0oo0o

[3] év

OoOOoOoQCoo0Oo0O

[5] év
(Ajanlott
tartasi idd)

OooOoOoOo0O0oo
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Egyszeri dijfizetés

Befektetés D
Biztositasi dij []

[3] év [5] év
(Ajanlott
tartasi idd)
[Talélési] forgatékonyvek
Stresszforgatokonyv Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a O a
a kéltségek levonasa utan
Eves atlagos hozam U (. U
Kedvezétlen Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a | a
forgatékényv a kéltségek levonasa utdn
Eves atlagos hozam O O O
Mérsékelt Ezt az 6sszeget kaphatja vissza O O O
forgatékényv a kdltségek levonasa utan
Eves étlagos hozam O O O
Kedvez& Ezt az 6sszeget kaphatja vissza O O O
forgatokdnyv a koltségek levonasa utan
Eves atlagos hozam [ | O
[Haléleseti] forgatokdnyv
[Biztositott esemény] Ezt az &sszeget kaphatjak vissza a D D D

kedvezményezettjei a kdltségek
levonasa utan

B. mintadokumentum: rendszeres befektetések és/vagy dijfizetés

Rendszeresen fizetett befektetések

Befektetés []

Forgatokonyvek

Stresszforgatokonyv Ezt az 6sszeget kaphatja vissza
a koltségek levonasa utan
Eves atlagos hozam

Kedvezétlen Ezt az dsszeget kaphatja vissza
forgatokdnyv a koltségek levonasa utan

Eves atlagos hozam
Mérsékelt Ezt az 6sszeget kaphatja vissza
forgatékényv a kéltségek levonasa utan

Eves atlagos hozam
Kedvezé Ezt az 6sszeget kaphatja vissza
forgatékonyv a koltségek levonasa utan

Eves atlagos hozam

Felhalmozott befektetett 6sszeg

OO0O0Q0OO0OO0OO0OOoo

[3] év

OOO0O00OOooo

[5] év
(Ajanlott
tartasi idd)

OO0O0Q0OO0OO0OOOoo
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Rendszeres dijfizetés

Befektetés D
Biztositasi dij []

[3] év [5] év
(Ajanlott
tartasi idd)

[Talélési] forgatékdnyvek

Stresszforgatokényv Ezt az ésszeget kaphatja vissza O O O

a kéltségek levonasa utan

Eves &tlagos hozam . U .
MéKedvezétlen Ezt az dsszeget kaphatja vissza a [l |
forgatékényv a kéltségek levonasa utan

Eves &tlagos hozam o o O
Mérsékelt Ezt az 8sszeget kaphatja vissza a O a
forgatékdnyv a kéltségek levonasa utan

Eves atlagos hozam U a U
Kedvezd Ezt az 6sszeget kaphatja vissza a O a
forgatokdnyv a kéltségek levonasa utan

Eves atlagos hozam O O O
Felhalmozott befektetett dsszeg O (| |
[Halaleseti] forgatékényv
[Biztositott esemény] Ezt az 8sszeget kaphatjak vissza a O a O

kedvezményezettjei a kdltségek

levonasa utan
Felhalmozott biztositasi dij O O O

Teljtmény-forgatokanyvek

[A. elem] Ez a(z) [tdbldzat/dbra] bemutatja, hogy mennyi pénzt kaphat vissza a kovetkezd [ajanlott tartdsi id6] évben,
killonbozd forgatokonyvek szerint, feltételezve, hogy [évente] [...] EUR-t fektet be.

[B. elem] A bemutatott forgatékdnyvek szemléltetik, hogy befektetése hogyan teljesithet. Osszehasonlithatja ket mds
termékek forgatékonyveivel.

[C. elem] A bemutatott forgatokonyvek a jovébeli teljesitmény mdltbeli, a befektetés értékének valtozdsira vonatkoz6
tényeken alapul6 becslését jelentik, és nem szolgdlnak pontos mutatoként. Az On dltal kapott 6sszeg a piac teljesitmé-
nyétdl és attdl fiiggben véltozik, hogy On meddig tartja meg a befektetést/terméket.

[D. elem] A stresszforgatokonyv bemutatja, hogy szélséséges piaci koriilmények esetén mekkora Gsszeget kaphat vissza,
és nem veszi figyelembe azt az esetet, amikor nem vagyunk képesek Ont kifizetni.

[Ahol alkalmazandf][E. elem] Ezt a terméket nem lehet [konnyen] visszaviltani. Ezért nehéz megbecsiilni, hogy
mekkora Osszeget kapna vissza, ha [az ajinlott tartdsi id6 vége/lejarat] el6tt visszavaltja azt. On vagy nem fogja tudni
kordbban visszavéltani a terméket, vagy a visszavaltds magas koltségekkel vagy nagy veszteséggel jir az On szdmdra.

[F. elem] A bemutatott szimadatok magukban foglaljdk magdnak a terméknek az 6sszes koltségét, [ahol alkalmazand6:
[de el6fordulhat, hogy nem tartalmazzdk az dsszes olyan koltséget, amelyet On a tandcsaddjanak vagy forgalmazéjanak
fizet][és tartalmazzdk az On tandcsadéjénak vagy forgalmazojanak a koltségeit]. A szémadatok nem veszik figyelembe az
On személyes adoiigyi helyzetét, amely szintén befolydsolhatja az On 4ltal visszakapott dsszeg nagysagat.

[G. elem] Ez az dbra szemlélteti, hogy befektetése hogyan teljesithet. Osszehasonlithatia mds szdrmaztatott termékek
kifizetési brdival.

[H. elem] A bemutatott dbra egy sor lehetséges kimenetelt ad meg, és nem jel6li meg pontosan, hogy mekkora sszeget
kaphat vissza. Az On 4ltal kapott 6sszeg az alapul szolgdlé eszkoz alakuldsdtol fiiggSen valtozik. Az dbra megmutatja,
hogy az alapul szolgdld eszkoz egyes értékeinél mennyi lenne a termék nyeresége vagy vesztesége. A vizszintes tengely
mutatja az alapul szolgalé eszkoznek a lejarat napjan lehetséges kiilonb6z6 drait, a fiiggbleges tengely pedig a nyereség
vagy veszteség.

[I. elem] E termék megvasarldsa azt feltételezi, hogy On a mogottes r [novekedésére/csdkkenésére] szamit.
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[J. elem] On maximélis veszteségként elveszitheti a teljes befektetését (kifizetett dijat).

[K. elem] A bemutatott szdmadatok magukban foglaljdk magdnak a terméknek az osszes koltségét, de el6fordulhat, hogy
nem tartalmazzdk az 6sszes olyan koltséget, amelyet On a tandcsaddjdnak vagy forgalmazéjinak fizet. A szdmadatok
nem veszik figyelembe az On személyes adoiigyi helyzetét, amely szintén befolydsolhatja az On dltal visszakapott 6sszeg

nagysagat.
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VI. MELLEKLET

A KOLTSEGEK KISZAMITASANAK MODSZERE

1. RESZ

A koltségek felsoroldsa

I. A BEFEKTETESI ALAPOK (ABA ES AEKBV) KOLTSEGEINEK FELSOROLASA

Kozzéteendd koltségek

Egyszeri koltségek

1. Egyszeri koltség az olyan belépési vagy kilépési koltség, amelyet vagy:
a) kozvetleniil a lakossdgi befektetd fizet; vagy
b) levonnak a lakossagi befektetd dltal kapott vagy neki jar6 valamely kifizetésb6l.
2. Az egyszeri koltségek olyan koltségek, amelyeket a lakossigi befektetS visel, és amelyeket nem vonnak le az ABA
vagy AEKBV eszkozeibdl.
3. Az egyszeri koltségek magukban foglaljdk — de nem kizdrélagosan — az el6zetes kezdeti koltségek kovetkezd tipusait,
amelyeket figyelembe kell venni a kiemelt informécidkat tartalmazé dokumentumban kozzéteendd koltségosszegben:
a) forgalmazdsi dij, amennyiben az alapkezel§ tdrsasdg ismeri az Osszeget. Ha az alapkezel§ tdrsasdg nem ismeri
a tényleges Osszeget, az adott PRIIP lehetséges ismert forgalmazdsi koltségei kozill a legmagasabbat kell
megjeleniten;
b) 1étesitési koltségek (elGzetes rész);
¢) marketingkoltségek (el6zetes rész);
d) jegyzési dij az ad6kkal egyiitt.
Ismétlgdd koltségek
4. Az ismétl6dé koltségek az ABA vagy AEKBV eszkozeibdl levont kifizetések, és a kovetkezkre terjednek ki:
a) a miiveleteik sordn sziikségszertien felmeriil§ kiaddsok;
b) az ABA-hoz vagy AEKBV-hoz kapcsolodé vagy nekik szolgiltatdsokat nyujté feleknek tett kifizetések, beleértve
a javadalmazést;
) lgyleti koltségek.
5. Az ismétl6d6 koltségek magukban foglaljdk — de nem kizdrlagosan — az ABA vagy AEKBV eszkozeibdl levont

koltségek kovetkezd tipusait, és ezeket figyelembe kell venni a kiemelt informécidkat tartalmazé dokumentumban
kozzéteend§ koltségosszegben:

a) a kovetkezd személyek felé teljesitett minden kifizetés, beleértve a kovetkezd személyek koziil azokat, akiket
valamely funkciéval megbiztak:

i. az alap alapkezeld tdrsasdga;

ii. befektetési tarsasdg esetén az alap igazgatoi;
iii. aletéteményes;

iv. a letétkezels;

v. befektetési tandcsadok;

b) a fentick bdrmelyikének kiszervezett szolgdltatdst nydjté személyeknek teljesitett kifizetések, beleértve
a kovetkezdket:

i. értékelési szolgaltatdsok és az alap szdmvitelével kapcsolatos szolgéltatasok nyijtdi;

ii. részvényesi szolgaltatdsok nyujtdi, példdul transzferiigynokok és broker-iizletkotdk, akik az alap részvényeinek
bejegyzett tulajdonosai és alszdmla-szolgdltatdsokat nyijtanak a szoban forgd részvények tényleges
tulajdonosainak;
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iii. fedezetkezelési szolgaltatdsok nyujtoi;
iv. kiemelt brokerszolgdltatisok nyujt6i;
v. értékpapir-kolcsonzési tigynokok;
vi. vagyonkezelési és hasonld szolgéltatdsok nyujtoi;
¢) nyilvantartdsba-vételi dijak, listdzasi dijak, szabdlyozdsi dijak és hasonlé dijak, beleértve az engedélyezési dijakat;
d) a nyereségek és veszteségek specifikus kezelésére tartalékolt dijak
e) konyvvizsgaldi dijak;
f) jogi és szakmai tandcsadok felé teljesitett kifizetések;

g) forgalmazasi vagy marketingkoltségek, amennyiben az alapkezel§ tdrsasdg ismeri az Osszeget. Ha az alapkezel§
tdrsasdg nem ismeri a tényleges Osszeget, az adott PRIIP lehetséges ismert forgalmazasi koltségei koziil a legmaga-
sabbat kell megjeleniteni;

h) (kapcsolt felek altal nydjtott) hitel felvételéhez kapcsolddd finanszirozasi koltségek;
i) harmadik fél garanciavallal6 dltal nydjtott t6kegarancia koltségei;

j)  harmadik feleknek olyan koltségek fedezésére teljesitett kifizetések, amelyek sziikségszertien felmeriilnek az alap
portfélidjaban 1év6 eszkozok megszerzésével vagy elidegenitésével kapcsolatban (beleértve az e melléklet
7-23. pontjdban emlitett iigyleti koltségeket);

k) az alapkezel tdrsasdg vagy valamely kapcsolod6 személy dltal a kereskedési megbizdsok beviteléért cserében
kapott druk vagy szolgdltatdsok értéke;

1) ha egy alap az eszkozeit AEKBV-ba vagy ABA-ba fekteti, osszesitett koltségmutatéjdnak figyelembe kell vennie az
AEKBV-nil vagy ABA-nl felmeriilt koltségeket. A kovetkezSket kell bevonni a szdmitdsba:

i. ha az alapul szolgdld eszkoz AEKBV vagy ABA, a rendelkezésre 4ll6 legfrissebb Osszesitett koltségmutatojat
kell haszndlni; ez lehet az AEKBV vagy ABA, vagy miikodtetdje vagy alapkezelS tdrsasiga altal kozzétett
szdmadat, vagy egy megbizhaté harmadik fél forrds dltal kiszdmitott szdmadat, ha ez naprakészebb, mint
a kozzétett adat;

ii. az Osszesitett koltségmutaté csokkenthetd, amennyiben fenndll egy olyan megéllapodds (és amennyiben az
még nem titkrozdik az alap eredménykimutatdsaban), hogy a befektetd alap kedvezményt vagy dij-tovibben-
gedményezést kap az alapul szolgdlé ABA-t0l vagy AEKBV-tdl;

iii. ha a befektetési jegyek megszerzése vagy elidegenitése nem az AEKBV vagy ABA kozéparin torténik, az
tigyleti dr és a kozépar kilonbozetének értékét tigyleti koltségként kell figyelembe venni, amennyiben ezt nem
foglalja magdban az osszesitett koltségmutato;

m) ha egy alap AEKBV-t6l vagy ABA-tél eltérG PRIIP-be fektet, osszesitett koltségmutatéjdnak figyelembe kell vennie
az alapul szolgdl6 PRIIP-nél felmeriilt koltségeket. A kovetkezdket kell bevonni a szdmitdsba:

i. az alapul szolgdl6 PRIIP rendelkezésre dll6 legfrissebb osszesitett koltségmutatéjat be kell vonni a szdmitdsba;

ii. az Osszesitett koltségmutatd csokkenthets, amennyiben fenndll egy olyan megéllapodds (és amennyiben az
még nem titkroz3dik az alap eredménykimutatdsaban), hogy a befektetd alap kedvezményt vagy dij-tovdbben-
gedményezést kap az alapul szolgdlé PRIIP-t6l;

iii. olyan esetben, amikor a befektetési jegyek megszerzése vagy elidegenitése nem az alapul szolgdlé PRIIP
kozépdran torténik, az ligyleti dr és a kozépdr killonbozetének értékét tigyleti koltségként kell figyelembe
venni, amennyiben ezt nem foglalja magdban az osszesitett koltségmutatd;

n) ha egy alap PRIIP-t8l eltér§ befektetési termékbe fektet be, dsszesitett koltségmutatdjanak figyelembe kell vennie
az alapul szolgdlé befektetési terméknél felmeriilt koltségeket. A PRIIP eldéllitojanak vagy olyan kozzétett
informdciét kell felhasznalnia, amely az Osszesitett koltségmutatd észszerd helyettesitGje, vagy egyéb esetben meg
kell adnia maximalis szintjének legjobb becslését, a befektetési termék aktudlis tdjékoztatdjanak, valamint
a kozzétett legfrissebb jelentésének és beszdmoldjanak vizsgélata alapjan;
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o) miikodési koltségek (vagy javadalmazds) egy harmadik féllel kotott dijmegosztdsi megéllapodds alapjin,
amennyiben ezeket még nem foglalja magéban egy fent emlitett, mdsik koltségtipus;

p) a hatékony portfélidkezelési technikdkbol eredd nyereség, ha nem fizetik be a portféliéba;

q) az e melléklet II. szakaszdban, f6ként e melléklet 36-46. pontjdban emlitettek szerint a strukturalt alapoknal
felmeriilg implicit koltségek;

r) az alapok portfdlidjdban tartott részvényekbdl eredd osztalékok, ha az osztalékok nem az alapba folynak be.

Jarulékos koltségek

6. A jarulékos koltségek kovetkezd tipusait kell figyelembe venni a kozzéteend§ osszegben:

a) az alapkezel§ tdrsasdgnak vagy befektetési tandcsadoknak fizetendd, teljesitményhez kapcsolddé dij, beleértve az e
melléklet 24. pontjdban emlitett teljesitménydijakat;

b) az e melléklet 25. pontjdban emlitett nyereségrészesedés.

A befektetési alapok specifikus koltségtipusainak kiszdmitdsa
Ugyleti koltségek

7. Az ugyleti koltségeket évesitett alapon kell kiszdmitani, a PRIIP-nél az el6z6 hirom év sordn felmerilt iigyleti
koltségek dtlaga alapjan. Amennyiben a PRIIP kevesebb, mint hirom éve mtkodik, az tigyleti koltségeket az e
melléklet 21. pontjdban meghatdrozott médszer haszndlataval kell kiszdmitani.

8. A PRIIP osszesitett tigyleti koltségeit az e melléklet 9-23. pontjaval 6sszhangban a PRIIP dltal a meghatdrozott
id6szakban végrehajtott minden egyedi iigyletre vonatkozdan kiszamitott sigyleti koltségek osszegeként kell
kiszdmitani, a PRIIP alappénznemében. Ezt az Osszeget a PRIIP ugyanazon idészakbeli nett6 eszkozeinek atlagaval
elosztva szdzalékos ardnnya kell alakitani.

9. A PRIIP-nél az el6z6 harom év sordn felmeriilt iigyleti koltségek kiszamitdsakor a tényleges tigyleti koltségeket az e
melléklet 12-18. pontjdban leirt médszer alkalmazdsaval kell kiszdmitani a kovetkezd eszkozokbe valé befektetés
esetén:

a) a 2007/16/EK bizottsagi irdnyelv (') 2. cikkében meghatarozott atruhdzhaté értékpapirok;

b) egyéb eszkozok, amelyeknél gyakori lehetSség adddik azoknak a piaci szerepl6k szdmdra nyilvanosan
hozzéférhet8, piaci drnak mindsilé vagy a kibocsdt6tdl fiiggetlen értékmeghatdrozdsi rendszer dltal kozzétett
vagy megerdsitett drfolyamokon torténd eladasdra, visszavaltdsira vagy egyéb realizéldsara.

10. Az ugyleti koltségeknek az e melléklet lenti 19-20. pontjdban leirt médszer haszndlatdval torténd becslését kell
hasznélni az egyéb instrumentumokba vagy eszkozokbe torténd befektetések esetében.

Felhigulds elleni mechanizmusok kezelése

11. Amennyiben a PRIIP olyan drazdsi mechanizmussal rendelkezik, amely ellensilyozza a magdban a PRIIP-ben torténd
tigyletekbdl eredd higuldsi hatast, a felhigulds elleni mechanizmusokbdl a PRIIP aktudlis tulajdonosaihoz befolyd
haszon 6sszege levonhat6 a PRIIP-en beliil felmeriilt igyleti koltségekbdl, a kovetkez8 médszer alkalmazasaval:

a) a PRIP-en belili tigylettel kapcsolatos, a PRIIP-nek fizetett felhigulds elleni védelem dija vagy egyéb fizetés
monetdris dsszege levonhatd a teljes tigyleti koltségekbdl;

b) a kozépartdl eltér§ dron valé befektetésijegy-kibocsdtasbol (vagy a PRIIP-be valé befektetés mds mddon torténd
lehetdvé tételébdl), vagy a kozépartdl eltérs dron vald befektetésijegy-torlésbdl (vagy az eszkozok PRIIP-b6I vald
visszavaltdsinak mds modon torténd lehet6vé tételébdl) a PRIIP-nél felmeril§ hasznot, feltéve, hogy azt maga
a PRIIP kapja, a kovetkez6képpen kell kiszdmitani, és levonhaté a teljes tigyleti koltségekbdl:

i. a kibocsatott befektetési jegyek dra és a kozépar killonbozete szorozva a kibocsatott befektetési jegyek nettd
szamaval;

ii. a torolt befektetési jegyek dra és a kozépdr killonbozete szorozva a torolt befektetési jegyek nettd szdmaval.

(") A Bizottsdg 2007/16/EK irdnyelve (2007. mdrcius 19.) az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasokra
(AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések Gsszehangoldsdrdl szol6 85/611/EGK tandcsi irdnyelv egyes
fogalommeghatarozdsok pontositdsa tekintetében torténd végrehajtasardl (HLL 79.,2007.3.20., 11. 0.).
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Tényleges iigyleti koltségek

12. Az egyes tigyletek tényleges iigyleti koltségét a kovetkezdSk alapjan kell kiszdmitani:

a) a PRIIP dltal végrehajtott minden egyes vdsdrldsra vonatkozdan az eszkoznek az abban az id6pontban érvényes
ardt, amikor a vételi megbizdst végrehajtds céljdbol egy madsik személyhez tovabbitjak (a vételi beérkezési dr
(arrival price)), le kell vonni az iigylet nett6 realizalt végrehajtdsi drdbol. A kapott értéket meg kell szorozni
a vésdrolt befektetési jegyek szdmaval;

b) a PRIIP dltal végrehajtott minden egyes eladdsra vonatkozdan az {igylet nettd realizdlt végrehajtdsi drat le kell
vonni az eszkoz abban az id6pontban érvényes drabodl, amikor az eladdsi megbizast végrehajtds céljabol egy
masik személyhez tovabbitjak (az eladdsi beérkezési dr). A kapott értéket meg kell szorozni az eladott befektetési
jegyek szdmaval.

13. A netté realizdlt végrehajtdsi drat azon drként kell meghatdrozni, amelyen az tgyletet végrehajtjdk, beleértve az
tigylethez kozvetleniil vagy kozvetve kapcsolédé minden dijat, jutalékot, adét és egyéb kifizetéseket (példdul
felhigulds elleni védelem dija), amennyiben ezeket a kifizetéseket a PRIIP eszkozeibdl teljesitik.

14. A beérkezési arat a befektetés abban az idépontban érvényes kozéparaként kell meghatdrozni, amikor az igyleti
megbizdst masik személynek tovébbitjdk. Olyan megbizdsok esetében, amelyeket nem azon a napon bonyolitottak
le, amikor a megbizast eredetileg tovébbitottdk egy mdsik személynek, a beérkezési drat a befektetésnek az iigylet
napjan érvényes nyitodraként, vagy ha a nyitéar nem &l rendelkezésre, az el6z8 zardarként kell meghatdrozni.
Amennyiben nem all rendelkezésre r abban az id8pontban, amikor az tigyleti megbizast egy mésik személynek
tovabbitjak (mert példaul a megbizast a kereskedési id6n kiviil vagy t8zsdén kiviili piacokon kezdeményezték, ahol
nem datldthatéak a napon beliili drak), a beérkezési drat az iigylet napjin érvényes nyitddrként, vagy ha a nyitdar
nem all rendelkezésre, az el6z8 zardarként kell meghatdrozni. Amennyiben egy megbizast tigy hajtanak végre, hogy
nem tovabbitjdk egy mdsik személyhez, a beérkezési drat a befektetésnek az iigylet végrehajtdsdnak idSpontjdban
érvényes piaci kozéparfolyamaként kell meghatdrozni.

15. Amennyiben nem 4&ll rendelkezésre (vagy nem megfelel6 pontossdggal all rendelkezésre) informdcid arrdl az
idépontrol, amikor az {igyleti megbizdst egy mdsik személynek tovabbitottdk, vagy ha az abban idSpontban
érvényes drra vonatkozd informdacié nem 4ll rendelkezésre, megengedhetd, hogy a befektetésnek az tigylet napjn
érvényes nyitédrat, vagy ha a nyitéar nem &l rendelkezésre, az el6z6 zdrddrat hasznéljdk beérkezési drként. Ha az
tigyleti koltségek kiszdmitdsa 2017. december 31. el6tti adatok felhaszndldsdval torténik, a napon beliili drak
tekinthetSk rendelkezésre nem allonak.

16. A PRIIP-ek dltal végrehajtott, és a 2014/65/EU irdnyelv 1. melléklete C. szakaszdnak 4-10. pontjdban emlitett
kategéridk egyikébe tartozd pénziigyi eszkozoket érintS tigyletekhez kapcsolddd koltségeket a kovetkez6 mddon
kell kiszdmitani:

a) az olyan eszkozok esetében, amelyek szabvdnyositottak, és amelyeknél magdval az eszkozzel rendszeres
kereskedés folyik (példdul jelentds részvénypiaci drfolyamhoz kapcsolodé hatdridds tigylet), az tigyleti koltségeket
magat az eszkozt alapul véve kell kiszdmitani. A beérkezési drat az eszkoz kozéparaként kell meghatdrozni;

b) a személyre szabott linedris eszkozok esetében, ahol nincsenek datlithaté drak vagy magdval az eszkozzel
folytatott rendszeres kereskedés, az tigyleti koltségeket az alapul szolgdlé eszkoz(oke)t alapul véve kell
kiszamitani. A beérkezési drat az alapul szolgald eszkozok dra(i) alapjan kell kiszdmitani, egynél tobb alapul
szolgalé eszkoz esetén a megfelel§ stlyozasok alkalmazdsival. Amennyiben az eszkozzel folytatott iigylet
koltsége lényegesen magasabb az alapul szolgdld eszkozzel folytatott iigylet koltségénél, ennek titkrozGdnie kell
az ligyleti koltség kiszdmitdsaban;

¢) nem linedris eszkozok esetében megengedhetd az tigyleti koltségeknek az eszkozokért fizetett vagy kapott dr és
az eszkoz valds értéke kozotti kilonbozetként torténd kiszamitdsa, az e melléklet 36—46. pontjdban leirtak
alapjdn.

17. A devizdhoz kapcsolodé koltségek kiszamitdsakor a beérkezési drnak a konszolidalt dr észszerdi becslését kell
tikkroznie, és nem lehet egyszertien egyetlen szerz6dg féltdl vagy devizaplatformtdl rendelkezésre dll6 dr, akkor sem,
ha megdllapodds rogziti, hogy minden devizaiigyletet egyetlen szerz6d6 féllel hajtanak végre.

18. Az eredetileg egy aukcidra bevitt megbizdsokhoz kapcsol6dé koltségek kiszamitdsakor a beérkezési drat az aukcit
kozvetleniil megel6z8 kozéparként kell kiszdmitani.
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Egyéb eszkizok iigyleti koltségei

19. Az e melléklet 9. pontjdban emlitett eszk6zoktdl eltérd eszkozok tigyleti koltségeinek becslésekor az e melléklet
12. pontja szerinti médszert kell alkalmazni, a beérkezési drat pedig a kovetkezSképpen kell kiszamitani:

a) eladas esetén:

i. a beérkezési drat az eszkoz el6z8 fiiggetlen értékelési draként kell kiszdmitani, a piaci mozgdsok tekintetében
adott esetben kiigazitva, megfelel§ referenciaindex alkalmazdsaval;

ii. ha nem 4ll rendelkezésre el6z6 fiiggetlen értékelési dr, az tigyleti koltségeket az tigyleti dr és az eszkoz valds
értékének eladas el6tti értékelése kozotti killonbség alapjan kell megbecsiilni;

b) vétel esetén:

i. a beérkezési drat az eszkoz el6z8 fiiggetlen értékelési draként kell kiszdmitani, a piaci mozgdsok tekintetében
adott esetben kiigazitva, megfelel§ referenciaindex alkalmazdsaval, ha ilyen ar rendelkezésre 4ll;

ii. ha nem 4ll rendelkezésre el6z6 fiiggetlen értékelési dr, az tigyleti koltségeket az tigyleti dr és az eszkoz valds
értékének a vétel el6tti értékelése kozotti killonbség alapjan kell megbecsiilni.

20. A becsiilt iigyleti koltség nem lehet kevesebb, mint az iigylethez kozvetleniil kapcsolédd azonosithaté koltségek
0Osszege.

Ugyleti koltségek iij PRIIP-ck esetében

21. A kevesebb mint 3 éve mikods PRIIP-ek esetében, amelyek f6ként az e melléklet 9. pontjdban emlitett eszkozokbe
fektetnek be, az tigyleti koltségek kiszdmitdsa torténhet egyrészt az egyes eszkozosztdlyokbeli portfoliéforgalom
becslésének a c) pontban emlitett mddszer szerint kiszdmitott koltségekkel valé megszorzdsaval, vagy a mtikodési
idg alatt ténylegesen felmeriilt iigyleti koltségek és egy standardizalt becslés dtlagaként a kovetkezdk alapjan:

a) hat hénap azon legmagasabb tobbszorose tekintetében, amennyi ideje a PRIIP mikodik, az tigyleti koltségeket az
e melléklet 12-18. pontjdban leirtak alapjan kell kiszdmitani;

b) a hdrom évig terjed id6tartam fennmaradé idGszakdra az ugyleti koltségeket az egyes eszkozosztilyokban
a portféliéforgalom c) pontban emlitett modszer szerinti becslésének a megszorzasaval kell megbecsiilni;

¢) az alkalmazand6 médszer az eszkozosztalyoktdl fiiggden eltérd, és a kovetkezSképp kell meghatdrozni:

i. Az aldbbi tdbldzatban megjelolt eszkozosztdlyok tekintetében az {igyleti koltségeket a relevdns eszkozosz-
talyra vonatkozdan rendes piaci feltételek mellett az tigyletek becsiilt koltségének dtlagaként (a vételi és
eladdsi dr kozotti, kettével osztott killonbozet alapjan) kell kiszamitani.

A koltség becsléséhez minden eszkozosztily tekintetében azonositani kell egy vagy tobb referenciaindexet.
Ezutdn Ossze kell gydjteni az alapul szolgdlé indexek vételi és eladdsi ar kozotti dtlagos kiilonbozeteit. Az
osszegytjtott adatokat az elmilt év minden hénapjdnak tizedik munkanapjin érvényes, a vételi és eladdsi ar
kozotti zdrd kilonbozetre kell vonatkoztatni.

Az osszegyiijtott vételi és eladdsi dr kozotti killonbozeteket el kell osztani kettGvel, hogy minden egyes
iddpontra megkapjuk az tigylet becsiilt koltségét. Ezen értékek dtlaga az egyes eszkozosztdlyokban az
tgyletek becsiilt koltsége rendes piaci feltételek mellett.

Eszkozosztalyok

Allamkotvények Allamkotvények és hasonlé eszkozok, fejlett piac,
AAA és A kozotti mindsités

Allamkétvények és hasonld eszkozok, fejlett piac,
A alatti eltéré mindsités
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22.

23.

Eszkozosztilyok

Allamkotvények, feltorekvs piacok (konvertibilis és
nem konvertibilis valuta)

Allamkétvények, feltorekvé piacok (konvertibilis és
nem konvertibilis valuta)

Befektetési mindsitést vallalati kotvények

Befektetési mindsitésii vallalati kotvények

Egyéb villalati kotvények

Magas hozamu villalati kotvények
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ii. Az alabbi tdblazatban megjelolt eszkozosztilyok tekintetében az tigyleti koltségeket (beleértve az explicit és
implicit koltségeket) vagy Osszehasonlithaté informdaci6 felhasznéldsdval, vagy tigy kell megbecsiilni, hogy az
explicit koltségek becsléseihez hozzdadjak a vételi és eladdsi ar kiilonbozete felének becsléseit, az i. pontban
leirt médszer alkalmazasdval.

Eszkozosztélyok

Likviditds Pénzpiaci eszkozok (az egyértelmiség érdekében

a pénzpiaci alapok nélkiil)

Részvények, fejlett piacok Nagy piaci t6keértékd részvények (fejlett piacok)

Kozepes piaci t6keértékii részvények (fejlett piacok)

Kis piaci t6keértékii részvények (fejlett piacok)

Részvények, feltorekvd piacok Nagy piaci t8keértékd részvények (feltorekvd piacok)

Kozepes piaci t6keértékii részvények (feltorekvs pi-
acok)

Kis piaci t6keértékd részvények (feltorekvd piacok)

Jegyzett szdrmaztatott termék Jegyzett szdrmaztatott termék

iii. Az aldbbi tdbldzatban megjelolt eszkozosztdlyok tekintetében az tigyleti koltség az adott eszkozosztdlyban
rendes piaci feltételek mellett az tigyletek megfigyelt koltségének dtlaga (a vételi és eladdsi dr kozotti, kettGvel

osztott kiilonbozet alapjdn).

Az tgylet megfigyelt koltségének azonositdsakor figyelembe vehetSk valamely panelfelmérés eredményei.

Eszkozosztélyok

T8zsdén kiviili Tézsdén kiviili egzotikus opcidk

Tézsdén kivilli hagyoményos opcidk

Tézsdén kiviili kamatcsereiigyletek, hitel-nemteljesitési cseretigyletek és hasonlék

T6zsdén kiviili csereiigyletek és hasonld eszkozok (a kamatcsereiigyletektd], hitel-nem-
teljesitési csereiigyletekt6l és hasonloktdl eltérsk)

Tézsdén kiviili hatdridés devizaiigyletek, fejlett piacok

T6zsdén kiviili hataridds devizaiigyletek, feltorekvs piacok

A kevesebb mint egy éve mikodd PRIIP esetében a portfdliéforgalom becsléseinek Gsszhangban kell lenniiik az
ajanlati dokumentdcidban kozzétett befektetési politikdval. A tobb mint egy éve miikods PRIIP esetében a portfolid-
forgalom becsléseinek 6sszhangban kell lenniiik a tényleges portfélibforgalommal.

A kevesebb mint hdrom éve miikod§ PRIIP-ek esetében, amelyek f6ként az e melléklet 9. pontjdban emlitett
eszkozoktdl eltérd eszkozokbe fektetnek, a PRIIP elGdllitdjdnak a valdsérték-modszer alapjan, osszehasonlitd
eszkozok felhasznéldsaval kell megbecsiilnie az tigyleti koltségeket.
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Teljesitményhez kapcsolddd dijak

24. A teljesitményhez kapcsolodo dijak kiszdmitdsdhoz a kovetkezd lépéseket kell megtenni:

a) az utolsé 5 évet lefedd historikus adatok alapjdn ki kell szdmitani a dijakat. Az éves édtlagos teljesitménydijakat
szazalékban kifejezve kell kiszdmitani,

b) ha a teljes teljesitménydij-torténet nem &ll rendelkezésre, mert Gj az alap[részvényosztily, vagy az alap feltételei
megvaltoztak a teljesitménydij bevezetése vagy egyik paraméterének mddositdsa miatt, a fent emlitett médszert
a kovetkezdk szerint kell kiigazitani:

i. az alap[részvényosztily teljesitménydijainak rendelkezésre 4ll6 relevans historikus adatait kell alapul venni;

ii. azon évek esetében, amelyekre vonatkozéan nem dllnak rendelkezésre adatok, meg kell becsiilni az alap/
részvényosztily hozamat, és relativ teljesitménydij-modell esetében figyelembe kell venni a referenciaérték|
elvart hozam historikus adatsorait;

Uj alapok esetében a hozamukat egy 6sszehasonlithaté alap vagy egy hasonlé csoport hozamanak felhaszna-
lasdval kell megbecsiilni. A becsiilt hozamnak magéban kell foglalnia az @j alapot terhel§ 6sszes koltséget.
Ezért a hasonlé csoportok hozamait ki kell igazitani az 4j alap szabélyai szerint felszdmitott atlagos relevans
koltségek hozzdaddsaval. Példaul egy eltérd dijstruktiraval rendelkezd Gj osztdly esetében ezen 0j osztily
hozamait ki kell igazitani az meglévé osztaly koltségeinek figyelembevételével;

ili. az a) pontban el6irtak szerint ki kell szdmitani a dijakat a mintaid@szak kezdetétSl addig az idpontig,
amikor az alap tényleges teljesitménydijai rendelkezésre dllnak, a relevdns algoritmusnak a fent emlitett
historikus adatsorokra valé alkalmazaséval;

s

iv. az a) pontban eldirt teljes mintaidészakra egyetlen sorozattd kell 6sszeftizni a két teljesitménydij-sorozatot;

v. az a) pontban emlitett modszer alkalmazasdval ki kell szamitani a teljesitménydijakat (éves teljesitménydijak
atlaga).

Nyereségrészesedés

25. A nyereségrészesedések kiszdmitdsahoz a kovetkezd 1épéseket kell megtenni:

a) az utols6 5 évet lefedd historikus adatok alapjan ki kell szdmitani a dijakat. Az éves dtlagos nyereségrészese-
déseket szdzalékban kifejezve kell kiszdmitani,

b) ha a teljes nyereségrészesedés-torténet nem 4ll rendelkezésre, mert 1ij az alap/részvényosztily, vagy az alap
feltételei megvéltoztak a nyereségrészesedés bevezetése vagy egyik paraméterének modositisa miatt, a fent
emlitett modszert a kovetkezSk szerint kell kiigazitani:

i. az alap[részvényosztdly nyereségrészesedéseinek rendelkezésre 4ll6 relevans historikus adatait kell alapul
venni;

— azon évek esetében, amelyekre vonatkozéan nem 4ll rendelkezésre adat, meg kell becsiilni az alap/
részvényosztily hozamat,

— 0j alapok esetében a hozamukat egy sszehasonlithaté alap vagy egy hasonlé csoport hozaménak felhasz-
néldsaval kell megbecsiilni. A becsiilt hozamnak magdban kell foglalnia az 0j alapot terhel6 osszes
koltséget. Ezért a hasonlé csoport hozamait ki kell igazitani az @j alap szabdlyai szerint felszdmitott
atlagos relevans koltségek hozzdaddsdval. Példdul egy eltérd dijstruktirdval rendelkezé 1ij osztdly esetében
ezen Uj osztaly hozamait ki kell igazitani az meglévg osztdly koltségeinek figyelembevételével;

ii. az a) pontban el8irtak szerint ki kell szdmitani a nyereségrészesedéseket a mintaidgszak kezdetétdl addig az
idépontig, amikor az alap tényleges nyereségrészesedései rendelkezésre dllnak, a relevdns algoritmusnak

a fent emlitett historikus adatsorokra valé alkalmazdsaval;

iii. az a) pontban el6irt teljes mintaidGszakra egyetlen sorozattd kell Osszeftizni a két nyereségrészesedés-
sorozatot;

iv. az a) pontban emlitett médszer alkalmazdsdval ki kell szdmitani a nyereségrészesedéseket (éves nyereségrésze-
sedések dtlaga).
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26. Amennyiben nincs nyereségrészesedés-fizetés a befektetés ideje alatt, a koltségosszetétel-tabldzatban a nulla nyereség-
részesedés megjelolést figyelmeztetésnek kell kisérnie annak tisztdzdsdra, hogy a végsé hozambdl x % kifizetésére
a befektetésbdl vald kilépést koveten keriil sor.

II. A BEFEKTETESI ALAPOKTOL ELTERO PRIP-ck KOLTSEGEINEK FELSOROLASA
Kozzéteendd koltségek
Egyszeri koltségek

27. Az egyszeri koltség olyan belépési vagy kilépési koltség, amely magdban foglalja a kezdeti dijakat, jutalékokat vagy
egyéb Osszegeket, amelyeket a lakossdgi befektet6 kozvetlenil kifizetett, vagy amelyeket levonnak a lakossigi
befektetd altal kapott vagy neki jar6 valamely kifizetésbél.

28. Az egyszeri koltségeket a befektetési alaptdl eltéré PRIP viseli, fuggetlenil attdl, hogy azok a miikodése sordn
szitkségszertien felmeriil§ kiaddsok, vagy valamely hozzd kapcsol6dé vagy szdmdra szolgdltatdsokat nydjté fél
javadalmazdsa.

Egyszeri belépési kiltségek és dijak

29. Az egyszeri belépési koltségek és dijak magukban foglaljdk — de nem kizdr6lagosan — a kovetkezd tipusokat,
amelyeket figyelembe kell venni a befektetési alaptdl eltéré PRIP esetében kozzéteendd koltségosszegben:
a) értékesitési jutalékok;
b) strukturdldsi koltségek, beleértve az drjegyzési koltségeket (spread) és az elszdmoldsi koltségeket;

c) fedezeti koltségek (annak biztositdsdra, hogy a PRIIP elGallitéja képes legyen a strukturdlt termék szdrmaztatott
osszetevGje teljesitményének leképezésére — ezek a koltségek magukban foglaljdk az tigyleti koltségeket);

d) jogi koltségek;
e) a tékegarancia koltségei;

f) a kibocsitonak fizetett implicit dij.
Egyszeri kilépési koltségek és dijak

30. Az egyszeri kilépési koltségek és dijak magukban foglaljdk — de nem kizdrélagosan — a kovetkez$ tipusokat,
amelyeket figyelembe kell venni a befektetési alaptdl eltérd PRIP esetében kozzéteendd dsszegben:

a) ardnyos dijak;

b) a vételi és a kozépdr killonbozete a termék értékesitéséhez kapcsoldddan, valamint explicit koltségek vagy a korai
kilépés esetén alkalmazandé szankciok. A vételi és a kozépdr kilonbozetének becslését a mdsodlagos piac rendel-
kezésre llasahoz, a piaci feltételekhez és a terméktipushoz kapcsoléddan kell elvégezni. Olyan helyzetben, ahol
a PRIIP elddllitdja (vagy kapcsolatban dll6 harmadik fél) az egyetlen rendelkezésre 4ll6 partner a termék
megvésarldsara a masodlagos piacon, belsd szabdlyai szerint kell megbecsiilnie a termék valés értékéhez adandé
kilépési koltségeket;

c) kilonbozeti tigylethez (CFD) kapcsolodé koltségek, példaul:

i. a CFD szolgltatoi éltal felszamitott jutalékok — dltaldnos jutalék vagy kereskedésenkénti jutalék — tigyletnyi-
taskor és tigyletzaraskor;

ii. CFD-kereskedés, példdul a vételi és eladdsi ar kozotti kilonbségek, napi és egynapos finanszirozdsi koltségek,
szamlakezelési dijak és addok, amelyeket még nem tartalmaz valds érték.

Ismétlgdd koltségek

31. Az ismétl6d6 koltségek a lakossagi befektet6nek jaré minden kifizetésbdl vagy a befektetett 6sszegb6l rendszeresen
levont kifizetések.

32. Az ismétl6dé koltségek magukban foglalnak a befektetési alaptdl eltérg PRIP dltal viselt minden tipusi koltséget,
fiiggetleniil attdl, hogy azok a mtikodése sordn sziikségszertien felmeriil§ kiaddsok, vagy valamely hozza kapcsolodo
vagy szamadra szolgaltatdsokat nyujt6 fél javadalmazdsa.
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33. A kovetkezd lista tdjékoztaté jellegli, de nem kimerit§ azon ismétl6dd koltségtipusok tekintetében, amelyeket, ha
azokat kiilon vonjak le vagy szdmitjék fel, figyelembe kell venni a kozzéteendd osszegben:

a) kamatszelvény-kifizetésekhez kapcsolddé koltségek;

b) az alapul szolgdl6 eszkoz koltsége, ha van ilyen.

A IV. melléklet 17. pontjdban emlitett PRIP-ek koltségei
34. Egyszeri koltségek és dijak az tvdltdsi dijak, kliringdijak és elszdmoldsi dijak, ha ismertek.

35. Ismétl6ds koltségek a rendes piaci feltételek és a piaci stresszhelyzet mellett viselt fedezeti koltségek.

A befektetési alapoktdl eltérd PRIP-ek implicit koltségeinek kiszdmitdsa

36. A PRIP-ekbe adgyazott implicit koltségek kiszdmitdsanak céljdbol a PRIIP eldallitéjanak a kibocsatdsi drat, a jegyzési
id@szak utdn pedig azt az drat kell alapul vennie, amelyen a termék egy mdsodlagos piacon megvdsdrolhato.

37. A termék drdnak és valds értékének killonbozete az drban foglalt teljes belépési koltség becslésének mindsiil. Ha
a PRIIP elédllitéja nem tudja az e melléklet 29. pontjdban emlitettek szerint kozzéteendS relevans implicit
koltségeket az ar és a valds érték kilonbozetének alkalmazdsival megkiilonboztetni, fel kell vennie a kapcsolatot
a termék kiillonbozd osszetevbinek kibocsatdival, vagy az érintett szervvel, hogy megszerezze az emlitett koltségekre
vonatkozé relevans informaciot.

38. A valds érték az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség dtruhazasakor
kifizetnének az elsGdleges (vagy legkedvezébb) piacon egy szabdlyos iigylet alapjan az értékelés idSpontjdban,
a fenndllé piaci feltételek mellett (vagyis egy kilépési dr), fiiggetleniil attdl, hogy az adott dr kozvetleniil megfi-
gyelhetd-e vagy mds értékelési technika segitségével megbecsiilheté-e.

39. A valds érték értékelésére irdnyadd valdsérték-politikdnak meg kell hatdroznia egy sor szabdlyt, tobbek kozott
a kovetkez§ tertileteken:

a) irdnyitds;

b) a valés érték kiszdmitdsara vonatkozd modszer.

40. Az e melléklet 39. pontjdban emlitett szabdlyoknak olyan értékelési eljdrds kialakitdsara kell torekedniiik, amely:

a) megfelel a valds értékkel kapcsolatban alkalmazandé szamviteli standardoknak;

b) biztositja, hogy a PRIP-ekre vonatkozé bels§ drazdsi modellek 6sszhangban legyenek a PRIIP eldéllitdja altal sajdt
portfolidjanak értékelésére haszndlt modszerekkel, modellezéssel és standardokkal, feltételezve, hogy a termék
értékesithet§ vagy kereskedési céllal tartott;

c) osszhangban van a termék Osszetettségi szintjével és az alapul szolgdlé eszkoz tipusaval;

d) figyelembe veszi a kibocsatdi hitelkockdzatot és az alapul szolgdld eszkozzel kapesolatos bizonytalansdgot;

e) meghatdrozza az aktiv piac azonositdsdnak paramétereit a kockdzatok hibds drazdsdnak elkeriilése érdekében,
amely szélsGséges esetben jelentSs mértékben pontatlan becslésekhez vezethet;

f) maximalizdlja a relevans megfigyelhet8 piaci adatok felhaszndldsat és minimalizdlja a nem megfigyelhetS adatok
felhasznaldsat.

41. A strukturdlt termékek valds értékét a kovetkezSk alapjan kell meghatdrozni:
a) piaci drak, ha rendelkezésre dllnak vagy hatékonyan kialakitottak;

b) olyan bels§ drazdsi modellek, amelyek bemeneti adatként a termékhez kozvetetten kapcsolodd piaci értékeket
haszndlnak, hasonl¢ jellemzdkkel bir6 termékekbdl szarmaztatva (6sszehasonlithaté megkozelités);

¢) olyan bemeneti adatokon alapuld bels§ drazasi modellek, amelyeket nem kozvetleniil piaci adatokbdl nyernek,
amelyek esetében becsléseket és feltételezéseket kell megfogalmazni (modell alapt drazdsi megkozelités).

42. Ha a valés értéket nem lehet piaci drakbdl levezetni, olyan értékelési technika hasznalatdval kell kiszdmitani, amely
képes megfelelden visszaadni a termék kifizetési struktirdjit befolydsolé kiilonbozs tényezdket, a piaci adatok
maximadlis mértéki felhaszndldsa mellett.
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43. Az e melléklet 42. pontjaban emlitett értékelési technikdnak a kovetkezdket kell mérlegelnie a termék osszetett-
ségének megfelelGen:

a) jartas szakmai partnerek kozott, szokdsos piaci feltételek szerint nemrégiben lebonyolitott tigyletek felhasznaldsa;
b) egy lényegében ugyanolyan mdsik eszkoz aktudlis piaci drdra valé hivatkozas;

c) megfelel§ diszkontdlt cash flow moddszer alkalmazdsa, ahol minden cash flow valdszintiségét az eszkozar
alakuldsanak megfelel modelljét felhasznédlva hatdrozzdk meg.

44. JegyezhetS termékek esetében a valds értéket azon a napon kell meghatdrozni, amikor a termék feltételeit meghatd-
rozzak. Ennek az értékelési ditumnak kozel kell lennie a jegyzési id@szak kezdetéhez. Amennyiben hosszi ajdnlati
iddszak vagy nagy piaci volatilitds 4all fenn, meg kell hatdrozni a koltséginformdaciok frissitésére vonatkozé
kritériumot.

45. El6zetes feltételek alkalmazdsa esetén a koltségeket a termék minimalis feltételeinek felhasznaldsaval kell kiszdmitani.

46. Viltozd jegyzési drak alkalmazdsa esetén meg kell hatdrozni egy arra vonatkozé eljardst, hogy a véltozo jegyzési ar
koltségre gyakorolt hatdsdt hogyan kell beépiteni és kozzétenni.

III. BIZTOSITASI ALAPU BEFEKTETESI TERMEKEK KOLTSEGEINEK FELSOROLASA
Kozzéteendd koltségek
Egyszeri koltségek

47. Az egyszeri koltség olyan belépési vagy kilépési koltség, amely magdban foglalja a kezdeti dijakat, jutalékokat vagy
egyéb Osszegeket, amelyeket a lakossdgi befektet§ kozvetleniil kifizetett, vagy amelyeket levonnak a lakossdgi
befektet6nek jaré elsé kifizetésbSl vagy korlatozott szdmd kifizetésbdl, vagy a termék visszavéltasakor vagy
megsziintetésekor esedékes kifizetésbél.

48. Az egyszeri koltségeket a biztositasi alapt befektetési termék viseli, fiiggetleniil attdl, hogy azok a m@ikodése soran
szitkségszertien felmeril§ kiaddsok, vagy valamely hozzd kapcsolédd vagy szamdra szolgdltatdsokat nydjtd fél
javadalmazdsa.

49. Az egyszeri koltségek magukban foglaljak — de nem kizdr6lagosan — a belépési koltségek és dijak kovetkezd tipusait,
amelyeket figyelembe kell venni a biztositdsi alapt befektetési termék esetében kozzéteendd dsszegben:

a) strukturdldsi vagy marketingkoltségek;

b) beszerzési, forgalmazdsi, értékesitési koltségek;

c) feldolgozasi/mtikodési koltségek (beleértve a biztositasi fedezet kezelésének koltségeit);
d) az e melléklet 59. pontjaban emlitett biometrikus kockazati dij koltségrésze;

e) az el6irt t6ke tartdsdnak koltsége (az elGzetes részt a felszamitdskor kell kozzétenni).

Ismétlgdd koltségek

50. Az ismétl6d6 koltségek a lakossdgi befektet6tsl eredd minden kifizetésbdl vagy a befektetett dsszegbdl vagy egy
nyereségrészesedési mechanizmusnak megfelelGen a lakossdgi befektetSnek ki nem osztott 6sszegekbdl rendszeresen
levont kifizetések.

51. Az ismétl6dS koltségek magukban foglalnak a biztositdsi alapt befektetési termék dltal viselt minden tipusi
koltséget, fiiggetlenil attdl, hogy azok a mtikodése sordn szitkségszertien felmeriil§ kiaddsok, vagy valamely hozza
kapcsol6dé vagy szdmadra szolgdltatdsokat nytjté fél javadalmazdsa.

52. A kovetkezd lista tdjékoztatd jellegli, de nem kimerit§ azon ismétl6d§ koltségtipusok tekintetében, amelyeket
figyelembe kell venni a VIL melléklet 2. tabldzatdban az ,Egyéb foly6 koltségek” dsszegében:

a) strukturdldsi vagy marketingkoltségek;

b) beszerzési, forgalmazasi, értékesitési koltségek;

¢) feldolgozési/mtikodési koltségek (beleértve a biztositasi fedezet kezelésének koltségeit);
d) az e melléklet 59. pontjaban emlitett biometrikus kockazati dij koltségrésze;

e) egyéb adminisztrativ koltségek;
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f) a tdke tartdsinak koltsége (az ismétl6dd részt a felszamitaskor kell kozzétenni);

g) a befektetett Osszegre implicit modon terhelt Osszegek, példaul a biztositd befektetéseinek kezelése kapcsdn
felmeriilt koltségek (letéti dijak, 1j befektetések koltségei stb.);

h) harmadik feleknek olyan koltségek fedezésére teljesitett kifizetések, amelyek szitkségszertien felmeriilnek
a biztositdsi alapti befektetési termék birtokdban 1évE eszkozok megszerzésével vagy elidegenitésével
kapcsolatban (beleértve az e melléklet 7-23. pontjdban emlitett tigyleti koltségeket).

53. Ha egy biztositdsi alapt befektetési termék eszkozeinek egy részét egy AEKBV-t6l vagy ABA-tol eltérG PRIIP-ben
1év6 AEKBV-ba vagy ABA-ba, vagy egy PRIIP-tdl eltér§ befektetési termékbe fekteti, e melléklet 5. 1), 5. m) illetve
5. n) pontjdt kell alkalmazni.

A biztositisi alapii befektetési termékek biometrikus kockdzati dijadhoz kapcsoldo koltségek kozzététele
A biometrikus kockdzati dij koltségrésze

54. A biometrikus kockazati dijak a lakossdgi befektetd dltal kozvetlentil fizetett, vagy a matematikai tartalékban jovairt
osszegekbdl vagy a biztositdsi kotvény részvételi bonuszabdl levont azon dijak, amelyek célja a biztositdsi fedezetbdl
fizetett szocidlis elldtdsok statisztikai kockdzatdnak fedezése.

55. A biometrikus kockdzati dijak valds értéke a biztositdsi fedezetbdl fizetett jovébeli szocidlis ellitdsok vérhat6
jelenértéke az e melléklet 71. a) pontjaban emlitett kamatldbak szerint, figyelembe véve a kovetkezSket:

a) e szocidlis ellitdsok legjobb becsléseire vonatkozé feltételezések az egyéni elddllitd portfdlidjanak egyéni
kockdzati profiljdbdl levezetve;

) (jogszabdlyban és|vagy szerz&désben el8irt) nyereségrészesedési mechanizmusokbdl eredd, a biztositdsi
fedezethez kapcsolodd egyéb kifizetések (a lakossdgi befektetGknek visszafizetett engedmény a biometrikus
kockazati dijbdl, a szocidlis ellatasok megnovelése, a jovdbeli dijak csokkentése stb.).

56. A biztositdsi fedezetbdl fizetett jovdbeli szocidlis elldtdsok legjobb becslésére vonatkozé feltételezéseket valdszertien
kell meghatérozni.

57. A becsiilt jovébeli szocidlis ellitdisok nem foglalhatnak magukban 6vatossigi rdhagydst vagy a biztositdsi fedezet
kezelésével kapcsolatos koltségeket.

58. A 2009/138/EK irdnyelv hatdlydba tartozé el8allitok esetében ezeknek a legjobb becslésre vonatkozé feltétele-
zéseknek Osszhangban kell lenniitk a Szolvencia II. szerinti mérlegben a biztositdstechnikai tartalékok kiszdmi-
tdsdhoz haszndlt vonatkozo feltételezésekkel.

59. A biometrikus kockazati dijak koltségrésze az e melléklet 54. pontjaban emlitett lakossagi befektet6nek felszamitott
biometrikus kockdzati dij és az e melléklet 55. pontjiban emlitett biometrikus kockdzati dijak valds értéke kozotti
kiilonbség.

60. A PRIIP elillitoja az emlitett dijak koltségrésze helyett bevonhatja a teljes biometrikus kockazati dijat az egyszeri
koltségek vagy ismétl6dé koltségek kiszdmitasaba.

2. RESZ

Osszesitett koltségmutatok és a koltségek dsszetett hatdsa
L. OSSZESITETT KOLTSEGMUTATOK

61. A PRIIP Osszesitett koltségmutatdja az e melléklet 70-72. pontja szerint kiszdmitott teljes koltség miatti
hozamcsokkenés.

62. Az Osszesitett koltségmutat6 szdmitdsa céljidbdl az e melléklet 72. pontjdban emlitett kozzéteends koltség a teljes
koltség. Befektetési alapok esetében ez egyenls: az e melléklet 1. és 2. pontjdban emlitett koltségek dsszege plusz az
e melléklet 4. és 6. pontjdban emlitett koltségek Osszege; befektetési alapoktdl eltérd PRIP-ek esetében — kivéve
a IV. melléklet 17. pontjdban emlitett PRIIP-eket — az e melléklet 27. és 28. pontjdban emlitett koltségek Osszege
plusz az e melléklet 31. és 32. pontjdban emlitett koltségek osszege; a IV. melléklet 17. pontjdban emlitett PRIIP-ek
esetében az e melléklet 34. és 35. pontjdban emlitett koltségek Gsszege; biztositdsi alapt befektetési termékek
esetében pedig az e melléklet 47. és 48. pontjdban emlitett koltségek sszege plusz az 50. és 51. pontban emlitett
koltségek sszege. A teljes koltség magdban foglalja a kilépési szankciokat, amennyiben relevéns.
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Egyszeri koltségek és egyszeri koltségek ardnya

63. A PRIIP belépési és kilépési koltségeinek ardnya az e melléklet 70-72. pontja szerint kiszdmitott belépési és kilépési
koltségek miatti csokkenés az éves hozamban.

64. A belépési és kilépési koltségek ardnydnak kiszdmitdsa céljabdl az e melléklet 72. pontjdban emlitett kozzéteendd
koltségek befektetési alapok esetében a belépési és kilépési koltségek az e melléklet 1. és 2. pontja szerint;
a befektetési alapoktdl eltérd PRIP-ek esetében — a IV. melléklet 17. pontjdban emlitett PRIIP-ek kivételével — e
melléklet 27. és 28. pontja szerint; a IV. melléklet 17. pontjdban emlitett PRIIP-ek esetében a 35. pont szerint;
a biztositdsi alapt befektetési termékek esetében pedig e melléklet 47. és 48. pontja szerint. A kilépési koltség
magdban foglalja a kilépési szankci6kat is, amennyiben relevans.

Ismétlgdd koltségek, portfoliciigyleti koltségek és biztositdsi koltségek/egyéb ismétldd koltségek ardnya

65. A PRIIP portfélidiigyleti koltségeinek, biztositdsi koltségeinek és egyéb ismétl6dS koltségeinek az ardnya az e
melléklet 70-72. pontja szerint kiszdmitott portflidiigyleti koltségek és egyéb ismétl6ds koltségek miatti cs6kkenés
az éves hozamban.

66. A portfoliotigyleti koltségek ardnydnak és a biztositdsi koltségek ardnydnak kiszdmitdsdra vonatkozéan a kovetkezék
alkalmazandok:

a) a portfolidugylet kiszdmitdsa céljabdl a 72. pontban emlitett kozzéteendd koltségek befektetési alapok esetében
az e melléklet 7-23. pontja szerinti, befektetési alapoktdl eltéré PRIP-ek esetében — a IV. melléklet 17. pontjdban
emlitett PRIIP-ek kivételével — az e melléklet 29. c) pontja szerinti, biztositdsi alapt befektetési termékek esetében
pedig az e melléklet 52. h) pontja szerinti portfolidiigyleti koltségek;

b) a biztositdsi koltségek ardnydnak kiszdmitdsa céljdbol az e melléklet 72. pontjdban emlitett kozzéteendd
koltségek biztositdsi alapt befektetési termékek esetében az e melléklet 59. és 60. pontja szerinti biztositdsi
koltségek.

67. Az egyéb ismétl6dg koltségek ardnya az éves hozamnak az egyéb ismétl6dS koltségek miatti csokkenése, amelyet
a kovetkezdk kilonbségeként kell kiszdmitani: az e melléklet 61. pontja szerinti Osszesitett koltségmutatd, valamint
az e melléklet 63. pontja szerint az egyszeri koltségek ardnydnak, plusz a 66. a) pont szerinti portfélidiigyleti
koltségek ardnydnak, plusz az e melléklet 66. b) pontja szerint a biztositdsi koltségek ardnydnak, plusz az e
melléklet 68. pontja szerint a jarulékos koltségek ardnydnak az Gsszege.

Jarulékos koltségek és jarulékos koltségek ardnya (teljesitménydijak és nyereségrészesedések ardnyai)

68. A teljesitménydijak ardnydnak kiszdmitdsa céljdbol a 72. pontban emlitett kozzéteend koltségek befektetési alapok
esetében az e melléklet 6. a) pontja szerinti jarulékos portfolio-koltségek. A nyereségrészesedések ardnyanak
kiszdmitdsa céljdbdl az e melléklet 72. pontjdban emlitett kozzéteend§ koltségek befektetési alapok esetében az e
melléklet 6. b) pontja szerinti jarulékos portfoliokoltségek.

69. A VIL mellékletben emlitett ,folyé koltségek”, ,teljesitménydijak” és ,nyereségrészesedések” az ebben a mellékletben
és az 5. cikkben emlitett ,ismétl6dd koltségeknek”, ,teljesitménydijak ardnydnak” illetve ,nyereségrészesedések
ardnyanak” felelnek meg.

Az Gsszesitett koltségmutatd kiszdmitdsa

70. Az osszesitett koltségmutatd kiszdmitdsa az i és az r szdzalékos ardny kilonbozeteként torténik, ahol r az ajanlott
tartdsi id§ sordn a lakossagi befektet dltali bruttd befizetésekhez és a lakossagi befektet6nek fizetett becsiilt szocidlis
ellitdsokhoz kapcsolédé éves bels6 megtériilési rdta, és i a vonatkozé koltségmentes forgatékonyv éves belsd
megtériilési ratdja.

71. A jovébeli szocidlis elldtdsok e melléklet 70. pontja szerinti becslésének a kovetkez§ feltételezéseken kell alapulnia:

a) a IV. melléklet 17. pontjdban emlitett PRIIP-ek kivételével a PRIIP éves bels6 megtériilési ratdjit, azaz a teljesit-
ményét azon mddszer és alapul szolgdld feltételezések alkalmazdsdval kell kiszdmitani, amelyet a kiemelt
informdcidkat tartalmazé dokumentum teljesitmény-forgatékonyvekre vonatkozd szakaszdban a mérsékelt
forgatokonyv becsléséhez haszndltak;

b) a szocidlis elldtisok becslése sordn abbdl a feltételezésbdl kell kiindulni, hogy az e melléklet 62. pontja szerinti
teljes koltségben foglalt minden koltség levondsra keriil;
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¢) a IV. melléklet 17. pontjaban emlitett PRIIP-ek és azon AEKBV-k vagy nem AEKBV-alapok esetében, amelyeknél
a PRIIP-elGdllitok az e rendelet 14. cikkének (2) bekezdése alapjan haszndljék a kiemelt befektetSi informacidkat
tartalmazé dokumentumot, a teljesitmény 3 %.

72. Az e melléklet 70. pontjdban emlitett koltségmentes forgatokonyv kiszdmitdsa céljabdl a kovetkezdk alkalmazandok:

a) az i kiszdmitdsdhoz vagy csokkenteni kell az r szdmitdsdban szerepld, lakossdgi befektetd dltali brutté befize-
téseket a kozzéteendd koltségekkel, vagy az r szdmitdsdban szerepls, a lakossdgi befektet6nek fizetett becsiilt
szocidlis elldtdsokat kell novelni azon feltételezés alapjan, hogy a kozzéteends koltségek oOsszegei tovabbi
befektetésre keriiltek. Ezutdn az i ezen, a lakossdgi befektetd dltal és szdmadra teljesitett kiigazitott fizetésekhez
kapcsol6dé éves bels6 megtériilési rata;

b) amennyiben a kozzéteendS koltségek kifejezhet6k az eszkozok értékének dlland6 szdzalékos ardnyaként,
figyelmen kiviil hagyhatok az e melléklet 72. a) pontjdban leirt szdmitdsban, és ehelyett kés6bb hozzd kell azokat
adni a vonatkozé koltségmentes forgatokonyvnek az i éves belsd megtériilési ratdja szdzalékos ardnydhoz.

A befektetési alapoktdl eltérd PRIP-ekre vonatkozo egyedi kovetelmények

73.

Az e melléklet 70. pontjdban emlitettek szerint a koltségmentes forgatokonyv kiszdmitdsa céljabol a befektetési
alapoktdl eltér6 PRIP-ck esetében az e melléklet 72. pontjdban emlitettek szerint az r szdmitdsdban szerepld,
lakossagi befektetd dltali bruttd befizetéseket csokkenteni kell a kozzéteendd koltségekkel.

Biztositdsi alapii befektetési termékekre vonatkozo egyedi kivetelmények

74. Az e melléklet 70-72. pontjdban leirt szdmitdsok céljabodl feltételezni kell, hogy a biztositdsi alapt befektetési

75.

76.

termékek esetében a tartdsi id§ alatt nem keriil sor a biztositdsi fedezetbdl eredd kifizetésekre. Ezért tehdt az
osszesitett koltségmutatd kiszamitdsa kizarolag a szocidlis elldtdsok becsiilt keretén alapulhat.

Amennyiben az ismétl6d6 és egyszeri koltségeket olyan explicit koltségek fedezik, amelyek a termék dijszdmitdsdnak
rogzitett részét képezik, az ismétl6dg és egyszeri koltségek szdmitdsat ezekre az explicit koltségekre kell alapozni.

A biztositési alapti befektetési termék nyereségrészesedése esetében a kovetkezék alkalmazandok:

a) a biztositdsi alapt befektetési termékek esetében az ismétl6d6 és egyszeri koltségek kiszdmitdsakor a nyereségré-
szesedési mechanizmusok révén a befektetés megtériilésébdl visszatartott osszegeket koltségnek kell tekinteni;

b) amennyiben a koltségek egy részét kilondlld koltségbonuszokkal visszatéritik a lakossdgi befektetSknek, ezt
koltségkedvezménynek kell tekinteni, amely csokkenti a koltséglevonasokat, feltéve:

i. hogy a koltségbonuszokat a részvételi bonuszok egyéb részeitdl elkiiloniilten tiintetik fel, és céljuk a koltségek
egy részének a termék szerzGdéses feltételei keretében valé visszatéritése.

ii. hogy a PRIIP-elGdllitd megbizhat6 aktudriusi modszerekkel ald tudja tdmasztani, hogy a varhaté jovébeli
koltségeket olyan varhat6 jovébeli nyereségek fedezik, amelyek a jovSbeli koltségekre vonatkozé prudens
feltételezéseken alapulnak.

Ardnyok kiszdmitdsa

A kétszeres beszdmitds elkeriilésének elve

77.

Ha egy adott tipust koltséget két vagy tobb e mellékletben emlitett tipust koltség fedez, az emlitett tipusi koltséget
csak egyszer szabad figyelembe venni a rd épiil6 mutatdk (ardnyok) kiszdmitdsdban.

Egyéb elGirdsok

78.

79.

80.

Az ardnyokat szdzalékként, két tizedesjegy pontossaggal kell kifejezni.
Az ardnyokat évente legaldbb egyszer ki kell szdmitani.

Az ardnyoknak a PRIIP el§dllitoja dltal meghatdrozott legfrissebb koltségkalkuldciokon kell alapulniuk. E melléklet
77. pontjdnak sérelme nélkiil a koltségeket ,addkkal terhelt” alapon kell értékelni.
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A befektetési alapok esetében a kovetkezdk alkalmazanddk:

a) kilon szdmitdst kell végezni minden befektetésijegy-osztilyra vonatkozban, de ha két vagy tobb osztily
befektetési jegyei egyenrangtak, esetilkben elvégezhetd egyetlen szdmitds is;

b) egy éatfogd alap esetében minden azt alkotd részalapot vagy elkiilonitett alapot kiilon kell kezelni e melléklet
alkalmazdsdban, de az alap egészének tulajdonithaté dijakat Ggy kell ardnyosan elosztani az Gsszes elkiilonitett
alap kozott, hogy az minden befektetdvel szemben tisztességes legyen.

81. Egy 4j PRIIP esetében végzett els6 szdmitdst kivéve, és egyéb rendelkezés hidnydban az ardnyokat legaldbb évente,
utblagosan kell kiszdmitani. Amennyiben nem ténik alkalmasnak az ut6lagos valés adat alkalmazdsa egy lényeges
véltozds miatt, haszndlhat6 helyette becslés, amig a lényeges valtozds hatdsat titkr6z6 megbizhaté utdlagos valds
adatok rendelkezésre nem allnak.

82. Az utdlagos valds adatoknak olyan kozelmdltbeli koltségkalkuldciokon kell alapulniuk, amelyekrdl a PRIIP elééllitGja
észszerli okokbdl megdllapitotta, hogy megfelelGek erre a célra. A szdmadatok alapulhatnak a PRIIP legutolsé éves
vagy féléves beszdmoldjiban kozzétett eredménykimutatisdban meghatdrozott koltségeken, ha a kimutatds kellGen
aktudlis. Ha nem kellGen aktudlis, egy kozelebbi 12 hénapos id@szak sordn felszdmitott koltségeken alapulé sszeha-
sonlithat6 szdmitdst kell helyette haszndlni.

83. Az el6z6 évek/idGszakok sordn érvényes ardnyokra vonatkozé informdcidkat azon a helyen kell kozzétenni, amelyet
a kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentum a tovdbbi informdcidk dltaldnos forrdsaként hatiroz meg az
azokat igényl8 befektet6k szdmadra.

84. Amennyiben alapul szolgilé AEKBV-hoz vagy ABA-hoz kothets koltségeket kell figyelembe venni, a kovetkezék
alkalmazandok:

a) minden egyes alapul szolgald A/I:Z,KBV és ABA koltségmutatdjat a PRIIP nettd eszkozértékének azon részével kell
aranyositani, amelyet az adott AEKBV vagy ABA a vonatkozé idépontban képvisel, amely az a ddtum, amelyrd]
a PRIIP szdmadatai szdrmaznak;

b) minden ardnyositott szdmadatot hozzd kell adni magdnak a befektet6 PRIIP-nek a teljes koltségadatdhoz, hogy
egyetlen Osszeget adjanak ki.

Szdmitdsi mddszer 1j PRIIP-ek esetében

85. A killonbozé koltségtipusok kiszadmitdsakor becsléseket kell alkalmazni utélagos valés adatok helyett. Ezeket
a becsléseket el lehet végezni egy Osszehasonlithaté PRIIP vagy egy hasonlé csoport, mint kozelit6érték
felhasznaldsaval.

86. Mindent magaban foglalé rogzitett dijat felszamité PRIIP-ek esetében ezt a dijat kell alkalmazni, feltéve, hogy
a PRIIP-re vonatkozé koltség-kozzétételi kovetelmények szerint bemutatandé minden koltséget magdban foglal.

87. A felszdmithaté Osszegre plafont vagy maximumot meghatdrozé PRIIP-ek esetében és feltéve, hogy a PRIIP-re
vonatkozé koltség-kozzétételi kovetelmények szerint bemutatandé minden koltséget magdban foglal, a plafont vagy
maximumot kell haszndlni addig, amig a PRIIP elddllitéja kotelezettséget villal a kozzétett szdmadat betartdsdra és
minden olyan koltség viselésére, amely egyébként annak a tullépését eredményezné.

88. Ha a PRIIP elddllitojanak véleménye szerint egy két tizedesjegy pontossdgii szdmadat feltiintetése valdszindsithetGen
hamis pontossdgot sugallna a befektetSk felé, elég egyetlen tizedesjeggyel megadni az emlitett szdmadatot.

89. A PRIIP elééllit6janak biztositania kell, hogy a becsiilt szdmadat pontossdgat folyamatosan feliilvizsgdljdk. A PRIIP
elgéllitéjanak meg kell hatdroznia, hogy mikor célszerii elkezdeni a becslés helyett utélagos valés adatok felhasz-
naldsat; de mindenképp legkés6bb 12 hénappal azt a datumot kovetSen, amikor a PRIIP-et el§szor kindltdk értéke-
sitésre valamely tagallamban, felul kell vizsgélnia a becslés pontossagat a szamadatok utdlagos kiszdmitdsa révén.

I A KOLTSEGEK OSSZETETT HATASA
Az Gsszes PRIIP-tipusra vonatkozé kozds kovetelmények

90. Az 5. cikkben emlitett tdbldzat(ok)nak tartalmazni(a)uk kell a teljes koltség pénzben és szdzalékban kifejezett
megjel6lését azt az esetet alapul véve, hogy a befektetd 10 000 EUR-t (a rendszeres diju biztositdsi alapt befektetési
termékek kivételével minden PRIIP esetében), vagy évente 1 000 EUR-t (rendszeres diji biztositdsi alapti befektetési
termékek esetében) fektet be kiilonboz§ tartdsi idSkkel, beleértve az ajanlott tartdsi id6t. A bemutatandé tartasi id6k
a IV. melléklet 14-16. pontjaban emlitettek. Ha egy termékrdl gy vélik, nincs a PRIIP eldéllitoja vagy harmadik fél
altal promotalt alternativ likviditdsi lehetsége, vagy ha nincsenek likviditdsi megdllapoddsok, vagy a IV. melléklet
17. pontjaban emlitett PRIIP-ek esetében a koltségek ezen megjelolését fel lehet tiintetni kizdrélag a lejratra vagy az
ajanlott tartdsi id6 végére vonatkoztatva.
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91. Ha a PRIIP pénzneme nem euro, akkor az e melléklet 90. pontjdban meghatdrozotthoz hasonlé nagysdgrendii

92.

93.

94.

osszeget kell haszndlni, amely maradék nélkiil oszthaté 1 000-rel.

A teljes koltség magdban foglalja az egyszeri, az ismétl6dS és a jarulékos koltségeket, és ahol relevans, a kilépési
szankciokat.

A kilépési szankciokat meg kell kiilonboztetni a tobbi kilépési koltségtsl, amelyeket mindenképp meg kell fizetni, és
ezért mindig bele kell foglalni az egyszeri koltségekbe.

A kilépési szankcik relevancidja a befektetés tartdsi idejétSl fiigg, valamint a termék visszavaltdsinak pontos
id8pontjatdl. A kilépési szankciok nem relevansak, ha a befektetést az ajanlott tartdsi id8 végéig megtartjak.
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VII. MELLEKLET

A KOLTSEGEK BEMUTATASA

A hozamcsokkenés (Reduction in Yield, RIY) megmutatja, hogy az On dltal fizetett teljes koltség milyen hatdssal lesz az
On 4altal elérhetd befektetési hozamra. A teljes koltség figyelembe veszi az egyszeri, a folyé és a jarulékos koltségeket.

2

Az itt bemutatott 6sszegek magdnak a terméknek a kumulativ koltségei, hdrom kiilonb6z6 tartdsi id6re vonatkozéan.
Tartalmazzdk a korai kilépés potencidlis szankcidit. A szdmadatok azon a feltételezésen alapulnak, hogy On
[10 000 EUR-t (VAGY rendszeres diju PRIIP-cknél évente 1 000 EUR-t)] fektet be. A szdmadatok becslések, és a jovSben
véltozhatnak.

1. tdbldzat

A koltségek iddbeli alakuldsa

A terméket Onnek értékesitd vagy arrél Onnek tandcsot ad6 személy egyéb koltségeket is felszdmithat. Ebben az esetben
az adott személy tdjékoztatja Ont ezekrdl a koltségekrdl, és bemutatja, hogy az 6sszes koltség id6vel milyen hatdssal lesz
az On befektetésére.

Befektetés [10 000 EUR]
Forgatékdnyvek Ha On [1] év utan Ha On [ajanlott Ha On [az ajanlott
visszavaltja tartasi id6/2] tartasi id6 végén]

utén valtja vissza valtja vissza

Teljes kéltség [..]1% [..1% [...1%

Az évente a hozamra gyakorolt hatés (RIY) [..1% [..]1% [...1%

2. tdbldzat

A koltségek osszetétele

Az aldbbi tdbldzat bemutatja:

— a kiilonboz6 koltségtipusok altal az ajanlott tartdsi id6 végén On 4ltal elérhet befektetési hozamra gyakorolt éves
hatast;

— a kiilonboz§ koltségkategoridk jelentését.
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Ez a tablazat bemutatja az évente a hozamra gyakorolt hatast

A befektetésének kezdetekor On altal
fizetett koltségek hatésa. [Ez az On é&ltal
fizetett legnagyobb 6sszeg, eléfordul-
hat, hogy kevesebbet kell fizetnie].
[ES/VAGY ha az 4r magaban foglalja a
kéltségeket, példaul a befektetési al-
apoktdl eltéré PRIP-ek esetén]

E;:::;es;k [..]% |Azarban mar benne foglalt kéltségek
Egyszeri I hatasa. [Ez az On altal fizetett leg-
koltségek nagyobb osszeg, eléfordulhat, hogy

kevesebbet kell fizetnie].

[Ha a forgalmazasi kéltségeket a belépé-
si kéltségek tartalmazzak]Ez magaban
foglalja termékének a forgalmazasi
koltségét.

A befektetésének lejaratakor torténé

Kilépési [..]% |kilépés koltségeinek hatasa.

koltségek
| . A termék szamaéra alapul szolgalé befek-
P?rl:f?hougyletl [.]% |tetések altalunk térténs vétele és elads-
kéltségek sa koltségeinek hatasa.
Foly6 kéltségek A befektetéseinek kezeléséért alta-
Egyéb folyé [.]% lunk évente felszamitott kdltségek és
koltségek =17 13 |l. szakaszban bemutatott kdltségek

hatésa.

A teljesitménydij hatasa. Ezt akkor von-
juk le a befektetésébdl, ha a termék [x%-

Teljesitménydijak | [..]% kal] felUlteljesiti [y] referenciaértékét.

Jarulékos -
koltségek A nyereségrészesedés hatasa. Ezt akkor
R Garésze- vonjuk le, ha a befektetés [x %-nal job-
yereseg ..] % |ban teljesitett]. [A végsé hozam y%-anak
sedés

kifizetésére a befektetésbdl vald kilépést
kévetSen kerll sor.]

A tobb befektetési opciot kindlo PRIIP-ek esetében a PRIIP elSallitdinak e melléklet 1. és 2. tébldzatdt kell haszndlniuk
a koltségek bemutatdsra, minden tdbldzat minden szdmadatdra vonatkozdan értelemszertien bemutatva a koltségeket.
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