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A BIZOTTSAG (EU) 2017/579 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. junius 13.)

a pénziigyi eszk6zok piacairdl sz6l6 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az

Unidban kozvetlen, jelentds és elGre lithaté hatdst kifejtd szdrmaztatott iigyletekre, valamint

a szabiélyok és kotelezettségek megkeriilésének megakadilyozdsira vonatkoz6 szabilyozdstechnikai
standardok tekintetében t6rténé kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurépai Unié mikodésérdl szol6 szerzédésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet moédositdsirdl szélo, 2014. mdjus 15-
600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és kiilonosen annak 28. cikke (5) bekezdésére,

mivel:

(1)

()
()

0)

Tekintettel a t6zsdén kivilli (OTC) szdrmaztatott {igyletek rendkiviil véltozatos jellegére, kritériumalapt
megkozelités szitkséges annak meghatdrozdsa érdekében, hogy egyrészt mikor tekinthet§ egy t8zsdén kivili
szdrmaztatott tigylet az Unidban kozvetlen, jelentds és eldre lathatd hatdst kifejtének a 600/2014/EU rendelet
28. cikke (2) bekezdésének alkalmazdsdban, masrészt mely esetekben sziikséges vagy helyénvalé a 648/2012/EU
eur6pai parlamenti és tandcsi rendeletben () foglalt szabdlyok és kotelezettségek megkeriilésének a
megakadalyozdsa.

A 600/2014/EU rendelet 33. cikkének (3) bekezdése értelmében az emlitett rendelet 28. és 29. cikkében meghatd-
rozott feltételek teljesiiltnek tekintendGk, ha legalabb az egyik szerz6d§ fél olyan orszdgban telepedett le, amelyre
vonatkozdan a Bizottsdg a 600/2014/EU rendelet 33. cikkének (2) bekezdésével 9sszhangban egyenértékiiségre
vonatkozé végrehajtasi jogi aktust fogadott el. A jelen szabdlyozastechnikai standardot ezért azokra a szerzd-
désekre is alkalmazni kell, amelyek esetében mindkét szerz6d6 fél olyan harmadik orszdgban telepedett le,
amelynek jogi, feliigyeleti és végrehajtdsi keretrendszerét még nem nyilvéanitottdk a rendelet kovetelményeivel
egyenértékiinek.

A harmadik orszdgbeli gazdilkod6 szervezetek kozott kotott iigyletekkel kapesolatos egyes informdcidk tovabbra
is kizdrolag a harmadik orszdgok illetékes hatésigai szdmdra hozzédférhetSek. Ezért az illetékes unids
hatésagoknak szorosan egyiitt kell miikodniitk a harmadik orszdgok illetékes hatdsdgaival annak biztositdsa
érdekében, hogy az érintett rendelkezéseket alkalmazzak és érvényre juttassdk.

Tekintette] e rendelet és a 285/2014/EU felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet () kozotti szoros
osszefiiggésre, a technikai standardok dtfogé megértéséhez sziikséges technikai fogalmaknak azonos jelentéssel
kell rendelkeznitik.

Az Unibban székhellyel rendelkez$ szervezetek daltal nyujtott garancidval fedezett, harmadik orszagbeli
szervezetek kozott kotott t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek az Unidban székhellyel rendelkez garancianyijtd
szamdra pénziigyi kockdzatot jelentenek. Tekintettel arra, hogy a kockdzat a pénziigyi szerz6dé felek dltal t6zsdén
kiviili szdrmaztatott iigyletek fedezésére biztositott garancia mértékétSl fiiggene, és tekintettel a pénziigyi
szerz6d§ felek nem pénziigyi szerz6d6 felekkel szembeni Osszekapcsoltsdgdra, kizdrélag bizonyos mennyiségi
kiiszobértéket meghaladd, az Unibban székhellyel rendelkezd pénziigyi szerzd6 felek dltal nytjtott garancidval
fedezett, harmadik orszdgbeli szervezetek kozott kotott tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek tekintendSk az
Unidban kozvetlen, jelentds és elSre lathaté hatdst kifejtdnek.

HLL173.2014.6.12, 84. 0.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. julius 4-i 648/2012/EU rendelete a tGzsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerz8dé felekrdl és a kereskedési adattarakrdl (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).

A Bizottsdg 2014. februdr 13-i 285/2014/EU felhatalmazdson alapulo rendelete a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az Unidban kozvetlen, jelentds és eldre 1dthatd hatdst kifejt tigyletekre, valamint a szabédlyok és kotelezettségek
kijitszdsinak megakadélyozdsdra alkalmazandé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 85.,
2014.3.21,,1.0.)
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(6)  Harmadik orszdgban székhellyel rendelkez8 pénziigyi szerz6dd6 felek unios fidktelepiik révén is kothetnek t6zsdén
kivilli szdrmaztatott {igyleteket. Tekintette]l az emlitett fidktelepek tevékenységének unids piacra gyakorolt
hatdsdra, a széban forgd uniés fidktelepek kozott kotott t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek az Unidban
kozvetlen, jelentds és eldre lathat6 hatast kifejt6nek tekintenddk.

(7)  Azok az adott szerz6dé felek dltal kotott t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek, melyek els6dleges célja az azon
szervezetek esetében alkalmazandé kereskedési kotelezettség alkalmazasdnak elkeriilése, amelyek természetes
szerz6dg  félként léptek volna fel, a 600/2014/EU rendeletben foglalt szabilyokat és kotelezettségeket
megkeriil6nek tekintenddk, mivel megakadalyozzdk a rendelet egyik céljanak megvaldsitdsat.

(8) Az tizleti megfontoldsokkal nem indokolhaté vagy kereskedelmi tartalommal nem rendelkezd konstrukcidk részét
képez8 t6zsdén kiviili olyan szdrmaztatott tigyletek, amelyek els6dleges célja a 600/2014/EU rendelet alkalma-
zdsdnak, koztik a mentesség feltételeire vonatkozd szabdlyoknak a kijitszdsa, az emlitett rendeletben foglalt
szabélyokat és kotelezettségeket megkeriilének tekintend6k.

(9)  Azok az esetek, amikor a konstrukcié elemei nem édllnak osszhangban a konstrukci6 egészének jogi tartalmdval,
amikor a konstrukciét nem az ésszerti tizleti magatartdsnak megfelel6 szokdsos moédon alkalmazzdk, amikor
a konstrukcié vagy konstrukciésorozat olyan elemeket tartalmaz, amelyek egymds gazdasdgi tartalmdt
kolcsonosen kiegyenlitik vagy megsemmisitik, illetve amikor a felek korkoros iigyleteket bonyolitanak,
mesterséges konstrukciora vagy mesterséges konstrukcidsorozatra utal6 jeleknek tekintend6k.

(10)  Tekintettel arra, hogy az e szabdlyozdstechnikai standardok altal érintett harmadik orszdgbeli szervezeteknek
id6re van sziikségiik ahhoz, hogy a 600/2014/EU rendelet kovetelményeinek valdé megfelelés érdekében intézke-
déseket hozzanak abban az esetben, amikor t8zsdén kiviili szdrmaztatott iigyleteik teljesitik az e szabdlyozds-
technikai standardokban megallapitott azon feltételeket, amelyek alapjan az Uniéban kozvetlen, jelentds és el6re
lathat6 hatdst kifejtének mindsiilnek, helyénvalé a széban forgd feltételeket tartalmazé rendelkezés alkalmazdsdt
hat hénappal elhalasztani.

(11) A kovetkezetesség és a pénziigyi piacok zavartalan mikodése érdekében az e rendeletben megéllapitott rendelke-
zéseket és a 600/2014/EU rendelet rendelkezéseit azonos idéponttdl kell alkalmazni.

(12) Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésdg (ESMA) dltal a Bizottsighoz benytjtott szabalyozdstechnikai
standardtervezeten alapul.

(13) Az ESMA nyilvdnos konzultdcidt folytatott az e rendelet alapjdt képezd szabalyozastechnikai standardtervezetrd],
elemezte az ezekkel Osszefiiggésben felmeriils, esetleges koltségeket és hasznot, és kikérte az 1095/2010/EU
eurépai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikke alapjn létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport
véleményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Fogalommeghatdrozisok

E rendelet alkalmazdsiban:

,garancia”: a garancianyjt6 dltal véllalt, részletesen dokumentdlt jogi kotelezettség a szdban forgd garancidval fedezett és
a garantdlt intézmény dltal kotott tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek értelmében esedékes vagy esedékessé valhatd
osszegek kedvezményezett szdmdra torténd kifizetésére, amennyiben a garancia értelmében nemteljesités kovetkezik be,
vagy amennyiben a garantalt intézmény nem teljesiti a kifizetést.

(') Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurépai feliigyeleti hat6sig (Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatésdg) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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2. cikk
Az Unidéban kozvetlen, jelentGs és elGre lathat6 hatdst kifejtd iigyletek

(1)  Azok a t8zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek tekintendSk az Unidban kozvetlen, jelentds és elre lithaté hatdst
kifejtS tigyleteknek, melyek esetében legaldbb az egyik harmadik orszdgbeli szervezet olyan garancidban részesiil, amelyet
egy az Unidban székhellyel rendelkezé pénziigyi szerz8dg fél nyujt a tézsdén kiviili szarmaztatott {igyletb6l adédo
kotelezettség egészének vagy egy részének fedezésére, amennyiben a garancia megfelel mindkét alabbi kritériumnak:

a) teljes mértékben fedezi a harmadik orszdgbeli szervezet t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletbSl vagy tigyletekbdl
ad6do, Osszesen legaldbb 8 millidrd EUR névleges értékdi vagy ennek megfelels, relevins kiilfoldi pénznemben
kifejezett Gsszegii kotelezettségét, vagy osszesen legaldbb 8 millidrd EUR névleges érték vagy ennek megfeleld 6sszegii
relevans kilfoldi pénznem a fedezett kotelezettségnek megfelel§ szdzalékos ardnyaban részben fedezi a harmadik
orszagbeli szervezet t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletbdl vagy tigyletekbdl ad6dé kotelezettséget;

b) egyenértékii az Unidban székhellyel rendelkezd, garancianytijté pénziigyi szerz6d6 fél t6zsdén kivili szdrmaztatott
tgyletei tekintetében fenndllo, az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 272. cikkének
17. pontjaban meghatdrozottak szerinti aktudlis kitettségek 6sszegének legaldbb 5 szdzalékaval.

(2)  Amennyiben a garancia maximalis 6sszege nem éri el az (1) bekezdés a) pontjaban megéllapitott kiiszobértéket,
a szbban forgd garancia dltal fedezett tigyletek nem tekintenddk az Unidban kozvetlen, jelentds és el8re lathaté hatdst
kifejtének, ugyanakkor amennyiben a garancia 6sszegét megnovelik, a garancianydjté a garancia megnovelésének napjan
Ujraértékeli az tigyletek Unidban kifejtett kozvetlen, jelentSs és elére lathaté hatdsat az (1) bekezdés a) és b) pontjaban
megdllapitott feltételek figyelembevételével.

(3) Amennyiben a tézsdén kivilli szdrmaztatott iigyletbSl vagy tigyletekbsl ad6dé kotelezettség nem éri el az
(1) bekezdés a) pontjaban megallapitott kiiszobértéket, ezek az tigyletek nem tekintendék az Unidban kozvetlen, jelentds
és elbrelathat6 hatdst kifejtének még abban az esetben sem, ha az emlitett kotelezettséget fedezd garancia maximalis
osszege megegyezik az (1) bekezdés a) pontjadban megallapitott kiiszobértékkel, vagy meghaladja azt, és az (1) bekezdés
b) pontjdban megallapitott feltétel teljesiil.

(4) A t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekbdl ad6dé kotelezettség novekedése, vagy az aktudlis kitettség csokkenése
esetén a garancianyujté djraértékeli, hogy az (1) bekezdésben megéllapitott feltételek teljesiilnek-e. Az emlitett értékelést
az (1) bekezdés a) pontjaban megallapitott feltétel tekintetében a kotelezettség novekedésének napjan, az (1) bekezdés
b) pontjdban megallapitott feltétel tekintetében havonta kell elvégezni.

(5) Az oOsszesen legaldbb 8 millidrd EUR névleges értékben, vagy ennek megfelel Osszegli relevans kulfoldi
pénznemben a garancia kibocsdtasdt vagy novelését megeldzGen kotott, majd ezt kovetSen az (1) bekezdésben megilla-
pitott feltételeknek megfelel§ garancidval fedezett t6zsdén kivilli szarmaztatott iigyletek az Unidban kozvetlen, jelentds és
el6re lathat6 hatést kifejt6nek mindsiilnek.

(6) Az Unidban kozvetlen, jelentds és elre lathaté hatdst kifejt6nek mindsiilnek azok a tézsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek, amelyek esetében két harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd szervezet unids fidktelepe révén kot tézsdén
kiviili szdrmaztatott iigyletet, és amennyiben ezek pénziigyi szerz8d8 feleknek mindsiilnének, ha rendelkeznének unids

székhellyel.

3. cikk

Esetek, amelyekben sziikséges vagy helyénval6 a 600/2014/EU rendeletben foglalt szabdlyok és
kotelezettségek megkeriilésének megakadalyozasa

(1)  Azok a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek mindsiilnek a 600/2014/EU rendelet valamely rendelkezésének
alkalmazdsat megkeriill§ tigyleteknek, melyek esetében az tigylet egészét tekintve és a koriilményeket figyelembe véve oly
modon jott 1étre, hogy elsddleges célja az emlitett rendelet valamely rendelkezése alkalmazdsdnak az elkeriilése.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozé
prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet médositdsarél (HLL 176.,2013.6.27., 1. 0.).
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(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban egy tiigylet akkor tekintend§ olyan iigyletnek, melynek elsédleges célja
a 600/2014/EU rendelet valamely rendelkezése alkalmazasdnak elkeriilése, ha a tGzsdén kiviili szdrmaztatott tigylethez
kapcsol6dé konstrukcié vagy konstrukcibsorozat elsGdleges célja a 600/2014/EU rendelet egyébként alkalmazandé
barmely rendelkezése tdrgydnak, rendeltetésének vagy céljnak meghitsitdsa, ideértve azokat az eseteket is, amikor
a konstrukcié mesterséges konstrukcié vagy konstrukcidsorozat részét képezi.

(3) Az olyan konstrukcid, amely alapveten iizleti megfontoldsok, kereskedelmi tartalom vagy relevns gazdasagi
indok hijan van, és amelynek részét képezi barmely tigylet, tranzakcid, rendszer, fellépés, mivelet, egyezség, timogatds,
egyetértés, {géret, kotelezettségvillalis vagy esemény, mesterséges konstrukciénak tekintendS. A konstrukcié tobb
1épésbdl vagy részbdl is allhat.

4. cikk
Hatalybalépés és alkalmazis
Ez a rendelet az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Ez a rendelet 2018. janudr 3-t6l alkalmazando.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2016. janius 13-4n.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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