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A BIZOTTSAG (EU) 2017/390 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. november 11.)

1.7

a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a banki jellegii kiegészitd szolgéltatdsokat
nyidjté6  kozponti értéktirakra és kijelolt hitelintézetekre vonatkozé egyes prudenciilis
kovetelményekr6l sz6l6 szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél

(EGT-vonatkozésii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel az Eurépai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitdsarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és
a 2014/65(EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositdsarél sz616, 2014. jalius 23-i 909/2014/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletre ('), és kiilonosen annak 47. cikke (3) bekezdésének harmadik albekezdésére, 54. cikke
(8) bekezdésének harmadik albekezdésére és 59. cikke (5) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(I) A 909/2014/EU rendelet megillapitja a kozponti értéktdrakra vonatkozé prudencidlis kovetelményeket annak
biztositdsdhoz, hogy azok biztonsigosak és megbizhatéak legyenek és folyamatosan eleget tegyenek a tkekovetel-
ményeknek. Ezek a t6kekovetelmények biztositjdk, hogy egy kozponti értéktdr mindenkor kell6en feltGkésitett
legyen azokkal a kockdzatokkal szemben, amelyeknek ki van téve, és szitkség esetén képes legyen tevékenysé-
geinek rendezett felszdmoldsara vagy szerkezetdtalakitdsara.

(2)  Tekintettel arra, hogy a 909/2014/EU rendelet kozponti értéktdrakkal és kijeldlt hitelintézetekkel osszefiiggd hitel-
és likviditdsi kockdzatra vonatkozé rendelkezései kifejezetten el6irjak, hogy belsG szabdlyaik és eljdrdsaik tegyék
szamukra lehet6vé a kitettségek és likviditdsi igények nyomon kovetését, mérését és kezelését, nemcsak az egyedi
résztvevSk, hanem az azonos csoporthoz tartozd résztvevsk, tovdbbd a kozponti értéktirak szerz6dd felei
tekintetében is, ezeknek a rendelkezéseknek ki kell terjedniiik az anyavéllalatbél és lednyvdllalataibol 4llo
véllalkozéscsoportokra.

(3)  E rendelet alkalmazdsiban figyelembe vették a Fizetési és Elszdmolasi Rendszerek Bizottsiga és az Ertékpapir-
feligyeletek Nemzetkozi Szervezete dltal a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozdan kiadott elvek ()
(a tovdbbiakban: CPSS-IOSCO elvek) megfelel6 ajanldsait. Figyelembevételre keriilt tovdbbd a hitelintézeti tSke
575/2013[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°) szerinti kezelése, mivel a kozponti értéktdrak bizonyos
mértékig olyan kockdzatoknak vannak kitéve, amelyek hasonldak a hitelintézetek altal viselt kockdzatokhoz.

(4)  Helyénval6, hogy a téke e rendelet szerinti fogalommeghatdrozdsa tikrozze a téke 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletben (*) (EMIR) meghatdrozott fogalmat. A szabélyozéi kovetelmények szempontjabdl
ez a fogalommeghatdrozds a legmegfelel6bb, tekintettel arra, hogy a t6ke 648/2012/EU rendeletben megéllapitott
fogalma kifejezetten a piaci infrastruktardkra vonatkozoéan keriilt kialakitdsra. Azoknak a kozponti értéktdraknak,
amelyek a 909/2014/EU rendelet értelmében engedéllyel rendelkeznek banki jellegli kiegészit§ szolgdltatdsok
nyujtasdra, teljesiteniiik kell az e rendeletben el8irt t6kekovetelményeket, és ezzel parhuzamosan az 575/2013/EU
rendelet szerinti szavatolotSke-kovetelményeket is. Az 575/2013/EU rendeletben meghatdrozott szavatol6tSke-
kovetelményeket az emlitett rendelet feltételeinek megfeleld eszkozokkel kell teljesiteniiik. Az egymdsnak
ellentmondd vagy megkett8zott kovetelmények elkeriilése érdekében, tovdbbd tekintettel arra, hogy a kozponti
értéktdrakra vonatkozd, a 909/2014/EU rendelet szerinti tobblettSke-kovetelmények kiszdmitdsdhoz haszndlt
modszerek szorosan kapcsolddnak az 575/2013/EU rendeletben meghatdrozott moédszerekhez, a banki jellegti

() HLL 257.,2014.8.28., 1. 0.

(*) A pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozé elvek (Principles for Financial Market Infrastructures), Fizetési és Elszdmolasi Rendszerek
Bizottsiga, Nemzetkozi Fizetések Bankja és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezetének Technikai Bizottsiga, 2012. dprilis.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013EU rendelete (2013. janius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkoz6
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositasardl (HLL 176.,2013.6.27.,1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerzGd6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl (HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).
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kiegészit§ szolgéltatdsokat kindlé kozponti értéktarak szdmdra lehet8vé kell tenni, hogy ugyanazokkal az instru-
mentumokkal tegyenek eleget e rendelet tobblettke-kovetelményeinek, mint amelyek megfelelnek az
575/2013/EU rendeletben vagy a 909/2014/EU rendeletben meghatérozott kovetelményeknek.

(5)  Annak biztositdsdhoz, hogy a kozponti értéktdrak sziikség esetén meg tudjdk szervezni tevékenységeik szerkezetd-
talakitdsdt vagy a rendezett felszdmoldst, a kozponti értéktdraknak a felhalmozott eredmény és a tartalékok
beszdmitdsdval olyan tSkével kell rendelkezniitk, amely mindenkor elegendd a mtkodési koltségek azon
idGszakban torténd fedezésére, amely sordn a kozponti értéktdr at tudja szervezni kritikus miveleteit, tobbek
kozott Gjratdkésités, a vezetés felvaltdsa, az tizleti stratégia modositdsa, a koltség- és dijstruktira feliilvizsgdlata és
az altala nydjtott szolgdltatdsok szerkezetdtalakitdsa révén. Tekintettel arra, hogy a kozponti értéktarnak tevékeny-
ségeinek felszdmoldsa vagy szerkezetdtalakitdsa sordn folytatnia kell szokdsos miveleteit és annak ellenére, hogy
a kozponti értéktdr miiveleteinek felszdmoldsa vagy szerkezetdtalakitdsa kozben a tényleges koltségek a szerkezet-
atalakitdsi vagy felszdmoldsi koltségek miatt a brutté éves mikodési koltségeknél lényegesen magasabbak
lehetnek, e koltségek referenciaértékként valé felhaszndldsa a tékekovetelmény kiszdmitdsa sordn megfeleld
kozelitésnek tekinthet§ a kozponti értéktir miveleteinek felszdmoldsa vagy szerkezetdtalakitdsa kapcsin
felmeriilg tényleges koltségek szempontjdbol.

(6) Az 575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének a) pontjdhoz hasonléan, amely el6irja az intézmények
szamdra, hogy az elsédleges alapvet§ tSkeelemekbdl vonjdk le a folyd tizleti év veszteségeit, e rendeletben is el
kell ismerni a nett6 drbevétel arra irdnyuld szerepét, hogy fedezze vagy elnyelje az iizleti feltételek kedveztlen
véltozdsdbol ereds kockdzatokat. Kovetkezésképpen csak akkor kell az wizleti kockdzat materializal6ddsabol eredd
veszteségeket a szavatolo t6kébdl fedezni, ha a nettd drbevétel erre nem elegendS. Amennyiben nem dllnak
rendelkezésre az el6z6 évi adatok, az 1j koriilmények figyelembevételéhez a folyd év vérhatd adatait is mérlegelni
kell, példdul dGjonnan létrehozott kozponti értéktirak esetében. A 152/2013/EU felhatalmazdson alapuld
bizottsdgi rendelet (') hasonlé rendelkezéseivel Gsszhangban a kozponti értéktdrak szdmdra elS kell irni, hogy
rendelkezzenek az iizleti kockdzatokat fedez6 minimélis Osszegli prudencidlis tSkével a minimalis szintd
prudencialis kezelés biztositdsdhoz.

(7) A CPSS-IOSCO elveknek megfeleléen a tSkekovetelmény kiszdmitdsa sordn a tdrgyi eszkozok és immateridlis
javak amortizdcids és értékcsokkenési koltségei levonhatok a brutté mikodési koltségekbdl. Mivel ezek
a koltségek nem generdlnak olyan tényleges pénzforgalmat, amelyet a t6kébdl kellene fedezni, ezeket
a levonasokat az tizleti kockdzatokra vonatkozé tékekovetelményekre és a felszdmoldst vagy szerkezetdtalakitast
fedez6 t6kekovetelményekre kell alkalmazni.

(8)  Mivel a rendezett felszdmoldshoz vagy szerkezetdtalakitishoz szitkséges id6 nagymértékben az adott kozponti
értéktdr dltal nyujtott szolgdltatdsokt6l és miikodésének piaci koriilményeitdl, tovdbbd mindenekeltt annak
lehetdségétdl fiigg, hogy egy madsik kozponti értéktar at tudja-e venni szolgdltatdsainak egy részét vagy egészét,
a tevékenységeinek felszdmoldsidhoz vagy szerkezetdtalakitdsihoz szitkséges hénapok szdmdnak a kozponti
értéktdr sajat becslésein kell alapulnia. Mindazondltal a t8kekovetelmény prudencidlis szintjének biztositdsa
érdekében ez az idtartam nem lehet rovidebb a szerkezetdtalakitishoz vagy felszdmoldshoz a 909/2014/EU
rendelet 47. cikkében el8irt minimélis honapszdmnal.

(9) A kozponti értéktarnak az tizleti modelljéhez igazodd forgatokonyveket kell kidolgoznia tevékenységei szerkezetd-
talakitdsdhoz vagy felszdmoldsdhoz. Mindazondltal a szerkezetatalakitdsra vagy felszdmoldsra vonatkozé kovetel-
mények unidbeli 6sszehangolt alkalmazdsdnak, tovdbbd annak biztositdsdhoz, hogy prudencidlisan megbizhaté
kovetelmények keriiljenek teljesitésre, jol meghatdrozott kritériumok mentén korldtozni kell az emlitett forgato-
konyvek kidolgozdsara vonatkozé jogkort.

(10) A kozponti értéktdrakra vonatkozé tékekovetelmények megdllapitdsa céljdbol a megfelel6 viszonyitdsi alap az
575/2013[EU rendelet. Az emlitett rendelettel valé Gsszhang biztositdsdhoz az e rendeletben a mikodési
kockdzat kiszdmitdsdra vonatkozdan meghatdrozott modszereket tgy kell értelmezni, hogy azok e rendelet
alkalmazdsdban kiterjednek a jogi kockdzatra is.

(11)  Amennyiben a résztvevd részérdl mulasztds torténik az értékpapirok letéti 6rzése terén, az ilyen mulasztdssal
osszefiiggl koltségeket a résztvevd vagy az a kozponti értéktdr viselné, amellyel szemben jogi kovetelést lehet
tdmasztani. Ezért a miikodési kockdzatra vonatkozé szabdlyozdi t6kekovetelmény kiszdmitdsdnak szabélyai mdr
figyelembe veszik a letéti kockdzatot. Ugyanebbdl az okbdl helyénvald, hogy az olyan értékpapirokkal osszefiiggd

(") A Bizottsdg 152/2013/EU felhatalmazdson alapul6 rendelete (2012. december 19.) a 648/2012[EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a kdzponti szerz6dé felekre vonatkozo tékekovetelményekrdl sz616 szabélyozési technikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl (HLL 52.,2013.2.23.,37.0.).
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letéti kockdzat, amelyeket egy mdsik kozponti értéktdrral létesitett kapcsolat révén tartanak, ne a szabdlyozoi
tobblettGke-kovetelmény hatdlya ald tartozzon, hanem a miikodési kockdzatra vonatkozé szabalyozdsi t6kekove-
telmény részét képezze. Ehhez hasonléan indokolt, hogy az a letéti kockdzat, amelyet a kozponti értéktdr azon
sajat eszkozeivel Osszefiiggésben visel, amelyeket letétkezel6 bank vagy mds kozponti értéktdr tart, ne keriiljon
kétszer beszdmitdsra és arra ne vonatkozzon szabdlyozéi tobblettSke-kovetelmény.

(12) A kozponti értéktdr a tulajdondban levd eszkozokkel, vagy biztositék, a résztvevk letétei, a résztvevSknek
nydjtott kolcsonok felhaszndldsdval végrehajtott befektetéssel, illetSleg barmely egyéb, az engedélyezett banki
jellegli kiegészitS szolgdltatasokbdl eredd kitettségekkel Osszefiiggésben befektetési kockazattal is szembesiilhet.
A befektetési kockazat a kozponti értéktar dltal elszenvedett veszteség kockdzata, ha az a sajit vagy résztvevdi
eszkozeit, példaul biztositékot fektet be. A kozponti értéktar befektetéseibdl esetleg eredd hitelkockazat, partner-
kockdzat és piaci kockdzat fedezésére vonatkozd tékekovetelmények megdllapitdsa céljdbol a megfelel§
viszonyitdsi alapot a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben ('), az 575/2013/EU rendeletben és
a 152/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendeletben meghatdrozott rendelkezések jelentik.

(13) Tekintettel a kozponti értéktar tevékenységeinek jellegére, a kozponti értéktar tizleti kockdzattal szembesiil az
altaldnos tzleti feltételeket érintd, olyan lehetséges viltozdsok esetén, amelyek elGreldthatdlag pénziigyi
helyzetének romlasat vonjak maguk utdn bevételeinek csokkenésébdl vagy kiaddsainak emelkedésébdl addddan, és
olyan veszteségeket idéznek el8, amelyeket a kozponti értéktar t6kéjével szemben el kell szdmolni. Mivel az izleti
kockdzat jelent6s mértékben az egyes kozponti értéktirak egyéni helyzetétsl fiigg, és azt szdmos tényezd
okozhatja, e rendelet t6kekovetelményeinek a kozponti értéktdr sajit becslésein kell alapulniuk, és a kozponti
értéktdr dltal e becsléshez felhasznalt moédszertannak ardnyban kell dllnia a kozponti értéktar tevékenységeinek
nagysagrendjével és Osszetettségével. A kozponti értéktarnak az iizleti kockdzat fedezéséhez sziikséges tSkére
vonatkozé sajat becslésének kidolgozdsa sordn egy sor stresszforgatokonyvet kell figyelembe vennie, hogy olyan
kockdzatokat is fedezzen, amelyekre a miikodési kockdzathoz haszndlt mddszertan nem terjed ki. Az tizleti
kockdzatra vonatkozé tSkekovetelmények prudens szintjének biztositdsdhoz az ondlléan kialakitott forgatd-
konyveken alapulé szdmitdsok sordn prudencidlis alsé korldt formdjdban be kell vezetni egy minimdlis
t6keszintet. Az iizleti kockdzat fedezéséhez szitkséges minimalis tGkeszitkséglet szintjét Ossze kell hangolni
a kapcsolédd unids jogi aktusokban, igy a kozponti szerz6dd felekre vonatkozd tékekovetelményekrdl szolo
felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendeletben mds piaci infrastruktdrdkra vonatkozéan meghatdrozott hasonld
kovetelményekkel.

(14) A banki jellegii kiegészit§ szolgaltatdsokhoz kapcsol6dé kockdzatokat fedezd tobblettGke-kovetelménynek ki kell
terjednie valamennyi, a résztvev6knek vagy a kozponti értéktdr egyéb felhaszniléinak nydjtott napkézbeni
hitelhez kapcsolédé kockdzatra. Ha napkozbeni hitel nydjtdsa egynapos vagy annal hosszabb hitelkockdzati
kitettséget eredményez, a megfelel§ kockdzatokat az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének
2. fejezetében a sztenderd modszerre vonatkozdan, tovabbd a 3. fejezetében a bels6 mindsitésen alapuld
modszerre (IRB médszer) vonatkozdéan mdr meghatdrozott mddszertan hasznélatdval kell mérni és kezelni,
tekintettel arra, hogy az emlitett rendelet prudencidlis szabilyokat tartalmaz az egynapos vagy anndl hosszabb
hitelkockazati kitettségekbdl eredd hitelkockdzat mérésére. A napon belili hitelkockdzatok azonban specialis
kezelést igényelnek, mivel az 575/2013/EU rendelet vagy mds hatilyos unids jogszabdly nem rendelkezik
kifejezetten a mérésitkre vonatkozé modszerekrdl. Kovetkezésképpen annak a modszertannak, amelyet
kifejezetten a napon beliili hitelkockdzatra kell alkalmazni, kelléen kockdzatérzékenynek kell lennie, hogy
figyelembe vegye a biztositék mindéségét, a résztvevdk hitelmindsitését és a megfigyelt tényleges napkozbeni kitett-
ségeket. Ugyanakkor a mddszernek megfelel6 osztonzdket kell biztositania a banki jellegii kiegészitS szolgl-
tatdsok nyujtoi szdmadra, ideértve a legmagasabb mindségli biztositék beszedésére és hitelképes szerz6dé felek
kivalasztdsdra irdnyulé Osztonzdt. Bar a banki jellegli kiegészitS szolgaltatdsok nytjtéi kotelesek megfelelGen
értékelni és tesztelni a biztositék szintjét és értékét, tovdbbd a levondsokat, a napkozbeni hitelkockdzatra
vonatkozé tobblett6ke-kovetelmény meghatdrozdsiahoz hasznalt médszernek mindazonéltal kezelnie kell azt az
esetet, amikor a biztositék értékének hirtelen esése meghaladja a becsiilt mértéket és biztositékeszkozokkel
részlegesen nem fedezett fennmaradé hitelkockdzati kitettséget eredményez, és elegendd t6két kell biztositania
erre az esetre.

(15) A banki jellegli kiegészit§ szolgaltatisok nyujtasabol ered§ kockazatokra vonatkozé tobblettGke-kovetelmény
kiszamitasdhoz szitkség van a napkozbeni hitelkockdzati kitettségekkel kapcsolatos maltbeli informacidk figyelem-
bevételére. Kovetkezésképpen a tobblettGke-kovetelmény kiszdmitdsdhoz a 909/2014/EU rendelet 54. cikkének
(2) bekezdésével osszhangban a kozponti értéktdri szolgaltatisok felhaszndloi részére banki jellegli kiegészitd
szolgaltatdsokat nyujté szervezeteknek (kozponti értéktari banki szolgdltatok) legalabb egy év tekintetében
nyilvantartdsba kell venniiik a napkozbeni hitelkitettségeikre vonatkozé adatokat. Egyébként nem tudjik
azonositani a szdmitds alapjat képez relevans kitettségeket. Indokolt ezért, hogy a kozponti értéktdri banki
szolgdltatoknak csak azutdn kelljen teljesiteniiik a tobblettGke-kovetelménynek megfelel6 szavatoldtSke-
kovetelményt, miutdn ossze tudtdk gytjteni a tGkeszitkséglet kiszdmitdsdnak elvégzéséhez szitkséges
informéciokat.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzéférésrél és
a hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérsl, a 2002/87[EK irdnyelv modositdsr6l, a 2006/48[EK és
a2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésér6l (HLL 176.,2013.6.27., 338.0.)
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(16) A 909/2014/EU rendelet 54. cikkének (8) bekezdése elirja az emlitett rendelet 54. cikke (3) bekezdésének
d) pontjdban és 54. cikke (4) bekezdésének e) pontjdban emlitett tobblettSke-kovetelmény meghatdrozdsdra
vonatkozé szabdlyok kidolgozdsit. Az emlitett rendelet 54. cikke el6irja tovdbbd, hogy a tobblettGke-kovetel-
ménynek figyelembe kell vennie a 909/2014/EU rendelet mellékletének C. szakaszdban meghatérozott tevékenysé-
gekbdl ered6 napkozbeni hitelkockdzatot, és mindenekelStt az értékpapir-kiegyenlitési rendszer résztvevSinek
vagy a kozponti értéktdri szolgdltatdsok egyéb felhaszndléinak nydjtott napkozbeni hitelbdl eredd kockazatot.
Ezért a napkozbeni hitelkockdzati kitettségnek magaban kell foglalnia azt a veszteséget is, amelyet a kozponti
értéktdri banki szolgaltatoknak kellene viselniiik a hitelfelvevd résztvevd fizetésképtelensége esetén.

(17) A 909/2014/EU rendelet 59. cikke (3) bekezdésének d) pontja a kozponti értéktdri banki szolgaltatok hitelkockd-
zatdra vonatkozdan el6irja nagymértékben likvid és minimalis hitel- és piaci kockdzattal jar6 biztositékok
beszedését. A 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének d) pontja a kozponti értéktdri banki szolgdltatok
likviditdsi kockdzatdra vonatkozdan el6irja a figyelembe vehet$ likvid forrdsok rendelkezésre dlldsit. Az egyik
ilyen figyelembe vehet6 likvid forrds a nagymértékben likvid biztositék. Bar érthetd, hogy a két esetben hasznalt
terminoldgia eltér, tekintettel az érintett kockazatok eltér§ jellegére és a hitel- valamint likviditdsi kockdzat
szabalyozdsaban érvényesiil§ kiilonbozd koncepcidkra, mindkett§ hasonléan magas mindségti szolgaltatokra vagy
eszkozokre vonatkozik. Célszerli ezért ugyanazon feltételek teljesitését elSirni ahhoz, hogy egy biztositék vagy
biztositék formdjt olt6 likvid forrds figyelembe vehets legyen a nagymértékben likvid és minimdlis hitel- és piaci
kockazattal jard biztositékok kategoridjahoz vagy a figyelembe vehet6 likvid forrdsok kategéridjahoz tartozéként.

(18) A 909/2014/EU rendelet 59. cikke (3) bekezdésének d) pontja eldirja, hogy a kozponti értéktari banki
szolgdltatok nagymértékben likvid és minimdlis hitel- és piaci kockdzattal jard biztositékot fogadhatnak el
megfelel§ hitelkockdzatuk kezeléséhez. Ugyanez vonatkozik a nagymértékben likvid és minimalis hitel- és piaci
kockézattal jar6 biztositéktdl eltérd egyéb tipusd biztositékra, amely egyedi helyzetekben megfelel§ levonds
mellett alkalmazhat6. Ennek megkonnyitéséhez meg kell dllapitani a biztositékok mindségének egyértelmd hierar-
chidjat annak megkiilonboztetéséhez, hogy mely biztositék fogadhaté el a hitelkockazati kitettségek teljes mértékd
fedezéséhez, mely biztositék vehetS figyelembe likviditdsi forrdsként, és mely biztositék tesz sziikségessé
figyelembe vehet6 likvid forrdsokat amellett, hogy elfogadhat6 a hitelkockdzat csokkentéséhez. Nem helyénval6
megakaddlyozni a biztositéknyujtokat abban, hogy a forrdsok rendelkezésre dllasdtdl vagy az eszkoz-forrds gazdal-
kodédsukra vonatkozo stratégiatol fiiggGen korldtozds nélkiil helyettesitsék a biztositékot. Igy lehetévé kell tenni az
egységes biztositéki gyakorlatok alkalmazdsit a biztositék helyettesitésére, példaul a résztvevsk biztositékszdm-
ldjanak igénybevételét abban az esetben, ha a résztvevd a hitelkockazati kitettség teljes mértékd fedezése céljabol
szdmlan helyezi el a biztositékot, amennyiben a biztositék mindéségét és likviditdsit nyomon kovetik, és az
megfelel e rendelet kovetelményeinek. Az emlitett biztositékszamla-megallapoddsok keretében a résztvevd
a hitelkockdzati kitettség teljes mértéki fedezése céljabol letétbe helyezi biztositékszdmldjan a biztositékot.
Emellett a kozponti értéktari banki szolgéltatoknak a biztositék elfogaddsakor figyelembe kell venniitk a meghata-
rozott hierarchidt, de a résztvevd fizetésképtelenségét kovetSen szitkség esetén végrehajthatjdk az elfogadott
biztositék leghatékonyabb mddon torténd likviddé tételét. Mindazonadltal prudencidlis szempontbdl a kozponti
értéktdri banki szolgdltatoknak a hitelkockdzati kitettségek teljes mértéki fedezéséhez folyamatosan nyomon kell
tudniuk kovetni a biztositék rendelkezésre dlldsat, annak mingségét és likviditdsat. Rendelkezniitk kell tovabba
a hitelfelvevd résztvevkkel kotott olyan megéllapodasokkal, amelyek biztositjak, hogy a biztositékra vonatkozdan
e rendeletben el@irt 9sszes kovetelmény mindenkor teljesiiljon.

(19) A napkozbeni hitelkockdzat mérése céljdbdl a kozponti értéktdri banki szolgdltatdknak képeseknek kell lenniiik
arra, hogy eldre jelezzék a nap sordn kialakul6 kitettség-cstcsértékeket. Ehhez nincs szitkség a pontos adat
eldrejelzésére, de meg kell dllapitani a szoban forgd napkozbeni kitettségek tendencidit. Ezt alitdmasztja a Bazeli
Bankfeliigyeleti Bizottsdg standardjaiban a kitettség-csticsérték elGrejelzésére valé hivatkozds () is.

(20) Az 575/2013/EU rendelet harmadik részének II. cime megdllapitja az Eurépai K6zponti Bank és egyéb mentesitett
szervezetek hitelkockazati kitettségeire alkalmazandé kockdzati sulyokat. A hitelkockdzat szabélyozasi célbél
torténé mérése sordn a kockdzati stilyokat széles korben a rendelkezésre llo legjobb referencidnak tekintik. Ezért
ugyanez a modszer alkalmazhaté a napkozbeni hitelkockdzati kitettségekre. Mindazonadltal az emlitett médszer
fogalmi megbizhatésdgdnak garantdldsa érdekében szitkség van némi korrekcidra, mindenekelStt a sztenderd
modszer tekintetében az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 2. fejezetében, az IRB modszer
tekintetében a 3. fejezetében meghatdrozott hitelkockdzati keret felhasznéldsaval torténd szdmitdsok végrehajtdsa
sordn, a napkozbeni kitettségeket az emlitett rendelet feltételezésének megfeleléen napvégi kitettségnek kell
tekinteni.

(") Monitoring tools for intraday liquidity management (A napkozbeni likviditdskezelés nyomon kovetésének eszkozei), Bizeli Bankfel-
iigyeleti Bizottsdg, 2013. dprilis
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(21) A 909/2014/EU rendelet 59. cikkének (5) bekezdése szerint, amely kifejezett hivatkozdst tartalmaz
a 648/2012[EU rendelet 46. cikkének (3) bekezdésére, a bankgarancidkat vagy az akkreditiveket adott esetben
ossze kell hangolni a CPSS-IOSCO elvekkel és a 648/2012/EU rendeletben meghatdrozottakhoz hasonld
kovetelményeknek kell megfelelniiik. Ezek kozé tartozik az a kovetelmény, hogy a bankgarancidkat vagy az
akkreditiveket a kezesnek biztositékeszkozokkel teljes mértékben fedeznie kell. Annak érdekében azonban, hogy
meg lehessen Grizni az értékpapir-kiegyenlités hatékonysdgdt az Uni6ban, amennyiben a kézponti értéktdrak
kozotti interoperdbilis kapcsolatokbdl eredd esetleges hitelkockdzati kitettségekkel Gsszefiiggésben bankgarancidt
vagy akkreditivet haszndlnak, lehet6vé kell tenni megfelel§ alternativ kockazatcsokkent§ tényezdk figyelembe-
vételét, amig azok a 648/2012/EU rendeletben meghatdrozott elSirdsokkal azonos vagy magasabb szintd
védelmet biztositanak. Ez az egyedi kezelés csak a kozponti értéktirak kozotti interoperdbilis kapcsolatok
védelmét szolgdlé bankgarancidra vagy akkreditivre alkalmazandé, és indokolt, hogy kizdrélag a kapcsolatban
levs két kozponti értéktar kozott felmerilS hitelkockdzati kitettségeket fedezze. Mivel a bankgarancia vagy az
akkreditiv a teljesit6 kozponti értéktdrat a hitelezési veszteségekkel szemben védi, a teljesité kozponti értéktarak
likviditasi igényeit is kezelni kell a kezesek kotelezettségeinek idében torténd kiegyenlitése révén vagy ennek
alternativajaként figyelembe vehetd likviditdsi forrdsok tartdsaval.

(22) A 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének d) pontja el6irja, hogy a kozponti értéktari banki
szolgdltatok az egyes pénznemekben fennéllé figyelembe vehet$ likvid forrdsok révén csokkentsék a likviditdsi
kockdzatokat. Kovetkezésképpen a figyelembe nem vehet§ likvid forrdsok nem haszndlhatok fel az emlitett
cikkben meghatdrozott kovetelmények teljesitésére. Mindazondltal semmi nem zdrja ki, hogy a figyelembe nem
vehet§ likvid forrdsok, példaul a devizaswapok a figyelembe vehetS likvid forrdsok mellett felhaszndlhatok
legyenek a napi likviditdskezelés sordn. Ez 6sszhangban van a CPSS-IOSCO elvekben titkr6z8d6 nemzetkozi
standardokkal is. E célbél ezért mérni kell és nyomon kell kovetni a figyelembe nem vehet6 likvid forrasokat.

(23) A kozponti értéktdr dltal nydjtott barmely banki jellegi kiegészit§ szolgdltatasbdl eredhet likviditdsi kockdzat.
A likviditdsikockdzat-kezelési keretnek azonositania kell a kiilonb6z8 banki jellegii kiegészitd szolgaltatdsokbdl,
tobbek kozott az értékpapir-kolcsonzésbdl eredd kockdzatokat, és adott esetben el kell kiilonitenie kezelésiiket.

(24) A kozponti értéktari banki szolgaltatok Osszes likviditdsi igényének, tobbek kozott a napkozbeni likviditasi
igényeknek a fedezéséhez a kozponti értéktar likviditdsikockdzat-kezelésének biztositania kell, hogy az esedékessé
valo kifizetési és kiegyenlitési kotelezettségek — a kozponti értéktar altal mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési
rendszer valamennyi kiegyenlitési pénznemében — végrehajtasra keriiljenek, beleértve a napkozbeni kotelezett-
ségeket is.

(25)  Tekintettel arra, hogy a 2013/36/EU irdnyelv és az 575/2013EU rendelet — a napkozbeni kockdzatok kivételével
- mdr kiterjed valamennyi likviditdsi kockdzatra, helyénvalo, hogy ez a rendelet a napkézbeni kockdzatokra
helyezze a hangsalyt.

(26) Mivel a kozponti értéktari banki szolgaltatok rendszerszinten jelentds piaci infrastruktirdk, elengedhetetlen annak
biztositdsa, hogy a kozponti értéktdri banki szolgéltaté konzervativ médon kezelje hitel- és likviditdsi kockdzatait.
Kovetkezésképpen indokolt a kozponti értéktdri banki szolgdltaték szdmdra csak azt engedélyezni, hogy
a 909/2014/EU rendeletben emlitett banki jellegli kiegészitd szolgaltatdsok nydjtdsa sordn folydsitdsi kotelezett-
séggel nem jaré hitelkereteket biztositsanak a hitelfelvevs résztvevéknek.

(27) Annak biztositdsdhoz, hogy a kozponti értéktiri banki szolgdltatok kockdzatkezelési eljardsai kedvezétlen
feltételek kozott is kellSen megbizhatéak legyenek, a kozponti értéktari banki szolgaltatok likvid finanszirozasi
forrdsaira irdnyuld stressztesztelésnek szigorinak és el@retekint6nek kell lennie. Ugyanebbdl az okbdl
a teszteknek egy sor széls@séges, de lehetséges forgatokonyvre ki kell terjedniiik és azokat a kozponti értéktdri
banki szolgaltaték altal kindlt minden egyes relevans pénznemben végre kell hajtani, figyelembe véve az eldre
megkotott finanszirozdsi megdllapoddsok valamelyikének esetleges meghitsuldsit. A forgatokonyveknek
figyelembe kell venniiikk — de nem kizdrélagosan — egy adott pénznem tekintetében a kozponti értéktdri banki
szolgaltatd két legnagyobb résztvevijének fizetésképtelenségét. Erre azért van sziikség, hogy olyan szabdly jojjon
létre, amely egyrészt prudens, mivel figyelembe veszi azt a tényt, hogy a legnagyobb résztvev mellett mads
résztvevdk is képesek likviditdsi kockdzatot generdlni; masrészt a célkitiizést tekintve ardnyos, mivel nem veszi
figyelembe azokat az egyéb résztvevSket, amelyek kisebb valdszintiséggel generdlnak likviditasi kockazatot.

(28) A 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének c) pontja elSirja a kozponti értéktdri banki szolgdltatok
szdmdra, hogy minden relevins pénznemben elegend§ likvid forrdssal kell rendelkezniiik a potencidlis stresszfor-
gatokonyvek széles skaldjat figyelembe véve. Ezért a likviditdsi kockdzatok stresszforgatokonyvek keretében
torténd kezelésének keretét és eszkozeit meghatdrozé szabalyoknak el6 kell irniuk a likviditdsi kockdzat kezelése
szempontjdbdl relevins pénznemek azonositdsira szolgdlé modszertant. A relevins pénznemeket lényegességi
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megfontoldsok alapjdn, a meghatdrozott netté kumulativ likviditdsi kitettségekre tdmaszkodva és egy meghosszab-
bitott és jol meghatdrozott idGtartam alatt osszegytijtott adatokra alapozva kell azonositani. Emellett az unidbeli
koherens szabalyozdsi keret fenntartdsa céljdbol helyénvalé az (EU) 2017/392 felhatalmazdson alapul6 bizottsagi
rendelet (') keretében a 909/2014/EU rendelet 12. cikke szerint meghatdrozott leginkdbb relevins uni6s
pénznemeket alapértelmezett relevans pénznemként bevonni.

(29) A leginkdbb relevins unids pénznemektdl eltéré valamennyi egyéb pénznem azonositdsira szolgdld elegendd adat
osszegytijtéséhez el kell telnie egy minimélis idGtartamnak a kozponti értéktdri banki szolgdltaté engedélye-
zésének id6pontjatél az adott idGszak végéig. Kovetkezésképpen a kozponti értéktdri banki szolgdltatok
909/2014/EU rendelet altal létrehozott Gij szabalyozasi keret szerinti engedélyezését kovetS elsé évben lehetdvé
kell tenni alternativ mddszerek alkalmazdsdt a leginkdbb relevdns uni6s pénznemektdl eltérd valamennyi egyéb
pénznem azonositdsihoz azon kozponti értéktari banki szolgdltatok esetében, amelyek a 909/2014/EU rendelet
69. cikkében emlitett technikai standardok hatélybalépésének idSpontjdban mdr banki jellegti kiegészit szolgdlta-
tdsokat nytjtanak. Ez az dtmeneti intézkedés nem érinti a kozponti értéktdri banki szolgéltatékra vonatkozd azon
el6irdst, hogy elegendd likvid forrdst biztositsanak, csak azon pénznemek azonositdsdt, amelyek a likviditaskezelés
céljabol elvégzett stressztesztelés hatdlya ald tartoznak.

(30) A 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének d) pontja el6irja a kozponti értéktari banki szolgdltatok
szdmadra, hogy rendelkezzenek el6re megkotott és rendkiviil megbizhaté finanszirozasi megallapoddsokkal annak
biztositisdhoz, hogy a nemteljesitS iigyfél altal nyujtott biztositék szélsGséges, de lehetséges piaci koriilmények
kozott is pénzeszkozre vélthatd. Ugyanez a rendelet el6irja tovabbd a kozponti értéktdri banki szolgaltatdk
szdmdra, hogy nagymértékben likvid és minimélis piaci és hitelkockdzattal jar6 biztositék révén csokkentsék
a napkozbeni kockazatokat. Mivel a likviditdsnak azonnal rendelkezésre kell dllnia, a kozponti értéktari banki
szolgdltatoknak tudniuk kell ugyanazon a napon beliil kezelni a likviditdsi igényeket. Tekintettel arra, hogy
a kozponti értéktdri banki szolgiltatok esetleg eltérd id6zéndban mikodnek, a biztositék el6re megkotott
finanszirozasi megéllapoddsok révén megval6suld, ugyanazon a napon torténd pénzeszkozre véltdsira vonatkozd
rendelkezés alkalmazdsakor figyelembe kell venni minden egyes olyan pénznem helyi fizetési rendszerének nyitva-
tartdsat, amelyre vonatkozik.

(31) E rendelet rendelkezései szorosan oOsszefiiggnek, mivel a kozponti értéktdrak prudencidlis kovetelményeivel
foglalkoznak. Annak érdekében, hogy biztositsuk ezen, egy iddben hatdlyba léptetendS rendelkezések koheren-
cidjat, és el@segitsiik, hogy a betartdsukra kotelezett személyek atfogdan szemlélhessék ket és konnyen hozzdjuk
férhessenek, célszerti a 909/2014/EU rendelet dltal el6irt szabdlyozastechnikai standardokat egyetlen rendeletbe
foglalni.

(32) Ez a rendelet az Eurdpai Bankhatésdg dltal a Bizottsighoz benytjtott szabdlyozdstechnikai standardtervezeteken
alapul.

(33) Az Eurdpai Bankhat6sdg az e rendelet alapjit képezS technikaistandard-tervezetek benydjtdsit megel6zéen
szorosan egylittmdkodott a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerével (KBER), és az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatdsdggal (ESMA). Nyilvanos konzultdciot folytatott tovabbd az e rendelet alapjit képezd szabélyozdstechnikai
standardtervezetekrdl, elemezte az esetlegesen kapcsolodé koltségeket és hasznot, tovabbd kikérte az
1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%) 37. cikkével 6sszhangban létrehozott banki érdekképvi-
seleti csoport véleményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
L. CIM

A 909/2014/EU RENDELET 47. CIKKEBEN EMLITETT, MINDEN KOZPONTI ERTEKTARRA
VONATKOZO TOKEKOVETELMENYEK

1. cikk
A kozponti értéktirra vonatkozé tGkekovetelmények dttekintése

(1) A 909/2014/EU rendelet 47. cikke (1) bekezdésének alkalmazdsiban a kozponti értéktarnak mindenkor
rendelkeznie kell az e rendelet 3. cikkében meghatarozott, eredménytartalékot és tartalékokat tartalmazé tSkedsszeggel.

(") A Bizottsdg (EU) 2017/392 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2016. november 11.) a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a kozponti értéktdrakra vonatkozd engedélyezési, feliigyeleti és mikodési kovetelményekrdl sz6lo szabélyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (lasd e Hivatalos Lap 48. oldalat).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Bankhat6ség)
létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/78EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 331.,
2010.12.15.,12.0.).
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(2) A 3. cikkben emlitett tSkekovetelményeket az e rendelet 2. cikkében meghatdrozott feltételeknek megfeleld
t6keinstrumentumokkal kell teljesiteni.

2. cikk
Tékeinstrumentumokra vonatkozé feltételek

(1) Az 1. cikk alkalmazdsdban a kozponti értéktirnak olyan tSkeinstrumentumokkal kell rendelkeznie, amelyek
teljesitik a kovetkezd feltételek mindegyikét:

a) a 86/635/EGK tandcsi irdnyelv 22. cikke szerinti jegyzett t6két jelentenek (');
b) befizetésre keriiltek, beleértve a kapcsolddd névértéken feliili befizetéseket;
c) a vallalkozas folyamatossaga mellett teljes mértékben fedezik a veszteségeket;

d) cs6d vagy felszdmolds esetén a fizetésképtelenségi intézkedések vagy az alkalmazandd fizetésképtelenségi torvény
keretében benyjtott valamennyi egyéb kovetelés utdn kovetkeznek.

(2) A 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése a) pontjdnak megfelelSen banki jellegii kiegészitd szolgéltatdsok
nyujtasdra engedéllyel rendelkezé kozponti értéktdr az (1) bekezdés szerinti feltételeket teljesitS tSkeinstrumentumok
mellett az 1. cikk szerinti t6kekovetelmény teljesitése érdekében igénybe vehet olyan t8keinstrumentumokat, amelyek:

a) teljesitik az (1) bekezdésben meghatdrozott feltételeket;

b) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 119. pontjdban meghatdrozottaknak megfelel6 szavatolé tkét
jelentenek;

¢) az 575/2013/EU rendelet rendelkezéseinek hatalya ald tartoznak.

3. cikk
A kozponti értéktirra vonatkozé tékekovetelmény szintje

(1) A kozponti értéktarnak olyan, az eredménytartalékot és tartalékokat tartalmazé t6kével kell rendelkeznie, amely
mindenkor megegyezik a kovetkezSkben felsorolt elemek Gsszegével, vagy meghaladja azt:

a) a kozponti értéktdr 909/2014/EU rendelet 47. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett, miikodési, jogi és letéti
kockdzatokra vonatkozd, a 4. cikknek megfelelGen kiszdmitott tGkekovetelménye;

b) a kozponti értéktir 909/2014/EU rendelet 47. cikke (1) bekezdésének a) pontjiban emlitett befektetési kockdzatokra
vonatkozd, az 5. cikknek megfelelGen kiszdmitott t6kekovetelménye;

c) a kozponti értéktdir 909/2014/EU rendelet 47. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett tizleti kockdzatokra
vonatkozd, a 6. cikknek megfelel6en kiszdmitott tGkekovetelménye;

d) a kozponti értéktdr tevékenységeinek a 909/2014/EU rendelet 47. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban emli-
tett rendezett felszdmoldsdra vagy szerkezetdtalakitdsira vonatkozd, a 7. cikknek megfelelSen kiszdmitott
t6kekovetelmény.

(2) A kozponti értéktarnak eljdrdsokkal kell rendelkeznie az (1) bekezdésben emlitett kockazatok valamennyi
forrdsinak azonositdsdhoz.

4. cikk

A miikodési, jogi és letéti kockdzatokra vonatkozo tGkekovetelmény szintje

(1) A 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése a) pontjdnak megfelelSen banki jellegii kiegészit§ szolgéltatdsok
nydjtdsira és az 575/2013/EU rendelet 321-324. cikkében emlitett fejlett mérési moédszerek (AMA) haszndlatra
engedéllyel rendelkezd kozponti értéktir a mikodési, jogi és letéti kockdzatokra vonatkozd tSkekovetelményét az
575/2013EU rendelet 231-234. cikkével 6sszhangban szdmitja ki.

(") A Tandcs 86/635/EGK irdnyelve (1986. december 8.) a bankok és mds pénziigyi intézmények éves beszdmol6jardl és konszolidalt éves
beszamoléjardl (HLL 372.,1986.12.31., 1. 0.)
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(2) A 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése a) pontjdnak megfelelSen banki jellegii kiegészit§ szolgéltatdsok
nyujtasdra engedéllyel rendelkezd és a mikodési kockdzat tekintetében az 575/2013/EU rendelet 317-320. cikkében
emlitett sztenderd médszert alkalmaz6 kozponti értéktdr a mitkodési, jogi és letéti kockdzatokra vonatkozé t6kekovetel-
ményét az emlitett rendeletnek az annak 317-320. cikkében meghatdrozott, a mikodési kockazatra vonatkozd
sztenderd médszerre alkalmazand6 rendelkezéseivel 6sszhangban szdmitja ki.

(3) Az a kozponti értéktar, amely teljesiti a kovetkez§ feltételek barmelyikét, a mtikodési, jogi és letéti kockdzatokra
vonatkozé t6kekovetelményét az 575/2013/EU rendelet 315. és 316. cikkében emlitett alapmutaté médszerének rendel-
kezéseivel 6sszhangban szdmitja ki:

a) a kozponti értéktdr nem rendelkezik a 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdésének megfelel§ engedéllyel;

b) a kozponti értéktdr a 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése a) pontjdnak megfeleléen engedélyezett, de nem
rendelkezik engedéllyel az 575/2013/EU rendelet 321-324. cikkében emlitett fejlett mérési modszerek (AMA)
hasznalatdra;

¢) a kozponti értéktdr a 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése a) pontjanak megfelelGen engedélyezett, de nem
rendelkezik engedéllyel az 575/2013EU rendelet 317-320. cikkében emlitett sztenderd mddszer hasznélatara.

5. cikk
A befektetési kockdzatra vonatkozé tGkekévetelmények szintje

(1) A kozponti értéktdr a befektetési kockdzatra vonatkozé tékekovetelményét a kovetkezdk osszegeként szdmitja ki:
a) a kozponti értéktdr kovetkez6k mindegyikéhez kapcsolddd kockazattal stilyozott kitettségértékének 8 %-a:

i. a (2) bekezdés szerinti hitelkockdzat;

ii. a (3) bekezdés szerinti partnerkockizat;
b) a kozponti értéktar piaci kockdzatra vonatkozé tékekovetelménye a (4) és (5) bekezdésnek megfelelGen.

(2) A kozponti értéktar hitelkockdzatra vonatkozd kockazattal sidlyozott kitettségértékének kiszdmitdsira
a kovetkezdék alkalmazandok:

a) ha a kozponti értéktdr nem rendelkezik a 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdésének a) pontja szerinti
engedéllyel banki jellegli kiegészitd szolgéltatdsok nydjtdsdra, a kozponti értéktar a hitelkockdzatra vonatkozdan az
575[2013[EU rendelet 107-141. cikkében emlitett sztenderd moédszert alkalmazza, Osszefiiggésben az emlitett
rendelet hitelkockdzat-csokkentésre vonatkoz6 192-241. cikkével;

b) ha a kozponti értéktdr rendelkezik a 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdésének a) pontja szerinti engedéllyel
banki jellegti kiegészit§ szolgdltatdsok nydjtdsdra, de nincs engedélye az 575/2013/EU rendelet 142-191. cikkében
meghatdrozott bels§ mindsitésen alapulé mddszer (IRB-mddszer) alkalmazdsdra, a kozponti értéktar a hitelkockazat
tekintetében az 575/2013/EU rendelet 107-141. cikkében meghatdrozott sztenderd médszert alkalmazza, osszefiig-
gésben az 575/2013/EU rendelet 192-241. cikkében a hitelkockdzat-csokkentésre vonatkozbéan meghatirozott
rendelkezésekkel;

¢) ha a kézponti értéktar rendelkezik a 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdésének a) pontja szerinti engedéllyel
banki jellegti kiegészit szolgaltatdsok nydjtdsdra, és van engedélye az IRB-modszer alkalmazdsdra, a kozponti értéktdr
a hitelkockdzat tekintetében az 575/2013/EU rendelet 142-191. cikkében el6irt IRB-mddszert alkalmazza, osszefiig-
gésben az 575/2013/EU rendelet 192-241. cikkében a hitelkockdzat-csokkentésre vonatkozbéan meghatdrozott
rendelkezésekkel.

(3) A kozponti értéktdr partnerkockdzatra vonatkozd, kockdzattal stlyozott Kkitettségértékének kiszdmitdsira
a kovetkez6k mindegyikét alkalmazza:

a) az 575/2013/EU rendelet 271-282. cikkében meghatarozott mddszerek egyike;

b) a pénziigyi biztositékok 575/2013/EU rendelet 220-227. cikkében el6irt dtfogé modszere, a volatilitdsi kiigazitds
alkalmazasédval.
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(4) Az a kozponti értéktdr, amely teljesiti a kovetkezd feltételek barmelyikét, a piaci kockdzatra vonatkozé t8kekove-
telményét az 575/2013/EU rendelet 102-106. és 325-361. cikkében eldirt rendelkezésekkel osszhangban szdmitja ki,
ideértve az emlitett rendelet 94. cikkében meghatdrozott, a kisméretd, kereskedési konyv szerinti tevékenységre
vonatkoz6 derogdcié révén:

a) a kozponti értéktir nem rendelkezik a 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése a) pontjanak megfelel§
engedéllyel;

b) a kozponti értéktar a 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése a) pontjdnak megfeleléen engedélyezett, de nem
rendelkezik engedéllyel a belsé modellek hasznalatdra a piaci kockdzatra vonatkozé t8kekovetelmény kiszdmitdsdhoz.

(5) Az a kozponti értéktdr, amely engedéllyel rendelkezik a 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése
a) pontjanak megfelel@en banki jellegli kiegészitd szolgdltatdsok nyujtdsara és a piaci kockdzatra vonatkozé t8kekove-

telmény kiszdmitdsa tekintetében a bels6 modellek haszndlatira, a piaci kockdzatra vonatkozé tékekovetelményét az
575/2013[EU rendelet 102-106. cikkével és 362-376. cikkével 6sszhangban szdmitja ki.

6. cikk
Az iizleti kockdzatra vonatkozé tSkekovetelmények

(1) A kozponti értéktdr iizleti kockdzatra vonatkozo t6kekovetelménye a kovetkezdk koziil a magasabb:
a) a (2) bekezdés alkalmazdsdbdl eredd becslés, minusz a kovetkezSk koziil a legalacsonyabb:

i. addzds utdni nettd drbevétel az utols6 auditdlt pénziigyi évben;

ii. a foly6 pénziigyi évre varhat6 ad6zds utdni nettd drbevétel;

iii. azon legutdbb lezdrult pénziigyi évre varhat6 addzds utdni nettd drbevétel, amelyre vonatkozéan még nem dllnak
rendelkezésre auditdlt eredmények;

b) a kozponti értéktdr (3) bekezdésben emlitett éves brutté mitkodési koltségének 25 %-a.
(2) Az (1) bekezdés a) pontja céljabdl a kozponti értéktar a kovetkez8k mindegyikét alkalmazza:

a) meghatdrozza az azon veszteség fedezéséhez szitkséges t6két, amely az tizleti modellje szempontjdbol relevins,
észszertien eldreldthatd kedvezGtlen forgatékonyvekhez kapesol6dé iizleti kockdzatbol ered;

b) dokumentalja az a) pontban emlitett varhaté veszteség becsléséhez hasznélt feltételezéseket és mddszereket;
c) legaldbb évente felilvizsgélja és aktualizdlja az a) pontban emlitett forgatokonyveket.
(3) A kozponti értéktar éves brutté miikodési koltségeinek kiszamitdsara a kovetkez6k alkalmazandok:
a) a kozponti értéktdr éves brutté miikodési koltségei magukban foglaljak legaldbb a kovetkezdket:

i.  aszemélyzeti 6sszkoltség, tobbek kozott a bérek, fizetések, prémiumok és szocidlis koltségek;

ii. az dltalanos igazgatdsi sszkoltség és mindenekeldtt a marketing- és reprezentdcios koltségek;

iii. Dbiztositasi koltségek;

iv. egyéb munkavallal6i és utazasi koltségek;

v.  ingatlankoltségek;

vi. informatikai tdmogatdsi koltségek;

vil. tavkozlési koltségek;

viil. postai és adattovabbitdsi koltségek;

ix. kiils6 tandcsaddsi koltségek;

x. tdrgyi eszkozok és immateridlis javak értékcsokkenése és amortizacidja;

xi. tdrgyi eszkozok értékvesztése és elidegenitése;
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b) a kozponti értéktar éves brutté mikodési koltségeit a kovetkezdk egyikének megfelelGen kell meghatarozni:

i. az 1606/2002/EK eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek megfelelGen elfogadott nemzetkézi pénziigyi
beszdmoldsi standardok (');

ii. a Tandcs 78/660/EGK (3, 83/349/EGK () és 86/635/EGK irdnyelve;

iii. harmadik orszdg olyan dltalinosan elfogadott szdmviteli elvei, amelyeknek az IFRS-sel valé egyenértékiiségét az
1569/2007[EK bizottsdgi rendelettel () osszhangban megallapitottdk, vagy harmadik orszdg szamviteli
standardjai, amelyeknek a haszndlata az emlitett rendelet 4. cikkének megfeleléen megengedett;

) a kozponti értéktar levonhatja éves brutté miikodési koltségeibdl a targyi eszkozok és immateridlis javak értékesok-
kenését és amortizaciojat;

d) a kozponti értéktdr az éves pénziigyi kimutatdsabdl szarmazé legfrissebb, auditdlt adatokat hasznélja;

e) ha a kozponti értéktdr a mikodése megkezdésének id6pontjdtdl szdmitva még nem folytatott egy teljes éven dt iizleti
tevékenységet, az iizleti tervében eldre jelzett brutté mikodési koltséget kell alkalmaznia.

7. cikk
A felszdmolds vagy szerkezetdtalakitds t6kekovetelménye

A kozponti értéktir a felszdmoldsra vagy szerkezetdtalakitdsra vonatkozd tékekovetelményét a kovetkezd lépések
sorrendben t6rténd alkalmazdsdval szdmitja ki:

a) a mellékletben meghatarozott valamennyi stresszforgatékonyv tekintetében megbecsiili a felszdmoldshoz vagy szerke-
zetatalakitdshoz sziikséges idStartamot, a 909/2014/EU rendelet 47. cikkének (2) bekezdésében emlitett tervvel
osszhangban;

b) a kozponti értéktar 6. cikk (3) bekezdésének megfeleléen meghatrozott éves brutté miikodési koltségét elosztja
tizenkettGvel (havi brutté mtikodési koltségek);

c) megszorozza a b) pontban meghatdrozott havi brutté mikodési koltségeket a kovetkezd pontokban szerepld
id6tartamok koziil a hosszabbal:

i. az a) pontban emlitett id6tartam;

ii. hat hénap.

1. CIM

A 909/2014/EU, RENDELET 54. CIKKEBEN EMLITE’ITEK SZERINT BANKI ]ELLEGU KIEGESZITO
SZOLGALTATASOK NYU]TASARA ENGEDELLYEL RENDELKEZO KOZPONTI ERTEKTARAKRA
ES KIJELOLT HITELINTEZETEKRE VONATKOZO TOBBLETTOKE-KOVETELMENY

8. cikk
Napkozbeni hitel nydjtisibol eredd tobblettdke-kovetelmény

(1) A 909/2014[EU rendelet 54. cikke (3) bekezdésének d) pontjdban, valamint az emlitett rendelet 54. cikke
(4) bekezdésének e) pontjaban meghatdrozottaknak megfelel6en a napkozbeni hitel nyijtasabol eredd tobblettSke-
kovetelmény kiszdmitdsa céljabol a kozponti értéktdri banki szolgédltatonak a kovetkezd 1épéseket kell sorban megtennie:

a) a legutobbi naptdri évre vonatkozdan ki kell szdmitania a 909/2014/EU rendelet mellékletének C. szakaszdban
meghatdrozott szolgéltatdsok nyujtdsdb6l ered§ Ot legmagasabb napkozbenihitel-kitettség (,kitettség-cstcsérték”)
atlagat;

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1606/2002/EK rendelete (2002. jalius 19.) a nemzetkozi szdmviteli standardok alkalmazdsardl
(HLL 243.,2002.9.11., 1. 0.).

(*) ATandcs 78/660/EGK negyedik irdnyelve (1978. jalius 25.) a Szerz8dés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan meghatdrozott jogi
formaju tdrsasdgok éves beszdmol6jarol (HLL 222.,1978.8.14.,11. 0.).

(*) A Tandcs 83/349/EGK hetedik irdnyelve (1983. junius 13.) a Szerz8dés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjn az dsszevont
(konszolidalt) éves beszamol6rél (HLL 193.,1983.7.18., 1. 0.).

(*) A Bizottsdg 1569/2007EK rendelete (2007. december 21.) a harmadik orszdgbeli értékpapir-kibocsdtok dltal alkalmazott szdmviteli
standardok egyenértékiségének megdllapitdsira szolgdld eljardsnak a 2003/71/EK és a 2004/109/EK eur6pai parlamenti és tandcsi
irdnyelv szerinti létrehozdsarél (HL L 340.,2007.12.22., 66. 0.).
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b) levondst kell alkalmaznia a kitettség-csticsértékek kapcsin beszedett Gsszes biztositékra, és feltételeznie kell, hogy az
575/2013[EU rendelet 222-227. cikkével osszhangban alkalmazott levondsok utdn a biztositék elvesziti piaci
értékének 5 %-dt;

¢) a (2) bekezdésnek megfelel6en kiszdmitott kitettség-cstcsértékek tekintetében ki kell szdmitania a szavatoldtSke-
kovetelmény dtlagdt, melynek sordn az emlitett kitettségeket nap végi kitettségeknek kell tekinteni (,tobblettGke-
kovetelmény”).

(2) Az (1) bekezdésben emlitett tobblettSke-kovetelmény kiszdmitdsdhoz az intézményeknek a kovetkez6 médszerek
egyikét kell alkalmazniuk:

a) az 575/2013/EU rendelet 107-141. cikkében emlitett, hitelkockdzatra vonatkozé sztenderd médszer, ha nem engedé-
lyezett szamukra az IRB-mddszer alkalmazdsa;

b) az IRB-médszer és az 575/2013/EU rendelet 142-191. cikkének koévetelményei, ha engedélyezett szdmukra az
IRB-médszer alkalmazdsa.

(3)  Amennyiben az intézmények a hitelkockdzatra vonatkoz6 IRB-modszert alkalmazzak a (2) bekezdés a) pontjanak
megfelelGen, akkor az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett ot kitettség-csiicsérték mindegyikének a kintlévd osszegét az
575/2013[EU rendelet 111. cikke szerinti kitettségértéknek kell tekinteni az (1) bekezdés b) pontja alkalmazdsiban. Az
575/2013[EU rendelet harmadik része 1I. cime 4. fejezetének az emlitett rendelet 111. cikkéhez kapcsolddéd kovetel-
ményei szintén alkalmazandok.

(4)  Amennyiben az intézmények a hitelkockdzatra vonatkoz6 IRB-mddszert alkalmazzak a (2) bekezdés b) pontjdnak
megfelelGen, akkor az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett 6t kitettség-csticsérték mindegyikének a kintlévs Osszegét az
575/2013/EU rendelet 166. cikke szerinti kitettségértéknek kell tekinteni a (1) bekezdés b) pontja alkalmazdsiban. Az
575/2013[EU rendelet harmadik része II. cime 4. fejezetének az emlitett rendelet 166. cikkéhez kapcsolddd kovetel-
ményei szintén alkalmazandok.

(5) Az e cikk szerinti t6kekovetelmények a banki jellegli kiegészit§ szolgdltatdsok nytjtasira vonatkozd engedély
909/2014/EU rendelet 55. cikke szerinti megszerzését kovetSen tizenkét honapig alkalmazanddk.

1L CIM

A BANKI )ELLEGU KIEGESZITO SZOLGALTATASOK NYU]TASARA ENGEDELLYEL
RENDELKEZO HITELINTEZETEKRE VAGY KOZPONTI ERTEKTARAKRA ALKALMAZANDO
PRUDENCIALIS KOVETELMENYEK A 909/2014/EU RENDELET 59. CIKKEBEN EMLITETTEK
SZERINT
I. FEJEZET

A HITEL- ES LIKVIDITASI KOCKAZATOKHOZ KAPCSOLODO BIZTOSITEKOK ES MAS EGYENERTEKU
PENZUGYI FORRASOK

9. cikk
A biztositékokra és mds egyenértékii pénziigyi forrdsokra vonatkozé dltalinos szabilyok

(1) A kozponti értéktari banki szolgédltatonak a kovetkez§ feltételeket kell teljesitenie a biztositék tekintetében:
a) egyértelmtien meg kell kiilonboztetnie a biztositékot a hitelfelvevs résztvevs egyéb értékpapirjaitdl;

b) olyan biztositékot fogadhat el, amely megfelel a 10. cikkben foglalt feltételeknek, vagy olyan mds tipusii biztositékot,
amely teljesiti a 11. cikk kovetelményeit, a kovetkezg hierarchia szerint:

i. els6ként a hitelfelvevs résztvevd szdmldjan 1év6 6sszes olyan értékpapirt fogadja el biztositékként, amely teljesiti
a 10. cikk szerinti kovetelményeket, és csak azokat;

ii. mdsodikként a hitelfelvevd résztvevd szdmldjan 1év6 Osszes olyan értékpapirt fogadja el biztositékként, amely
teljesiti a 11. cikk (1) bekezdése szerinti kovetelményeket, és csak azokat;
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iii. végil a hitelfelvevd résztvevs szdmldjin 1évS Osszes olyan értékpapirt fogadja el biztositékként, amely teljesiti
a 11. cikk (2) bekezdése szerinti kovetelményeket, a 34. cikkben emlitett rendelkezésre dll6 figyelembe vehetd
likvid forrdsok korldtain belill a 35. cikk (3) bekezdésében emlitett minimélis likvid forrdsokra vonatkozd
kovetelmény teljesitése céljdbol;

c) legaldbb napi alapon nyomon kell kovetnie minden biztositékként elfogadott értékpapir hitelminéségét, piaci

I T

d) meg kell hatdroznia a 13. cikkel osszhangban a biztositékértékekre alkalmazott levondsokkal kapcsolatos
modszereket;

e) gondoskodnia kell arrdl, hogy a biztositék kellSen diverzifikdlt maradjon ahhoz, hogy a 10. és 11. cikkben emlitett
id6tartamokon belill, a 14. cikkel 6sszhangban jelents piaci hatds nélkil likviddé lehessen tenni.

(2) A biztositékot a partnereknek a 2002/47[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 2. cikke (1) bekezdésének
¢) pontjaban meghatdrozott értékpapirokbdl allé pénziigyi biztositékrol sz616 megallapodds keretében, vagy az emlitett

irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott tulajdonjog-atruhdzdsi pénziigyi biztositékrdl sz6l6
megéllapodds keretében kell rendelkezésre bocsataniuk.

(3) A kozponti értéktdri banki szolgdltatdnak a mds egyenértékd pénziigyi forrdsok tekintetében meg kell felelnie
a 15. és 16. cikk feltételeinek.

10. cikk

Biztositék a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (3) bekezdése d) pontjinak és 59. cikke (4) bekezdése
d) pontjinak alkalmazdsiban

(1)  Ahhoz, hogy a biztositék a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (3) bekezdése d) pontjanak és 59. cikke (4) bekezdése
d) pontjanak alkalmazdsdban a legjobb mingségiinek minGsiiljon, olyan adéssdginstrumentumokbdl kell allnia, amelyek
minden kovetkez§ feltételnek megfelelnek:
a) azokat az aldbbiak valamelyike bocsdtotta ki vagy kifejezetten garantdlja:
i. kormany;
ii. kozponti bank;
iii. az 575/2013/EU rendelet 117. cikkében felsorolt multilateralis fejlesztési bankok egyike;
iv. az Eurdpai Pénziigyi Stabilitdsi Eszkoz vagy az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus;
b) a kozponti értéktdr olyan meghatdrozott és tdrgyilagos, nem kizarélag kiils6 véleményre tdmaszkodé és a kibocsito
székhelye szerinti adott orszdg orszdgkockdzatdt figyelembe vevé modszert alkalmazé sajit belsG értékelése alapjan
bizonyitani tudja, hogy azok hitel- és piaci kockdzata alacsony;

¢) olyan pénznemben denomindltak, amelynek kockdzatait a kozponti értéktdri banki szolgaltaté képes kezelni;

d) jogi korlatok nélkiil, szabadon dtruhdzhaték, illetve nem kapcsolédnak hozzdjuk harmadik fél olyan kovetelései,
amelyek negativ hatdssal lehetnek likviddé tételitkre;

e) teljesitik a kovetkezd kovetelmények egyikét:

i. stresszhelyzeti koriilmények kozott is aktiv azonnali értékesitési vagy repéiigyleti piaccal rendelkeznek, kiilonbozd
vasdrloi és eladdi csoportokkal, mely piachoz a kozponti értéktdri banki szolgdltaténak megbizhaté hozzéférése
van;

ii. a kozponti értéktari banki szolgéltaté likviddé tudja tenni azokat el6re megkotott és rendkiviil megbizhatd
finanszirozasi megéllapoddsok révén a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének e) pontjdban emlitettek
és az e rendelet 38. cikkében meghatdrozottak szerint;

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2002[47[EK irdnyelve (2002. jinius 6.) a pénziigyi biztositékokrél sz6l6 megéllapoddsokrol
(HLL168.,2002.6.27.,43.0.).
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f) az ilyen adéssdginstrumentumokkal kapcsolatos drakra vonatkozé megbizhaté adatokat legaldbb napi alapon kozzé
kell tenni;

g) azonnal rendelkezésre dllnak és ugyanazon a napon pénzeszkozre valthatok.

(2)  Ahhoz, hogy a biztositék a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (3) bekezdése d) pontjanak és 59. cikke (4) bekezdése

d) pontjanak alkalmazdsdban az (1) bekezdésben emlitettnél alacsonyabb mindéségiinek mindsiiljon, olyan atruhdzhatd

értékpapirokbdl és pénzpiaci eszkozokbdl kell dllnia, amelyek minden kovetkezd feltételnek megfelelnek:

a) a pénziigyi eszkozoket olyan kibocsdtd bocsdtotta ki, amely alacsony hitelkockdzattal rendelkezik a kozponti értéktdri
banki szolgdltatd meghatdrozott és tdrgyilagos, nem kizdrdlag kiils§ véleményre tdmaszkodd és az abbdl eredd
kockdzatokat figyelembe vevé mddszert alkalmazé megfelel6 bels§ értékelése alapjan, hogy a kibocsitd egy adott
orszagban rendelkezik székhellyel;

b) a pénziigyi eszkozok a kozponti értéktdri banki szolgdltatonak meghatdrozott és tdrgyilagos, nem kizdrdlag kiilsG
véleményre tdmaszkodé mddszert alkalmazé megfelel belsG értékelése alapjin alacsony piaci kockdzattal
rendelkeznek;

¢) olyan pénznemben denomindltak, amelynek kockdzatait a kozponti értéktdri banki szolgaltaté képes kezelni;

d) jogi korlitok nélkill, szabadon atruhadzhatdk, illetve nem kapcsolédnak hozzdjuk harmadik fél olyan kovetelései,
amelyek negativ hatdssal lehetnek likviddé tételiikre;

e) teljesitik a kovetkezd kovetelmények egyikét:

i. stresszhelyzeti koriilmények kozott is aktiv azonnali értékesitési vagy repoiigyleti piaccal rendelkeznek, kiilonbozd
vasdrl6i és eladdi csoportokkal, mely piacra vonatkozdan a kozponti értéktdri banki szolgéltaté bizonyitani tudja,
hogy ahhoz megbizhaté hozzéférése van;

ii. a kozponti értéktdri banki szolgdltaté likviddé tudja tenni azokat el6re megkotott és rendkiviil megbizhatd
finanszirozasi megéllapoddsok révén a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének e) pontjaban emlitettek
és az e rendelet 38. cikkében meghatdrozottak szerint;

f) likviddé tehet6k ugyanazon a napon;
g) az ezen eszkozokkel kapcsolatos drakra vonatkozo adatok kozel valés id6ben nyilvanosan hozzaférhet6k;
h) azokat nem a kovetkezSk valamelyike bocsitotta ki:

i. a biztositékot nyjté résztvevd vagy olyan szervezet, amely ugyanahhoz a csoporthoz tartozik, mint a résztvevd,

kivéve a fedezett kotvény esetét, és csak akkor, ha a kotvényt fedezd eszkozok egy megbizhaté jogi kereten beliil

megfelelGen elkiilonitettek és teljesitik az ebben a cikkben meghatdrozott kovetelményeket;

ii. kozponti értéktdri banki szolgdltaté vagy olyan szervezet, amely ugyanahhoz a csoporthoz tartozik, mint
a kozponti értéktari banki szolgaltato;

iii. olyan szervezet, amelynek iizleti tevékenysége magdban foglalja a kozponti értéktdri banki szolgéltaté mikodése
szempontjabol kritikus szolgaltatdsok nyujtdsat, kivéve, ha ez a szervezet unids kozponti bank vagy olyan

pénznemet kibocsdt6 kozponti bank, amelyben a kozponti értéktdri banki szolgéltatd kitettségekkel rendelkezik;

i) nincsenek egyéb médon kitéve az 575/2013/EU rendelet 291. cikke szerinti jelentds rossz irdnyt kockdzatnak.

11. cikk
Egyéb biztositékok

(1) A kozponti értéktdri banki szolgdltaté altal haszndland6é egyéb tipusi biztositékoknak olyan pénziigyi
eszkozokbdl kell llniuk, amelyek minden kovetkezd feltételnek megfelelnek:

a) jogi korldtok nélkil, szabadon dtruhdzhatok, illetve nem kapcsolédnak hozzdjuk harmadik fél olyan kovetelései,
amelyek negativ hatdssal lehetnek likviddé tételiikre;

b) elfogadhatéak valamely uniés kézponti bankndl, amennyiben a kozponti értéktdri banki szolgdltaténak rendszeres,
nem alkalmi hitelhez (,szokdsos hitel”) van hozzaférése ennél a kozponti banknal;
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¢) olyan pénznemben denomindltak, amelynek kockdzatdt a kozponti értéktdri banki szolgdltaté képes kezelni;

d) a kozponti értéktdri banki szolgdltatd olyan el6re megkotott finanszirozdsi megdllapoddssal rendelkezik
a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének e) pontjaban emlitett és e rendelet 38. cikkében meghatdrozott
tipusti hitelképes pénziigyi intézménnyel, amely biztositja ezen eszkozok ugyanazon a napon torténs pénzeszkozre
valtasat.

(2) A 909/2014/EU rendelet 59. cikke (3) bekezdése c) pontjanak alkalmazasiban a kozponti értéktdri banki
szolgaltat6 dltal haszndland6 egyéb tipust biztositékok olyan pénziigyi eszkozok, amelyek megfelelnek a kovetkezd
feltételeknek:

a) jogi korldtok nélkiil, szabadon dtruhdzhaték, illetve nem kapcsolédnak hozzdjuk harmadik fél olyan kovetelései,
amelyek negativ hatdssal lehetnek likviddé tételiikre;

b) olyan pénznemben denominaltak, amelynek kockazatat a kozponti értéktari banki szolgéltaté képes kezelni;
c) a kozponti értéktari banki szolgdltaté rendelkezik a kovetkez8k mindegyikével:

i. a909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének €) pontja szerinti és az e rendelet 38. cikkében meghatdrozott
elére megkotott finanszirozdsi megdllapodds, amely révén az emlitett eszkozok 6t iizleti napon belil likviddé
tehetdk;

ii. a 34. cikk szerinti figyelembe vehet$ likvid forrds, annak biztositisdhoz elegendd 6Gsszegben, hogy a résztvevd
fizetésképtelensége esetén fedezze az emlitett biztositék likviddé tételéhez sziikséges idGtartamot.

12. cikk
Biztositék értékelése

(1) A kozponti értéktari banki szolgéltaté olyan biztositékértékelési szabalyzatokat és eljardsokat hoz létre, amelyek
biztositjak a kovetkez8ket:

a) a 10. cikkben emlitett pénziigyi eszkozoket legaldbb napi alapon piaci értéken értékelik;

b) a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkozoket legaldbb napi alapon értékelik, és ha az ilyen napi értékelés
nem lehetséges, azokat modell alapjdn értékelik;

) a 11. cikk (2) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkozoket legaldbb napi alapon értékelik, és ha az ilyen napi értékelés
nem lehetséges, azokat modell alapjan értékelik.

(2) Az (1) bekezdés b) és c) pontjdban emlitett modellalapt értékelés mddszereit teljeskortien dokumentalni kell.

(3) A kozponti értéktari banki szolgdltat6 a kovetkezd esetek mindegyikében feliilvizsgdlja értékelési szabdlyzatainak
és eljardsainak megfelelGségét:

a) rendszeresen, legaldbb évente;

b) amikor 1ényeges véltozds érinti az értékelési szabélyzatokat és eljardsokat.

13. cikk
Levondsok

(1) A kozponti értéktdri banki szolgéltaté a kovetkezdk szerint hatdrozza meg a levondsok szintjét:

a) ha a biztositék elfogadhaté azon kozponti bank dltal, amelynél a kozponti értéktari banki szolgdltatd szokdsos
hitelhez hozzaféréssel rendelkezik, a kozponti bank dltal az ilyen tipusd biztositékra alkalmazott levonds mindsiil
a minimdlis levonds alsé korlatjanak;
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b) ha a biztositék nem fogadhatd el azon kozponti bank dltal, amelynél a kozponti értéktdri banki szolgaltaté szokdsos
hitelhez hozzaféréssel rendelkezik, az a levonds mindsiill a minimdlis levonds alsé korldtjdnak, amelyet az azt
a pénznemet kibocsat6 kozponti bank alkalmaz, amelyben a pénziigyi eszkoz denomindlt.

(2) A kozponti értéktdri banki szolgdltaté biztositja, hogy a levondsok meghatdrozasdra szolgdlé szabdlyzatai és
eljdrdsai figyelembe vegyék azt a lehet&séget, hogy a biztositékot esetleg stresszhelyzeti piaci koriilmények kozott kell
likviddé tenni, valamint a likviddé tételhez sziikséges idét.

(3) A levondsokat a relevans kritériumok figyelembevételével kell meghatdrozni, beleértve a kovetkez6k mindegyikét:
a) az eszkoz tipusa;

b) a pénziigyi eszkozhoz kapcsol6dé hitelkockdzat szintje;

¢) az eszkoz kibocsatdsi orsziga;

d) az eszkoz lejarata;

e) az eszkoz multbéli és hipotetikus jovébeli drfolyam-volatilitdsa stresszhelyzeti piaci koriilmények kozott;

f) a mogottes piac likviditdsa, beleértve a vételi és eladdsi ar kozotti kilonbozetet;

g) adott esetben a devizadrfolyam-kockdzat;

h) adott esetben az 575/2013/EU rendelet 291. cikke szerinti rossz irdnyt kockdzat.

(4) A (3) bekezdés b) pontjaban emlitett kritériumokat a kozponti értéktdri banki szolgdltaté meghatirozott és
targyilagos, nem kizdrdlag kiilsg véleményre tdmaszkod6 médszerre épiils belsé értékelése ttjan kell meghatdrozni.

(5) Nem rendelhet§ biztositékérték olyan szervezet altal nydjtott értékpapirokhoz, amely ugyanazon csoporthoz
tartozik, mint a hitelfelvevd.

(6) A kozponti értéktari banki szolgaltatd biztositja, hogy a levondsok szdmitdsa konzervativ modon torténjen
a prociklikussdg lehet6 legnagyobb mértékii korldtozasa érdekében.

(7) A kozponti értéktari banki szolgdltat6 biztositja, hogy a levondsokra vonatkozé szabélyzatait és eljdrdsait legaldbb
évente validdlja a kozponti értéktdri banki szolgdltaté egy fuggetlen szervezeti egysége, az alkalmazandé levondsokat
pedig vessék Ossze a relevins pénznemet kibocsit6 kozponti bankkal, és amennyiben nem 4ll rendelkezésre a kozponti
banki referenciaérték, egyéb relevans forrasokkal.

(8) Az alkalmazott levondsokat a kozponti értéktdri banki szolgaltatonak legaldbb napi alapon feliil kell vizsgdlnia.

14. cikk

Biztositékra vonatkozé koncentriciés hatirértékek

(1) A kozponti értéktdri banki szolgéltaténak a biztositékkoncentrcids hatdrértékekre vonatkozé szabélyzatokkal és
eljarasokkal kell rendelkeznie, amelyek magukban foglaljak a kovetkezSket:

a) a koncentréci6s hatdrértékek megsértésekor kovetendd szabdlyzatok és eljdrdsok;

b) a szabdlyzatokban meghatdrozott koncentrdciés hatdrértékek tallépésekor alkalmazand6é kockdzatcsokkentési
intézkedések;

¢) ab) pont szerinti intézkedések varhat6 végrehajtdsanak titemezése.
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(2) A beszedett biztositék teljes Osszegén (,biztositékportf6li6”) belilli koncentriciés hatdrértékeket az osszes
kovetkezd kritérium figyelembevételével kell meghatdrozni:

a) egyéni kibocsatok a csoportstruktirdjuk tekintetében;

b) a kibocsdtd orsziga;

¢) a kibocsité tipusa;

d) az eszkoz tipusa;

e) a kiegyenlités pénzneme;

f) a minimadlis szintet meghaladé hitel-, likviditdsi és piaci kockdzattal rendelkezd biztositék;

g) a biztositék elfogadhatésdga a tekintetben, hogy a kozponti értéktdri banki szolgdltaté a kibocsdt6 kozponti bankndl
szokésos hitelhez hozzéférjen;

h) az egyes hitelfelvevs résztvevdk;
i) minden hitelfelvevs résztvevd;

j) gazdasdgi dgazat, tevékenység, foldrajzi régié szempontjdbdl azonos tipust kibocsaték altal kibocsdtott pénziigyi
eszkozok;

k) a pénziigyi eszkozok vagy a kibocsaté hitelkockdzatanak szintje, amelyet a kozponti értéktari banki szolgaltatd
meghatarozott és targyilagos, nem kizardlag kiils§ véleményre tdmaszkodd és az abbdl ered§ kockazatot figyelembe
vevé modszeren alapuld bels6 értékelése hatiroz meg, hogy a kibocsatd egy adott orszagban rendelkezik székhellyel;

1) a pénziigyi eszkozok likviditdsa és drfolyam-volatilitsa.

(3) A kozponti értéktdri banki szolgéltaté biztositja, hogy napkézbeni hitelkitettségének legfeljebb 10 %-dt garantélja
a kovetkezSk valamelyike:

a) egyetlen hitelintézet;

b) harmadik orszdgbeli pénziigyi intézmény, amely legaldbb olyan szigorti prudencialis szabélyok hatélya ald tartozik és
azoknak megfelel, mint amelyeket a 2013/36/EU irdnyelv és az 575/2013/EU rendelet el6ir, az emlitett rendelet
114. cikkének (7) bekezdésével osszhangban;

¢) ugyanazon csoport részét képezd kereskedelmi szervezet, mint az a) vagy b) pontban emlitett intézmény.

(4) A (2) bekezdésben emlitett biztositékkoncentraciés hatdrértékek kiszdmitdsakor a kozponti értéktdri banki
szolgaltat Osszesiti az egyetlen partnerrel szembeni teljes kitettségét, amely a kumulativ hitelkeretek, letéti szamlak,
foly6szamlak, pénzpiaci eszkozok és a kozponti értéktdri banki szolgdltaté dltal haszndlt forditott repéiigyletek
0sszegébdl kovetkezik.

(5) A kozponti értéktdri banki szolgaltatonak egy egyéni kibocsatdval szembeni kitettségére vonatkozé biztositékkon-
centracios hatarérték meghatdrozasakor a kozponti értéktari banki szolgaltatd Osszesiti és egyetlen kockazatként kezeli
a kibocsatd vagy egy csoporthoz tartozd szervezet dltal kibocsétott, és a kibocsatd vagy a csoporthoz tartozé szervezet
altal kifejezetten garantalt osszes pénziigyi eszkozzel szembeni kitettségét.

(6) A kozponti értéktari banki szolgdltaté biztositja a biztositékkoncentrcids hatdrértékekre vonatkozé szabdlyza-
tainak és eljardsainak mindenkori megfelelGségét. Legaldbb évente feliil kell vizsgdlnia biztositékkoncentrdciés hatdrér-
tékeit, valamint amikor a kozponti értéktdri banki szolgdltatd kockdzati kitettségét befolydsolé lényeges véltozds
kovetkezik be.

(7) A kozponti értéktdri banki szolgéltaténak tdjékoztatnia kell a hitelfelvevd résztvevdket az alkalmazandé biztositék-
koncentracids hatdrértékekrél és azok (6) bekezdés szerinti barmely médositdsarol.
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15. cikk

Mis egyenértékii pénziigyi forrisok

(1)  Mas egyenértékd pénziigyi forrdsok kizardlag a (2)—(4) bekezdésben emlitett pénziigyi forrdsokbdl vagy hitelkoc-
kézati fedezetbdl és a 16. cikkben emlitettekbdl allhatnak.

(2)  Mas egyenértékd pénziigyi forrdsok magukban foglalhatnak kereskedelmi banki garancidkat, amelyeket a 38. cikk
(1) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeket teljesité hitelképes pénziigyi intézmény, vagy ilyen pénziigyi
intézmények szindikdtusa nydjt, és amelyek az osszes aldbbi feltételnek megfelelnek:

a) azokat olyan kibocsdté bocsdtotta ki, amely alacsony hitelkockdzattal rendelkezik a kézponti értéktdri banki
szolgdltatd meghatdrozott és tdrgyilagos, nem kizdrélag kiils6 véleményre tdmaszkodé és az abbdl eredd
kockédzatokat figyelembe vevé mddszert alkalmazd megfelel§ bels értékelése alapjan, hogy a kibocsitd egy adott
orszdgban rendelkezik székhellyel;

b) olyan pénznemben denomindltak, amelynek kockdzatit a kozponti értéktdri banki szolgdltaté megfeleléen képes
kezelni;

¢) visszavonhatatlanok, feltétel nélkiilick és nincs olyan jogi vagy szerz&déses kivétel vagy opcid, amely lehetévé teszi,
hogy a kibocsité a garancia kifizetésével szemben fellépjen;

d) kérésre a fizetésképtelen hitelfelvevd résztvevs portfolidjanak likvidacios idGszakaban egy tizleti napon beliil, barmely
szabalyozdsi, jogi vagy miikodési korlatozds nélkiil lehivhatok;

e) azokat nem olyan szervezet bocsitotta ki, amely ugyanazon csoporthoz tartozik, mint a garancia dltal fedezett
hitelfelvevé résztvevs, vagy olyan szervezet, amelynek iizleti tevékenysége magdban foglalja a kozponti értéktdri
banki szolgédltaté miikodése szempontjabdl kritikus szolgdltatdsok nyujtdsdt, kivéve, ha ez a szervezet az Eurdpai
Gazdasdgi Térség egy kozponti bankja vagy olyan pénznemet kibocsité kozponti bank, amelyben a kozponti
értéktdri banki szolgéltaté kitettségekkel rendelkezik;

f) nincsenek kitéve az 575/2013/EU rendelet 291. cikke szerinti jelentds rossz irdnyt kockdzatnak;
g) azokat teljes mértékben olyan biztositék garantdlja, amely megfelel a kovetkezd feltételeknek:

i. nincs kitéve a garancianydjté vagy a hitelfelvevs résztvevd hitelképességével 6sszefiiggd korreldcion alapuld, az
575/2013EU rendelet 291. cikke szerinti rossz irdnyd kockazatnak, kivéve, ha a rossz irdnyd kockdzatot
a biztositékra alkalmazott levondssal megfelelGen csokkentik;

ii. a kozponti értéktari banki szolgdltaté azonnal hozzafér a biztositékhoz, és az a hitelfelvevs résztvevd, valamint
a garancianyujté egyidejd fizetésképtelensége esetén nem tartozik a csGdvagyonba;

iii. a kozponti értéktdri banki szolgaltaté tigyvezet§ szerve megerdsitette a garancianyujté alkalmassdgat a kibocsdtd
és a garancia jogi, szerz8déses és mikodési keretének teljes kord, a garancia hatékonysdgdnak magas fokd megbiz-
hat6sdgat biztositani hivatott értékelését kovetSen, és a 909/2014/EU rendelet 60. cikkének (1) bekezdésével
osszhangban értesitette arrél az érintett illetékes hatdsdgot.

(3) Mis egyenértékii pénziigyi forrdsok magukban foglalhatnak kozponti bank dltal kibocsdtott bankgarancidkat,
amelyek az Osszes alabbi feltételnek megfelelnek:

a) azokat unidés kozponti bank vagy olyan pénznemet kibocsité kozponti bank bocsdtja ki, amelyben a kozponti
értéktdri banki szolgdltatd kitettségekkel rendelkezik;

b) olyan pénznemben denominaltak, amelynek kockazatit a kozponti értéktari banki szolgdltaté megfelelGen képes
kezelni;

¢) visszavonhatatlanok, feltétel nélkiiliek és a kibocsaté kozponti bank nem tdmaszkodhat olyan jogi vagy szerz8déses
kivételre vagy opciora, amely lehet6vé teszi a kibocsdtd szdmadra, hogy fellépjen a garancia kifizetésével szemben;

d) egy iizleti napon beliil lehivhatok.
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(4)  Mis egyenértékii pénziigyi forrdsok magukban foglalhatnak tdkét, az 1-8. cikk szerinti tSkekovetelmények
levondsa utdn, de kizdrdlag a kozponti bankokkal, multilaterdlis fejlesztési bankokkal és nemzetkozi szervezetekkel
szembeni olyan kitettségek fedezése céljdra, amelyek nem tartoznak a 23. cikk (2) bekezdése szerinti mentesség hatdlya
ald.

16. cikk

Yyl

Az interoperdbilis kapcsolatokban 1év§ kitettségeket fedezG mds egyenértékii pénziigyi forrisok

Mis egyenértékid pénziigyi forrasok magukban foglalhatnak interoperdbilis kapcsolatot 1étrehozé kozponti értéktarak
kozott 1étrejové hitelkockdzati kitettségek fedezésére szolgdlé bankgarancidkat és akkreditiveket, amelyek minden
kovetkezd feltételnek megfelelnek:

a) csak a két osszekapcsolt kozponti értéktar kozotti hitelkockdzati kitettségeket fedezik;

b) azokat a 38. cikk (1) bekezdésében foglalt kovetelményeket teljesitS hitelképes pénziigyi intézmények olyan
konzorciuma bocsdtotta ki, amelyben mindegyik emlitett pénziigyi intézmény koteles kifizetni a teljes dsszegnek
a szerzGdésben megallapitott részét;

¢) olyan pénznemben denomindltak, amelynek kockdzatit a kozponti értéktri banki szolgaltatd megfelelen képes
kezelni;

d) visszavonhatatlanok, feltétel nélkiiliek és a kibocsdté intézmények nem tdmaszkodhatnak olyan jogi vagy szerzGdéses
kivételre vagy opcibra, amely lehetGvé teszi a kibocsdtd szdmadra, hogy fellépjen az akkreditiv kifizetésével szemben;

e) kérésre barmely szabalyozdsi, jogi vagy miikodési korldtozas nélkiil bevalthatok;
f) kibocsitojuk nem az aldbbiak valamelyike:

i. olyan szervezet, amely ugyanahhoz a csoporthoz tartozik, mint a hitelfelvevé kozponti értéktdr vagy
a bankgarancia és az akkreditivek dltal fedezett kitettséggel rendelkezd kozponti értéktar;

ii. olyan szervezet, amelynek iizleti tevékenysége magdban foglalja a kozponti értéktdri banki szolgdltaté mikodése
szempontjabdl kritikus szolgéltatdsok nyujtasat;

g) nincsenek kitéve az 575/2013/EU rendelet 291. cikke szerinti jelentSs rossz irdnyt kockdzatnak;

h) a kozponti értéktari banki szolgaltatd rendszeresen nyomon koveti a kibocsatd pénziigyi intézmények hitelképességét
az emlitett intézmények hitelképességének fuggetlen értékelés és az egyes pénziigyi intézményekhez belsS hitelmi-
nésités hozzdrendelése és annak rendszeres feliilvizsgdlata révén;

i) a likviddcids idGszakban hdrom iizleti napon beliil bevilthatok attdl a pillanatt6l szdmitva, hogy a fizetésképtelen
kozponti értéktari banki szolgaltatd nem teljesiti fizetési kotelezettségeit azok esedékességekor;

j) a 34. cikkben emlitett figyelembe vehetd likvid forrdsok ahhoz elegend§ osszegben rendelkezésre allnak, hogy
fedezzék az addig az idSpontig eltelt id6t, amig az egyik kapcsolt kozponti értéktdr fizetésképtelensége esetén be kell
véltani a bankgarancidt és az akkreditiveket;

k) a kovetkez8k csokkentik annak kockazatat, hogy a konzorcium nem fizeti ki a bankgarancia és az akkreditivek teljes
Osszegét:

i. megfelel koncentrdciés hatdrértékek megallapitdsa, amelyek biztositjdk, hogy egyetlen pénziigyi intézmény
(beleértve az anyavallalatdt és a lednyvdllalatokat) se vegyen részt a konzorcium dltal nydjtott garancidkban az
akkreditiv teljes osszegének 10 %-dt meghalad6é mértékben;

ii. a bankgarancia és az akkreditivek haszndlatdval fedezett hitelkockdzati kitettség korldtozdsa a kovetkezdk koziil az
alacsonyabbra: a bankgarancia teljes Gsszege minusz vagy a teljes Osszeg 10 %-a, vagy a teljes Osszegben
legnagyobb részt véllal6 két hitelintézet dltal garantdlt osszeg;

iii. kiegészit6 kockazatcsokkentS intézkedések, példdul hatékony és vildigosan meghatdrozott szabalyokkal és
eljarasokkal rendelkezd veszteségmegosztasi megallapodasok végrehajtasa;

) a megéllapoddsok tesztelésére és feliilvizsgalatira a 909/2014/EU rendelet 41. cikkének (3) bekezdése szerint
rendszeres id6kozonként sor keriil.
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II. FEJEZET

A HITEL- ES LIKVIDITASI KOCKAZAT PRUDENCIALIS KERETE
17. cikk
Altalénos rendelkezések

(I) A 909/2014/EU rendelet 59. cikkének (3) és (5) bekezdésében emlitettek szerint a banki jellegii kiegészit8 szolgdl-
tatdsoknak a kozponti értéktdri banki szolgéltatd dltal torténd nyujtdsabdl eredd hitelkockdzatokhoz az egyes értékpapir-
kiegyenlitési rendszerek tekintetében kapcsolodé prudencidlis kovetelmények alkalmazdsdban a kozponti értéktari banki
szolgdltatonak teljesitenie kell az ebben a fejezetben a hitelkockdzat nyomon kovetésére, mérésére, kezelésére, jelentésére
és nyilvanossdgra hozataldra vonatkozéan meghatdrozott minden kovetelményt a kovetkezdk tekintetében:

a) napkozbeni és egynapos hitelkockdzat;

b) az a) pontban emlitett kockdzatokkal kapcsolatban haszndlt relevdns biztositékok és mds egyenértékd pénziigyi
forrdsok;

¢) potencidlis fennmaradé hitelkockdzati kitettségek;

d) visszatéritési eljarsok és birsagok.

(2) A 909/2014/EU rendelet 59. cikkének (4) bekezdésében emlitettek szerint a banki jellegti kiegészit§ szolgéltata-
soknak a kozponti értéktdri banki szolgdltatd dltal torténd nyujtdsabdl eredd likviditdsi kockdzatokhoz az egyes
értékpapir-kiegyenlitési rendszerek tekintetében kapcsoldd6 prudencidlis kovetelmények alkalmazdsiban a kozponti

értéktdri banki szolgaltaténak teljesitenie kell a kovetkez6k mindegyikét:

a) a likviditdsi kockdzatok nyomon kovetésére, mérésére, kezelésére, jelentésére és nyilvdnossdgra hozataldra
vonatkozdan a 2. szakaszban meghatdrozott kévetelmények;

b) az a) pont dltal lefedettektd! eltérs likviditdsi kockdzatok nyomon kovetésére, mérésére, kezelésére, jelentésére és
nyilvanossdgra hozataldra vonatkozéan az 575/2013/EU rendeletben meghatdrozott kovetelmények.
1. SZAKASZ

Hitelkockdzat
18. cikk
Hitelkockdzat-kezelési keretrendszer

(1) A 17. cikk (1) bekezdése a) pontjdnak alkalmazasiban a kozponti értéktdri banki szolgaltatonak olyan szabaly-
zatokat és eljardsokat kell kialakitania és végrehajtania, amelyek teljesitik a kovetkezs kovetelményeket:

a) az 1. alszakasznak megfelelGen mérik a napkozbeni és egynapos hitelkockazatot;
b) a 2. alszakasznak megfelel6en nyomon kovetik a napkozbeni és egynapos hitelkockdzatot;
¢) a 3. alszakasznak megfelelGen kezelik a napkozbeni és egynapos hitelkockdzatot;

d) e rendelet L. fejezetének megfelelSen a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (3) bekezdésének c) és d) pontjaban emlitettek
szerint mérik, nyomon kovetik és kezelik a biztositékokat és mds egyenértékii pénziigyi forrdsokat;

€) a 4. alszakasznak megfelelGen elemzi és megtervezi a potencidlis fennmaradé hitelkockdzati kitettségek kezelésének
modjat;

f) az 5. alszakasznak megfelelGen kezelik a visszatéritési eljardsait és birsdgait;
g) a 6. alszakasznak megfelelGen jelentik a hitelkockdzatait;

h) a 7. alszakasznak megfelelGen nyilvanossdgra hozza a hitelkockdzatait.
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(2) A kozponti értéktdri banki szolgdltat6 legaldbb évente feliilvizsgdlja az (1) bekezdésben emlitett szabdlyzatokat és
eljdrdsokat.

(3) A kozponti értéktdri banki szolgdltaté akkor is feliilvizsgdlja az emlitett szabdlyzatokat és eljardsokat, amikor
a kovetkezSk valamelyike bekovetkezik és amikor az a) vagy b) pontban emlitett véltozdsok valamelyike hatdssal van
a kozponti értéktdri banki szolgdltat6 kockdzati kitettségére:

a) a szabdlyzatokban és eljardsokban lényeges valtozds torténik;

b) a kozponti értéktdri banki szolgdltaté a 19. cikkben emlitett értékelést kovetSen onkéntes véltoztatdst tesz.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett szabélyzatok és eljardsok magukban foglaljdk a hitelkockdzatokkal kapcsolatos
jelentés elkészitését és frissitését. Az emlitett jelentésnek magdban kell foglalnia a kovetkezdket:

a) a 19. cikkben emlitett mérészamok;
b) a 13. cikk szerint alkalmazott levondsok, biztositéktipusonként megadva;
) a (3) bekezdésben emlitett szabalyzatok és eljardsok véltozdsai.

(5) A (4) bekezdésben emlitett jelentést a kozponti értéktari banki szolgdltaté tigyvezetS szerve altal létrehozott
relevans bizottsdgok havonta feliilvizsgaljdk. Ha a kozponti értéktdri banki szolgdltatd a 909/2014/EU rendelet 54. cikke
(2) bekezdésének b) pontjaval Osszhangban a kozponti értéktdr altal kijelolt hitelintézet, a (4) bekezdésben emlitett
jelentést ugyanolyan havi gyakorisdggal a kozponti értéktdr az (EU) 2017/392 felhatalmazdson alapulé rendelet
48. cikke alapjan létrehozott kockadzatkezelési bizottsdganak is rendelkezésére kell bocsatani.

(6) Ha a kozponti értéktdri banki szolgéltaté tdllép a 14. cikkben emlitett egy vagy tobb koncentricios hatarértéket,
ezt haladéktalanul jelentenie kell a kockdzatkezeléssel megbizott relevins bizottsigdnak, illetve amennyiben egy az e cikk
(5) bekezdésében emlitett hitelintézetr6l van sz6, haladéktalanul tdjékoztatnia kell a kozponti értéktar kockdzatkezelési
bizottsdgat.

1. alszakasz

Hitelkockdzatok mérése
19. cikk
Napkozbeni hitelkockdzatok mérése

(1) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak azonositania és mérnie kell a napkozbeni hitelkockdzati kitettségeket és
elére kell jeleznie a napkozbeni hitelkockazati kitettségek csticsértékeit olyan operativ és analitikus eszkozok segitségével,
amelyek azonositjdk és mérik a napkozbeni hitelkockdzati kitettségeket, és amelyek rogzitik mindenekel6tt az Gsszes
kovetkezd mérdszamot minden egyes partnerre vonatkozdan:

a) a 909/2014/EU rendelet mellékletének C. szakaszdban meghatdrozott banki jellegli kiegészitd szolgdltatdsokhoz
kapcsol6dé napkozbeni hitelkockdzati kitettségek csticsértékei és atlaga;

b) napkozbeni hitelkockdzati kitettségek cstcsértéke és atlaga hitelfelvevs résztvevénként, valamint az ezeket a hitelkoc-
kazati kitettségeket fedezd biztositék szerinti bontasban;

¢) mdas partnerekkel szembeni napkozbeni hitelkockdzati kitettségek csticsértéke és dtlaga, valamint ha ezeket
biztositékok fedezik, az ezeket a napkdzbeni hitelkockdzati kitettségeket fedezd biztositékok szerinti bontdsban;

d) résztvev8knek nyujtott napkozbeni hitelkeretek teljes értéke;
e) ab) és c) pontban emlitett hitelkockazati kitettségek tovabbi bontdsa kiterjed a kovetkezSkre:
i. a 10. cikkben foglalt kovetelményeket teljesitd biztositék;

ii. a 11. cikk (1) bekezdése szerinti egyéb biztositék;
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iii. a 11. cikk (2) bekezdése szerinti egyéb biztositék;
iv. a 15. és 16. cikk szerinti mds egyenértékd pénziigyi forrdsok.

(2) A kozponti értéktdri banki szolgdltat6 az (1) bekezdésben emlitett mérést folyamatosan végzi.

Amennyiben a kiils§ adatoktdl valé fiiggés miatt nem lehetséges a napkozbeni hitelkockdzat folyamatos azonositésa és
mérése, a kozponti értéktdri banki szolgdltaténak a lehetd legnagyobb gyakorisiggal és legaldbb naponta mérnie kell
a napkozbeni hitelkockdzati kitettségeket.

20. cikk
Egynapos hitelkockdzati kitettségek mérése

A kozponti értéktari banki szolgaltatonak a 909/2014/EU rendelet mellékletének C. szakaszdban meghatarozott banki
jellegti kiegészitd szolgaltatisokhoz kapcsolddd egynapos hitelkockdzati kitettségeket tigy kell mérnie, hogy napi alapon,
az uzleti nap végén rogziti az el6z6 naprol fenndllé hitelkockdzati kitettségeket.

2. alszakasz

Hitelkockdzatok nyomon kovetése
21. cikk
Napkozbeni hitelkockdizati kitettségek nyomon kovetése

A napkozbeni hitelkockdzati kitettségek nyomon kovetése céljabol a kozponti értéktdri banki szolgdltaténak
mindenekeldtt:

a) automatikus jelentéstételi rendszeren keresztiil folyamatosan nyomon kell kovetnie a 909/2014/EU rendelet mellék-
letének C. szakaszaban emlitett banki jellegli kiegészit§ szolgdltatdsokbdl ered§ napkozbeni hitelkockdzati
kitettségeket;

b) legaldbb tiz éves id6tartamra meg kell Griznie a 909/2014/EU rendelet mellékletének C. szakaszdban emlitett banki
jellegli kiegészitd szolgéltatasokbodl ered§ napkozbeni hitelkockazati kitettségek napi csticsértékeinek és atlaganak
adatait;

c) rogzitenie kell minden egyes olyan szervezett6l szarmazé napkozbeni hitelkockazati kitettséget, amelynél napkozbeni
hitelkockézati kitettségek meriiltek fel, beleértve a kovetkezdket:

i. kibocsdtok;

ii. a kozponti értéktdr dltal mikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerben részt vevdk, szervezet- és csoport-
szinten;

iii. interoperdbilis kapcsolattal rendelkez8 kozponti értéktdrak;

iv. kifizetéseket teljesitd vagy fogad6 bankok és egyéb pénziigyi intézmények;

=

teljeskortien le kell irnia, hogy a hitelkockdzat-kezelési keretrendszer hogyan veszi figyelembe azokat a kolcsonos
fuggGségeket és tobbszords kapesolatokat, amelyek a kozponti értéktari banki szolgdltaté és a c) pontban emlitett
egyes szervezetek kozott fenndllhatnak;

¢) minden partnerre vonatkozdan pontositania kell, hogy a kozponti értéktdri banki szolgdltaté6 hogyan koveti nyomon
napkozbeni hitelkockdzati kitettségeinek koncentricidjit, beleértve a c) pontban felsorolt szervezeteket magukban
foglal6 csoporthoz tartozé szervezetekkel szembeni kitettségeit;

f) pontositania kell, hogy a kozponti értéktari banki szolgéltaté hogyan értékeli a beszedett biztositékokra alkalmazott
levondsok megfelelGségét;

pontositania kell, hogy a kozponti értéktdri banki szolgdltaté hogyan koveti nyomon a hitelkockdzati kitettségek
biztositékkal valé fedezettségét és a hitelkockdzati kitettségek mds egyenértékdi pénziigyi forrdsokkal vald
fedezettségét.

©
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22. cikk
Egynapos hitelkockizatok nyomon kovetése

Az egynapos hitelkockdzati kitettségek nyomon kovetése céljdbdl a kozponti értéktdri banki szolgdltatonak az egynapos
hitellel kapcsolatban:

a) legaldbb tiz éves idGtartamra meg kell Griznie a tényleges nap végi hitelkockazati kitettségek osszegének adatait;

b) az a) pontban emlitett informdci6t napi alapon rogzitenie kell.

3. alszakasz

Napkozbeni hitelkockdzatok kezelése
23. cikk
A napkozbeni hitelkockdzatok kezelésére vonatkozé dltalinos kovetelmények

(1) A napkozbeni hitelkockazati kitettségek kezelése céljabdl a kozponti értéktdri banki szolgéltatonak:

a) pontositania kell, hogy hogyan értékeli hitelkockdzat-kezelési keretrendszerének kialakitdsit és mikodését
a 909/2014/EU rendelet mellékletének C. szakaszdban felsorolt 6sszes tevékenységgel kapcsolatban;

b) csak olyan hitelkeretet szabad jovdhagynia, amely a kozponti értéktdri banki szolgaltatd dltal barmikor, és a kozponti
értéktdr altal mikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer hitelfelvevd résztvevdinek elGzetes értesitése nélkiil feltétel
nélkil torolhets;

¢) amennyiben a 16. cikkben emlitett bankgaranciat haszndlnak interoperabilis kapcsolatban, a kozponti értéktdri banki
szolgaltatonak értékelnie és elemeznie kell az adott esetben abbdl eredd Osszekapcsoltsagot, hogy az emlitett bankga-
rancidt ugyanazon résztvevSk nyujtjak.

(2) A kovetkezd kitettségek mentesiilnek a 9-15. és a 24. cikk alkalmazdsa al6l:
a) a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagjaival, a hasonl6 feladatokat ellité mds tagdllami szervekkel,
valamint az allamaddssdg kezelésével megbizott vagy abban részt vevd mds unids édllami szervekkel szembeni

kitettségek;

b) az 575/2013/EU rendelet 117. cikkének (2) bekezdésében felsorolt multilaterdlis fejlesztési bankok egyikével
szembeni kitettségek;

) az 575/2013/EU rendelet 118. cikkében felsorolt nemzetkozi szervezetek egyikével szembeni kitettségek;

d) az 575/2013/EU rendelet 4. cikkének 8. pontja szerinti kozszektorbeli intézményekkel szembeni kitettségek,
amennyiben ezek az intézmények kozponti kormdnyzat tulajdondban dllnak és a kozponti kormdnyzat dltal
biztositott, a hitelkockdzati kitettségiiket garantdl kiilén szabalyok vonatkoznak rdjuk;

e) harmadik orszdgbeli kozponti bankokkal szembeni kitettségek, amelyek az adott kozponti bank hazai pénznemében
denominaltak, feltéve, hogy a Bizottsdg az 575/2013/EU rendelet 114. cikkének (7) bekezdésével osszhangban

végrehajtdsi aktust fogadott el arrél, hogy az adott harmadik orszdg az Unidban alkalmazott feliigyeleti és szabalyozo6i
rendelkezésekkel legaldbb egyenértékii rendelkezéseket alkalmaz.

24. cikk
Hitelezési hatarértékek

A napkozbeni hitelkockdzat kezelése céljdbdl és amennyiben az egyéni hitelfelvevd résztvevdre vonatkozoé hitelezési
hatdrérték megdllapitdsira csoportszinten keriil sor, a kozponti értéktdri banki szolgdltaténak teljesitenie kell
a kovetkezSk mindegyikét:

a) nem kizdrdlag kiils6 véleményre tdmaszkodé moédszer alapjan értékelnie kell a hitelfelvevd résztvevd hitelképességét;
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b) ellendriznie kell, hogy a résztvevs dltal a napkozbeni hitelkockdzati kitettség fedezésére nydjtott biztositék és mds
egyenérték( pénziigyi forrds megfelel-e a 9., illetve a 15. cikkben meghatérozott kovetelményeknek;

¢) a kozponti értéktari banki szolgdltat és a hitelfelvevd résztvevd kozotti tobbszoros kapcsolatok alapjan hitelezési
hatdrértéket kell meghatdroznia a hitelfelvevs résztvevdre vonatkozdan, beleértve azt, amikor a kozponti értéktdri
banki szolgaltatd a 909/2014/EU rendelet mellékletének C. szakaszdban emlitettek koziil egynél tobb banki jellegli
kiegészit§ szolgdltatdst nyujt ugyanazon résztvevdnek;

d) a 34. cikknek megfelelGen figyelembe kell vennie a figyelembe vehet§ likvid forrdsok szintjét;

e) felil kell vizsgdlnia a hitelfelvevs résztvevére vonatkozé hitelezési hatdrértékeket, hogy biztositott legyen mindkét
kovetkezd elem:

i. amennyiben a hitelfelvevd résztvevd hitelképessége csokken, sor keriiljon a hitelezési hatdrértékek feliilvizsgalatdra
vagy csokkentésére;

ii. amennyiben a hitelfelvevé résztvevd éltal nyujtott biztositék értéke csokken, csokkenjen a hitel hozzaférhetdsége.

f) legaldbb évente feliil kell vizsgdlnia a hitelfelvevd résztvevéknek nytjtott hitelkereteket a tényleges hitelfelhaszndlasuk
alapjan;

g) biztositania kell, hogy az egynapos hitelkockazati kitettségek Osszege beépiiljon a résztvevére vonatkozdan megalla-
pitott hitelezési hatdrérték alkalmazasdba;

h) biztositania kell, hogy az egynapos hitel még vissza nem fizetett osszege beépiiljon a kovetkezd nap napkozbeni
kitettségeibe, és felsd korlatjat a hitelezési hatarérték képezze.
4. alszakasz

Potencidlis fennmaradé hitelkockdzati kitettségek
25. cikk
Potencidlis fennmaradé hitelkockdzati kitettségek

(1) A 18. cikk (1) bekezdésében emlitett szabélyzatok és eljardsok biztositjdk, hogy barmely potencialis fennmaradd
hitelkockézati kitettség kezelése megtorténjen, tobbek kozott olyan helyzetekben, amikor a biztositék és mds egyenérték
pénzigyi forrdsok likvidacié utdni értéke nem elég a kozponti értéktdri banki szolgéltaté hitelkockazati kitettségeinek
fedezéséhez.

(2) Az ilyen szabdlyzatok és eljardsok:
a) meghatdrozzdk a potencidlisan fedezetlen hitelveszteségek elosztdsinak mddjat, beleértve olyan forrdsok visszafi-
zetését, amelyet a kozponti értéktari banki szolgaltat6 az ilyen veszteségekhez kapcsolodo likviditdsi rések fedezésére

likviditasnyjtoktdl kolesonvehet;

b) magukban foglaljak a viltozé piaci viszonyok értékelését a biztositék vagy mds egyenértékd pénziigyi forrdsok
likviddci utdni értékéhez kapcsoléddan, amely potencidlis fennmaradé hitelkockazati kitettséggé alakulhat;

c) el6 kell irniuk, hogy a b) pontban emlitett értékelést a kovetkezSket meghatdrozé eljdrasnak kell kisérnie:
i. aDb) pontban emlitett piaci viszonyok kezelése céljabdl meghozandé intézkedések;
ii. az i. alpontban emlitett intézkedések titemezése;
iii. a b) pontban emlitett piaci viszonyok eredményeként a hitelkockdzat-kezelési keretrendszer frissitései.

(3) A kozponti értéktdri banki szolgiltaté kockdzatkezelési bizottsdgat és amennyiben relevins, a kozponti értéktdr
kockdzatkezelési bizottsdgat tdjékoztatni kell minden olyan kockdzatrdl, amely potencidlis fennmaradé hitelkockazati
kitettséget okozhat, és az ilyen kockazatokrol azonnal értesiteni kell a 909/2014/EU rendelet 60. cikkének
(1) bekezdésében emlitett illetékes hatdsdgot.
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(4) A piac és a tevékenységek napkozbeni hitelkockdzatot befolydsolé alakuldsit hat havonta kell elemezni és
feliilvizsgdlni, és errdl jelentést kell tenni a kozponti értéktdri banki szolgdltaté kockdzatkezelési bizottsigdnak és
amennyiben relevans, a kozponti értéktdr kockdzatkezelési bizottsdgdnak.

5. alszakasz

Visszatéritési eljardsok és birsdgok
26. cikk
A napkozbeni hitel visszatéritési eljardsai

(1) A kozponti értéktari banki szolgéltatonak olyan hatékony eljarasokkal kell rendelkeznie a napkozbeni hitel vissza-
téritésére, amelyek teljesitik a (2) és (3) bekezdés kovetelményeit.

(2) A napkozbeni hitel visszatéritési eljardsai tényleges visszatartd erdt jelent§ birsigokat irnak el§ az egynapos
hitelkockdzati kitettségek visszaszoritdsira, amelyek mindenekel6tt megfelelnek mindkét kovetkezd feltételnek:

a) magasabbak mint a bankkozi pénzpiaci egynapos, biztositékkal fedezett piaci rdta és a hitelkockdzati kitettség
pénznemét kibocsat6 kozponti bank marginadlis hitelkamatlédba;

b) figyelembe veszik a hitelkockdzati kitettség pénznemének finanszirozdsi koltségeit és az egynapos hitelkockdzati
kitettséggel rendelkezd résztvevd hitelképességét.
6. alszakasz

A hitelkockdzatra vonatkozo jelentéstétel
27. cikk
A napkozbeni kockdzatkezelésrdl valo jelentéstétel a hatosigok felé

(1) A kozponti értéktdri banki szolgdltaté jelentést tesz a 909/2014/EU rendelet 60. cikkének (1) bekezdésében
emlitett érintett illetékes hatésdgnak.

(2) A kozponti értéktdri banki szolgdltaténak az Osszes kovetkezd jelentéstételi kovetelményt teljesitenie kell:

a) legalabb éves gyakorisiggal mindségi nyilatkozatot kell benydjtania, amely meghatdrozza az abban a tekintetben tett
intézkedéseket, hogy hogyan torténik a hitelkockdzatok, koztilk a napkozbeni hitelkockdzatok mérése, nyomon
kovetése és kezelése;

b) értesitést kell tennie az a) ponttal Osszhangban tett intézkedések minden lényeges véltozdsdr6l, azonnal az ilyen
lényeges viltozds bekovetkezése utdn;

¢) havonta be kell nydjtania a 19. cikkben emlitett mérészamokat.

(3)  Amennyiben a kozponti értéktdri banki szolgdltaté megszegte, vagy fenndll a veszélye, hogy megszegi e rendelet
kovetelményeit, tobbek kozott stresszhelyzetben, errdl azonnal értesitenie kell az érintett illetékes hatdsdgot, és
indokolatlan késedelem nélkiil részletes tervet kell benyujtania az emlitett illetékes hatésdgnak a megfeleléshez beldthatd
id6n beliil valé visszatérésrél.

(4) Az e rendelet és a 909/2014/EU rendelet kovetelményeinek valé megfelelés visszadllitdsdig a kozponti értéktdri
banki szolgaltaté a (2) bekezdésben emlitett elemeket értelemszertien naponta jelenti minden tizleti nap végén, kivéve, ha
az érintett illetékes hat6sdg a kozponti értéktdri banki szolgdltatd egyéni helyzetét és tevékenységeinek nagysdgrendjét és
osszetettségét figyelembe véve kisebb jelentéstételi gyakorisdgot és hosszabb jelentéstételi hatariddt engedélyez.
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7. alszakasz

Nyilvdnossdgra hozatal
28. cikk
Nyilvdnossdgra hozatal

A 18. cikk (1) bekezdésének h) pontja alkalmazdsdban a kozponti értéktdri banki szolgéltaténak évente nyilvanossigra
kell hoznia egy 4tfogd mindségi nyilatkozatot arrdl, hogy hogyan torténik a hitelkockdzatok, koztitkk a napkozbeni
hitelkockdzatok mérése, nyomon kovetése és kezelése.

2. SZAKASZ
Likviditdsi kockdzat
29. cikk

A likviditdsi kockdzatra vonatkozé dltaldnos szabilyok

(1) A 17. cikk (2) bekezdésének a) pontja alkalmazdsdban a kozponti értéktdri banki szolgaltatonak olyan szabaly-
zatokat és eljardsokat kell kialakitania és végrehajtania, amelyek:

a) az 1. alszakasznak megfelel6en mérik a napkozbeni és egynapos likviditdsi kockdzatot;

b) a 2. alszakasznak megfelel6en nyomon kovetik a napkozbeni és egynapos likviditsi kockdzatot;
c) a 3. alszakasznak megfelelGen kezelik a likviditasi kockdzatot;

d) a 4. alszakasznak megfelelGen jelentik a napkozbeni és egynapos likviditdsi kockdzatot;

e) az 5. alszakasznak megfelelSen nyilvdnossdgra hozza a likviditdsi kockdzat nyomon kovetésére, mérésére, kezelésére
és az arrdl valo jelentéstételre szolgdld keretrendszert és eszkozoket.

(2) A likviditdsi kockdzat altaldnos keretrendszerének barmely valtozdsit jelenteni kell a kozponti értéktari banki
szolgaltatd tigyvezetd szervének.

1. alszakasz

Napkozbeni likviditdsi kockdzatok mérése
30. cikk
Napkozbeni likviditisi kockdzatok mérése

(1) A kozponti értéktdri banki szolgdltatonak hatékony operativ és analitikai eszkozoket kell feldllitania a kovetkezd
mérészamok folyamatos, pénznemenkénti méréséhez:

a) maximalis napkozbeni likviditds-felhasznalds, a legnagyobb pozitiv netté kumulativ pozici6 és a legnagyobb negativ
netté kumulativ pozicié felhaszndldsdval szdmitva;

b) teljes rendelkezésre dll6 napkozbeni likviditdsi forrds az tizleti nap kezdetén, az osszes kovetkezdre lebontva:
i. a 34. cikkben meghatdrozott figyelembe vehetd likvid forrdsok;
— valamely kibocsdt6 kozponti bankndl letétbe helyezett pénzeszkoz;

— a 38. cikk (1) bekezdésében emlitett egyéb hitelképes pénziigyi intézménynél letétbe helyezett rendelkezésre
all6 pénzeszkoz,

— hitelkeretre vonatkoz6 kotelezettségvallalds vagy hasonlé megéllapodésok,
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— az e rendelet 10. cikkének és 11. cikke (1) bekezdésének a biztositékra alkalmazandé kovetelményeit teljesits
eszkozok, vagy az (EU) 2017/392 felhatalmazdson alapulé rendeletben meghatdrozott kovetelményeknek
megfelel6 pénziigyi eszkozok, amelyek azonnal rendelkezésre dllnak és el6re megkotott és rendkivil
megbizhat6 finanszirozdsi megallapoddsok alapjan pénzeszkozre valthatok, a 38. cikkben emlitettek szerint,

— a 10. cikkben és a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett biztositék;

ii. a figyelembe vehet§ likvid forrdsoktdl eltér forrdsok, beleértve a folyésitdsi kotelezettséggel nem jird
hitelkereteket;

c) az Osszes kovetkezd teljes értéke:
i. napkozbeni likviditds-kidramlds, beleértve azokat, amelyekre idGspecifikus napkozbeni hatdrid6 vonatkozik;

ii. pénzeszkoz-kiegyenlitési kotelezettségek mds értékpapir-kiegyenlitési rendszerekben, ahol annak a kozponti
értéktarnak, amelynek nevében a kozponti értéktdri banki szolgaltaté eljdr, kiegyenlitendd poziciéi vannak;

iii. a kozponti értéktari banki szolgaltatd piaci tevékenységeihez kapcsolodd kotelezettségek, példdul pénzpiaci
tranzakcidk vagy letéti kifizetések teljesitése vagy visszatéritése;

iv. a kozponti értéktdr és a kozponti értéktdri banki szolgdltatd hirnevének szempontjabdl kritikus egyéb kifizetések.

(2)  Azon értékpapir-kiegyenlitési rendszerek minden egyes pénzneme tekintetében, amelyek esetében a kozponti
értéktdri banki szolgdltatd elszamold iigynokként jar el, a kozponti értéktdri banki szolgaltatonak nyomon kell kovetnie
minden egyes olyan szervezettSl szdrmazé likviditdsi igényt, amellyel szemben a kozponti értéktdri banki szolgéltatd
likviditasi kitettséggel rendelkezik.

31. cikk
Egynapos likviditdsi kockdzatok mérése

Az egynapos likviditdsi kockdzatok kapcsin a kozponti értéktdri banki szolgdltaténak folyamatosan ossze kell
hasonlitania likvid forrdsait a likviditdsi igényeivel, amennyiben ezek az igények egynapos hitel haszndlatib6l erednek,
azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer minden kiegyenlitési pénzneme tekintetében, amely esetében a kozponti értéktdri
banki szolgaltaté elszdmol6 iigynokként jar el.

2. alszakasz

Napkozbeni likviditdsi kockdzatok nyomon kovetése
32. cikk
Napkozbeni likviditdsi kockdzatok nyomon kovetése

(1) A kozponti értéktdri banki szolgdltaté jelentést készit és tart fenn az daltala viselt napkozbeni likviditdsi
kockézatrél. Ennek a jelentésnek magdban kell foglalnia legaldbb a kovetkezdket:

a) a 30. cikk (1) bekezdésében emlitett mérdszadmok;
b) a kozponti értéktari banki szolgaltatd kockdzatvallalasi hajland6saga;

c) vészhelyzeti finanszirozdsi terv, amely lefrja a kockdzatvallaldsi hajlandésdg tallépése esetén alkalmazandd korrekcids
intézkedéseket.

A kozponti értéktdri banki szolgaltatd kockdzatkezelési bizottsdganak és a kozponti értéktdr kockazatkezelési bizott-
saganak havonta felul kell vizsgélnia az elsG albekezdésben emlitett jelentést.

(2)  Azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer minden egyes kiegyenlitési pénzneme tekintetében, amely esetében
a kozponti értéktari banki szolgaltat elszamold tigynokként jar el, hatékony operativ és analitikai eszkozokkel kell
rendelkeznie, hogy kozel valds id6ben nyomon tudja kovetni napkozbeni likviditdsi pozicidit a varhat6 tevékenységeivel
és a rendelkezésre allo forrasokkal Osszevetve, az egyenlegek és a fennmaradd napkozbeni likviditdsi kapacitds alapjan.
A kozponti értéktari banki szolgaltatonak:

a) legaldbb tiz éves idGtartamra meg kell Griznie a napi legnagyobb pozitiv netté kumulativ napkozbeni poziciéra és
a legnagyobb negativ netté kumulativ napkozbeni poziciéra vonatkozé adatot azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer
minden kiegyenlitési pénzneme tekintetében, amely esetében elszdmolé tigynokként jr el;
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b) folyamatosan nyomon kell kovetnie napkézbeni likviditdsi kitettségeit a valaha rogzitett maximalis napkoézbeni
likviditdsi kitettséggel dsszevetve.

33. cikk
Egynapos likviditdsi kockdzatok nyomon kovetése

Az egynapos likviditdsi kockdzatok kapcsdn a kozponti értéktdri banki szolgdltatonak alkalmaznia kell az aldbbiak
mindegyikét:

a) legalabb tiz éves idGtartamra meg kell Griznie az egynapos hitel haszndlata dltal teremtett likviditdsi kockazatra
vonatkozé adatot azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer minden pénzneme tekintetében, amely esetében elszdmol6
tigynokként jar el;

b) nyomon kell kovetnie a nydjtott egynapos hitelb6l ered§ likviditdsi kockdzatot a nydjtott egynapos hitelekb6l eredd,
valaha rogzitett maximalis egynapos likviditdsi kitettséggel Osszevetve.

3. alszakasz

A likviditdsi kockdzatok kezelése
34. cikk
Figyelembe vehet§ likvid forrdsok

A kozponti értéktdri banki szolgdltaténak minden pénznemben csokkentenie kell a megfelel§ likviditdsi kockdzatokat,
koztik a napkozbeni likviditdsi kockdzatokat, a kovetkez$ figyelembe vehet§ likvid forrdsok bérmelyikének
haszndlatdval:

a) valamely kibocsdté kozponti banknal letétbe helyezett pénzeszkoz;

b) a 38. cikk (1) bekezdésében azonositott hitelképes pénziigyi intézmények egyikénél letétbe helyezett rendelkezésre
all6 pénzeszkoz;

c) hitelkeretre vonatkozé kotelezettségvallalds vagy hasonl megéllapoddsok;

d) az e rendelet 10. cikkének és 11. cikke (1) bekezdésének a biztositékra alkalmazandé kovetelményeit teljesits
eszkozok, vagy az (EU) 2017/392 felhatalmazdson alapulé rendeletnek megfeleld pénziigyi eszkozok, amelyek
azonnal rendelkezésre allnak és el6re megkotott és rendkivil megbizhatd finanszirozadsi megallapoddsok alapjin

pénzeszkozre vélthatdk, e rendelet 38. cikkének megfelelGen;

e) a 10. cikkben és a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett biztositék.

35. cikk
Napkozbeni likviditdsi kockdzatok kezelése

(1)  Azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer minden pénzneme tekintetében, amely esetében elszdmolé tigynokként jar
el, a kozponti értéktdri banki szolgaltatonak:

a) fel kell becsiilnie a napkozbeni likviditdsbedramldst és -kidramldst minden nydjtott banki jellegi kiegészitd szolgal-
tatdsra vonatkozdan;

b) elére mérlegelnie kell ezen dramldsok napkozbeni titemezését;
c) eldre kell jeleznie a nap sordn kiilonb6z6 idszakokban esetleg felmeriil6 napkozbeni likviditasi igényeket.

(2)  Azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer minden pénzneme tekintetében, amely esetében elszdmold iigynokként jar
el, a kozponti értéktari banki szolgaltatonak:

a) az (1) bekezdésben emlitett elemzésbdl kovetkezs napkozbeni célkitlizéseinek teljesitése érdekében gondoskodnia kell
elegendd napkozbeni finanszirozds beszerzésérdl;
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b) meg kell szerveznie a biztositék stresszhelyzetekben napkozbeni forrdsokhoz jutds céljdbdl torténd pénzeszkozre
valtdsdt és készen kell dllnia annak végrehajtdsdra, figyelembe véve a 13. cikk szerinti levondsokat és a 14. cikk
szerinti koncentrdcids hatdrértékeket;

¢) a napkozbeni célkitlizéseivel osszhangban kell kezelnie likviditaskidramldsainak titemezését;
d) intézkedésekkel kell rendelkeznie napkozbeni likviditdsaramldsai vératlan zavardnak kezelésére.

(3) A minimdlis figyelembe vehetS likvid forrdsokra vonatkozd kovetelményének teljesitése céljabol a kozponti
értéktdri banki szolgdltatonak azonositania és kezelnie kell azokat a kockdzatokat, amelyeknek legaldbb két olyan
résztvevé — beleértve azok anyavéllalatit és lednyvillalatait — fizetésképtelensége esetén ki lenne téve, amelyekkel
szemben a legnagyobb likviditdsi kitettséggel rendelkezik.

(4) A (2) bekezdés d) pontjdban emlitett, a napkozbeni likviditdsdramldsai vératlan zavardnak kockédzata tekintetében
a kozponti értéktdri banki szolgdltatonak szélsGséges, de lehetséges forgatékonyveket kell meghatdroznia, beleértve —
ahol relevins — a 36. cikk (7) bekezdésében azonositottakat, és azokat a kovetkezSk legaldbb egyikére kell alapoznia:

a) kilonbozd kordbbi forgatékonyvek, tobbek kozott olyan rendkiviili piaci véltozdsok idGszakai az elmdlt 30 évben
vagy mds, megbizhat6 adatokkal aldtdmasztott idGszakban, amelyek a kozponti értéktdri banki szolgaltaté szdmadra
a legnagyobb pénziigyi kockdzatot jelentették volna, kivéve, ha a kozponti értéktari banki szolgaltat6 bizonyitja, hogy
a nagy drmozgdasok historikus példdjanak djboli el6forduldsa nem megalapozott;

b) a kovetkez§ feltételeknek megfeleld, kiilonb6z6 lehetséges jovdbeli forgatokonyvek:

i. a piaci volatilitds, valamint a piacok és pénziigyi eszkozok kozotti drkorrelicié kovetkezetes feltételezésén
alapulnak;

ii. a lehetséges piaci feltételek mennyiségi és mindségi értékelésén alapulnak, beleértve a fennakaddsokat és elmozdu-
lasokat, vagy a piacok hozziférhetéségével kapcsolatos szabalytalansigokat, valamint a biztositékok likviddcios
értékének csokkenését és a csokkentett piaci likviditdst, amennyiben nem pénzeszkozoket fogadtak el
biztositékként.

(5) A (2) bekezdés alkalmazasiban a kozponti értéktdri banki szolgdltaténak a kovetkezdket is figyelembe kell vennie:

a) a kozponti értéktari banki szolgéltaté kialakitdsa és mdiveletei, tobbek kozott a 30. cikk (2) bekezdésében emlitett
szervezetekkel és kapcsolt pénziigyi piaci infrastruktirakkal vagy egyéb szervezetekkel kapcsolatban, amelyek
lényeges likviditdsi kockdzatot jelenthetnek a kozponti értéktari banki szolgdltaté szdmdra, és adott esetben
tobbnapos idGszakot lefednek;

b) szoros kapcsolatok vagy hasonld kitettségek a kozponti értéktari banki szolgdltatd résztvevdi kozott, beleértve
a résztvevek és azok anyavillalata és lednyvallalatai kozott;

c) tobb résztvevd fizetésképtelensége valdszindségének, valamint az ilyen fizetésképtelenségek résztvevékre gyakorolt
hatdsdnak értékelése;

d) a ¢) pontban emlitett tobbszoros fizetésképtelenség hatdsa a kozponti értéktdri banki szolgéltaté cash flowjdra,
valamint a kiegyenstlyozé kapacitdsdra és fennmaradasi kildtdsaira;

e) a modellezés titkrozi-e a killonb6z6 hatdsokat, amelyeket a gazdasdgi stresszhelyzet gyakorolhat mind a kozponti
értéktdri banki szolgaltaté eszkozeire, mind likviditdsbedramldsaira és -kidramldsaira.

(6) A kozponti értéktari banki szolgdltaté — amennyiben relevans, a kozponti értéktar kockdzatkezelési bizottsigdval
konzultilva — legaldbb évente felillvizsgilja a szélsGséges, de lehetséges piaci feltételek megallapitdsahoz haszndlt maltbéli
és hipotetikus forgatokonyveket. Ezeket a forgatokonyveket gyakrabban feliil kell vizsgalni, ha a piaci fejlemények vagy
a kozponti értéktdri banki szolgdltatd miveletei oly médon befolydsoljak a forgatokonyvek alapjaul szolgdlé feltétele-
zéseket, ami sziikségessé teszi e forgatokonyvek modositasat.

(7) A likviditdsi kockdzatra vonatkoz6 keretrendszer mennyiségi és mindségi szempontbdl figyelembe veszi azt, hogy
milyen mértékben keriilhet sor a biztositékok vagy eszkozok rendkiviili drmozgdsdra parhuzamosan tobb azonositott
piacon. A keretrendszer figyelembe veszi annak a lehetdségét, hogy a multbéli drkorreldciok szélséséges, de lehetséges
piaci feltételek kozott mdr nem alkalmazhatok. A kozponti értéktari banki szolgdltatonak a stressztesztelés sordn
tovabba figyelembe kell vennie minden kiils§ fiiggéségét, az e cikkben emlitettek szerint.
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(8) A kozponti értéktdri banki szolgdltatonak meg kell dllapitania, hogy a 30. cikk (1) bekezdésében emlitett
napkozbeni nyomonkévetési mérészdmokat hogyan haszndlja a szitkséges napkozbeni finanszirozds megfelel§ értékének
kiszdmitdsdhoz. Ki kell dolgoznia egy belsg keretrendszert a napkozbeni kitettségéhez elegenddnek itélt likvid eszkozok
prudens értékének értékelésére, beleértve kiilondsen a kovetkez6k mindegyikét:

a) a likvid eszkozok id@szerti nyomon kovetése, beleértve az eszk6zok mindségét, koncentracidjit és azonnali rendel-
kezésre alldsat;

b) a napkézbeni figyelembe vehetd likvid forrdsok likviditdsdt befolydsolni képes piaci viszonyok nyomon kovetésére
vonatkoz6 megfeleld szabalyozs;

¢) a napkozbeni figyelembe vehetd likvid forrasok értéke, stresszhelyzeti piaci viszonyok kozott értékelve és kalibrélva,
beleértve a 36. cikk (7) bekezdésében emlitett forgatékonyveket.

(9) A kozponti értéktdri banki szolgéltatonak biztositania kell, hogy likvid eszkozei kiilon likviditdskezelési funkcio
ellendrzése alatt dlljanak.

(10) A kozponti értéktari banki szolgaltat6 likviditdsi kockdzatra vonatkozo keretrendszere magédban foglal a kozponti
értéktari banki szolgdltatd dltal tartott Osszes figyelembe vehetS likvid forrds Osszegével és formdjaval kapcsolatos
megfeleld iranyitdsi intézkedéseket, valamint megfeleld relevans dokumentaciot és mindenekeldtt a kovetkezSk egyikét:

a) likvid eszkozeinek a likviditdskezelési funkcid dltal kozvetleniil kezelt kilon szdmldn valé elhelyezése, amelyet
kizdrélag stresszid@szakban, tartalék finanszirozési forrsként lehet felhaszndlni;

b) bels6 rendszerek és kontrollok létrehozdsa, hogy a likviditdskezelési funkciénak hatékony mikodési kontrollt
biztositson az alabbiak mindegyikének elvégzése felett:

i. a stresszidgszak barmely pillanatdban a likvideszkoz-dllomany pénzeszkozre véltdsa;

ii. a tartalékforrdsokhoz anélkiil valé hozziférés, hogy kozvetlen Osszeiitkozésbe keriilne a meglévd tzleti vagy
kockdzatkezelési stratégidkkal, gy, hogy az eszkozok nem vonhaték be a likviditdsi pufferbe, amennyiben
a stresszid@szak sordn torténd potlas nélkili értékesitésiik a kozponti értéktdri banki szolgéltatd belsé hatdrértékeit
meghaladé nyitott kockdzati poziciét hozna létre;

a) az a) és b) pontban meghatdrozott kovetelmények kombindcidja, amennyiben ez a kombindcié hasonlé eredményt
biztosit.

(11)  E cikknek a kozponti értéktari banki szolgdltaté likviditdsi kockdzatra vonatkozo keretrendszerét érint§ kovetel-
ményei a hatdrokon atnyuld és keresztdevizds kitettségekre is alkalmazanddk, ahol relevans.

(12) A kozponti értéktari banki szolgdltatonak legalabb évente felill kell vizsgdlnia a (2), (3) és (11) bekezdésben
emlitett eljdrasokat, figyelembe véve minden relevans piaci fejleményt, valamint a kitettségek nagysagrendjét és
koncentracidjat.

36. cikk
A likvid pénziigyi forrasok elégségességének stressztesztelése

(1) A kozponti értéktari banki szolgdltatonak meg kell hatdroznia és tesztelnie kell likvid forrasainak elégségességét
a relevans pénznem szintjén, rendszeres és szigorti, minden aldbbi kovetelménynek megfelel§ stresszteszteléssel:

a) a (4) és (5) bekezdésben emlitett tényezdk, valamint a (6) bekezdésben emlitett konkrét forgatokonyvek alapjin
végzik;

b) magdban foglalja a kozponti értéktari banki szolgdltatonak a likviditdsnyujtoktdl szarmazé figyelembe vehetd likvid
forrasaihoz valé hozzaférésre vonatkozé eljardsainak rendszeres, napkozbeni forgatékonyvek haszndlatival torténd
tesztelését;

¢) teljesiti a (2)—(6) bekezdés kovetelményeit.
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(2) A kozponti értéktdri banki szolgdltatd legaldbb szigori datvildgitds és stressztesztelés révén biztositja, hogy
a 34. cikknek megfelel6en megallapitott minimalisan szitkséges figyelembe vehetd likvid forrdsainak minden egyes
likviditdsnyujtéja elegendd informdaciéval rendelkezzen a kapcsol6dé likviditdsi kockdzatai megértéséhez és kezeléséhez,
és képes legyen megfelelni a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének d) és e) pontjdban meghatdrozott, elGre
megkotott és rendkiviil megbizhaté finanszirozdsi megallapoddsokra vonatkozd feltételeknek.

(3) A kozponti értéktdri banki szolgéltaténak olyan szabdlyokkal és eljardsokkal kell rendelkeznie, amelyekkel kezeli
a figyelembe vehetd likvid forrdsoknak a stressztesztjei dltal kimutatott elégtelenségét.

(4)  Amennyiben a stresszteszt eredménye a 32. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett megéllapitott kockazatval-
lalasi hajlandésdg tallépését jelzi, a kozponti értéktdri banki szolgaltaté:

a) jelentést tesz mind a sajit kockdzatkezelési bizottsdgdnak, mind a kozponti értéktdr kockdzatkezelési bizottsdganak
a stresszteszt eredményérdl;

b) felilvizsgdlja és mddositja a 32. cikk (1) bekezdésének c) pontjdban emlitett vészhelyzeti tervet, amennyiben
a tillépés nem dllithatd helyre a nap végére;

c) szabdlyokkal és eljardsokkal rendelkezik, hogy stressztesztjeinek eredményeivel és elemzésével osszhangban értékelje
és kiigazitsa a likviditdsikockdzat-kezelési keretrendszerének és likviditdsnytjtéinak a megfelelGségét.

(5) A likvid pénziigyi forrdsok stressztesztelése sordn haszndlt stressztesztelési forgatdkonyvek kidolgozdsakor
figyelembe kell venni a kozponti értéktdri banki szolgaltaté kialakitdsat és miikodését, és ki kell terjednie a szdmdra
esetleg 1ényeges likviditdsi kockdzatot jelentd minden szervezetre.

(6) A figyelembe vehetd likvid pénziigyi forrdsok stressztesztelése sordn hasznalt stressztesztelési forgatékonyvek
kidolgozasakor figyelembe kell venni a kozponti értéktdri banki szolgéltat6 legaldbb két olyan résztvevdjének — beleértve
azok anyavallalatat és lednyvallalatait — elszigetelt vagy kombindlt fizetésképtelenségét, amelyekkel szemben a kozponti
értéktdri banki szolgaltaté a legnagyobb likviditdsi kitettséggel rendelkezik.

(7) A likvid pénziigyi forrdsok stressztesztelése sordn haszndlt forgatékonyvek kialakitdsakor figyelembe kell venni

a szélsGséges, de lehetséges forgatokonyvek széles skdldjat, amelyek kiterjednek rovid tdvd és hosszan tartd stresszre,

valamint intézményspecifikus és az egész piacot érint6 stresszre is, tobbek kozott a kovetkezdkre:

a) a résztvevlktsl szdrmazo idGszerd kifizetések elmaradasa;

b) a kozponti értéktiri banki szolgdltaté egyik likviditasnydjtéja dtmenetileg elmulaszt vagy képtelen likviditast
biztositani, beleértve a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének e) pontjdban emlitett likviditdsnydjtokat,

letétkezel§ bankokat, nostro iigynokoket vagy barmely kapcsolddd infrastruktirdt, koztik interoperabilis kozponti
értéktdrakat;

¢) a finanszirozdsban és az eszkozpiacokon egyszerre jelentkezd nyomds, beleértve a figyelembe vehetd likvid forrdsok
értékének csokkenését;

d) a deviza dtvalthatésdgdban és a devizapiacok hozzaférhet6ségében jelentkezd stressz;

e) valamely kozponti értéktdri banki szolgaltaté hirnevében bekovetkezd negativ valtozdsok, amelyek nyomén bizonyos
likviditdsnyujtok kivonjék a likviditast;

f) a biztositék vagy az eszkozok miltbéli relevans drfolyam-volatilitds-csticsai, mint visszatér$ esemény;
g) a hitelek elérhetdségének véltozdsa a piacon.

(8) A kozponti értéktdri banki szolgéltatonak meg kell hatdroznia a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének
c) pontjaban emlitett relevans pénznemeket a kovetkezs egymdst kovets 1épések megtételével:

a) rangsorolja a pénznemeket a legmagasabbtdl a legalacsonyabbig, egy tizenkét hénapos iddszakon belill az euréra
konvertalt harom legnagyobb napi negativ netté kumulativ pozicié atlaga alapjan;

b) tekintse relevdnsnak:

i. az (EU) 2017/392 felhatalmazdson alapul6 rendeletben meghatdrozott feltételeknek megfelel§ leginkdbb relevéns
uniés pénznemeket;
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ii. minden fennmaradé pénznemet, ameddig az a) pont szerint mért dtlagos legnagyobb negativ netté6 kumulativ
pozicidk megfelelS aggregalt Gsszege eléri vagy meghaladja a 95 %-ot minden pénznem vonatkozdsdban.

(9) A kozponti értéktdri banki szolgdltatd rendszeresen, de legaldbb havonta azonositja és frissiti a (8) bekezdésben
emlitett relevins pénznemeket. Szabdlyaiban el6irja, hogy stresszhelyzetben a nem relevins pénznemekben torténd
ideiglenes kiegyenlitési szolgdltatdsokat el lehet végezni relevans pénznembeli megfelel§ értékitk szerint.

37. cikk
ElGre nem ldthato és potencidlisan fedezetlen likviditdsi hidanyok

(1) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak szabalyokat és eljardsokat kell 1étrehoznia a fizetési kotelezettségek
napkozbeni és tobbnapos, id6ben torténd kiegyenlitésének végrehajtasdra résztvevdinek barmely egyéni vagy kombinalt
fizetésképtelenségét kovetSen. Ezeknek a szabdlyoknak és eljdrdsoknak rendelkezniiik kell az ilyen fizetésképtelenségbdl
ered§ el6re nem ldthat6 és potencidlisan fedezetlen likviditdsi hidnyrél, abbdl a célbél, hogy elkeriilhets legyen a fizetési
kotelezettségek ugyanazon a napon vald kiegyenlitésének torlése, visszavondsa vagy késleltetése.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett szabdlyoknak és eljardsoknak biztositaniuk kell, hogy a kozponti értéktdri banki
szolgdltaté hozzéférjen pénzeszkoz-letétekhez vagy pénzeszkoz-letétek egynapos befektetéseihez, és legyen eljdrdsa arra,
hogy feltoltson barmely olyan likviditdsi forrdst, amelyet stresszhelyzetben hasznélhat, hogy biztonsdgos és megbizhatd
modon folytathassa makodését.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett szabalyoknak és eljdrdsoknak az aldbbiak mindegyikére vonatkozé kovetelményeket
kell tartalmazniuk:

a) a valtozé likviditdsi igények folyamatos elemzése azon események azonositdsdnak lehetévé tétele érdekében, amelyek
el6re nem ldthaté és potencidlisan fedezetlen likviditdsi hidnyba fordulhatnak, ideértve a finanszirozdsi megélla-
podasok lejaratuk el6tti megdjitasira vonatkozd tervet;

b) maguknak a szabalyoknak és eljardsoknak a rendszeres gyakorlati tesztelése.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett szabalyokat és eljardsokat egy azt meghatirozé eljardsnak kell kisérnie, hogy az
azonositott potencidlis likviditdsi hidnyokat hogyan kell indokolatlan késedelem nélkiil kezelni, tobbek kozott sziikség
esetén a likviditdsikockazat-kezelési keretrendszer frissitése révén.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett szabalyoknak és eljardsoknak tovabbd részletezniiik kell az aldbbiak mindegyikét:

a) a kozponti értéktdri banki szolgdltaté hogyan férjen hozzd a pénzeszkoz-letétekhez vagy pénzeszkoz-letétek
egynapos befektetéseihez;

b) a kozponti értéktdri banki szolgdltaté hogyan hajtson végre ugyanazon a napon beliili piaci tranzakcidkat;
) a kozponti értéktdri banki szolgaltaté hogyan hivjon le el6re megkotott megallapodas szerinti likviditdsi keretet.

(6) Az (1) bekezdésben emlitett szabdlyoknak és eljardsoknak tartalmazniuk kell a kozponti értéktdri banki szolgaltatd
szdmdra egy arra vonatkozd kovetelményt, hogy a kovetkezdknek jelentenie kell minden olyan likviditdsi kockdzatot,
amely esetleg kordbban eldre nem ldthaté és potencidlisan fedezetlen likviditdsi hidnyt okoz:

a) a kozponti értéktri banki szolgdltaté kockdzatkezelési bizottsdga és amennyiben relevns, a kozponti értéktar
kockézatkezelési bizottsiga;

b) a 909/2014/EU rendelet 60. cikkének (1) bekezdésében emlitett érintett illetékes hatdsdg, az e rendelet 39. cikkében
meghatdrozott médon.

38. cikk

Intézkedések biztositéknak vagy befektetésnek eldre megkotott és rendkiviil megbizhaté finanszi-
rozasi megillapodisok alapjdn t6rténé pénzeszkozre viltisira

(1) A 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdése e) pontjanak alkalmazésdban a hitelképes pénziigyi intézmények
magukban foglaljak a kovetkezSk egyikét:

a) a 2013/36/EU irdnyelv 8. cikkének megfelelden engedélyezett hitelintézet, amelyr6l a kozponti értéktdri banki
szolgdltaté meghatdrozott és targyilagos, nem kizdrdlag kiilsé véleményre tdmaszkodé modszert alkalmazé belsd
értékelés alapjdn bizonyitani tudja, hogy alacsony hitelkockdzattal rendelkezik;
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b) harmadik orszdgbeli pénziigyi intézmény, amely teljesiti az aldbbi kovetelmények mindegyikét:

i. olyan prudencidlis szabdlyok hatdlya ald tartozik és azoknak megfelel, amelyek legaldbb olyan szigorinak
mindsiilnek, mint a 2013/36/EU irdnyelvben és az 575/2013/EU rendeletben meghatirozottak;

ii. megbizhatd szdmviteli gyakorlattal, letéti 6rzési eljardsokkal és belsé kontrollal rendelkezik;

iii. a kozponti értéktdri banki szolgdltaté dltal végrehajtott, meghatdrozott és tdrgyilagos, nem kizdrélag kiils§
véleményre tdmaszkod6 médszert alkalmazo belsS értékelés alapjin alacsony hitelkockazattal rendelkezik;

iv. figyelembe veszi az abbdl ered6 kockdzatokat, hogy az emlitett harmadik orszdgbeli pénziigyi intézmény egy
adott orszdgban rendelkezik székhellyel.

(2)  Amennyiben a kozponti értéktdri banki szolgiltaté el6re megkotott és rendkiviil megbizhat6 finanszirozdsi
megallapodast tervez egy az (1) bekezdésben emlitettek szerinti hitelképes pénziigyi intézménnyel, kizdrélag azokat
a pénziigyi intézményeket veheti igénybe, amelyeknek legaldbb az el6re megkotott finanszirozdsi megallapoddsokban
haszndlt pénznemet kibocsdté kozponti banktdl szdrmazd hitelhez hozzdférésiik van, kozvetleniil vagy ugyanazon
csoporthoz tartozo szervezeteken keresztiil.

(3)  Miutan létrejott az (1) bekezdésben emlitett intézmények egyikével egy el6re megkotott és rendkiviil megbizhatd
finanszirozdsi megéllapodds, a kozponti értéktdri banki szolgaltatonak folyamatosan nyomon kell kévetnie az emlitett
pénziigyi intézmények hitelképességét, az aldbbiak mindegyikének alkalmazasaval:

a) az emlitett intézmények hitelképességének rendszeres és fuiggetlen értékelése;

b) belsd hitelmindsités hozzdrendelése és rendszeres feliilvizsgdlata minden olyan pénziigyi intézmény esetében, amellyel
a kozponti értéktar el6re megkotott és rendkiviil megbizhaté finanszirozasi megallapodast kotott.

(4) A kozponti értéktdri banki szolgdltatd szorosan nyomon koveti és ellendrzi az elére megkotott és rendkiviil
megbizhat6 finanszirozdsi megéllapoddsokban érintett minden pénziigyi intézménnyel szembeni likviditdsi kockdzati
kitettségének koncentréciojat, beleértve azok anyavallalatat és lednyvéllalatait.

(5) A kozponti értéktari banki szolgaltatd likviditdsikockdzat-kezelési keretrendszere magdban foglal a koncentrci6s
hatdrértékek megallapitdsara vonatkoz6 kovetelményt, amely a kovetkezdket irja el6:

a) a koncentrécios hatdrértékeket pénznemenként kell megéllapitani;
b) minden jelentSs pénznemre vonatkozdan legaldbb két megéllapodast kell létrehozni;

) a kozponti értéktari banki szolgaltaté — az osszes pénznemet figyelembe véve — nem tdmaszkodik talzott mértékben
egyetlen egyéni pénziigyi intézményre sem.

A b) pont alkalmazdsdban a jelent§s pénznemek dgy tekintenddk, hogy a 36. cikk (8) bekezdésével osszhangban
meghatdrozott leginkdbb relevins pénznemek legalabb fels§ 50 %-dhoz tartoznak. Amennyiben egy pénznem jelentSs
pénznemként keriilt meghatdrozdsra, tovébbra is jelent@snek kell tekinteni attdl a datumtdl szdmitott hdrom naptari éves
idgtartamon keresztiil, amikor jelent8s pénznemként meghatdroztak.

(6) A kibocsité kozponti bankndl szokdsos hitelhez hozzaféréssel rendelkezd kozponti értéktdri banki szolgdltatot
tgy kell tekinteni, hogy teljesiti az (5) bekezdés b) pontjdban foglalt kovetelményeket, amennyiben rendelkezik az érintett
kozponti bankndl biztositékként elismerhetd biztositékkal.

(7) A kozponti értéktdri banki szolgdltaté folyamatosan nyomon koveti és ellendrzi likviditdsnydjtéival szembeni
koncentraciés hatarértékeit, a (6) bekezdésben emlitettek kivételével, és szabdlyzatokat és eljarasokat kell alkalmaznia
annak biztositdsira, hogy a bdrmely egyéni pénziigyi intézménnyel szembeni daltalinos kockazati kitettsége az
(5) bekezdésnek megfelelGen megallapitott koncentracids hatdrértékeken beliil maradjon.

(8) A kozponti értéktdri banki szolgdltatonak legaldbb évente, valamint az egyéni pénziigyi intézményekkel szembeni
kockdzati kitettségét befolydsold lényeges viltozds bekovetkezése esetén felillvizsgdlja a likviditdsnydjtbival —
a (6) bekezdésben emlitettek kivételével — szemben alkalmazand6 koncentracids hatdrértékeire vonatkozd szabélyzatait
és eljarasait.
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(9) a 39. cikkel 6sszhangban az érintett illetékes hatésagnak tett jelentése keretében a kozponti értéktdri banki
szolgaltat6 tdjékoztatja az illetékes hatdsdgot az aldbbiak mindegyikérdl:

a) a likviditdsnyujtéival szembeni koncentrdcidés hatdrértékekre vonatkozdan e cikkel Gsszhangban meghatdrozott
szabdlyzatok és eljardsok jelentGs véltozasa;

b) az (5) bekezdésben emlitettek szerinti, a szabdlyzataiban és eljardsaiban meghatdrozott, a likviditdsnyujtéival
szembeni koncentracids hatarértékek tallépésének esetei.

(10)  Amennyiben tillép a likviditdsnydjtoival szembeni valamely koncentrdcids hatdrértéket, a kozponti értéktari

banki szolgdltaté indokolatlan késedelem nélkiil orvosolja a tallépést, a (7) bekezdésben emlitett kockdzatcsokkentési
intézkedéseket kovetve.

(11) A kozponti értéktdri banki szolgdltaténak biztositania kell, hogy a biztositéki megdllapodds lehet6vé tegye
szdmdra a biztositékdhoz val6 azonnali hozzaférést egy tigyfél nemteljesitése esetén, figyelembe véve legaldbb az tigyfél
altal biztositékként nydjtott eszkozok jellegét, nagysdgat, mindségét, lejaratat és elhelyezkedését.

(12)  Amennyiben a kozponti értéktari banki szolgéltat6 dltal biztositékként haszndlt eszkozok egy tovabbi harmadik
fél szervezet dltal fenntartott értékpapirszdmldn vannak, a kozponti értéktdri banki szolgédltaténak biztositania kell, hogy
a kovetkezd feltételek mindegyike teljesiiljon:

a) a biztositékként azonositott eszkozok valds id6ben ldthatok szdmadra;

b) a biztositék el van kiilonitve a hitelfelvevs résztvevs egyéb értékpapirjaitol;

¢) az adott harmadik fél szervezettel fenndllé megéllapoddsok meggdtoljak a kozponti értéktari banki szolgdltatonal
felmeriilg eszkozveszteséget.

(13) A kozponti értéktdri banki szolgaltatonak elére meg kell tennie minden ahhoz szitkséges 1épést, hogy a biztosi-
tékként nydjtott pénziigyi eszkozokre vonatkozd kovetelése végrehajthaté legyen.

(14) A kozponti értéktari banki szolgdltaténak képesnek kell lennie a 10. cikkben és a 11. cikk (1) bekezdésében
emlitett nem pénzeszkozokhoz vald hozzdférésre és azok pénzeszkozre vdltdsira ugyanazon a napon belil,
a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdése d) pontjdnak megfelelen létrejott el6re megkotott és rendkiviil
megbizhat6é megallapoddsok révén.

4. alszakasz

A likviditdsi kockdzatra vonatkoz6 jelentéstétel
39. cikk
A napkozbeni kockdzatkezelésrl valo jelentéstétel az illetékes hatdsigok felé

(1) A kozponti értéktdri banki szolgdltaté jelentést tesz a 909/2014/EU rendelet 60. cikkének (1) bekezdésében
emlitett érintett illetékes hatsdgnak.

(2) A kozponti értéktdri banki szolgdltatonak az osszes kovetkezd jelentéstételi kovetelményt teljesitenie kell:

a) legalabb éves gyakorisiggal mindségi nyilatkozatot kell benydjtania, amely meghatdrozza az abban a tekintetben tett
osszes intézkedést, hogy hogyan torténik a likviditdsi kockdzatok, koztitk a napkozbeni kockdzatok mérése, nyomon
kovetése és kezelése;

b) értesitést kell tennie az a) pontban emlitett intézkedések minden lényeges valtozdsirdl, azonnal az ilyen lényeges
véltozds bekovetkezése utdn;

¢) havonta be kell nydjtania a 30. cikk (1) bekezdésében emlitett mérészdmokat.

(3)  Amennyiben a kozponti értéktdri banki szolgdltaté megszegte, vagy fenndll a veszélye, hogy megszegi e rendelet
kovetelményeit, tobbek kozott stresszhelyzetben, errdl azonnal értesitenie kell az érintett illetékes hatdsdgot, és
indokolatlan késedelem nélkiil részletes tervet kell benyijtania az emlitett érintett illetékes hatésdgnak a megfeleléshez
beldthaté idén beliil valé visszatérésrél.



L 65/42 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2017.3.10.

(4) Az e rendelet és a 909/2014/EU rendelet kovetelményeinek valé megfelelés visszadllitdsdig a kozponti értéktdri
banki szolgdltat6 a (2) bekezdésben emlitett elemeket értelemszertien legaldbb naponta jelenti minden iizleti nap végén,
kivéve, ha az érintett illetékes hatdsdg a kozponti értéktdri banki szolgdltaté egyéni helyzetét és tevékenységeinek
nagysagrendjét és Osszetettségét figyelembe véve kisebb jelentési gyakorisdgot és hosszabb jelentési hatdrid6t engedélyez.

5. alszakasz

Nyilvdnossdgra hozatal
40. cikk
Nyilvdnossdgra hozatal

A kozponti értéktdri banki szolgaltatonak évente nyilvanossdgra kell hoznia egy dtfogdé mindGségi nyilatkozatot arrdl,
hogy hogyan torténik a likviditdsi kockazatok, koztikk a napkozbeni likviditdsi kockdzatok mérése, nyomon kovetése és
kezelése.

6. alszakasz

Z4r6 rendelkezések
41. cikk
Atmeneti rendelkezések

(1) A kozponti értéktari banki szolgéltatonak a banki jellegii kiegészitd szolgaltatisok nyujtasdra vonatkozé engedély
megszerzése utdn tizenkét hénappal azonositania kell a 36. cikk (8) bekezdése b) pontjanak ii. alpontja szerinti relevins
pénznemeket.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett tizenkét hénapos dtmeneti id@szak alatt a széban forgd albekezdésben emlitett
kozponti értéktdri banki szolgdltaténak a 36. cikk (8) bekezdése b) pontjanak ii. alpontja szerinti relevins pénznemek
azonositdsdhoz figyelembe kell vennie az aldbbiak mindegyikét:

a) minden egyes pénznem kellSen nagy relativ részesedése a fizetés ellenében megvaldsulé kiegyenlitési megbizds
kozponti értékedr dltali kiegyenlitésének egy éves idGtartamra szdmitott teljes értékében;

b) az egyes pénznemek rendelkezésre nem élldsa dltal a kozponti értéktdri banki szolgdltaté mveleteinek zokkend-
mentes miikodésére gyakorolt hatds a 36. cikkben emlitett potencidlis stresszforgatékonyvek széles skdldjanak
figyelembevételével.

42. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2016. november 11-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER



2017.3.10. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 65/43

MELLEKLET

Felszdmoldsi vagy szerkezetatalakitdsi forgatokonyvek

1. Azt a forgatokonyvet, amely esetében a kozponti értéktdir nem tud 0j t6két bevonni a 909/2014/EU rendelet
47. cikkének (1) bekezdésében meghatirozott kovetelményeknek valé megfeleléshez, tgy kell tekinteni, hogy
a kozponti értéktdr szerkezetdtalakitdsit (a tovabbiakban: ,szerkezetdtalakitds”) véltja ki, amennyiben a forgato-
konyvben leirt események ellenére a kozponti értéktdr tovabbra is mikodtetni tud egy értékpapir-kiegyenlitési
rendszert a 909/2014/EU rendelet melléklete A. szakaszdnak 3. pontjdban emlitettek szerint, és képes legaldbb még
egy, a 909/2014/EU rendelet mellékletének A. szakaszdban felsorolt alapvetd szolgéltatds nyujtdsdra.

2. Azt a forgatokonyvet, amely esetében a kozponti értéktir nem tud 4j t6két bevonni a 909/2014/EU rendelet
47. cikkének (1) bekezdésében meghatirozott kovetelményeknek valé megfeleléshez, Ggy kell tekinteni, hogy
a miiveleteinek felszdmoldsit (a tovdbbiakban: ,felszdmolds”) véltja ki, amennyiben a forgatékonyvben leirt események
kovetkeztében a kozponti értéktdr képtelen lenne arra, hogy megfeleljen a 909/2014/EU rendelet 2. cikke 1. pontja
szerinti fogalommeghatdrozasnak.

3. A 7. cikk a) pontjdban emlitett forgatokonyvek magukban foglaljak a kovetkezd értékeléseket:

a) szerkezetatalakitds esetén a kozponti értéktarnak fel kell mérnie a mveleteinek rendezett szerkezetatalakitdsahoz
szitkséges honapok varhatd szamat;

b) felszdmolas esetén a felszdmoldshoz sziikséges honapok varhatd szdmat.

4. A forgatokonyveknek ardnyosnak kell lenniiik a kozponti értéktar tevékenységének jellegével, annak méretével, mds
intézményekkel és a pénziigyi rendszerrel val6 osszekapcsoltsdgdval, tizleti és finanszirozdsi modelljével, tevékenysé-
geivel és felépitésével, és a kozponti értéktdr barmely megdllapitott sebezhetSségével és gyengeségével. A forgatd-
konyveknek rendkiviili, de lehetséges eseményeken kell alapulniuk.

5. A forgatokonyvek kidolgozdsa sordn a kozponti értéktirnak teljesitenie kell a kovetkezs kovetelmények mindegyikét:

a) a forgatokonyvben leirt eseményeknél fenndll annak a veszélye, hogy a kozponti értéktar mtveleteinek szerkezetd-
talakitdsat okozzdk;

b) a forgatékonyvben leirt eseményeknél fennall annak a veszélye, hogy a kozponti értéktar miveleteinek felszd-
molasit okozzak.

6. A 909/2014/EU rendelet 47. cikke (2) bekezdésének b) pontjaban emlitett, a kozponti értéktar tevékenységeinek
rendezett szerkezetdtalakitdsat vagy felszdmoldsat biztositd tervnek ki kell terjednie a kovetkez8 forgatokonyvekre
(,szokdsostdl eltérs események”):

a) jelentSs partnerek nemteljesitése;

b) az intézmény vagy csoport hirnevében keletkezett kér;

¢) stlyos likviditdskidramlds;

d) kedvezétlen mozgdsok azon eszkozok drdban, amelyeknek az intézmény vagy csoport elsésorban ki van téve;
e) stlyos hitelveszteségek;

f) mikodési kockdzat miatti stlyos veszteség.

7. A 909/2014/EU rendelet 47. cikke (2) bekezdésének b) pontjdban emlitett, a kozponti értéktir tevékenységeinek
rendezett szerkezetdtalakitdsit vagy felszdmoldsit biztosité tervnek ki kell terjednie a kovetkezs forgatokonyvekre
(,rendszerszintii események”):

a) jelentds partnereknek a pénziigyi stabilitdst érinté nemteljesitése;
b) a bankkozi hitelezési piacon rendelkezésre dll6 likviditds csokkenése;

¢) megnovekedett orszagkockdzat és altalanos tdkekidramlds egy az intézmény vagy a csoport miiveletei
szempontjdbdl jelentSs orszdgban;

d) kedvezétlen eszkozar-mozgdsok egy vagy tobb piacon;

¢) makrogazdasdgi visszaesés.
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