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A BIZOTTSAG (EU) 2016/1801 VEGREHAJTASI RENDELETE
(2016. oktéber 11.)

az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek megfelelen a kiils6 hitelmingsitG
intézetek értékpapirositdsi hitelmingsitéseinek megfeleltetése tekintetében végrehajtds-technikai
standardok megillapitdsirol

(EGT-vonatkozésii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG
tekintettel az Eurdpai Unidé mtikodésérdl szo16 szerzddésre,

tekintettel a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozd prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU
rendelet médositdsardl szo16, 2013. janius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és killonosen
annak 270. cikke harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) Az 575/2013/EU rendelet 270. cikke minden kiils§ hitelmindsit§ intézet (KHMI) vonatkozdsdban el6irja annak
meghatdrozdsat, hogy az emlitett rendelet 5. fejezetében meghatdrozott hitelmingségi besoroldsok melyikének
felel meg a KHMI megfelel hitelminGsitése (,megfeleltetés”). A KHMI-k az 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletnek () megfelelGen nyilvantartdsba vett és hitelesitett hitelmindsits intézetek vagy pedig hitelmind-
sitést kiad6 kozponti bankok, amelyek mentesiilnek az emlitett rendelet alkalmazdsa alél.

(2) Az 1060/2009/EK rendeletben és az 575/2013/EU rendeletben haszndlt bizonyos hasonlé fogalmak osszeté-
veszthet8k. Az 575/2013/EU rendeletben hasznélt ,hitelmindsités” fogalma egyszerre utal a KHMI-k kiilénb6z6
mindsitési kategéridinak ,cimkéire” és a konkrét elemek ilyen mindsités szerinti besoroldsdra. Ugyanakkor az
1060/2009/EK rendelet 3. cikke (1) bekezdésének h) és a) pontja a ,minGsitési kategbria” és a ,hitelminGsités”
fogalommeghatdrozds haszndlatdval egyértelmtien megkilonbozteti e két fogalmat. A fogalomzavar elkeriilése
érdekében, mivel e két konkrét fogalomra kiilon-kiilon kell hivatkozni, tovdbbd a két rendelet egymdst kiegészits
jellege miatt az emlitett fogalmakat ebben a rendeletben az 1060/2009/EK rendelet szerinti értelemben kell
alkalmazni.

(3) Az 575/2013/EU rendelet 267. cikke szerint csak abban az esetben szabad hitelmindsitést alkalmazni az értékpa-
pirositdsi poziciok kockazati stilydnak a meghatdrozdsihoz, ha a hitelmindsitést egy KHMI bocsdtotta ki vagy
fogadta be az 1060/2009/EK rendelettel 6sszhangban. Tovdbbd az 575/2013/EU rendelet 268. cikkének b) pontja
értelmében a KHMI hitelmindsitése akkor haszndlhatd, ha a KHMI az 1060/2009/EK rendelettel sszhangban
kozzétette az eljrdsokat, a médszertanokat, a kiinduld feltételezéseket, valamint a minGsitéseket aldtimasztd
legfébb szempontokat. Az 1060/2009/EK rendelet 10. cikkének (3) bekezdése emellett el8irja, hogy a strukturélt
pénziigyi eszk6zokhoz rendelt minGsitési kategéridk vildgosan elkiloniiljenek az egyéb szervezetek esetében
hasznalatos mindsitési kategéridktl. A KHMI-k hitelminGsitései és az 575/2013/EU rendelet 5. fejezete szerinti
hitelminGségi besoroldsok kozotti megfeleltetést ezért helyénval6 csak az értékpapirositdsi pozicidk emlitett felté-

teleknek megfelel hitelmindsitései tekintetében el6irni.

(4) Az értékpapirositdsi pozicidk hitelmindsitéseinek megfeleltetésekor figyelembe kell venni egyfel6l kvantitativ
tényezdSket, példdul nemteljesitési és veszteségratakat és a hitelmindsitések multbeli teljesitményét, masfelsl
kvalitativ tényezdket is, példdul a minGsitési kategéridk tigyletkorét, modszertandt és jelentését. Mindamellett meg
kell jegyezni, hogy az értékpapirositasi hitelmindsitések tigyletek széles korére vonatkoznak, és a 2007-2009. évi
pénziigyi vélsagban nyujtott multbeli teljesitményiik jelentdsen heterogén. Emellett a vdlsdg hatdsira a KHMI-k
altal hasznalt médszertan és az unibs szabdlyozdsi megkozelités is folyamatos valtozdsokon megy keresztiil, és az
értékpapirositdsi keret is nemzetkozi szintd vitdk targyat képezi. A szabalyozdsi keret ezen fejleményeinek és az
értékpapirositdsi hitelmindsitések heterogén teljesitményének figyelembevétele érdekében, tovdbbd az értékpapiro-
sitdsi piac zavarainak elkeriilése céljdbdl a hangsiilyt a rendelkezésre 4ll6 kvantitativ adatok elemzésének kvalitativ
szempontjaira kell helyezni.

() HLL176.,2013.6.27., 1. 0.
(*) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2009. szeptember 16-i 1060/2009/EK rendelete a hitelmindsité intézetekr6l (HL L 302., 2009.11.17.,
1.0.).
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(5) A kvalitativ elemzéssel Osszefiiggésben, a megfeleltetés objektiv és egységes meghatdrozdsinak biztositdsa
érdekében, tovdbbd a piac zokkenSmentes dtallisdnak biztositdsa céljdbol a hitelmindsitések és a 2006/48/EK
eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 97. cikke alapjan 2006-ban kibocsdtott hitelminéségi besoroldsok
kozotti megfeleltetésre kell hagyatkozni. Az abban az id6ben értékpapirositdsi hitelmindsitéseket kibocsaté KHMI-
kre alkalmazott ilyen megfeleltetések nem pusztdn kvantitativ megfeleltetési médszertanon alapultak, hanem
a hitelminGsitések pénziigyi vélsag el6tti teljesitményével kapcsolatos multbeli tapasztalatokon is. Az emlitett
megfeleltetéseket gy alakitottdk ki, hogy biztositsdk az abban az id8pontban az értékpapirositasi piacon mitkodd
KHMI-k altal a hitelmindsitések kibocsdtdsdhoz haszndlt killonb6z6 mindsitési fokozatok tutjan kifejezett relativ
kockazati mértékek atfogd objektivitdsat és egységességét.

(6)  Azok az 0j KHMIk, amelyek a megfeleltetéseknek a 2006/48/EK irdnyelv 97. cikke alapjan 2006-ban vald
kidolgozdsa utdn léptek az értékpapirositdsi piacra, nem bocsdtottak ki elegend§ szdmi hitelmindsitést ahhoz,
hogy e mindsitések multbeli teljesitményét statisztikai megbizhatdsdggal értékelni lehessen. Mindamellett a hitelmi-
nésitések és a hitelminéségi besoroldsok kozotti, a régéta 1étez6 KHMI-k tekintetében alkalmazott megfeleltetést
ki kell terjeszteni az j KHMI-kre is, mivel igy teremthetd kell6 egyenstly a KHMI-k osszességére vonatkozd
prudens megfeleltetés kidolgozdsa és a lényeges versenyhdtranyok okozdsdnak elkeriilése kozott.

(7)  Mivel az értékpapirositisra az 575/2013/EU rendelet 251. cikke szerint alkalmazott sztenderd moédszernél
a kockdzattal sulyozott kitettségértékek szdmitdsahoz alkalmazott hitelmindségi besoroldsok eltérnek az emlitett
rendelet 261. cikke szerinti, mindsitésen alapulé moddszernél az értékpapirositdsi poziciokra alkalmazottaktdl,
a sztenderd médszer és a mindsitésen alapulé médszer tekintetében kiilon-kiilon megfeleltetést kell el6irni.

(8) Az 575[2013[EU rendelet 251. és 261. cikke egyardnt emlitést tesz az jra-értékpapirositdsi poziciok hitelmi-
néségi besoroldsdrdl is. Ennek eredményeként az 575/2013EU irdnyelv értékpapirositdsi kerete az Gjra-értékpapi-
rositasi pozicidkra is kiterjed. Ezért a megfeleltetéseknek ki kell terjedniiik mind az értékpapirositasi, mind az

/.

Gjra-értékpapirositasi poziciokra.

(9) Az értékpapirositdsokra alkalmazandé6 t6kekovetelményekkel kapcsolatos folyamatban 1évé szabdlyozasi reformok
befejezését kovetGen, elegenden hosszt valsdg utdni adatmdltra kiterjed§ Gj maltbeli tapasztalatok figyelembe-
vétele céljabdl a megfeleltetést aktualizdlni kell, amennyiben a rendelkezésre dll6 informaciék hozzdjarulhatninak
egy teljesen egységes és objektiv mennyiségi megfeleltetési modszertan kialakitdsdnak javitdsahoz, az
575[2013[EU rendelet 270. cikke b) és c) pontjdnak megfelelGen, tovdbbd a kvantitativ adatok fokozddd
figyelembevételével.

(10) Az értékpapirositdsi mindsitések teljesitményére vonatkoz6 elemzés kvalitativ szempontjaira helyezett hangsullyal
osszefiiggésben a szolgdltatott adatokat rendszeresen monitordlni kell, az értékpapirositdsi poziciok megfigyelt
nemteljesitése esetén a megfeleltetés esetleges feliilvizsgdlatdnak mérlegelése és szitkség esetén az 575/2013/EU
rendelet 270. cikke d) pontjdval 6sszhangban a megfeleltetés megfelel6 médositdsanak mérlegelése érdekében.

(11) Ez a rendelet az eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurépai Bankhatdsdg) dltal a Bizottsdgnak benytjtott végrehajtds-
technikai standardtervezeteken alapul.

(12) Az Eurdpai Bankhatésdg nyilvdnos konzulticiét folytatott az e rendelet alapjat képezd végrehajtds-technikai
standardtervezetekrél, elemezte az esetleges kapcsolodd koltségeket és hasznot, tovabba kikérte az 1093/2010/EU
eur6épai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikkével 6sszhangban létrehozott banki érdekképviseleti csoport
véleményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A sztenderd médszer szerinti megfeleltetési tablizat

;;;;;

Az egyes KHMI-k sztenderd moédszer szerinti értékpapirositdsi pozicibkra vonatkozd mindsitési kategéridi és az
575/2013/EU rendelet 251. cikkének 1. tdbldzatdban meghatdrozott, sztenderd mddszer szerinti hitelmindségi
besoroldsok kozotti megfeleltetést ezen rendelet 1. melléklete tartalmazza.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2006. junius 14-i 2006/48/EK irdnyelve a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérél és folyta-
tasar6l (HLL 177.,2006.6.30., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1093/2010/EU rendelete az eurépai feliigyeleti hat6sdg (Eurépai Bankhat6sdg)
létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/78EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 331.,
2010.12.15.,12.0.).
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2. cikk
A mindsitésen alapulé médszer szerinti megfeleltetési tablazat

Az egyes KHMI-k IRB mddszer szerinti értékpapirositdsi poziciokra vonatkozé minGsitési kategériai és az 575/2013/EU
rendelet 261. cikke (1) bekezdésének 4. tablizatiban meghatdrozott hitelmingségi besoroldsok kozotti megfeleltetést
ezen rendelet II. melléklete tartalmazza.

3. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2016. oktéber 11-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER



I. MELLEKLET

Az 1. cikkben emlitett, sztenderd médszer szerinti megfeleltetési tablazat

HitelminGségi besorolds 1 2 3 4 Minden mis
ARC Ratings S.A.
Kozép- és hosszu tavi kibocsatasok AAA — AA- Aty — A-g BBB+g, — BBB-; BB+ — BB-g; BB-; alatt
Rovid tdva kibocsdtasok A-l+g, A-1g; A-2g A-3 A-3; alatt
Axesor SA
Strukturdlt finanszirozdsi minGsitési skéla AAA G — AA- Aty — A BBB+, — BBB-, BB+, — BB-, BB- alatt
Creditreform Ratings AG
Hosszii tdvi mindsitési skdla AAA 4 AA- A+ - A BBB+ - BBB- BB+ ,— BB- BB-  alatt

DBRS Ratings Limited

Hossza tavia kotelezettségmindsitési skdla

AAA (sf) — AA (low) (sf)

A (high) (sf) — A (low)

BBB (high) (sf) — BBB

B (high) (sf) — BB (low)

BB (low) (sf) alatt

(sf) (low) (sf) (sf)
Kereskedelmi értékpapirokra és rovid tdvi adéssdgra  R-1 (high) (sf) — R-1 R-2 (high) (sf) — R-2 R-3 (sf) R-3 (sf) alatt
vonatkozd mindsitési skdla (low) (sf) (low) (sf)
FERI EuroRating Services AG
MinGsitési skala AAA, - AA-, Aty — Ay BBB+, — BBB-, BB+, — BB-, BB-, alatt
Fitch Ratings
Hosszii tavia kibocsdtéi hitelmindsitési skdla AAAsf — AA-sf A+sf — A-sf BBB+sf — BBB-sf BB+sf — BB-sf BB-sf alatt
Rovid tavii minGsitési skdla F1+sf, F1sf F2sf F3sf F3sf alatt
Japan Credit Rating Agency Ltd
Hossz tavi kibocsatéi mindsitési skdla AAA - AA- A+ — A- BBB+ — BBB- BB+ — BB- BB- alatt
Rovid tdva kibocsdtéi mindsitési skdla J-1+,J-1 J-2 J-3 J-3 alatt
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Kroll Bond Rating Agency

Hosszt tdva hitel

Révid tava hitel

AAA (sf) - AA- (sf)
K1+ (sf), K1 (sf)

A+ (sf) — A- (sf)

K2 (sf)

BBB+ (sf) — BBB- (sf)
K3 (sf)

BB+ (sf) — BB- (sf) BB- (sf) alatt

K3 (sf) alatt

Moody’s Investors Service

Globilis hosszt1 tdvi mindsitési skdla

Aaa(sf) — Aa3(sf)

Al(sf) — A3(sf)

Baal(sf) — Baa3(sf)

Bal(sf) — Ba3(sf) Ba3(sf) alatt

Globdlis rovid tdvit mindsitési skéla P-1(sf) P-2(sf) P-3(sf) NP(sf)
Standard & Poor’s Ratings Services

Hosszt tavi kibocsatdi hitelmindsitési skéla AAA (sf) — AA- (sf) A+ (sf) — A- (sf) BBB+ (sf) — BBB- (sf) BB+ (sf) — BB- (sf) BB- (sf) alatt
Rovid tavii kibocsat6i hitelmindsitési skala A-1+ (sf), A-1 (sf) A-2 (sf) A-3 (sf) A-3 (sf) alatt
Scope Rating AG

Globalis hosszt tavid mindsitési skdla AAA — AA-; Aty — A-g BBB+¢, — BBB-; BB+ — BB-g; BB-; alatt
Globdlis rovid tavi mindsitési skdla S-1+, S-1; S-2; S-34 S-4¢;
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A 2. cikkben emlitett, mindsitésen alapulé médszer szerinti megfeleltetési tablazat

Hitelmindségi besorolds 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 Minden
ARC Ratings S.A.
Kozép- és hosszu tava AAA AA+g — A+tg Ay A-g BBB+;, BBB; BBB-; BB+, BB, BB-; BB-; alatt
kibocsatasok AA-;
Rovid tdvi kibocsdtdsok A-T+, A-2 A-3 A-3; alatt

A-1g

Axesor SA
StI.‘ulj'[l,lr,él.t fir}ansziroza'si AAA AA+ to Aty Ay A- BBB+, BBB BBB-, BB+, BB, BB-, BB-, alatt
mindsitési skala -6
Creditreform Ratings AG
Hosszl tavi mindsitési AAA AA+ ;- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- BB-  alatt
skala AA-
DBRS Ratings Limited
Hossza tava AAA (sf)  AA (high) A (high) A (sf) A (low) (sf) BBB (high)  BBB (sf) BBB (low) BB (high) BB (sf) BB (low) BB (low)
kotelezettségmindsitési (sf) — AA (sf) (sf) (sf) (sf) (sf) (sf) alatt
skéla (low) (sf)
Kereskedelmi R-1 (high) R-2 (high) R-3 (sf) R-3 (sf)
értékpapirokra és rovid (sf)—=R-1  (sf) —=R-2 alatt
tava addssdgra vonatkozd  (low) (sf) (low) (sf)
mindsitési skdla
FERI EuroRating Services AG

Minsitési skala AAA, AA+, - A+, A, Ay BBB+, BBB, BBB-, BB+, BB, BB-,  BB-,alatt

AA-

zelsLT
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Fitch Ratings

Hosszi tava kibocsatdi AAAsf AA+sf - A+sf Asf A-sf BBB+sf BBBsf BBB-sf BB+sf BBsf BB-sf BB-sf alatt

hitelmindsitési skdla AA-sf

Rovid tdvh mindsitési F1+sf, F1sf F2sf F3sf Bsf alatt

skéla

Japan Credit Rating Agency Ltd

Hossza tavi kibocsatdi AAA AA+ - A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- BB- alatt

mindsitési skdla AA-

Rovid tdvi kibocsatdi J-1+, J-1 ]-2 ]-3 J-3 alatt

mindsitési skdla

Kroll Bond Rating Agency

Hossz tavi hitel AAA (sf)  AA+ (sf) — A+ (sf) A (sf) A- (sf) BBB+ (sf) BBB (sf) BBB- (sf) BB+ (sf) BB (sf) BB- (sf) BB- (sf)

AA- (sf) alatt

Rovid tavi hitel K1+ (sf), K2 (sf) K3 (sf) K3 (sf)
K1 (sf) alatt

Moody’s Investors Service

Globilis hosszu tavi Aaa(sf) Aal(sf) - Al(sf) A2(sf) A3(sf) Baal(sf) Baa2(sf) Baa3(sf) Bal(sf) Ba2(sf) Ba3(sf) Ba3(sf)

mindsitési skila Aa3(sf) alatt

Globdlis rovid tavi P-1¢(sf) P-2(sf) P-3(sf) NP(sf)

mindsitési skdla

Standard & Poor’s Ratings Services

Hossz tavia kibocsatéi AAA (sf)  AA+ (sf) - A+ (sf) A (sf) A- (sf) BBB+ (sf) BBB (sf) BBB- (sf) BB+ (sf) BB (sf) BB- (sf) BB- (sf)

hitelminGsitési skdla AA- (sf) alatt

Rovid tavi kibocsatoi A-1+ (sf), A-2 (sf) A-3 (sf) A-3 (sf)

hitelmindsitési skdla A-1 (sf) alatt

Scope Rating AG

Globalis hosszi tévi AAAy  AAtg - Aty Ay A BBB+,, BBB,, BBB-, BB+ BB, BB-, BB alatt

mindsitési skala AA-;

Globdlis rovid tavi S-1+, S-2 S-3 S-4;

mindsitési skala S-1
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