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A BIZOTTSAG (EU) 2016/1052 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. marcius 8.)

az 596/2014/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek a részvény-visszavdsarldsi programokra
és a stabilizdciés intézkedésekre alkalmazandé feltételekre vonatkozé szabilyozdstechnikai
standardok tekintetében t6rténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozésii szoveg)
AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Uni6é mikodésérél sz6l6 szerz8désre,

tekintettel a piaci visszaélésekrdl, valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a
2003/125(EK és a 2004/72[EK bizottsagi irdnyelv hatdlyon kivill helyezésérél sz616, 2014. dprilis 16-i 596/2014/EU
eurépai parlamenti és tandcsi rendeletre () (piaci visszaélésekrSl szOl6 rendelet) és kilonosen annak 5. cikke
(6) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) A piaci visszaélésre vonatkozé tilalmak aldli mentesség csak akkor alkalmazhaté, ha a részvény-visszavasarldsi
programok keretében folytatott sajdtrészvény-kereskedés, valamint az értékpapirok és a kapcsol6dd eszkozok
stabilizacids céli kereskedése megfelel az 596/2014/EU rendeletben és az e rendeletben el6irt kovetelményeknek
és feltételeknek.

(2)  Jollehet az 596/2014/EU rendelet lehet6vé teszi a kapcsolddd eszkozok révén végrehajtott stabilizdciot, a
részvény-visszavasarldsi programokkal kapcsolatos tigyletekre vonatkozd mentességet a kibocsdté sajit részvé-
nyeivel folytatott tényleges kereskedésre kell korldtozni, és az nem alkalmazhat6 a szdrmaztatott pénziigyi
termékekkel végzett tigyletekre.

(3)  Mivel az 4tldthatésdg a piaci visszaélés megelGzésének egyik eléfeltétele, fontos biztositani, hogy a részvény-vissza-
vasarldsi programok keretében folytatott sajitrészvény-kereskedést és az értékpapirok stabilizdcids céli
kereskedését megel6zGen, annak sordn és azt koveten az erre kotelezettek megfelel§ informdcidkat hozzanak
nyilvdnossagra, illetve kozoljenek az illetékes hat6sdgokkal.

(4) A piaci visszaélések megakadilyozdsa érdekében helyénvalé feltételeket megéllapitani a részvény-visszavdsarldsi
programok keretében folytatott sajatrészvény-kereskedés vételi drfolyama és megengedett napi volumene
tekintetében. E feltételek megkeriilésének megakaddlyozasa érdekében a visszavasarldsi iigyleteket olyan
kereskedési helyszinen kell végrehajtani, amelyre bevezették a kibocsdtd részvényeit, vagy amelyen kereskednek
azokkal. Az drképzéshez hozzd nem jdruld targyaldsos iigyletek mindamellett abban az esetben alkalmazhatok
részvény-visszavasarldsi programokban — és részesiilhetnek a mentességben —, ha az 596/2014/EU rendeletben és
az e rendeletben emlitett minden feltétel teljesiil.

(5) A részvény-visszavasarldsi programok keretében folytatott sajatrészvény-kereskedésre vonatkozé mentességgel
val6 visszaélés megakaddlyozdsa érdekében e rendeletben korldtozdsokat kell megéllapitani a részvény-visszavd-
sdrldsi programok sordn a kibocsdté dltal végrehajthatd tigylettipusok és a sajtrészvény-kereskedés id@zitése
tekintetében. E korldtozdsoknak meg kell akaddlyozniuk, hogy a kibocsité a részvény-visszavdsdrldsi program
ideje alatt sajat részvényeket adjon el, és figyelembe kell venniiik a kibocsdtora vonatkozé esetleges ideiglenes
kereskedési tilalmakat, valamint azt, hogy a kibocsdté jogosan késleltetheti bennfentes informécidk nyilvdnos
kozzétételét.

(6) Az értékpapir-stabilizdcié célja az, hogy els6 vagy mdsodlagos kibocsdtds sordn korlatozott ideig arfolyamvé-
delmet nyujtson a kibocsdtott értékpapiroknak abban az esetben, ha azok eladdsi nyomads ald keriilnek, ezaltal
pedig csokkentse a rovid tdvra befektetdk dltal keltett eladdsi nyomast, és rendezett piacot biztositson az érintett
értékpapirok szamdra. Ezdltal hozzdjarul a befektet6k és a kibocsatok pénziigyi piacokba vetett bizalmanak
noveléséhez. Kovetkezésképpen az értékpapirokat jelentds Osszegii kibocsatds keretében jegyz8 vagy megvasarlo
befektet6k és a kibocsdtok érdekében a részvénycsomagok kizdrolagosan magantermészetdi addsvétele nem
tekintendd értékpapirok jelentds osszegii kibocsatdsanak.

() HLL173.,2014.6.12., 1. 0.
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(7)  Egyes tagdllamokban els§ nyilvdnos kibocsdtds esetén engedélyezett a szabdlyozott piacon val6 hivatalos
kereskedést megel6z8en is kereskedni az érintett értékpapirokkal. Ezt szokdsosan hivatalos kibocsatds eldtti
kereskedésnek (,when issued trading”) nevezik. Ezért az értékpapir-stabilizdcidra vonatkozé mentesség alkalma-
zdsban lehetévé kell tenni, hogy bizonyos atlithatésdgi és kereskedési feltételek betartdsa esetén a stabilizdcios
id@szak a hivatalos kereskedés megkezdése el6tt kezdGdhessen.

(8) A piac integritdsa megkoveteli a stabilizdcids intézkedések megfelel6 nyilvanossagdt. A stabilizdcids intézkedések
feliigyeletének biztositdsa céljdbdl a stabilizdci6s tigyletekrd] az illetékes hat6sdgokat is értesiteni kell. A befektetSk
védelme, a piaci integritds megdrzése és a piaci visszaélések megakaddlyozdsa érdekében az is fontos, hogy az
illetékes hatdsdgok feliigyeleti tevékenységiik végrehajtdsa keretében valamennyi stabilizdciés —tigyletrdl
értesiiljenek, fiiggetleniil att6l, hogy azokra kereskedési helyszinen vagy azon kiviil keriil-e sor. Helyénvald
tovabba el6re pontositani a kibocsdtok, az ajanlattevék vagy a stabilizaciét végrehajtd szervezetek kozotti, az
alkalmazand6 beszdmoldsi és dtlathat6sdgi kovetelmények teljesitésével kapcsolatos feladatmegosztdst. A feladat-
megosztds sordn figyelembe kell venni, ki rendelkezik a relevdns informdcikkal. A kijelolt szervezet feladatai
kozé kell tartozzon, hogy megvélaszolja az érintett tagéllamok illetékes hat6sdgai dltal megfogalmazott kéréseket.
A Dbefektetk és piaci szerepl6k konnyii hozzaférésének biztositdsa érdekében a stabilizdlandé értékpapirok elsé
vagy mdsodlagos kibocsdtdsinak megkezdését megel6z8en a 809/2004/EK bizottsdgi rendelet () szerinti
kozzététel nem sértheti az e rendelet 6. cikke szerinti kozzétételi kovetelményeket.

(9)  Megfelel6 egyiittmtikodést kell megvaldsitani a stabilizdciot végzd Osszes befektetési tdrsasdg és hitelintézet
kozott. A stabilizacié sordn egy befektetési tarsasagnak vagy hitelintézetnek kell eljirnia kozponti tdjékoztatoként
valamennyi érintett tagallam illetékes hatésdgdnak esetleges szabalyozdi beavatkozdsa esetén.

(10) A stabilizdcios tevékenység forrdsellatdsa és fedezése céljabol lehetGvé kell tenni kiegészitd stabilizacio taljegyzési
opcié vagy greenshoe opcié formdjiban valé végrehajtist. Mindazonaltal meg kell éllapitani a kiegészit§
stabilizdcié 4tlathatdsdga, végrehajtisinak lehetséges mddja és idGtartama tekintetében betartandd feltételeket.
Emellett kiilon figyelmet kell forditani a tiljegyzési opcié valamely befektetési tdrsasdg vagy hitelintézet altali
stabilizdcids céld alkalmazdsara akkor, ha az a greenshoe opci6 altal nem fedezett poziciét eredményez.

(11) Az esetleges zavarok elkeriilése érdekében a stabilizdcids tevékenységet a piaci feltételek és az értékpapir
kibocsatasi arfolyamanak figyelembevételével kell végezni. A stabilizacids intézkedések eredményeként létrejott
pozicidk felszdmoldsat célzé tigyleteket az aktualis piaci feltételek figyelembevételével ugy kell végrehajtani, hogy
azok a lehetd legkisebb hatdst gyakoroljdk a piacra. Mivel a stabilizdcié célja az drfolyam tdmogatdsa, a stabili-
zdcibs vételek sordn beszerzett értékpapirok eladdsa, ideértve a tovabbi stabilizdcids tevékenység megkonnyitése
érdekében végzett eladdsokat is, nem tekinthet§ az 4rfolyamot tdmogaté miveletnek. Onmagukban sem ezek az
eladdsok, sem a késébbi vételek nem tekintenddk visszaélésszertinek, jollehet nem tartoznak az 596/2014/EU
rendelet szerinti mentesség hatdly ald.

(12)  Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapir-piaci Hat6sdg altal a Bizottsignak benydjtott szabélyozastechnikai standardter-
vezeteken alapul.

(13) Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatsdg nyilvanos konzulticiot folytatott az e rendelet alapjit képezd szabélyozas-
technikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetleges kapcsolodd koltségeket és hasznot, tovdbbd kikérte az
1095/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikkével osszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoport véleményét.

(14) A pénziigyi piacok zavartalan mtikodésének biztositdsa érdekében e rendeletnek siirgésen hatdlyba kell 1épnie, és
az e rendeletben foglalt rendelkezéseket ugyanattdl az idSponttél fogva kell alkalmazni, mint az 596/2014/EU
rendeletben foglalt rendelkezéseket,

(") A Bizottsdg 2004. dprilis 29-1 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a tdjékoztatokban foglalt
informdciok formdtuma, az informdcidk hivatkozdssal torténd beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és a reklimok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasardl (HL L 149., 2004.4.30., 1. 0.). ;

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/77 [EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésér6l
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
I. FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk

E rendelet alkalmazdséban:

a) ,ltemterv szerinti visszavdsdrldsi program” olyan részvény-visszavdsarldsi program, amelyben a program kozzété-
telének id6pontjdban meghatdrozzdk a program idGtartama alatt forgalmazanddé részvénymennyiséget és a
kereskedések idépontjt;

b) ,megfelel6 nyilvanos kozzététel: az (EU) 2016/1055 bizottsagi végrehajtasi rendeletnek (') megfelelGen a
nyilvdnossdg szamdra az informacidkhoz valé gyors hozzaférést és az informacidk teljes kord, megfelel§ és idGben
torténd értékelését lehetGvé tevd, és adott esetben a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%)
21. cikkében emlitett, hivatalosan kijel6lt rendszer szerinti kozzététel;

¢) ,ajanlattevs™: az értékpapirok kordbbi birtokosa vagy az értékpapirokat kibocsdté szervezet;

d) ,allokdcié™ az az eljdrds vagy azok az eljardsok, amelyek révén az értékpapirokat az azokat megel6zdleg jegyzd vagy
azokra megel6z6leg ajanlatot tevé befektetSk kozott elosztjdk;

e) ,kiegészitd stabilizdcid™ tdljegyzési opcié vagy greenshoe opcié befektetési tdrsasigok vagy hitelintézetek dltali
gyakorldsa az értékpapirok jelentSs Osszegli kibocsatdsival Osszefiiggésben, kizdrdlag a stabilizdcios tevékenység
elGsegitése érdekében;

f) ,taljegyzési opcid™ a szindikdtusi megéllapodds vagy szindikdtusvezetési megallapodds azon zdradéka, amely
lehetdvé teszi az eredetileg felkindltndl nagyobb szdmii értékpapir jegyzésének vagy vételi ajanlatdnak elfogaddsdt;

g) ,a meghirdetett mennyiségen feliili értékpapirok eredeti drfolyamon torténé vésdrldsi opcidja (greenshoe opcid)™ a
kibocsdté dltal a kibocsdtdsban részt vevd befektetési tdrsasdg(ok) vagy hitelintézet(ek) javdra biztositott, a tiljegyzés
fedezésére szolgal6 opcid, melynek feltételei szerint az ilyen tarsasag(ok) vagy hitelintézet(ek) kibocsatasi drfolyamon
vasarolhatjak fel az értékpapirok egy meghatdrozott mennyiségét az értékpapirok kibocsatdsat kovetd meghatdrozott
idGszakban.

II. FEJEZET

RESZVENY-VISSZAVASARLASI PROGRAMOK
2. cikk
Kozzétételi és beszdmoldsi kotelezettségek

(1) Az 596/2014[EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdésében meghatirozott mentesség csak abban az esetben
alkalmazhat6, ha a kibocsdté a 2012/30/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 21. cikke (1) bekezdésének
megfelel6en engedélyezett részvény-visszavdsdrlasi program keretében torténé kereskedés megkezdése el6tt biztositja a
kovetkezd informéciok megfelel§ nyilvanos kozzétételét:

a) a program célja az 596/2014/EU rendelet 5. cikke (2) bekezdésének megfelelGen;

(") A Bizottsdg 2016. janius 29-i (EU) 2016/1055 végrehajtisi rendelete az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek
megfelelGen a bennfentes informéciok megfelel§ nyilvanos kozzétételére és a bennfentes informdciok nyilvanos kozzétételének késlelte-
tésére alkalmazott technikai eszkozokre vonatkozd végrehajtds-technikai standardok meghatdrozdsar6l (ldsd e Hivatalos Lap
47. oldaldt.).

Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 2004. december 15-i 2004/109/EK irdnyelve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsa-
toival kapcsolatos informdcidkra vonatkozé atlathatdsagi kovetelmények harmonizaciojardl és a 2001/34/EK irdnyelv mddositdsardl
(HLL 390.,2004.12.31., 38. 0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2012/30/EU irdnyelve (2012. okt6ber 25.) a biztositékok egyenértékiivé tétele céljabol a részvénytar-
sasdgok alapitdsdnak, valamint t6kéjiik fenntartdsinak és modositdsdnak tekintetében a tagillamok 4ltal a tdrsasigi tagok és harmadik
személyek érdekei védelmében az Eurdpai Unié miikodésérél szol6 szerz8dés 54. cikkének mdsodik bekezdése szerinti tarsasdgoknak
el6irt biztositékok osszehangoldsardl (HLL 315.,2012.11.14., 74. 0.).

-

—
-
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b) a programra elSirdnyzott maximalis pénzosszeg;
¢) a beszerzend§ részvények maximdlis szdma;
d) az az id8szak, amelyre a programot jovahagyé engedély vonatkozik (a tovdbbiakban: a program idétartama).

A kibocsatd biztositja a program és az elsG albekezdésnek megfelelGen mar kozzétett informdcidk késébbi modosita-
sainak megfelel§ kozzétételét.

(2) A kibocsaté kialakitja azokat az eljarasokat, amelyek lehet6vé teszik szdmdra az illetékes hatdsag felé teljesitendd
beszdmolasi kotelezettség teljesitését és a részvény-visszavasarldsi programmal Osszefiiggd minden iigylet, koztikk az
596/2014/EU rendelet 5. cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott informacidk nyilvantartasit. A kibocsdto a részvény-
visszavésdrldsi programmal kapcsolatos minden {igyletrdl az ilyen iigyletek lebonyolitdsdnak napjat kovets hetedik piaci
kereskedési nap végéig részletes és aggregdlt formdban beszdmol minden egyes olyan kereskedési helyszin illetékes
hatdsdganak, amelyre a részvényt bevezették, vagy amelyen a részvénnyel kereskednek. Az aggregdlt beszdmoldban fel
kell tiintetni az aggregalt forgalmat és — napokra és kereskedési helyszinekre lebontva — a stlyozott 4tlagdrat.

(3) A kibocsit6 az tgyletek lebonyolitdsdnak napjat kovetd hetedik piaci kereskedési nap végéig megfelel6 modon
kozzéteszi a (2) bekezdésben emlitett részvény-visszavasarldsi programokkal kapcsolatos tigyletekre vonatkozé informd-
cidkat. Kozzéteszi emellett a weboldaldn a nyilvdnossdgra hozott tigyleteket, és ezt az informdciét a megfeleld kozzététel
napjatdl szamitva legaldbb 6t évig elérhet6vé teszi a nyilvanossdg szdmara.

3. cikk

A kereskedés feltételei

(1) Az 596/2014/EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott mentesség csak abban az esetben
alkalmazhat6, ha a részvény-visszavasarldsi programokkal kapcsolatos tigyletek teljesitik a kovetkez§ feltételeket:

a) a kibocsitdé a részvényeket olyan kereskedési helyszinen vésdrolja vissza, amelyre a részvényt bevezették, vagy
amelyen a részvénnyel kereskednek;

b) a részvényekkel folyamatos kereskedést folytatd kereskedési helyszinen beadott megbizdsok nem adhaték be az
aukcids szakaszban, és az aukcids szakasz el6tt beadott megbizdsok nem moédosithaték az aukcids szakaszban;

c) a részvényekkel kizdrolag aukcids kereskedést folytatd kereskedési helyszinen beadott megbizdsokat a kibocsdtd az
aukci6 sordn adja be és moédositja, feltéve, hogy az egyéb piaci szereplSknek elegendd idejikk van reagdlni a
megbizdsokra.

(2) Az 596/2014/EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott mentesség alkalmazdsinak feltételeként a
részvény-visszavdsarldsi programok keretében lebonyolitott tigyletek sordn a kibocsdtok nem vasdrolhatnak részvényeket
a vétel kereskedési helyszinén kotott legutobbi fuggetlen iigylet drfolyama és a vétel kereskedési helyszinén aktualisan
érvényes legmagasabb, figgetlen vételi ajanlati drfolyam koziil a magasabbat meghaladé drfolyamon, fiiggetlenil attdl,
hogy a részvényeket egyéb kereskedési helyszineken is forgalmazzdk-e.

(3) Az 596/2014/EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott mentesség alkalmazdsinak feltételeként a
részvény-visszavasarlasi programok keretében lebonyolitott tigyletek sordn a kibocsdtok egyetlen kereskedési napon sem
vasarolhatnak a részvénybdl a részvény a vésdrlds kereskedési helyszine tekintetében szdmitott dtlagos napi forgalmanak
25 %-at meghaladé mennyiséget.

Az elsg albekezdés alkalmazasdban az tlagos napi forgalom szdmitdsdnak alapja a kovetkezd id@szakok valamelyike:

a) a 2. cikk (1) bekezdésében el6irt kozzététel honapjit megel6z8 hénap; az igy meghatdrozott forgalom mennyiségét
meg kell adni a részvény-visszavasarldsi programban, és az a program teljes idGtartamara vonatkozik;

b) a vasdrlds napjt megel6z8 20 kereskedési nap, amely esetben a programban nem szerepel a mennyiség.
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4. cikk
Kereskedési korlatozdsok

(1) Az 596/2014/EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdésében meghatirozott mentesség csak abban az esetben
alkalmazhat6, ha a részvény-visszavasdrldsi programok sordn a kibocsdté nem folytatja a kovetkezd tevékenységeket:

a) sajdt részvények eladdsa;
b) kereskedés az 596/2014/EU rendelet 19. cikkének (11) bekezdésében emlitett tilalmi idészak alatt;

c) kereskedés, amennyiben a kibocsdté ugy hatdrozott, hogy az 596/2014/EU rendelet 17. cikke (4) vagy
(5) bekezdésének megfelelGen késlelteti a bennfentes informaciok kozzétételét.

(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazand6 abban az esetben, ha:
a) a kibocsato iitemterv szerinti visszavasarldsi programmal rendelkezik; vagy

b) a visszavdsdrldsi program vezetd szervezdje olyan befektetési tdrsasdg vagy hitelintézet, amely a kibocsdtd részvé-
nyeivel kapcsolatos kereskedési dontéseit a vasdrlasok id6zitését illetGen a kibocsat6tdl fuggetleniil hozza meg.

(3) Az (1) bekezdés a) pontja nem alkalmazandé abban az esetben, ha a kibocsité befektetési tdrsasdg vagy
hitelintézet, és az illetékes hatosdg altal feliigyelt megfelel§ és hatékony belsS intézkedéseket és eljarasokat alakitott ki,
vezetett be és alkalmaz a kibocsdtohoz kozvetleniil vagy kozvetve kapcsolédé bennfentes informéciékhoz hozzaférd
személyek dltal a sajat részvények kereskedésével kapcsolatos dontésekért felelds személyek szdmadra torténd jogellenes
informdcidkozlés megakaddlyozasa érdekében, amikor sajat részvényeivel barmilyen ilyen dontés alapjan kereskedik.

(4) Az (1) bekezdés b) és ¢) pontja nem alkalmazandé abban az esetben, ha a kibocsdtd befektetési tirsasdg vagy
hitelintézet, és az illetékes hatdsdg dltal feliigyelt megfelels és hatékony belsd intézkedéseket és eljrdsokat alakitott ki,
vezetett be és alkalmaz a kibocsdtohoz kozvetleniil vagy kozvetve kapesolddd bennfentes informécidkhoz, tobbek kozott
a részvény-visszavasarldsi program keretében hozott részvényvdsdrlasi dontésekhez hozzdfér§ személyek altal a sajdt
részvények tigyfelek nevében torténd kereskedéséért felels személyek szamadra torténd jogellenes informaciokozlés meg-
akadélyozdsa érdekében, amikor sajit részvényeivel ilyen iigyfelek nevében kereskedik.

III. FEJEZET

STABILIZACIOS INTEZKEDESEK
5. cikk
A stabiliziciés idGszakra vonatkozé feltételek

(I) A részvények és a részvényekkel egyenértékdi értékpapirok vonatkozdsiban az 596/2014/EU rendelet 5. cikke
(4) bekezdésének a) pontjaban emlitett korlatozott id6tartam (a tovdbbiakban: stabilizdcids idGszak):

a) elsé nyilvdnos kibocsatds formdjidban megvalosulé jelentSs kibocsitds esetén azon a napon kezddédik, amikor az
érintett kereskedési helyszinen megkezdédik az értékpapirok kereskedése, és legkésGbb az ettSl szdmitott 30. naptdri
napon ér véget;

b) mésodlagos kibocsdtds formdjaban megvalosuld jelentds kibocsatds esetén az értékpapirok végleges arfolyama
megfelel§ kozzétételének napjan kezdédik, és legkés6bb az allokdcié napjatdl szamitott 30. naptdri napon ér véget.

(2) Az (1) bekezdés a) pontja alkalmazdsdban, amikor az els§ nyilvdnos kibocsdtds olyan tagdllamban torténik, amely
engedélyezi a kereskedést valamely kereskedési helyszinen torténd forgalmazds megkezdése el6tt, a stabilizdcids idGszak
az értékpapirok végleges drfolyama megfelel kozzétételének napjan kezdddik, és legkésébb az ettSl szamitott
30. naptdri napon ér véget. Az ilyen kereskedést annak a kereskedési helyszinnek az alkalmazandé szabdlyai szerint kell
végrehajtani, amelyre az értékpapirokat bevezetik, ideértve a kozzétételre és a kereskedésrdl szolé beszdmoldsra
vonatkozé szabdlyokat is.
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(3) A kotvények és az értékpapirositott addssdg egyéb formadi, koztitk a részvényekre vagy részvényekkel egyenértékd
értékpapirokra vélthaté vagy cserélhetd értékpapirositott addssdg vonatkozdsdban a stabilizdci6s idGszak az értékpapirok
kibocsatasi feltételei megfelel§ kozzétételének a napjan kezdddik, és a kibocsatdsbol szarmazé jovedelem kibocsdtéhoz
val6 beérkezése napjatdl szamitott legfeljebb 30. naptdri napon vagy — amennyiben ez kordbban bekovetkezik — az
érintett értékpapirok allokdcidjanak napjatél szdmitott legfeljebb 60. naptari napon ér véget.

6. cikk

Kozzétételi és beszamolisi kotelezettségek

(1) Az értékpapirok els6 vagy mdsodlagos kibocsdtdsit megel6z8en az (5) bekezdés szerint kijelolt személy biztositja
a kovetkez6k megfelel§ kozzétételét:

a) annak ténye, hogy stabilizdciéra nem feltétleniil keriil sor, és az barmikor megsz{inhet;

b) annak ténye, hogy a stabilizacios iigyletek célja az értékpapirok piaci drfolyamanak védelme a stabilizacids idGszak
alatt;

c) a stabilizdci6s id6szak kezdete és vége;

d) a stabilizdciét végzs$ szervezet megnevezése, kivéve, ha ez a kozzététel id8pontjaban nem ismert, amely esetben az
illetd szervezet nevét a stabilizdci6 kezdete el6tt megfelelGen kozzé kell tenni;

e) tuljegyzési opcié vagy greenshoe opci6 lehetGsége és az ezek dltal érintett értékpapirok maximdlis mennyisége,
tovabbd a greenshoe opci6 gyakorldsdnak lehetséges idGtartama, valamint a tiljegyzési lehetGség vagy a greenshoe
opcié gyakorldsdnak feltételei; valamint

f) az esetleges stabilizdci6 helyszine, adott esetben a kereskedési helyszin(ek) megnevezésével.

(2) Az (5) bekezdés alapjan kijelolt személyek a stabilizdciés id6szakban minden stabilizacios iigyletre vonatkozdan az
tigyletek lebonyolitisdnak napjat kovetS hetedik piaci kereskedési nap végéig megfelel6 mddon kozzéteszik a részletes
informacidkat.

(3) Az (5) bekezdés szerint kijelolt személy a stabilizdcids idGszak végétdl szamitott egy héten beliil biztositja a
kovetkezék megfeleld kozzétételét:

a) annak ténye, hogy tortént-e stabilizdci6 vagy nem;
b) a stabilizacié kezdetének napja;
¢) az a nap, amikor stabilizdciéra utoljdra keriilt sor;

d) az az arfolyam-intervallum, amelyen beliil stabilizaciora keriilt sor, minden olyan napra vonatkozéan, amelyen stabili-
zdci6s tigyletet végeztek;

e) adott esetben azon kereskedési helyszin(ek) megnevezése, ahol stabilizacios tigyletre keriilt sor.

(4) Az 596/2014/EU rendelet 5. cikkének (5) bekezdésében meghatdrozott értesitési kovetelmény teljesitése céljdbol a
stabilizdciot végzs szervezetek — tekintet nélkiil arra, hogy a kibocsdtd vagy az ajinlattevd nevében jarnak el vagy sem —
az értékpapirokra és kapcsol6dé eszkozokre vonatkozd minden stabilizdcids megbizdsrdl vagy tigyletrdl a 600/2014/EU
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eurépai parlamenti és tandcsi rendelet () 25. cikke (1) bekezdésének, valamint 26. cikke (1), (2) és (3) bekezdésének
megfelel6en nyilvantartdst vezetnek. A stabilizdciot végzd szervezetek — tekintet nélkil arra, hogy a kibocsdtd vagy az
ajanlattevd nevében jdrnak el vagy sem — az értékpapirokra és kapcsolddo eszkozokre vonatkozé minden stabilizacios
tgyletrdl értesitik:

a) minden egyes olyan kereskedési helyszin illetékes hatdsdgat, amelyre a stabilizdcié tirgyat képezd értékpapirt
bevezették, vagy amelyen azzal kereskednek;

b) minden egyes olyan kereskedési helyszin illetékes hatdsdgat, amelyen kapcsolodd eszkozoket érinté tigyletekre keriil
sor az értékpapirok stabilizacidja érdekében.

(5) A kibocsdtd, az ajanlattevd és a stabilizdciot végrehajté barmely szervezet, valamint a neviikben eljaré személyek
kozponti tdjékoztatot jelolnek ki maguk koziil, amely a kovetkezSkért felel:

a) az (1), (2) és (3) bekezdésben emlitett kozzétételi kovetelmények betartdsa; valamint

b) a (4) bekezdésben emlitett illetékes hatésdgok kéréseinek kezelése.

7. cikk
Az drfolyamra vonatkozé feltételek

(1)  Részvények vagy részvényekkel egyenértékdi mds értékpapirok kibocsitdsa esetén az értékpapirok stabilizacidja
semmilyen koriilmények kozott nem hajthaté végre a kibocsatasi drfolyam f6lotti drfolyamon.

(2) A részvényekre vagy részvényekkel egyenértékdi értékpapirokra valthaté vagy cserélhetd értékpapirositott addssag
kibocsdtdsa esetén az ilyen addssdginstrumentumok stabilizécidja semmilyen koriilmények kozott nem végezhet§ el ezen
instrumentumok az 4j kibocsatds végleges feltételei kozzétételének idSpontjdban érvényes piaci drfolyama folotti
arfolyamon.

8. cikk
A kiegészit6 stabilizdcié feltételei

A kiegészit stabilizdci6 sordn a 6. és 7. cikknek megfelelGen kell eljdrni, valamint be kell tartani a kovetkezd feltételeket:
a) az értékpapirok taljegyzésére kizrolag a jegyzési idGszakban és csak a kibocsatdsi drfolyamon keriilhet sor;

b) a befektetési tirsasigndl vagy hitelintézetnél a tiljegyzésbdl eredGen keletkezd, a greenshoe opcié dltal nem fedezett
pozicié nem haladhatja meg az eredeti kibocsatds 5 %-at;

c) a greenshoe opcidt a jogosultak csak akkor gyakorolhatjak, ha az értékpapirokat taljegyezték;
d) a greenshoe opcié nem haladhatja meg az eredeti kibocsatds 15 %-dt;
e) a greenshoe opci6 id6tartamanak meg kell egyeznie az 5. cikkben meghatdrozott stabilizacids id§szakkal;

f) a greenshoe opci6 gyakorldsinak tényét késedelem nélkiil kozzé kell tenni, a megfelel§ részletekkel egyiitt, ideértve
kiilonésen az opci6 gyakorldsinak idSpontjat és az érintett értékpapirok szdmdt és jellegét.

(") Az Euré6pai Parlament és a Tandcs 2014. mdjus 15-i 600/2014/EU rendelete pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet
modositdsardl (HLL 173.,2014.6.12., 84.0.).
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IV. FEJEZET

ZARO RENDELKEZESEK
9. cikk
Hatélybalépés
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2016. jalius 3-tdl kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2016. mdrcius 8-an.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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