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A BIZOTTSAG (EU) 2016/958 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. marcius 9.)

az 596/2014/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek a befektetési ajanlisok vagy befektetési

stratégidt ajinlé vagy javaslé mds informdcidk tdrgyilagos ismertetésére, valamint a kiilonos

érdekek kozzétételére vagy az Osszeférhetetlenség jelzésére vonatkozé technikai szabilyokat
meghatdrozo szabdlyozdstechnikai standardtervezetek tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szo16 szerzddésre,

tekintettel a piaci visszaélésekrdl, valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a
2003/125[EK és a 2004/72[EK bizottsagi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl sz6l6, 2014. dprilis 16-i 596/2014/EU
eur6pai parlamenti és tandcsi rendeletre (') (piaci visszaélésekrdl sz6l6 rendelet) és kilondsen annak 20. cikke
(3) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) A befektetési ajanldsokkal vagy befektetési stratégia ajanldsdra vagy javaslatdra vonatkoz6é mds informdcikkal (a
tovabbiakban: ajanldsok) kapcsolatosan harmonizdlt szabalyokra van szitkség az ilyen informdcidk tdrgyilagos,
vildgos és pontos ismertetése, valamint az érdekek és Osszeférhetetlenségek kozzététele érdekében. E szabdlyokat
be kell tartaniuk az ajinldsokat készit§ vagy terjesztS személyeknek. Mindenekel6tt a tisztesség, a feddhetetlenség
és a piaci dtlathatosdg legmagasabb normdinak biztositdsa érdekében az ajinldsokat tdrgyilagosan, és a piaci
szereplSket vagy a nyilvanossdgot nem félrevezeté médon kell ismertetni.

(2) Az ajanldsokat készitG vagy terjeszt6 minden személynek ki kell alakitania olyan szabdlyozdsokat, amelyek
biztositjdk az informdcié tdrgyilagos ismertetését, valamint az érdekek vagy oOsszeférhetetlenségek tényleges
kozzétételét. Emellett tovdbbi szabilyozdsokat kell kialakitani a személyek azon kategéridi szdmdra, amelyek
jellegitknél és tevékenységeiknél fogva altalanossagban nagyobb kockdzatot jelentenek a piac integritdsa és a
befektet6k védelme szempontjabél. Ebbe a csoportba tartoznak a fiiggetlen elemzdk, befektetési véllalkozdsok,
hitelintézetek, olyan személyek, amelyek {8 tevékenysége ajinldsok készitése vagy terjesztése, és a szdmukra
munkaszerz6dés alapjdn vagy mds formdban munkdt végz8 természetes személyek, valamint a pénziigyi
eszkozok tekintetében befektetési dontést javaslo egyéb személyek, amelyek magukat pénziigyi tapasztalattal vagy
szakértelemmel rendelkez6ként mutatjak be, vagy akiket mds piaci szereplSk annak tekintenek (a tovdbbiakban:
szakért6k). Az ilyen szakért6k azonositasdval kapcsolatban figyelembe veendd, nem teljes kord jelek kozé tartozik
az, hogy milyen gyakran készitenek ajanldsokat; hanyan kovetik az dltaluk tett ajinldsokat; személyes szakmai
maltjuk, tobbek kozott, hogy a miltban készitettek-e hivatdsszertien ajanldsokat; és hogy kordbbi ajnldsaikat
kozvetitik vagy kozvetitették-e harmadik felek, példdul a média.

(3)  Kozzé kell tenni az ajanldsokat készit6k személyazonossigat, illetékes hatdsagukat és adott esetben az ajanldsok
elkészitésének és terjesztésének napjat és idGpontjat, mivel ezek értékes informdaciét jelenthetnek a befektetSk
szdmdra befektetési dontéseikkel kapcsolatban.

(4) Az értékelések és moédszertanok kozzététele hasznos informdcidé az ajanldsok megértéséhez, valamint annak
felméréséhez, hogy az azokat készit§ személyek mennyire kovetkezetesen alkalmazzak az értékeléseket és
modszertanokat. Az ugyanazon személy dltal készitett és az ugyanabba az dgazatba tartoz6 vagy ugyanabban az
orszagban 1év§ tarsasigokhoz kapcsolddé ajanlasokban torekedni kell arra, hogy az egységes kozos tényezdket
kovetkezetesen mutassak be. Ezen okokbdl a fuggetlen elemzéknek, befektetési véllalkozdsoknak, hitelinté-
zeteknek, olyan személyeknek, amelyek f6 tevékenysége ajanldsok készitése vagy terjesztése, és a szdmukra
munkaszerz8dés alapjan vagy mdas formaban munkat végzd természetes személyeknek, valamint a szakértSknek
az ajanldsokban meg kell magyardzniuk az dltaluk haszndlt értékelésektSl és modszertanoktdl valé barmely
eltérést.

() HLL173.,2014.6.12., 1. 0.
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(5) Az ajanldsokat készit§ személyek érdekei, és az ezekhez kapcsol6dd esetleges Osszeférhetetlenségek befolydsol-
hatjdk az emlitett személyek &ltal az ajanldsaikban megfogalmazott véleményt. Annak érdekében, hogy
értékelhetd legyen az informdci6 tdrgyilagossiga és megbizhat6sdga, helyénvalé kozzétenni minden olyan
kapcsolatot és koriilményt, amelyrdl okkal feltételezhetS, hogy sérti az informécié targyilagossdgat, beleértve az
ajanldst készit§ személynek vagy az ugyanahhoz a csoporthoz tartozé személynek azzal a pénziigyi eszkozzel
vagy kibocsdtdval kapcsolatos érdekeit vagy osszeférhetetlenségét, amelyre az ajdnlds kozvetleniil vagy kozvetve
vonatkozik.

(6) Az érdekek és Osszeférhetetlenségek kozzétételének kellGen konkrétnak kell lennie ahhoz, hogy az ajanlés felhasz-
naléja megalapozott véleményt alakithasson ki az érdek vagy Osszeférhetetlenség mértékérdl és jellegérsl. A
fuggetlen elemzdknek, befektetési véllalkozdsoknak, hitelintézeteknek, olyan személyeknek, amelyek {6
tevékenysége ajanldsok készitése vagy terjesztése, és a szamukra munkaszerz8dés alapjan vagy mds formdban
munkdt végzs természetes személyeknek, valamint a szakértSknek azt is kozzé kell tenniiik, hogy rendelkeznek-e
egy elére meghatdrozott kiiszobértéket meghaladd netté hosszi vagy rovid poziciéval azon kibocsitéd jegyzett
t6kéjében, amelyre az ajinlds vonatkozik. Ebben az Osszefiiggésben a netté hosszii vagy révid pozicidt a
236/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') szerinti, a pozicidk kiszdmitdsdra vonatkozd médszer-
tannak megfelelGen kell kiszdmitaniuk.

(7) Az ardnyossdg érdekében az ajdnldsokat készit§ személyek szdmadra lehetdvé kell tenni, hogy az e rendeletben
meghatdrozott korldtokon belul kiigazitsdk a targyilagos ismertetésre és az érdek vagy osszeférhetetlenség kozzété-
telére vonatkozé szabdlyozdsaikat, tobbek kozott ha nem irdsbeli ajanldsokat készitenek olyan médszerek felhasz-
naldsaval, mint a taldlkozok, road show-k vagy audio- vagy videokonferencidk, valamint radids, televizids vagy
webes interjak.

(8) Az ajdnldsok készitGjén kiviili személy is terjesztheti az ajinldsokat véltozatlan, megvéltoztatott vagy Osszegzett
formdban. Az, hogy az ajinldsokat terjeszté személyek milyen médon kezelik az ilyen ajdnldsokat, lényeges
hatdssal lehet arra, ahogyan a befektet6k azokat értékelik. Mindenekel6tt az ajanlast terjeszt8 személy személyazo-
nossdganak és az eredeti ajanlds médositdsa mértékének ismerete szolgdlhat értékes informécioként a befektetsk
szamadra befektetési dontéseik meghozataldhoz.

(9)  Amennyiben az ajdnldsokat terjeszté személyek az eredeti ajanldsnak csak néhdny elemét extrapoldljdk, ez az
eredeti ajanlds tartalmdnak lényeges megvéltoztatdsahoz vezethet. Az eredeti ajanlds irdnyultsigdnak megvaltoz-
tatdsa (példaul egy ,vételre ajanlott” megvaltoztatdsa ,tartdsra ajanlottra” vagy ,eladdsra ajanlottra”, illetve forditva,
vagy a célarfolyam modositdsa) mindig lényeges valtoztatasnak tekintendd.

(10) A személyes adatok e rendelet keretében val6 kezelését a 95/46/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvet (%)
atiiltet§ nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseknek megfelelGen kell végezni.

(11)  Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdg altal a Bizottsignak benydjtott szabélyozastechnikai standardter-
vezeteken alapul.

(12) Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg nyilvanos konzultici6t folytatott az e rendelet alapjit képezd szabalyozds-
technikai standardtervezetekrél, elemezte az esetleges kapcsolodd koltségeket és hasznot, tovabbd kikérte az
1095/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikkével osszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoport véleményét.

(13) A pénziigyi piacok zavartalan miakodésének biztositdsa érdekében e rendeletnek siirgdsen hatdlyba kell 1épnie, és
az e rendeletben foglalt rendelkezéseket ugyanattdl az idéponttdl fogva kell alkalmazni, mint az 596/2014/EU
rendeletben foglalt rendelkezéseket,

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. mdrcius 14-i 236/2012/EU rendelete a short iigyletekrdl és a hitel-nemteljesitési cseretigyle-
tekkel kapcsolatos egyes szempontokrdl (HL L 86.,2012.3.24., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1995. oktober 24-i 95/46EK iranyelve a személyes adatok feldolgozdsa vonatkozasdban az egyének
védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsarol (HL L 281.,1995.11.23., 31.0.). ;

(®) Az Euré6pai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/77 [EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésér6l
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
I. FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK
1. cikk
Fogalommeghatdrozisok

E rendelet alkalmazdsaban:

a) ,szakért6” az 596/2014[EU rendelet 3. cikke (1) bekezdése 34. pontjdnak ii. alpontjdban emlitett személy, aki
pénziigyi eszkozok tekintetében ismétlddSen befektetési dontéseket javasol és aki:

i. O6nmagdt pénziigyi szakértelemmel vagy tapasztalattal rendelkez6ként mutatja be; vagy

ii. ajdnldsdt oly modon terjeszti el6, hogy mds személyek okkal hiszik azt, hogy pénziigyi szakértelemmel vagy
tapasztalattal rendelkezik;

b) ,csoport” a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 2. cikke 11. pontjdnak meghatdrozdsa szerinti
csoport.

1. FEJEZET

AZ AJANLASOK KESZITESE
2. cikk
Az ajanlasok készitdinek személye

(1) A befektetési ajanldsokat vagy egy befektetési stratégidt ajdnlé vagy javaslé6 mds informdcidkat (a tovdbbiakban:
ajanldsok) készit6 személyeknek minden altaluk készitett ajanldsban viligosan és feltlinGen kozzé kell tenniiik személy-
azonossdgukat és az ajanlds készitéséért felel6s mds személy(ek) személyazonossdgira vonatkozd kovetkezd informd-
ciokat:

a) az ajanlds készitésében részt vevs minden természetes személy neve és munkakorének megnevezése;

b) amennyiben az ajanlds készitésében részt vevd természetes vagy jogi személy szerz6dés alapjin, példdul munkas-
zerzGdés alapjan, vagy mds formaban egy jogi személy szdmadra jar el, ennek a jogi személynek a neve.

(2)  Amennyiben az ajdnldsokat készit6 személy befektetési vallalkozds, hitelintézet vagy egy olyan természetes
személy, aki munkaszerz8dés alapjan vagy mds formaban egy befektetési vallalkozds vagy egy hitelintézet szdmadra végez
munkdt, ennek a személynek az (1) bekezdésben meghatdrozott informdcidkon tal meg kell neveznie az ajanldsban az
érintett illetékes hatdsdgot is.

(3)  Amennyiben az ajanladst készit6 személy nem a (2) bekezdésben emlitett személy, de az ajinldsok készitése
tekintetében Onszabdlyozds vagy magatartdsi kédex hatdlya ald tartozik, ennek a személynek az (1) bekezdésben
meghatdrozott informdciékon tdl kozzé kell tennie az ilyen szabdlyokra vagy kédexekre vonatkozé hivatkozast.

3. cikk
Az ajanlasok targyilagos ismertetésével kapcsolatos dltalinos kotelezettségek

(1) Az ajanldsokat készit§ személyek biztositjak, hogy ajanldsaik megfeleljenck a kovetkezd kovetelményeknek:

a) a tényeket viligosan megkiilonboztetik az értelmezésektdl, becslésektSl, a véleményektSl és a nem tényszerd
informdcié mds tipusaitol;

b) az informdciék minden lényeges forrdsit viligosan és felttinden feltiintetik;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i 2013/34/EU irdnyelve a meghatdrozott tipusi véllalkozasok éves pénziigyi kimuta-
tasairdl, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsolodd beszamoldkrol, a 2006/43[EK eurdpai parlamenti és

tandcsi irdnyelv moédositdsdrdl, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 182.,
2013.6.29.,19.0.).
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¢) minden informéciéforrds megbizhatd, illetve, ha kétség meriil fel a forrds megbizhatésigdra vonatkozodan, azt
vildgosan jelzik;

d) minden becslést, eldrejelzést és valdszintsitett célarfolyamot viligosan és feltéinden ilyenként jelolnek meg, és a
készitésiik vagy felhaszndldsuk sordn alkalmazott lényeges feltételezéseket jelzik;

7”2

e) vildgosan és felttinden jelzik a napot és az idépontot, amikor az ajanlds elkészitése befejezédott.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdés b) vagy e) pontjdban el8irt informdcié kozzététele ardnytalan az ajanlds hosszaval
vagy formdjdval, tobbek kozott olyan, nem irdsbeli ajanlasok esetében, amelyeket taldlkozok, road show-k, audio- vagy
videokonferencidk, valamint radids, televizids vagy webes interjik alkalmaval fogalmaznak meg, az ajinldsokat készit§
személynek meg kell adnia az ajinldsban, hogy az ajinlds felhasznédléja hol fér hozzd dijmentesen, kozvetleniil és
konnyen az el6irt informacidhoz.

(3) Az ajanldsokat készit§ személyek minden dltaluk készitett ajdnldst megindokolnak az illetékes hatésdg szdmadra
annak kérésére.

4. cikk

Az ajinlisok tirgyilagos ismertetésével kapcsolatban az 596/2014/EU rendelet 3. cikke
(1) bekezdése 34. pontjanak i. alpontjdban emlitett személyekre és a szakértGkre alkalmazandé
tovabbi kotelezettségek

(1) Az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdése 34. pontjanak i. alpontjdban emlitett személyeknek és a

szakértSknek a 3. cikkben meghatdrozott informacidkon tilmenden viligos és feltiné médon bele kell foglalniuk az
ajanldsba a kovetkezd informdacidkat:

a) ha az ajanldst kozolték a kibocsdtdval, amelyre az ajdnlds kozvetlenill vagy kozvetve vonatkozik, és ezt kovetGen
modositottdk, erre vonatkozd nyilatkozat;

b) az értékelés vagy médszertan barmely alapjanak Gsszefoglaldsa és a pénziigyi eszkoz vagy egy kibocsdtd értéke-
léséhez, vagy egy pénziigyi eszkoz célarfolyamdnak meghatdrozdséhoz felhaszndlt, alapul szolgdld feltételezések,
valamint az értékelésben, médszertanban vagy az alapul szolgdld feltételezésekben tett valtoztatdsok jelzése és
osszefoglaldsa;

¢) annak megjelolése, hogy hol férhet§ hozzd kozvetleniil és konnyen az értékelésre vagy médszertanra és az alapul
szolgalé feltételezésekre vonatkozo részletes informdcid, amennyiben az ajdnldsokat készitd személy nem oltalmazott
modelleket hasznalt;

d) annak megjelolése, hogy hol férhetd hozzd kozvetleniil és konnyen az oltalmazott modellekre vonatkozé részletes
informaci6, amennyiben az ajanlasokat készit§ személy oltalmazott modelleket hasznalt;

e) az ajanldsok jelentésére — példaul, hogy ,vételre”, ,eladdsra” vagy ,tartdsra” ajanlott —, és annak a befektetésnek az
id6tartamdra vonatkozé megfelel6 magyarazat, amelyre az ajanlds vonatkozik, valamint a feltételezések érzékenységi
elemzését is magdban foglalé megfeleld kockazati figyelmeztetések feltiintetése;

f) utalds az ajanlds aktualizdldsdnak tervezett gyakorisdgdra;
g) az ajanldsban emlitett, pénziigyi eszkozokre vonatkozé drfolyamok vonatkozé napjanak és idépontjdnak megjelolése;

h) amennyiben az ajanlds eltér az ugyanazt a pénziigyi eszkozt vagy kibocsatot érint6, az el6z6 12 hénapos idgszakban
terjesztett korabbi ajanldsoktol, a médositdsok és a korabbi ajanlds datumdanak feltiintetése; valamint

i) a barmely pénziigyi eszkozre vagy kibocsdtéra vonatkozd, az el6z8 12 hénapos idészakban terjesztett Osszes
ajanldsuk listdja, amely minden ajinlds tekintetében tartalmazza: a terjesztés ddtumdt, a 2. cikk (1) bekezdésének
a) pontjdban emlitett természetes személy(ek) személyazonossdgit, a célarfolyamot és a terjesztés idGpontjdban
érvényes piaci arfolyamot, az ajanlds irdnyultsdgat és a célarfolyam vagy az ajanlds érvényességének idGtartamat.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdés b), e) vagy i) pontjdban el6irt informdci6 kozzététele ardnytalan az ajanlds hosszaval
vagy formdjdval, tobbek kozott olyan, nem irdsbeli ajanldsok esetében, amelyeket taldlkozdk, road show-k, audio- vagy
videokonferencidk, valamint rddis, televizids vagy webes interjik alkalmaval fogalmaznak meg, az ajinldsokat készit§
személynek meg kell adnia az ajdnldsban, hogy az ajanlds felhasznaléja hol fér hozzd dijmentesen, kozvetlenil és
konnyen az el6irt informdci6hoz.
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5. cikk
Az érdekek vagy az osszeférhetetlenségek kozzétételével kapcsolatos dltalinos kotelezettségek

(1) Az ajanldsokat készit6 személyeknek kozzé kell tenniitk ajanldsaikban minden olyan kapcsolatot és koriilményt,
amelyrdl okkal feltételezhetd, hogy sérti az ajanlds tdrgyilagossigat, beleértve a résziikrdl fenndlld, vagy a szdmukra
szerzGdés alapjan, példdul munkaszerz8dés alapjan, vagy mds formdban munkdt végzd, az ajinlds készitésében részt
vevs természetes vagy jogi személyek részérdl fenndlld, azzal a pénziigyi eszkozzel vagy kibocsitéval kapcsolatos
érdekeket vagy Osszeférhetetlenségeket, amelyre az ajanlds kozvetlentil vagy kozvetve vonatkozik.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett, ajanldst készit6 személy jogi személy, az (1) bekezdésnek megfelelGen
kozzéteendd informécionak ki kell terjednie az ugyanazon csoporthoz tartozé barmely személy érdekeire vagy osszefér-
hetetlenségeire is, amelyek:

a) az ajanlds készitésében részt vevs személyek szdmara ismertek, vagy okkal feltételezhetGen ismertek; vagy

b) ismertek olyan személyek szdmadra, akik, jollehet nem vettek részt az ajanlds készitésében, hozzafértek, vagy okkal
feltételezhet8en hozzaférhettek az ajanldshoz annak befejezése el6tt.

(3)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett, ajanldst készitG személy természetes személy, az (1) bekezdésnek
megfelelden kozzéteendd informacionak ki kell terjednie a vele szoros kapcsolatban allé barmely személy érdekeire vagy
osszeférhetetlenségeire is.

6. cikk

Az érdekeknek vagy az osszeférhetetlenségeknek az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdése
34. pontjinak i. alpontjiban emlitett személyek és a szakértGk dltali kozzétételével kapcsolatos
tovabbi kotelezettségek

(1) Az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdése 34. pontjdnak i. alpontjdban emlitett személynek és a
szakértének az 5. cikkben meghatdrozott informdcidkon tilmenden bele kell foglalnia az ajinldsba a kovetkezd informa-
cikat az azzal a kibocsdtéval kapcsolatos érdekeire és Osszeférhetetlenségeire vonatkozdan, amelyre az ajdnlds
kozvetlentil vagy kozvetve vonatkozik:

a) ha a kibocsito teljes jegyzett t6kéjének 0,5 %-at kitevd kiiszobot meghaladd, a 236/2012/EU rendelet 3. cikkének és
a 918/2012[EU felhatalmazdson alapul6 bizottsdgi rendelet (') III. és IV. fejezetének megfeleléen szamitott nettd
hosszii vagy révid poziciéval rendelkezik, erre vonatkozd nyilatkozat, pontositva, hogy hosszi vagy rovid a nett6
pozicio;

b) ha teljes jegyzett t6kéjének 5 %-dt meghaladd részesedése van a kibocsatonak, erre vonatkozé nyilatkozat;
¢) ha az ajanldst készit§ személy vagy az ezzel a személlyel azonos csoportba tartozé barmely mds személy:
i. drjegyz6 vagy likviditds biztositdja a kibocsitd pénziigyi eszkozei tekintetében, erre vonatkozé nyilatkozat;

ii. a kibocsdté pénziigyi eszkozei barmilyen nyilvdnos kibocstdsdnak vezet§ szervezGje vagy tdrs-vezetGszervezGje
volt az el6z8 12 hénapban, erre vonatkozé nyilatkozat;

iii. a 2014/65/EU irdnyelv (}) . mellékletének A. és B. szakaszdban meghatdrozott befektetési szolgdltatdsok
nyUjtasdra vonatkozdan a kibocsitéval kotott megallapodds részes fele, erre vonatkozé nyilatkozat, feltéve, hogy
ez nem vonja maga utdn bizalmas kereskedelmi informdcié kozzétételét, és a megillapodds az el6z6
12 hénapban hatalyban volt, vagy ugyanezen id6szak alatt kompenzacié fizetésére vagy abban vald részesiilésre
vonatkoz6 kotelezettséget keletkeztetett;

iv. a kibocsdtéval az ajanlds készitésére vonatkozdan kotott megallapodds részes fele, erre vonatkozé nyilatkozat.

A Bizottsag 2012. julius 5-i 918/2012/EU felhatalmazason alapulé rendelete a short tigyletekrdl és a hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel
kapcsolatos egyes szempontokrol sz6l6 236/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a fogalommeghatdrozasok, a nettd
rovid pozicidk szdmitdsa, az dllampapirral kapcsolatos fedezett hitel-nemteljesitési csereiigyletek, a bejelentési kiiszobértékek, a
korldtozdsok felfiiggesztéséhez szikséges likviditdsi kiiszobértékek, a pénziigyi eszkozok jelentds drfolyamesése és a kdros hatdssal jard
események tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 274.,2012.10.9., 1. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014. méjus 15-1 2014/65/EU irdnyelve a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarél (HLL 173.,2014.6.12., 349.0.).

—
_—
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(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett személy befektetési véllalkozds, hitelintézet vagy egy olyan természetes
vagy jogi személy, aki szerzédés, példdul munkaszerz6dés alapjan vagy mds formaban egy befektetési véllalkozds vagy
egy hitelintézet szdmdra végez munkét, ennek a személynek az (1) bekezdésben meghatérozott informécidkon tal a
kovetkezd informdcidkat kell belefoglalnia az ajdnlasba:

a) az ajanldsok tekintetében az osszeférhetetlenségek megel6zésére és elkeriilésére dltala létrehozott hatékony bels
szervezeti és igazgatdsi megolddsok, valamint informdcids korldtok leirasa;

b) ha a munkaszerz6dés alapjan vagy mds formaban szamdra munkat végzd, és az ajanlds elkészitésében részt vevd
természetes vagy jogi személyek dijazdsa kozvetleniil kapcsolodik a 2014/65/EU irdnyelv 1. mellékletének A. és
B. szakaszdban meghatdrozott befektetési szolgéltatdsok keretében teljesitett iigyletekhez, vagy éltala vagy ugyanazon
csoporthoz tartozé mds jogi személy dltal teljesitett iigyletekhez, vagy kereskedési dijakhoz, amelyet 6 maga vagy az
ugyanazon csoporthoz tartozé mas jogi személy kap, erre vonatkozé nyilatkozat;

) a részvények drfolyamdra és a vétel id6pontjdra vonatkozé informdcid, amennyiben az els§ albekezdésben emlitett
személy szdmdra munkaszerz8dés alapjan, vagy mds formdban munkdt végzd természetes személyek, akik részt
vettek az ajanlds elkészitésében, kapnak vagy vasdrolnak azon kibocsat6 részvényeibdl, amelyre az ajinlds kozvetleniil
vagy kozvetve vonatkozik, az ilyen részvények nyilvanos kibocsitdsa el6tt.

(3)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett személy befektetési véllalkozas, hitelintézet vagy egy olyan természetes
vagy jogi személy, aki szerzédés, példdul munkaszerz8dés alapjin vagy mds formaban egy befektetési véllalkozds vagy
egy hitelintézet szdmdra végez munkdt, ennek a személynek negyedévente kozzé kell tennie az Osszes ajanldsbdl a
,vételre ajanlott”, ,tartdsra ajinlott”, ,eladdsra ajinlott” vagy ezzel egyenértékd kifejezések szerinti ajanldsok ardnydt az
el6z6 12 hoénapra vonatkozdan, valamint a minden egyes ilyen kategéridnak megfelel6 kibocsitok ardnydt azon
kibocsdtok tekintetében, amelyeknek a széban forgd személy a 2014/65/EU irdnyelv I mellékletének A. és
B. szakaszdban meghatdrozott lényeges befektetési szolgdltatdsokat nydjtott az el6z6 12 hénapban.

(4)  Amennyiben az (1) és (2) bekezdésben emlitett informdcié kozzététele ardnytalan az ajanlds hosszdval vagy
formdjaval, tobbek kozott olyan, nem irdsbeli ajanldsok esetében, amelyeket taldlkozok, road show-k, audio- vagy
videokonferencidk, valamint radios, televiziés vagy webes interjik alkalmaval fogalmaznak meg, az ajanldsokat készit§
személynek meg kell adnia az ajdnldsban, hogy az ajanlds felhaszndléja hol fér hozzd dijmentesen, kozvetleniil és
konnyen az el8irt informécidhoz.

7. cikk
Az ajinlasok terjesztése készitdik dltal

Amennyiben egy ajanldst az azt készit§ személy terjeszt, akkor bele kell foglalnia az ajénldsba azt a napot és idépontot,
amikor az ajdnlds terjesztésére elsd alkalommal sor keriilt.

III. FEJEZET

HARMADIK SZEMELYEK ALTAL KESZITETT AJANLASOK TERJESZTESE
8. cikk
Az ajinlisok terjesztésére vonatkozé intézkedések

(1) A harmadik fél dltal készitett ajanldsokat terjeszt§ személyeknek a kovetkezd informdcidkat kell kozolniik az
ajanldsok felhasznaléival:

a) személyazonossaguk, vildgos és felt{ind médon;

b) minden olyan kapcsolat és koriilmény, amelyrdl okkal feltételezhetS, hogy sérti az ajanlds tdrgyilagos ismertetését,
tobbek kozott a pénziigyi eszkozhoz vagy azon kibocsdtéhoz kapcsolodé érdekek vagy osszeférhetetlenségek,
amelyre az ajanlds kozvetleniil vagy kozvetve vonatkozik;

¢) az ajdnlds elsd terjesztésének napja és idSpontja.
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(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett személy befektetési véllalkozds, hitelintézet vagy egy olyan természetes
vagy jogi személy, aki szerzédés, példdul munkaszerz6dés alapjan vagy mds formaban egy befektetési véllalkozds vagy
egy hitelintézet szdmdra végez munkét, ennek a személynek az (1) bekezdésben meghatérozott informécidkon tal a
kovetkezd informdcidkat kell kozolnie az ajdnldst felhaszndl6 személyekkel:

a) az érintett illetékes hatosdg megnevezése;

b) sajat érdekei vagy az Osszeférhetetlenségek jelzése az 5. cikkben és a 6. cikk (1) és (2) bekezdésében meghatdrozottak
szerint, kivéve, ha az adott személy az ugyanazon csoporton beliil készitett ajanldsok terjesztési csatorndjaként jar el,
és nem rendelkezik mérlegelési jogkorrel a terjesztendd ajanlasok kivalasztasa tekintetében.

9. cikk
Az ajinlisok 6sszefoglaléjanak vagy kivonatinak terjesztésére vonatkozé tovibbi intézkedések

(1) A 8. cikkben meghatérozott informécidkon tal a harmadik fél dltal készitett ajanlds sszefoglaldjat vagy kivonatat
terjesztd személynek biztositania kell, hogy az ilyen sszefoglalé vagy kivonat:

a) vildgos és nem félrevezetd;
b) osszefoglaloként vagy kivonatként azonositott;
c) egyértelmtien megjeloli az eredeti ajanldst.
(2) Az (1) bekezdésben emlitett személyeknek azt is biztositaniuk kell, hogy az ajinlds készitGjével kapcsolatos, a
2-6. cikkben el6irt informdciokat vagy kozvetlenill, magdban az Gsszefoglaloban vagy kivonatban, vagy arra a helyre
val6 hivatkozds révén tegyék elérhetévé, ahol az emlitett informdcid az ajinlds Gsszefoglaléjat vagy kivonatat felhasznald
személy szdmdra dijmentesen hozzéférhetd.

10. cikk

A lényegesen megviltoztatott ajanldsok terjesztésére vonatkozo tovabbi intézkedések

(1) A 8. cikkben meghatdrozott informdciokon tiil a harmadik fél dltal készitett, lényegesen megvdltoztatott ajanldst
terjesztd személynek biztositania kell, hogy az ajanlds egyértelmden, részletesen jel6lje a lényeges valtoztatast.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett személyeknek a lényeges valtoztatds esetében teljesiteniiik kell a 2-5. cikkben
meghatdrozott kovetelményeket, és a lényegesen megvaltoztatott ajinldsban hivatkozniuk kell arra a helyre, ahol az
eredeti ajdnlds készitdjével kapcsolatos, a 2—6. cikkben meghatdrozott informdciok a lényegesen megvéltoztatott ajanlast
felhaszndlé személyek szdmara dijmentesen hozzaférhetGek.

IV. FEJEZET

ZARO RENDELKEZESEK
11. cikk
Hatilybalépés
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2016. jalius 3-tdl kell alkalmazni.
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezg és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2016. mdrcius 9-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnék
Jean-Claude JUNCKER
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